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Qué son los Bonos Brady? 

John Strasmal 

Estos bonos aparecIeron en 1990, en la reestructuracIón de cIertas deudas externas de 
gobIernos latmoamencanos con la banca comercIal A cambIo de un mayor plazo para el 
pago, los acreedores obtuVIeron una garantía muy sólIda del pago del monto del prmcIpal 

El deudor compra valores del gobIerno norteamencano que capItalIzan los mtereses, 
con el 40% del valor nornmal, se compra un bono que vence en 15 años, a16% de mteres 
(ItBradylt fue el MIruStro de FInanzas de EE UU , ahora es apodo de un bono con una 
garantía del pago oportu'10 de valor prmcIpal, medIante un fideICOmISo fuera del paIS deudor 

MéXICO lanzo los bonos Brady, en 1990 Catorce países más lo han hecho, por mas de 
US $140 mIl mIllones, 85 % fueron emItIdos por ArgentIna, BrasIl, MéXICO y Venezuela Son 
el mstrumento fmanclero más adecuado para los mversIOrustas que buscan dIverSIficar su 
cartera y mejorar el rendlIDlento del dInero, sm perder la garantía sena del pago 

Segundad para el Bonotemente Nmgún gobIerno que ha emItIdo un bono Brady ha 
faltado a su pago, tampoco tendna tentacIOn para faltar, porque perdería los bonos de EE 
UU por un valor exactamente Igual al valor de los bonos propIos que dejara de pagar 

Al cumplIr con el pago oportuno de los bonos Brady, ArgentIna y BrasIl ya han POdIdo 
volver a colocar otros bonos en el extenor con garantías parCIales o sm garantIas, han vuelto a 
ser sUjetos de crédIto para los mversIOrustas extranjeros 

LiqUidez y precIos Los bonos Aztecas MeXIcanos vencen en 2008 Pagan el LffiOR 
+ O 625% de Interes, o sea, el7 1 % El 17 de abrIl de 1996, Ud podía comprarlos en 
94 6 % o venderlos en 95 4 % de su valor nornmal, con un rendlIDlento de 7 5 % ahora, y el 
93% al VenCImIento O sea, rmde mas que una mverSIOn dIrecta en valores "strIp" o "cupon 
cero" de EE UU , no paga mtereses, cuesta el 45%, y rmden el6 9% 

Nicaragua ahora está por crear su propIO bono Brady La Ley 210 (TELCOR) manda 
la creaClOn de un FIdeIcomISO para los Bonos de Pago de IndernruzacIOn emItIdos a los 
confiscados que perdIeron propIedades durante el gobIerno antenor Se estIma que la emISlon 
total podna llegar a los US $600 rrulIones cuando se terrnme de pagar las propIedades, sera 
apenas el O 5 % del total de los bonos Brady en el mercado ya Esto asegura al bonoteruente 
N Icaraguense que cuando desee vender, podra, y no solamente en la Bolsa de Valores de 

1 Profesor de Econornta, UruversIdad de WIsconsm. MadIson, WI, EE UU , hablando en 
mesa redonda en Managua, NIcaragua, 19/4/1996 Las opInIones son estrIctamente 
personales, no comprometen el MIDlsteno de Ftnanzas ID la USAID Se InVIta a enVIar las 
preguntas y los comentanos al fax (608) 262-4376, o al Internet, Strasma@agecon WISC edu 
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NIcaragua Podrá vender en Nueva York y las bolsas prmcIpales de Europa (a través de 
Euroclear, en Bruselas) Además, las cotIZacIones de precIos se pueden obtener hasta por el 
Internet, todos los días,2 y pronto a traves de la Bolsa de Valores aquí 

VIene un canje El Mmlsteno de Fmanzas trabaja en organIZar un canje de los 
pnmItIVOS certIficados de bonos, por otros de mejor aspecto, lffipreso en mtagho, cada uno 
con los cupones correspondIentes a cada pago de mteres y a las crnco cuotas de pago de 
pnncIpal, en los años 1] a 15 de la emISIon Los nuevos bonos mdIcarán claramente la 
cantIdad de dolares que representa, la garantIa externa del pago, y se ImpnmIran en español y 
en mgles, para la comodidad del mverSlOmsta extranjero 

ConvIene buscar los bonos ahora Las aCClOnes de TELCOR se venden en dos 
tramos, el 40% ahora en Jumo de 1996, y el 20% más unos seIS meses después Los bonos 
seran garantIZadas en el orden de effilsIón de los bonos Por 10 tanto, a los que aun no 
presentan su reclamo, les conviene hacerlo cuanto antes, para asegurarse que sus bonos 
contaran con esta garantía en seguida Esto dara la tranqulhdad al bonotemente que los retiene 
como mverslón segura, aSl como para qUIen qUIere poderlos vender en cualqUIer momento, en 
el valor fmancIero actual de los bonos norteamencanos del ffilsmo venClffilento 

Los mtereses Cabe preguntar por los mtereses, ya que la garantla del fidelcoffilso 
solamente garantIZa absolutamente el pago oportuno de las cuotas de amortlZaclOn del valor 
pnnclpal En NIcaragua, así como en MéXICO u otro pals eIDlsor de Bonos Brady, hay mucho 
menos preocupaclOn entre los tenedores de bonos por esto PrImero, el gobIerno actual ya 
esta pagando los mtereses cada seIS meses, a los bonos effiltldos hace dos años o mas, tal como 
mdlca la ley La Ley 180 deJÓ claro que el presupuesto de cada año debe mclUIr los mtereses 
que corresponde cancelar durante el año presupuestano 

Segundo, la ley establece claramente que los cupones de mterés venCIdos pueden 
utilIzarse en el pago de cualqUIer lffipuesto El bonotemente m SiqUIera tiene que molestarse 
en cobrar en la Tesorería, puede vender su cupon en la Bolsa de Valores, a una empresa que 
debe lffipuestos, al 98 % del valor de los mtereses a cobrar Este mecamsmo ha SIdo utIlIzado 
desde hace años en El Salvador, sm problema Y tercero, el bonotemente podra depOSItar el 
cupon venCIdo en su cuenta corrIente en CIertos bancos, mcluso en EE UU 

En resumen, la venta de unas aCClOnes de TELCOR para crear las garantIas senas del 
pago de los Bonos de Pago de IndernruzacIón, abre las perspectIvas de que en NIcaragua se 
arreglaran de una vez, los conflIctos de la propIedad Esto permttIrá un despegue real de la 
econOffila medIante la mverslón, ya lIbre de dudas acerca del derecho de propIedad 
Y aSI, todo NIcaraguense podra mIrar haCIa adelante, y no haCIa atras, con tranqUIlIdad, 
esperanza, y confianza para sí, para sus hiJOS y para sus metos Y esto vale mucho 

Con Netscape u otro programa de búsqueda, en Wmdows 3 1 o Wmdows 95, busque 
"Brady Bonds" en el World WIde Web Entre otros proveedores, J P Margan se destaca por 
su mforme dIana de las cotIzaCIOnes de los bonos Brady y otros bonos de 15 paises, con 
NIcaragua seran 16 
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