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Documento de Discusion, Julio 1996
MINISTERIO DE ECONOMIA Y DESARROLLO
DIRECCION GENERAL DE COMERCIO EXTERIOR
Estudio No 6!
LA ESTRUCTURA Y LA COMPETITIVIDAD PRECIO DE LAS EXPORTACIONES
DE NICARAGUA, 1990-1995 UN ANALISIS DE PRECIOS,
QUANTUM Y PRODUCTOS

Este estudio presenta una nueva metodologia para calcular los indices de precios y cantidad, y el
valor real de las exportaciones de Nicaragua para el periodo 1990-1995 Este nuevo metodo toma
en cuenta los cambios en la representatividad de los principales productos de exportacion del pais
ast como cambios en la composicion de productos del sector exportador En adicion los indices y
valores reales son presentados con un nuevo afio base el de 1994 La nueva metodologia es
comparada con aquella que produce las cifras oficiales y se muestra entre otras cosas 1) que existe
subestimaciones del valor real de las exportaciones de Nicaragua de un promedio anual para el
periodo de 2 5 millones de dolares de 1980y de 392 2 millones de cordobas de 1980 Estas cifras
representan una subestimacion promedio anual del 9 4% del valor real de las exportaciones totales
de Nicaragua. Esta subestimacién tambien ha inducido a una subestimacion de la tasa de
crectmiento promedio anual del periodo del valor de exportaciones reales (a precios de 1980) de
5 2% de acuerdo a las cifras oficiales a 9 8% segun la nueva metodologia, 1) la tasa de crecimiento
promedio anual del periodo del 9 7% del valor nominal total de las exportaciones en dolares es
explicado en un 45% por cambios en la composicion de productos, en un 19% debido a aumentos
en la cantidad exportada y el resto debido al incremento de precios, ) la subvaluacion de las
exportaciones ha inducido tambien a una subvaluacion del valor real del PIB de 408 5 millones de
cordobas de 1980 por afio y de la tasa de crectmiento promedio anual en un 1% por afio para el
periodo 1990-1995, v) las fuentes de las tasas altas de crecimiento del valor nominal de las
exportaclones por sectores son diferentes En el sector Manufacturero No Tradicional y el Ganadero
la fuente principal ha sido los cambios sustantivos en la composicion de productos y en menor
medida por efecto cantidad. En los sectores No Tradicionales Primarios y el Pesquero la fuente ha
sido los cambios en las cantidades o volumenes de exportacion Finalmente en los sectores
Tradicionales Primarios, Agricolas y Mineros la fuente principal ha sido los incrementos de
precios v) los indices multilaterales de precios que miden la competitividad precios de las
exportaciones nicaraguenses sugieren por un lado, que esta competitvidad es fundamentalmente
con los paises centroamericanos, y de otro lado que tanto el arancel externo comun del mercado
centroamericano como la introduccion del C B T ha permitido ganar una ventaja competitiva en
precios de forma temporal

! Este estudio forma parte del proyecto NEPAI-USAID El autor Dr Mario D Tello es asesor del
MEDE Este trabajo presenta una segunda aplicacion del Sistema de Comercio Exterior Nicaraguense
(SICEN) en Nicaragua. Este sistema esta elaborandose en coordinacion con el BCN, MEDE, DG
ADUANAS, la Corporacion de las Zonas Francas y MIFIN El autor agradece el apoyo de estas instituciones
y a las personas envueltas Mercedes Guadamuz e Irlanda Delgado y fueron las asistentes de computacion
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PRESENTACION

Este trabajo presenta las cifras de los indices de precios y de quantum con base de 1994 del sector
exportador Nicaraguense usando una nueva metodologia que permute descomponer el valor nominal
de las exportaciones en tres factores El primero, los efectos del quantum o volumen exportado El
segundo, los efectos de los cambios en los precios internacionales v el tercero, los efectos de los
cambios en la composicion de productos Los indices elaborados permuten calcular el valor de las
exportaciones en terminos reales tanto en cordobas como en dolares de 1994 La metodologa es
usada para 1) reestimar los valores reales de las exportaciones de Nicaragua en el periodo 1990-
1995, 11) determunar la subvaluacion del valor real de la exportaciones y el PIB en millones de
cordobas de 1980, 1) analizar la estructura productiva de la exportaciones, y 1v) determinar la
competitividad precio de las exportaciones nicaraguenses La vanabilidad y amplitud de las
aplicaciones de la nueva metodologia a traves del SICEN estan dingidas a mejorar el analisis del
sector externo en Nicaragua y las politica economicas que inciden en dicho sector
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RESUMEN EJECUTIVO

Los resultados principales del estudio son

1 Las himitaciones de la actual metodologia que usa el BCN en cuanto al afio base, el metodo
usado, la representatividad de la muestra y la no consideracion de los cambios en la composicion de
productos ha inducido por un lado, a sobreestimaciones de los indices de precios, y subestimaciones
del indices de cantidad v de los valores reales de las exportaciones de Nicaragua en el periodo 1990-
1995 Las subestimaciones del valor real de las exportaciones son de un promedio anual para el
periodo de 2 5 mullones de dolares de 1980 y de 392 2 millones de cordobas de 1980 Esta cifra
representa una subestimacion promedio anual del 9 4% del valor real de las exportaciones totales de
Nicaragua. Esta subestimacion del valor real de las exportaciones en cordobas tambien ha inducido
a una subestimacion de la tasa de crecimiento promedio anual del 4 5% Estos es, 1a diferencia entre
la tasa de crecimiento promedio anual del periodo de 5 3% de acuerdo al BCN y la tasa respectiva
de 9 8% segun la nueva metodologia

2 El valor nommnal total de las exportaciones en dolares ha crecido a una tasa promedio anual para
el peniodo de 9 7% Esta tasa es explicada por la tasa de crecimiento promedio anual de los precios
de 1 8%, la tasa de crecimiento promedio anual de la cantidad de 3 7% y por la tasa de crecimiento
promedio anual del factor que mide la composicion de productos de 4 4% Esto es, el 45% del
mcremento promedio del valor en dolares de las exportaciones de Nicaragua se debe a la entrada
de nuevos productos de exportacion Cerca del 19% del dicho incremento se debe a aumentos del
volumen exportado El 36% restante se debe al incremento de los precios

3 La subestimacion del valor real de las exportaciones ha implicado que el valor real del PIB de
Nicaragua y su tasa de crecimiento promedio anual en el periodo 1990-1995 tambien esten
subestimados La maxima subvaluacion es de 408 5 mullones de cordobas de 1980 por afio (esto es,
el 2 2% del valor real del PIB promedio anual) y de 1% en la tasa de crecimiento promedio anual
del PIB del periodo Lamejoraen la valoracion real de las exportaciones muestra con mayor mtidez
que el motor del crecimiento en Nicaragua a partir de 1993 ha sido el sector exportador

4 La comparacion de las dos fuentes principales de informacion de las exportaciones (e
importaciones) en Nicaragua, el BCN y la DGA indican que a partir de 1993 ambas fuentes producen
en general los mismos ordenes de magnitud y direccion de cambios de los indicadores del sector
exportador y por consiguiente mejoras en la calidad de informacion de la DGA pueden ser
suficientes para obtener indicadores confiables del sector exportador en Nicaragua

5 El analisis sectorial de las exportaciones muestra que las altas tasas de crecimiento del valor
nomnal de las exportaciones son explicadas por fuentes diferentes En el sector Manufacturero No
Tradicional y el Ganadero el aumento es mayormente explicado por cambios sustantivos en la
composicion de productos y en menor medida por los efectos cantidad Estos hechos han inducido
por un lado, al aumento de la tasa de participacion de dichos sectores del total exportado en
Nicaragua y de otro lado, que el 45% del crectmiento del valor total de las exportaciones sea
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explicado por estos cambios en la composicion de productos En los sectores No Tradicionales
Primanios y el Pesquero el crecimiento del valor de las exportaciones es explicado por los cambios
en las cantidades 0 volumenes de exportacion Falmente en los sectores Tradicionales Primarios,
Agricolas y Mineros son los incrementos de precios los que explican las tasas de crecimiento del
valor nominal exportado en dichos sectores

6 Los indices de precios multilaterales que miden la competitividad precio de la exportaciones
nicaraguense sugleren a manera de hipotesis En primer lugar que las exportaciones de Nicaragua
son preclo competitivas (precios menores) fundamentalmente con los paises centroamericanos
Estas exportaciones pueden haber logrado ser competitivas por la proteccion resultante de los
aranceles externos comunes del mercado centroamericano En segundo lugar y controlando por los
precios de transporte y por distancia geografica, la amphacion de los mercados hacia los paises
industrializados incluyendo Mexico depende de vender los productos de exportacion a menores
precios Asi paises con altos indices de precios tienen una menor participacion de las exportaciones
hacia ese pais con respecto al total de las exportaciones de Nicaragua Inversamente, paises con
menores indices de precios (como por ejemplo los de los Estados Unidos) tienen una mayor
participacion de las exportaciones hacia ese pais del total de la exportaciones En tercer lugar, paises
industnializados de destino distantes de Nicaragua con altos costos de transporte tienen menores
precios multilaterales que paises industrializados de destino mas cercanos a Nicaragua, cetens
paribus otras variables Finalmente, aunque la canasta productos de comparacion seleccionada (los
productos de exportacion hacia los Estados Unidos en 1994) incluye productos con CB T y sin
C B T, una posible explicacion del decrecimiento de los precios entre 1991 y 1993 en los paises
industrializados es la adquisicion de una ventaja precio competitiva temporal de las exportaciones
nicaraguenses por la introduccion del C B T en dichos afios
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INTRODUCCION

De acuerdo a las cifras oficiales del Banco Central de Nicaragua (BCN) la tasa de
crecimiento promedio anual del valor en cordobas de 1980 de las exportaciones reales de bienes
para Nicaragua en ¢l periodo 1990-1995 ha sido de 5 2% (Cuadro No 17) y la de los precios de
exportacion mplicitos medidos en cordobas ha sido de 139 9 % (Cuadro No 8) Estas cifras de
exportaciones y precios son calculadas usando una muestra 'representativa’ de productos de
exportacion (fundamentaimente primarios) que desde 1980 (o antes) se han exportado en Nicaragua.
La representatividad de estas cifras sobre el real desempefio del sector exportador depende entre
otras cosas 1) de la estabilidad de la participacion de la muestra representativa de estos productos
principales primarios de exportacion en el periodo 1980-1995, y 1u) de la constancia de la
composicion de los productos de exportacion en el periodo El presente trabajo muestra que estas
dos condiciones no se han mantentdo en el pertodo 1990-1995 Como consecuencia de ello el trabajo
muestra que existe una subestimacion signuficativa del valor de las exportaciones reales en Nicaragua
durante ese periodo La subestimacion es calculada utilizando una nueva metodologia de los
numeros indices de precios y cantidades y de los valores reales denivados de dichos indices El nuevo
metodo permite por un lado, flexibilizar y tomar en cuenta la vanacion de las participaciones de
los productos principales de exportacion De otro lado, permite tomar en cuenta vanaciones en la
composicion de los productos de exportacion La nueva metodologia toma ademas al afio de 1994
como afio base La nueva metodologia es usada 1) para reestimar el valor real del PIB (con base
1980) y estimar la subvaluacion de este, 11) para comparar las dos fuentes principales del sector
externo en Nicaragua, el BCN y la DGA, ) para analizar la estructura sectonal de las
exportaciones, y 1v) para medir la competitividad precios de las exportaciones de Nicaragua con
respecto a los principales paises de destino de estas exportaciones

Los resultados del estudio muestran entre otras cosas 1) que existe subestimaciones del valor
real de las exportaciones de Nicaragua de un promedio anual para el periodo de 2 5 mullones de
dolares de 1980 y de 392 2 mullones de cordobas de 1980 Estas cifras representan una subestimacion
promedio anual del 9 4% del valor real de las exportaciones totales de Nicaragua Esta subestimacion
tambien ha mducido a una subestimacion de la tasa de crecimiento promedio anual del periodo del
valor de exportaciones reales (a precios de 1980) de 5 2% de acuerdo a las cifras oficiales a 9 8%
segun la nueva metodologia, 1) la tasa de crecimiento promedio anual del periodo del 9 7% del valor
nominal total de las exportaciones en dolares es explicado en un 45% por cambios en la composicion
de productos, en un 19% debido a aumentos en la cantidad exportada y el resto debido al incremento
de precios, 111) la subvaluacion de las exportaciones ha inducido tambien a una subvaluacion del
valor real del PIB de 408 5 mullones de cordobas de 1980 por afio y de la tasa de crecimiento
promedio anual en un 1% por afio para el periodo 1990-1995, 1v) las fuentes de las tasas altas de
crecimiento del valor nominal de las exportaciones por sectores son diferentes En el sector
Manufacturero No Tradicional y el Ganadero la fuente principal ha sido los cambios sustantivos en
la composicion de productos y en menor medida por efecto cantidad En los sectores No
Tradicionales Primarios y el Pesquero la fuente ha sido los cambios en las cantidades o volumenes
de exportacion Finalmente en los sectores Tradicionales Pnimarios, Agricolas y Mineros la fuente
principal ha sido los incrementos de precios, v) los indices multilaterales de precios que miden la
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competitividad precios de las exportaciones nicaraguenses sugieren por un lado, que esta
competitividad es fundamentalmente con los paises centroamericanos, y de otro lado que tanto el
arancel externo comun del mercado centroamericano como la introduccion del C B T ha permitido
ganar una ventaja competitiva en prectos de forma temporal

El trabajo consta de se1s secciones La primera seccion describe la metodologia usada por
las fuentes oficiales del BCN y discute sus limitaciones La segunda seccion presenta la nueva
metodologia y revisa con el nuevo metodo los valores reales de exportacion en Nicaragua para el
periodo 1990-1995 La tercera seccion compara las dos usuales fuentes de informacion del sector
externo en Nicaragua, la del BCN y de la Direccion General de Aduanas (DGA) para la muestra
representativa de productos del BCN La cuarta seccion describe la estructura sectorial de las
exportaciones de Nicaragua para el periodo 1990-1995 que se deriva de la nueva metodologia La
quinta seccion aplica la nueva metodologia y calcula por un lado, los mndices multilaterales de
precios en dolares de exportacion de Nicaragua que muden la competitividad precio de las
exportaciones de Nicaragua con respecto a los principales paises de destino de las exportaciones De
otro lado, estima las subvaluaciones al PIB de Nicaragua base 1980 derivadas de la subvaluacion de
las exportaciones reales base 1980 La ultima seccion resume las principales conclusiones

I LA METODOLOGIA DEL BCN Y SUS LIMITACIONES

Los Cuadros del No 1 al 3 muestran las participaciones de los principales productos
primarios de exportacion en el pertodo 1980-1995 y el numero de partidas SAC (Sistema
Arancelario Centroamericano) de exportacion de Nicaragua por sectores productivos y por
principales paises de destino para el pertodo 1990-1995 Las cifras de los cuadros indican

1) Las participaciones de los productos principales primarios de exportacion han cambiado
notablemente en Nicaragua en particular desde 1990 Mientras en 1980 el Cafe y la Carne
representaban el 50 4% del valor exportado, en 1995 se redujeron a casi la tercera parte, a un 34 5%
Por otra parte los el resto de productos han aumentado su participacion Asien 1980, estos productos
representaban el 20 0% del valor de las exportaciones, en 1995 esta cifra se elevo a 36 7% (Cuadro
No 1)

1) No solo las participaciones de los principales productos® ha cambiado en el periodo 1990-1993
sino que tambien se han introducido nuevos productos de exportacion De estos el mavor numero
de productos han sido los manufacturados Asi mientras que en 1990 se exportaban 276 productos
manufacturados, en 1995 estos se incrementaron en 212 0% (esto es, a 861 productos Cuadro No
2)

1) La diversificacion a traves de la introduccion de nuevos productos tambien fue por paises Del

? O mas precisamente, el numero de partidas SAC a 10 digitos

10



Cuadro No. 1

Participacion de los Principales Productos de Exportacion del Valor Total
en Délares de las Exportaciones de Nicaragua 1980-1995

(%o)

Aifio 1980 1985 1990 1993 1995
1 Productos Principal
Café 372 370 215 119 238
Azucar 46 22 117 66 62
Carne 132 34 172 228 107
Banano 19 52 82 21 23
Camaron y
Langosta 60 41 26 100 148
Algoddn 68 286 113 01 05
Ajonjols 14 17 20 31 25
Melaza 12 02 05 06 09
Oro 72 21 43 98 17
Plata 05 00 00 05 00
Total 800 845 793 675 633
2 Resto de Productos
Total 200 155 207 325 367
3 - Valor de las.
Exportaciones
(Millones 4452 3178 3306 2670 4973

de Dolares)

Fuente BCN

Indicadores Econgmicos, varios anos
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Cuadro No 2

Numero de Partidas SAC (a 10 digitos) de Productos de Exportacion
Por Sectores Productivos en Nicaragua 1990-1995

Sector 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Agricultura 46 48 48 65 91 83
Silvicultura 1 1 1 1 1 0
Pesca 7 8 9 20 23 26
Minena 7 8 8 i1 8 4
Manufactura 276 337 391 637 804 861
Otros 1 2 2 3 4 3
Total 338 404 459 737 931 977

Fuente Direccion General de Aduanas, 1990-1995
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Cuadro No 3

Numere de Partidas SAC (a 10 digitos) de Productos de Exportacion
Por Paises Principales de Destino en Nicaragua+ 1990-1995

Y

Pais 1990 1991 1992 1993 1994 1995

1.- Paises Centroamericanos

Costa Rica 160 188 192 285 382 397
El Salvador 85 116 144 199 291 239
Guatemala 131 130 116 184 183 161
Honduras 93 110 137 185 254 230
Total 469 544 589 853 1110 1027
2 - Paises Industriahza

Estados Unidos 32 98 107 200 233 300
Canadi 5 5 15 16 17 25
Alemania 39 21 35 35 37 39
Belgica 14 11 13 9 14 35
Espaiia 11 13 21 16 12 32
Japon 11 9 13 11 16 29
Total 112 157 204 287 329 460
3 - Mexico 18 20 16 43 49 26

Fuente Direccion General de Aduanas, 1990-19935
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conjunto de los paises principales de exportacion, los paises industriales fueron los que recibieron
el mayor 'crecimiento’ del numero de productos, en particular los Estados Unidos Ast muentras que
los paises de la 1egion centroamericana aumentaron el numero de los productos en 119 0% entre

1990 y 1995, los paises industriales aumentaron en 310 7% y los Estados Unidos en 837 5% en el
mismo peniedo’ (Cuadro No 3¢)

Estos tres resultados sefialan por un lado, que la estabilidad de la participacion de los
productos principales primarios de exportacion -que son la muestra representativa del BCN para la
elaboracion de los indices de precios, cantidades y los valores reales en el periodo- no se ha
manterudo De otro lado, tampoco se ha mantemdo constante la composicion (o0 numero) de los
productos de exportacion Mas bien a partir de 1990, ha existido una tendencia creciente en esta tanto
por sectores productivos como por el destino de los productos de exportacion Estos dos factores
indican que metodos de indices de precios y cantidades que por un lado, mantengan la canasta de
los productos de exportacion como fija (y en funcion de un afio particular, por ejemplo 1980) y de
otro lado, que no tomen en cuenta los cambios en la composicion de los productos de exportacion
produciran estimadores sesgados de los mndices de volumen y de precios y los valores reales de las
exportaciones En las subsecciones y secciones siguientes se muestra que la metodologia del BCN
presenta dichas caracteristicas generando ademas subestimaciones de los valores reales de las
exportaciones de Nicaragua en el periodo 1990-1995

1 La Metodologia de los Indices de Precios y Quantum del BCN, base 1980

El BCN calcula los indices de precios y quantum anuales en base a los volumenes, valores
y precios de exportacton en dolares de 11 productos primarios Estos son Cafe, Algodon, Azucar,
Carne, Banano, Ajonjoh, Melaza, Camaron, Langosta’®, Oro y Plata Los indices de precios son de
Paasche y el de quantum es de Laspeyres Ambos utilizan como afio base los precios en dolares de
1980 Las formulas correspondientes para estos indices son

n n
[1] Pbanz(pll/pOI) S'Ol ’ donde S’OI = Pu qu/ ( z Po1 Qu )
1=1 =1

3 Estos resultados son consistentes con la desviacion de comercio existente en el sector
manufacturero a raiz del C B T (Tello, 1996)

¢ Note que el numero de partidas SAC a 10 digitos por grupo de paises asume que las partidas
SAC por cada pais son diferentes El numero de partidas SAC a 10 digitos sin distinguir los paises
es menor que la presentadas en el Cuadro No 3

5 Estos dos ultimos productos son 'agregados’ y definidos como el producto 'Manscos'
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Cuadro No 4

Niveles y Tasas de Crecimiento de los Precios Relativos (a) de los
Principales Productos de Exportacion de Nicaragua 1980-1995

Aifio

Productos Principaies

Café
Azucar
Camne
Banano
Camaron y
Langosta
Algodon
Ajonjoh
Melaza
Oro
Plata

Total y Promedio
Ponderado Anual (d)

Fuente

(%)

1980 Tasa de 1990-1995 1994 Tasa de
Cambio (b) Cambio (¢)
189 -32 183 150 220
17 765 30 21 429
01 2000 03 02 500
02 400 0 10 07 429
04 2500 14 08 750
81 852 150 100 500
61 639 100 70 429
05 200 06 03 1000
623 -197 500 632 209
17 -76 5 04 08 -500
1000 189 1000 87

BCN Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo 1996

(a) Los precios relativos (pr01) de cada producto (1), son definidos

en las formulas {51 y [6] del texto

(b) Es el cambio porcentual con respecto al periodo 1990-1995 sin incluir 1994
(c) Es el cambio porcentual con respecto al periodo 1990-1995 sin inclutr 1994
(d) Las ponderaciones son las del periodo 1990-1995 sin incluir 1994
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Cuadre No 5§

Indices de Precios (en Dolares) de Paasche (base 1980) e Ideal (base 1994),
Indices de Cantidad de Laspeyres (base 1980) e Ideal (base 1994) de los
Productos de Exportacion en Nicaragua. 1990-1995

Indice de Precios de Paasche de los Prod Principales

Indice Ideal de Precios

Indice Tasa de Indice Tasa de Indice de lo Tasa de Indice Tasa de Indice Tasa de
Base 1980 Crecimiento Base 1994 Crecimiento Prod Prin Crecimiento Resto de Crecimiento Total de Crecimiento
Aiio (%) (%) Base 1994 (%) Productos (a) (%) Productos (%)
1990 78 54 100 66 98 40 100 68 99 50
1991 8308 58 98 61 20 93 79 47 92 05 -86 94 09 54
1992 6104 -265 8073 -18 1 84 02 -104 93 82 19 8592 -87
1993 6775 110 87 87 88 86 62 31 88 70 =55 8705 13
1994 78 48 I58 100 00 138 100 00 154 100 00 127 100 00 149
1995 96 73 233 118 63 186 118 94 189 104 81 48 116 89 i69
Tasa de Crecimiento
Promedio Anual 43 33 39 08 33

"



Cuadro No 5§
Contiruacion
Indices de Precios (en Délares) de Paasche (base 1980) e Ideal (base 1994),
Indices de Cantidad de Laspeyres (base 1980) e 1deal (base 1994) de los
: Productos de Exportacion en Nicaragua 1990-1995

Indice de Cantidad de Laspeyres de los Prod Principales Indice Ideal de Cantidad
Indice Tasa de Indice Tasa de Indicede  Tasade Indice Tasa de Indice Tasa de

Base 1980 Crecimiento Base 1994 Crecimiento los Prod Crecimiento Restode Crecimiento Totalde Crecimiento
Aio (%) (%) Principal (%) Prod (a) (%) Productos (%)
1990 93 52 117 40 120 09 7341 11209
1991 7153 -235 96 95 -174 101 93 -151 79 39 81 08 02 -125
1992 78 84 102 95 89 -11 92 14 96 7545 -50 88 95 -93
1993 74 54 =55 92 44 -36 93 78 18 71 31 =55 90 22 14
1994 79 21 63 100 00 82 1060 00 66 100 00 402 100 00 i08
1995 95 16 201 124 82 248 124 50 245 113 31 133 122 92 229

Tasa de Crecimtento
Promedio Anual 03 12 07 91 19

Fuente BCN Departamento de Cuentas Nacionales Marzo 1996 DGA, Varios aiios
(a) Estos son 81 productos que se exportaron entre 1990 y 1995 El valor de los productos manufacturados es el 61% del valor total de los 81 productos

N



b) El problema de la Metodologia. La segunda limitacion del metodo del BCN es la
formula usada tanto para precios y cantidades En otro estudio (Tello, 1995) se ha discutido con
detalle las [imitaciones teoncas de los indices de Laspeyres y Paasche v de las ventajas de los indices
1deales o de Fischer'? Desde el punto de vista practico, los indices de Paasche y Laspeyres solo
toman en cuenta una ponderacion en los calculos El pnmero utiliza la ponderacion del periodo
corriente (o t) y el segundo la del pertodo base (0 0) Sin embargo en ambos casos los precios y
cantidades se comparan con aquellas del periodo base (ecuaciones [1]y [2]) Los indices 1deales o
de Fischer toman ambas ponderaciones Estos indices son

n n
[7] Q=(2(qv/%) So)"? (2(qu/q0) Si0)"?
1=1 1=1
n n

[8] Pl:(z(Pn/Pm) 501)1/2 (E(ptl/p()l) s'tﬂl)la
1=1 1=1

n n n
donde s,= pg, Xo./(ZPor Xou)> S0= Pu X0/ (EDy X01) ¥ S'0,= Pou Xu/ (ZPoy Xy
=1 1=] 1=1

El Cuadro No 5 muestra las diferencias entre los indices 1deales y los de Paasche y Laspeyres
de precios y cantidades respectivamente tomando como base 1994 En el caso de los precios, los
cambuos de los indices de Paasche base 1994 comparado con los ideales con base 1994 son 1guales
Sin embargo Ias magnitudes difieren Por otra parte, los cambios en valor absoluto de los 1ndices
precios de Fischer son menores que los respectivos de Paasche del mismo afio base Los cambios
de los indices de cantidad de Laspeyres base 1994 difieren a los de Fischer con base 1994 solo en
1993 Por lo general, los aumentos de los indices 1deales son mayores que los de Laspeyres base
1980 y las disminuciones menores Las comparaciones de los metodos de los numeros indices
tambien sugieren una subvaluacion del valor real de las exportaciones

12 Los criterios que satisfacen estos indices 1deales son los siguientes 1) Los indices de cantidad
y precios 1deales tienen una aproximacion de segundo orden a las funciones de produccion costos
ingreso o de preferencias verdaderas que subyacen en las decisiones de precios y cantidades de los
agentes economicos En otras palabras, los indices 1deales son indices exactos y superlativos, 11)
Los indices 1deales satisfacen la prueba de identidad, de proporcionalidad, de reversibilidad de
factores, y del producto, 111) El indice 1deal de cantidad captura los movimientos de la produccion,
ventas domesticas o exportaciones aun en los casos en que el pertodo de referencia este fuera del
rango entre 0 y t Los indices de Laspeyres y Paasche en general no satisfacen los criterios (1), la
reversibilidad del producto y (11)

14



¢) La Representatividad de la Canasta de Exportac Las dos limitaciones anteriores

son aceptables en la medida que tanto los precios relativos como las ponderaciones no cambien
significativamente a traves del ttempo y en la medida que los 10 productos principales sean
representativos de las exportaciones de Nicaragua Desafortunadamente, como indicamos al 1icio
de esta seccion, la representatividad de estos productos ha cambiado como muestran las cifras del
Cuadro No 1 En 1995, el resto de productos no incluidos en los 10 productos principales
representaron cerca del 40% del total de las exportaciones, cifra muy por encima del 20% que
representaban en 1980 En adicion del valor total del resto de productos mas del 60% corresponden
a productos manufacturados usualmente con menores fluctuaciones de precios que los productos
primarios

El Cuadro No 5 muestra los indices 1deales de precios y cantidad de los 10 productos
primartos y 81 productos distintos a estos productos y que se exportaron continuamente entre 1990
y 1995 Estos 81 productos aumentan la representatividad de la muestra del BCN de 793% a
89 7% en 1990 y de 63 3% a 71 0% en 1995 Aproximadamente el 65 % del valor de los 81
productos de exportacion provienen de productos manufacturados Las cifras del cuadro indican

1) Como era de esperarse la tasa de crecimiento promedio anual del periodo 1990-1995 de los indices
de precios 1deales del resto de productos son menores que las respectivas tasas de los indices 1deales
(base 1994) y de Paasche (base 1980) de precios de los productos principales primarios Las tasas
promedios anuales fueron respectivamente 08%, 3 9%y 4 3%

11) De la misma forma, la tasa de crecimiento promedio anual para el total de productos (los 10
productos principales mas los 81 productos no primarios principales) en el perodo 1990-1995 es
menor que aquellas para los indices 1deales y de Paasche de precios (base 1994) de los productos
principales Estas tasas son respectivamente 3 3%, 3 9%y 4 3%

u)Los indices de precios de exportacion de un total de 91 productos para todos los afios del periodo
1990-1995 a excepcion de 1992 sugieren que ha existido una subvaluacion del valor real en dolares
de las exportaciones de Nicaragua para el periodo 1990-1995

1v) Al 1gual que el resultado de los indices de precios, los indices de cantidad sugieren que la tasa
de crecimuento anual promedio para el periodo 1990-1995 ha sido mayor para los indices 1deales de
cantidad de los 91 productos que aquellas de los indices 1deales de cantidad (base 1994) de los 10
productos primarios y los de Laspeyres (base 1980) Las tasas respectivamente fueron 19% 0 7%
03%

d) El Cambio en la Compesicion de Productos Una de las consecuencias de los procesos
de liberalizacion comercial en los paises en desarrollo son los cambios en la composicion de los
productos de exportacion Estos cambios son reforzados ante incentivos a las exportaciones como
aquellos existentes en Nicaragua desde 1992 (Tello, 1996) Los Cuadros No 2 y 3 indican que
Nicaragua no ha sido la excepcion de estos cambios Tanto los metodos del BCN como los indices
1deales descritos en los cuadros anteriores asumen un canasta (supuestamente representativa) de los
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productos de exportacion de Nicaragua. Sin embargo, esta representatividad vana (y disminuye) en
la medida que nuevos productos se introducen al mercado y otro antiguos se dejan de exportar En
el Cuadro No 5 la representat:vidad de los 91 productos era de 89 7% en 1990 Sin embargo esta baja

sistematicamente hasta en 1995 que llega a 71 0% La disminucion de la representatividad
justamente se debe a los cambios de la composicion de productos de exportacion En la sigutente
seccion presentamos una metodologia que resuelve estas cuatro limitaciones del metodo del BCN

II UNA NUEVA METODOLOGIA DE LOS INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR
Y EL VALOR REAL DE LAS EXPORTACIONES REVISADOS, 1990-1995

1 La Nueva Metodolog:a.

La seccion anterior ha mostrado 4 limitaciones que tienen la metodologia del BCN Estas
limitaciones indican que existen sesgos negativos en el calculo del valor real de las exportaciones
Esto es, que este valor por las limitaciones de dichos indices estan subvaluadas En esta seccion
presentamos un metodo alternativo que supera dichas himitaciones Este metodo usado en un trabajo
anterior (Tello, 1996) esta basado en un trabajo desarrollado por Yan Aw y Roberts (1989) Los
metodos descritos en dicha metodologa se derivan de la teoria economica de los numeros indices

(Diewert, 1994 y 1981) y permiten controlar por la composicion y la calidad de los productos
transables

La siguiente tabla 1lustra el problema que ongina el cambio en la composicion de productos
en el calculo de los numeros indices La tabla contiene informacion de precios (p), cantidades (q)
y valores nominales de exportacion (Vx) de tres productos en tres periodos diferentes

Periodo Producto 1 Producto 2 Producto 3 Valor Total
p q Vx P q Vx P q Vx Vx %

1 1 1 1 0 0 0 0o 0 0 1

2 1 1 1 1 1 1 0 0 © 2 100

3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 3350

La tabla muestra que en el periodo 3 -tomado como periodo base- se exportaron los tres
productos En el pertodo 2 se exportaron dos productos (el 1 y 2), y en el periodo 1 se exporto solo
un producto (el 1) Mientras que ¢l valor nominal de las exportaciones crece en 100% y 50% en el
peniodo 2 y 3 respectivamente, la cantidad y precios de los productos que se exportaron en todos los
periodos permanecen 1nalterables Esto sigmfica que los valores nominales de exportacion pueden
aumentar aun cuando los precios y cantidades no cambien En dichos casos el aumento del valor de
las exportaciones se debe exclusivamente a la introduccion de nuevos productos (y potencialmente
de nuevas empresas) de exportacion La tabla siguiente muestra los calculos intermedios para la
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construccion de los indices 1deales tambien llamados de Fischer para las cantidades y precios®,
cuyas formulas son

n n

9]  Q=(2(qv/90) 50)"* (2(qy/q0) S
=1 =1
n n

[10]  P=(Z(pu/Po) S0 (E(Pu/Po) o)
=1 =1
n n n

donde 50|= p01 xOI/ (ZPm x0|)9 st01= ptx xm/ (zpu x()l) y S't01= pOx xn/ (2 po: xtx)
=1 =1 =1

Periodo sol so2 so3 stol sto2 sto3 stol s'to2 sto3 kq  kp

1 0333 0333 0333 10 O 0 1 0 0 17321732
2 0333 0333 0333 05 05 O 05 05 0 1225 1225
3 0333 0333 0333 0333 0333 0333 03330333 033310 10

Los calculos de los indices de precios y cantidad de Fischer para cada periodo son (el
pertodo base o 0, es el periodo 3)

Pit=[(sol plt/p13)+(s02 p2t/p23) +(s03 p3t/p33)]"*[(sit plt/p13) +(s2t p2t/p23)+(s3t p3t/p33)]"

P11=[(0 333)]]'2 [1 0]]*2=0 577

13 Los criterios que satisfacen estos numeros indices son los siguientes 1) Los indices de cantidad
y precios 1deales tienen una aproximacion de segundo orden a las funciones de produccion costos
ingreso o de preferencias verdaderas que subyacen en las decisiones de precios v cantidades de los
agentes economicos En otras palabras, los indices ideales son indices exactos y superlativos
(Diewert, 1976), 11) Los indices 1deales satisfacen la prueba de identidad, de proporcionalidad, de
reversibilidad de factores, y del producto, u1) El indice 1deal de cantidad captura los movimientos
de la produccion, ventas domesticas o exportaciones aun en los casos en que el periodo de referencia
este fuera del rango entre el periodo base y el cornente

17
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P12=[(0 333)(1) +(0 333)(1)]'? [(0 5)(1) +(0 5) (1)]"* =0 816

P13=[{0 333)(1)+(0 333)(1) +(0 333)(1)"] [(0 333)(1)+(0 333)(1)+(0 333)(1)]** =10

Qit=[(sol q1t/q13)+(s02 q2t/q23) +(s03 q3t/q33)]*2[(s'1t q1t/p13) +(s'2t q2t/q23)+(s'3t q3t/q33)]"?
QiI=[(0 333)]]" [1 0]]'* =0 577

Q12=[(0 333)(1) +(0 333)(1)]"* [(0 5)(1) +(0 5) (1)]"*=0 816

Q13=[(0 333)(1)*+(0 333)(1) +(0 333)(1)"2] [(0 333)(1)+(0 333)(1)+(0 333)(1)]* =1 0

Estos indices muestran que los precios y las cantidades aumentan en cada periodo a pesar
de que los precios y cantidades de los productos no han variado Esto significa que estos indices
no distinguen entre los movimientos de precios y cantidades y los movimientos del numero y
composicion de productos Una forma de distinguir los cambios de cantidades y precios de los
cambios en numero y composicion de productos es realizar ajustes- basados en Yan Aw y Roberts
(1989) Los ajustes que se proponen son los sigulentes para precios y cantidades

[11] Qua=Q1 kq, [12] Pia=P1 kp, donde

kq=[ (Zp,, qm1)/(Zpy, qmu1)] **, qmi= Eqt/T Donde no es el numero de productos en el pertodo
no nt t

base, 1 es el numero de productos en el periodo t, y gmu es el promedio de las cantidades (positivas)
de un predeterminado periodo de analisis T (este puede ser en principio fijo) Similarmente

kp =[ (29, pm1)/(Zqy, pmt)] 2, pmu= Zpi/T Donde no es el numero deproductos en el penodo
no nt t

base, nt es el numero deproductos en el periodo t, y pmu es el promedio de los precios (positivos)

de un predeterminado penodo de analisis En la tabla anterior se muestran los factores de ajustes

para los precios (kp) y cantidades (kq) Los indices de precios y cantidades de Fischer ajustados son

Q11=Q12=Q13=P11=P12=P13=1 0

Estos indices para el caso del ejemplo recogen con exactitud los cambios de los precios y
cantidades y separan estos cambios de los cambios en composicion de los productos por periodo
Asi una manera de interpretar los indices ideales de precios y cantidades es que estos se pueden
descomponer en dos factores Uno debido a cambios en las cantidades y precios de los productos y
otro debido a los cambios en la composicion y numero de productos Los indices propuestos
permuten distinguir estos dos factores Los indices ajustados muden los cambios de los precios y
cantidades y los factores kq y kp muden los cambios en la composicion y numero de productos  Se
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puede demostrar que los indices ajustados propuestos cumplen con las siguientes propiedades

1) Monotonicidad Esto es, s1 los precios o cantidades del periodo t, son mayores o menores que en
los del periodo base, los wdices de cantidad o de precios del periodo t son tambien mayores ¢
menores que los respectivos indices del periodo base'*

1) Dimensionalidad Esto es, s1 los precios o cantidades son medidos en otras unidades de medida
los indices 1deales ajustados de precios y cantidades son los mismos

u1) Medida Esto es, s1 los precios y cantidades son transformados en diferentes unidades de
medidas pero mutuamente consistentes entonces los 1ndices ideales ajustados de precios y
cantidades se mantienen 1gual

1v) Proporcionalidad Esto es, s1 todo los precios o cantidades varian en una proporcion fija entonces
los indices 1deales ajustados de precios o cantidades varian en la misma proporcion's

v) Producto Ajustado Esto es
[13] Qia Pra kn=Vt/Vo,
donde kn=(kp pq) !, y Vo es el valor nominal de las exportaciones en el periodo base

As la tasa de crecimiento de los valores nominales se descompone en tres factores la tasa
de crecimiento de los precios, la tasa de crecimiento de las cantidades, y la tasa de crecimiento
debido al cambio en la composicion de productos (kn) De [13] se puede obtener el valor real de las
exportaciones

[14] VRt=Vt/P1a=Qia kn Vo

VRt es el valor real de las exportaciones del periodo t que toman en cuenta cambios en el volumen
y cambuios en la composicion de productos Las formulas ajustadas (11,12, y 13) son las que se usan
para los calculos de los indices y valores reales respectivamente

Las primeras 4 propiedades definen a los indices 1deales ajustados como numeros indices
(Eichhorn y Voeller 1990) Estos indices satisfacen la prueba de la 1dentidad y homogeneidad

' La prueba proviene del hecho que los indices ideales satisfacen dicha propiedad, dado que los
indices 1deales ajustados es una tranformacion lineal de los indices 1deales entonces la propiedad se
mantiene

' Esta propiedad es valida s1 es que los precios o cantidades promedios en los factores de ajustes
se mantienen constantes
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lineal pero no la de reversibildad en el tiempo y la de la circulanidad La propiedad del producto es
ajustada introduciendo la composicion de productos en cada periodo La relevancia de las
propiecades de ser indices exactos y superlativos dependen de como se remterpretan los indices en
el sector externo En la literatura existen dos comunes mnterpretaciones Una donde las importaciones
entran como canastas de consumo de los agentes consurmidores y las exportaciones como productos
de los empresarios La otra donde la funcion de produccion de los empresarios contiene a los
productos de exportacion y los productos no transables como dos distntos outputs Las
importaciones entran como mnsumos a la misma funcion de produccion de las exportaciones
(Woodland, 1980, 1982, Kohi1,1978 Diewert y Morrison, 1989) En ambos casos las exportaciones
son 1ndices de produccion La diferencia son en las importaciones En el primer caso son 1indices
de consumo y en el segundo de msumos En estas interpretaciones los indices 1deales de Fischer de
acuerdo a la propiedad de ser exactos y superlativos medirian las funciones de utilidad o de
produccion conjunta donde las variaciones de estas son debido tanto a cambios en las canastas de
consumo o de produccion, o a la mtroduccion o cambios en el numero de productos consumidos o
producidos En cambio los indices ideales de Fischer ajustados y propuestos medirian cambios en
dichas funciones solo debidos a cambios en las producciones o canastas consumidas Intuitivamente
por tanto estos indices no seran exactos m superlativos

Los indices propuestos pueden ser utiles para la evaluacion del grado de desarrollo del sector
exportador en los paises menos desarrollados debido a que permuten distingwir los cambios en los
valores de exportacion por efecto de los cambios en la cantidad y precios y por efecto de los
cambios en la composicion, numero y/o diversificacion en la estructura de las exportaciones Enla
siguiente subseccion aplicaremos la metodologia descrita usando la base de datos de exportaciones
de Nicaragua

2 Indices de Precios, Cantidad y Valor Real de Las Exportaciones Revisados, 1990-1995

Los Cuadros No 6 y 7 muestran las cifras de los indices de precios en dolares y cantidades
v los valores reales en dolares'® de los productos de exportacion de Nicaragua para el periodo 1990-
1995 usando la nueva metodologia descrita en la subseccion anterior Estos cuadros tambien
muestran los indices de precios y cantidades y los valores del BCN Los Cuadros No 8 y 9 presentan
las mismas cifras pero en cordobas Los cuadros indican

1) La tasa de crecimiento promedio anual de los precios de los 10 productos pnimarios del periodo
1990-1995 usando la nueva metodologia es de 3 9%"7, muentras que la respectiva con el metodo del
BCN es de 4 3% En general, los valores absolutos de las tasas de crecimiento anual de los precios

' Los valores reales son obterdos de la formula [14] usando los indices de precios relevantes
para grupo de productos

" Note que cuando la muestra de productos es fija los indices 1deales ajustados son 1guales a los
indices 1deales Esto es para muestras fijas kp=kq=kn=1
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Cuadro No 6

Indices de Precios en Délares de Paasche (base 1980) e Ideal Ajustado (base 1994),
Indice de Cantidad de Laspeyres (base 1980) ¢ Ideales Ajustados (base 1994)
y Factor de Composicién de Productos (kn) de los Productos de
| Exportacién en Nicaragua. 1990-1995
(o)

Indice de Precios

Principales Productos Primarios Resto de Productos Total

Indice de Tasa de Indice Tasa de Indice Ideal Tasa de Indice ideal  Tasa de

Paasche Crecimiento Ideal Crecimiento Ajustado  Crecimiento Ajustado Crecimiento
Aiio Base 1980 Base 1994 Base 1994 Base 1994
1990 78 54 98 40 92 00 98 19
1991 83 08 58 9379 -47 88 48 -38 9379 45
1992 6104 -265 84 02 -104 91 55 35 88 3! 58
1993 6775 110 86 62 31 84 04 -82 86 14 =25
1994 78 48 158 100 00 154 100 00 190 100 00 161
1995 96 73 233 118 94 189 90 53 95 107 13 71

Tasa de Crectmiento 43 39 03 18

Promedio Anual
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Cuadro No 6

Indices de Precios en Délares de Paasche (base 1980) e Ideal Ajustado (base 1994),
Indice de Cantidad de Laspeyres (base 1980) e Ideales Ajustados (base 1994)
y Factor de Composicion de Productos (kn) de los Productos de
Exportacion en Nicaragua. 1990-1995

Coninuacion

(%)
Indice de Cantidad Factor de
Principales Productos Primarios Resto de Productos Total Composicion  Tasade

Aiio Indicede  Tasade Indice Tasa de Indice Ideal Tasa de Indice Ideal Tasa de de Productos Crecimiento

Laspeyres Crecimiento  Ideal  Crecumiento Ajustado Crecimiento Ajustado Crecimiento

Base 1980 Base 1994 Base 1994 Base 1994
1990 93 52 120 09 8107 11196 78 22
1991 7153 -235 101 93 -151 6753 -167 93 40 -16 6 81 57 43
1992 78 84 102 92 14 96 5539 -180 8207 -1211 8276 15
1993 74 54 -55 9378 18 7209 302 8603 48 9579 1517
1994 79 21 63 100 00 66 100 00 387 100 00 162 100 00 44
1995 95 16 201 124 50 245 149 45 495 134 09 341 96 92 31

Tasa de Crecimiento 03 07 130 37 44

Promedio Anual

Fuente. BCN Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo 1996 DGA, Vanios afios

La representattvidad para cada afio del periodo 1990-1995 del total de productos de exportacion considerados en los Indices Ideales A)ustados

‘204 son respectivamente 94 2%, 94 1%, 95 2%, 97 7%, 100%, 93 8%
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Cuadro No 7

Valor Nominal y Real (base 1980 y 1994) en Délares y Tasas de Crecimiento

de las Exportaciones en Nicaragua* 1990-1995

Principales Productos Primarios

Valor en Tasa de Valor Real Tasa de Valor Real Tasa de Valor Real
Aiio Dolares Crectmiento  Dolares Crecimiento Dolares Creciniento en Dolares
de 1980 de 1994 de 1980
Ajustados (a)
1990 2617 130 3332 150 266 0 3332
1991 2118 -191 2549 235 2258 -151 282 8
1992 1715 -190 2809 102 204 1 96 25517
1993 1799 49 2656 -55 20717 18 260 2
1994 2215 231 2822 63 2215 66 2775
1995 3280 48 1 3391 201 2758 245 345 4
Promedio Anual y

Tasa de Crecsimiento 46 2927 035 2335 072 292 5

Promedio Anual
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Cuadro No 7

Continuacién
Valor Nominal y Real (base 1980 y 1994) en Délares y Tasas de Crecimiento
de las Exportaciones en Nicaragua: 1990-1995

Resto de Productos

Valor en Tasa Valor Real Tasa de Valor Real Tasa de Valor Real
Aiio Dolares Crecimiento Dolares Crecumiento Dolares Crecimiento en Dolares
de 1980 de 1994 de 1980

Ajustados (a)

1990 68 8 -131 876 -116 74 8 876
1991 606 -120 729 -16 8 685 -84 802
1992 516 -14 8 845 159 56 4 -177 660

1993 870 686 128 4 519 1035 837 1213
1994 12917 491 1653 287 1297 253 1520
1995 196 8 517 2035 231 2174 676 2547

Promedio Anual y

Tasa de Crecamiiento 234 1237 184 108 4 238 1270

Promedio Anual



Cuadro No 7
Continuacion

Valor Nominal y Real (base 1980 y 1994) en Délares y Tasas de Crecimiento
de las Exportaciones de Nicaragua: 1990-1995

Total de Exportaciones
Valor en Tasa de Valor Real Tasa de Valor Real Tasa de Valor Real
Aiio Délares Crecimiento  Délares Crecimiento  Délares  Crecimiento en Délares
de 1980 de 1994 de 1980
Ajustados (2)
1990 3306 4208 82 340 8 420 8
1991 2724 -176 3278 22 1 294 3 -137 363 4
1992 223 1 -181 3655 115 2605 -115 3216
1993 2670 197 3940 78 3113 195 3844
1994 3512 316 4475 136 3512 128 4337
1995 5248 49 4 542 6 212 493 2 404 6090
Promedio Anual y

Tasa de Crecimiento 917 41917 52 3419 717 4222

Promedio Anual

Fuente BCN Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo 1996 DGA, Varios afios

(a) Lstos valores son obtenidos tomando en cuenta las tasas de crecimiento de los valores reales a precios de 1994
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Cuadro No 9

Continuacion
Valor Nominal y Real (base 1980 y 1994) en Cordobas y Tasas de Crecimiento
de las Exportaciones de Nicaragua 1990-1995

Total de Productos

Valor en Tasa de Valor Real Tasa de Valor Real Tasa de Valor Real

Aiio Cordobas Crecumiento Cordobas Crecimiento Cordobas Creciniento en Cordobas
de 1980 de 1994 de 1980

Ajustados (a)

1990 381 41883 2084 8 4188 3

1991 1184 8 3008 5 32782 217 1984 5 -4 8 3986 7

1992 1115 4 -59 36560 115 1747 | -120 35099

1993 1633 7 46 5 39415 78 2100 | 202 4219 1

1994 2356 7 443 4475 4 135 2356 7 122 47346

1995 39256 66 6 54270 213 33254 411 6680 6
Tasa de Crecimiento

Promedio Anual 1527 41610 53 2266 4 98 45532

Fuente

BCN Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo 1996 DGA, Varios affos

(a) Estos valores son obtenidos tomando en cuenta las tasas de crecimiento de los valores reales a precios de 1994
Los valores en cérdobas oro han sido obtenidos multiplicando los valores en délares del Cuadro No 7 vy las tasas de
cambio anuales para el periodo 1990-1995 Estas han sido derivadas de las tasas cambio mensuales para cada afio
ponderadas por el valor de las exportaciones de los productos principales primarios Estas tasas son
respectivamente para los aflos de 1990 a 1995 01153,435,50,612 671,748

La tasa de cambio de 1980 es de 10 cérdabas viejos por délar



con el nuevo indice son menores que el correspondiente del BCN Ademas en 1991 las tasas defieren
ensigno De otro lado, la tasa de crecimiento promedio anual del resto de productos es de -0 3% para
el pennodo Cuando se toma todos los productos de exportacion con un representatividad promedio
anual de mas del 95% del valor total de las exportaciones con la nueva metodologia, la tasa de
crecimiento promedio anual para el pertodo es de 1 8% Esto es, la no consideracion de los otros
productos de exportacion, los cambios en la composicion de los productos de exportacion, y el
cambio de base inducen que el indice de precios representativo de exportacion del BCN este
sobreestimado en una tasa promedio anual de 2 5% para pertodo 1990-1995

1) Contrario al caso de los precios, la tasa de crecumuento promedio anual de la cantidad (o
volumen) exportado de los 10 productos primarios es mayor con la nueva metodologia que con
aquella del BCN Las tasas promedio son respectivamente 0 7% y 0 3% La tasa de crecimiento
promedio anual para la cantidad del resto de productos es significativamente mayor que la de los
principales Esta tasa es de 13% Considerando todos los productos, y controlando por los cambios
en la composicion, la cantidad exportada en Nicaragua ha tenido una tasa de crecimiento promedio
anual de 3 7% para el pertodo 1990-1995

1) La tasa de crecimiento promedio anual del valor en dolares de las exportaciones en Nicaragua
para el periodo 1990-1995 es de 9 7% Esta tasa es descompuesta en un aumento de los precios
promedio anual de 1 8%, un aumento de la cantidad de 3 7% y un aumento en el numero de los
productos de exportacion de 4 4% Esto es, aproximadamente el 45 4% del aumento del valor en
dolares de las exportaciones ha sido por un incremento sustantivo en el numero de los productos de
exportacion El 38 1% del aumento fue debido a la cantidad y el resto debido al aumento de los
precios

1v) La tasa de crecimiento promedio anual del valor real en dolares de las exportaciones de los 10
productos primarios son 1guales al de las cantidades dado que este numero de productos permanece
constante en el periodo 1990-1995 Por otra parte, la tasa promedio anual del valor real de las
exportaciones del resto de productos es de 23 8% En el mismo pertodo y tomando todos los
productos de exportacion, la tasa de crecimiento promedio anual del valor real de las exportaciones
es de 7 7% con la nueva metodologia versus 5 2% con el metodo del BCN Estas diferencias en las
tasas de crecimiento ha sigmificado una subvaluacion promedio anual del valor real en dolares de
las exportaciones de 25 mullones de dolares de 1980 Esta subvaluacion ha sido denvada
considerando las tasas de crecimiento del valor real de las exportaciones a precios de 1994 Por
afios el valor real de las exportaciones ajustados con base 1980 son mayores en 1991 y 1995 En
el resto de afios el valor real de las exportaciones base 1980 son mayores o iguales que las
respectivas denivadas de las tasas de crecimiento a prectos de 1994

v) Las cifras en cordobas en general siguen el mismo patron que las cifras en dolares con la
diferencia que los valores y precios en cordobas incluyen las vanaciones del tipo de cambio Asi la
tasa promedio de inflacion del periodo 1990-1995 de los productos de exportacion de acuerdo al
BCN es de 139 9% muentras con el nuevo metodo es de 129 5% Esto es, los incrementos de precios
en cordobas con el metodo del BCN estan sobreestimados en 10 4% en promedio por afio Esta
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sobrevaloracion de los precios tambien ha inducido a una subvaluacion del valor real de las
exportaciones y de su tasa de crecimiento en cordobas de 1980 En consecuencia, de acuerdo al
metodo del BCN el valor real de las exportaciones totales en cordobas de 1980 crecieron en
promedio para el pertodo 1990-1995 en 5 3% muentras que con el nuevo metodo las exportaciones
han crecido en promedio en 9 8% por afio S1 se toma las tasas de crecimiento anual resultantes de
la nueva metodologia, la subestimacion promedio anual del valor de las exportaciones a precios de
1980 es de un monto de 392 2 miliones de cordobas de 1980 por afio (aproximadamente un
promedio anual, de 9 4% de subvaluacion del valor de las exportaciones) Esta subvaluacion es
explicada por tres factores El primer factor es la sobreestimacion de los precios al no considerar
otros productos manufacturados y de otros sectores en la muestra de los 10 productos principales

El segundo factor, es la disminucion de la participacion del valor total exportado de los 10 productos
principales En particular debido al relativo alto crecimuento del resto de productos a partir de 1993

El tercer factor es el incremento substancial de nuevos productos de exportacion ocurridos desde
1993

III LAS FUENTES DE DATOS DEL COMERCIO EXTERIOR, LAS DEL BCN Y LAS DE
LA DIRECCION GENERAL DE ADUANAS, UNA COMPARACION:

En las secciones anteriores se han utilizado las dos fuentes de informacion mas usuales de
las exportaciones en Nicaragua la del BCN que son los 10 productos principales'® y la de la
Direccion General de Aduanas (DGA) que son el resto de productos'” La informacion de la DGA
se argumenta que tiene una serie de limutaciones Entre otras

1) El problema de la codificacion (codigos, SAC, CIIUs, CUODE, etc) y el mivel de desagregacion
de los productos

1) El problema de las umidades de medidas de la cantidad.
m1) El problema del desfase y oporturudad de la informacion.

Los datos de la DGA utilizados en las secciones antertores, han sido expuestos a un sin

'8 Cabe sefialar que para estos 10 productos principales el BCN hace uso de diferentes fuentes de
informacion Entres otros las de la DGA, MEDE-PESCA, las empresas o agrupaciones de algunos
productos principales, etc

9 Otras fuentes de informacton como las del CEI, CETREX, o de orgamizaciones empresarales
de productos especificos o no tienen la cobertura de ambas fuentes o cuentan con datos estimados
y no efectivos
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numero de validaciones a traves del SICEN?, tanto en la codificacion y valoracion de las
transacciones dianas registradas entre 1990 y 1995 Los precios son en realidad valores unitarios y
las cantidades son en medidas de peso Sin embargo, en la medida que existan medidas
predeterminadas que se deseen medir algunos productos, el peso puede ser transformado facilmente
con determmados factores de equivalencia a dichas umdades de medida. Estos factores de
equivalencia y el cambio de peso a umdades de medida de las cantidades por las propiedades de los
numero mndices no alteranan los valores de estos indices

Con estas validaciones sistematizadas en el SICEN los Graficos del No 1 al No 3 comparan
los precios o valores unitarios, las cantidades transformadas en umdades de medida estandares y los
valores en dolares de ambas fuentes de mnformacion las del BCN y laDGA Los graficos contienen
9 productos principales?! tanto en miveles como en tasas de crecimiento Ademas se presentan los
coeficientes de correlacion simple entre las varnables de ambas fuentes para cada grafico Los
graficos indican por un lado, que entre 1990 y 1993 de los 9 productos comparados, 5 productos
difieren de forma sigmficativa en ordenes de magmtud o en direccion de los cambios de los precios,
cantidades o en valores de exportacion. Estos productos son Cafe, Azucar, Banano, Mariscos y Oro
Los 4 productos restantes Algodén, Camne, Ajonjoli y Melaza practicamente tienen los mismos
ordenes de magmtud y direcciones de los cambios en precios, cantidades y valores De otro lado,
entre 1993 y 1995, el numero de productos que difieren en ordenes de magmitud o en direccion de
cambio de los precios, cantidades y valores se reducen a 2 productos Manscos y el Oro El
compormuento a traves del tiempo de los 7 productos restantes es practicamente simular en ambas
fuentes de informacion

Los Graficos del No 4 al 6 y los Cuadro No 10, 11 y 12 presentan los indices 1deales
ajustados de precios en délares y cantidades y los valores reales en dolares considerando una mezcla
de las dos fuentes de informacion de los 10 productos principales pnmarios Por un lado, se tiene
los indices de precios y cantidades y valores en dolares considerando los 5 productos del BCN que
tienen patrones diferentes a los productos equivalentes de la DGA mas la Plata tambien del BCN
y los demas productos como fuente la DGA. De otro lado, se tiene la mezcla considerando solo
Mariscos, Oro y Plata del BCN y el resto de productos de Aduanas Tambien se presentan los indices
con solo la fuente del BCN, DGA y la combinacion de Oro y Plata del BCN y el resto de productos
de la DGA Los Graficos del No 7 al 9 y los Cuadros No 10, 11 y 12 presentan para las mismas
combinaciones de fuente los indices de precios y cantidades ajustados y los valores reales en dolares

2 E] Sistema de Informacion del Comercio Exterior de Nicaragua, software que esta siendo
elaborado por el proyecto NEPAI-USAID

2t LA DGA no registra la Plata en el peniodo 1990-1995 Las umdades de medida en el grafico
No 2 son de mules de quintales para el Cafe, Algodon, Ajonjol1 y el Azucar Las de Carne y Mariscos
son miles de libras Las urudades de la Melaza son miles de toneladas metricas Las de Oro y Plata
son onzas troy Finalmente para el Banano las unidades son cajas de 42 hibras cada caja Los precios
de los productos en el grafico Nol estan en dolares por umdad de med:da.
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del total de exportaciones de Nicaragua para el periodo 1990-1995 Estos graficos y cifras de los
cuadros indican que para el periodo 1990-1995 la combrnacién de productos que toma el Cafe,
Azucar, Banano, Maniscos, Oro y Plata del BCN y el resto de productos de la DGA es la que
producen cifras similares tanto en ordenes de magnitud como en tasas de cambio de los numeros
indices y los valores reales de las exportaciones que producen la combinacion de todos los
productos principales del BCN y e1 resto de la DGA Sin embargo, a partir de 1993 el grado de
diferenciacion de los precios, cantidades y valores reales entre las cifras del BCN y la DGA
dismnuye tal que tanto las combinaciones de tomar Marniscos, Oro y Plata del BCN vy el resto de la
DGA como aqueila que toma Oro y Plata del BCN y el resto de la DGA producen ordenes de
magmitud y tasas de cambio similares en precios, cantidades y valores reales que aquella que toman
todos los productos principales del BCN y el resto de la DGA

Esto significa que para fines practicos las cifras de la DGA con las validaciones
correspondientes en la codificacion y valoracion de los valores unitarios y cantidades (incluidas en
el SICEN) tienen el mismo grado de 'confiabilidad’ que las cifras del BCN al menos en los productos
principales primarios a excepcion del Oro, la Plata y en menor medida los Manscos Los indices
y los valores reales de la exportaciones que se generan con la fuente de la DGA con la excepcion de
Oro, Plata y circunstancialmente Mariscos con fuente de] BCN serian similares a los indices y los
valores reales de la exportaciones que se generan tomando como fuente solo al BCN para los
productos principales primarios, y el resto de productos como fuente la DGA

Los problemas de las estadisticas del comercio exterior y las supuestas deficiencias de la base
de datos de la DGA no son exclusividad de Nicaragua y practicamente cas1 todos los paises
desarrollados y menos desarrollados adolecen de las supuestas deficiencias Sin embargo, en un
reciente trabajo Yeats (1995) concluye

Progresos significativos en la mejora de la precision y cobertura de las estadisticas
del comercio exterior puede ser alcanzados solamente mejorando la recoleccion
de la informacion de en cada uno de los paises

Aplicado al caso de Nicaragua, el presente trabajo muestra que mejoras en la precision de
los indices de precios y cantidades y valores reales del sector externo pueden ser obtenidas
mejorando las estadisticas de la DGA y en esa direccion se requieren converger los esfuerzos

[V ESTRUCTURA PRODUCTIVA DEL SECTOR EXPORTADOR EN NICARAGUA, 1990-
1995

Los Cuadros del No 13 al No 16 muestran los indices de precios y cantidades y los valores
nominales y reales de las exportactones de Nicaragua por sectores productivos usando la nueva
metodologia con afio base de 1994 y para el pertodo 1990-1995 Los cuadros clasifican a los
productos de exportacion en dos grupos El primer grupo divide las exportaciones en tres subgrupos
exportactones Tradicionales Primanias, No Tradicionales Primanas y Productos Manufacturados
El primer subgrupo comprende los 10 productos principales del BCN Este grupo incluye a la Carne,
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Azucar y Marniscos considerados productos tradicionales manufacturados El segundo subgrupo
incluye el resto de productos pnmanos El tercer subgrupo incluye el resto de productos
manufacturados La suma de estos tres subgrupos representan aproximadamente el 95% del valor
de la exportaciones totales En la segunda clasificacion las exportaciones se dividen en 6 sectores
Agncultura, Ganadena, Silvicultura, Pesca, Minena y Manufacturas Este ultimo sector incluye los
productos tradicionales manufacturados Las cifras de los cuadros indican

1) En el peniodo 1990-1995, los productos tradicionales pnmarntos han decrecido su participacion en
el valor real en dolares del total de las exportaciones de Nicaragua. Esto se debe fundamentalmente
al decrecimiento de los sectores Agricolas y Mineros De otro lado, las exportaciones de los
productos manufacturados (no tradicionales) y en menor medida los productos no tradicionales
primarios son los que han incrementado su participacion en el valor real en dolares del total de las
exportaciones

1) Las altas tasas de crecimiento promedio anual del periodo en el valor nominal de los productos
no tradicionales y manufacturados y por sectores reflejan sin embargo distintas fuentes de dicho
crecimiento Asi por ejemplo para los productos no tradicionales primarios y el sector pesquero son
los efectos cantidad o volumen los que mayormente explican dichas tasas altas Para los sectores
Manufacturados No Tradicionales y Ganadero son los incrementos significativos del numero de
productos (esto es, de partidas SAC de 10 digitos) los que explican mayormente los altas tasas de
crecimiento de los valores nominales Para los productos tradicionales primarios son los efectos
precios los que mayormente explican las tasas de crecimiento del valor nomunal de las exportaciones
Estas diferencias sugieren diferentes respuestas de los sectores de exportacion Asi mientras los
sectores Tradicionales Primarios parecen tener una elasticidad precio de oferta menor a uno, los
sectores Manufacturados Tradicionales s1 bien tienen una mayor elasticidad precio este sector parece
responder mas con incrementos en la diversificacton de la exportacion que con aumentos
significativos en el volumen exportado De todos los sectores, al parecer el sector Pesquero es el que
tiene una mayor elasticidad precio de las exportaciones

1) En el periodo 1990-1995, los sectores Agricolas, Mineros y Pesqueros son los que tuvieron un
mayor mcremento de precios en dolares con respecto a la tasa de crecimiento promedio anual de los
prectos en dolares de los productos tradicionales primanios De otro lado, los sectores Ganadero y
Manufacturero son los que tuvieron tasas de crecimiento promedio anual de los precios en dolares
muy por debajo del promedio respectivo de los productos tradicionales primarios

V DOS APLICACIONES, LA SUBESTIMACION DEL PIB, Y LOS INDICES DE PRECIOS
DE MULTILATERALES Y LA COMPETITIVIDAD PRECIO DE LAS EXPORTACIONES
DE NICARAGUA, 1990-1995.

Las secciones anteriores han hecho uso de la nueva metodologia de los numeros indices del
sector exportador para revisar los valores reales de las exportaciones de Nicaragua en el periodo
1990-1995 y describir la estructura productiva de dichas exportaciones Sin embargo, el potencial
de aphcacion del SICEN es mucho mayor debido a los distintos cruces de informacion que se pueden
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obtener con la base validada de 1a DGA Asi la informacion permute tener hasta cinco unidades de
analisis productos, sectores, paises y empresas exportadoras y cualquier combinacion de estas
urudades En las dos subsecciones siguientes explotaremos dos aplicaciones de la nueva metodologia
y la base de datos mejorada de la DGA. Una primera es la que se denva de la subvaluacton del valor
real en cordobas de 1980 de las exportaciones Esto es la subvaluacion del valor real de las
exportaciones implica tambien una subvaluacion del PIB La segunda es la estimacion de los
llamados indices de precios multilaterales que miden el grado de competitividad precios de las
exportactones de Nicaragua respecto a los principales paises destino de dichas exportaciones

1. E1 PIB Real de Nicaragua Revisado, 1990-1995:

Las subvaluaciones del valor real de las exportaciones de bienes implican tambien, ceteris
paribus, subvaluaciones del valor real del Producto Interno Bruto (PIB) de Nicaragua En adicion
el valor de las exportaciones de servicios que son parte del PIB real tambien estan subvaluadas en
la medida que los valores nominales se deflatan con el indice de precios del BCN El Cuadro No 17
estima la subvaluacion del valor real del PIB en millones de cordobas de 1980 resultante de las
subvaluaciones del valor real de la exportaciones de bienes y servicios Para ello el valor real del PIB
es defimido como

[15] PIB=F +X

donde, PIB es el valor real del PIB, X es el valor real de las exportaciones de bienes y servicios y
F el Producto Interno Bruto neto del valor real de las exportaciones y servicios Para determinar el
PIB ajustado se calcula primero F=PIB-X, de las Cuentas Nacionales Luego con F determinado se
agregada los valores ajustados de X

Las cifras del cuadros indican que la subvaluacion del valor real del PIB sin ajustar con
respecto al ajustado esta entre 71 1y 408 5 mullones de cordobas de 1980 por afio y que la tasa
de crecimiento promedio anual del valor real del PIB para el periodo 1990-1995 esta subvaluada
en 1% por afio La tasas de crecimiento por afio sin embargo vanan por afio De acuerdo a las cifras
oficiales el valor real del PIB sin ajustar decrecio en 1991 y 1993 El valor real del PIB ajustado solo
decrece en 1992 La recuperacion del PIB ajustado en el periodo 1990-1995 empieza en 1993 afio
que se implementa el deslizamiento cambianio y empieza la recuperacton del tipo de cambio real™
En el PIB con ajuste tanto en el valor real de las exportaciones de bienes como el de servicios las
tasas de crecimiento para 1993, 1994 y 1995 son respectivamente 3%, 3 2% y 9 4% Las relaciones
del PIB con las exportaciones y el PIB neto de exportaciones que se encuentra en otros paises
latinoamericanos (Tello, 1993, 1990) tambien se presentan y con mayor clandad con el PIB ajustado
Ast entre 1990 y 1992 el sector que determno el ajuste del PIB fue el sector mterno (el PIB neto de

2 Los esttmados de las tasas de crecimiento del tipo de cambio real del autor para el periodo
1990-1995 son -27 9%, -7 7%, -6 3%, 9 9%, 3 8%, 3 6% por afio respectivamente
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Griafico No 1
Continuacion
Niveles de Precios en Dolares, Tasas de Crectimiento y Coeficiente de Correlacién Simple
de Nueve Productos Prineipales Primarios del BCN y de la D G A. 1990-1995
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Grafico No 1

Niveles de Precios en Dolares, Tasas de Crecimiento y Coeficiente de Correlacion Simple
de Nueve Productos Principales Primarios del BCN y dela D G A. 1990-1995
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Fuente BCN, Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo de 1996 DGA, Varios afios
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Grafico No 2

Cantidad, 1asas de Crecimiento y Coeficiente de Correlacion Simple
de Nueve Productos Principales Primarios del BCN ydelaD G A, 1990-1995
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Grafico No 2

Cantidad, 1 asas de Crecimiente y Coeficiente de Correlacion Simple
de Nueve Productos Principales Primarios del BC N y dela D G.A , 1990-1995
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Graifico No 2

Cantidad, Tasas de Crecimiento y Coeficiente de Correlacion Simple
de Nueve Productos Principales Primarios delBC N y dela D G A, 1990-1995
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Griafico No 2

Continuacion

Cantidad, Tasas de Crecimiento y Coeficiente de Correlacién Sumple
de Nueve Productos Principales Primarios del BCN ydelaD G A, 1990-1995
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Fuente BCN Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo de 1996 DGA, Varios aflos
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Grafico No 3

Valores en Dolares,Tasas de Crecimiento y Coeficientes de Correlacién Simple de las
Exportaciones de Nueve Productos Principales Primarios del B C Ny dela D G A, 1990-1995
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GraficoNo 3

Valores en Dolares,Tasas de Crecimiento y Coeficientes de Correlacion Simple de las
Exportaciones de Nueve Productos Principales Primarios del B C Ny de la D G.A, 1990-1995
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Fuente  BCN, Departamento de Cuentas Nacionales Marzo de 1996 DGA, Varios ailos




Grifico No 4

Indice 1deales Ajustados de Precios en Délares, Tasas de Crecimiento
y Coeficientes de Correlacion Simple de Combinaciones de Fuente Entre BCN y DGA
de los 10 Productos Principales Primarios, 1990-1995
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Grafico No 4

Continuaciéon

Indice ldeales Ajustadas de Precios en Délares, Tasas de Crecimiento

y Coeficientes de Correlacion Simple de Combinaciones de Fuente Entre BCNy DGA
de los 10 Productos Principales Primarios, 1990-1995
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Fuente BCN Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo de 1996 DGA, Varios afios
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Grafico No 5

A * P

Indice ldeales Ajustados de Cantidades, Tasas de Crecimiento y
Cocficientes de Correlacion Simple de Combmaciones de Fuente entre BCN y DGA
de los 10 Productos Principales Primarios, 1990-1995
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Grafico No 5

Indice Ideales Ajustados de Cantidades, Tasas de Crecimiento y
Cocficienics de Correlacion Simple de Combinaciones de Fuente entre BCN y DGA
de los 10 Productos Principales Primarios, 1990-1995

3. BCN - DGA/BCN (Cafe, Banana, Azucar, Mariscos, Oro y Plata)
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Grafico No 6

Valores Reales en Dolares de 1994,Tasas de Crecimiento y

Coclicientes de Correlacion Simple de Combinaciones de Fuente entre BCN y DGA

de los 10 Productos Principales Primarios, 1990-1995
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Grafico No 6

Continuacion

Valores Reales en Dolares de 1994,Tasas de Crecimiento y
Coceficientes de Correlacion Simple de Combmaciones de Fuente entre BCN y DGA
de los 10 Productas Principales Primarios, 1990-1995
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Fuente, BCN, Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo de 1996 DGA, Varios afios
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Grafico No 7

Indice Ideales Ajustados de Precios en Délares, Tasas de Crecimiento y
Coeficientes de Correlacion Simple de Combinaciones de Fuente entre BCNy DGA
de los Productos de Exportacién de Nicaragua. 1990-1995
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Grifico No. 7

Continuacién
Indice Ideales Ajustados de Precios en Dolares, Tasas de Crecimiento y
Coeficientes de Correlacion Simple de Combinaciones de Fuente entre BCN y DGA
de los Productos de Exportacion de Nicaragua 1990-1995
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Fuente  BCN, Depantamiento de Cuentas Nacionales, Marzo de 1996 DGA, Varios afios
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GraficoNo 8

Indice Ideales Ajustados de Cantidades, Tasas de Crecimiento y Coeficientes
de Correlacion Sunple de Combmaciones de Fuente entre BCN y DGA
de los Productos de Exportacion de Nicaragua: 1990-1995
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Grafico No 8

Continuacién
Indice Ideales Ajustados de Cantidades, Tasas de Creciniento y Coefictentes
de Correlacion Simple de Combinaciones de Fuente entre BCNy DGA
de los Productos de Exportacion de Nicaragua: 1990-1995
3. BCN - DGA/BCN (Cafe, Banano, Azucar, Marniscos, Oro y Plata)
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Fuente. BCN, Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo de 1996 DGA, Varios afios
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Grafico No 9

Valores Reales en Dolares de 1994, Tasas de Crecimiento y Coeficientes
de Correlacion Simple de Combinaciones de Fuente entre BCN y DGA
de los Productos de Exportacion de Nicaragua: 1990-1995
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Grifico No 9

Continuacién
Valores Reales en Délares de 1994, Tasas de Crecimiento y Coeficientes
de Correlacion Simple de Combmaciones de Fuente entre BCN y DGA
de los Productos de Exportacion de Nicaragua: 1990-1995
3. BCN - DGA/BCN (Cafe, Banann, Azucar, Manscos, Ora y Plata)
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Fuente  BCN, Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo de 1996 DGA, Varios afios
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Cuadro No 10
Continuacion
Indice de Precios Ideales Ajustados (base 1994) de los Productos de Exportacién
de Nicaragua de Combmaciones de Fuente entre el BCN y la DGA 1990-1995

(“o)
|
Total de Productos
Aiio BCN/DGA Tasade DGA Tasade DGA/BCN Tasade DGA/BCN Tasade DGA/BCN Tasade
(a) Crecimiento Crecimiento (b Crecimiento (¢) Crecimiento (d) Crecimiento

1990 9819 96 58 9213 99 47 95 51

1991 9379 -45 98 38 19 94 83 29 94 51 -50 94 66 09
1992 88 31 -58 8587 -127 83 34 -12 1 8774 -72 84 17 -111
1993 86 14 25 88 00 25 86 30 36 86 87 -10 85 58 17
1994 100 60 16 1 100 00 136 100 00 159 100 00 151 100 00 169
1995 10713 71 110 03 100 106 88 69 108 43 84 106 33 63

Fuente. BCN Departamenio de Cuentas Nacionales, Marzo de 1996 DGA Varios afios

(a) Esta combinaci6n toma como fuente de los productos primarios de exportacion al BCN y el resto de productos al de la DGA

(b) Esta combinacién toma como tuente de los productos Oro y Plata al BCN y el resto de productos al de la DGA

(c) Esta combinacién toma como fuente de los productos Café, Banano, Azucar, Mariscos, Oro y Plata al BCN y el resto de productos al de la DGA
(d) Esta combinacién toma como fuente de los productos Mariscos, Oro y Plata al BCN y el resto de productos al de la DGA



Cuadro No 10

Indice de Precios Ideales Ajustados (base 1994) de los Productos de Exportacién
de Nicaragua de Combmaciones de Fuente entre el BCN y la DGA. 1990-1995

(“6)

Productos Principales Primarios

Ado BCN Tasa de DGA Tasade DGA/BCN Tasade DGA/BCN Tasade DGA/BCN Tasa de
Crecinmento Crecimiento (b) Crecimiento (¢) Crecimiento {d) Crecimiento
1990 98 40 98 50 9170 10122 96 22
1991 9379 417 101 32 29 95 66 43 95 47 517 95 53 -07
1992 84 02 -104 84 32 -16 8 7970 -16 7 85 64 -103 8150 -147
1993 86 62 3l 90 88 78 8778 101 88 64 35 86 60 63
1994 100 00 154 100 00 100 100 00 139 100 00 i28 100 00 155
1995 118 94 189 12543 254 119 68 197 121 86 219 118 22 182



Cuadro No 11

Indices de Cantidad Ideales Ajustados (base 1994) de los Productos de Exportacidn
de Nicaragua de Combimaciones de Fuente entre el BCN y la DGA. 1990-1995

(“e)

Productos Principales Primarios

Ailo

BCN

Tasa de

DGA Tasade DGA/BCN Tasade DGA/BCN Tasade DGA/BCN Tasade

Crecimiento Crecimiento (b) Crecimiento (c) Crecinnento (4) Crecimiento
1990 12009 96 27 106 59 114 05 103 41
1991 101 93 -151 92 26 -42 9978 -64 102 38 -102 9929 40
1992 92 14 96 97 66 59 99 32 -05 9277 94 103 68 44
1993 93178 18 79 04 -191 91 31 81 9313 04 94 12 92
1994 100 00 66 100 00 265 100 00 95 100 00 74 100 00 62
1995 124 50 245 109 85 99 11559 156 12391 239 120 84 208



Cuadro No 11

Indices de Cantidad Ideales Ajustados (base 1994) de los Productos de Exportacion
de Nicaragua de Combinaciones de Fuente entre el BCN y la DGA. 1990-1995

Cont:nuacion

(“e)
Total de Productos

Ailo BCN/DGA Tasade DGA Tasade DGA/BCN Tasade DGA/BCN Tasade DGA/BCN Tasa de

(a) Crecimiento Crecimento (b) Crecimiento (c) Crecimento ) Crecsmiento
1990 11196 94 70 101 94 108 02 99 62
199] 93 40 -16 6 8744 -17 92 46 93 94 14 -129 9195 -717
1992 82 07 -12°1 86 55 -10 88 70 -4 1 84 14 -106 89 78 -24
1993 86 03 48 77 30 -107 85 06 -4 86 14 24 86 81 -33
1994 100 00 162 100 00 294 100 00 176 100 00 16 1 100 00 152
1995 134 09 41 124 55 246 128 57 286 134 10 341 13193 319

Fuente. BCN, Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo de 1996 DGA Varios aflos
(a) Esta combimacién toma como fuente de los productos primarios de exportacién al BCN y el resto de productos al de la DGA

(b) Esta combinacién toma como fuente de los productos Oro y Plata al BCN y el resto de productos al de la DGA

(c) Esta combinacién toma como fuente de los producios Café, Banano, Azucar, Martscos, Oro y Plata al BCN y el resto de productos al de la DGA

(d) Esta combinacion toma como fuente de los productos Mariscos, Oro y Plata al BCN y el resto de productos al de la DGA



Cuadro No 12

Valores Reales en Dolares (a precios de 1994) de los Productos de Exportacién
de Nicaragua de Combinaciones de Fuente entre ¢l BCN y la DGA: 1990-1995

Productos Principales Primarios

Camn.

Aiio BCN Tasa de DGA Tasade DGA/BCN Tasade DGA/BCN Tasa de DGA/BCN Tasade
Crecimiento Crecimiento (b) Crecimiento (c) Crecimento (d) Crecimiento
() (%) (%) () (%)
1990 2660 21417 2352 2479 2298
1991 2258 -151 2058 42 2202 -64 2225 -102 2204 -4 1
1992 204 1 96 2178 59 2192 05 2016 94 2220 07
1993 2071 18 176 3 -191 2015 -81 202 4 04 2091 ~58
1994 2215 66 2230 265 2207 95 2173 74 2222 62
1995 2158 245 2450 99 2551 156 2693 239 268 5 208



Cuadro No 12

Continuacion
Valores Reales en Dolares (a precios de 1994) de los Productos de Exportacion
de Nicaragua de Combinaciones de Fuente entre el BCN y la DGA: 1990-1995
| Total de Productos
Ao BCN/DGA  Tasade DGA Tasade DGA/BCN Tasade DGA/BCN Tasade DGA/BCN ‘asade
(a) Crecimiento Crecimiento (b) Crecimiento (c) Crecimiento @) Crecinuento
(%) () (%) (%) ()
1990 3109 264 1 2814 296 0 2771
1991 2705 -130 2545 36 2663 -53 269 1 91 266 7 317
1992 241 1 -109 2622 30 2594 26 244 1 93 264 3 -04a
1993 292 6 213 2640 07 2885 112 2895 186 2959 120
1994 3551 214 356 6 351 3542 228 3509 212 3558 202
1995 451 4 299 4304 207 4412 246 456 0 300 4549 279

Fuente. BCN, Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo de 1996 DGA Vanos afios

S

(a) Esta combinacién toma como fuente de los productos primarios de exportacién al BCN y el resto de productos al de la DGA

(b) Esta combinaci6n toma como fuente de los productos Oro y Plata al BCN y el resto de productos al de la DGA

(c) Esta combinacién toma como fuente de los productos Café, Banano, Azucar, Mariscos, Oro y Plata al BCN y el resto de productos al de la DGA
(d) Esta combinacion toma como fuente de los productos Mariscos, Oro y Plata al BCN y el resto de productos al de la DGA
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Cuadro Ne 13

Indice de Precios Ideales Ajustados (base 1994) por Sectores
Productivos de las Exportaciones en Nicaragua 1990-1995

Continuacion

()
]
Sectores
Agnicultura Ganaderia Silvicultura

Aiio En Tasa de En l'asa de En Tasa de En Tasa de En Tasa de En Tasa de

Délares Creaam Cérdobas Crecim Dolares Crecim Cérdobas Crecim. Délares Crecsm. Cérdobas Crecim.
1990 102 16 140 18394 255 000 000
i991 9770 44 66 68 4653 ) 84 86 -539 6312 23719 000 00 000 00
1992 7234 =260 54 21 -187 102 81 212 77 41 2217 114 25 00 81 50 00
i993 68 55 52 6208 145 101 27 -15 93 10 203 000 -1000 000 -1000
1994 100 00 459 100 00 611 100 00 -12 100 00 74 100 00 00 100 00 00
1995 134131 343 149 90 499 95 82 -42 107 58 76 000 -1000 000 -1000

Tasa de Crecimiento 56 154 5 -122 1113

Promedio Anual



Cuadro No 13

Continuacion
Indice de Precios Ideales Ajustados (base 1994) por Sectores
Productivos de las Exportaciones en Nicaragua. 1990-1995
(%)
Sectores
Pesca Mneria Manufactura (d)
Aiio En Tasa de En Tasa de En Tasa de En Tasa de En Tasa de En Tasa de
Dolares Creeim Cordobas Crecam Dolares Crecim Cérdobas Crecim Délares Crecam Cérdobas Crecim
1990 49 94 052 6319 223 93 94 224
1991 80 87 619 58 31 11187 4 95 50 511 64 35 2782 5 90 57 -36 56 86 2438 |
1992 92 26 141 69 10 185 88 62 =72 65 52 I8 9779 80 7522 323
1993 88 0} -46 8013 160 94 24 63 85 35 3013 93 49 -4 4 85 67 139
1994 100 00 136 100 00 248 100 00 61 100 00 172 100 00 70 100 00 167
1995 114 32 143 127 52 275 11972 197 130 82 308 9370 613 104 26 43
Tasa de Crecimiento 180 2009 136 12517 01 1156

Promedio Anual

Fuente. BCN, Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo de 1996 DGA, Varios afios
Los tipos de cambios utilizados, son los del Cuadro No 8
La muestra de productos para los indices, son los productos principales primarios del BCN y el resto de productos de la DGA
(a) Son los productos principales primarios del BCN
(b) Resto de productos primarios
(c) Resto de productos manufacturados
(d) Incluye los productos manufacturados incluidos en los principales productos primarios més el resto de productos manufacturados
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Cuadro No 14

Indices Ideales Ajustados de Cantidad (base 1994) y Factor de Composicién (kn)
en Cordobas y Dolares por Sectores Productives de las Exportaciones
en Nicaragua. 1990-1995

' (")
Primarios
Tradicionales (a) No Tradicionales (b)
Aiio Indice Tasa de Indice Tasade Factoren Tasade Factoren Tasade
Crecinmiento Crecimiento  Dolares Crecimiento Cordobas Crecimiente
1990 120 09 2123 648 615
199} 101 93 <151 2583 2117 759 171 144 209
1992 92 14 96 40 05 550 9214 205 90 4 215
1993 93 78 18 68 96 722 98 1 13 979 83
1994 100 00 66 100 00 450 100 0 19 1000 21
1995 124 50 245 94 04 60 993 -07 993 07
Tasa de Crecimiento 07 3417 89 100
Promedio Anual



Cuadro No 14
Continuacién
Indices Ideales Ajustados de Cantidad (base 1994) y Factor de Composicion (kn)
en Cordobas y Dolares por Sectores Productivos de las Exportaciones
en Nicaragua 1990-1995

i (%)
Manufacturados (c)
Aiio Indice Tasa de Factor en Tasa de Factor en Tasa de

Crecimiento Dolares Crectimiento Cordobas Crecimiento

1990 153 95 343 308

1991 115 17 =252 414 207 380 232

1992 7205 -374 476 151 4413 165

1993 74 85 39 853 792 847 913

1994 100 00 336 1000 172 1000 180

1995 186 56 866 888 -112 890 -110
Tasa de Crecimiento i9 210 236
Promedio Anual



Cuadro No 14
Continuacién
Indices ldeales Ajustados de Cantidad (base 1994) y Factor de Composicion (kn)
en Cordobas y Dolares por Sectores Productivos de las Exportaciones
en Nicaragua 1990-1995

| (o)
Sectores
Agricultura Ganaderia
Aiio Indice Tasade Factoren Tasade Factoren Tasade Indice Tasade Factoren Tasade Factoren Tasade
Crecim Dolares Crecim Cérdobas Crecim Crecim Dolares Crecim Cérdobas Crecim
1990 120 30 9717 972 2236 83 72
1991 J10 16 -84 9213 -55 915 -59 19 04 -149 937 1022 0 93 4 1204 1
1992 108 80 -12 978 60 974 64 43 88 1305 915 01 932 -01
1993 69 63 -36 0 99 4 117 99 4 20 109 79 1502 99 7 66 99 7 69
1994 100 00 436 1000 06 1000 07 100 00 -89 1000 03 1000 03
1995 11479 148 99 § 02 998 02 43 69 -563 100 0 00 160 0 -004
Tasa de Crecimien -09 04 0s 143 643 69 4

Promedio Anual
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Cuadro No 14

Indices Ideales Ajustados de Cantidad (base 1994) y Factor de Composicién (kn)
en Cordobas y Dolares por Sectores Productivos de las Exportaciones
en Nicaragua 1990-1995

Continuacion

Promedio Anual

. (“e)
Sectores
Sgyn_:glu_lra Pesca
Aio Indice Tasade Factoren Tasade Factoren Tasade Indice Tasade Factoren Tasade Factoren Tasade
Crecim Dolares Crecam Cordobas Crecim Crecim Dolares Crecim Cordobas Crecam
1990 000 00 00 1583 526 507
1991 000 00 00 00 00 27 58 742 953 813 949 872
1992 781 98 100 0 00 1000 00 36 57 326 955 03 95 | 02
1993 000 -1000 00 -1000 00 -1000 6037 651 99 3 40 99 3 43
1994 100 00 1000 00 1000 00 100 00 656 1000 07 1000 08
1995 000 -1000 00 -1000 00 -1000 11074 107 999 01 999 01
Tasa de Crecimiento 476 137 145



Cuadro No 14

Continuaciton
Indices 1deales Ajustados de Cantidad (base 1994) y Factor de Composicion (kn)
en Cordobas y Dolares por Sectores Productives de las Exportaciones
en Nicaragua: 1990-1995
‘ (76)
Sectores
Mineria Manufactura (d)
Ailo Indice Tasade Factoren Tasade Factoren Tasade Indice Tasade Factoren Tasade Factoren Tasade
Crecim Dolares Crecaim Cordobas Crecim Crecim. Dolares Crectm Cordobas Crecim.
1990 164 09 926 922 11060 716 68 4
199} 30255 844 940 15 936 I5 89 39 -192 7417 44 7 48
1992 3769 -875 94 0 00 936 00 72 50 -189 7317 -14 710 -10
1993 109 55 1907 98 5 47 98 5 53 94 33 301 936 270 93¢0 09
1994 100 00 -87 1000 16 1000 I5 100 00 60 1000 69 1000 15
1995 68 92 311 96 5 -35 965 35 15372 537 951 49 950 -51
Tasa de Crecimiento -159 08 09 68 59 68
Promedio Anual

Fuente. BCN, Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo de 1996 DGA, Varios aflos

La muestra de productos para los indices son los productos principales primarios del BCN vy el resto de productos de la DGA
Los tipos de cambtos utthzados son los del Cuadro No 8

(a) Son los productos principales primarios del BCN

(b) Resto de productos primarios

{¢) Resto de productos manufacturados

b

(d) Incluye los productos manufacturados incluidos en los principales productos primarios més ef resto de productos manufacturados
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Cuadro No 15

Valores Nomimales en Millones de Dolares y Cérdobas de las Exportaciones
de Nicaragua por Sectores Productivos 1990-1995

Tradicionales No Tradicionales (b)

Ao Participacion  En Tasa de En Tasa de Participacién ~ En Tasa de En Tasa de
(%) Dolares Crecimiento Cérdobas Crecimiento (%) Délares Crecimiento Cérdobas Crecimiento
(%) () (%) (%)

1990 792 2617 302 24 78 09

1991 778 2118 -191 9212 29525 8 104 323 451 4893 2
1992 769 1715 -190 8574 69 717 172 659 8614 90 6
1993 674 1799 49 1101 2 284 131 348 1024 2132 1477
1994 631 2215 231 1486 3 350 150 527 511 35313 657
1995 625 3280 48 | 2453 4 651 89 465 -117 3476 -16
Tasa de Crecimento 46 1410 427 2288

Promedio Anual (%)
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Cuadro No 15
Continuacion
Valores Nominales en Millones de Délares y Cordobas de las Exportaciones
de Nicaragua por Sectores Productives. 1990-1995

Manufacturados (¢)

Aiio Particapacién En Tasa de En Tasa de
(%) Dolares Crecimiento Cérdobas  Crecamiento
() (%)

1990 121 401 46

1991 121 330 -178 143 4 2999 5

1992 107 239 2717 1193 -16 8

1993 170 455 9206 2782 1333

1994 219 771 695 5172 859

1995 224 1717 528 8808 703
Tasa de Crectmiento 240 1857

Promedio Anual (%)

v



Cuadro No 15
Continuacién
Valores Nominales en Millones de Délares y Cérdobas de las Exportaciones
de Nicaragua por Sectores Productives. 1990-1995

Sectores
T
Agricultura Ganadera
Ao Participacién En Tasa de En Tasa de Participacién En Tasa de En Tasa de
(%) Dolares Crecimsento Cérdobas Crecimiento (%) Délares Crecimiento Cérdobas Crecimiento
(%) (%) (%) (%)
1990 4517 1510 174 01 04 ot
1991 4513 1235 -182 5370 2984 5 07 19 3355 84 16320 8
1992 425 948 -232 4739 -1 8 24 54 176 2 268 2175
1993 2217 606 -36 1 3707 218 55 146 1723 894 2333
1994 348 122 1 1015 8190 1209 36 126 -1317 846 34
1995 360 1889 548 14132 72 6 10 53 -579 397 =531
Tasa de Crecamiento 46 1409 641 2780

Promedio Anual (%)
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Cuadro No 15

Valores Nominales en Millones de Dolares y Cordobas de las Exportaciones
de Nicaragua por Sectores Productivos. 1990-1995

Continuacion

Silvicultura Pesca
Ailo Participacién En Tasa de En Tasa de Participacién En Tasa de En Tasa de
(%) Dolares Crecimiento Cérdobas Crecimiento (%) Dolares Crectmiento Cérdobas Crecimiento
(") (%) (*%) (%)
1990 00 00 00 01 04 00
1991 00 00 00 00 00 07 19 405 1 81 18956 7
1992 00 00 00 00 00 13 28 502 140 727
1993 00 00 -1000 00 -1000 18 48 698 291 107 8
1994 00 00 00 00 00 25 86 812 578 98 6
1995 00 00 -1000 00 -10600 21 110 273 821 419
Tasa de Crecimiento 970 3539

Promedio Anual (%)



Cuadro No 15

Valores Nomimnales en Millones de Dolares y Cordobas de las Exportaciones
de Nicaragua por Sectores Productives 1990-1995

Continuacion

: Mineria Manufactura (d)
Aiio Participacién En Tasa de En Tasa de Participacion En Tasa de En Tasa de
(%) Dolares Crecimiento Cérdobas Crecimiento (%) Dolares Crecimiento Cordobas Crecimiento
(%) (%) (%) (%)
1990 00 01 00 48 2 1593 18 4
1991 01 03 1796 13 10448 3 470 1280 -196 5568 2931 6
1992 00 0o -88 6 02 -86 8 49 | 109 5 -145 5475 -17
1993 00 01 2355 017 3106 672 1794 638 1097 7 100 5
1994 00 01 -59 01 32 592 2078 159 1394 6 270
1995 00 0l -199 06 -107 546 2865 379 21433 537
Tasa de Crecimiento 41 1208 125 1591
Promedio Anual (%)
Fuente. BCN, Departamento de Cuentas Nacionales, Marzo de 1996 DGA, Varios aflos

67

La muestra de productos para los valores son los productos principales primarios del BCN y el resto de productos de la DGA
Los tipos de cambios utthizados son los del Cuadro No 9

La participacion de los sectores ¢s obtenida de los valores nominales en délares

(a) Son los productos principales primarios del BCN

(b) Resto de productos primarios del BCN

(c) Resto de productos primarnios

(d) Incluye los productos manutacturados icluidos en los principales productos primarios més el resto de productos manufacturados

t ) } i
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Cuadro No 16
Valores Reales en Millones de Dolares y Cérdobas (a precios de 1994) de las
Exportaciones de Nicaragua por Sectores Productivos: 1990-1995
Primarios
' Tradicionales (a) No Tradicionales (b)
Ailo Participacion  En Tasa de En Tasa de Participacion  En Tasa de En Tasa de
(%) Délares Crecimento Coérdobas Crecimiento (%) Dolares Creciniento Cérdobas Crecimiento
(") (") (“6) (%)

1990 790 2660 1668 6 24 82 591

1991 777 2258 -151 15540 69 38 ) 337 691 16 8

1992 808 2041 96 13694 -119 78 196 789 1299 88 1

1993 670 2011 18 1396 5 20 132 408 1079 2724 1097

1994 631 2215 66 1486 3 64 150 527 289 3533 297

1995 5613 2758 245 1851 4 246 102 500 -50 3344 -53
Tasa de Crecimiento 07 21 435 414
Promedio Anual (%)

€8



Cuadro No 16

Manufacturados (c)

Continuacién

Valores Reales en Millones de Dolares y Cordobas (a precios de 1994) de las
Exportaciones de Nicaragua por Sectores Productivos. 1990-1995

Ailo Participacién En Tasa de En Tasa de
(%) Dolares Crecimento  Cérdobas  Crecimiento
(%) (%)

1990 137 46 1 2108

1991 135 391 -152 2355 17

1992 107 270 =311 170 2 -271

1993 182 565 1094 3776 1219

1994 219 771 365 5172 370

1995 265 129 8 684 8795 701
Tasa de Crecimiento 230 331

Promedio Anual ()



Cuadro No 16

Continuacion
Valores Reales en Millones de Dolares y Cordobas (a precios de 1994) de las

Exportaciones de Nicaragua por Sectores Productives. 1990-1995

Sectores
| Agricultura Ganaderia
Aiio Participaciéon  En Tasa de En Tasa de Participacién En Tasa de En Tasa de
(%) Dolares Crecimiento Cérdobas Crecumiento (%) Dolares Crecimiento Cérdobas Crecimiento
(%) (%) (%) (%)
1990 439 1478 12410 01 02 20
1991 435 126 4 -145 8054 -351 08 23 8440 134 5647
1992 519 1310 37 8742 85 21 52 1280 346 1589
1993 285 884 -325 5972 317 417 144 176 5 20 17714
1994 348 1221 381 8190 371 36 126 -126 846 -119
1995 287 1407 153 942 8 151 11 55 -56 1 369 -56 4
Tasa de Crecumento -10 53 870 789

Promedio Anual (%)
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Cuadro No 16

Continuacion
Valores Reales en Millones de Dolares y Cordobas (a precios de 1994) de las

Exportaciones de Nicaragua por Sectores Productives 1990-1995

L . Sectores

. Silvicultura Pesca
Ao Participacion En Tasa de En Tasa de Participacién En Tasa de En Tasa de

(%) Dolares Crecimiento Cérdobas Crecimiento (%) Dolares Crecamiento Cérdobas Crecimiento
(%) (%) (%) (%)

1990 00 00 00 02 017 82
1991 00 00 00 00 00 08 23 2119 139 688
1992 00 00 00 00 00 12 30 37 2013 4517
1993 00 00 -1000 00 -1000 17 54 780 363 792
1994 00 00 00 00 00 25 86 594 578 592
1995 00 00 -1000 00 -1000 20 96 13 644 i13

Tasa de Crecimiento 00 00 670 508

Promedio Anual (%)

4
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Cuadro No 17

Valor Nominal y Real de las Exportaciones de Bienes y Servicios
y el PIB Real Ajustado y sin Ajustar en Nicaragua: 1990-1995

Valor Nominal de Valor Real de Valor Real de las
de las Exportaciones las Exportaciones Exportaciones Ajustadas
(Millones de Cérdobas) (Millones de Cérdobas de 1980) (Millones de Cérdobas 1980) (a)
Tasa de Tasa de Tasa de Tasa de
Alio Bienes Crecimiento Servicios Crecinmiento Bienes Crecimiento Servicies Crecimento Bienes Servicios
1990 3306 598 4208 4 7612 4208 4 7612
1991 1225 8 270 8 3501 4855 32783 221 9363 230 39524 7149
1992 11155 90 4310 231 36549 115 14122 508 3707 6 6706
1993 1634 0 465 544 7 264 3940 7 78 13136 70 4374 2 7912
1994 23600 444 682 1 252 447513 136 1293 5 -15 4792 6 8669
1995 39517 674 924 9 356 5424 7 212 1269 6 -18 6398 4 11574
Tasa de Crecimiento
Promedio Anual 642 729 52 108
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exportacxones) y las variaciones del PIB estuvieron altamente correlacionados con las variaciones
de dicho sector Este y el PIB crecieron entre 1991 y 1990 a un mtmo de 55% y 23%
respectivamente para dismunuir entre 1992 y 1991 a un rntmo de -5 6% y -5 7% Entre 1992 y 1990
el valor real de las exportaciones decrecieron a un ritmo de -6 1% por afio La recuperacion del PIB
ajustado empieza con la recuperacion de las exportaciones Estas crecieron en 18%, 9 6%y 33 5%
para los afios 1993, 1994 y 1995 respectivamente Esto sigmfico que a partir de 1993 y consistentes
con las reformas estructurales y politicas de exportaciones implementadas a partir de 1993 y 1992
el sector exportador empieza a liderar los movimientos del PIB El sector interno practicamente ha
permanecido constante durante el periodo 1993-1995 Estas relaciones son menos claras con los
datos oficiales del BCN

2 Los Indices de Precios Multilaterales y la Competitividad Precio de la Exportaciones en
Nicaragua. 1990-1995

Una de las principales ventajas que tienen los indices propuestos en la nueva metodologia
es la tomar en cuenta los cambios en la composicion de productos Sin embargo, s1 se quiere
comparar los precios para diferentes paises es necesario que dicha comparacion no dependa del pais
y afio escogido para la comparacion Si este es el caso, el indice resultante puede ser interpretado
como un ndice que mude la competitividad precto de las exportaciones de un pais con respecto al
resto de paises Un indice 1deal ajustado de precios denominado indice multilateral de precios que
tiene esta propiedad y basado en Yan y Roberts (1988) es el siguiente

[16] [Pm=Pr*kpm'?2

[17]kpm=[(Zp, qm)/(Zpm qm)] [ (Zpy, 9/(Zpm Q)] [ (Eqo, pm)/(2qq, p,)] [(Epm qm)/(Zqm py,)]
nt1 nt1 nf1 ntt noj nt1 noj noj

NT NT
[19] pm=Z2 Zpyt/N T,y qm=E Zqyt/N T,
1] 1]

donde nt1 es el numero de productos en el periodo t del pais 't', noj es el numero de productos del
pertodo 0 (base) y del pais '}', N es el numero de paises considerados en los indices de precios
multilaterales, T es el numero de periodos Este indice multilateral tiene la propiedad de que para
los paises 1,] y sy pertodost,0,yr

23 Note que este mndice tiene un factor de ajuste kpm alternativo a kp usado en la metoloogia
antertor Las diferencias en los indices con este factor y el factor kp para los cuadros anteriores no
son sigmficativas de ahi que se usa kp en lugar de kpm en dichos cuadros
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[16] [Pmit-)0=(IPmit-sr)/(TPmj0-sr)

donde Ipmut-j0 es el indice multilateral de precio del pais en el pertodo t comparado con el pais j en
el periodo 0, Ipmut-sr es el comparado con el pais s y periodo r, Ipmyo-sr el el indice multilareal de
precio del pais j en el periodo 0 con respecto al pais s y pertodo r

La ecuacion [16] implica que los indices multilaterales respetan el mismo grado de
comparabilidad independientemente de cual sea el pais y periodo base predeterminado El Cuadro
No 18 presentan los mdices multilaterales de precios para los principales paises de exportacion de
Nicaragua. El Cuadro No 18 tambien presenta el porcentaje del valor de los productos deexportacion
de un pais que se exportan tambien a Estados Unidos en 1994 del valor total de las exportaciones
de dicho pais (R1), y (R2) el porcentaje del valor de los productos de exportacion de un pais que
tambien se exportan a Estados Umdos en 1994 del valor total de las exportaciones de Nicaragua. Las
cifras del cuadro mdican que

1) En el periodo 1990-1995, los productos de exportacion de Nicaragua a los Estados Unidos en 1994
son en su mayoria los mismos productos de exportacton de Nicaragua a los otros paises
industrializados incluyendo Mexico El porcentajes R1 es en promedio mayor al 90% para cada pats
industriahizado Estos productos de exportacion a Estados Unidos de 1994 son menos representativos
para los paises centroamericanos Sin embargo, a partir de 1992 el porcentaje R1 ha crecido de 39%
en 1992 a 58% en 1995 Este crecimiento no se debe a que los paises centroamericaros comenzaron
a importar de Nicaragua productos que se exportan a los Estados Unidos en 1994 sino mas bien que
los nuevos productos de exportacion que se mtroducen en particular a partir de 1992 (Cuadro No 3)
son destinados a ambos mercados el centroamericano y el de los paises industrializados incluyendo
los Estados Umidos y Mexico

1) A nivel del total de las exportaciones de Nicaragua, la participacion del mercado para cada pais
de los productos de exportacion que son comunes a centroamerica y a los paises industrializados
(R2) ha tendido a crecer de 5 75% y 51 1% en 1990 para los dos grupos de paises respectivamente
a 10 44% y 59 6% en 1995 Sin embargo, esta participacion varia mucho por pais

1) En general y a excepcion de Japon, los indices de prectos multilaterales de los paises
industrializados incluyendo a Mexico han crecido a una tasa promedio anual en el periodo 1990-
1995 entre 2 1% y 13 3% siendo la mas baja exceptuando a Japon la de Mexico (2 1°%) siguiendo
los Estados Unidos (5 7%) De otro lado, los indices de precios multilaterales de los paises
centroamericanos han temdo una tendencia decreciente a excepcion de los precios de El Salvador
que tuvo una tasa de crecimiento promedio anual del pertodo de 0 12%

m1) Los indices de precios de los paises centroamericanos son menores que el respectivo de los
Estados Unidos para la mayora de los afios a excepcion de 1992 y 1993 En los mismos aiio los
indices de precios de los paises mndustrializados fueron menores a los de los paises centroamericanos
Estos hechos coinciden con la introduccion de la ley de promocion de exportaciones de Nicaragua
que crea el C B T alos productos de exportacion no tradicionales fuera de la region centroamercana.
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Cuadro No 18

Indices de Precios Multilaterales de Nicaragua con Respecto
a los Principales Paises de Destino* 1990-1995

1990 1991 1992
Indice de Indice de Indice de
Precios R1 R2 Precios R1 R2 Precios R1 R2

1.- Estados Umdos 8366 9101 679 9187 9547 1918 8385 9758 2359

2.- Paises Centroamericanos

Costa Rica 8384 3607 228 7877 2170 100 8428 3011 228
i El Salvador 7827 2673 096 6944 5980 445 6880 5454 324
' Guatemala 7795 3392 160 8253 5387 238 6978 3822 089
N Honduras 7387 2734 09I 7581 5448 186 7271 3357 082
1 México 8610 9179 606 9942 9131 457 8659 9788 593

3.- Paises Industniahzados

Canadé 8328 10000 1451 11491 9727 829 7406 9975 356
: Alemania 7714 9469 934 8625 9759 1121 5657 9891 1135
. Bélgica 9179 9943 1099 8759 9812 1142 5789 9966 939
.; Espaiia 7037 9931 296 7148 9218 083 5224 9883 214

Japon 11382 9916 649 8650 9838 1359 7280 9912 9136




1.- Estados Umidos
2,- Paises Centroamericanos

Costa Rica
El Salvador
Guatemala
Honduras
México

3.- Paises Industrializados

Canada
Alemania
Béigica
Espaiia

Cuadro No 18

Continuacién
Indices de Precios Multilaterales de Nicaragua con Respecto
a los Principales Paises de Destino 1990-1995
1993 1994 1995
Indice de Indice de Indice de

Precios Rl R2 Precios Rl R2 Precios Ri R2
8108 9833 4306 10000 10000 4096 11016 9055 3650
7123 2095 211 8625 3534 257 7840 43 67 153
7158 6326 424 7624 7330 7717 7872 7509 625
8553 6143 199 8737 6308 152 7102 7261 152
6238 3712 153 8134 4255 153 6103 4037 114
8365 9277 414 7871 9163 288 9544 8536 154
11976 96 03 045 5457 7342 009 12426 99 67 017
8311 9750 1038 9593 1249 9920 14394 9992 1168
7590 9826 204 11163 9865 275 14559 98 02 345
5705 9856 105 9141 9964 400 11544 8105 638
12539 94 46 056 11872 9949 036 10377 9843 138

Japén

Fuente DGA Varios afios
L stos indices se han obtenido utilizando los datos de aduana y no incluyen Oro y Plata
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En adic16n en los afios 1990, 1991 y 1994, en ciertos paises industrializados los indices de precios
multilaterales son menores que respectivos de los paises centroamercanos (por ejemplo, Espaiia,
Alemana, Canada, etc)

Diversas hipotesis se pueden denvar de estos resultados La primera hipotesis es que los
productos de exportacion de Nicaragua son en promedio precio competitivas (precios menores)
fundamentalmente con los paises centroamericanos y no con respecto a los paises industrializados
Esta competitividad sin embargo puede ser onginada de la proteccidn resultante de los aranceles
externos comunes del mercado centroamericano La segunda hipotesis es que la ampliacion de los
mercados de los paises mndustrnializados incluyendo Mexico, controlando los precios de transporte
por distancia geografica, ha dependido de vender los productos de exportacion a menores prectos
Asi paises con altos indices de precios tienen una menor proporcion del valor de las exportaciones
hacia ese pais del total de las exportaciones de Nicaragua. Inversamente, paises con menores indices
de precios (como por ejemplo los de los Estados Unidos) tienen una mayor proporcion de las
exportaciones hacia ese pas del total de la exportaciones Una tercera hipotesis es que paises
industnializados de destino distantes de Nicaragua con aitos costos de transporte tienen menores
precios multilaterales que paises industrializados de destino mas cercanos a Nicaragua, cetens
panibus otras varniables Aunque de la canasta productos de comparacion seleccionada (los productos
de exportacion hacia los Estados Umdos en 1994) incluya productos con CB Ty sin CB T, una
cuarta hipotesis, es que el decrecimiento de los precios entre 1991 y 1993 en los paises
industnializados con respecto a los precios de centroamerica se deben a la adquisicion temporal de
una ventaja precio competitiva de las exportaciones nicaraguenses resultante de la creacion del
C B T en dichos afios El incremento de los prectos de dichos paises a partir de 1994 puede ser
debido a los aumentos de precios de los principales productos pnmarios

Las dos aplicaciones de la metodolog:a propuesta muestran el enorme potencial de problemas
relacionados al sector externo en Nicaragua que se pueden explorar y analizar Este potencial va
permitir mejorar la politica economica del sector externo

VI CONCLUSIONES

Este trabajo ha presentado una nueva metodologia para la elaboracion de los numeros
indices y los valores reales del sector externo en Nicaragua. Esta metodologia toma en cuenta
cambios en las participaciones (o representatividad) de los productos principales de exportacion (o
importacion) de un pais asi como cambios en la composicion de productos Esta metodologia es
aplicada a las exportaciones de Nicaragua para el periodo 1990-1995 usando el software SICEN en
elaboracion Ademas el nuevo metodo es aplicado para reestimar el PIB con base 1980 y para medir
la competitividad precio de las exportaciones nicaraguenses Los principales resultados son

1 Las limitaciones de la actual metodologia que usa el BCN en cuanto al afio base, el metodo
usado, la representatividad de la muestra y la no consideracion de los cambios en la composicion de
productos ha inducido por un lado, a sobreestimaciones de los indices de precios, y subestimaciones
del indices de cantidad y de los valores reales de las exportaciones de Nicaragua en el periodo 1990-
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1995 Las subestimaciones del valor real de las exportaciones son de un promedio anual para el
periodo de 2 5 mullones de délares de 1980 y de 392 2 mullones de cordobas de 1980 Esta cifra
representa una subestimacion promedio anual del 9 4% del valor real de las exportaciones totales de
Nicaragua. Esta subestimacion del valor real de las exportaciones en cordobas tambien ha inducido
a una subestimacion de la tasa de crecimiento promedio anual del 4 5% Estos es, la diferencia entre

la tasa de crectmuento promedio anual del periodo de 5 3% de acuerdo al BCN vy la tasa respectiva
de 9 8% segun la nueva metodologra.

2 El valor nominal total de las exportaciones en dolares ha crecido a una tasa promedio anual para
el periodo de 9 7% Esta tasa es explicada por- la tasa de crecimiento promedio anual de los precios
de 1 8%, la tasa de crectmiento promedio anual de la cantidad de 3 7% y por la tasa de crecimiento
promedio anual del factor que mide la composicion de productos de 4 4% Esto es, el 45% del
incremento promedio del valor en dolares de las exportaciones de Nicaragua se debe a la entrada
de nuevos productos de exportacion Cerca del 19% del dicho incremento se debe a aumentos del
volumen exportado El 36% restante se debe al incremento de los precios

3. La subestimacion del valor real de las exportaciones ha implicado que el valor real del PIB de
Nicaragua y su tasa de crecimiento promedio anual en el periodo 1990-1995 tambien esten
subestimados La maxima subvaluacion es de 408 5 millones de cordobas de 1980 por afio (esto es,
el 2 2% del valor real del PIB promedio anual) y de 1% en la tasa de crecimiento promedio anual
del PIB del penodo Lamejoraen la valoracion real de las exportactones muestra con mayor nmitidez
que el motor del crecimiento en Nicaragua a partir de 1993 ha sido el sector exportador

4 La comparacion de las dos fuentes principales de informacion de las exportaciones (e
importaciones) en Nicaragua, el BCN y la DGA mndican que a partir de 1993 ambas fuentes producen
en general los mismos ordenes de magnitud y direccion de cambios de los indicadores del sector
exportador y por consiguiente mejoras en la calidad de informacion de la DGA pueden ser
suficientes para obtener indicadores confiables del sector exportador en Nicaragua

5 El analisis sectonal de las exportaciones muestra que las altas tasas de crecimiento del valor
nomunal de las exportaciones son explicadas por fuentes diferentes En el sector Manufacturero No
Tradicional y el Ganadero el aumento es mayormente explicado por cambios sustantivos en la
composicion de productos y en menor medida por los efectos cantidad Estos hechos han inducido
por un lade, al aumento de la tasa de participacton de dichos sectores del total exportado en
Nicaragua y de otro lado, que el 45% del crecimiento del valor total de las exportaciones sea
explicado por estos cambios en la composicion de productos En los sectores No Tradicionales
Primarios y el Pesquero el crecimiento del valor de las exportaciones es explicado por los cambios
en las cantidades o volumenes de exportacion Finalmente en los sectores Tradicionales Primarios,
Agricolas y Mineros son los mcrementos de precios los que explican las tasas de crecimiento del
valor nomnal exportado en dichos sectores

6. Los indices de precios multilaterales que miden la competitividad precio de la exportaciones
nicaraguense sugieren a manera de hipotesis En primer lugar que las exportaciones de Nicaragua
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son precto competitivas (precios menores) fundamentalmente con los paises centroamericanos
Estas exportaciones pueden haber logrado ser competitivas por la proteccion resultante de los
aranceles externos comunes del mercado centroamencano En segundo lugar y controlando por los
precios de transporte y por distancia geografica, la ampliacion de los mercados hacia los paises
industralizados incluyendo México depende de vender los productos de exportacion a menores
precios Asi paises con altos indices de precios tienen una menor participacion de las exportaciones
hacia ese pais con respecto al total de las exportaciones de Nicaragua. Inversamente, paises con
menores indices de precios (como por ejemplo los de los Estados Umidos) tienen una mayor
participacion de las exportaciones hacia ese pais del total de la exportaciones En tercer lugar, paises
industrializados de destino distantes de Nicaragua con altos costos de transporte tienen menores
precios multilaterales que paises industrializados de destino mas cercanos a Nicaragua, ceteris
panbus otras variables Finalmente, aunque la canasta productos de comparacion seleccionada (los
productos de exportacion hacia los Estados Unidos en 1994) incluye productos con CB T y sin
C B T, una posible explicacion del decrecimiento de los precios entre 1991 y 1993 en los paises
industnalizados es la adquisicion de una ventaja precio competitiva temporal de las exportaciones
nicaraguenses por la introduccion del C B T en dichos afios

31



Yan Aw, M Roberts, 1989, "Prices and Quality Level Comparisons for US Footwear Imports An

Application of Multilateral Index Numbers" En Empinical Methods for International Trade, ed R
Feenstra, MIT press

Yeats, A , 19935, "Are Partner-Country Statistic Useful for Estimating "Missing” Trade Data”? Policy
Research Working Paper No 1501, The World Bank, International Trade Division, Agosto

33

g0



