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Proyecto A.L.D. No. 515-0240

ACUERDO DE ASISTENCIA
ENTRE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA -
EL GOBIERNO DE COSTA RICA
PARA

FECHA: 26 de abril de 1989

ASSISTANCE AGREEMENT
BETWEEN
THE UNITED STATES OF AMERICA
aND
THE GOVERNMENT OF COSTA RICA'
FOR -
ECONOMIC STABILIZATION AND RECOVERY VIl -

DATE: April 26, 1989 .



ACUERDO DE ASISTENCIA, de fecha
26 de abril de 1989, entre el Gobierno de
Costa Rica ("GOCR"), y el Gobierno de los
Estados Unidos de América actuando por
medio de la Agencia para el Desarrollo
Internacional ("A.1.D."), referidas en conjunto
como las "Partes”.

POR CUANTO, los Gobiernos de Costa
Rica y Estados Unidos de América
celebraron un "Convenio para la Ayuda
Econémica, Técnica y para Propdsitos
Afines" ("Convenio General"), aprobado por
la Ley No. 3011 de 18 de julio de 1962,
segun el cual la ayuda del Gobierno de los
Estados Unidos se proporcionara conforme
a acuerdos escritos y firmados entre los
representantes de ambos Gobiernos;

POR CUANTO, como resultado de las
negociaciones para el Programa de
Estabilizacion y Recuperacion Economica
VI, las Partes ademas definieron los
procedimientos para la aplicacion de la
aéuda que se proporciona en el marco del
"Convenio General" en un "Acuerdo de
Ejecucion” suscrito por las Partes el 23 de
diciembre de 1988;

POR CUANTO, el Gobierno de los
Estados Unidos, actuando por medio de la
A.l.D., desea brindar ayuda a Costa Rica en
sus esfuerzos por poner las bases para una
expansién econdémica sostenida apoyando
el crecimiento basado en las exportaciones;

AHORA, POR LO TANTO, las Partes,
en aplicacion del Convenio General y del
Acuerdo de Ejecucién aqui mencionados,
acuerdan lo siauiente:

ASSISTANCE AGREEMENT, dated
April 26, 1989, between the Government of
Costa Rica ("GOCR?"), and the Government
of the United States of America acting
throu?h the Agency for International
Deve opment CA. .D."), together referred to
as the "Parties”.

WHEREAS, the Governments of Costa
Rica and the United States of America
entered into a General Agreement for
Economic, Technical and Related
Assistarice ("General Agreement'?, which
was approved by Law 3011 of July 18, 1962,
under which assistance from the
Government of the United States will be
provided in accordance with agreements
written and signed between representatives
of both Governments;

WHEREAS, as a result of negotiations
of the 1988 Economic Stabilization and

- Recovery VIl Program, the Parties further

defined procedures for the application of
assistance provided under the "General
Agreement” in an  "Implementation
Agreement” signed by the Parties on
December 23, 1988;

WHEREAS, the Government of the
United States, acting through A.l.D., desires
to assist Costa Rica in its efforts to lay the
basis for sustained economic expansion by
supporting export-led growth;

NOW, THEREFORE, the Parties,
applying the General Agreement and
Implementation Agreement here mentioned,
agree as follows:
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ARTICULO |
MONTO DE LA ASISTENCIA

La A.l.D., de conformidad con la Ley de
Asistencia al Exterior de 1961, enmendada,
acuerda concederie al GOCR, bajo los
términos de este Acuerdo, una asistencia
que no excedera la suma de ochenta y cinco
millones de dblares de los Estados Unidos
(U.S. $85,000,000) (la "Asistencia”) para
apoyar su balanza de pagos y fomentar la
estabilizacion financiera y el crecimiento
econémico
de Costa Rica.

CONDICIONES PREVIA
A DESEMBOLSOS

SECCION 2.I. PRIMER DESEMBOLSQ

Antes del primer desembolso de la
Asistencia, el GOCR deber4, a no ser que
las Partes acuerden de otra manera por
escrito, proporcionar a la A.l.D., en la forma
y con el contenido satisfactorios a la A.l.D.:

(A) Una opinion legal aceptable a la A.l.D.,- -

certificando que este Acuerdo ha sido
debidamente autorizado y formalizado
en nombra del GOCR de conformidad
con todos sus términos, y que este
Acuerdo constituye un compromiso
valido y legalmente obligatorio del
GOCR de conformidad con todos sus
términos;

Una certificacion de los nombres de las
personas (ue desempenen el cargo en
funcién o interinamente en las oficinas
del GOCR y del Banco Central de
Costa Rica ("Banco Central"), segln se
especifica en la Seccion 6.7, y de
cualesquiera repressntantes
adicionales, y registros autenticados de
la firma de la persona que se especifica
en tal certificacion;

(B)

Evidencia de que se ha abierto una
Cuenta Separada en la cual se
derositarén todos los desembolsos en
ddlares comprendidos en este Acuerdo;

(C)

ARTICLE |
AMOUNT OF THE ASSISTANCE
A.l.D., pursuant to the Foreign

Assistance Act of 1961, as amended, agrees
to provide an assistance to the GOCR under
the terms of this Agreement in an amount
not to exceed eighty-five million United
States Dollars (U.S. $85,000,000) (the
"Assistance”) for balance-of-payments
support and to promote financial stabilization
and economic growth in Costa Rica.

CONDITIONS PRECEDENT
TO DISBURSEMENT

SECTION 2.1. EIRST DISBURSEMENT

Prior to the first disbursement of the
Assistance, the GOCR shall, except as the
Parties may otherwise agree In writing,
fumish to A.LD., in form and substance
satisfactory to A.L.D.:

(A) An opinion of counsel acceptable to
A.l.D. stating that this Agreement has
been duly authorized and executed on
behalf of the GOCR in accordance with
all of its terms, and that it constitutes a
valid and legally binding obligation of
:he GOCR in accordance with all of its
erms;

A statement of the names of the
persons holding or acting in the offices
of the GOCR and the Central Bank of

(B)

Costa Rica ("Central Bank") as
specified in Section 6.7, and of any
additional representatives, and

specimen signatures of the person
specified in such statement;

(C) Evidence that a Separate Account has
been opened Iinto which all dollar
disbursements under this Agreement

shall ba deposited;
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(D) Remisién a la AID de un programa
econémico satisfactorio para el afio
calendario 1989; y

Un calendario para reducir y eliminar
durante el afo calendario 1989,
cualesquier atrasos pendientes bajo
existentes convenios de préstamo de
A.l.D. y Garantfas de Inversién para
Vivienda (HIG).

SECCION 2.2. DESEMBOLSOS
POSTERIORES

Previo a cualquier desembolso
posterior de fondos el GOCR deber4,
excepto que las Partes acuerden de otra
forma por escrito:

(E)

(A) Proporcionar a la A.l.D., en la forma y
con el contenido satisfactorios para la
AlD., evidencia de que esta
cumpliendo sustancialmente con el
programa eccnémico mencionado en la
Seccién 2.1, anterior; y

(B) Evidencia de que el GOCR esta

cumpliendo con el calendario
mencionado en- la Seccidn 2.1 (E)
anterior.

SECCION 2.3. NOTIFICACION

Cuando la A.l.D. haya determinado que
las condiciones previas que se especifican
en las Secciones 2.1 0 2.2, segin sea el
caso ('con]untamente, las "Condiciones
Previas®), han sido cumplidas, lo
caiunicara prontamente al GOCR.

SECCION 2.4, EE_QHA_I'}'_INI\%L_P_EBA_IL,AS

CONDICIONES PREVIAS
INICIALES
Si las Condiciones Previas

especificadas en la Seccién 2.1 no han sido
cumplidas dentro de los noventa (99) dfas
calendario nosteriores a la fecha de la firma
de este Acuerdo, o una fecha posterior que
la A.l.D. acuerde por escrito, la A.l.D. tendra
la opcidn de cancelar este Acuerdo
gedci?qnte comunicacién escrita dirigida al
OCR.

(D) Submission to AID of a satisfactory
?gggomlc program for calendar year

(E) A calendar for reducing and eliminating
during calendar year 1989, any
outstanding arrearages under existing
AID loan agreements and Housing
Investment Guaranties (HIG).

SECTION 2.2, SUBSEQUENT
DISBURSEMENT

Prior to any subsequent disbursement
the GOCR shall, except as the Parties may
otherwise agree in writing:

(A) Furnish to A.LD., in form and substance

satisfactory to A.LD., evidence of
substantial compliance with the
economic program referred to in

Section 2.1, above; and

(B) Evidence that the GOCR is complying
with its calendar referred to in Section

2.1(E) above.

SECTION 2.3. NOTIFICATION

When A.l.D. has determined that the
conditions precedent specified in Sections
2.1 or 2.2, as the case may be (collectively,
the "Conditions Precedent'g, have been met,
it will promptly notify the GOCR.

SECTION 2.4. TERMINAL DATE FOR
INITIAL CONMDITIONS
PRECEDENT

If the Conditions Precedent specified in
Section 2.1 have not been met within ninety
(90) calendar days from the date of this
Agreement, or such later date as A.l.D. may
agree in writing, A.LD., at its option, may
terminate this Agreement by written notice to

the GOCR.



ARTICULO Il
DESEMBOLSO DE DOLARES
SECCION 3.I. SQ_LIQ'\IALBUDT_LES)_D_E
DESEMBOLSOS

Para los fines relacionados con la
ejecucion de este Acuerdo, todos los
desembolsos seran solicitados por el GOCR
a través del Banco Central, directamente a
la A.l.D.

SECCION 3.2. DEPOSITO DE
DESEMBOLSOS

Después de cumplir con cada una de
las Condiciones Previas relevantes, y de
acuerdo con la Seccion 3.4 de este
Acuerdo, mediante solicitud escrita del
GOCR por medio del Banco Central, la
A.l.D. desembolsara el producto de la
Asistencia en la Cuenta Separada en
délares establecida de conformidad con lo
estipulado en la Seccion 2.1(C) de este
Acuerdo para este fin. Los fondos
depositados en esta cuenta no podran
mezciarse con otros fondos. - T

SECCION 3.3. FECHA DE DESEMBOLSO

El deseambolso que efectle la A.i.D. se
considerara ejecutado en ia fecha en que el
producto de la Asistencia sea desembolsado
por la A.l.LD. de conformidad con lo
estipulado en la Seccion 3.2.

SECCION 3.4. PLLAN DE DESEMBOLSOS

Se espera que se efectien tres
desembolsos por medio de tres
transferencias en efectivo en las fechas y
montos especificados mas abajo, excepto
que la A.l.D. acuerde de otra forma por
escrito, una vez que se hayan cumplido
cada una de las Condiciones Previas
relevantes y que la A.l.D. haya recibido del
GOCR por medio del Banco Central la
solicitud escrita de conformidad con lo
estipulado en la Seccién 3.2 anterior:

ARTICLE lll
DISBURSEMENT OF DOLLARS
SECTION 3.I. BiE_QLJEﬁl(S)_EQB
DISBURSEMENTS

For purposes of implementing this
Agreement, all disbursements will be directl
requested from A.L.D. by the GOCR throug
the Central Bank.

SECTION 3.2. DEPOSIT OF
DISBURSEMENTS

After satisfaction of each of thie relevant
Conditions Precedent, and subject to
Section 3.4 of this Agreement, at the written
request of the GOCR through the Central
Bank, A.l.D. will disburse the proceeds of
the Assistance into the Separate Dollar
Account established pursuant to Section
2.1(C) of this Agreement for this purpose.
Funds deposited in this account may not be
commingled with other funds.

SECTION 3.3. DATE OF

Disbursement by A.I.D. will be deemed
to occur on the date on which the proceeds
of the Assistance are disbursed by A.l.D.
pursuant to Section 3.2.

SECTION 3.4. DISBURSEMENT PLAN

Three cash transfer disbursements are
expected to be made on the dates and in the
amounts set forth below, except as A.L.D.
may otherwise agree in writing, aifter
satisfaction of each of the relevant
Conditions Precedent and upon recsipt b
A.l.D. of the written request of the GOC
through the Central Bank pursuant to
Section 3.2 above:



Abril, 1989 $40 millones
Julio, 1989 $25 millones
Noviembre, 1989  $20 millones

SECCION 3.5. EECHA FINAL PARA
D | IB L
DESEMBOLSQS

En caso de que los desembolsos no se
efectiien de conformidad con la Seccién 3.4
anterior, a causa de que el GOCR falle en el
cumplimiento de los requisitos establecidos
en la Seccién 3.4, la A.LD. podra, a opcion
suya, dar por terminado ests Acuerdo
mediante una notificacién escrita al GOCR.

SECCION 3.6. EMPLEO DE LOS FONDOS

Los fondos depositados por la A.l.D. en
la Cuenta Separada, y cualquier interés
devengado de tales fondos, seran utilizadcs
por el GOCR por medio del Banco Centrai,
con el propdsito de fortalecer la situacién de
IF?. reserva monetaria internacional de Costa

ica.

El desembolso de fondos de esta
Cuenta Separada, incluyendo los intereses
devengados de dichos fondos, sera hecho
por el GOCR por medio del BCCR de
acuerdo con los procedimientos estipulados
en el Anexo Il a aste Acuerdo, con el fin de
suministrar divisas a importadores privados
para que paguen la importacion de los
Estados Unidos de materias primas,
repuestos, bienes de capital y articulos
intermedios. Los fondos depositados en
esta Cuenta no podran utilizarse para
financiar requerimientos de tipo militar,
aramilitar o de policfa de ninguna clase,
incluyendo la adquisicion de servicios o
articulos para esos propésitos.

ARTICULO IV
DEPOSITOS EN MONEDA LOCAL

SECCION 4.I. DEPQSITO DE
MONEDA LOCAL

April, 1989 $40 million
July, 1989 $25 million
November, 1989  $20 million

SECTION 3.5. TERMINAL DATE

If disbursements are not made In
accordance with Section 3.4 above because
of the GOCR's failure to fulfill the
requirements of Section 3.4, A.lLD,, at its
option, may terminate this Agreement by
written notice to the GOCR.

SECTION 3.6. USE OF FUNDS

Funds deposited by A.LD. into the
Separate Account, and any Interest
generated by such funds, shall be used by
the GOCR through the Central Bank for the
urpose of strengthening Costa Rica's
international reserve position.

Disbursement of funds from the
Separate  Account, including interest
generated by such funds, will be made by
the GOCR through the BCCR in accordance
with the procedures set forth in Annex |l of
this Agreement to provide foreign exchange
to private importers to pay for the
importation from the United States of raw
materials, spare parts, intermediate and
capital goods. Funds deposited into this
Account may not be used for financing
military, paramilitary, or police requiremsnts
of any kind, including the procurement of
commodities or services for such purposes.

ARTICLE IV
LOCAL CURRENCY DEPOSITS
SECTION 4.1. DEPOSIT OF LOCAL
CURRENCY



El Banco Central depositara
rapidamente después de cada desembolso
de dodlares efectuado hajo este Acueido, el
equivalente en colones de ese desembolso
en una Cuenta Especifica en el Banco
Central establecida para este fin. El
equivalente en colones de los desembolsos
en dblares sera calculado usando el tipo de
cambio para la compra mas alto que, a la
fecha del desembolso en d6lares, no sea
ilegal en Costa Rica, como se dispone en el
Articulo V del Convernio General para la
Ayuda Econ6mica, Técnica y para
Propésitos Afines celebrado por las Partes y
aprobado por la Ley 3011 del 18 de juiio de
1962.

SECCION 4.2. DESEMBOLSOS DE LA
CUENTA ESPECIFICA

Los fondos en moneda local de Costa
Rica depositados en la Cuenta Especifica se
utilizardn para propésitos de desarrollo
nacional y fines de progreso social y
econémico que sean aceptables para
ambas Partes de acuerdo con el "Convenio
General” y segin los procedimientos
establecidos en el "Acuerdo de Ejecucion®.

SECCIONS. ESTIPULACIONES

El GOCR en el ambito de sus
facultades legales manifiesta su firme
intencion de:

(A) Mantener un tipo de cambio unificado
durante el ano calendario 1989; asi
como verificar en forma continua que la
tasa de cambio sea la adecuada y
ajustarla cuando fuere necesario, de
acuerdo con los siguientes factores: la
relacion entre los precios nacionales
actuales y los precios de los principales
paises con los cuales Costa Rica
mantiene relaciones comerciales, el
estado de las transacciones de la
cuenta corriente en la balanza de
pagos, el servicio de la deuda externa,
y el fluop de capital neto no
compensatorio.

The Central Bank will promptly deposit
after each disbursement of dollars under this
Agreement the colon equivalent of such
disbursement into a Special Account
established in the Central Bank for this
purpose. The colon equivalent of the dollar
disbursements will be calculated by using
the highest rate of exchange for purchase
which, as of the date of the dollar
disbursement, is not unlawful in Costa Rica,
as permitted in Article V of the General
Agreement for Economic, Technica! and
Related Assistance executed between the
!|°8art1i%s6 ;nd approved by Law 3011 of July

SECTION 4.2. D) EMENTS F
THE SPECIAL ACCOUNT

Costa Rican local currency deposited
into the Special Account, will be used for
pugaoses of national development and social
and economic progress acceptable to both
Parties in accordance with the "General
Agreement” and according to procedures

established in the "Implementation
Agreement”.
SECTION 5. COVENANTS

The GOCR within the limit of its legal
authorities declares its firm intention:

(A) To maintain during calendar year 1989
a unified exchange rate; and to review
the appropriateness of the exchange
rate on a continuing basis, and revise it
when necessary, in accordance with the
following faclurs: relationship of actual
domestic prices to prices in the principal
countries with which Costa Rica has
commercial relations, the status of the
curent account in the balance of
payments, service of foreign debt, and
non-compensatory net capital inflows.



(B)

(C)

(D)

(E)

(F)

Cumplir con el programa econémico
mencionado en la Seccién 2.1 y
suministrar a la A.LD. oportunamente

informacién relacionada con su
cumplimiento.
Limitar el deficit consolidado del sector

publico en 1989, a no mas del 2.8

rciento del PIB y cumplir con los
fmites estipulados en el plan
econdmico para los gastos del gobierno
central, para los cambios en el crédito
del Sistema Bancario al sector publico
no financiero, y para la meta de los
saldos financieros acumulados globales
gesla CCSS, RECOPE, ICE, CNP, y
PS.

Continuar con la politica de que las
tasas de interés del sistema bancario
respondan a las realidades del mercado
financiero nacional, de manera que
estas sean positivas en términos reales,
estimulen el ahorro interno y eviten la
fuga de capital, y suministrar a la A.L.D.
informes trimestrzles sobre las tasas de
interés en el sistema financiero
organizado.

Ejecutar y mantener durante el afo
calendario 1989 un programa de crédito
gue evite el cenirse a categorfas
etalladas y fijas para la concesion de
crédito.

Mantener el saldo de crédito subsidiado
durante el afio calendario 1989 a un
nivel no mayor que 7.700 millones de
colones, y que no exceda ese nivel
durante el curso de 1989 sn mas de un
5% por motivos puramente
estaclonales; y suministrar suficiente
informacién a la A.lLD. dentro de los
tres meses siguientes a cada trimestre
calendario, que permita demostrar la
ejecucion rle esia seccion. El crédito
subsidiado se dafine como el crédito
otorgado por los banccs del estado
roveniente de todas las fuentes
nternas y externas a tasas de interés
menores que la tasa de interés de los

(B)

(C)

(D)

(E)

(F)

To comply with the economic program
referrad to in Section 2.1 and to supply
A.L.D. with timely information on the
status of compliance.

To limit the public sector consolidated
deficit in 1989 to no more than 2.8
ercent of GDP and to comply with
imits set forth in the economic plan for
central government expenditures, the
changes in banking system credit to the
nonfinancial public sector and the target
for the cumulative over-all financial
balances of the CCSS, RECOPE, ICE,
CNP, and JPS.

To continue with the policy that banking
system interest rates respond to the
domestic financial market realities in a
manner that they are positive in real
terms, stimulate financial savings and
avoid capital flight, and to supply A.l.D.
with quarterly reports on interest rates
in the organized tinancial markets.

To implement and maintain during
calendar year 1989 a credit program
that eschews detailed allocative
categories for the provision of credit.

To maintain outstanding balances of
subsidized credit during calendar year
1989 at levels no higher than /.70
billion colons, and which do not exceed
that level by more than 5% on a purely
seasonal basis during the course of
1989, and to report to A.l.D., within
three months of the end of each
calendar quarter, information sufficient
to demonstrate execution of this
section. Subsidized credit is defined as
credit extended by state-owned banks
from all domestic and external sources
at interest rates lower than the
six-month deposit rates, including credit
at subsidized rates when subsidies

4



(G)

(H)

depésitos a 6 meses plazo, incluyendo
el crédito otorgado a tasas subsidiadas
cuando el subsidio otorgado por el
goblerno u otras organizaciones eleve
el rendimiento de los bancos al nivel de
la tasa de los depositos a seis meses.

Proporcionar a la A.l.D., a partir de la
fecha de la firma de este acuerdo y
hasta finalizar el afio calendario 1990,
copias de todos los Iinformes
reparados para el Fondo Monetario
nternacional requeridos bajo el
Bresente o futuros acuerdos con el
ondo; proporcionarle a la A.l.D. todos
estos informes al mismo tiempo que
son suministrados al Fondo; y que en el
caso de q3 durante ese periodo no
esté vigente un acuerdo con el Fondo,
proForcionarle a la A.l.D. durante ese
periodo informes cuyo contenido y
periodicidad sean substancialmente
similares a aqueiics suministrados
actualmente al Fondo.

Proporcionar evidencia a la A.l.D. de
que el Gobiemo apoya y refuerza las
medidas estipuladas en la Ley 7052
mediante la cual se cre6 el Banco
Nacional Hipotecario de la Vivienda
(BANHVI), especificamente que:

1) BANHVI descuenta hipotecas
Unicamente a  Instituciones
financieras autorizadas no
efectia préstamos directos para
proyectos.

BANHVI adopta politicas de
crédito que garanticen
razonablemente la recuperacién
total de préstamos solicitados por
entidades financieras autorizadas.

Los aportes del GOCR al BANHVI
sean depositados oportunamente.

2)

3)

granted by the government or other
organizations raise the retumn to banks
tota level equal to the six month deposit
rate.

(G) To provide to A.L.D. from the signing of

(H)

this agreement until the end of calendar
ear 1990, copies of all reports to the
nternational Monetary Fund as required
under present or future agreements with
the Fund; to provide all such reports to
A.lLD. at the same time that they are
provided to the Fund; and, in the event
that at any time during such period no
agreement with the Fund is in effect, to
provide to A.L.D. during such period,
reports whose timing and content shall
be sustantially similar to those currently
provided to the Fund.

To provide evidence to A.l.D. that the
GOCR Is supporting and reinforcing the
measures stipulated in Law 7052 which
created the National Mortgage Housing
Bank (BANHVI), specifically that:

1) BANHVI discounts mortgages
only to authorized financial
institutions and does not engage

in direct project lending.

2) BANHVi adopts credit policies to
reasonably guarantee full cost
recovery of loans by authorized
on-lending financial entities;

3) GOCR contributions to BANHVI

are pald without undue delay.



()

)

(K)

Adoptar politicas de apoyo a
mecanismos financieros que garanticen
el autofinanciamiento de las obras de
infraestructura necesarias para la
construccion de viviendas (agua,
alcantarillado y desagues), incluyendo
la recuperacién total del capital
invertido, asi como los costos de
operacién y mantenimiento.

Impulsar las medidas necesarias para
(1) definir claramente el pape!l de cada
institucion del sector de vivienda,
particularmente el INVU, IMAS y el
CEV, con el fin de evitar la duplicacion
de esfuerzos y en lo posible el empleo
de los procedimientos para
emergencias y aumentar la eficiencia
administrativa, y (2) canalizar los
proyectos de todas las instituciones del
sector publico  para vivienda
exclusivamente hacia familias con
niveles de ingresos bajos y moderados.

Afirmar el compromiso de mantener los
niveles de empleo del sector publico en
los niveles del 30 de setiembre de
1987, durante el ano calendario 1989,
excluyendo aquellas plazas creadas
para educacion en el presupuesto de
1988 y las necesarias para la
expansion de servicios de salud
publica. Asimismo, proporcionar a la
A.l.D. hasta marzo del 1990 informes
trimestrales acerca del numero de
empleados del sector publico
costarricenses, la cantidad de plazas
vacantes y salarios pagados, que
muestran un progreso satisfactorio
hacia el cumplimiento de esta meta.

En caso de que no se disponga
oportunamente de la informacion
mencionada para todo el sector publico,
suministrar la informacién para la
muestra de las instituciones incluidas
en las cifras elaboradas para el Fondo
Monetario Internacional.

-9-

(1)

)

(K)

To adopt policies which will support
financial mechanisms that guarantee
self-financing of infrastructure
investments for housing construction,
including full cost recovery of capital
expenditures (water, sewerage, and
storm drainage) and operation and
maintenance costs.

To undertake the necessary measures
to (1) clearly define the roles of all
housing sector institutions, particularly
INVU, IMAS and the CEV, to avoid
duplication of effot and the use of
emergency procedures, and increase
management efficiency and (2) focus
public sector housing institutions
pr%'ects exclusively on families at low
and moderzie income levels.

To affirm its commitment to maintain
Fublic sector employment levels to the
evels of September 30, 1987, through
calendar year 1989, excluding those
positions created in the 1988 budget for
education, and those necessary for the
expansion of public health services, and
to provide quarterly reports to A.LD.
through March of 1990 regarding the
number of Costa Rican public sector
employees, number of vacant positions
and salaries paid, that demonstrate
satisfactory progress in complying with
this goal.

If the information mentioned above for
the entire public sector is not available
in a timely manner, provide the
information for the sample of institutions
included in the data prepared for the
International Monetary Fund.
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(M)

(N)

(O)

(P)
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Continuar con los esfuerzos del
Goblerno de aumentar la eficiencia del
Sector Publico de mejorar la
asignacién de recursos hurmanos dentro
del sector, constituyendo para ello, por
medio de MIDEPLAN antes del 1 de
junio de 1989, un grupo de estudio de
alto nivel para que en el menor plazo
posible: (1) identifique limitaciones y
deficiencias en el funcionamiento y
empleo de los recursos humanos del
Sector Publico y (2) proponga un plan
de accidn para corregir y mejorar el
Sector.

Proponer a mas tardar en el primer
trimestre de 1990, las recomendaciones
y cursos de accion para mejorar y hacer
econdmica y socialmente factibles los
distintos  sistemas
pensiones con base en los estudios
actuariales que esta realizando el
Ministerio de Hacienda y en el estudio
de MIDEPLAN "Analisis Econémico de
los Sistemas de Pensién de Costa Rica
y Recomendaciones para su Reforma",
e incluir dentro del anélisis las
recomendaciones para mejorar los
sistemas de recaudacion y control de
los aportes de los trabajadores al
sistema de pension para el que cotizan.

Impulsar medidas antes del 1ero de
mayo de 1989, en apoyo de las
estiones del Ministerio de Recursos
aturales, Energia y Minas
(MIRENEM), que permitan Ila
produccion significativa de energia
cogenerada.

Apoyar al MIRENEM en la emision de
las regulaciones de los precios de la
energia cogenerada antes del 1ero de
mayo de 1989.

Solicitarle al Director General de
Aduanas la ejecucion del programa de
reforma aduanal de conformidad con lo
E'ropuesto por el Viceministro de

acienda en una carta dirigida a la

A.1.D. de fecha 3 de noviembre de 1988.

nacionales de .

(L)

To continue its efforts to increase the
efficiency of the public sector and to
improve the placement of its human
resources, establishing through
MIDEPLAN by June 1, 1989 a high
level study group, which, in the shortest
time possible will: (1) identify limitations
and deficiencies in the function and use
of public sector human resources, and
(2) propose an action plan to address
and improve the identified inefficiencies.

(M) To propose by no later than the first

(N)

quarter of 1990, recommendations and
a course of action to improve and
rationalize economically and socially the
various national pension systems, using
as a base the actuarial study being
undertaken by the Ministry of Finance
and the MIDEPLAN Study "Economic
Analysis of Costa Rican Pension
Systems and Recommendations for
their Reform", and include in this
analysis recommendations to improve

control systems of regular salary
deductions for public sector
pension/retirement plans.

To undertake measures b M'a( 1, 1989
in support of efforts by the Ministry of
Natural Resources, Enerﬂy and Mines
(MIRENEM) to permit the significant
production of co-generated electricity.

(O) To support MIRENEM in its issuance of

(P)

regulations governingﬂ prices  of
cogenerated energy by May 1, 1989.

To require the General Director of
Customs to implement the customs
reform program as proposed by the
Vice-Minister of Finance in a letter to
AID of November 3, 1988.
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(Q) Apoyar la propuesta del Contralor

(R)

(S)

General de la Republica, dirigida al
Ministro de la Presidencia en carta del
22 de febrero de 1989, para elaborar:
1) un estudio en el que se defina, para
su ejecucion  posterior, nuevos
esquemas de fiscalizacion  en
coordinacién con las auditorias internas
del sector publico; 2) la creacidn de un
centro de capacitacion para los
funcionarios publicos involucrados en
estas tareas; y, 3) la modernizacién de
los medios operativos en la Contraloria;
Yy comenzar estas
tareas antes del 15 de junio de 1989,
una vez asignados los fondos
necesarios para ello.

Presentar a la A.l.D. para el 1ero. de
junio de 1989, y de ahi en adelante
anualments, de acuerdo con los
términos que se especifican en el
Anexo | adjunto a este Acuerdo, un
programa de auditorias financieras y de
cumplimiento para los proyectos
relacionados con la A.l.D., y suministrar
copias a la A.l.D. de los informes de
auditoria ya terminados. -

Limitar las actividades de CODESA de
tal modo que no sea permitido el
acceso al crédito de inversiones del
Banco Central, ni garantizar nuevas
inversiones.

Completar la venta del 100% de las
acciones de CATSA antes del 1 de
junio de 1989.

Firmar acuerdos con FINTRA para
transferir el 100% de las acciones en
fideicomiso de FERTICA y CEMPASA,
a FINTRA antes del 1 de agosto de
1989, indicando que FINTRA
administrara las dos empresas hasta
que por lo menos el 40% de sus
acciones sean vendidas.

Ejercer los mejores esfuerzos para
terminar la venta del 40% de las
acciones de CEMPASA antes del 31 de
diciembre de 1989.

(Q) To support the Controller General of the

(R)

(S)

Republic in his proposal to the Ministar
of the Presidency of February 22, 1989
to prepare: 1) a study which identifies
for later execution new approaches to
public  sector  accountability in
coordination with internal audit entities
within the public sector; 2) the creation
of a training center for public sector
employees involved in thesa tasks; and,
3) the modernization of the operations
of the Office of the Controller General's;
and to begin these tasks by June 15
1989, once the necessary funds for
such purposes have been assigned.

To present to A.l.D. by June 1, 1989,
and annually thereafter, in accordance
with the terms detailed in Annex |
attached to this Agreement, a schedule
for its completion of financial and
compliance audits of A.l.D. related
projects, and shall provide A.l.D. with
copies of the completed audit reports.

To limit CODESA's activities such that it
will be permitted neither to access
Central Bank investment credit nor to
guarantee new investments.

To complete the sale of 100% of the
shares of CATSA by June 1, 1989,

To sign agreements with FINTRA to
transfer 100% of the shares of
FERTICA and CEMPASA in trust to
FINTRA by August 1, 1989, providing
for management of the two companies
bK FINTRA at least until 40% of their
shares are sold.

To exert its best efforts to complete the
sale of 40% of the shares of CEMPASA
by December 31, 1989.

|2
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Ejercer los mejores esfuerzos para
terminar la venta del 40% de las
acciones de FERTICA antes del 31 de
marzo de 1990.

(T) Ejercer los mejores esfuerzos para
asegurar una reorganizacion de las
operaciones de las exportaciones y
romocion de las inversiones de Costa
ica, y asegurar recursos permanentes
para ese proposito. Presentar por
separado, los detalles relacionados con
estos esfuerzos para 1989.

ARTICULO VI
MISCELANEQS

SECTION 6.1. SUSPENSION DE
DESEMBOL

Las Partes acuerdan que si la A.lLD.
determina en cualquier momento que el
GOCR o el Banco Central no estan
cumpliendo sustancialmente con alguna de
las estipulaciones de este Acuerdo, o de los
Convenios de Donacién, Préstamo o de
Asistencia firmados el: :

13 de junio de 1988,

1 de setiembre de 1987,
24 de junio de 1986,

20 de marzo de 1985,

28 de enero de 1985,

1 de agosto de 1984,

7 de mayo de 1984,

13 de diciembre de 1983, y
14 de julio de 1982;

0 de cualesquiera de sus enmiendas, entre
la A.I.D. y el GOCR o el Banco Central, en
cuyo caso la A.l.D. podra, bajo su opcién,
suspender los desembolsos de la Asistencia
hasta tanto no se haya logrado un
cumplimiento satisfactorio.

SECCION 6.2. CARTAS DE EJECUCION
DE PROYECTO

To exert its best efforts to complete the
sale of 40% of the shares of FERTICA
by March 31, 1990.

(T) To exert its best effoits to secure a
reorqanlzation of the operation of Costa
Rica’s export and investment promotion
operations, and assure permanent
resources for this purpose. Prepare
under separate cover, the details of
these efforts for 1989,

ARTICLE VI
MISCELLANEOUS
SECTION 6.1. SUSPENSION OF
DiSBURSEMENTS

The Parties agree that if A.LD.
determines at any time that the GOCR and
the Central Bank are not in substantial
compliance with any of the covenants of this
Agreement, or of the Grant, Loan, or
Assistance Agreements signed on:

June 13, 1988,
September 1, 1987,
June 24, 1986,

March 20, 1985,
January 28, 1985,
August |, 1984,

May 7, 1984,

December I3, 1983, and
July 14,1982

or any amendments thareto, between A.l.D.
and the GOCR or the Central Bank, then in
that event A.l.D. may, at its option, suspend
disbursements of the Assistance until such
time as satisfactory compliance has been
obtained.

SECTION 6.2. PROJECT
LETTERS

13
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Con el fin de ayudar en la ejecucion de
este Acuerdo, la A.l.D., en su oportunidad,
emitira Cartas de Ejecucién de Proyecto que
proporcionaran  informacién  adicional
relativa a asuntos especificados en este
Acuerdo.

SECCION 6.3. IMPUESTOS

Las exenciones ftributarias que se
aplican a este Acuerdo y a la Asistencia
seran aquellas previstas por el Articulo IV
del Convenio General para la Ayuda
Econémica, Técnica y para Propésitos
Afines, celebrado entre los Estados Unidos
y Costa Rica el 22 de diciembre de 196l, el
cual fué ratificado por Ley No. 30l del 18 de
julio de 1962.

SECCION 6.4. MEQEME_S;BEEQLSI&O_S.
INSPECCIONES,
AUDITORIA

El GOCR debera:

a) Proporcionar a la A.l.D., en la forma y
con el contenido satisfactorios para la
A.l.D., aquellos datos e informes
relacionados con este Acuerdo que la
A.l.D. pueda razonablemente requerir.

b) Mantener o hacer que se mantengan,
de acuerdo con principios y practicas
contables generalmente aceptados y
consistentemente apiicados, los libros,
registros y documentacion de apoyo
segin sea necesario y adecuado para
asegurar, sin limitacion, el cumplimiento
de este Acuerdo. Tales iibros y
registros seran objeto de auditorfa
regularmente, de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente
aceptadas, y se mantendran durante
tres afos a partir de la fecha del Gltimo
desembolso de la A.l.D. Este requisito
do mantener libros y registros
adecuados, y documentacion de apoyo
segin sea necesario so aplica a los
desembolsos en ddblares realizados
bajo esto Acuerdo y a los depésitos en
moneda  local  efectuados de
conformidad cor: este Acuerdo.

To assist in the impiementation of this
Agreement, A.LD., from time to time, ma
issue Project Implementation Letters that wiﬁ
furnish additional information about matters
stated in this Agreement.

SECTION 6.3. TAXATION

The tax exemptions applied to this
Agreement and the Assistance will be those
provided in Article IV of the General
Agreement for Economic, Technical and
Related Assistance executed between the
United States and Costa Rica on December
22, 1961, which was ratified by Law No. 30ll
of July 18, 1962.

SECTION 6.4. REPORTS, RECORDS,
INSPECTIONS, AUDIT

The GOCR will:

a) Furnish to A.l.D., in form and substance
satisfactory to A.L.D., such information
and regorts relating to this Agreement
as A.l.D. may reasonably request.

b) Maintain or cause to be maintained, in
accordance with ?enerally accepted
accounting principles and practices
consistently applied, books, records,
and underlying documentation as
necessary and adequate to assure,
without liritation, compliance with this
Agreement. Such books and records
will be auciited regularly, in accordance
with generally accepted auditing
standards, and will be maintained for
three years after the date of last
disbursement by A.l.D. This
requirement to maintain adequate
books, records, and underlying
documentation as necessary appliss to
both dollar disbursements made under
this Agreement and to local currency
deposits made pursuant to this
Agreement.

X
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c) Permitir a los  representantes
autorizados de la A.l.D., en el momento
oportuno, inspeccionar los libros,
registros u otra documentacion
relacionada con este Acuerdo y a la
utilizacion de los desembolsos en
dblares y depdsitos en moneda local
efectuados de conformidad con lo
estipulado en este Acuerdo.

SECCIONIG.S. REPOSICION DE FONDOS

Si cualesquiera fondos en ddlares o en
colones proporcionados bajo este Acuerdo
son utilizados para propésitos no permitidos
dentro del Acuerdo, incluyendo lo definido
de acuerdo con la Seccion 4.2 anterior, el
GOCR conviene en reponer, dentro de los
60 dias a partir del recibo de la notificacion
escrita de la A.1.D. al respecto, una cantidad
de fondos equivalents en la cuenta
correspondiente establecida de conformidad
con este Acuerdo.

SECCION 6.6. COMUNICACIONES

Cualquier aviso, solicitud, documento, u
otra  comunicacion  presentada  por
cualesquiera de las Partes a la otra,
incllg'endo al Banco Central como agente
del GOCR, bajo este Acuerdo, se hara por
escrito o por medio de telegrama o telex, y
se considerara como debidamente enviado
cuando se dirija a dicha Parte a la siguiente
direccién:

Al GOCR:

Ministerio de la Presidencia
Casa Presidencial
San José

“AlaAlD.:

USAID/Costa Rica

Embajada de los Estados Unidos
Apartado Postal 10063

1000 San José, Costa Rica

Estas direcciones podran substituirse
por otras, por medio de una notificacion
escrita al respecto.

c) Afford authorized representatives of
A.l.D. the opportunity at all reasonable
times to inspect the books, records and
other documents relating to this
Agreement and to the use of both dollar
disbursements and local currency
deposits made pursuant to this
Agreement.

SECTION 6.5. REDEPOSIT OF FUNDS

If any of the dollar or local currency
funds provided under this Agreement are
used for purposes not permitted under the
Agreement, including as may be defined
pursuant to Section 4.2 hereof, the GOCR
agrees to redeposit, within 60 days after
receiving notice from A.LD. of such a
breach, an equivalent amount of funds into
the appropriate account established
pursuant to this Agreement.

SECTION 6.6. COMMUNICATIONS

Any notice, request, document, or other
communication submitted by either Party,
including the Central Bank as agent for the
GOCR, to the other under this Agreement
will be in writing or bY telegram or cable, and
will be deemed duly given or sent when
delivered to such Party at the following
address:

To GOCR:

MinlstB' of the Presidency
Casa Presidencial
San José

To A.lLD.:

USAID/Costa Rica

United States Embassy
Box 10053

1000 San José, Costa Rica

Other addresses may be substituted for
the above upon the giving of written notice.
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SECCION 6.7. REPRESENTANTES

Para todos los fines relacionados con
este Acuerdo, el GOCR estara representado
por la persona que desemperfie el cargo en
funcién o interinamente en la Oficina del
Ministro de la Presidencia; el Banco Central,
como agente del GOCR, estara
representado por |la persona que
desempene el cargo en funcion o
interinamente en la Oficina del Presidente
Ejecutivo; y la A.lLD. estara representada
por la persona que desempefe el cargo en
funcion o interinamente en la Oficina del
Director de la Misién de U.S.A.l.D. en Costa
Rica. Tales porsonas, mediante notificacion
escrita, podran designar representantes
adicionales para todo efecto que no sea la
modificacion de este Acuerdo. Los nombres
de los reprasentantes del GOCR y del
Banco Central, junto con el registro
autenticado de sus firmas, se debera
presentar a la A.l.D., la cual podra aceptar
como debidamente autorizado cualquier
documento firmado por tales representantes
durante la sjecucion de este Acuerdo, hasta
el momento en que se reciba una
notificacion escrita que indique 1a
revocacion de la autoridad a ellos conferida.

SECCION 6.8. IDIOMA DEL ACUERDO

Este Acuerdo ha sido preparado en
inglés y en espanol. n caso de
ambigusdad o conilicto entre las dos
versionss, la version del inglés sera la que
prevalezca.

EN FE DE LO CUAL, el Gobierno de la
Republica de Costa Rica y los Estados
Unidos de América, cada uno actuando por
medio de sus representantes debidamente
autorizados, han hecho que este Acuerdo se
firme en su nombre y se ejecute a partir de
la fecha y afno que lo encabezan.

SECTION 6.7. REPRESENTATIVES

For all purposes relevant to this
Agreement, the GOCR will be represented
by the individual holding or acting in the
Office of the Minister of the Presidency; the
Central Bank, as agent for the GOCR, will
be represented by the individual holding or
acting in the Office of the Executive
President; and A.l.D. will be represented by
the person holding or acting in the Office of
the Director of the U.S. A.l.D. Mission in
Costa Rica. These individuals, by written
notice, may designate additional
representatives for all purposes other than
revising this Agreement. The names of the
represantatives of the GOCR and the
Central Bank, with specimen signature, will
be provided to A.l.D., which may accept as
duly authorized any instrument signed by
such representatives in the implementation
of this Agreement, until receipt of written
notice of revocation of their authority.

SECTION 6.8. LANGUAGE OF
AGREEMENT

This Agreement is prepared in both
En%lish and Spanish. In the event of
ambiguity or conflict between the two
versior|13, the English language version will
control.

IN WITNESS WHEREOF, the
Govermment of the Republic of Costa Rica
and the United States of America, each
acting through its duly authorized
representatives, have caused this
Agreement to be signed in their names and
den_lti;/ered as of the date and year first above
written.

i



REPUBLICA DE COSTA RICA

U/ﬁ'("«" \th\ S
Dr. Oscar Arias Sanchez

Presidente de la
Republica de Costa Rica

(5 [« YR
Lic. Rodri Arias Sé%
Ministro de la Presidencia

' MiW
/)

Dr. Eduard0 Lizano Fait
Presidente Ejecuti
Banco Central de Costa Rica
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UNITED STATES OF AMERICA

Deane R. Hinton
Ambassador of the United
States of America to Costa Rica

£ 0 E2C
Carl H. Leonard
Director
United States Agency for

Intemational Development,
Costa Rica

)



ANEXO |

De conformidad con la Estgaulaclén (R)
anterior, el GOCR presentar& a la A.LD.
para el 1 de junio de 1989, y de ahf en
adelante anualmente, un programa de
auditorfas financieras y de cumplimiento
para los proyectos relacionados con la
A.i.D., de acuerdo con las siguientes
disposiciones:

1. Se enliende por "Proyectos” la
Asistencia para el Desarrollo financiada con
ddlares de los EE.UU., ESF y PL 480,
incluyendo los acuerdos en moneda local
efectuados de conformidad con estos
acuerdos.

2. Para los proyectos bilaterales
financiados con délares de los EE.UU., el
COCR sera responsable de efectuar
auditorias solamente de los fondos recibidos
g administrados por entidades del GOCR,
ienes recibidos por entidades del GOCR, y
contratos ejecutados Sor el GOCR. La
A.l.D. ayudara al GOCR a desarrollar su
programa suministrandole una lista de las
actividades de estos proyectos que
requieren auditoria.

3. Para los proyectos financiados con
moneda local proveniente de los acuerdos
del PL 480 y ESR, el GOCR sera
responsable de las auditorias de todos los
aspectos de las actividades. La A.LD.
ayudara al GOCR a elaborar su programa
suministrandole una lista de las actividades
que requieren auditoria del GOCR. Sin
embargo, la A.LD. serd exclusivamente
responsable de las auditorfas de los
proyectos y actividades financiados con
fondos del Fideicomiso FT 800.

4. El término "auditorias” se entiende
como la verificacién independiente de:

ANNEX |

Pursuant to Covenant (R) above, the GOCR
will present to AID by June 1, 1989, and
annually thereafter, a schedule for its
completion of financial compliance audits of
AID related projects in accordance with the
following provisions:

1. "Projects” means U.S. dollar funded
Development Assistance, ESF and PL 480
agreements between the parties, including
local currency agreements executed
pursuant to these agreements.

2. For U.S. Dollar funded bilateral projects,
the GOCR shall be responsible for audits
only of funds received and administered by
GOCR entities, commodities received by
GOCR entities, and contracts executed by
the GOCR. A.L.D. shall assist the GOCR to

~ develop its schedule by providing-it with a

list of auditable activities, within these

projects.

3. For projects funded by local currency

enerated by PL 480 and ESR agreements,
the GOCR shall be responsible for audits of
all aspects of the activities. A.lL.D. shall
assist the GOCR to develop its schedule by
providing it with a list of such activities to be
audited by the GOCR. However, A.1.D. will
be exclusively responsible for audits of
projects and activities funded out of the FT
800 Trust Fund.

4. The ténn__'audlts' means independent

verification of:

i1



a. ol uso de fondos;
b. cumplimiento de leyes, reglamentos y
acuerdos; y '

¢. suficiencia de los controles internos.

5. En los acuerdos de proyecto en donde
no se defina, el requisito referente a las
auditorfas periddicas, significara,
Feneralmente, que éstas se efectuaran por
0 menos una vez cada dos anos.

6. ElI GOCR acuerda que su programa
generalmente suministrara por lo tanto
auditorfas de todos los proyectos por lo
menos una vez cada dos afos.

7. EIl GOCR realizara las auditorfas
sustancialmente en conformidad con su
programa, utilizando los medios lagales
disponibles, los cuales pueden incluir, pero
no necesariamente limilarse, dentro de sus
facultades legales, a el Contralor General de
la Repliblica, auditores internos legaimente
acreditados, y firmas de Contadores
Publicos.

a. the use of funds;

'b. compliance with laws, regulations:and

agreements; and
¢. adequacy of internal controls.

5. Where not otherwise defined in the
prc:'{ect agreements, the requirement for
periodic audits shall be understood to mean,
generally, at least once every two years.

6. The GOCR agrees that its schedule
shall therefore generally provide for audits of
all projects at least once every two years.

7. The GOCR shall complete its audits
substantially in accordance with its schedule
using the legal means available, which may
include, but not necessarily be limited, within
its legal authorities, to the Controller
General, legally appointed internal auditors,
and Public Accounting Firms.
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ANEXO Il

El Banco Central abrira una cuenta
separada, en la cual todos los desembolsos
en délares bajo el Convenio de Asistencia
del Programa de Recuperacion vy
Estabilizacion Econémica VIl  seran
depositados por la A.lLD. Los fondos
depositados en esta cuenta no pueden
mezclarse con otros fondos.

Los fondos depositados en esta cuenta
separada, asfi como los intereses
devengados, pueden ser usados solamente
para suministrar divisas a importadores
anados para que paguen la importacién de

os Estados Unidos de materias primas,
bienes intermedios, repuestos y bienes de
capital. También se coinsideraran elagibles
los costos relacionados de transports,
mansgjo, seguros y los gastos bancanos.
Los siguientes articulos no seran elegibles
para ser financiados por medio de esta
cuenta:

Bienes importados bajo el

Programa PL-480 (trigo y maiz)
Pieles finas
Explosivos y municiones
Automoviles de pasajeros
Armas de fuego/eq CFo militar
Equipo para juegos de azar
Equipo de policia _
Equipo de modificacion de tiempo
Bebidas alcohdlicas S
Joyeria
Equipo de vigilancia
Pesticidas

Oro, platay monedas/estampillas;f;

para colaccionistas
Equipo de aborto

Bienes de consumo no duraderos e

ANNEX Il

The Central Bank will open a separate
account, into which all dollar disbursement
under the ESR VIII Assistance Agreement
will be deposited by A.l.LD. The funds
deposited in this account may not be
commingled with any other funds.

Funds deposited into the separate
account, as well as interest generated
thereon, may be used only to provide foreign
exchange to private importers to pay for the
importation from tha United States of raw
materials, intermediate goods, spare parts
and capital goods. The costs of related
shipping, handling, insurance, and banking
charges will also be ellglbie for financing
from the separate account. The following
items will not be eligible for financing from
this account:

PL-480 commaodities (wheat and
com)

Fine furs

Explosives and ammunition

Passenger cars

Fire arms/Military equipment

Gambling equipment

Police equipment .

Weather modification equipment ~

Alcoholic beverages

Jewelr?'

Surveillance equipment

Pesticides

Gold, silver, and Coins/stamps

Abortion equipment
Non-durable consumer goods



Unicamente las transacciones que se
efectiien en, o después de, la fecha de la
transaccion final fijada para el Acuerdo del
ESR VIl o el 16 de noviembre de 1988, seran
elegibles para ser financiadas bajo este
Convenio. La fecha del documento de
autorizacién de divisas, férmula TI-179, sera
utilizada para determinar la elegibilidad de
cada transaccion.

Para solicitar reembolsos de la cuenta
separada, el Banco Central de Costa Rica
debera presentar a la A.l.D. una solicitud de
reembolso amparada por un informe
certificado de los bienes elegibles
importados de los Estados Unidos por
importadores privados costarricenses. Los
articulos incluidos en el informe deberan
totalizar por lo menos un [I0% del valor de
los fondos que se estan solicitando
reembolsar para asl facilitar el proceso de
revisiobn, en el caso de que durante la
revision de la A.l.D. se descubran articulos
no eligibles.

Una vez que se reciba este informe del
Banco Central, la A.l.D. o su representante
financiero quedara complacido cuando al
revisar la documentacion que se encuentra
en los archivos del Banco Contral ésta
indique que el informe arriba mencionado
contiene transacciones elegibles iguales al
desembolso, ademas de intereses
devengados por fondos depositados en la
cuenta separada. Una vez que la
elagibilidad de las transacciones esté a
satisfaccién de la A.l.D., ésta comunicara al
Banco Central por escrito que puede
transferir los fondos de la cusiiia separada a
su cuenta general. Si el valor de los
articulos elegibles encontrados por la A.l.D.
es menor que la cantidad solicitada del
desembolso, solamente la cantidad igual al
valor de los articulos elegibles sera
aprobada para su reembolso y transferencia
de la cuenta separada a la cuenta general.
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after the final transaction date prescribed to
the ESR VII Agreement or November 16,
1988, will be eligible for financing under this
Agreement. The date of the document of
authorization of forelgn exchange, Formula
T79, will be used to determine the
eligibility of each transaction.

In order to request reimbursement from
the separate account, the Central Bank of
Costa Rica will provide A.l.D. with a request
for reimbursement supported by a certified
report of eligible imports from the United
States made by private Costa Rican
importers. The imports listed in the report
will total at least 110% of the value of funds
for which reimbursement is bein? sought to
facilitate the review process should ineligible
items be discovered during the A.LD.'s
review.

Upon receipt of the report from the
Central Bank, A.LD. or its financial
representative will satisfy itself through a
review of documentation on file at the
Central Bank that the report contains eligible
transactions equal to the disbursement plus
estimated interest earned on funds
deposited in the separate account. Once
satistied with the eligivility of the
transactions, A.l.D. will advise the Central
Bank In writing that it may transfer funds
from the seﬁarate account to its general
account. If the value of the items found by
A.L.D. to be eligible is less than the amount
requested for disbursement, only the amount
equal to the value of eiigible items will be
approved for reimbursement and transfer
from the separate account to its general
account.
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La documentacién amparada para cada
transaccion incluida en las listas de
importacion que el Banco Central ha
enviado a la A.L.D., incluyendo dacumentos
de autorizacion de divisas (Férmula TI-179),
facturas, certificados de desalmacenaje, y
certificados de importacion (pdlizas), la cual
proporciona informacién relacionada con el
valor y tipo de cada transaccion, debe ser
retenida por el Banco Central por un periodo
no menor de tres afos después de la
aprobacién de la A.l.D. de un desembolso
de la cuenta separada basada en esa lista.

Documentation supporting each
transaction included on the import lists
which the Central Bank has sent to A.l.D.,
including documents of authorization of
foreign exchange (Formula TI-179), invoices,
bills of lading, and import certificates
(polizas), which provide information on the
value and type of each transaction, must be
retained by the Central Bank for a period of
not less than three years after A.l.D.'s
approval of a disbursement from the
separate account based on that list.
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