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Sefior Economista

Marcos Espinel Martinez

Ministro de Agricultura y
Ganaderia

En Su Despacho

ASUNTO: Acuerdo de Donacién de Produc-
tos Agricolas
FUENTE DE FINANCIAMIENTO: Seccidn 416

Carta de Ejecucién No. 2
29 de julio de 1988

Estimado sefior Ministro:

El propdsito de esta Carta de Ejecu-

cién es el de aprobar, a la Pundacidén
para el Desarrollo Agropecuario (FUN-
DAGRO) , el desembolso subsiguiente pa-
ra la operacidn de su fordo dotal de

acuerdo a lo convenido en la Carta de
Ejecucién No. 1 del 3 de mayo de 1988.

El Consejo Asesor del PL-480 en su se-
sién del 27 de julio de 1988 revisd
las comunicaciones del 20 de junio y
26 de julio de 1988 enviadas por FUN-
DAGRO relacionadas con las condiciones
previas para el desembolso de .
S/.1'000.000.000 para la capitaliza-
cién de su fondo dotal. E1 Consejo
Asesor resolvid recomendar el desem-

" bolso de S/.1'000.000.000 de acuerdo a
los siguientes términos y condiciones:

1. Titulo de la Actividad: Fondo Do-
tal para la Fundacidn para el De-
sarroll}o Agropecuario

2. Namero de la Actividad: PL-480 54

3. Duracién de la Vida de la Activi-
dad: Mayo 1988 - Mayo 1993 (5
afios)

4. Nivel Total de Financiamiento:

s/.1,310,000,000

V&

SUBJECT: Agreement for the Donation of
Agricultural Cammodities

SOURCE CF FUNDING: Section 416

Implementation Letter No. 2

Dear Mr. Minister:

The purpose of this Implementation
Letter is to approve a subsequent
disbursement to the Foundation for
Agricultural Development (FUNDAGRO)
for the operation of its endowment, as
agreed upon in Implementation Letter
No. 1 of May 3, 1988.

The PL-480 Advisory Council at its
meeting on July 27, 1988 reviewed
FUNDAGRO's letters of June 26, and

- July 27, 1988 regarding FUNDAGRD's

compliance with the conditions
precedent to the disbursement of .
S/.1,000,000,000 for the capitaliza-
tion of its endowment. The Advisory
Council recommended the disbursement

. of §/ .l,OO0,000,000.according to the

following terms and conditions:

1. Activity Title: Endowment for the
Poundation for Agricultural Devel-

opment

3. Life of Activity Duration: May
988 - May 1993 (5 years)
4. Total Funding Level Authorized:
.S/.1,310,000,000
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Monto Desembolsado a la Fecha:
s/.10,000,000

Monto aprobado para este Desembol -
80: s/.1,000,000,000

Condiciones del Desembolso:

a) No es necesario un Agente Fidu-
ciario para este desembolso.
Sin embargo, el Consejo Asesor
solicitard a FUNDAGRO para de-
sembolsos subsiguientes una ex-
plicacién sobre la seleccidn
del agente fiduciario y la fun-
cidén que el agente desempefiara.

b) La Estrategia de Inversién re-
visada descrita en la carta del
26 de julio esti a satisfaccidn
del Consejo Asesor. Entendemos
que la estrategia de inversién,
como minimo, proveera manteni-
miento de los valores en ddla-
res del fondo dotal (calculado
el dia de desembolso), mas un
retorno minimo del capital de
inversién. En el caso de que
los arreglos descritos en la
carta del 26 de julio no se
concreten, FUNDAGRO acuerda en-
viar al Consejo Asesor para su
aprobacién una estrategia de
inversién revisada dentro de
los 30 dias siguientes al de-
sembolso, previc a cualquier
desembolso subsiguiente y
previo a cualquier inversién
realizada por FUNDAGRO de los
recursos prevenientes del
desembolso aprobado por esta
Carta de Implementacidn.

c) FUNDAGRO acuerda enviar al Con-
sejo Asesor una carta en la
cual se describa totalmente los
términos y condiciones finales
de la inversiédn.

d) El Consejo Asesor aprueba la
seleccidén del Banco Holéndés
Unido como se describe en la

5.
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Disbursements made to Date:

s/.10,000,000

6. Amount roved for this Disbur-
~ sement: S/.1,000,000,000

7.

Conditions for Disbursement:

a) A Fiduciary Agerit is not nec-
essary for the initial disbur-
sement. However, for subse-
quent disbursements FUNDAGRO
will be required to submit to
the Advisory Council an expla-
nation regarding selection of a
fiduciary agent and the role
this agent will play.

b) The revised Investment Strategy
as described in the letter of
July 26 is satisfactory to the
Advisory Council. It is our
understanding that the invest-
ment strategy will, at a mini-
mum, provide for maintenance of
the US dollar endowment value
(as calculated on the date of
disbursement) plus a minimum
return on capital investment.
In the event that the arrange-
ments described in the invest-
ment strategy are not finali-
zed, FUNDAGRO agrees to submit
to the Advisory Council for its
approval a revised investment
strategy within 30 days from
the time of disbursement, and
prior to any investment by FUN-
DAGRO of the resources provided
by the disbursement approved in
this Implementation letter.

¢) FUNDAGRO agrees to submit to
the Advisory Council a letter
which fully describes the final
terms and conditions of the in-
vestment.

. d) The Advisory Council approves

the selection of Banco BHU as
the Depository Bank, as descri-

R



carta del 26 de julio. FUNDA~
GRO acuerda en enviar una copia
firmada de la cuenta deposita-
ria al Consejo Asesor dentro de
1os 30 dias siguientes.

e) FUNDAGRO acuerda enviar al Con-~
sejo Asesor, dentro de los 30
dias siguientes a la firma de
esta carta, declaraciones fir-

madas por 1o0s miembros del Di-

rectorio de FUNDAGRO asegurando

que ningin miembro €S miembro

del Directorio ni empleado, ni
tiene acciones en ninguno de

1los Bancos Depositarios.

Luego de la firma de esta Carta, el
Ranco Nacional de Fomento sera ins-
truido para desembolsar fondos de la
Cuenta "Programa PL-480" para esta Ac-
tividad de acuerdo con 1a autorizacién
que se encuentra en el Anexo No. I de
esta Carta.

En su capacidad de Representante Auto-
rizado del Gobierno del Ecuador para
1a ejecucién de este Convenio, sirvase
firmar esta Carta, expresando su acep-
tacion de la Acividad descrita y de
1os términos ¥ condiciones del presen-
te desembolso.

il

Ministro de Agriduitits
Y Ganaderia

Atentamente,

Fecha: 3!;1;”259"é?5
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ped in the letter of July 26.
FUNDAGRD agrees to submit a
copy of the signed depository
account agreement to the PL-480
advisory Council within 30 days.

e) FUNDAGRO agrees to submit to
the Advisory Council within 30
days of signature of this let-
ter signed statements from the
FUNDAGRO Board members assert-
ing that ™ member is either a
member of the Roard or staff or
has stock holdings in any of
the referenced Depository Banks.

Pursuant to the gigning of this Let-
ter, the National Development Bank
will be instructed to disourse funds
from the "PL-480 Program” account for
this Activity in accordance with the
authorization contained: in Annex No. I
+o this Letter.

In your capacity as Authorized Repre-
sentative of the GOE for the implemen-
tation of this Agreement, please sign
this letter acknowledging your ap-
proval of the degcribed Activity and
the terms and conditions of this dis-
bursement.

sincerely,



El Dr. Jorge Chang, Director Ejecutivo
Yy Representante Autorizado de la Fun-
dacidn para el Desarrollo Agropecuario
(FUNDAGRO) refrenda esta Carta de Eje-
cucién, por lo tanto, comprometiendo a
FUNDAGRO a llevar a cabo esta activi-
dad de acuerdo a los términos y condi-
ciones establecidas en esta Carta,

dorey Uenma
jgrgeN'Chang !

Director Ejecutivo
FUNDAGRO

29[22

Fecha:

Page 4 of 4

Dr. Jorge Chang, Executive Director
and Authorized Representative of the
Foundation for Agricultural Develop-
meént (FUNDAGRO) countersigns this Im-
plemenation Letter, thereby cammitting
FUNDAGRO to carry out this Activity in
accordance with the terms and condi-
tions established in this Letter.



Sefic: Ingeniaero

Osweldo del Pozo -
Gereate General, Encargado
Banco Nacional de Fomento

Ciudad

PROGRAMA PL~-480
SOLICITUD Y AUTORIZACION DE DESEMBOLSD

ANEXO I

Mucho agradeceré se sirva instruir a guien corresponda efectuar el desembolso en moneda local que a continuacidn se detalla, con cargo a la Cuenta_del
Este desembolso fue aprobado por medio de la Carta de Ejecucién No. ,L , fechada ,#9.07 ¥¢

Prograoa PL~480 abierta en el Banco Nacional de Fowento.
1988,

Entidad Ejecutora No. Actividad  Fuente de Incremento al  Beneficiario y/o Financiamiento Valor Desembolsos  Valor Desembolso
Financiamiento  Financiamiento Cta. Cte, para la Vida Previos a esta Apobado por esta
para 1a Vida de de la Actividad Carta Carta *
la Activ
Fondo Dotal para PL~480-54~-A Seccién 416 “FUNDAGRO"™ $/.1.310.000.000 s/. 10.000.000 S$/.1.000.000.000
FUNDIGRO Fondo Dotal
: o BF/Quito

Representante rizado PL~480
Ministerio de Agricultura y Ganaderia

(1452F) 1

Cta. 01-11-608-6

TOTAL:

Aprobacidfi pdministrativa

m@%%& *
Dire la Ofici Agricultura

y Desarrollo Rural
USAID/E

5/.1.000.000.000



