
United States Agency for 
International Development (AID) 

Quito, Ecuador 

Senor Economista 
Marcos Espiool Martinez 
Ministro de Agricultura y 

Ganaderia 
En Su Despacho 

ASUNro: Acuerdo de Donacion de Produc
tos Agricolas 

ruENTE IE FINANCIAMIENro: Seccion 416 

Carta de Ejecucion No. 2 
29 de julio de 1988 

- Estimado se~r Ministro: 

El propesi to de esta Carta de Ejecu
cion es e1 de aprobar, a 1a Fundaci6n 
para e1 Desarrollo Agropecuario (FUN
DAGa:), e1 desembolso subsiguiente pa
ra la operacion de su fondo dotal de 
acuerdo a 10 convenido en la Carta de 
Ejecl.X:iOn No. 1 del 3 de mayo de 1988. 

E1 Consejo Aseser del PL-480 en su se
sion del 27 de julio de 1988 revisO 
las comunicaciones del 20 de junio y 
26 de julio de 1988 enviadas por FUN
DAGID relacionadas con las coooiciones 
previas para e1 desembo1so de . 
5/.1'000.000.000 para 1a capitaliza
cion de su foooo dotal. E1 Consejo 
Asesor resolvio recomeooar el desem-

~ , bolse de 5/.1'000.000.000 de acuerdo a 
los siguientes terminos y condiciones: 

1. Titulo de la Actividad: Fordo Do
tal para 1a Furrlaci6n para e1 De
sar rollo Agropecuar io 

2. NUmero de 1a Actividad: PL-480 54 

3. Duracion de la Vida de la Acti vi
dad: Mayo 1988 - Mayo 1993 (5 
at1os) 

4. Nivel Total de Financiamiento: 
5/.1,310,000,000 

Agancia dalos Estados Unidos para 
el Desarrollo lnternacional (AID) 
Quito, Ecuador 

St.JBJ'EX:T: Agreement for the Donation of 
Agricultural Commodities 

SOUICE OF EUNDIN3: Section 416 

Implementation Letter No. 2 
July 29, 1988 

Dear Mr. Minister: 

'!'he purpose of this Implementation 
Letter is to approve a subsequent 
disblrsement to the Foundation for 
Agricultural Deve10pmgnt (FUNDAG:ro) 
for the operation of its endowment, as 
agreed upon in Implementation Letter 
No. 10f May 3,1988. 

The PL-480 Mvisory Couoci1 at its 
meeting on July 27, 1988 reviewed 
FUNDAG:ro's letters of June 26, and 

. July 27, 1988 regarding FUNDAG:ro' s 
compliaoce with the conditions 
precedent to the disbursement of . 
8/.1,000,000,000 for the capitaliza
tim of its endowment. The Advisory 
Council recamended the disbursenent 
of 8/.1,000,000,000. according to the 
followi~ terms ani conditions: 

1. ACtivit~ Title: Eniowment for the 
Foundatlon for Agricultural Devel
opment 

2. Activity Number: PL-480-54. 

3. Life of Activity Duration: May 
1988 - May 1993 (5 years) 

4. Total Funding Level Authorized: 
.8/.1,310,000,000 
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5. Monto Desembolsado a la Fecha: 
s/.10, 000,000 

6. Monto aprobado para este Desembol
~: S/.l,OOO,OOO,OOO 

7. Comic iones del Desembolso: 

a) No es necesario un Agente Fidu
ciario para este desembolso. 
Sin embargo, el Consejo Asesor 
solicitara a FUNDAGHO para de
sembolsos subsiguientes una ex
plicacion sobre la seleccion 
del agente fiduciario y La fun
ciOn cpe el agente desempenara. 

b) La Estrategia de Inversion re
visada descrita en la carta del 
26 de julio estS. a satisfacci6n 
del Consejo Asesor. Entendemos 
que la estrategia de inversion, 
cane.> miniIOO, proveera manteni
miento de los valores en dola
res del foooo dotal (calculado 
el dia de desemix>lso) , 1'I\13s un 
retorno minima del capital de 
inversion. En el caso de que 
los arreglos descritos en la 
carta del 26 de julio no se 
concreten, FUNDAGHO a:uerda en
viar al Consejo Asesor para su 
aprobacion una estrategia de 
inversion revisada dentro de 
los 30 dias siguientes al de
sembolso, previo a cualquier 
desembolso su.bsiguiente y 
previo a cualquier inversion 
realizada por ruNDAGR) de los 
recursos prevenientes del 
desembolso aprobado por esta 
carta de Inplementacion. 

c} FUNDAGro a::uerda enviar al Con
sejo Asesor una carta en La 
cual se describa totalmente los 
b!rminos y COndiciones finales 
de la inversion. 

d) El Consej 0 Asesor aprueba la 
seleccion del Banco Holandes 
Unido com:> se des:ribe en la 

'," ' . 
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5. Disbursements made to Date: 
S/.lO,OOO,OOO 

6. Amount Approved for this Disbur
sement: ~/.l,OOO,OOO,OOO 

7. Conditions for Disbursement: 

a) A Fiduciary Agent is not nec
essary for the initial disbur
sem:mt. However, for subse
quent disblrsements ruNDAGR) 

will be required to submit to 
the Advisory Council an expla
nation regardin:J selection of a 
fiduciary agent and the role 
this agent will play. 

b) The revised Investment Strategy 
as described in the letter of 
July 26 is satisfactory to the 
Advisoty council. It is our 
unJerstanding that the invest-
ment strategy will, at a mini- 1 
mum, provide for maintenance of .. 
the US dollar endowment value 
(as calculated on the date of 
disbursement) plus a minimum 
return on capital investment. 
In the event that the arrange
ments described in the invest
ment strategy are not finali
zed, FtJNDAGro agrees to submit 
to the Advisory Council for its 
approval a revised investment 
strategy within 30 days from 
the tirte of disbursement, and 
prior to any investment by FUN
DAGBO of the resources provided 
by the disbursement approved in 
this Inplernentation letter. 

c) FUNDAGRO agrees to submit to 
the Advisory Council a letter 
which fully describes the final 
terms arXi conditions of the in
vestment. 

d) The Advisory Council approves 
the selection of Banco SHU as 
the Depository Bank, as descri-



carta del 26 de julio. FUNDA

GBD acuerda en enviar una copia 

firmada de la cuenta dep:>sita

ria al Consejo Mesor dentro de 

los 30 dias siguienbes. 

e) FtJNI:lAGR:) acuerda enviar al Con

sejo Asesor, dentro de los 30 

dias siguientes a la firma de 

esta carta, declaraciones f1r

madas por los miembros del Di

rectorio de FtJNI:lAGR:) aseguran:io 

que nin:}Un m1embro es mieai::>ro 

del Directorio ni empleado, ni 

tiene aceiones en nill3UllO de 

los Bancos Deposi tar ios. 

Luego de la firma de esta carta, e1 

Baooo Nacional de FOIrento sera ins

truido para desembolsar fondos de la 

Cuenta "PrCXJrama PL-480" para esta Ac

tividad de acuerdo con la autorizacion 

que se en:uentra en el Anexo No. I de 

esta carta. 

En su capacidad de Representante Auto

rizado del Gobierno del Ecuador ~ra 

la ejecuci6n de este Convenio, slrvase 

firmar esta carta, expresando au acep

tacia, de la Acividad des::rita y de 

los term1nos y conUciones del presen

be desembolso. 

Atentamente, 

~--~CO--S-E~sp~l~ne~l~--~-
Ministro de Agr.:;l"Cn'f,.,.,"I'J::ar'----

y GanaJeria 
, 

Fecha: 

" 

<,' '. 
: ~ 
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bed in the letter of July 26. 

FtJNI:lAGR:) agrees to submit a 

copy of the signed depository 

account agreerrent to the PL-480 

AdviSJry Council within 30 days. 

e) FtJNI:lAGR:) agrees to submit to 

the Advisory Council within 30 

days of signature of this let

ter signed statements from the 

~ Board members assert

ing that no member is either a 

member of the Board or staff or 

has stOCK holdings in any of 

the referenced Depository Banks. 

Pursuant to the signing of this Let

ter, the National Developnent Bank 

will be instructed to diswrse funds 

from the "PL-480 program" account for 

this Activity in accordance with the 

authorization containeC1· in Annex No. I 

to this Letter. 

In your capacity as Authorized Repre

sentati ve of the (DE for the implemen

tation of this Agreement, please sign 

this letter acknowledging your ap

proval of the deSlCribed Activity and 

the terms and conditions of this dis

bursenent. 

Sincerely, 

,. 



El Dr. Jorge Chang, Director Ejecuti V'O 
y Representante Autorizado de la Fun
dacion para el Desarrollo Agropecuario 
(FUNDAGRO) refrenda esta Carta de Eje
cuci6n, por 10 tanto, ccmprometiendo a 
F'tJNDAGR) a llevar a ca1:x> esta activi
dad de acuerdo a los termioos y condi
ciones establecidas en esta Carta. 

Jorge 'Cban;J1 
Director EjecutiV'O 

FUNDAGRO 

Fecha: _·1"..;-./lr_1",-ll_f __ 
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Dr. Jorge Clang, Executive Director 
and Authorized Representative of the 
Foundation for Agricultural Develop
~nt (FUNDAGRO) countersigns this Im
plemenation Letter, there~ committing 
F'tJNDAGR) to carry out this Activity in 
accordance with the terms and condi
tions established in this Letter. 



5elklr IJJ}eniero 
O.9\oleldo del Pow 
Gerente General. Enc::argadO 
Bancn Nacional de Fomento 
Ciudad 

ANEXO I 

PRXRAHI\ PL-480 
SOLIClTUO Y AU'roRlZACICN DE ~ 

Mu:::ho agradecere se sirva instruir a q..tien corresponia efec:t:ua£ el desemtolso en ~ local que a continuacioo Be detalla. COO cargo a 13 Olenta del 
Program PL-480 abierta en el Banco Nacional de Fomimto. Este desembolso foo aprobado por medio de la Carta de Ejecucioo No • .r , fechlda,/"'l. t>? f(i' , 
1988. 

Ent~ EjecutoOl 

FoMI) Dotal para 
PUm/1GH) 

No. Act! vidad 

PL-480-54-A 

.~ 

~
6n 

Econ. ' 
Repcesentante rizado PL-480 

Fuente de 
Finan:::illllliento 

Seccioo 416 

Ministerio de Agri.cultura y Ganadeda 

~1452t) 1 

Incremento al Beneficiario ~/o 
Financiamiento Cta. Cte. 
para la vida de 
la Actividad 

"FI:HlAGR)n 

Fondo Dotal 
EHr/Quito 
eta. 01-ll-606-6 

'1UrAL: 

Financiamiento 
para la vida 
de 13 Acti vidad 

Valor Desenbolsos 
Previos a esta 
~ 

5/.1.310.000.000 51. 10.000.000 

Oirect:M-1:Je 

Valor Desembolso 
P.pobado POt" esta 
~ . 

5/.1.000.000.000 

5/.1.000.000.000 

" 


