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AGENCY FOR INTERNATIONAL DEVELOPMENT
UHITEO STATES A. I. D. MISSION TO NlCAIAGUA

CONVENIO DE DONACION
Programa de Estabilizaci6n y

Recuperaci6n Econ6mica III

Programa de la A.I:D: No. 524
0319

Entre

El Gobierno de la Republica de
Nicaragua (ItDonatario U )

y

El Gobierno de los Estados
Unidos de America, actuando a
traves de la Agencia para el

Desarrollo Internacional
("A.I.D.")

Convenio de fecha J( de mayo
de 1991 entre el Gobierno de
Nicaragua (Donatario)y el
Gobierno de los Estados Unidos
de America, por medio de la
Agencia para el Desarrollo
Internacional (A.I.D.),
denominados en conjunto "las
Partes."

Por cuanto, el Gobierno de los
Estados Unidos, por medio de
la A.I.D., desea proveer
asistencia a la balanza de
pagos del Donatario en apoyo a
sus esfuerzos para estabilizar
la economia y llevar a cabo
reformas estructurales en las
areas del mercado de finanzas,
la privatizacion y la
liberacion del comercio;

Por cuanto, esta asistencia a

GRANT AGREEMENT
Economic Stabilization and

Recovery Program III

A.I.D. Program No. 524-0319

Between

The Government of the
RepUblic of Nicaragua

("Grantee" )

and

The Government of the
united states of America

acting through the Agency for
International Development

(ltA.I.D.")

Agreement, dated May $/,
1991, between the Government
of Nicaragua ("Grantee") and
the Government of the united
states of America, acting
through the Agency for
International Development
("A.I.D."), referred to
jointly as the "Parties."

Whereas, the Government of the
united States, acting through
A.I.D., desires to provide
balance of payments support to
the Grantee to assist its
efforts to stabilize the
economy and enact structural
reforms in the areas of
financial markets,
privatization and trade
liberalization;

Whereas, this balance of



la balanza de pagos tiene como
prop6sito proveer a la
economia nicaragtiense acceso a
combustible, materias primas y
otros productos durante un
periodo de transici6n en el
cual medidas de estabilizaci6n
y reforma estructural seran
puestas en efecto;

Ahora, por tanto, las Partes a
la misma convienen 10
siguiente:

ARTICULO I
LA ASISTENCIA

La A.I.D., de conforruidad con
la Secci6n 531 del Acta de
Asistencia al Exterior de
1961, y sus e~miendas,

conviene en proporcionar al
Donatario, bajo los terminos
de este Convenio, una cantidad
que no exceda los CIENTO
TREINTICINCO MILLONES DE
DOLARES (EEUU$135,OOO,OOO)
para asistencia en apoyo al
Programa de Estabilizaci6n y
Recuperaci6n Econ6mica del
Gobierno de Nicaragua (la
IIDonaci6n").

La Donaci6n se hara disponible
al Donatario en cuatro (4)
desembolsos a partir del
cumplimiento de las
disposiciones del Articulo II
de este Convenio.

El primer desembolso sera de
treinta millones de dolares
(EEUU$30,OOO,000), seguido par
tres desembolsos adicionales
de treinticinco millones de
dolares (EEUU$35,OOO,000) cada
uno.

ARTICULO II
AFOYO A LA RECUPERACION Y
ESTABILIZACION ECONOMICA

secci6n 2.1 Condiciones

payments support is designed
to provide the Nicaraguan
economy with access to fuel,
raw materials, spare parts and
other goods during a
transition period in which
stabilization and structural
reform measures will be put
into place;

Now, therefore, the Parties
hereby agree as follows:

ARTICLE I
THE ASSISTANCE

A.I.D., pursuant to Section
531 of the Foreign Assistance
Act of 1961 as amended, will
provide the Grantee under
terms of this Agreement an
amount not to exceed ONE
HUNDRED THIRTY FIVE MILLION
UNITED STATES DOLLARS
(U.S.$135,000,000) for
assistance in support of the
Grantee's Economic
Stabilization and Recovery
Program (the "Grant").

The Grant will be made
available to the Grantee in
four (4) disbursements upon
fulfillment of the provisions
in Article II of this
Agreement.

The first disbursement will be
thirty million u.s. dollars
(U5$30,000,000), followed by
three additional disbursements
of thirty five million u.S.
dollars (US$35,000,000) each.

ARTICLE II
SUPPORT FOR ECONOMIC

STABILIZATION AND RECOVERY

section 2.1 Conditions



Previas

Previo al desembolso de la
Donaci6n 0 a la emisi6n por
A.I.D. de la documentaci6n
requerida para que tal
desembolso sea realizado; el
Donatario proporcicnara a la
A.I.D., en forma y substancia
satisfactoria a A.I.D.,
excepto que la A.I.D. de otra
forma acordara por escrito:

a. Un dictamen de un asesor
legal aceptable a la A.I.D. de
que este Convenio ha sido
debidamente autorizado y/o
ratificado por, y ejecutado en
representaci6n del Donatario,
y que constituye una
obligaci6n valida y legal del
Donatario de conformidad con
todos sus terminos.

b. Una declaraci6n de los
nombres de las personas que
ocupan 0 que estan encargadas
de los despachos del Donatario
especificados en la Secci6n
5.6 y de cualesquiera
representantes adicionales de
dichas instituciones, junto a
una muestra de la firma de
cada persona especificada en
dicha declaraci6n.

c. Evidencia de que el
Donatario ha establecido
Cuenta(s) Separada(s) en los
Estados Unidos en la cual los
fondos de la donaci6n bajo
este Convenio seran
desembolsados por A.I.D., como
se especifica en la Secci6n
3.1 de 6ste Convenio.

d. Una carta describiendo el
mecanisme bajo el cual los
fondos para importaciones
elegibles seran desembolsados
de la Cuenta Separada. EI
mecanisme de desembolso debera
incluir requisitos de
documentaci6n apoyando cada

Precedent

Prior to the disbursement of
the Grant, or to the issuance
by A.I.D. of documentation
pursuant to which
disbursements will be made,
the Grantee shall provide to
A.I.D., in form and substance
satisfactory to A.I.D., except
as A.I.D. may otherwise agree
in writing:

a. An opinion of counsel
acceptable to A.I.D. that this
Agreement has been duly
authorized and/or ratified by
and executed on behalf of the
Grantee, and that it
constitutes a valid and
legally binding obligation of
the Grantee in accordance with
all of this terms.

b. A statement of the names
of the persons holding or
acting in the office of the
Grantee specified in Section
5.6 and of any additional
representatives of these
institutions, together with a
specimen signature of each
person specified in such
statement.

c. Evidence that the Grantee
has established a Separate
Account(s) in the United
States into which the Grant
funds under this Agreement are
to be disbursed by A.I.D., as
specified in section 3.1 of
this Agreement.

d. A letter describing the
mechanism by which funds for
eligible imports will be
disbursed from the Separate
Account(s). The disbursement
mechanism should include
requirements for supporting
documentation for each



transacci6n financiada con
fondos de la Cuenta Separada
que indiquen la elegibilidad
de la transacci6n, establezcan
como es efectuado el pago y de
ser aplicable, demuestren que
los productos han sido
recibidos en Nicaragua. Esta
documentaci6n de apoyo
permitir& el monitoreo de los
desembolsos y los reportes
peri6dicos a la A.I.D. sobre
los desembolsos de la cuenta.

e. Un Memorandum de
Entendimiento Sobre Moneda
Local que haya sido convenido
por las Partes.

section 2.2.A. Condiciones
Precedentes al Desembolso de
Fondos para importaciones del
Sector Publico

Previo al desembolso de fondos
para importaciones del sector
pUblico, 0 a la emision por
A.I.D. de la documentacion
requerida para que tal
desembolso sea realizado, el
Donatario proporcionara a la
A.I.D., en forma y sustancia
satisfactoria a A.I.D.,
excepto que la A.I.D. de otra
forma acordara por escrito:

1. procedimientos que regulen
el acceSo de las instituciones
del sector pUblico a moneda
extranjera y aseguren el uso
de procedimientos competitivos
de procuraci6n de parte de
estas instituciones.

Secci6n 2.2 Apoyo al Proqrama
de Estabilizaci6n y
Recuperaci6n Econ6mica del
Donatario: Desembolsos

A.I.D. ha recibido una carta
del Donatario describiendo su
programa de estabilizaci6n y

transaction funded from the
Separate Account(s) which
indicates the transaction's
eligibility, establishes how
payment is effected, and if
applicable, demonstrates that
commodities have been received
in Nicaragua. This supporting
documentation will permit
monitoring of disbursements
and periodic reports to A.I.D.
on disbursements from the
Account(s).

e. An executed Memorandum of
Understanding on Local
Currency between the Parties.

Seccion 2.2.A. Condition
Precedent to Disbursement of
Funds for Public sector
Imports

Prior to disbursement of funds
for public sector imports, or
the issuance by A.I.D. of
documentation pursuant to
which disbursement will be
made, the Grantee shall
provide to A.I.D., in form and
substance satisfactory to
A.I.D., except as A.I.D. may
otherwise agree in writing:

1. procedures governing
access of pUblic sector
institutions to foreign
exchange and ensuring
competitive procurement
procedures by these
institutions.

section 2.2 Support for the
Economic Stabilization and
Recovery Program of the
Grantee: Disbursements

A.I.D. has received a letter
from the Grantee describing
its economic stabilization and



recuperaci6n econom1ca, el
cual contiene, entre otras
disposiciones, las siguientes:
metas mensuales para el limite
tope de los activos domesticos
netos del Banco Central; metas
mensuales sobre los niveles
minimos para los activos
extranjeros netos del Banco
Central; y metas mensuales con
respecto al credito neto al
Gobierno Central.

A. primer Desembolso

Excepto que la A.I.D. de
otra forma acordara por
escrito, a partir de la
presentacion de evidencia, en
forma y sustancia
satisfactoria a la A.I.D.,
mostrando que la primera meta
mensual para cada uno de los
objetivos antes mencionados ha
sido obtenida, la A.I.D.
autorizara un primer
desembolso de treinta millones
de dolares (EEUU$30,000,OOO)
en asistencia al Donatario.

B. Segundo Desembolso

Excepto que la A.I.D. de otra
forma acordara por escrito, a
partir de la presentacion de
evidencia en forma y sustancia
satisfactoria a la A.I.D. que
la meta para el mes de abril
de cada uno de los objetivos
mencionados en el primer
parrafo de esta Seccion 2.2 ha
sido obtenida, A.I.D.
autorizara un segundo
desembolso de treinticino
millones de dolares
(EEu~$35,000,000) en
asistencia al Donatario.

C. Tercer Desembolso:

El Donatario mantendra el

recovery program, which
contains, among other things:
monthly targets on the
ceilings for the net domestic
assets of the Central Bank;
monthly targets on the minimum
levels of the net foreign
assets of the Central Bank;
and monthly targets on net
credit to the Central
Government.

A. First Tranche

Except as A.I.D. may
otherwise agree in writing,
upon the submission of
evidence in form and substance
satisfactory to A.I.D. showing
that the first monthly target
for each objective specified
above has been obtained,
A.I.D. will authorize
disbursement of a first
tranche of thirty million U.s.
dollars (U.S.$30,000,000) in
assistance to the Grantee.

B. Second Tranche

Except as A.I.D. may otherwise
agree in writing, upon the
submission of evidence in form
and substance satisfactory to
A.I.D. that the April target
for each of the objectives
mentioned in the first
paragraph of Section 2.2 has
been obtained, A.I.D. will
authorize a second
disbursement of thirty five
million u.S. dollars
(U.S.$35,000,000) in
assistance to the Grantee.

C. Third Tranche:

The Grantee will maintain the



progreso logrado en su
programa de estabilizaci6n y
recuperaci6n econ6mica y
llevara a cabo nuevos
adelantos en el mismo segun
sigue:

1. Alcanzando las metas
para los meses de mayo y junio
de cada uno de los objetivos
mencionados en el primer
parrafo de esta Seccion 2.2.;
y

2. licenciando bancos
privados y autorizandolos para
1a compra y venta de moneda
extranjera.

Excepto que la A.I.D. de otra
forma acordara por escrito, a
partir de la presentaci6n de
evidencia en forma y contenido
satisfactoria a la A.I.D. que
muestre que se ha cumplido con
las disposiciones de los
subparrafos C.1. y C.2. de
esta Secci6n, la A.I.D.
autorizara un tercer
desembolso de treinticinco
millones de d6lares
(EEUU$35,OOO,OOO) en
asistencia al Donatario.

D. Cuarto Desembolso:

El Donatario mantendra el
progreso logrado en su
programa de estabilizacion y
recuperacion economica y
llevara a cabo nuevos
adelantos en el mismo segun
sigue:

1. Alcanzando las metas
para los meses de julio y
agosto de cada uno de los
objetivos mencionados en el
primer parrafo de esta Seccion
2.2;

2. permitiendo a los
bancos privados aceptar
depositos de cuentas a
demandai Y

progress accomplished in its
economic stabilization and
recovery program and make new
progress as follows:

1. Achieving the May and
June targets for each of the
objectives mentioned in the
first paragraph of section
2.2; and

2. licensing privately
owned banks and authorizing
them to buy and sell foreign
exchange.

Except as A.I.D. may otherwise
agree in writing, upon
submission of evidence in form
and substance satisfactory to
A.I.D. showing that the
provisions of subparagraphs
C.l. and C.2. have been
complied with, A.I.D. will
authorize disbursement of a
third tranche of thirty five
million u.s. dollars
(U.S.$35,OOO,OOO) in
assistance to the Grantee.

D. Fourth Tranche:

The Grantee will maintain the
progress accomplished in its
economic recovery and
stabilization program and make
new progress as follows:

1. Achieving the July
and August targets for each of
the objectives specified in
the first paragraph of section
2.2;

2. allowing privately
ownej banks to accept demand
deposits; and



3. autorizando a las
instituciones financieras del
sector privado en su totalidad
a confirmar cartas de credito
para transacciones comerciales
internacionales.

Excepto que la A.I.D. de otra
forma acordara por escrito v a
partir de la presentacion de
evidencia en forma y sustancia
satisfactoria a la A.I.D. que
muestren que se ha cumplido
con las disposiciones de los
subparrafos 0.1., 0.2. Y 0.3.
de esta Seccion, la A.I.D.
autorizara un cuarto
desembolso de treinticinco
millones de dolares
(EEUU$35,000,OOO) en
asistencia a1 Donatario.

Secci6n 2.3 Notificaci6n

Cuando 1a A.I.D. haya
determinado que las
disposiciones de las Secciones
2.1. y 2.2. han sido
cumplidas, la A.I.D. 10
notificara inmediatamente al
Donatario.

secci6n 2.4. Fecha Para
Satisfacer Las condiciones
Previas

La .A.I.D., a su opci6n, podra
dar por terminado este
Convenio mediante notificaci6n
escrita al Donatario si las
condiciones precedentes al
desembolso especificadas en la
Secci6n 2.1 no han sido
cumplidas dentro de sesenta
(60) dias a partir de la fecha
de este Convenio, 0 cualquier
otra fecha posterior que la
A.I.D. haya acordado por
escrito.

secci6n 2.5. Fecha Para
satisfacer Las Disposiciones
Previas al Desembolso

3. allowing private
sector financial institutions
as a group to confirm letters
of credit for international
trade.

Except as A.I.D. may otherwise
agree in writing, upon the
submission of evidence in form
and substance satisfactory to
A.I.D. that the provisions of
subparagraphs 0.1., 0.2. and
0.3. have been ccmplied with,
A.I.D. will authorize the
disbursement of a fourth
tranche of thirty five million
u.s. dollars (U.S.$35,000,000)
in assistance to the Grantee.

section 2.3. Notification

When A.I.D. has determined
that the provisions specified
in Sections 2.1. and 2.2. have
been fulfilled, A.I.D. will
promptly notify the Grantee.

section 2.4 Terminal Dates for
Fulfilling Conditions
Precedent

A.I.D., at its option, may
terminate this Agreement by
written notice to the Grantee
if the conditions precedent
specified in section 2.1 have
not been met within sixty (60)
days of the date of this
Agreement, or such later date
as A.I.D. may otherwise agree
in writing.

Section 2.5 Terminal Dates
for FUlfilling Provisions
Prior to Disbursement



La A.I.D., a su opci6n, podra
dar por terminado este
Convenio mediante notificaci6n
escrita al Donatario si las
disposiciones especificadas en
la Seccion 2.2 de este
Convenio no han sido cumplidas
dentro de ciento ochenta (180)
d1as a partir de la fecha de
este Convenio 0 cualquier otra
fecha posterior que la A.I.D.
haya acordado por escrito.

ARTI CULO I I I
DESEMBOLSO AL DONATARIO

secci6n 3.1. Dep6sito en
Cuentas Separadas

El Donatario, a traves de su
agente financiero, el Banco
Central de Nicaragua,
establecera una Cuenta(s)
Separada(s) en una
institucion(es) financiera(s)
de los Estados Unidos.
Despues de satisfechas las
disposiciones del Articulo II
y que la A.I.D. haya recibido
una solicitud par escrito del
Donatario, A.I.D. depositara
los fondos de donaci6n en la
Cuenta(s) Separada(s) y los
intereses devengados sabre
estos fondos, no pueden ser
mezclados con otros fondos del
Donatario.

secci6n 3.2. Uso de los Fondos

A. En el caso de que los
fondos depositados en la
Cuenta{s) Separada{s) ganen
intereses antes de su
desembolso por parte del
Donatario para transacciones
eligible, dicho interes ganado
debera retenerse en la
Cuenta{s) Separada{s) y ser
usados de la misma manera y

A.I.D., at its option, may
terminate this Agreement by
written notice to the Grantee
if the provisions specified in
Section 2.2. of this Agreement
have not been met within one
hundred and eighty (ISO) days
of the date of this Agreement
or such later date(s) as
A.I.D. may otherwise agree in
writing.

ARTICLE III
DISBURSEMENT TO THE GRANTEE

section 3.1. Deposit in
Separate Account(s)

The Grantee, through its
financial agent, the Central
Bank of Nicaragua, will
establish a Separate
Account(s) in a financial
institution(s) in the United
States. Upon fulfillment of
the provisions set forth in
Article II herein and receipt
by A.I.D. of a written request
for disbursement by the
Grantee, A.I.D. will deposit
the Grant funds in the
Separate Account{s). The
funds deposited in the
Separate Account(s), and
interest earned on these
funds, may not be commingled
with other funds of the
Grantee.

section 3.2 Use of Funds

A. In the event the u.S.
Dollar funds deposited into
the Separate Account(s) earn
interest prior to their
disbursement by the Grantee
for eligible transactions,
such earned interest shall be
retained in the Separate
Account(s) and be used in the
same manner and for the same



para los mismos prop6sitos que
los d61ares donados bajo este
Convenio.

B. Los desembolsos de fondos
de la Cuenta Separada,
incluyendo los intereses
generados por dichos fondos,
deberan ser efectuados por el
Donatario, de conformidad con
los procedimientos
establecidos en la Secci6n
2.1(d), anterior para los
siguientes prop6sitos:

1. financiamiento de
importaciones para el sector
privado de materias primas,
repuestos, bienes intermedios
y de capital, articulos de
consumo esenciales segun
definidos de acuerdo a los
reglamentos pertinentes de la
A.I.D., e insumos agrlcolas
con la excepci6n de pesticidas
o herbicidas, de origen y
procedencia en los Estados
Unidos de America 0 en paises
miembros del Mercado Comun
Centroamericano;

2. financiamiento de
hasta veinte millones de
dolares (EEUU$20,OOO,OOO) en
importaciones para el sector
publico de materias primas,
repuestos, bienes intermedios
y de capital, articulos de
consumo esenciales segun
definidos de acuerdo a los
reglamentos pertinentes de la
A.I.D., e insumos agricolas
con la excepcion de
pesticidaso herbicidas, de
origen y procedencia en los
Estados Unidos de America 0 en
los paises miembros del
Mercado Comun Centroamericano.
El limite de financiamiento
para el sector publico sera
reconsiderado par las Partes,
y aumentado 0 disminuido,
antes del desembolso del
tercer tramo en asistencia

purpose as the u.s. Dollars
granted under this Agreement.

B. Disbursement of funds from
the Separate Account(s),
including interest generated
by such funds, shall be made
by the Grantee in accordance
with the procedures
established pursuant to
Section 2.1.(d) above for the
following purposes:

1. financing of private
sector imports of raw
materials, spare parts,
intermediate and capital
goods, non-luxury consumer
goods as defined pursuant to
applicable A.I.D. regulations,
and agricultural inputs with
the exception of pesticides or
herbicides, with source and
origin in the united states or
in the member countries of the
Central American Common
Market;

2. financing of up to
twenty million u.s. dollars
(U.5.$20,000,000) in pUblic
sector imports of raw
materials, spare parts,
intermediate and capital
goods, non-luxury consumer
goods as defined pursuant to
applicable A.I.D. regulations,
and agricultural inputs with
the exception of pesticides or
herbicides, with source and
origin in the United states or
in member countries of the
Central American Common
Market. The limit on public
sector financing may be
reviewed by the Parties, and
adjusted upwards or downwards,
prior to the release of the
third tranche (Section 2.2.C).



especificado en la seccion
2.2.C.

3. financiamiento de
hasta sesenta millones de
dolares (EEUU$65,OOO,OOO) en
importaciones de petroleo y
sus derivados procedentes de
pa1ses productores incluidos
en el C6digo Geografico 941 de
la A.I.D., mas las Antillas
Holandesas y Curazao.

C. Los fondos depositados en
la Cuenta Separada no podran
ser usados para financiar
requerimientos militares,
paramilitares 0 de polic1a de
ninguna clase, u otros bienes
o servicios que a la A.I.D. Ie
sea prohibido financiar con
fodos de la A.I.D. Fondos
despositados en dicha Cuenta
tampoco podran ser utilizados
para financiar la compra de
productos 0 servicios para
tales prop6sitos 0 los
servicios de deudas que
originalmente financiaron los
requerimientos prohibidos.

secci6n 3.3 Fecha de
Desembolso

Los desembolsos de la A.I.D.
se consideraran como
efectuados en la fecha en que
los reditos de la Donaci6n
sean desembolsados por la
A.I.D. de conformidad con la
Secci6n 3.1 anterior.

Secci6n 3.4 Fecha de
Terminaci6n para las
Solicitudes de Desembolso

A excepci6n de 10 que la
A.I.D. de otra manera acordara
por escrito, la fecha de
terminaci6n para las
solicitudes de desembolso bajo
este Convenio sera dace (12)
meses a partir de la fecha de

3. financing of up to
sixty million U.S. dollars
(U.S.$60,OOO,OOO) in imports
of petroleum and its
derivatives with source in
A.I.D geographic Code 941 oil
producing countries plus the
Netherlands Antilles and
Curacao.

C. Funds deposited into the
Separate Account(s) may not be
used for financing military,
paramilitary, or police
requirements of any kind or
other goods or services that
A.I.D. would be prohibited
from financing with A.I.D.
funds. Funds deposited into
the account(s) may also not be
used to finance the
procurement of commodities or
services for such prohibited
purposes, or the servicing of
debt that originally financed
such prohibited requirements.

section 3.3 Date of
Disbursement

Disbursements by A.I.D. will
be deemed to occur on the date
on which the proceeds of the
Grant are disbursed by A.I.D.
pursuant to section 3.1 above.

section 3.4 Terminal Date for
Requesting Disbursements

Except as A.I.D. may otherwise
agree in writing, the terminal
date for requesting
disbursements under this
Agreement will be twelve (12)
months from the date of the
signing of this Agreement. In



la celebraci6n de este
Convenio. En el caso de que
el desembolso de la Donaci6n
no haya sido solicitado para
esa fecha, 0 en una fecha
posterior que la A.I.D.
conviniera por escrito, la
A.I.D., a su elecci6n, podra
terminar este Convenio
notificando al Donatario por
escrito.

ARTICULO IV
COMPROMlSOS

secci6n 4.1. Compromiso de No
Discriminacion

EI Donatario conviene que
licenciara a todos los
solicitantes elegibles en el
sector bancario privado
basandose en fundamentos no
discriminatorios.

Secci6n 4.2. Privatizacion

En reconocimiento al
importante papel que puede
jugar el sector privado en la
recuperaci6n econ6mica de
Nicaragua, el Donatario se
compromete a seguir
implementando su programa de
privatizacion.

secci6n 4.3 Liberalizacion del
Comercio Internacional

EI Donatario se compromete a:

1. continuar proveyendo
autorizaciones a todas las
companias elegibles para el
comercio internacional,
fundamentandose en bases no
discriminatorias; y

2. llevar a cabo un
estudio de las barreras no
tarifarias al libre comercio
internacional, asi como a
considerar los resultados de
dicho estudio.

the event that disbursement of
the Grant has not been
requested by that date, or
such later date as A.I.D. may
agree to in writing, A.I.D.,
at its option, may terminate
this Agreement by written
notice to the Grantee.

ARTICLE IV
COVENANTS

section 4.1. Covenant Not to
Discriminate

The Grantee convenants that it
will license all eligible
applicants in the private
banking sector on a non
discriminatory basis.

section 4.2 Privatization

In recognition of the
important role that the
private sector can play in
Nicaragua's economic recovery,
the Grantee covenants to
continue implementing its
privatization program.

section 4.3 Liberalization of
International Trade

The Grantee covenants to:

1. continue licensing
all eligible firms for
international trade on a non
discriminatory basis; and,

2. carry out a study of
non-tariff barriers to trade
and to consider the results.



ARTICULO V
MISCELANEOS

secci6n 5.1. Impuestos y
Gravamenes

Este Convenio y la cantidad de
la Donaci6n bajo el mismo
estara libre de cualquier
impuesto 0 gravamen impuestos
bajo cualesquiera leyes en
efecto, 0 que se hagan
efectivas dentro de Nicaragua
durante el termino de este
Convenio.

secci6n 5.2 Cartas de
Ejecucion

Para asistir al Donatario en
la ejecucion de este Convenio,
la A.I.D., oportunamente,
emitira Cartas de Ejecuci6n
que proporcionaran informacion
adicional sobre asuntos
establecidos en este Convenio.

secci6n 5.3. Reportes,
Registros, Inspecciones,
Auditorlas

El Oonatario:

a. Proporcionara a la A.I.D.,
en forma y substancia
satisfactoria a la A.I.D.,
tales informaciones y reportes
relacionados con este Convenio
como la A.I.O. razonablemente
pueda solicitar. El Oonatario
proporcionara a la A.I.O.,
entre otros, informes
economicos mensuales y oros
informes economicos
periodicos, siguiendo el
formato requerido por el FMI,
necesarios para la evaluacion
y seguimiento de la
realizacion del programa
economico.

b. Mantendra 0 velara porque
se mantenga, de conformidad

ARTICLE V
MISCELLANEOUS

section 5.1 Taxation and Fees

This Agreement and the amount
of the Grant hereunder shall
be free from any taxation or
fees imposed under any laws in
effect, or which may become
effective during the term of
this Agreement, within
Nicaragua.

section 5.2 Implementation
Letters

To assist the Grantee in the
implementation of this
Agreement, A.I.O., from time
to time, will issue
Implementation Letters that
will furnish additional
information about matters
stated in this Agreement.

section 5.3. Reports, Records,
Insp~ctions, Audit

The Grantee will:

a. Furnish to A.I.D., in form
and substance satisfactory to
A.I.D., such information and
reports relating to this
Agreement as A.I.O. may
reasonably request. Among
others, the Grantee shall
provide A.I.O., in the
standard IMF format, monthly
economic information and other
periodic economic reports
necessary to evaluate and
monitor performance of the
economic program.

b. Maintain or cause to be
maintained, in accordance with



con los principios y practicas
contables consistentemente
aplicadas y generalmente
aceptadas, libros, registros,
y documentaci6n de apoyo
necesarios y adecuados para
asequrar, sin limite, el
cumplimiento de este Convenio,
incluyendo dep6sitos y
desembolsos de la Cuenta(s)
Separada(s) en d6lares. Tales
libros y registros seran
auditados regularmente, de
conformidad con estandares de
auditor1a generalmente
aceptados, y seran mantenidos
por tres (3) afios despues de
la fecha del ultimo desembolso
de la A.I.D.

c. Brindara a los
representantes autorizados de
la A.I.D. la oportunidad,
cuando sea requerido, de
inspeccionar los libros,
registros, y otra
documentaci6n relacionados con
este Convenio y el uso de
d61ares en al Cuenta(s)
Separada(s).

Secci6n 5.4. Redep6sito de
Fondos

En el caso que la A.I.D.
determine que algun desembolso
de la Cuenta(s) Separada(s) de
d61ares ha sido afectuado para
un uso no autorizado bajo este
Convenio 0 para una
transacci6n que no llena los
requisitos de esta secci6n, 0

la cual no esta respaJdado por
documentaci6n valida como 10
requiere la A.I.D., 0 que
viole la ley de los Estados
Unidos, el Donatario
redepositara en la Cuenta{s)
Separada{s) en d6lares una
suma en d6lares igual al monto
de dicho desembolso dentro de
sesenta (60) d1as depues del
recibo de una solicitud de
pago de parte de A.I.D. Este

generally accepted accounting
principles and practices
consistently applied, books,
records, and underlying
documentation as necessary and
adequate to assure, without
limitation, compliance with
this Agreement, including
deposits into and
disbursements from the U.S.
Dollar Separate Account(s).
Such books and records will be
audited regularly, in
accordance with generally
accepted auditing standards,
and will be maintained for
three (3) years after the date
of the last disbursement by
A.I.D.

c. Afford authorized
representatives of A.I.D. the
opport~nity at all reasonable
times to inspect books,
records, and other
documentation relating to this
agreement, and the use of
dollars in the Separate
Account (s) .

section 5.4 Redeposit of Fu~ds

In the event A.I.D. determines
that any disbursement from the
Dollar Separate Account(s) has
been made for a use other than
as authorized under the terms
of this Agreement, or for a
transaction which does not
meet the requirements of this
section, or which is
unsupported b7 valid
documentation as required by
A.I.D., or which is in
violation of United States
law, the Grantee will
redeposit into the dollar
separate Account(s) a sum in
U.S. Dollars equal to the
amount of such disbursement
within sixty (60) days after
receipt of request therefore



derecho de reembolso
continuara, no obstante
cualquier otra clausula de
este Convenio, por tres afios a
partir de la fecha del ultimo
desembolso de la donaci6n en
d6lares bajo este Convenio.

secci6n 5.5. Comunicaciones

cualquier notificaci6n,
solicitud, documento, U otra
comunicaci6n suministrada por
cualquiera de las Partes a la
otra bajo este Convenio se
hara por escrito 0 por
telegrama, cable, 0 fax y 3e
considerara CO:lO debidamente
despachada 0 enviada cuando
sea entregada a dicha Parte en
la siguiente direcci6n:

Para el Oonatario:

Banco Central de Nicaragua
Managua, Nicaragua, C.A.

Oirecci6n alterna para cables:

BANCEOENIC
Managua, Nicaragua

Para la A. I. O. :

Agencia para el Desarrollo
Internacional (A.I.D.)

c/o Embajada de los Estados
Unidos

Managua, Nicaragua, C. A.

Oirecci6n alterna para cables:

USAID/Nicaragua
AMEMBASSY

Managua
Nicaragua, C. A.

Todas estas comunicaciones
seran en ingles, a menos que
las Partes convinieran de otra
manera por escrito. Las
direcciones anteriorp.s podran

from A.I.D. This right of
refund shall continue,
notwithstanding any other
provision of this Agreement,
for three years from the date
of the last disbursement of
u.s. Dollar Grant funds under
this Agreement.

section 5.5 communications

Any notice, request, document,
or other communication
submitted by either Party to
the other under this Agreement
will be in writing or by
telegram, cable, or fax, and
will be deemed duly given or
sent when delivered to such
Party at the following
addresses:

To the Grantee:

Central Bank of Nicaragua
Managua, Nicaragua, C. A.

Alternate Address for cables:

BANCEDENIC
Managua, Nicaragua

to A. I. D. :

Agency for International
Development (A.I.D.)

c/o united stutes Embassy
Managua, Nicaragua, C. A.

Alternative Address for
cables:

USAID/Nicaragua
AMEMBASSY

Managua
Nicaragua, C. A.

All such communications will
be in English, unless the
parties otherwise agree in
writing. other addresses may
be substituted for the above



ser sustituidas por otras
mediante notificaci6n escrita.

Seccion 5.6 Representantes

Para todos los prop6sitos
relacionados can el presente
Convenio, el Donatario sera
representado por la persona
que ocupe 0 este encargada
interinamente del Despacho del
Banco Central de Nicarag~a, y
la A.I.D. sera representada
por el Director de la Misi6n
de la A.I.D. en Nicaragua,
cada uno de los cuales podra
designar representates
adicionales. Los nombres de
los representantes del
Donatario, con muestras de
firnas, seran suministrados a
la A.I.D., la cual podra
aceptar como debidamente
autorizado cualquier
instrumento firmado por tales
representantes en la ejecuci6n
del presente Convenio, hasta
que reciba notificaci6n
escrita de la revocaci6n de
autoridad de los mismos.

secci6n 5.7. Idioma del
Convenio

Este Convenio esta redactado
tanto en ingles como en
espanol. En caso de
ambigliedad 0 conflicto entre
las dos versiones, prevalecera
la version en el idioma
ingles.

Secci6n 5.8 Cancelaci6n

si, en cualquier momento:

a. EI Donatario falla en el
cumpl:'::'i.ento de cualquier
disposici6n de este Convenio,
o

b. ocurre un evento que
A.I.D. determina es una
situaci6n excepcional que hace

upon giving written notice.

section 5.6. Representatives

For all purposes relevant to
this Agreement, the Grantee
will be represented by the
individual holding or acting
in the position of President
of the Central Bank, and
A.I.D. will be represented by
the Director of the USAID
Mission in Nicaragua, each of
whom may designate additional
representatives. The names of
the representatives of the
Grantee, with specimen
signatures, will be provided
to A.I.D., which may accept as
duly authorized any instrument
signed by such representatives
in implementation of this
Agreement, until receipt of
written notice of revocation
of their authority.

section 5.7 Language of the
Agreement

This Agreement is prepared in
both Spanish and English. In
the event of ambiguity or
conflict between the two
versions, the English langucge
version will control.

section 5.8 Suspension

If, at any time:

a. The Grantee fails to
comply with any provision of
this Agreement; or

b. an event occurs that
A.I.D. determines to be an
exceptional situation that



imposible obtener el proposito
para la cual esta Oonacion es
otorgada, 0 no permite al
Donatario cumplir sus
obligaciones bajo el presente
Convenio; 0

c. cualquier desembolso hecho
por A.I.D. estaria en
violaci6n de la legislaci6n
que regula A.I.D., entonces
A.I.D. puede suspender los
desembolsos de los fondos de
esta donacion bajoeste
convenio mediante notificacion
al Donatario. En caso de
suspension, las partes
acuerdan consultar mutuamente
para discutir las razones
inherentes y para resolver
cualquier diferencia entre las
partes. Si, dentro de los
sesenta (60) dias a partir de
la fecha de cualquier
suspension de desembolsos, la
causa 0 causas inherentes no
han sido corregidas, A.I.D.
puede cancelar cualquier parte
de la donaci6n que todavia no
haya sido desembolsada.

Secci6n 5.9 Terminaci6n

Cualquier parte puede dar por
cancelado este acuerdo
notificando a la otra parte
con treinta dlas (30) dias de
antelacion per escrito. Este
Convenio puede tambien ser
cancelado por mutuo acuerdo de
las partes en cualquier
momento.

Secci6n 6.0 Reportes
I

El Donatario proporcionara
reportes mensuales de los
desembolsos dentro y fuera de
la Cuenta(s} Separada(s} en
d61ares, estados de cuenta
mensuales, y cualquier
informacion adicional que
a.I.D. pueda solicitar de vez
en cuando relacionada con las

makes it impossible for the
purpose of the Grant to be
attained, or for the Grantee
to be able to perform its
obligations under this
Agreement; or

c. any disbursement by A.I.D.
would be in violation of the
legislation governing A.I.D.,
then A.I.D. may suspend
disbursement of Grant funds
under this Agreement by giving
notice to the Grantee. In the
event of suspension, the
parties agree to consult with
each other in order to discuss
the reasons therefore and
resolve any differences there
may be between the parties.
If, within sixty (60) days
from the date of any
suspension of disbursement the
cause or causes thereof have
not been corrected, A.I.D. may
cancel any part of the Grant
which has not been disbursed.

section 5.9 Termination

Either party may terminate
this Agreement by giving the
other party thirty (30) days
written notice. This
Agreement may also be
terminated by mutual agreement
of the parties at any time.

section 6.0. Reports

The Grantee will provide
monthly reports of
disbursements into and out of
the Separate Dollar
Account(s), monthly bank
account(s} statements, and
such additional information as
A.I.D. may request from time
to time relating to the



actividades financiadas de la
cuenta. Estos reportes
contendran dicha informacion e
incluiran la documentacion que
sea requerida por A.I.D.

EN FE DE LO CUAL, el Gobierno
de la Republica de Nicaragua y
el Gobierno de los Estados
Unidos de America, cada cual
actuando a traves de sus
representantes debidamente
autorizados, celebran y
entregan el presente Convenio
en el dia y ana indicados al
pricipio del mismo.

activities financed from the
account(s). These reports
will contain such information
and include such supporting
documentation as may be
required by A.I.D.

IN WITNESS WHEREOF, the
Government of the Republic of
Nicaragua and th3 Government
of the United States of
America, each acting through
their duly authorized
representatives, have caused
this Agreement to be signed in
their names and delivered as
of the date and year fist
above written.

POR EL GOBIERNO DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA

POR EL ICARAGUA FOR THE GOVERNMENT OF THE
UNITED STATES OF AMERICA

FOR THE GOVERNMENT OF
NICARAGUA
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