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Programa de Ajuste Estructural
Programa de la USAID No. 522-0396
Entre

El Gobiecrno dc la Repiblica de
Honduras
("Donatario")

y

El Gobierno de los Estados Unidos
de América, actuando a través
de la Agencia para el Desarrollo

Intemacional
("USAID")

Fecha: 30 de scpticmbre de 1993

ARTICULO I
LA ASISTENCIA

La USAID, de conformidad con la Seccién
531 del Acta de Asistencia al Exterior de
1961, y sus ecnmiendas, convicne en donar
al Gobicrno de Honduras ("Donatario"),
bajo los términos dc cste Convenio una
cantidad que no cxceda de CINCO
MILLONES DE DOLARES
ESTADOUNIDENSES) (US$5,900,000) (la
"Donacién") a ser descmbolsados cn un
tramo de no mas de CINCO MILLONES
DE DOLARES ESTADOUNIDENSES) de
acucrdo al Articulo III abajo descrito, para
asistencia programatica cn apoyo al
Programa de Ajuste Estructural del
Gobierno de Honduras, cuya cjecucion se
espera clevard el nivel de ingresos y
emplco que puedan ser sostenidos en
Honduras.

GRANT AGREEMENT

Structural Adjustment Program
USAID Program No. 522-0396 -
Between

The Government of the
Republic of Honduras
("Grantee")

and

The Government of the
United States of America,
acting throngh the Agency for
International Development
("USAID")

Date:  September 30, 1993

ARTICLE I
THE ASSISTANCE

USAID, pursuant to Section 531 of the
Forcign Assistance Act of 1961, as
amended, agrees to grant to the
Government of Honduras ("Grantee")
under the terms of this Agrcement an
amount not to exceed FIVE MILLION
UNITED STATES DOLLARS (U.S.
$5,000,000) (the "Grant"), to be disbursed
in one tranche of no more than FIVE
MILILION UNITED STATES DOLLARS
($5,000,000), in accordance with Article III
below, for program assistance in support of
the Government of Honduras' Structural
Adjustment Program, the implementation
of which is expected to raisc the level of
income and cmployment that can

be sustained in Honduras.
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ARTICULO 11
CONDICIONES PREVIAS AL
DESEMBOLSO POR PARTE DE LA
USAID

Seccion 2.1 Condiciones Previas

Previo al desembolso de la Donacién o a la
emisién por la USAID de la
documentacion mediante la cual sc
cfectuara tal desembolso, ¢l Donatario
proporcionara a la USAID, en forma y
substancia satisfactorias a la USAID, a
excepcion de lo que la USAID de otra
manera pudiera acordar por escrito:

a. Un dictamen legal por escrito aceptable
para la USAID, de que este Convenio ha
sido debidamente autorizado y/o ratificado
por, y en nombre del Donatario, de
conformidad con las leyes de la Republica
de Honduras, y que constituyc una
obligacién vélida y legalmente exigible del
Donatario de conformidad con todos sus
términos.

b. Una indicacién de los nombres de las
personas que ocupan o cstdn encargadas de
las oficinas del Donatario especificadas
mds adelante en la Scccion 5.6, junto con
una muestra de la firma de cada persona
especificada en dicha indicacion.

c. Evidencia de que ¢] Donatario ha
establecido una Cuenta Separada cn los
Estados Unidos para los desembolsos en
délares del ESF. Dicha cvidencia describird
el mecanismo mediante ¢l cual los fondos
scran desembolsados de la cuenta. El
mecanismo de desecmbolso deberd incluir
requerimientos para la documentacion de
soporte para cada transaccion financiada
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ARTICLE II
CONDITIONS PRECEDENT TO.
DISBURSEMENT BY USAID

Section 2.1 Conditions Precedent

Prior to the disbursement of the Grant or to
the issuance by USAID of documentation
pursuant to which such disbursement will
be made, the Grantee shall provide to
USAID, in form and substance satisfactory
to USAID, except as USAID may
otherwisc agree in writing:

a. A written opinion of counsel acceptable
to USAID that this Agreement has been
duly authorized and/or ratified by, and on
behalf of the Grantee, in accordance with
the laws of the Republic of Honduras, and
that it constitutes a valid and legally
binding obligation of the Grantee in
accordance with all its terms.

b. A statement of the names of the
persons holding or acting in the offices of
the Grantee specificd in Section 5.6 below,
together with a specimen signature of cach
person specified in such statement.

c. Evidence that the Grantee has
established a Separate Account in the
United States for ESF dollar
disbursements, which evidence shall
describe the mechanism by which funds
will be disbursed from the account. The
disbursement mechanism should include
requirements for supporting documentation
for each transaction funded from the

y
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con fondos de la cuenta scparada que
indique la clegibilidad de la transacci6n,
que establezca que cl pago ha sido
efectuado y, conforme fuese aplicable,
demuestre que los articulos han sido
introducidos a través de las aduanas e
ingresados a la cconomia. Esta
documentacion de soportc permitira cl
monitorco de los desembolsos. La USAID
dclincard los requerimicntos de informes
periddicos en una Carta de Ejecucion.

d. Evidencia de progreso satisfactorio en la
cjecucion de las reformas al sector
financiero.

c. Evidencia dc progreso satisfactorio cn la
ejecucién del programa de privatizacién dc
Honduras.

f. Evidencia de cjecucion cfectiva de
reformas comerciales.

g. Evidencia de progreso satisfactorio en la
ejecucién de la Ley de Modernizacion
Agricola.

h. Evidencia del mantenimicento de un
régimen de precios liberalizados en cl
sector agricola y ninguna intervencion cn
los mercados agricolas, incluyendo
evidencia de la ausencia dc intervenciones
en cl precio y subsidios.

i. Evidencia de progreso satisfactorio en la
cjecucién del Programa de Estabilizacién
Econémica.

Seccién 2.2 Notificacién

Cuando la USAID hubiere determinado
que las Condiciones Previas especificadas
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scparate account which indicates the
transaction's cligibility, establishes that-
payment has been cffected, and, as
applicable, demonstrates that commodities
have been cleared through customs and
have cntered the cconomy. This
supporting documentation will permit
monitoring of disbursements. USAID will
outline the requirements for periodic
reports in a Program Implementation
Letter.

d. Evidence of satisfactory progress in
implementing financial scctor reforms.

c¢. Evidence of satisfactory progress in
implementing Honduras' privatization
program.

f. Evidence of cffective enforcement of
trade reforms.

g. Evidence of satisfactory progress in
implementing the Agricultural
Modernization Law.

h. Evidence of maintenance of a
liberalized price regime in the agricultural
sector and non-intervention in agricultural
markets, including cvidence of the abscnce
of price interventions and subsidies.

i. Evidence of satisfactory progress in
implementing the Economic Stabilization
Program.

Section 2.2 Notification

When USAID has determined that the
Conditions Precedent specified in Section
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en la Seccién 2.1 han sido cumplidas,
procederd prontamente a notificarlo al
Donatario.

Scccién 2.3. Fechas Finales para las
Condiciones Previas

La USAID, a su opcidn, podra dar por
terminado este Convenio mediunte
notificacion escrita al Donatario, si las
Condicioncs Previas cspecificadas para los
descmbolsos no han sido cumplidas dentro
dc los ciento ochenta (180) dias posteriores
a la fecha de este Convenio o algunas otras
fechas posteriores que de otra mancra la
USAID hubicra acordado por cscrito.

ARTICULO III
DESEMBOLSO AL DONATARIO
Seccién 3.1  Depésito en Cuenta
Scparada

El Donatario, a través de su agente
financicro, el Banco Central de Honduras

(BCH), establccera una Cuenta Scparada cn,

una institucion financicra de los Estados
Unidos, cn la cual la USAID dcpositard la
Donacién después dec satisfechas las
condiciones cstablecidas en el Articulo II
de este Convenio y una vez que la USAID
haya recibido una solicitud de desembolso
por cscrito del Donatario. Los fondos
depositados en la Cucnta Scparada, y los
intcreses devengados sobre cstos fondos no
pucden ser mezclados con otros fondos del
Donatario.

Seccion 3.2  Uso de los Fondos

Los fondos depositados por la USAID cn
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2.1 have been met, USAID will promptly
notify the Grantee.

[erminal Dates for
Conditions Preccdent

Section 2.3

USAID, at its option, may terminate this
Agrecment by written notice to the Grantee
if the Conditions Precedent specified for
the disbursements have not been met
within onc hundred and cighty (180) days
from the date of this Agrcement or such
later date as USAID may otherwisc agree
in writing,

ARTICLE III
DISBURSEMENT TO THE GRANTEE

Scction 3.1  Deposit in Separate

Account

The Grantee, through its financial agent,
the Central Bank of Honduras (CBH), will
establish a Scparate Account in a financial
institution in the United States in which
USAID will deposit the Grant upon
satisfaction of the conditions sct forth in
Article II herein and upon receipt by
USAID of a written request for
disburscment by the Grantee. Funds
deposited in the Scparate Account, and
interest carncd on these funds, may not be
commingled with other funds of the
Grantce.

Scction 3.2 Use_of Funds

Funds deposited by USAID into the
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la Cucnta Scparada, segiin sc describe cn
la Scccién 3.1 de este Convenio, y
cualquier interés generado por dichos
fondos, deben permancecer en la Cuenta
Separada hasta su desembolso de acuerdo
al mecanismo descrito en la Seccién 2.1.c.,
pero sc hardn disponibles al Donatario
previo al desembolso de dicha Cucnta
Separada, con ¢l propésito de fortalecer la
posicién de reserva de Honduras, lo mismo
quc otras cuentas en moneda cxtranjera
propicdad del Donatario.

Los desembolsos de fondos de la Cucnta
Separada, incluyendo los interescs
generados por dichos fondos, deberan ser
cfectuados por cl Donatario para los
siguicntes propdsitos: importaciones de los
Estados Unidos para cl sector privado, de
insumos agricolas, repuestos, biecnes
intermedios, bicnes de capital y productos
derivados del petrdleo; en el entendido de
que (1) pesticidas y (2) materiales y cquipo
quc pudieran causar o ser usados para una
significativa deforestacion tropical, deberan
scr prohibidos. Todos los desembolsos
scran cfectuados de conformidad con la
Seccion 2.1.c anterior.

El rcembolso de transacciones realizadas y
pagadas previamente a la fecha del
Convenio no estd permitido; ¢l reembolso
de transacciones rcalizadas y pagadas con
antcrioridad a la notificacion de la USAID
bajo la Scccién 2.2 anterior de que las
condiciones previas han sido cumplidas,
pucde hacerse solamente con cl
conscntimicnto previo expreso y por escrito
de la USAID.

Los fondos depositados cn la Cucnta
Scparada no podrin scr usados para
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Scparate Account as described in Section
3.1 herein, and any interest gencrated by
such funds, must remain in the Separate
Account until disbursed in accordance with
the mechanism described in Section 2.1.c.,
but shall be available to the Grantec prior
to disbursement from such Separate
Account, for the purposc of strengthening
Honduras' reserve position, the same as
other forcign exchange accounts owned by
the Grantec.

Disbursement of funds from the Scparatc
Account, including interest gencrated by
such funds, shall be made by iuc Grantee
for the following purposes: private scctor
imports from the United States of
agricultural inputs, sparc parts, intermediatc
goods, capital goods, and petrolcum
products; provided that (1) pesticides and
(2) materials and equipment that could
cause or be used for significant tropical
deforestation should be prohibited. All
disburscments shall be made in accordance
with the disbursement mechanism
referenced in Section 2.1.c. above.

Reimbursement of transactions completed
and paid for prior to the date of the
Agrecement is not permitted; reimbursement
of transactions completed and paid for
prior to USAID's notice under Scction 2.2
above that conditions precedent have been
satisfied may occur only with the express
prior written consent of USAID.

Funds deposited into the Separate Account
may not be used for financing military,
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financiar requerimicntos militares,
paramilitares o de policia 0 implantacién
de la ley de ninguna clase, incluyendo la
compra de productos o servicios para tales
prop6sitos o los servicios dc deudas que
originalmente financiarun tales
requerimicntos.

Scccion 3.3 Fecha de Desembolso

Los desembolsos por parte de la USAID se
consideraran efectuados en la fecha en la
cual los fondos de la Donacién sean
desembolsados por la USAID a la Cuenta
Separada de conformidad con la Seccién
3.1 antcrior.

Seccidén 3.4 ccha Limite para Soljcitar

csembolsos

A cxcepeién de lo que la USAID de otra
manera acordare por escrito, la fecha final
para solicitar desembolsos bajo ecste
Convenio serd ¢l 30 de scpticmbre de
1994. En cl caso dc que el desembolso de
la Donacién no haya sido solicitado para
csa fecha, o en una fecha posterior que la
USAID pudicra convenir por escrito, la
USAID, a su cleccion, podra terminar este
Convenio mediante notificacion escrita al
Donatario.

ARTICULO IV
ACUERDOS ESPECIALES

El Donatario por este medio conviene que,
a menos que la USAID acordare de otra
forma por escrito:

a. Inmediatamente después del desembolso
de ESF y, cn todo caso, no mas alla de los
treinta (30) dias posteriores, depositard en

Page 6 of 11

paramilitary, or police or law enforcement
requirements of any kind, including the
procurement of commodities or services for
such purposes or the servicing of debt that
originally financed such requirements.

Section 3.3  Date of Disbursement

Disbursement by USAID will be deemed
to occur on the date on which the proceceds
of the Grant are disbursed by USAID to
the Scparatec Account pursuant to Section
3.1 above.

Scction 3.4 Terminal Date for
equesting Disbursement

Except as USAID may otherwisc agree in
writing, the terminal date for requesting
disbursements under this Agreement will
be September 30, 1994. In the cvent that
disbursement of the Grant has not been
requested by that date, or such later date as
USAID may agree to in writing, USAID,
at its option, may terminatc this Agrccment
by written notice to the Grantce.

ARTICLE IV
SPECIAL COVENANTS

Grantee hereby covenarts that, unless
USAID otherwise agrees in writing, it will:

a. Immediatcly following the ESF
disbursecment, and in no event later than
thirty (30) days thereafter, deposit into a
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una Cuenta Especial en ¢l Banco Central
de Honduras cstablecida para este
Programa, cl cquivalente en lempiras de
dicho desembolso. El cquivalente en
lempiras del desembolso en d6lares serd
calculado utilizando la tasa de cambio mas
alta que cn la fecha del desemboiso en
délares a la Cuenta Separada, no fucra
ilegal en Honduras. Estos lempiras serdn
programados para los propdsitos que serdn
mutuamente convenidcs por escrito entre cl
Donatario y la USAID, sicmprec que no
menos del dicz por ciento (10%) de tales
lempiras esté disponible a requerimiento
para gastos administrativos dc la Mision de
la USAID cn Honduras.

b. Mantendré actualizados sus pagos de
interés y abonos al capital, o cualquicr otro
pago rcquerido bajo cualquicr otro
préstamo, garantia, u otro convenio cntre cl
Gobicerno de Honduras o cualquicra de sus
dependencias y el Gobierno de los Estados
Unidos o cualquiera de sus dependencias.

¢. Cumplira con los otros términos y
condiciones contcnidas en cstc u otros
convenios entre las Partes, incluycdo sin
limitc las condiciones previas satisfechas
como parte del Convenio de Donacion de
Programa para ¢l SAP I (522-0365)
fechado 10 de scptiembre de 1992.

ARTICULO V
MISCELANEOS

Seccion 5.1  Impuestos y_Derechos

Estc Convenio y la Donacion csiaran libres
de cua'quier impuesto o0 gravamenes
implantados bajo cuulquier ley o regulacion
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Special Account in the Central Bank of
Honduras cstablished for this Program,-the
Lempira cquivalent of such disbursement.
The Lempira disbursement will be
calculated by using the highest ratc of
exchange which, on the datc of
disbursement of dollars to the Scparate
Account, is not unlawful in Honduras.
These Lempiras will be programmed for
such purposcs as will be mutually agreed
upon in writing by the Grantec and
USAID, provided that not less than ten
percent (10%) of such Lempiras will be
available on request to meet administrative
cxpenscs of the USAID Mission to
Honduras.

b. Maintain current its interest payments
and installments of principal, and any other
payment required under any other loan,
guaranty, other agrcement between the
Government of Honduras or any of its
agencics and the Government of United
States of America or any of its agencics.

c. Comply with the other terms and
conditions contained herein or in other
agreements between the Partices, including
without limitation the conditions precedent
satisfied as part of the Program Grant
Agreement for the Structural Adjustment I
Program (522-0365) dated Scptember 10,
1992,

ARTICLE V
MISCELLANEOUS

Section 5.1  Taxatjon and Fces

This Agreement and the Grant shall be free
from any taxation or fees imposed under
any laws or rcgulations in cffect, or which

4
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en efecto, 0 que pudiera hacerse efectiva
durante el término de este Convenio, en
Honduras.

Seccién 5.2  Cartas de Ejecucién del
Programa

Para asistir al Donatario en la ejecucion de
este Convenio, la USAID, periédicamente,
emitird Cartas de Ejecucion que
proporcionardn informacion adicional sobre
los asuntos establecidos en cste Convernio,
incluyendo lo que constituira la
satisfaccion de las condiciones previas en
la Seccién 2.1 anterior. Ninguna Carta de
Ejecucién enmendara los términos de cste
Convenio.

Seccién 5.3  Informes, Registros

ontables, Auditoria
Inspecciones

El Donatario conviene en que los términos
del Ancxo I, "Informes, Registros
Contables, Auditorias, Inspecciones”, seran
aplicados tanto a los recursos cn doélares
como a los de moneda local de este
programa.

Seccién 5.4  Redepésito de Fondos

Si cualquier fondo en ddlares
proporcionado bajo este Convenio o fondos
en lempiras depositados de conformidad
con este Convenio son usados para
propdsitos no permitidos bajo este
Convenio, el Donatario redepositara, dentro
de sesenta (60) dias después de haber
recibido la notificacion por parte de la
USAID de tal uso inadmisibie, una
cantidad equivalente de fondos ya sca en la
Cuenta Separada en d6lares o en la Cuenta
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may become effective during the term of
this Agreement, within Honduras.

Section 5.2 Program Implementation
Letters

To assist the Grantee in the implementation
of this Agreement, USAID, from time to
time, will issue Program Implementation
Letters that will furnish additional
information about matters stated in this
Agrecment, including what will constitute
satisfaction of the conditions precedent in
Scction 2.1 above. No such Program
Implementation Letter will amend the
terms of this Agreement.

Section 5.3  Reports, Accounting
Records, Audits, Inspections

The Grantee agrees that the terms of
Annex I, "Reports, Accounting Records,
Audits, Inspections”, shall apply to both
the dollar and the local currency resources
under this program.

Section 5.4 sit of Funds

If any dollar funds provided under this
Agrcement or lempira funds deposited
pursuant to this Agreement are used for
purposes not permitted under the
Agreement, the Grantee will redeposit,
within sixty (60) days after receivirg
notice by USAID of such impermissible
use, an cquivalent amount of funds in
cither the dollar Separate Account or the
lempira Special Account, as applicable, to
be used in accordance with the terms of
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Espccial en lempiras, segiin sea aplicable,
para ser usada de conformidad con los
términos de este Convenio.

Seccién 5.5 Comunicaciones

Cualquier notificacién, solicitud,
documento, u otra comunicacién
prescntada por cualquiera de las Partes a la
otra bajo cstc Convenio sc hard por escrito
o por telegrama, cable o radiograma y sc
considerard como debidamente despachada
o cnviada cuando sea cntregada a dicha
Partc cn las siguicntes dircccionces:

Para ¢l Donatario:

Ministcrio de Hacienda y
Crédito Publico

Tegucigalpa, D.C.

Honduras, C.A.

Direccién alterna para cables:

HACIENDA
Tegucigalpa, Honduras

Para la USAID:

Agencia de los Estados Unidos para el
Desarrollo Intermacional (USAID)

Rdo. Embajada de los Estados Unidos

Tegucigalpa, D.C.

Honduras, C.A.

Direccién alterna para cables:

USAID/HONDURAS
AMEMBASSY
Tegucigalpa, D.C.
Honduras, C.A.
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this Agreement.

Section 5.5 Communications

Any notice, request, document, or other
communication submitted by cither Party
to the other under this Agreement will be
in writing or by tclegram, cable, or
radiogram, and will be decmed duly given
or sent when delivered to such Party at the
following addresses:

To the Grantee:

Ministry of Finance
and Public Credit

Tegucigalpa, D.C.

Honduras, C.A.

Alternate address for cables:

HACIENDA
Tegucigalpa, Honduras

To USAID:

United States Agency for International
Development (USAID)

c/o United States Embassy

Tegucigalpa, D.C.

Honduras, C.A.

Alternate address for cables:

USAID/HONDURAS
AMEMBASSY
Tegucigalpa, D.C.
Honduras, C.A.

-
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Todas estas comunicaciones seran en
inglés, a menos que las Partes convinieran
de otra manera por escrito. Las
direcciones anteriores podran ser
sustituidas por otras mediante notificacién
escrita,

Seccion 5.6 Represcntantes

Para todos los propdsitos relacionados con
estc Convenio, el Donatario sera
representado por la persona que ocupe o
esté encargada interinamente del Despacho
del Ministro de Hacienda y Crédito
Piblico, y la USAID sera representada por
la persona que ocupe o csté encargada
interinamente de la Oficina del Director de
la Misién de la USAID en Honduras, cada
uno de los cuales podra designar
representantes adicionales. Los nombres
de los representantes del Donatario, con
mucstras de sus firmas, serdn suministrados
a la USAID, la cual podra aceptar como
debidamente autorizado cualquier
instrumento firmado por tales
representantes cn la cjecucion de este
Convenio, hasta recibir una notificacién
escrita de la revocacion de su autoridad.

Idioma del Convenjo

Seccion 5.7

Este Convenio estd preparado en inglés y
cn cspaiiol. En caso de anibigiiedad o
conflicto entre las dos versiones,
prevalecera la versién cn ¢l idioma inglés.

EN FE DE LO CUAL, cl Gobierno de la
Repiblica de Honduras y el Gobierno de
los Estados Unidos de América, cada cual
actuando a través de sus representantes
debidamente autorizados, han celebrado y
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All such communications will be in
English, unless the Parties otherwisc agree
in writing. Other addresses may be
substituted for the above upon giving
written notice.

Section 5.6  Representatjves

For all purposes relevant to this
Agreement, the Grantee will be represented
by the individual holding or acting in the
position of Minister of Finance and Public
Credit, and USAID will be represented by
the person holding or acting in the Office
of the Director of th¢ USAID Mission in
Honduras, each of whom may designate
additional representatives. The names of
the representatives of the Grantee, with
specimen signatures, will be provided to
USAID, which may accept as duly
authorized any instrument signed by such
representatives in implementation of this
Agrecement, until receipt of written notice
of revocation of their authority.

Section 5.7  Language of the Agreement

This Agreement is prepared in both
Spanish and English. In the event of
ambiguity or conflict between the two
versions, the English language version will
control.

IN WITNESS WHEREOF, the
Governnient of the Republic of Honduras
and the Government of the United States
of America, each acting through its duly
authorized representative, have caused this

\\ \‘
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entregado cl presente Convenio cn el dia y
afo indicados al principio del mismo.

REPUBLICA DE HONDURAS

;7 .
/z’zz'/zi/v/u&

Rohé Ard6n Matute
I\?’ istro dec Hacicnda y
Crédito Puablico

it Dol

Ricardo Maduro Joest
Presidente
Banco Central de Honduras
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Agrecment to be signed in their names and
delivered as of the date and year first -
above written.

UNITED STATES OF AMERICA

(%m, / jwm

Elena Brincman
Acting Mission Dircctor



