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SWUNDqIA ENIED SECCND AM 

fLZ ION T0 THE IPL34ENMION AGER4WAL CONENIO DE INS 
AID Housing Guaranty ProgramPrograma de Garantia de la AID 

No. 518-HG-007No. 518-HG-007 

TO THE IMPLE-Esta S3UNDPLA MIEDA AL CCiNVENIO DE This SO=CD AMENE 
INS -EN ION ("Segunda Enmienda"), MENTATION AGREEMENT ("Second Amend

con fecha 3 de Mayo de 1990, se cele- ment"), dated as of the 3 day of May, 

bra entre el Estado del Ecuador 1990, is entered into among the State 

actua a traves del Minis- of Ecuador ("SOE"), acting through the("EE"), que 
("Borrower"); theteric de Finanzas y Cr6dito Pdblico Ministry of Finance 

(as the("Pre!. atario"); el Banco Central del Central Bank of Ecuador Imple-

Ecuad, -" (Ccmo Entidad Ejecutora del menting Institution for the Program); 
and the United States of America,Pr-]jirzm); y los Estados Unidos de 
acting through the Agency forAmrica, que act'an a trav~s de la 

Agencia para el Desarrollo Internacio- International Development ("AID"). 

nal ("AID"). 

el Estado del Ecuador, el WHEREAS, the SOE, Borrower, the Cen-POR CUANTO, 
tral Bank and AID (the "Parties") exe-Prestatario, el Banco Central y la AID 

han suscrito un Conve- cuted an Implementation Agreement("Las Partes") 
fecha 15 de dated of January 15, 1986 pernio de Instrumentaci6n con as 

taining to a housing program to be
 enero de 1986, relativo a un programa 
el out Ecuador under AIDde vivienda a llevarse a efecto en carried in 

Housing Guaranty Program No.Ecuador bajo los terminos del Programa 
de Garantla de la AID No. 518-HG-007; 518-HG-007; and, 

Y, 

the Parties executed Amend-POR CUANTO, las Partes suscribieron la T±*EREAS, 
ment No. 1 to the ImplementationEnmienda No. 1 al Convenio de Instru-

mentaci 6 n, con fecha 5 de septiembre Agreement, dated as of September 5, 
a los 1986, to reflect adjustments to Prode 1986, para reflejar ajustes 

and for other purposes,montos del Programa y pare otros pro- gram amounts 
1986 Implementation

p6sitos, el Convenio de Instrumenta- the January 15, 
ci6n del 15 de enero de 1986, modifi- Agreement as amended by Amendment No. 

1 hereinafter referred to as thecado mediante la Primera Enmienda sera' 
de aqui en adelante llamado el "Con- "Implementation Agreement"; and, 

venio de Instrumentacio'n"; y, 

POR CUANTO, las Partes desean enmendar E4EREAS, the Parties desire to amend 

el Convenio de Instrumentacion para the Implementation Agreement to expand 
to reflect an in

ampliar los prop6sitos del Programa, the program rrposes, 
crease in AID resources for the

reflejar el incremento de los recursos 
y para otros prop6- program, and for other purposes.para el Programa, 

sitos. 



AHORA, POR CONSIGUI E, las partes 
acuerdan que el Convenio de Instrumen-
taci6n sea enmendado de la forma que 
s igue: 

1. En el Articulo I, Secci6n 1.01, 

el p'rrafo B, se suprime en su totali-

dad y se reemplaza por lo siguiente: 


"El Programa estA diseiado para 

increentar la oferta de vivienda 
y servicios urbarxs disponibles y 
al alcance de las familias urba-
nas de menores ingresos en el 
Ecuador, mediante (a) la promo-
ci6n de uzna mayor participaci6n 
del sector privado en la produc-
ci6n y el financiamiento de este 
tipo de soluciones habitaciona-
les, (b) la reducci6n de los cos-
tos de los programas de vivienda 
de los sectores pdblico y priva-

do, enfocando primordialmente 
aquellas actividades que apoyen 
los esfuerzos de las familias ur-
banas mas pobres para construir o 
mejorar sus propias viviendas por 
medio de la auto-ayuda, y (c) el 
desarrollo de sistemas viables 
autosuficientes para el financia
miento de vivienda y servicios de
 
infraestructura."
 

2. En el Articulo I, Secci6n 1.02, 

el texto en Espa~ol del segundo parra-
fo, se modifica para que sea consis-
tente con la versi6n en Ingl 6 s: 

"Este Convenio debe ser leido con-
juntamente con, y sujeto a las 
provisiones de los documentos des-
critos arriba, cuando dichos do-
cumentos sea ejecutados y/o apro-
bados." 

N, 1THEREFORE, the Parties agree that 
the Implementation Agreement is hereby 
amended as follows: 

1. In Article I, Section 1.01, para
graph B is deleted in its entirety and
 
is replaced with the following:
 

"The Program is designed to in
crease the supply of housing and 
urban services available to and 
affordable by low-income urban 
families in Ecuador by (a) pro
moting a greater involvement by 
the private sector in the pro
duction and financing of such 
shelter solutions, (b) lowering 
the cost of private and public 
shelter programs, primarily by 
focusing on those activities which 
support the self-help efforts of
 
poor urban families to build and 
improve their own housing, and (c) 
developing viable, self-sustaining 
systems to finance shelter and 
basic infrastructure services." 

2. Article I, Section 1.02, second
 
paragraph, the text in Spanish is
 
modified to be consistent with the
 
English version.
 

"This Agreement shall be read in 
conjunction with, and subject to 
the provisions of the documents 
described above when such 
documents are executed and/or 
approved." 
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3. En el Articulo II, Secci6n 2.01, 
la primera frase del primer p'rrafo se 
suprime en su totalidad y se reemplaza 
por 1o siguiente: 


"El Programa para el cual se pro-
porciona el financiamiento en 
virtud de este Convenio, estA di-
sefiado para incrementar la oferta 
de soluciones habitacionales de 
bajo costo y proveer financia-
miento para 	proyectos de infraes-
tructura en 	el Ecuador." 

4. En el Articulo III, Secci6n 3.01, 
prrafo A, la subsecci6n 1, la canti-
dad de "US$30 millones" sc. elimina y 
se reemplaza con la cantidad de "US$35 
millones." 

5. En el Articulo III, Secci6n 3.01, 

prrafo A, en la subsecci
6n 1, el tex-


to en espafol se modifica para 	que sea 
n en Ingles.
consistente 	con la versi

6


1. "Prestamo Garantizado por los 

Estados Unidos. 


La AID proveera, en rncmbre del 
Gobierno de los Estados Unidos, 
una garantia de pago del capital 

en d6la-e intereses 	de prestamos 
los Estados 	Unidos, hastares de 

por US$35 millones, en el monto 
de capital, concedido por Inver-
s'onistas privados de los Estados 

finan-
Unidos al Prestatario para 

ciar el Programa."
 

6. En el Articulo III, Secci
6n 3.01, 


subsecci6n B, segundo parrafo, la can-


tidad de "US$40 millones" se suprime y 

se reemplaza por "US$45 millones." 

7. 	 En el Articulo III, Secci
6n 3.01, 


n C se suprime enteramente
la Subsecci6


y es reemplazada por el siguiente 

parrafo: 


3. In Article II, Section 2.01, the
 
first sentence of the first paragraph 
is deleted in its entirety and is 
replaced with the following:
 

"The Program for which financing 
will be provided hereunder is 
designed to increase the supply of 
low-cost shelter solutions and to 
provide financing for municipal 
infrastructure projects in 
Ecuador." 

4. In Article III, Section 3.01, 
paragraph A, subsection 1, the amount 
"US$30 million" is deleted and is 
replaced with the amount "US$35 
million." 

5. 	 In Article III, Section 3.01,
 
text
paragraph A, subsection 1, the in 

Spanish is modified to be consistent 
with the English version.
 

1. "United States Government Guar
antied Loan. 

AID will provide, on behalf of the 
of the United States, aGovernment 

guaranty of payment of principal 
and interest for United States 
dollar Loans of up to USt35 millon 
in principal amount made by pri
vate United 	States Investors to 
the Borrower to finance the Pro
gram." 

6. In Article III, Section 3.01,
 
thesubsection B, second paragraph, 

millon" is replacedamount of "US$40 
with "US$45 	 millon." 

7. In Article III, Section 3.01,
 

Subsection C is entirely deleted and
 

is replaced with the following para
graph:
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"l Banco Central del Ecuador ad-	 "The Central Bank of Ecuador will 
manage and provide the funds on aministrara y proveera de los fon-


dos, de acuerdo al orden cronol6- first-come-first-served basis."
 
gico de presentaci 6 n de las soli
citudes."
 

para8. En el Articulo IV, Secci6n 4.02, 8. In Article IV, Section 4.02, 

el prrafo A se suprime en su totali- graph A is deleted in its entirety and 

dad y se reemplaza por el siguiente: is replaced with the following: 

"A. Los Gastos Elegibles deben 	 "A. Eligible Expenditures shall 
include:incluir: 

Hasta el 75% de los desembol- 1. Up to 75% of disbursements1. 
made from the FFH to discountsos efectuados por el FFV 

para descontar Hipotecas Ele- Eligible Mortgages and Eligi

gibles y Pr~stamos de Mejora- ble Improvement Loans which 
have been generated by Intermiento Elegibles que ban sido 
mediary Financial Entitiesgenerados pdr Entidades Fi-
after the signing of thisnancieras Intermediarias lue-

go de la firma de este Conve- Agreement; and 

nio; y 

Hasta el 100% de los desem- 2. Up to 100% of disbursements2. 
from the FFH to discountbolsos efectuados por el FFV made 

para descontar Prestamos Ele- Eligible Urban Upgrading 

gibles de Mejoramiento Urba-	 Loans." 
no."* 

9. En el Articulo IV, Secci6n 4.02, 9. In Article IV, Section 4.02, 

el prrafo C.l. se suprime en su tota- paragraph C.l. is deleted in its 

lidad y se reemplaza por: entirety and is replaced with the
 
following:
 

may approve requests for"C. La AID puede aprobar solici-	 "C. AID 
advance disbursements (and for retudes de desembolsos anticipados 

(y para reintegro de montos pre- plenishment of amounts previously 
up to US$6 millionviamente anticipados) de hasta 	 advanced) of 

for the purpose of providing (a)US$6 millones con el prop6sito de 
para desembol- funds for disbursement from the proveer (a) fondos 

against receipt of evidence of sos del FFV contra la recepci 6 n 	 F=H 
Eligible Expenditures, to discountde la evidencia de gastos elegi-

bles para descontar Hipotecas 	 Eligible Mortgages, Eligible Im
provement Loans and Eligible UrbanElegibles, Prestamos para Mejora-


miento Habitacional y Pr6stamos Upgrading Loans, and (b)infra-


Elegibles de Mejoramiento Urbano, structure advances to the Develop

y (b) anticipos para infraestruc- ment Bank of Ecuador (BEDE) 
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tura al Banco de Desarrollo del 
Ecuador (BEDE) de conformidad con 
la Secci6n 5.08. Los fondos an-

ticipados pueden ser depositados 

en cuentas que generen intereses 

dentro del giro normal de tales 

transacciones hasta que sean ne-
cesarios para los prop6sitos des-
critos. La aprobaci6n de estos 
anticipos esta condicionada a la 
presentaci6 n de evidencia a sa-
tisfacci6n de la AID de que: (1) 
el FFV ha deserbolsado por 1o me-
nos el equivalente a US$l mill6n 
en moneda local de sus propios 
recursos contra Gastos Elegibles; 

(2)tales anticipos se basarin en 

las estimacioneS y necesidades 

acordadas de flujo de caja para 

el Programa por periodos que no
 
excedan de seis (6)meses; y (3)
 
el Banco Central ha establecido
 
un plan aceptable a la AID, para
 
la liquidaci6n de los anticipos."
 

10. 	En el Articulo IV, Secci6n 4.02, 

se su-los 	parrafos "C.2." y "C.3." 

primen en su totalidad. 


11. 	En el Articulo V, Secci6n 5.01, 

el pa'rrafo A se suprime en su totali-

dad y se reemplaza por 1o siguiente: 


"A.Los beneficios del Programa 

deben fluir hacia: 


1. 	familias con ingresos menores 

a la Mediana del Ingreso en 

las Areas Urbanas aplicables; 

0, 

2. 	familias residentes en Canu-
nidades Elegibles tal y como 
se definen en el Anexo A. 

pursuant to Section 5.08. Such
 
funds may be deposited in interest
 
bearing accounts in the ordinary
 
course of business until needed
 
for such purpose. The approval of
 
such 	advances shall be conditioned 
on the receipt of evidence, satis
factory to AID, that: (1)the FFH
 
has disbursed at least USSl
 
million local currency equivalent 
of its own resources against eli
gible expenditures; (2)such ad
vances are based upon the esti
mated and agreed cash flow needs
 
of the Program for periods not to 
exceed six (6) months, and (3) the 
Central Bank has established a
 
plan acceptable to AID for the
 
liquidation of the advances."
 

10. 	In Article IV, Section 4.02,
 
paragraphs "C.2." and "C.3." are 
deleted in their entirety.
 

11. 	In Article V, Section 5.01, para
graph A is deleted in its entirety and
 
is replaced with the following:
 

"A. 	The benefits of the Program
 
shall flow to:
 

1. 	households earning less than
 
the 	median income in the ap
plicable Urban Areas; or,
 

2. 	households residing in Eli
gible Communities as defined
 
in Anrx A."
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Such beneficiaries are hereinafter
Estos beneficiarios de aqui en 

referred to as "Eligible Famiadelante seran referidos como 

lies". The definition of median
"Familias Elegibles". La defini-


ci6n de ingreso mediano se inclu- income is set forth in Annex A".
 

ye en el Anexo A."
 

12. In article V, a new section 5.08
12. En el Articulo V, se afade una 

is added which reads in its entirety
nueva Secci6n 5.08, la misma que se 


lee en su integridad del modo que si- as follows:
 
gue:
 

"SECCION 5.08. Anticios para In-	 "SECTION 5.08. Infrastructure 
Advances to BEDEfraestructura al BEDE 


The Parties acknowledge that the
Las Partes reconocen que el FFV 

FF may provide to BEDE advances
puede proporcionar al BEDE anti-


cipos de acuerdo con la Secci6n approved pursuant to Section 4.02
 
so that BEDE may provide construc4.02 para que el BEDE pueda pro-

tion financing to generate Eligiveer financiamiento para la cons-


trucci6n para generar Pr~stamos ble Urban Upgrading Loans."
 

Elegibles de Mejoramiento Urba
"
 no. 

InArticle V, a new Section 5.09
13. En el Articulo V, se afiade una 13. 
is added which reads in its entirety
nueva Seccidn 5.09, la misma que se 


lee en su integridad del modo que si- as follows:
 

gue:
 

Second Borrowing"SECCION 5.09. Segundo Empresti- "SECTION 5.09. 


to
 

A menos que la AID por escrito 1o 	 Unless AID Otherwise agrees in
 
writing, the second borrowing
acuerde de otra forma, el segundo 

under the Program shall not exceedemprestito bajo el Programa no 

Ten Million Dollars and will be
excedera la suma de Diez Millones 

used solely to provide infrade D61ares que seran utilizados 
structure advances to BEDE or to
exclusivamente para proveer anti-

finance Eligible Urban Upgrading
cipos al BEDE o para financiar 

Loans. Not more than Five MillionPrestamos Elegibles de Mejora-

Dollars of such funds may be dismiento Urbano. No m's de Cinco 

bursed to finance such advances or
 Millones de D61ares de dichos 


fondos podran ser liberados para eligible loans until AID has re
ceived evidence satisfactory to it
 financiar aquellos anticipos o 

that Program implementation has
prestamos elegibles hasta que la 


AID haya recibido evidencia a su met interest rate, cost recovery
 
and other benchmarks set forth in
satisfacci6n de que la implemen-


taci6n del Programa haya logrado 	 this Agreement and in Program Im

aplicar tasas de interns, recupe- plementation Letters."
 

raci&n de costos y otras me.:-as
 
establecidas en este Convenio y
 
en las Cartas de Implementaci

6rn
 
del Programa."
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14. 	 El Art'culo IX, Secci6n 9.01 se 14. The Article IX, Section 9.01 is 
amended as follows:enmienda como sigue: 

a. The address of The Central
 a. La direcci6n del Banco Cen-
 in itstral del Ecuador se suprime en su Bank of Ecuador is deleted 

totalidad, y se reemplaza con: entirety, and replaced with: 

"Address:"Direcci6n: 
Averida 10 de Agosto y Bricefo 	 Avenida 10 de Agosto y Briceio 

Quito, EcuadorQuito, Ecuador 
Att: Subgerente de Crdito Ex- Att: Subgerente de Crdito Ex

terno al Sector Privado."terno al Sector Privado." 

b. The address to send the coPYb. La direcci6n para el envio de 
copias, se suprime en su totali-	 to, is deleted in its entirety, 

and replaced with:dad, y se reemplaza con: 

"Copy"Copia a: to:
 
Oficina Regional de Vivienda y Regional Housing and Urban
 

Development Office for SouthDesarrollo Urbano para Sur Ame-
America.rica. 
USAID/EcuadorUSAID/Ecuador 
Avenida Gran Colombia 1573 yAvenida Gran Colombia 1573 y Que-


seras del Medio, Queseras del Medio,
 
Quito, Ecuador."
Quito, Ecuador." 

15. Annex A is amended as follows:15. El Anexo A se enmienda de la si-

guiente manera:
 

a. 	 Section I.(A)3,a. En el Anexo A, ecci 6 n 	 In Annex A, 
the phrase "19,000 Eligible MortI.(A)3, la frase "19,000 Hipote-
gages and Eligible Improvementcas Elegibles y Prestanms de Me-

en Loans as defined in (G) and (H)
joramiento Elegibles definidos 

below", is deleted and is replaced
los numerales (G) y (H) abajo", 

se suprime y se reemplaza con la with the phrase "65,930 Eligible
 

Mortgages, Eligible Improvementfrase "65,930 Hipotecas Elegi-
bles, Prestanos de Mejoramiento Loans and Eligible Urban Upgrading 

Elegibles y Prestamos nlegibles Loans as defined in (G), (H), and 
se (M) below."de Mejoramiento Urbano coMO 


define en los numerales (G), (H),
 
y (M) abajo."
 

In Annex A, Section I.(C) is
b. En el Anexo A, la Secci6n b. 

I.(C) se enmienda asi: amended by:
 

I. se suprime la frase "Benefi-	 I. deleting the phrase "Program 

ciarios 	del Programa" y se Beneficiaries" and substi
tuting therefor "Eligiblessubstituye por "Familias Ele-
Families."gibles". 
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II. se afiade un segundo parrafo 

que dice: 


"Las construcciones de solu-


ciones tales com conexiones 

domiciliarias de servicios 

bisicos de infraestructura o 


de mejoramiento en el sitio 

de servicios de agua, alcan-

tarillado, y electricidad de-

ben estar sustancialmente 

completados y los servicios 

deben estar en plena opera-

ci6n para que tales solucio-

nes puedan calificar como so-

luciones habitacionales cuyo 

financiamientp sea elegible
 
para descontar con el Meca
nismo de Descuento del Banco
 
Central."
 

c. En el Anexo A, la Secci
6n (D) 


se enmienda asi: 


I. 	Donde dice "sistema bancario 

Ecuatoriarm", se suprime y 

reemplaza por "sistema finan-

ciero Ecuatoriano" 


II. Donde dice "Banco Ecuatoriano 

de Desarrollo", se substituye 

por "Banco de Desarrollo del 

Ecuador" 


n
d. En el Anexo A, la Secci
6


I.(I) se enmienda asi: 


I. 	se suprime el titulo "Fami-

lias Elegibles" y se substi-

tuye por el titulo "Mediana 

de Ingreso". 

II. se suprime la frase "se re-

fiere a las familias que re-


siden en las Areas Urbanas de 


todo el Ecuador, con ingresos 

mensuales menores a los in-

gresos medianos calculados 


II. 	 adding a second paragraph 
that states: 

"The 	construction of solu

tions such as household con
nections to basic infra
structure or upgrading
 
on-site water, sewerage, and
 
electricity services, must be
 

substantially completed and
 

the 	service operational for
 
such 	solutions to qualify as
 

shelter solutions whose fi
nancing is eligible for dis
counting with the Central
 
Bank 'sDiscount Mechanism."
 

c. Annex A, Section I.(D) is 
amended by: 

Where it reads "Ecuadorian
I. 

banking system", delete and
 
replace with "Ecuadorian fi

nancial system"
 

Where it reads "Ecuadorian
II. 

Development Bank", replace 
with 	"Development Bank of
 
Ecuador"
 

d. Annex A, Jection I.(I) is
 

amended by:
 

I. 	deleting the title "Eligible
 
Families" and substituting
 
therefore the title "Median
 
Income." 

II. 	deleting the phrase "refers
 
to families in Urban Areas
 

throughout Ecuador earning
 
below the monthly median in

come calculated for those a

reas" and substituting there
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fore the phrase "refers to
 para estas 'reas" y se subs-

the median Monthly Family Intituye por la frase "se re-

come calculated for urban
fiere a la mediana del Ingre-


so Mensual Familiar calculado areas throughout Ecuador."
 

para Areas Urbanas en tolo el
 
Ecuador".
 

e. In Annex A, Section I, a new
 e. En el Anexo A, Secci6n I, se 

afiade una nueva secci6n I.(L) gue section I.(L) is added which reads:
 

dice:
 

"(L) Eligible Commnities:
"(L) Comunidades Elegibles: 


Refers to a geographically dis-
Se refiere a una Area Urbana 

crete urban area that (a)is
geograficamente especifica que 


(a)sea de caracter predaminante- predominately residential in
 
character, (b)is lacking basic
 mente residencial, (b)carezca de 


servicios bisicos de infraestruc-	 infrastructure services such as
 
water, sewer, or electrical
tura tales como agua, alcanta-


rillado o servicios el~ctricos, y services, and (c)consists of a
 

population of households of whom
(c)est6 constituida por una po-

at least seventy-five (75) percent


blaci6n de familias de las cuales 

have Monthly Family Incomes less
 por lo merns el setenta y cinco 

than the Median Income calculated
(75) por ciento tenga un Ingreso 

for their corresponding Urban A-
Mensual Familiar menor a la Me-

rea. Certification and supporting
diana de Ingreso calculada para 

documentation of compliance with
 su Area Urbana correspondiente. 

this eligibility criteria, satis-
Una certificacion y los documen-

factory to the Central Bank and
 tos justificativos de cumplimien-

AID, shall be provided by the Into con este criterio de elegibi-


lidad, serin proporcionados por termediary Financial Entities."
 

las Entidades Financieras Inter
mediarias a satisfacci6n del Ban
co Central y la AID."
 

f. In Annex A, Section I, a new
 f. En el Anexo A, Secci6n I, se 


afade una nueva secci6n I.M) con section I.(M) is added which reads:
 

el siguiente texto:
 

"(M) Eligible Urban Upgrading
"(M) Prestamo Elegible de Mejora-

Loan:
miento Urbano: 

Refers to a loan made to an Eli-
Se refiere a un prestano hecho a 

gible Family for solutions such as
 una Familia Elegible para solu-

household connections to basic 

ciones tales como conexiones do-

infrastructure or upgrading of
 miciliarias de servicios bisicos 

on-site water, sewerage, and elecde infraestructura o de mejora-

tricity services."
miento en el sitio de servicios 


de agua, alcantarillado y servi
cios de electricidad."
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g. En el Anexo A, Seccion II.F, 

se suprue la frase "asistencia 

tcnica" y se substituye con la 

frase "asistencia tecnica y en-

trenamiento." 


g. In Annex A, Section II.F, the
 
phrase "technical assistance" is
 
deleted and is replaced with the
 
iase "technical assistance and
 
training."
 

h. En el Anexo A, Secci6n II.F, 

se anade un nuevo sub-pirrafo (v) 

con el siguiente texto: 


"(v) el BEDE, el Insituto Ecua-

toriano de Obras Sanitarias 

(IBOS) y los Gobiernos Locales de 

las Areas Urbanas, que fortalez-

can el disefo del proyecto y sus 

criterios de evaluaci6n, y que 

fortalezcan la administraci6n fi-

nanciera y las practicas de recu-

peraci6n de costos de los orga-

nismos locales y empresas munici-

pales de infraestructura."
 

i. En el Anexo A, Secci6n V, se 

suprime el primer parrafo en su 

totalidad y se le reemplaza con 

el siquiente: 


"Se construiran aproimadamente 

65.930 Soluciones Habitacionales, 

de las cuales aproximadamente 

13.780 seran construcciones nue-

vas, 10.000 ser;n mejoramiento de 

vivienda, y 42.150 serin mejora-

miento urbano. Se estima que los 

siguientes recursos estaran dis-

ponibles para llevar a cabo el 

Programa aqui descrito:
 

Fordos de HG $35.000.000 

Fondos de EE 10.000.000 

Participaci6n de 2.900.000 

Entidades Finan-

cieras Intermeiiariasi
 
Cuotas Iniciales 7.975.000 

de los beneficiarios 

Fordos de Asis-
 1.500.000 

tencia T6cnica 

Total. $57.375.000 

h. In Annex A, Section II.F, a
 
new subparagraph (v)is added
 
which reads:
 

"(v) the BEDE, Ecuadorian Insti
tute for Sanitary Works (IEOS),
 
and the local Governments of the
 
Urban Areas to strengthen Shelter
 
Solutions project design and eval
uation criteria, and to strengthen
 
local organizations and municipal
 
infrastructure agencies' financial
 
management and cost recovery prac
tices."
 

i. In Annex A, Section V, the
 
first paragraph is deleted in its
 
entirety and is replaced with the
 
following:
 

"Approximately 65,930 Shelter
 
Solutions will be developed, of
 
which approximately 13,780 will be
 
new construction, 10,000 will be
 
home improvements, and 42,150 will
 
be urban upgrading. It is esti
mated that the following resources
 
will be available to carry out the
 
Program described herein:
 

HG Funds 35,000,000 
SOE Funds 10,000,000 
Intermediary Finance 2,900,000 
Entities participation. 

Beneficiaries Down 7,975,000 
Payments 
Technical Assistance 1,500,000 
Grant Funds 

Total $57,375,000 
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.6. Paragraph 2 of Annex B is deleted
16. El p'rrafo 2 del Anexo B se su-

prime en su totalidad y se reemplaza Ln its entirety and is replaced with
 

he following:
por 1o siguiente: 


"2. This request will reimburse
"2. Esta solicitud reembolsari 

the Borrower for:
al Prestatario: 


(a)up to 75% of the amount of Dis(a) hasta el 75% del monto de 

count Loans made from the Financial
los Prestamos Descontados por el 

Fund for Housing (FFH) to Inter-
Fondo Financiero para la Vivienda 


(FEV) a las Entidades Financieras mediarv Finance Entities for Eli
gible Mortgages ard/or Eligible
Intermediarias por Hipotecas Ele-


gibles y/o Prestaii s de Mejora- Improvcment Loans; and/or
 

miento Elegibles; y/o
 

(b) hasta el 100% de los presta- (b)up to 100% of disbursement made
 
from the FFH to discount Eligible
mos descontados por el FFV para 

Urban Upgrading Loans.
el descuento de Prestamos Elegi-


bles de Mejoramiento Urbano.
 

Las listas de estas Hipotecas, Listings of these Mortgages, Loans,
 

Prestamos, Gastos de Mejoramiento Infrastructure Expenditures and
 

Urbano y de Beneficiarios, se en- Beneficiaries are on file at the
 
Central Bank and available for
cuentran en el Banco Central dis-

review in accord with Section 7.05
ponibles para su revisi6n de con-

of the Implementation Agreement."
formidad con la Secci6n 7.05 del 


Convenio de Instrumentacion".
 

El Adjunto I al Anexo B, titulado 17. Attachment I to Annex B, entitled
17. 

Reporte del Estado del Programa, se Program Status Report, is deleted.
 

AID shall provide a revised Program
suprime. AID proveeri una versi6n re-

visada del formato de Reporte del Es- Status Report.
 

tado del Programa.
 

18. Todas las dem disposiciones del 18. All other provisions of the Im-

Convenio de Instrumentaci6 n permanecen plementation Agreement shall remain in 
full force and effect.
vigentes en todo su rigor y efecto. 




- 12 -

ThIS 5L1m4DEN TESTIMONIO DE LO CUAL, ESIA SEGIUNDA 	 IN WIIESS WHEREOF, 
TO THE IMPLEMRATIKU

v1IEDA AL CONVENIO DE INSMUMEA- ANMO4N 
AGREEM is signed and executed by

CION es suscrita y ejecutada por los 
de las Par- the authorized representatives of therepresentantes autorizados 

of the date first abovetes en la fecha arriba irdicad 	 Parties as 
written. 

ESMADO DEL ECUADOR INTD!F C 

POR.-

NIOMBRE: Ing. Jorg Gallardo Zavala NAME: Frank Almaguer 

TIT(OO: Ministro leFinanzas TITLE: Director 

BANCO CENTRAL DEL EUADOR 
(Entid Eje ora del Pr ama) 

POR: 

NOBRE: 
Jos6 Morillo Battle
 

TITI LD:
 
Gerente General
 


