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CONVENIO DE PRESTAl10

Fecha 3 de agosto de 1978

Entre

La Republica de Panama
("Prestatario")

y

Los Estados Unidos de America
por intermedio de la Agencia
para el Desarrollo Internacio­
nal ("Prestamista")

Artfculo 1: El Convenio

El proposito de este Convenio
es establecer las. bases de entendi­
miento entre las partes' indicadas
anteriormente ("Partes") con respecto
a lQ ejecuci011 por el Prestatario
del Proyecto descrito a continuacion,
y con respecto al financiamiento del
?royecto por las Partes~

Artfculo 2: El Proyecto

Seccion 2.1 Definicion del
Proyecto. El Proyecto consistira de
un programa multi-elemental y multi­
institucional que fortale~ca la capa­
cidad de generacion de empleo e in­
gresos y la provision de servicios
rurales de los centros seleccionados
de crecimiento y servicio en la~ r~­

giones centrales y occident~lesde

?anama y que ademas establezca
un sistema con capacidad para con­
tinuar el proceso de desarrollo de
tales centros en todo Panama.

El Proyecto sera coordinado
por el Ministerio de Planificacion
y Polrtica Economica y consistira
de tres elementos principales: (a)
empresas'de produccion y de apoyo;
(b) vivienda e infraestructura urba­
na; y (c) desarrollo institucional.
El Anexo 1, adjunto,
amplifica la definicion del Pro­
yecto arriba expuesto.

Dentro del alcance del Proyecto
delimitado anteriormente, los elemen­
tos del mismo indicados·en el ~~exo 1
pueden ser modificados por medio de

PROJECT LOAN AGREEMENT

Dated August 3, 1978

Between

The Republic of Panama
("Borrower")

And

!he United States of America,
acting through the Agency for
International Development
("Lender").

Article 1: The Agreement

!he purpose of this Agreement
is to set out the understandings of
the parties named above ("Parties")
with respect to the undertaking by
the Bor::o';Ver of the.Proj~ct describec.
below, and w~th respect to the finan­
cing of the Project by the Parties.

Article 2: The Project

Section 2.1. Definition of
·Project. The Project will consist of
a multi-element, multi-institutional
program to strengthen the employment
and income generating and rural service
capacity of selected growth and service
centers in the Central and Western
Regions of Panama and to establish a
system capable of continuing the process
of developing such centers throughout
Panama.

!he Project will be coordinated
by the Ministry of Planning and Economic
Policy and will consist of three major
elements: ea) productive and supporting
enterprises; (b) housing and town infra­
structure; and (c) institutional
development. Annex 1, attached, amplifies
the above definition of the Project.

Within the limits of the above
definition of the Project, elements
of thearnplified description stated
in Annex 1 may be changed by written



unacuerdo, por escrito, firmado por
los representantesautorizados de
las Partes que se indican en la Sec­
ci6n 9.3. del Convenio sin una en­
mienda formal de este Convenio.

Art1culo 3: Financiamiento

SECCION 3.1. El Prestamo.
Con el proposito de asistir al Pres­
tatario para cubrir los costos del
Proyecto, el Prestamista, dentro de
10 previsto en la Alianza para el
Progreso y de conformidad con la Ley
de Asistencia al Exterior del ano
1961, y sus enmiendas, acuerda pres~

tar al Prestatario bajo los terminos
de este Convenio una cantidad que no
excedera de diez millones de
dolares de los Estados Unidos de
America ("U.S.") ($10,000,000)
("rr~stamo"). El manto total de
desembolsos bajo este Prest~o se
denQmina "Principal".

El Prestamo puede utilizarse
para financiar costos extranjeros de
acuerdo a In definicion contenida en
la Seccion 7.1, ypara financiar
costos locales de bienes y servicios
r~quetiuos pa~a el rroyecto de
acuerdo a la definicion contenida en
la Seccion 7.2.

SECCION 3.2. Recursosdel
Prestatario para el Proyecto.

(a) E1 Prestatario acuerda
proveer 0 hacer que se provea todo$
los fondos y todos los recursos
adicionales para e1 Proyecto, ademas
de los fondos provenientes del Pres­
tamo; requeridos para 1a ejecucion
eficiente y puntua1 del Proyecto.

-2-

agreement_of the authorized represen­
tatives of the Parties named in Sec­
tion 9.3., without formal amendment
of this Agreement.

Article 3: Financing

SECTION 3.1. The Loan. To
assist the Borrower to meet the costs
of carrying out the Project, Lender,
in furtherance of the Alliance for
Progress and pursuant to the Foreign
Assistance Act of 1961, as amended,
agrees to lend the Borrower under the
terms of this Agreement 8.n amount nC't
to exceed ten million United States
("U. S. ") dollars ($10,000,000) ("Loan").
The aggregate amount of disbursements
under the Loan is referred to as
"Principal" •

The Loan may be used to finance
offshore costs, as defined in Section
7.1, and local costs, as defined in
Section 7.2, of goods and services re­
quired for the Project.

SECTION 3.2. Borrower Resources
for the Project.

(a) The Borrower agrees to pro­
vide or cause to be provided for the
Project all funds, in addition to
the Loan, and all other resources re­
quired to carry out the Project ef­
fectively and in a timely manner.

!

I
i

i
I
i

I
!
I
I

, I
, I

!
I

• I

i
I



-3-
(b) Los recursos proporcionados

por el Prestatario para el Proyecto
seran no menores al equivalente de u.s.
$10,400,000 incluyendo costos cancelados
en su equivalente en especie.

SECCION 3.3 Fecha Final para
Completar el Proyecto.

(a) La "Fecha Final para Com­
pletar el Proyecto" (FFCP), que es el
31 de mayo de 1983 0 cualquier otra
fecha en que las Partes acuerdenpor
escrito, es la fecha en la cual las
Partes estiman que todos los servicios
financiados con fondos provenientes
del Prestamo habran sido realizados y
todos los bienes financiados con·
fondos del Prestamo habran sido pro­
pord.onados para el I'royecto en la
forma contemplada en este Convenio.

(b) A menos queel Prestamista
convenga 10 contrario por escrito, el
Prestamista no emitira ni aprobara
documentacion que autorice desembolsos
del Prestamo para servicios que se
realicen 0 para bienes que se provean
para el Proyecto contemplados en este
Convenio, en fecha posterior a la
FFCP.

(c) Solicitudes de desembolso,
acompanadas por la documentacion re­
lacionada y necesaria segun especifi­
ca en Cartas de Ejecucion, deberan
ser recibidas por el Prestamista 0 por
cualquier banco indicado en la Seccion
8.1. en fecha no posterior a los nueve
(9) meses a partir. de la FFCP, 0 dentro
de cualquier otro per~odo acordado por
el Prestamista por escrito. Despues
de dicho per~odo, el Prestamista,
dando aviso por escrito al Prestatario
puede en ;cualquier momento reducir
parcial 0 totalmente el monto del
Prestamo por cantidades por las cuales
no se ha presentado solicitudes de
desembolso antes del vencimiento de
dicho per~odo, acompanadas por la docu­
mentacion relacionada y necesaria segun
especifica en Cartas de Ejecucion.

(b) The resources provided by
Borrower for the Project will not be
less than the equivalent of u.S.
$10,400,000 including costs borne on
an "in-kind" basis.

SECTION 3.3. Project Assistance
Completion Date.

(a) The "Project Assistance
Completion Date" (PACD), which is
May 31, 1983, or such other date
as the Parties may agree to in
writing, is the date by which the
Parties estimate that all services
financed under the Loan will have
been performed and all goods financed
under the Loan will have been fur­
nished for the Project as con­
templaterl in this Af,reement.

(b) Except as Lender may other­
wise agree in writing, Lender will
not issue or approve documentation
which would authoriz~ disbursement
of the Loan for services performed
subsequent to the PACD or for goods
furnished for the Project, as con­
templated in this Agreement, subse­
quent to the PACD.

(c) Requests for disbursement,
accompanied by necessary supporting
documentation prescribed in Pro~~ct

Implementation Letters, are to be
received by Lender or any bank des­
cribed in Section 8.1 no later than
nine (9) months following the PACD,
or such other period as the Lender
agrees to in writing. After such
period, the Lender, giving notice
in writing to the Borrower, may at
any time or times reduce the amount
of the Loan by all or any part
thereof for which requests for dis­
bursement, accompanied by necessary
supporting documentation prescribed
in Project Implementation Letters,
were not received before the expi­
ration of said period.

~I



Art1cu10 4: Terminos Financieros del
Prestumo

SECCION 4.1. Interescs. E1 Pres­
tatario pagara a1 Prestaminta en eoncep­
to de intereses e1 dos porciento (2%)
anua1 durante los diez (10) anos a par­
tir de 1a fecha del primer dcscmbo1so y
subsiguient~~cntc e1 trcs porciento
(3%) anua1 sobre c1 sa1do del Principal
y de intereses vencidos. Los intereses
sobre saldos adeudados sc calcularan
a partir de 1a fccha de eacla dcsembo1­
so de conformidad con 1a Seccion 8.4
y seran pagadcros scmestralmente. E1
primer pago de intereses vencera y
sera pagaclero en fceha no posterior a
los seis (6) meses a partir del primer
desembolso efectundo, y dicha fecha
sera determinada por E1 Prcstamista.

SECCION It. 2. Amortiznd.ones.
E1 Preutatario pagara a1 Prcstnmista
el Principal dcntro de un tennino de
veinte (20) anos a partir de 1a fccha
del primer desembo1so del Prestamo en
veinte y un (21) pagos semcstralcs
aproximadamente it;ua1eG queinc1uiran
Principal e intcrcscG. La primera
amortizacion del Principal sera paga­
dera en nueve anos y medio (91/2) a par­
tir de 1a fecha en que venza el primer
pago de intereses, de acuerdo con 1n
Secciun 4.1. E1 PrestamiGta propor­
cionara a1 Prestatario un ca1endurio
dc amortizaciones cu.1culnda de D.cucr-
do a 10 estipulado en csta Seccicn
despu6s de que De lwya efectuado 01
ultimo desembo1so del PrcDtC"~mo.

SECCION If. 3. ;\'plicncion, Eonc~,~

~ur:ar de Pa~. Toaos los P~L2:0S cie
Principal e intereses de estc Prcsta­
rna se har£n en d6lnres de 105 Estados
Unidos y seran abonados priucro a1

Article 4: Loan Terms

SECTION 4.1. Interest. The
Borrower ,·ri1l pay to the Lender
itlterest which ,·rill accrue at the
rate of two percent (2%) per annum
for ten (10) years following the
da.te of the first disbursement
hereunder and at the rate o"f three
percent (3%) per annum thereafter
on the oustanding balance of Prin­
cipal and on any due and unpaid
interest. Interest on the out­
standing balance will accrue from
the date (as defined in Section
8.4) of each respective disburse­
ment, and ,rill be payable semi­
annually. The first payment of
interest will be due and payable
no later than six (6) months after
the first disbursement hereunder,
on a date to be specified by Lender.

SECTION 4.2. ReraJ~ent. The
BorrOvlcr ,rill repay to the Lender

, the Principal w~thin twenty (20)
years from the date of the first
disbursement of the Loan in twcnty-
one (21) approximately equal
semiannual installments of Principal
and interest. The first payment of
Principal will be due nine and one-half
(91/2) years after the date on
,.,hich the first interest payment is
due in accordance "rith Section Lf.1.
The Lender "i1l provide the BorrO'.,'cr
with an amortization schedule in
accordance ,nth this Section after
the finn1 disbursement under the
Loan.

SECTION 4.3. A£plication,
.Qurnmcy, and Place of_ PayTll(mt. All
payments of intcn::st and Principal
hereunde:: uill be mnue in U. s.
Dollars and 11ill be applied first
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pago de intereses vencidos y 1uego a
1a amortizacion del Principal. Salvo
que e1 Prestmaista determine 10 con­
trario por escrito, los pagos se
har&n a: Controller, Office of
Financial Hanagct1~nt, Agency for
International D~velopment, Washington,
D.C. 20523, U.S.A., Y se cO~3iderarnn

efectuados cuando scan recibidos por
1a Office of Financial Management.

SECCION 4.4. Pages Anticipados.
Siempre que est~n a1 dia los pagos en
concepto de intereses y devo1uciones
vencidos, e1 Prestatario podra pagar
anticipadmnente, sin recargo, todo 0
parte del Principal. A menos que el
Prestamista convenga 10 contrario por
cscrito, cualquier pago anticipado
sera aplicndo a los pagos de Princi­
pal pendientes en e1 ca1enoario de
amortizaciones en 01 orden iuve-xso
de BU vcmcir:licnto.

SECCION 4.5. Renegociacion de
TCrJilinos Financieros.

(a) E1 Prestatario y e1 Pres­
tami5ta convienen en negociar, cuando
cua1quicra de las Partes 10 solicitc;
una acel",r.:lciun de 1a <:;morti~~aci6n

del Pres tamo, en cm;o que se produzca
una mejora significativa y continunda
en 1a posicion y p~rspcctivas £inan­
cieras y .econ6micas internas y
externus de 1a Republica de PaUP.JTla
que permitiria a1 Prestatario amor­
tizar e1 Prestamo en una ronaa mas
rapi.da.

(b) Cualquier solicitud de
una de las Partes a 1a etra para
llcvar a cabo un2 ncgociac~on se­
r5 gestionada de conforEidad con 1n
Secci6n 9.2., y con notificaci6n
del nombre y direcci6n de la persona
o personas que representar5n a lb
Parte solicitante en dichas negocia­
ciones.

to the pa~nent of interest due and
then to th~ repayment of Principal.
Except as Lender may otherwise
specify in \1ri ting, !Jayroen ts ~ri1l

be made to the Controller, Office of
Financial Nnnagement, Agency for
International Deve10pn,ent,
\Jashington, D.C. 20523, U.S.A., and
w'1.11 be deemed made ~lhen received by
the Office of Financial Hanagement.

SECTION 4.4. Prcpay,nent. Upon
pa)Tlcnt of all interest and any re­
funds then due, the Eorrovier may
prepay, Hithout penalty, all or any
part of the Principal. Unless
Lender othen7ise agrees in writing,
any such repayment Hill be applied
to the instcl1ments of Principal in
the inverse order of theh: maturity.

SECTION 4.5. Renegotiation of
Tenns.

(a) The BorrO\ver and Lender
agree to negotiate, at such time 0".'

times as either may request, an ac·­
ce.leration of the repayrr.ent of the
Loan in the event that there is any
significant and continuing i~prove­

ment in the internal and external
economic and financial position and
prospects of the Republic of Panama
\illich enable the l\orrm.ler to repay
the Loan on Cl ~;horter schedule.

(b) Any request by either Pal·ty
to the other to so negotiate ,Jill be
made pursuant to Section 9.2, and
Hill give the llame and address of the
person or persons v~ho Hill represen i:

the requesting Party in such
negotiations.
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(c) Dentro de treinta (30) d!as
a partir de 1a entrega de 1a solici­
tud para 1a negociaci6n, 1a Parte que
haya recibido 1a solicitud comunicara
a 1a otra Parte de conformidad con 1a
Secci6n 9.2. e1 nombre y direccion de
1a persona 0 personas quienes repre­
sentaran a 1a Parte solicitada en
dichas negociaciones.

(d) Los representantes de las
Partes se reuniran para 11evar a cabo
las negociaciones en una fecha no
posterior a treinta (30) dras a
partir de 1a entrega de 1a comunica­
cion scna1ada en 1a subsecci6n (c).
Las negociaciones se 11evaran a cabo
en un 1ugar fijado de comun acuerdo
pOl' los representantes de las Partes,
siempre que, en 1a ausencia de un
acuerdo mutuo, las negociaciones se
11even a cabo en e1 Despacho del
Hinistro de Hacienda del Prestatario
en Panama.

SECCION 4.6. Terminacionpor
Pago Total. Una vcz se haya pagado
el total del Principal y de los in­
tereses acumulados, este Convenio y
todas las ob1igaciones del Prestata­
rio y e1 Prestamista derivadas del
mismo, terminadin.·

Art1cu10 5: Condiciones Previag a
los D~sembolsos

SECCION 5.1. Primer Desembo1so.
A menos que el Prestamista convenga 10
contrario pOl' escrito, y previo a1
primer desembo1so de fondos prove­
nientes del Prcstamo y a la emision
pOl' e1 Prestamista de documentacion
pOl' medio de la cual se cfectuara
desembolsos, 01 Prestatario prescn­
tara los siguientes documentos al
Prestamista en forma y contenido
satisfactorio al Prestamista:

(c) Within thirty (30) days
after delivery of a request to nego­
tiate, the requested Party vri11 com­
municate to the other, pursuant to
Section 9.2, the name and address
of the person or persons who will
represent the requested Party in
such negotiations.

Cd) The representatives of the
Parties will meet to carryon nego­
tiations no later than thirty (30)
days after delivery of the requested
Party's communication under sub-sec­
tion (c). The negotiations ,rill take
place at a location mutually agreed
upon by the representatives of the
Parties, provided that, in the ab­
sence of mutual agreement, the nego­
tiations ,rill take place at the office
of Borrower's }linister of Finance in
Panama.

SECTION 4.6. Termination on
Full Payment. Upon payment in full of
the Principal and any accrued interest,
this Agreement and all obligations of
the BOrrO\7er and the Lender under it
will cease.

Article 5: Conditions Precedent to
Disbursement

SECTION 5.1. First Disbursement.
Prior to the first disbursement under
the Loan, or to the issuance by the
Lender of documentation pursuant to
which disbursement will be made, the
Borrower \ri11, except as otherwise
agreed to by Lender in vrriting, fur­
nish to Lender in form and substance
satisfactory to Lender:
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(a) Un dictamen del Procurador
General de 1a Nacion indicando que
este Convenio ha sido debidamente
autorizado y/o ratificado y celebra­
do por e1 Prestatario y que e1 mismo
constituye una ob1igacion legal del
Prestatario de conformidad con todos
los terminos;

(b) Notificacion oficia1 del
nombre de 1a persona autorizada que
representara a1 Prestatario de con­
formidad con 1a Seccion 9.3, y de
cua1esquiera representantes adicio­
na1es, con un ejemp1ar de 1a firma
de cada persona indicada en dicha
notificacion.

SECCION 5.2~ Desembolso para
Agro-Industrias. A menos que e1
Prestamista convenga 10 contrario por
escrito, previo a cua1quier desembolso
de fondos provenientes del Prestamo
o a 1a emision por parte del Presta­
mista de toda documcntacion por medio de
1a cua1 se efectuara e1dcsembo1so
de fondos del Prestrono para
financiar empresas agro-industria1es,
e1 Prestatario prescntara a1 Presta­
mista los siguientes documcntos en
forma y contenido satisfactorios a1
:prestamista:

(a) Una copia de los reg1amen­
tos de sub-prestamos de la Corpora­
cion Financiera Naciona1 (COFINA),en
1a cua1 se inc1uiran los criterios
de e1egibi1idad de sub-proycctos y
sub-prestatarios que rejiran e1 uso
de los fondes provenientes ~e1

Prestamo para agro-industrias; y,

(b) Un plan de ejecucion para
1a capacitacion dci obrerosrequeridos
por las agro-industrias financiado
con fondos del Prestamo.

SECCION 5.3. Desernbo1so nara
Pequenas Empresas/Industrias'~-­
A menos que e1 Prcstarilista -

(a) An op~n~on of the Procurador
General de 1a Nacion that this Agree­
ment has been duly authorized and/or
ratified by, and executed on behalf
of, the Borrower, and that it consti­
tutes a valid and legally binding
obligation of the Borrower in accord­
ance with all of its terms; and

(b) A statement of the name of
the person holding or acting in the
office of the Borrower specified in
Section 9.3, and of any additional
representatives, together with a spec­
imen signature of each person speci­
fied in such statement.

SECTION 5.2. Disbursement for
Agro-Industry. Prior to any dis­
bursement under the Loan, or to the
issuance by Lender' of any documentation
by which disbursement will be made
under the Loan, for financing agro­
industria1,enterprises, the Borrower
will, except as otherwise agreed in
writing by Lender, furnish to Lender
·in form and substance satisfactory
to Lender:

(a) A copy of the sublending re­
gulations of the National Finance
Corporation in Panama ("COFINA"),
which shall include project and sub­
borrower eligibility criteria which
shall govern use of Loan funds sub­
lent for agro-industries; and

(b) An implementation plan for
training'workers required in Loan­
funded agro-industries.

SECTION 5.3. Disbursement fer
SIT-all Business/Industry. Except
as otherwise agreed in writing



- 8 -

convenga 10 contrario por escrito
previo a cualquier desernbolso de fon­
dos provenientes del Prestamo 0 a la
emision por parte del Prestamista de
toda documentacion por medio de la
cual se efectuara el desembolso de fon­
dos del Prestamo para financiar activi­
dades de pequenas empresas/industrias,
el Prestatario presentara al Presta­
mista los siguientes documentos en
forma y contenido satisfactorios al
Prestamista:

(a) Una copia de los reglamentos
de sub-prestamos del Ministerio de
Comercio e Industria (MICI), inclu­
yendo los criterios de elegibilidad
de sub-proyectos y sub-prestatarios
que rejiran el usode fondos prove­
nientes del Prestamo para pequenas
empresas e industrias;

(b) Un plan de ejecucion para la
capacitacion de pequenos cmpresarios;
y

(c) Evidencia que el MICI ha con­
tratado asistencia tccnica conpetente
o de otra manera adquirido la capacidad
para asistir en la promocion del pro­
grama de pequenas empresas.

SECCION 5.4. Descmbolso para
Terminales de Transporte Terrestre. A
menos que elPrestamista convenga 10
contrario par escrito, previo a cual­
quier desernbolso de fondos provenientes
del Prestamo 0 a la emision por parte
del Prcstamista de toda documentacion
por medio de la cual se efectuara el
desernbolso de fondos del Prcstamo para
financiar terrninales de transporte te­
rrestre, el Prestatario presentara al
Prestamista, en forma y contenido sa­
tisfactorios al Prestamista, estudios
finales de factibilidad que muestren
su viabilidad incluyendo planes arqui­
tectonicos y de ingenieria detallados
y especificaciones.

by Lender prior to any disbursement
under the Loan, or to the issuance by
Lender of any documentation by which
disbursement will be made under the
Loan, for financing the small business/
industry activity, the Borrower shall
furnish to Lender in form and substance
satisfactory to Lender:

(a) A copy of Ministry of Commerce
and Industry ("MICI") sub-lending regu­
lations including project and sub­
borrower eligibility criteria which shall
govern use of Loan funds sublent for
small businesses and industries;

(b) An implementation plan for train­
ing small businessmen; and

(c) Evidence that MICI has contracted
competent technical assistance or other­
wise acquired the capacity to aid in pro­
moting the small business program.

SECTION 5.4. Disburseme~t for
Transport Tenninals. Except as otherwise
agreed in writing by Lender, prior to any
disbursement under the Loan, or to the
issuance by Lender of any documentation
by which disbursement will be made under
the Loan, for financing transport
terminals. the Dorrmvcr shall furnish to
Lender in form and substance satisfactory
to Lender, final feasibility studies which
demonstrate their viability and include
detailed ardlitectural and engineering
plans and specifications.



SECCION 5.5. Desembolso durante
el Segundo Ano. A menos que el Pres­
tamista convenga 10 contrario por es­
crito, previo a cualquier desembolso
de fondos provenientes del Prestamo
despues del 31 de diciembre de 1979,
el Prestatario presentara al Presta­
mista, en forma y contenido satisfac­
torios al Prestamista, evidencia que
por 10 menos un plan maestro ha sido
aprobado por un consejo municipal en
uno de los centros de crecimiento y
servicio del Proyecto.

SECCION 5.6. Notificacion. Al
deterrninar el Prestamista que las
condiciones previas descritas en las
Secciones 5.1 hasta 5.5 han sido sa­
tisfechas, AID notificara inmediata­
mente al Prestatario de tal determi­
nacion.

SECCION 5.7. Fechas Finales
para SatisfacerCondiciones Previas.

(a) Si todas las condiciones
especificadus en la Seccion 5.1 no
han sido satisfechas dentro de 90
dias a partir de la fecha de este
Convenio, 0 antes de una fecha pos­
terior que el Prestamista convenga
por escrito, el Prestamista podra
a su opcion, dar por terminado este
Convenio de Prestamo dando aviso
por escrito al Prestatario.

(b) Si no se ha cumplido con
todas las condiciones estipuladas
en las Secciones 5.2 y 5.3 dentro de
los 120 dias siguientes a la firma de
este Convenio y si todas las condi­
ciones estipuladas en la Seccion 5.4
no se han cumplido dentro de los
540 dias siguientes a la firma de
este Convenio, 0 en fecha posterior
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SECTION 5.5. Second Year Disburse­
ment. Except as otherwise agreed in
writing by Lender, prior to any dis­
bursement under the Loan after.
December 31, 1979, the Borrower shall
submit to Lender, in form and substance
satisfactory to Lender, evidence that
at least one town plan has been approved
by a municipal council in one of the
Project's growth and service centers.

SECTION 5.6. Notification.
~%en the Lender has determined that
the conditions precedent specified
in Section 5.1 through 5.5 have been
met, it vnll promptly notify the
Borrower.

SECTION 5.7. Terminal Dates
for Conditions Precedent.

(a) If all of the conditions
specified in Section 5.1 have not
been met within 90 days from the
date of this Agreement, or such
later date as the Lender may agree
to in writing, the Lender at its
option, may te~ininate this Agree­
ment by written notice to Borrower.

(b) If all of the conditions
specified in Sections 5.2 and 5.3 are
not met within 120 days of this Agree­
ment and if all of the conditions
specified in Section 5.4 are not met
within 540 days of this Agreement or
such later date(s) as the Lender'
may agree to in writing, the Lender,
at its option, may cancel the then
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que el Prestamista convenga por escrito,
el Prestamista podra, a su discrecion,
cancelar el saldo de los fondos no
desembolsados del Prestamo hasta esa
fecha y no comprometidos irrevocable­
mente a terceras partes, y podra dejar
sin efecto este Convenio mediante noti­
ficacion escrita al Prestatario. En caso
de terminacion el Prestatario pagara de
inmediato el Principal pendiente en ese
momento y todo interes acumulado, y al
recibo de tales pagos en su totalidad,
este convenio y todas las obligaciones
contraldas por las Partes en virtud del
mismo, habran concluldo.

Artlculo 6: Disposiciones Especiales

SECCION 6.1. Fondo para Pequenas
Empresas/Industrias. El Prestatario
acuerda, a menos que el Prestamista
convenga 10 contrario por escrito,
mantener el nivel del fondo para pe­
quenas empresas/industrias con un monto
que no sera inferior a $3.4 millones
durante por 10 menos 10 auos despues
del desernbolso final del Prestamo.

SECCION 6.2. Contribucion del
Prestatario. £1 Prestatario acuerda:
a menos que el Prestamista convenga
10 contrario por escrito, que, de la
contribucion del Prestatario al Pro­
yecto, una cantidad que no excedera
de $900,000 sera considerada como con­
tribucion a los costos relacionados
con instalaciones y actividadcs cultu­
rales y recreativas, y una cantidad
no inferior a $800,000 sera propor­
cionada para sub-prestamos a agro-in­
dustrias y pequenas empresas e
industrias.

SECCION 6.3. Estudio sobre
Credito para Pequenas Empresas. E1
Prestatario acuerda, a menos que el
Prestamista convenga 10 contrario
por escrito, presentar al Prestamista
para el 31 de diciembre de 1980, los
resultados de un estudio efectuado
por el Prestatario sobre los mecGnismos
de credito para pequenas empresas en
los centros de crecimiento y servicio, .
y un plan para incrementar la disponi­
bilidad de prestamos a largo pl&zo .
para pequenas empresas e industrias.

undisbursed balance of the Loan,
to the extent not irrevocably
comnitted to third parties, and
may terminate this Agreement by
~~itten notice to the Borrower.
In the event of such termination
the Borrower will repay immediately
the Principal then outstanding and
any accrued interest; on receipt
of such payments in full, this
Agreement and all obligations of
of the Parties hereto will terminate.

Article 6: Special Covenants

SECTION 6.1. Small Business/
Industry Fund. The Borrower agrees,
except as Lender may otherwise agree
in writing, to maintain the level of
the small business/industry fund at
no less than $3.4 million for at
least 10 years after final disburse­
ment of the Loan.

SECTION 6.2. Borrower's Contri­
bution. The Borrower agrees, except
as Lender may otherwise agree in
writing, that of the Borrower's con­
tribution to the Project, not more
than $900,000 will be considered as
contributing to costs related to
cultural and recreational faciliti~s
and activities, and no less than
$800,000 will be provided for sub­
lending to agro-industries and small
businesses and industries.

SECTION 6.3. Small Business
Credit Study. The Borrower agrees,
except as Lender may otherwise
agree in writing, to submit to Lender
by December 31, 1980, the results
of a study conducted by Borrower on
small business credit mechanisms in
the growth and service centers and a
plan for increasing the availability
of long-term credit to small
businesses and industries.
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SECCION 6.4. Usode las Amorti­
tizaciones de los Sub-prestamos. El
Prestatario acuerda, a menos que el
Prestamista convenga 10 contrario por
escrito, que las amortizaciones del
principal de los sub-prestamos finan­
ciados con fondos provenientes del
Prestamo seran utilizados solo para
aquellos propositos para los cuales
esta autorizado e1 uso de fondos del
Proyecto de Acuerdo con las Secciones
5.2 y 5.3 Y e1 Anexo 1 de este Convenio.

SECCION 6.5. Eva1uacion del Pro­
yecto. Las Partes acuerdan establecer
un programa conjunto y anua1 de eva1ua­
cion como un componente del Proyecto.
A menos qlje las Partes convengan 10
contrario por escrito, se evaluaran los
siguientes aspectos bajo el Programa
durante la ejecucion del Proyecto; (a)
evaluacion del avance hacia el logro
de los objetivos del Proyecto; (b) iden­
tificacion y evaluacion de areas pro­
blematicas y circumstancias que dificul­
tan el logro de los objetivos; (c)
evaluacion de la forma en que los re­
sultados pueden ser utilizadoG para ayu­
dar a resolver tales problemas, y (d)
eva1uaci5n, al grado factib1e, del
impacto del Proyecto sobre e1 desarrollo.
Las Partes tambien acuerda, a menos que
convengan 10 contrario por escrito,
emprendcr un estudio profundo entre e1
tercer y quinto ano de la ejccucion del
Proyecto del impacto del Proyecto de
acuerdo con una metodo10gfa y los logros
que acordaran mutuamente las Partes
durante el primer ano del Proyecto.

Artrcu10 7: Proccdcncia de las Compras

SECCION 7.1. Costos Extranjeros.
Los desembo1sos de acuerdo con la Sec­

ekon 8.1 seran utilizados ~~c1usiva­

mente para financiar los costos de
bienes y servicios rcqueridos para e1
Proyecto que tengan su origen y pro­
cedencia en los palses inclurd05 en
el C5digo 941 del Libro de Cadigon
Geograficos de AID, vigente en e1
momento que se emitan las ordenes de

SECTION 6.4. Use of Sub-Loan
Repayments. The Borrower agrees,
except as Lender may otherwise
agree in ~iting, to utilize repay­
ments of principal from Loan-funded
subloans only for those purposes for
which Project funds are authorized
pursuant to Sections 5.2 and 5.3
and Annex 1 of this Agreement.

SECTION 6.5~Project Evaluation.
The Parties agree to establish a
joint annual evaluation program as
part of the Project. Except as the
Parties otherwise agree in writing,
the program will include, during the
implementation of the Project:
(a) evaluation of progress toward
attair~ent of the objectives of the
Project; (b) identification and
evaluation of problem areas or
constraints which may inhibit such
attainment; (c) assessment of how such
information may be used to help overcome
such problems; and (d) evaluation, to
the degree feasible, of the development
impact of the Project. The Parties
also agree to conduct an in-depth study
between the third and fifth year of
Project implementation of the impact of
the Project in accordance with a
methodology and objectives to be agreed
upon by the Parties during the first
year of Project implementation.

Article 7: Procurement Source

SECTION 7.1. Offshore Costs.
Disburs~ments pursuant to Section 8.1
will be used exclusively to finance
the costs of goods and services
required for the Project having
their source and origin in countries
included in Code 941 of the AID
Geographic Code Book as in effect
at the time orders are placed or
contracts entered into for such goods
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compra correspondientes 0 que se sus­
criban los contratos correspondien­
tes por tales bienes y servicios t a
~enos que e1 Prestamista convenga 10
contrario por escrito, y excepto en
e1 caso de seguro marftimo segun 10
previsto en 1a Seccion C.1(b) de las
Disposiciones Generales que se ad­
juntan como Anexo a este Convenio.

SECCION 7.2. Costos Locales.
Los desembo1sos de acuerdo con 1a
Seccion 8.2 seran uti1izados exc1usi­
vamente para financiar los costos de
bienes y servicios requeridos para
e1 Proyecto que tengan su origen y, a
menos que e1 Prestamista convenga 10
contrario por escrito, su procedencia
en Panama (IICostos Loca1es").

Art~cu10 8: Desembolsos

SECCION 8.1. Desembo1sos para
Costos Extranjeros.

(a) Una vez que se hayan satis­
fecho las condiciones previas, e1
Prestatario puede obtcner desembo1sos
de fondos provenientcs del Prestamo
para cubrir Costos Extranjeros.de
bienes y servicios requeridos para el
Proyecto de conformidad con los ter­
minos de este Convenio, por medio de
cua1esquiera de los metodos siguien­
tes que se acuerden mutuamente en
utilizar: _

(1) Presentando a1 Prestamis­
ta, juntamente con 1a documcntacion
re1acionada y necesaria segun 10 es-

t pecificado en Cartas de Ejecucion, (i)
solicitudes de reembo1so por tales
bienes y servicios, 0 (ii) solicitu­
des para que el Prestamista en repre­
sentacion del Prestatario, adquiera
bienes 0 servicios para e1 Proyecto; 0

(2) Solicitando a1 Prestamis­
ta emita Cartas de Compromiso por cari­
tidades especificas (i) a uno 0 mas

and services, except as Lender may
otherwise agree in writing, and ex­
cept as provided in the Project Loan
Standard Provisions Annex, Section
C.1(b) with respect to marine in­
surance.

SECTION 7.2. Local Costs.
Disbursements pursuant to Section
8.2 "~11 be used exclusively to fi­
nance the costs of goods and services
required for the Project having their
source and, except as Lender may
otherwise agree in writing, their
origin in Panama ("Local Costs").

Article 8: Disbursements

SECTION 8.1. Disbursements
for Offshore Costs.

(a) After satisfaction of con­
ditions precedent, the Borrower may
obtain disbursements of funds under
the Loan for the Offshore Costs of
goods or services required for the
Project in accordance with the terms
of this Agreement, by such of the
following methods as may be mutually
agreed upon:

(~) By submitting to Lender,
with necessary supporting documenta­
tion as prescribed in Project Im­
ph'mentation Letters, (iJ requests
for reimbursement for such goods or
services, or (ii) requests for
Lender to procure commodities or
services in Borrower's behalf for
the Proj ect; or

(2) By requesting the Lender
to issue Letters of Commitment for
specified amounts (i) to one or more

I
\'J
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bancos de los Estados Unidos acepta­
bles al Prestamista, por medio de las
cuales el Prestamista se compromete
a reembolsar a tales bancos por pagos
efectuados por los mismos a contra­
tistas 0 proveedores, bajo Cartas de
Credito 0 en otra forma para tales
bienes 0 servicios, 0 (ii) directa­
mente a contratistas 0 proveedores,
comprometiendoseel Prestamistu a
pagar a tales contratistas 0 pro­
veedores por tales bienes 0 servicios.

(b) Los costos bancarios incurri­
dos por el Prestatario y relacionados
con la apertura de Cartas de Compromiso
y Cartas de Credito seran financiados
por el Prestamo a menos que el Presta­
tario indique 10 contrario al Presta­
mista. Se financiaran tambien con fon­
dos del Prestamo otros costos que
acuerden las Partes.

SECCION 8.2.· Desembolsos para
Costos Locales.

(a) Una vez que se hayan satis­
fecho las condiciones previas, el
Prestatario puede obtener desembolsos
de fondos provenientes del Prestamo .
para cubrir Costos Locales de bienes
y servicios requeridos para el Pro­
yecto de confor~midad con los tcrminos
de este Convenio, presentando al
Prestamista, juntamente con la docu­
mentacion relacionada y necesaria
segun 10 especificado en Cartas de
Ejecucion, solicitudes para financiar
tales costos. Fondos del Prestamo
utilizados para financiar Costos
LocaleR de~eran estar disponibles
de acuerdo a procedimientos satis­
factorios al Prestamista.

SECCION 8.3. Otras Formas de
Desembolsos. Desembolsos del Pres­
tame pueden tambien efectuarse por
medio de otros mecanismos acordados
por escrito por las Partes.

U.S. banks, satisfactory to Lender,
committing the Lender to reimburse
such banks for paJ~ents made by
them to contractors or suppliers,
under Letters of Credit or other­
wise, for such goods or services, or
(ii) directly to one or more contrac­
tors or suppliers, committing the
Lender to pay such contractors or
suppliers for such goods or services.

(b) Banking charges incurred
by Borrower in connection with
Letters of Commitment and Letters
of Credit will be financed under
the Loan unless the Borrower
instructs the Lender to the contra­
ry. Such other charges as the
Parties may agree to may also be
financed under the Loan.

SECTION 8.2 •. Disbursement for
Local Costs.

(a) After satisfaction of
conditions precedent, the Borrower
may obtain disbursements of funds
under the Loan for the Local Costs
required for the Project in accord­
ance ~~th the terms of this Agree­
ment, by submitting to the Lender,
with necessary supporting documen­
tation as prescribed in Froject
Implementation Letters, requests to
finance such costs. Funds utilized
under the Loan to finance Local
Costs shall be made pursuant to pro­
cedures satisfactory to the Lender.

SECTION 8.3. Other Forms of
Disbursement. Disbursements of the
Loan may also be made through such
other means as the Parties may agree
to in vriting.
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SECCION 8.4. Fecha de Desem­
bo1so. Los desembolsos del Presta­
mista ser~n considerados como efec­
tuados (a) en 1a fecha que e1 Pres­
tamista efectua un desembo1so a1
Prestatario 0 a su representante, 0
a un banco, contratista 0 proveedor
bajo una Carta de Compromiso, con­
trato, u orden de compra; 0 (b) en
la fecha en que e1 Prestamista desem­
bo1sa a1 Prestntario 0 su represen­
tante, de conformidad con la Sec­
cion 8.2.

Art~cu10 9: Varios

SECCION 9.1•. Aprobacionde1
Proyecto de Garant~as para Inver­
siones. Se acucrda que e1 trabajo
de construccion financiado bajo
este Convenio ser~ un proyccto
aprobado por 1a Republica de Panama
de acuerdo con e1 convenio sabre
invcrsioncs garantizada~ entre la
Republica de Panama y los Estados
UnidoG de America del 23 de.enero
de 1961 y no se requerira aproba­
cion adiciona1 de 1aRcpub1ica de
P~nama para permitir a los Estados
emitir garantfas para inversiones
bajo e1 convenio que cubran 1a in­
version de un contratista en ese
proyecto.

SECCION 9.2. Comunicaciones
Cua1quier notificacion, solicitud,
documento, u otra comunicaci6n pre­
sentada por cuu1quiera de las Par­
tes a 1a otra Parte bajo este Conve­
nio se efectuara por escrito, por
te1egraw~ 0 por cable, y sera con­
siderada como debidamente enviado
y efectuado a1 entregar10 a tal
Parte en 1a siguiente direcci6n:

AL PRESTATARIO:

Direcci6n Postal:

Ministerio de P1anificacion y
Po1~tica Economica

Apartado 2694
Panama 3, Republica de Panama

:; SECTION 8.4. Date of Disburse-
ment. Disbursements by Lender
will be deemed to occur (a) on the
date on which Lender makes a dis­
bursement to the Borrower or its
designee, or to a bank, contractor
or supplier pursuant to a Letter
of Commitment, contract, or pur­
chase order; or (b) on the date on
which Lender disburses to the
BorrowGr or its designee in accord­
ance with Section 8.2.

Article 9: Miscellaneous

SECTION 9.1. Investment Guaranty
Project Approval.
Construction work to be financed under
this Agreement is agreed to be a project
approved by the Republic of Panama pur­
suant to the agreement between it and
the United States of America of
January 23, 1961, on the subject of
investment guaranties, and no further
approval by the Republic of Panama will
be required to permit the United States
to' issue investmen~ guarantees under that
agreement covering a contractor invest­
ment in that project.

SECTION 9.2. Communications
Any notice, request, document, or other
communication submitted by either Party
to the other under this Agreement will
be in writing or by telegram or cable,
end will be deemed duly given 01,° sent
~nlen' delivered to such Party at the
fo110~ung address:

TO TIlE BORROHER:

Hail Address:

Ministerio de P1anificacion .y Po1~tica

. Economica
Apartado 26%
Panama 3, Republica de Panama
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Direccion Cab1egrafica:

Ministerio de P1anificacion
Po11tica Econamica

Panama

AL PRESTAMISTA:

Agencia para e1 Desarrollo Inter­
naciona1

Apartado 6959
Panama 5, Republica de Panama

Direccion Cab1egrafica:

USAID, American Embassy
Panama, Republica de Panama

Todas las comunicaciones seran redac­
tadas en ing1es 0 espano1. Las
direcciones anteriormente indica-
das pueden sustituirse previa
notificacion.

SECCION 9.3. Representantes
Para todo 10 re1acionado con este
Convenio, el Prestatario sera repre­
sentado por 1a persona que desempena
o que actua en e1 cargo de Ministro
de P1anificacion y Po11tica Econo­
mica y e1 Prestamista sera
representada por 1a persona que
desempena 0 que actua en e1 cargo
de Director de 1a Mision de AID
en Panama, cada uno de los cua1es,
por medio de notificacion escrita
puede designar representantes adi­
ciona1es para todos los fines
menos los previstos en 1a Seccion
2.1 referente a 1a modificacion
de los elementos de 1a descripcion
deta11ada del proyecto contenida
en e1 Anexo 1. Los nombres de los
representantes del Prestatario, con
ejemp1ares de sus firmas origina1es,
seran proporcionados a1 Prestamista
quien puede aceptar como debidamente
autorizado cua1quier.instrumento
firmado por tales representantes en
1a ejecucion de este Convenio, hasta
que se reciba notificacion escrita
de 1a revocacion de su autoridad.

Alternate address for telegrams:

Ministerio de P1anificacion y
Po11tica Economica

Panama

TO THE LENDER:

Agency for International Development

Apartado 6959
Panama 5, Republica de Panama

Alternate address for telegrams:

USAID, American Embassy
Panama, Republic of Panama

All such communications will be in
English or· Spanish. Other addresses
may be substituted for the above upon
the giving of notice~

SECTION 9.3. Representatives.
For all purposes relevant to this
Agreement, the Borrower will be
represented by the individual hold­
ing or acting in the office of
Minister of Planning and Economic
Policy and the Lender will
be represented by the individual holding
or acting in the office of Director,
Agency for Internatio~a1 Development
Mission to Panama, each of whom, by
written notice, may designate additional
representatives for all purposes other
than exercising the pmler under Section
2.1 to. revise elements of the mnp1ified
description in Annex 1. The names of
the representatives of the Borrower,
with specimen signatures, will be pro­
vided to Lender, which may accept as
duly authorized any instrument signed
by such representatives in implementa­
tion of this Agreement, until receipt
of written notice of revocation of
their authority.



SECCION 9.4. Aprobaciones. Los
documentos 0 informes presentados por
el Prestatario al Prestamista en re­
lacion can este Convenio los cuales
deberan ser satisfactorios en forma
y contenido para el Prestamista, se
consideran satisfactorios en forma y
contenido para el Prestatario quien
los presenta.

SECCION 9.5. ""Anexo de Dispo­
siciones Generales. Se adjunta y "
forma parte de este Convenio el
"Anexo de Disposiciones Generales"
(Anex0 2) •

SECCION 9.6.· Idioma del Con­
venio. Este Convenio esta redac­
tado en inglesy espanol. En caso
de ambiguedad 0 conflicto entre las
dos versiones, la version en ingles
prevalecera.
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SECTION 9.4. Approvals. Documents
or reports submitted by Borrower to
Lender in connection with this Agree­
ment, which must be in form and sub­
stance satisfactory to Lender, are
deemed to be in form and substance
satisfactory to Borrower who is sub­
mitting them.

SECTION 9.5. Standard Provi­
sions Annex. A "Proj ect Loan Stand­
ard Provisions Annex" (Annex 2) is
attached to and forms part of this
Agreement.

SECTION 9.6. Language of Agree­
ment. This Agreement is prepared
in both English and Spanish. In the
event of ambiguity or conflict
between the two versions, the
English language version will control.



EN FE DE LO CUAL, el Prestata­
rio y los Estados Unidos de
America, cada uno actuando por
medio de su representante de-\
bidamente autorizado, suscribe
este Convenio, en el d1a indi­
cadoen su introduccion.
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m WITNESS WHEREOF, the BorrOller end
the United States of America, each
acting through its duly authorized
representative, have caused this
Agreement to be signed in their names
and delivered as of the day and year
first above written.

REPUBLIC OF PANAHA

o~~~_... UJ
....... I

Lic. Luis M. Adamcs/
Ministro de Hacienda y Tesoro

THE UNITED STATES OF AMERICA
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ANEXO 1
ANNEX 1

AID PROJECT LOAN AGREEMENT No. 525-T-047
CONVENIO DE PRESTAMO AID No. -525-T-047

PROJECT DESCRIPTION
DESCRIPCION DEL PROYECTO

Seccion 1•. Introduccion Section 1. Introduction

1.1 El Proyecto constituye una impor­
tante iniciativa multi-sectorial del
Gobierno de Panama para aumentar sig­
nificativamente la capacidad para pro­
porcionar empleo y fuentes de ingreso
as! como servicios rurales de peque­
nos centros seleccionados de las
Regiones Central y Occidental. Estos
centros han sido escogidos en base a
su potencial como centros de servi­
cio y crecimiento en .ambas regiones.
El enfasis del Proyecto sera en bene­
ficiar a los pobres urbanos y rurales
al proporcionarles mayores ingresos y
un mejor nivel de vida.

1.2 Los tres programas de mayor
importancia que se llevaran a cabo son
los siguientes: (1) Desarrollo Insti­
tucional, a traves de la capacitacion
y la asistencia tecnica, que forta­
lecera la capacidad del Gobierno de
Panama para planificar y desarrollar
estos centros y continuar desarrollan­
do otros centros similares en el
futuro a 10 largo del pals; (2) Finan­
ciamiento y apoyo a Empresas Produc­
tivas y Actividades de Apoyo; y, (3)
Financiamiento de Viviendas e Infra­
estructura Urbana.

1.3 A fin de garantizar el desarro­
llo racional y ordenado de los centros
de servicio y crecimiento seleccionados
y capacitarlos para participar en su

1.1 The project constitutes a major
multi-sector initiative by the
Government of Panama to significantly
increase the capacity for providing
employment and income generation
opportunities and rural services in
selected small towns in the Central
and Western Regions. These tOWl1S
have been chosen on the basis of their
potential as growth and service centers
within the two Regions. The Project
\-rill emphasize benefits to the rural
and urban poor by providing them with
increased income and an improved
quality of life.

1.2 Three major programs will be
carried out: (1) Institutional Develop­
ment, through training and technical
assistance, which will strengthen the
Gap's capacity to plan and develop
the centers and to continue developing
such centers throughout Panama in the
future; (2) Financing and support of
Productive and Supporting Enterprises;
and (3) Financing Housing and Town
Infrastructure.

1.3 To ensure the rational and orderly
development of the selected growth
and service centers and to enable the
latter to participate in their O\ffi



propio desarrollo, el Proyecto tam­
bi~n incluira un componente de pla­
nificacion para estos centros, des­
crito a continuacion:

Seccion 2. Planes Maestros

2.1 El Ministerio de rlanificacion
preparara planes maestros de desa­
rrollo general para los centros
seleccionados que se incluyen en el
Proyecto. Estos planes seran revi­
sados, modificados y adoptados por
los gobiernos municipales que con­
taran con la asistencia de Juntas
de planificacion locales en este
proceso. Estas Juntas seran
creadas conforme a la legislacion
municipal vigente, especificando
sus funciones y composicion. Se
proyecta que los miembros de cada
Junta incluiran al Alcalde, a fun­
cionarios locales, representantes
regionales de los organismos gu­
bernamentales, un representante
del sector empresarial y uno 0 va­
rios representantes del publico en
general. El planificador provin­
cial (subalterno del ~WPE) integra­
ra la Junta de planificacion como
miembro ex oficio. Las Juntas re­
visaran los planes de desarrollo
preparados por el ~WPE/DU con ayuda
del personal del MPPE y el NlVl, y
de los asesores tecnicos financia­
dos por el ?royecto.

2.2 Una vez que los planes maestros
hayan sido aprobados, conforme a las
modificaciones efectuadas por los
consejos @unicipales, se enviaran
al Ninisterio de Vivienda el cual
preparara planes flsicos detallados
para la municipalidad. Estos in- .
cluiran planes sobre el uso de la
tierra, de ingenieria de calles y
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development, the Project will also
include a town planning element
described as follows:

Section 2. Town Planning

2.1 The Ministry of Planning will
. prepare general development plans
for the selected towns included in
the Project. These plans will be re­
viewed, modified and adopted by the
municipal governments which will be
assisted by local planning advisory
boards (Juntas) in this process. These
Juntas will be created pursuant to
formal municipal legislation describing
their functions and composition. It
is anticipated that members of each
Junta will include the mayor, local
officials, regional representatives
of government sectoral agencies. a
representative of the business communi­
ty, and one or more representatives

. of the public a~ large. The provincial
planner (who reports to MPPE) will sit
on the planning Junta in an ex-officio
capacity. The Juntas will review the
development plans prepared by MPPE/UD
with the assistance of MPPE and :alVl
personnel and Project-financed tech­
nical advisors.

2~2 Upon approval, the town plans, as
modified by the municipal councils,
will be ?ent to the Ministry of Housing
which will prepare detailed physical
plans for the municipality. These
plans may include land use, street and
traffic engineering plans, zoning and
site plans and identification of prin­
cipal public investments. They should



trafico,de zonificacion y de S1t10
e identificacion de las principales
inversiones publicas. Los planes
deberan estar apoyados por reglamen­
tos de zonificacion y normas de
construccion.

2.3 Una vez completados, los planes
f!sicos seran estudiados por las
Juntas de planificacion y presenta­
dos a los Consejos Municipales para
su aprobacion final. Los mecanismos
de regulacion se convertiran en
leyes locales y el consejo sera la
entidad responsable de imponer dichos
reglamentos.

A continuacion se enumeran los com­
ponentes del Proyecto y las agencias
responsables de la ejecucion de los
mismos:

Seccion 3. Desarrollo Institucional

El Proyecto financiara un programa
de asistencia tecnica y capacitacion
con el proposito de fortalecer la
capacidad institucional nacional para
planificar y asistir en el desarrollo
de los centros de crecimiento y
servicio y as! como cumplir con sus
responsabilidades bajo el Proyecto.

3.1 El plan de asistencia tecnica a
ser ejecutado durante el Proyecto
consistira en aproximadamente 166. . .

meses de trabajo. El plan estara
sujeto a la aprobacion de la AID
previo el comienzo del programa de
asistencia tecnica. A continuacion
se presenta un plan de asistencia
tecnica ilustrativa:
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be supported by simplified zoning
ordinances and construction codes.

2.3 The completed physical plans
will be reviewed by the towns'
planning Juntas and presented to the
Municipal Councils for adoption.
Regulatory mechanisms will be made
local law, and the council will be
responsible for enforcement.

Individual Project components and
the agencies responsible for implementing
them are as follows:

Section 3. Institutional Development

The Project will finance a program of
technical assistance and training to
strengthen the capacity of national
institutions to plan and assist the
development of growth and service
centers and to carry out their
responsibilities under the Project.

3.1 A technical ass1stance plan to
be implemented during the Project will
consist of approximately 166 work
months. The plan will be subject
to AID's approval prior to the co~~ence­

ment of the technical assistance program.
An illustrative technical assistance
plan is sho~vn below:

r /
/} ,t>'
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Institucion
Recibidora
(Recipient
Institution)

Tipo de Asistencia
(Type of Assistance)

Meses/Hombres
. (Person Months)

MPPE Planificador Urbano/Asesor de Impacto 1
Ambiental
(Urban planner/environmental Impact
Advisor)
Asesor en Administracion de Desarrollo 6
Urbano
Vrban Development Administration Advisor)
Asesor en Administracion Municipal 6
(Municipal Administration Advisor)
Asesor en Administracion de Impuestos 12
Municipales
(Municipal Tax Administration Advisor)
Estudio sabre el Impacto de URBE 6
Diseno del Estudio de Impacto (2 meses)
Evaluador del Impacto (4 meses)
(URBE Impact Study)
(Impact Study Designer (2 months)
(Impact Evaluator (4 months)
Estudios Especiales/Futuro Desarrollo
del Proyec to
(Special Studies/Future Project Development) 11

COFINA

MIDA

MICI

MIVI

Especialistas en elDesarrollo de Sub­
Proyectos
(Subproject Development Specialists)

Especialistas en el Desarrollo de Sub­
Proyectos
(Subproject Development Specialists)

Promocion de Programa y Publicidad
(Program Promotion and Publicity)
Asesores en Administracioll a Carta Plaza
(Short-term Management Advisors)
Disenador de Parques Industriales
(Industrial Park Designer)
Asesor en Sistemas de Credito para Pe­
quenas Empresas
(Small Business Credit Systems Advisor)

Asesor en Sistemas de Informacion y
Documentacion
(Information Systems and Doc~~entation

Advisor)
Asesor en Plonificacion Urbana
(Urban Planning Advisors)

10

21

3

16

3

6

15

12



Institucion
Recibidora
(Recipient
Institution)

l-nVI

BHN
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Tipo de Asistencia
(Type of Assistance)

Asesor en Planificacion de Sitios
(Site Planning Advisor)
Asesor en Proteccion Ambiental
(Environmental Protection Advisor)

Asesor en Administracion Financiera
(Financial Management Advisor)
Asesor en Auditor1a Interna
(Internal Auditing Advisor

Meses/Hombres
. (Person Months)

12

2

12

6

IDAAN

INAC

Asesor en Tratamiento de Aguas Negras(2)
(Sewage Treatment Advisors (2)

Asesor en Mercadeo de Productos
Artesanales
(Artisan Products Market Advisor)

TOTAL

3

3

166

3.1.1 Los fondos de asistencia tec­
nica no se podran utilizar para el
pago de servicios personales al per­
sonal de las agencias ejecutoras ni
se podran transferir a otras parti­
das del presupuesto.

3.2 Un plan de capacitacion se pre­
parara durante el primer ano de la
ejecucion del Proyecto y estara su­
jeto a la aprobacion de la AID. Los
gastos estimados para la capacita­
cion del personal de las agencias
ejecutoras son $44 t OOO para capaci­
tacion interne. y $16l t OOO para
capacitacion externa.

3.3. Todoslos contratos de asisten­
cia tecnica y capacitacion sera~

ejecutados por el }~PE de acuerdo con
las normas del Gobicrno Nacional y de
la agencia financiera (A. 1. D.), a
menos que las Partes convengan 10

. 3.1.1 Technica~ Assistance funds may
not be used to pay for personal services
of the staff of implementing agencies
and they may not be transferred to
other budget items.

3.2. A training plan will be prepared
during the first year of Project
implementation and will be subject to
AID's approval. Estimated expenditures
for training of personnel of
implementing agencies will be $44 t OOO
for internal and $161,000 for external
training.

3.3 All contracts for technical
assistance and training will bz
executed by l-1PPE in accordance with
the norms of the Government of Panama
and AID, unless both Parties agree
to the contrary in writing. The



contrario por escrito. Los candidatos
para contratos de asistencia tecnica
tanto como los cursos espec1ficos de
capacitacion y los viajes a que de lu­
gar el caso, seran propuestos por el
Gobierno Nacional. No obstante,
podran tomarse en consideracion pro­
puestas provenientes de la AID, para
su debido estudio. La seleccion fi­
nal de los candidatos sera de comun
acuerdo entre ambas Partes.

Seccion 4. Empresas Productivas y de
Apoyo

A. El Gobierno de Panama estable­
cera dos fondos de prestamo bajo el
Proyecto: uno para agro-industrias
y·el otro para pequenas empresas e
industrias. Los fondos seran sub­
prestados dentro del area del Pro­
yecto para los siguientes propositos:
(a) utilizacion de los recursos
naturales actualmente desperdiciados
e usados ineficientemente-,. en la
produccion de alimentos procesados,
alimento animal 0 fertilizantes;
(b) estimulacion de la produccion
agr1cola en el area servidapor
las comunidades seleccionadas;
(c) establecimiento 0 ampliacion de
empresas comerciales y servicios
requeridos en las regiones; (d)
generacion de empleo en las areas
rurales; y, (e) mejoramiento de la
base economica de los centros.

4.1 Fondo para Prestamos Agro­
Industriales. El fondo para pres­
tamos agro-industriales sera es­
tablecido con $3,200,000 provenientes
del Prestamo y $400,000 de contra­
partida del Gobierno de Panama. Los
sub-prestamos financiaran instala­
ciones, equipo y capital de trabajo,
y no excederan la suma de $500,000.
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candidates for technical assistance
contracts, training courses, and
travel will be proposed by the
Government of Panama; nevertheless;
proposals from AID may be considered.
Final selection of candidates will be
by common agreement between both
Parties.

Section 4.·· Productive and Supporting
Enterprises

A. The GOP will establish two loan
funds under the Project: one for agro­
industries and the other for small
businesses and industries. The funds
will be sublent in the Project area
for the following purposes: (a) utili~

zation of natural resources which are
otherwise wasted or inefficiently used
in the production of processed foods:
animal feeds and fertilizers; (b)
stimulation of agricultural production
in the area served by the selected
communities; (c) establishment or ex­
pansion of needed businesses and house­
hold services in the regions; (d)
employment generation in the rural areas;
and (e) improvement of the economic
base of the centers.

4.1 Agro-Industrial Loan Fund. The
agro-industrial loan fund will be
established with $3,200,000 of Loan
Funds and $400,000 of GOP counterpart
funds. Subloans will finance plant,
equipment, and working capital and
will not exceed $500,000.
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4.1.1 Este fondo sera administrado
por COFINA conforme a sus politicas
y procedimientos, a los procedi­
mientos generales de la AID y a las
condiciones establecidas en este
Convenio de Prestamo.

4.1.2 COFINA como entidad administra­
dora tendra a su cargo la administra­
cion y manejo del fondo, la realiza­
cion de estudios de factibilidad,
analisis y evaluacion de las solici­
tudes de credito y proyectos presen­
tados, la aprobacion de laa solici­
tudes de credito, la administracion
de la cartera de los sub-prestamos.
La Direccion Nacional de Agro­
industria del MIDA llevara a cabo con­
junta y coordinadamente con COFINA a
traves de un Comite Tecnico de Coor­
dinacion, las siguientes acti.vidades
de apoyo tecnico: identificacion y
promocion de proyectos agro­
industriales, asesoria tecnica a sub­
prestatarios en la formulaci6n de so­
licitud de credito y el estudio de
factibilidad correspondiente cuando
sea requerido, asistencia tecnica en
la ejecucion y desarrollo de los pro­
yectos financiados •

• 4.1.3 El Comife Tecnico de Coordina­
cion estara integrado por un nGmero
igual de representantes de COFINA y
el MIDA, a fin de asegurar que cada
proyecto sea compatible con la poli­
tica agroindustrial del MIDA.

4.1.4 No podran concederse sub-pres­
tamos superiores a $250,000 salvo que
AID luego de conocer la opinion de
COFINA exprese que no los objeta.
Este proceso de aprobacion se esta~

blece para los primeros doce meses
despues de la fecha de presentaci6n
del primer sub-prestamo por COFINA a
AID para reembolso 0 aprobaci6n.
Despues de este periodo las Partes
podran modificar los procedimientos
de aprobacion.

4.1.5 COFINA garantizara que todos
los sub~prestamos cumplan con los
criterios establecidos conforme a la

4.1.1 This fund will be administered by
COFINA in accordance with its policies and
procedures, the general procedures of AID
and the conditions set forth in theP~oject

Loan Agreement.

4.1.2 COFINA ~s principal implementing
agency will have as its responsibility the
administration and control of the fund,
preparation of feasibility studies, analysis
and evaluation of subproject applications~

approval of subprojects, and administration
of the subloan portfolio. The Agro­
industrial Division of MIDA, in coordination
with COFINA through a Technical Coordinating
Committee, will carry out the following
technical support activities: identifica­
tion and promotion of agro-industrial pro­
jects, technical assistance to subborrowers
in developing subloan applications and cor­
responding feasibility studies as necessary,
and technical assistance in the implementa­
tion and development of financed projects.

4.1. 3·The Technical Coordinating Committee
will be comprised of an equal number of re­
presentatives from COFINA and MIDA to ensure
that each subproject is consistent with
MIDA's agro-industrial policy.

4.1.4 Subloans over $250,000 may not be
granted without the approval of AID. Such
approval will be required during the first
twelve months after the date on which the
first subloan is submitted by COFINA and AID
for reimbursement or approval. After this
period, the Parties may modify the approval
procedures.

4.1.5 COFINA will assure that all subloans
confol~ to criteria established pursuant to
~ection 5~2 of the Project Loan Agreement.
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Seccion 5.2 de este Convenio de Presta­
mo. Las amortizaciones de los sub­
prestamos se utilizaran para financiar
otras agro-industrias conforme a los
criterios establecid05 inicialmente
para el fondo.

4.2 Fondo para Prestamos a Pequenas
Empresas e Industrias. E1 fondo de
prestamos para pequenas empresas/indus­
trias sera establecido con $3,000,000
provenientes del Prestamo y $400,000
de contrapartida del Gobierno de Pana­
ma. Los sub-prestamos financiaran
instalaciones, equipo, y capital de
trabajo de las nuevas empresas e indus­
trias as! como la ampliacion de opera­
ciones existentes y no excederan la
surna de $50,000.

4.2.1 Este fondo sera administrado por
MICI conforme a sus pol!ticas y proce­
diuientos, a los procedimientos gene­
rales de Ia AID y a las condiciones
establecidas en este Convenio de Pres­
tamo.

4.2.2 Todos los sub-prestamos propues­
tos por montos de $15,000 0 mas seran
revisados por la AID previa aprobacion
final del sub-prestamo. El proceso de
aprobacion de la AID podra ser modifi­
cado segun 10 convengan las Partes des­
pues de los primeros doce meses desde
la fecha en que el MICI presente la
primera solicitud de sub-prestamo para
el reembolso 0 la aprobacion de la AID.

4.2.3 El MICI garantizara que todos
los sub-prestemos cumplan con los cri­
terios establecidos conforme a la Sec­
cion 5.3 de este Convenio de Prestamo.
Las amortizaciones de los sub-presta­
mos seran utilizadas para financiar
sub-proyectos similares conforme a los
criterios establecidos inicialmente.

4.3 Desarrollo de Sitios Industriales.
El Proyecto incluira financiarniento
para dos sitios industriales con
cargo a fondos de contrapartida y
sera administrado por COFINA en capa­
cidad de fiduciario. Estos sitios

Subloan reflows will be used to finance
additional agro-industries in accordance
with the same criteria originally estab­
lished for the fund.

.-
4.2 Small Businesses and Industries Loan
Fund. The small business/industry loan
fund will be established with $3,000,000
of Loan funds and $400,000 of GOP counter­
part funds. Subloans will finance plant,
equipment, and working capital for new
businesses and industries and expansion of
existing operations and will not exceed
$50,000.

4.2.1 This fund will be administered by
MICI in accordance with its policies and
procedures, the general procedures of AID,
and the conditions established in this Pro­
ject Loan Agreement.

4.2.2 All proposed subloans for $15,000
and above will be reviewed by AID prior to
final approval of the subloan. The proce­
dure for AID approval may be modified as
agreed by the Parties after the first 12
months from the date the first subloan ~s

submitted by MICI to AID for reimbursement
or approval.

4.2.3 MICI will assure that all subloans
conform to criteria established pursuant
to Section 5.3 of the Project Loan Agree­
ment. Subloan reflows will be used to
finance similar subprojects in accordance
with the originally established criteria.

4.3 Industrial Sites Development.
The Project will include financing of
two industrial sites using counter-

. part funds administered by COFINA
acting in a fiduciary capacity. The
sites will be located in Chitre and

...,":;-.7 ~
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estaran ubicados en Chitre y David.
Estos seran desarrollados, manteni­
dos y operados par dos nuevas cor­
poraciones semi-publicas. Las mu­
nicipalidades proporcionaran los
terrenos y pagaran parte de los
costas de instalacion de servicios
publicos. El saldo se cubrira con
fondos del Gobierno de Panama e
intereses privados.

4.3.1 Se proyecta efectuar el
desarrollo de los sitios en dos
etapas. La primera etapa, que se
espera ejecutar dentro de un plazo
de 18 meses y que se llevara a
cabo a traves del MICI, consistira
en la preparacion del terreno,
trazado de calles, drenaje e ins­
talacion de servicioG publicos.
La construccion de otras facilida­
des dependera de compromisos
firmes de los inversionistas inte­
resados.

4.3.2 La segunda etapa sera
ejecutada durante el plazo restante
del per10do de desembolso del Pro­
yecto e incluira la construccion
de facilidades adicionales tales
como instalaciones para actividades
de procesamiento y produccion, ser­
vicios administrativos y pavimenta­
cion de calles. Las nuevas corpora­
ciones seran las entidades responsa­
bles de las construcciones durante
esta segunda etapa. .

4.3.3 El MICI: COFINA, MIDA (la
Direccion Nacional de Agro-industria)
y las corporacionas participaran en
la prqmocion de los sitios industriales.

4.4. Capacitacion de Obreros/Pequenos
Empresarios. El Proyecto proporcionara
capacitacion para obreros de pequenas
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David. They will be developed~

maintained and operated by two new
quasi-public corporations. The
municipalities will provide the land
and part of the costs for installing
utilities. The remaining costs will
be financed by the GOP and private
interests.

4.3.1 It is anticipated that develop­
ment of the sites will be carried
out in two stages. The first stage,
expected to be implemented \1ithin 18
months, will consist of site prepara­
tion, street layouts, drainage and
the installation of utilities and will
be carried out through MICI.
Construction of additional facilities
will be contingent on firm commitments
of interested investors.

4.3.2 The second stage will be
implemented during the remainder of the
Project period and will include the
construction of additional facilities
such as buildings for processing and
manufacturing activities and administra­
tive services, and street paving. The
new corporation will be responsible
for construction during this stage.

4.3.3 MICI, COFINA, MIDA (Agro­
industrial Directorate), and the cor­
porations will all assist in promoting
the industrial sites.

4.4 Training of Workers/Small Business­
men. To help ensure viability of the
productive enterprises to be financed
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industrias y agro-industrias y cursos
de administracion de pequenas empre­
sas con el proposito de asegurar la
viabilidad de las empresas productivas
que se financiaran con fondos del Pro­
yecto. El MICI Ie proporcionara a sus
sub-prestatarios cursos de administra­
cion de pequenas empresas. Se propor-
cionara capacitacion adicional a
traves del Centro de Formacion Pro­
fesional (CENAFORP) del Ministerio de
Trabajo. Se Ie dara preferencia a la
capacitacion de hombres y mujeres de
bajos ingresos.

4.4.1 El Proyecto financiara la ad-
"quisicion) preparacion, y produccion
de materiales impresos; viajes, hono­
rarios y viaticos de los instructores;
el alquiler y, transporte de equipos
y maquinarias usados en la capacita­
cion; y, alquiler de los edificios
usados para los cursos de capacita-....
c~on.

4.4.2 La capacitacion de obreros
industriales y pequenos empresarios
se llevara a cabo segun los planes
de ejecucion que se prepararan
conforme a la Seccion 5 del Convenio
de Prestamo. por mutuo acuerdo se
ha convenido que el"plan de ejecu­
cion para adiestramicntode obreros
requerido en agro-industrias finan­
ciado por el Prestamo debe consis­
tir en una descripcion del proceso
por medio del cual COFINA y MIDA
determinen las necesidades del
adiestramiento, y trabajen con el
Centro Nacional de Adiestramiento,
CENAFORP, para proporcionar el a­
diestramiento necesario.
Seccion 5. Vivienda e Infraestruc­

tura Urbana

Con el objeto de apoyar los aspectos
de empleo y empresas productivas del
Proyecto, se ha inclurdo ciertos
componentes de infraestructura para
las comunidades seleccionadas. Estos
incluyen viviendas, alcantarillados,
transportes, y facilidades recreativas
y culturales.

l "

under the Project, training for
workers in small industries, agro­
industries and courses in small
business management will be provided
under the Project. Courses in small
business management will be provided
by HICI for its subborrowers. Other
training will be carried out through
the National Training Center (Centro
de FormacionProfesional, CENAFORP),
of the Ministry of Labor. Preference
in training will be given to low incoae
men and women.

4.4.1 The Project will finance the
purchase) preparation and production
of written materials; instructors'
travel, fees and per diem; rental and
transport of equipment and machinery
used in training; and rental of
buildings used for training courses.

4.4.2 Training for industrial workers
and small businessmen will be conducted
in accordance with implementation plans
to be drawn up pursuant to Section 5
of the P~oject Agreement. It has been

___ mutually agreed that the implementation
plan for training workers requireo in
Loan-funded agro-industries should con­
sist of a description of the process
by which COFINA and MIDA will determine
training needs and work with the Na­
tional Training Center, CENAFORP~ to
provide the required training.

Section 5. Housing and Urban
Infrastructure

In support of the employment and pro­
ductive enterprise aspects of the
Project, certain infrastructure require­
ments of the selected communities are
included within the Project. They
include housing) sewerage, transporta­
tiou) and recreational and cultural
facilities.
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5.1 Viviendas. E1 Proyecto finan­
ciara, a traves del Programa de In­
versiones Garantizadas de 1a AID,
viviendas y mejoras a viviendas para
aproximadamente 2,200 fami1ias de las
comunidades se1eccionadas. Se desarro­
11aran seis tipos de viviendas, desde
sitios con servicios pUb1icos hasta
unidades de viviendas comp1etas con dos
dormitorios. Las viviendas seran dise­
nadas y ejecutadas por e1 MIVI, y cons­
tru1das por administracion 0 por firmas
constructoras contratadas. El BHN sera
e1 prestatario y administrador del
Prestamo de Inversiones Garantizadas.
E1 BHN revisara y aprobara las solici­
tudes de compras de viviendas a traves
de sus representantes en cada una de las
sucursa1es regionales del MIVI situadas
en e1 area del Proyecto. E1 BHN tambien
sera responsable del servicio de los
prestamos hipotecarios durante 1a vigen­
cia del Prestamo de Inversiones
Garantizadas.

5.2 Termina1es de Transporte Terrestre.
E1 Proyecto financiara la construccion
de termina1es de transporte terrestre
en ciertas comunidades se1eccionadas
dentro del area del Proyecto para fa­
cilitar e1 movimiento seguro y ordenado
de productos agr1co1as y de 1a pobla­
cion en esas areas. COFINA administra­
ra, en capacidad de fiduciario y por
parte del Gobierno de Panama, los sub­
prestamos concedidos a las municipali­
dades para los termina1es. Los sub­
prestamos seran aprobados por la AID y
podran financiar insta1aciones, equipo
y capital de trabajo. Se proyecto que
no excederan de $1.0 mi11on. Los fondos
del Prestamo podran ser uti1izados
unicamente para financiar e1 costo de
construccion de los terminales y 1a
supervision de dicha construccion.
Amortizaciones de los sub-prestamos
para los terminales seran depositadas
ene1 fondo de prestamos agro-in­
dustriales establecido bajo el
_~~oyecto.

5.1 Housing. The Project, under a
separate AID .Housing Investment Guaranty
will provide financing for homes and
housing improvement for approximately
2,200 families in the selected
communities. Six types of housing,
ranging from serviced sites to completed
two bedroom units, will be developed.
They will be designed and executed by
MIVI and built by force account or
contracted construction firms. The
BHN will be the borrower and adminis­
trator of the Housing Investment
Guaranty loan. The.BHN will review
and approve home buyer applications
through its representatives in each of
MIVI's regional branches in the Project
area. The BHN will also be responsible
for servicing mortgages during the
life of the Housing Investment
Guaranty loan.

5.2 Transport Terminales. To
facilitate the safe and orderly move­
ment of agricultural products and
people in the target area, the Project
will finance construction of transporta­
tion terminals in selected communities
in the Project area. Sub-loans to the
municipalities for the terminals will
be administered by COFINA acting in a
fiduciary capacity on behalf of the
GOP. Sub-loans will be approved by
AID and may finance plant, equipment
and working capital. They are not
expec ted to exceed $1. Om . Loan funds
may be used only to finance the cost
of constructing the terminals and of
supervising such construction. Re­
flows from transport terminal sub­
loans will go into the agro-industria1
loan fund established under the Project.
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5.2.1 El Ministerio de Planificacion
preparara los terminos de referencia
para el diseno final y el analisis de
factibi1idad de los sub-proyectos. El
Ministerio de Obras Pub1icas (MOP)
cOlltratara los servicios de construc­
cion y consultor:La que sean necesarios.
Los terminales se ubicaran en sitios
estrategicos conforme a los planes
maestros preparados por el Ministerio
de Planificacion y aprobados por las
municipalidades. Deberan estar pro­
vistos de boleter:Las t servicios
higienicos t oficinas de administracion t

bodegas y facilidades para pequenas
empresas comerciales y de servicios.
COFINA proporcionara la capacitacion
al personal municipal en administra­
cion t operacion y mantenimiento de los
terminales de transporte terrestre con
cargo al Prestamo.
5.3 Sistetlas de Alcantarillado.
El Proyecto financiara a traves de los
fondos de contrapartida la construccion
de sistemas de alcantarillados en por
10 menos dos municipalidades dentro
del area del Proyecto. Los sistemas
de alcantarillado seran disenados por
el IDAAN y constru:Ldos por firmas
constructoras privadas. El IDAAN sera
responsable del mantenimiento de los
sistemas de alcantarillado y del cobro
de los costos que seran inclu:Ldos en
las cuentas mensuales de agua potable.
Con'recursos del Proyecto se propor­
cionara asistencia al IDAAN para
completar sus estudios de factibilidad t

seleccionar el metodo mas adecuado
para el tratamiento de aguas negras y
los sitios donde se instalaran dichas
plantas de tratamiento, y en la opera­
cion y mantenimiento eficaz de las
instalaciones de tratamiento. La
AID revisara los planes finales y las
especificaciones para los nuevos
sistemas de alcantarillados financiados
por el Proyecto.

5.2.1 The Ministry of Planning will
prepare a scope of work for final .
design and feasibility analysis of
subprojects. The Ministry of Public
Works (MOP) will contract for the
necessary consulting and construction
services. Terminals will be
optimally located pursuant to the to\m
plans prepared by the ~dnistry of
Planning and approved by the municipali­
ties. They should provide ticket
vending areas t sanitary facilities,
administrative offices t storage
facilities and small retail commercial
and service establishments. Training
will be provided by COFINA t fin2nced
by the Loan, to municipal government
personnel in the administration t

.operation and maintenance of trans­
port terminals.

5.3. Sewerage Systems. The Project,
through counterpart funds t will
finance construction of sewerage
systems in at least two municipalities
in the Project area. The systems
will be designed hy the National Water
and Sewerage Institute (IDI~N) and
built by private construction; firms.
IDAAN will be responsible for
maintenance of the systems and
collection of user charges which will
be included in monthly potable water
bills. The Project will provide
assistance to IDAAN in completing
its feasibility studies t in selecting
a preferred method of tre2tment and
final sites for treatment facilities,
and in effectively operating and
maintaining treatment facilities. AID
will review final plans and specifica­
tions for new sewerage systems to be
financed under the Project.

/7'_~J7



5.4 Instalaciones y Actividades Re­
creativas y Cultura1es. A fin de que
las comunidades rurales inclu1das en
el Proyecto sean mas atractivas y as!
ayudar a mitigar la migracion urbana~

el Proyecto financiara~ a traves de
fondos de contrapartida, instala­
ciones culturales y recreativas.

5.4.1. El Instituto Nacional de Cul­
tura (INAC) construira 0 restaurara
aproximadamente 5 centros culturales
y desarrollara programas artesanales
orientados especialmente a los desem­
pleados 0 sub-empleados. Con re­
cursos delPr~yecto se proporcionara
al INAC asistencia tecnica en merca~

deo con el objeto de mejorar las
fuentes de ingreso de los artesanos
de bajos ingresos que participen en
los programas artesanales del !NAC.

5.4.2 El Instituto Nacional de
Deportes (INDE) construira 0 renovara
instalaciones recreativas comunita­
rias tales como gimnasios publicos
y canchas de juego en los centros de
crecimiento y servicio. El INDE,
los municipios y las comunidades se .
haran cargo del mantenimiento de estas
instalaciones aunque la responsabili­
dad mayor recaera sobre el INDE.

Seccion 6. Organizacion del
Proyectc

6.1 El Ministerio de Planificacion
actuara como coordinador general del
Proyectopara el Gobierno de Panama
a traves de la oficina de Desarrollo
Urbano (MPPE/ D~ • Sus funciones prin­
cipales incluiran:

- Asegurar la suficiencia presu­
puestaria de las agencias ejecutoras
del Gobierno de Panama.
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5.4 Recreational and Cultural
Facilities and Activities. In ordEr
to make the rural communities included
in the Project more attractive and
thereby help to alleviate urban
migration, the Project, through
counterpart funds, will finance
cultural and recreational facilities.

5.4.1. The National Cultural
Institute (INAC) will construct or re­
furbish approximately five cultural
centers and operate handicraft pro­
grams with special attention to the
unemployed or underemployed. The
Project will provide technical
assistance to INAC in marketing to
improve income opportunities for
low-income artisans who participate
in INAC's handicraft programs.

5.4.2 The National Sports Institute
(INDE) will construct or renovate
community recreation facilities such as
public gymnasiums and playing fields in
the growth and service centers.
Maintenance of these facilities-will

. be borne by INDE, the municipal
governments, and the communities with
INDE assuming the major burden.

Section 6. Project Organization

6.1 The Ministry of Planning will
serve as overall Project coordinator
for the GOP through the office of
Urban Development Planning (MPPE/UO).
Its principal functions will include:

- Ensuring that sufficient
budgetary funds are provided to GOP
implementing agencies.



- Hacer los arreglos necesarios
para proporcionar capacitacion y
asistencia tecuicli externa a todas
las agencias ejecutoras.

- Revisar periodicamente la eje­
cucion de obras por parte de las
agencias ejecutoras.

- Efectuar evaluaciones de pro­
greso e impacto.

- Preparar planes maestros de
desarrollo para cada centro de
crecimiento y servicio.

- Disenar las fases consecuti­
vas del programa URBE para con­
tinuar con el proceso de desarro­
llo de los centros de crecimiento
y servicio iniciado por este Pro­
yecto.

- Promover el Proyecto a traves
de los medios de comunicacion.

- Ejercer la funcion de secretarra
tecnica para el Comite Coordinador
que se describe a continuacion.

6.2 Se establecera un Comite
Coordinador a nivel de trabajo
presidido por el Vice Ministro de
Planificacion y Po11tica Econamica
e integrado por representantes
de las agencias ejecutoras a
niveles aceptables para la AID.
Las responsabilidades del Comite
incluiran la aprobacion de los
presupuestos anuales de inversion
y operacion del Proyecto, conforme
a los propuestos del MPPE/nU; el
analisis y la aprobacion de modi­
ficaciones necesarias en la eje­
cucion de los planes del Proyecto;
evaluacion del progreso del Pro­
yecto en base a los informes pre­
parados por el MPPE/DU y sus re­
comendaciones para mejorar el
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- Arranging external training and
technical assistance for all
implementing agencies.

Periodic review of implementing
agency performance.

- Carrying out progress and impact
evaluations.

- Preparing development plans for
each growth and service center.

- Designing subsequent phases of
the URBE program to continue the
process of growth and service
center development initiated under
this Project.

Promoting the Project in the media.

- Serving as the technical secre­
tariat for the Coordinating Committee
described below.

6.2 A Coordinating Committee will
be established at the working level,
chaired by the Vice Minister of
Planning and Economic Policy and
composed of representatives of
implementing agencies at levels
acceptable to AID. The Committee's
responsibilities will include approval
of annual investment and operating
budgets for the Project. as proposed
by MPPE/UD; analysis and approval of
major changes in Project implementation
plans; evaluation of Project progress
on the basis of reports prepared by
MPPE/UD and recommendations to
improve Project performance; resolu­
tion of major implementation problems;
and providing liaison with their
agencies with respect to Project



rendL~iento del Proyecto; resolucion
de los principales problemas de eje­
cucion; y, actuar de enlace para sus
respectivas instituciones en relacion
aldesarrollo del Proyecto.

6.3 La coordinacion de las activida­
des del Proyecto a nivel local, es de­
cir, en cada uno de los centros de
crecimiento y servicio, sera la .
responsabilidad de las Juntas de pla­
nificacion descritas en la Seccion 2

. de este Anexo, las cuales actuaran
como Comites de Proyecto en sus res­
pectivas localidades. Ademas de tra­
bajar con el MPPE en la preparacion
de planes maestros de desarrollo y
con el MIVI en el diseno fisico de
los mismos, las Juntas de planifi­
cae ion estaran a cargo de la coordi­
nacion general de las actividades
del Proyecto a nivel local, identi­
ficaran los problemas de ejecucion
y recurriran al MPPE/nU para
obtener la asistencia necesaria.

Seccion 7. Plan Financiero del
Proyecto

En el adjunto 1 de este Anexo se
presenta un Plan Financiero del
Proyecto que podra ser modificado
solo mediante acuerdo escrito
entre ambas Partes.
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developments •

6.3 Coordination of Project
activities at the local level, i.e.,
in each of the growth and service
centers, will be the responsibility
of the planning Juntas described
in Section 2 of this Annex which will .
serve as local Project Committees.
Apart from working with MPPE in
preparing town development plans and

. with MIVI in their detailed
physical elaboration, the planning
Juntas will maintain overall
coordination of Project activities
at the local level, identify
implementation problems, and call
upon MPPE/un for assistance as needed.

Section 7. Project Financial Plan

Attachment 1 to this Annex sets
forth a Financial Plan for the
Project which maybe modified only
by agreement in writing between the
Parties. .

_~I



Adjunto 1 .
(Attachment 1)
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Plan Financiero del Proyecto
(Project Financial Plan)

COl1PONENTES (COMPONENTS)

CONTRIBUCIONES ($OOO's) (CONTRIBUTIONS)
GOB. DE PARTICI

AID OTRoll . PANAMA ·PANTES TOTAL
(OTHER) (GOP) (PARTICI-

PANTS)

I. EMPRESAS PRODUCTIVAS Y DE AP070 ·6300 . ·2800 ·2000 . ·11100
(PRODUCTIVE & SUPPORTING ENTERPRISES)

A. Pequenas Empresas/lndustrias 3000 400 400 3800
(Small BusinesS/Industries)

B. Agro-industrial 3200 400 1000 4600
C. Sitios Industriales 1800 600 2400

(Industrial Sites)
D. Capacitacion de Obreros/Pequenos '100 200 300

Empresarios
(Training of Workers/Small
Businessmen)

II. VIVIENDAS E INFRAESTRUCTURA URBA1~A 2500 5400 6100 700 14700
(HOUSING & TOWN INFRASTRUCTURE)

A. Viviendas 5400 900 500 6800
(Housing)

B. Terminales de Transporte 2500 _600 200 3300
Terrestre

(Transport Terminals)
C. Sistemas de Alcantarillado 3700 3700

(Sewerage Systems)
D. Actividades Recreativas/Culturales 900 900

(Recreational/Cultural Activities)

III. DESARROLLO INSTlTUCIONAL
(INSTITUTIONAL DEVELOP~ffiNT) 1200 100 1300

A. Capacitacion Institucional 105 100 205
(Institutional Training)

B. Asistencia Tecnica 1095 1095
(Technical Assistance)

IV. GASTOS ADMINISTRATIVOS
(ADMINISTRATIVE EXPENSES)

TOTAL

1/ Programa de Inversiones Garantizadas
(Housing Investment Guaranty (HIG}

1400

~10000 5400 ·10400 2700

1400

28500
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ANNEX 2
ANEXO 2

AID PROJECT LOAN AGREEMENT No. 525-T-047
CONVENIO DE PRESTA}10 AID 525-T-047

RURAL GROWTH AND SERVICE CENTERS
CENTRQS RURALES DE CRECIMIENTO Y SERVICIO

STANDARD PROVISIONS
DISPOSICIONES GENERALES

Definiciones: Segun se usa en este
Anexo, el, "Convenio" se refiere a1
Convenio de Prestamo a1 cua1 se
adjunta este Anexo y del cua1 e1
mismo forma parte. Los terminos
uti1izados en este Anexo tienen e1
mismo significado 0 referencia que
en e1 Convenio.

Art!cu10 A: CARTAS DE EJECUCION.
Para asistir a1 Prestatario en la
ejecucion del Proyecto, e1 Pres­
tamista, periodicamente emitira
Cartas de Ejecucion que proporc{o­
naran informacion adiciona1 sobre
los asuntos tratados en este Con­
venio~ Las Partes podran tambien
uti1izar Cartas de Ejecucion que
han sido convenidas conjuntamente,
para confirmar y registrar su
mutuo entendimiento sobre los as­
pectos de ejecucion de este Con­
venio. Las Cartas de Ejecucion
no se uti1izaran para modificar
e1 texto del Convenio, pero pueden
utilizarse para registrar revi­
siones 0 excepciones permitidas
por el Convenio, incluyendo la
revision de los elementos de 1a
descripcion amplificada del Pro­
yecto en el Anexo 1.

Definitions: As used in this Annex,
the "Agreement" refers to the Pro­
ject Loan Agreement to which this
Annex is attached and of which this
Annex forms a part. Terms used in
this Annex have the same meaning or
reference as in the Agreement.

Article A: PROJECT IMPLEMENTATION
LETTERS. To assist Borrower in
the implementation of the Project,
Lender from time to time, will.
issue Project Implementation Letters
that will furnish additional in­
formation about matters stated in
this Agreement. The Parties may
also use jointly agreed-upon Pro­
ject Implementation Letters to
confirm and record their mutual
understanding on "aspects of the im­
plementation of this Agreement.
Project Implementation Letters will
not be used to amend the text of
the Agreement, but can be used to
record revisions or exceptions which
are permitted by the Agreement, in­
cluding the revision of elements of
the amplified description of the
Project in Annex 1.



Art1culo B: COMPROMISOS GENERALES

Seccion B.l. Consultas. Las Par­
tes cooperaran para garantizar el
cumplimiento del proposito de es­
te Convenio. Para este efecto,
las Partes, a solicitud de cual­
quiera de elIas, intercambiaran
opiniones sobre el progreso del
Proyecto, el desempeno de las obli­
gaciones segun este Convenio, el
cumplimiento de cualquier consul­
tor, contratista 0 proveedor invo­
lucrado en el Proyecto, y sobre
otros asuntos relacionados con el
Proyecto.

Seccion B.2. Ejecucion del Pro­
yecto. El Prestatario se compro­
mete a:

(a) realizar el Proyecto 0 causar
que sea realizado con diligencia
y eficiencia de acuerdo con altas
normas tecnicas, financieras y
administrativas y de acuerdo con
los documentos, pIanos, especifi­
caciones, contratos, programas u
otros arreglos y con cualquier
modificacion de los mismos, apro­
bados por el Prestamista de acuer­
do con este Convenio.

(b) proporcionar personal califi­
cado y con experiencia en el ra~o

y adiestrar el personal que sea
necesario para la ejecucion y
operacion del Proyecto, y, cuan­
do sea aplicable para actividades

.continuadas, causar que el.Proyec­
to sea operado y mantenido en una
forma que asegure el logro satis­
factorio y continuado de los pro­
positos del Proyecto.
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Article B: GENERAL CONVENANTS

Section B.l. Consultation. The
Parties will cooperate to assure
that the purpose of this Agreement
will be accomplished. To this end,
the Parties, at the request of ei­
ther, will exchange views on the
progress of the Project, the per­
formance of obligations under this
Agreement, the performance of any
consultants, contractors, or sup­
pliers engaged on the Project,
and other matters relating to the
Project.

Section B.2. Execution of Project
The Borrower will:

(a) carry out the Project or cause
it to be carried out with due dili­
gence and efficiency, in conformity
with sound technical, financial,
and management practices, and in
conformity with those documents,
plans, specifications, contracts,
schedules, or other arrangements,
and with any modifications therein,
approved by Lender pursuant to this
Agreement.

(b) provide qualified and expe­
rienced management for, and train
such staff as may be appropriate
for the maintenance and operation
of the Project, and, as applicable
for continuing activities, cause
the Project to be operated and
maintained in such manner as to
assure the continuing and success­
ful achievement of the purpose of
the Proj.ect.



Seccion B.3. Uti1izacion de Bie­
nes y Servicios.

(a) Cua1quier recurso financia­
do con fondos del Prestamo sera
uti1izado unicamente en e1 Proyec­
to mientras dure e1 Proyecto, y
despues sera uti1izado unicamente
para 10grar los mismos objetivos
del Proyecto, a menos que e1 Pres­
tamista convenga 10 contrario por
escrito.

(b) Ningun bien 0 serv1c10 finan­
ciado con fondos provenientes de
este Prestamo podra usarse para
promover 0 asistir- en un proyecto
de asistencia externa 0 actividad
asociada con, 0 financiada por
cua1quier pa~s que no este inc1u­
~do en e1 Codigo 935 del Libro
de Codigos Geograficos de AID
vigente en 1a fecha de su uti1i­
zacion, a menos que e1 Prestamis-

.ta convenga 10 contrario por
escrito.

Seccion B.4. Impuestos

(a) Este Convenio y e1 propio
Prestamo estaran exentos de im­
puestos y gravamenes de cua1quier
rndo1e, vigentes en 1a Republica
de Panama, y e1 Principal y los
intereses seran canceiados sin de­
duccion por concepto de impuestos
y gravamenes.

(b) Al grado que (1) cua1quier
contratista, inc1uyendo firmas
consu1toras y e1 personal de di­
chas firmas financiadas con
fondos del Prestamo; e inc1uyendo
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Seccion B.3. Utilization of Goods
and Services.

(a) Any resources financed under
the Loan will, unless otherwise
agreed in writing by Lender, be de­
voted to the Project until the com­
pletion of the Project, and there­
after will be used so as to further
the objectives sought in carrying
out the Project.

(b) Goods or services financed
under the Loan, except as Lender may
otherwise agree in writing, will
not be used to promote or assist
a foreign aid project or activity
associated with or financed by a
country not included in Code 935
of the AID Geographic Code Book
as in effect at the time of such
use.

Section B.4. Taxation

(a) This Agreement and the Loan
will be free from, and the Prin­
cipal and interest will be paid
free from any taxation or fees
imposed under laws in effect in
t~e Republic of Panama.

(b) To the extent that (1) any
contractor, including any consult­
ing firm,. any personnel of such
contractor financed under the Loan,
and any property or transactions
relating to said contracts; or (2)



-4...

bienes y transacciones re1acionados
con dichos contratos 0 (2) cualquier
compra financiada con fondos del Pres­
tamo, no esten exentos de impuestos,
derechos 0 gravamenes identificables,
vigentes en la Republica de Panama,
el Prestatario pagara 0 reembolsara
dichos iopuestos, derechos 0 grava­
menes con recursos no provenientes
.del Prestamo de conformidad con pro­
cedimientos que se especificaran
en Cartas de Ejecucion.

Seccion B.S. Informes, Registros,
Inspecciones, Auditorfa. El Pres­
tatario se compromete a:

(a) Proporcionar al Prestamista
1a informacion y los informes re­
lacionados con el Proyecto y con
este Convenio que sean solicitados
razonablemente por el Prestamista;

(b) Llevar 0 hacer que se lleven
1ibros y registros relacionados con
el Proyecto y el Convenio de confor­
midad con principios y practicas.
contables generalmente aceptadas y
en una forma adecuada para identifi­
car sin limitaciones la entrega y
utilizacion de bienes y servicios
financiados con fondos del Prestamo.
Tales libros y registros seran some­
tidos a una auditorfa periodica, la
cual sera practicada de conformidad
con principios y practicas de audito­
ria generalmente aceptadas y les
libros y registros deberan mante­
nerse por un perrodo de tres (3)
anos a partir de la fecha del
ultimo desembolso efectuado por el
Prestamista. Tales libros y regis­
tros deberan ser llevados en una
forma adecuada para hacer cons tar.

any commodity procurement transaction
financed under the Loan are not exempt
from identifiable taxes, tariffs,
duties, or other levies imposed under
laws in effect in the Republic of
Panama, the Borrower will, as and to
the extent provided in and pursuant
to Project Implementation Letters,
payor reimburse the same with funds
other than those provided under the
Loan.

Section B.S. Reports, Records,
Inspections, Audit. The Borrower
will:

(a) Furnish Lender such information
and reports relating to the Project
and to this Agreement as Lender may
reasonably request;

(b) Maintain or cause to be main­
tained, in accordance with generally
accepted accounting principles and
practices consistently applied, books
and records relating to the Project
and to this Agreement, adequate to
show, without limitation, the receipt
and use of goods and services acquired
under the Loan. Such books and records.
will be audited regularly, in accord­
ance with generally accepted auditing
standards, and maintained for three
(3) years after the date of last dis­
bursement by Lender; such books and
records will also be adequate to
show the nature and extent of soli­
citations of prospective suppliers of
goods and services acquired, the
basis of award of contracts and- orders,
and the overall progress of the
Project toward completion; and



tambien tOdD 10 re1acionado con 1ici­
taciones y/o cotizaciones de bienes
y servicios adquiridos, 1a ca1ifica­
cion de oferentes y adjudicacion de
contratos y ordenes de compra, y e1
avance general del Proyecto; y

(c) Permitir a representantes auto­
rizados de una de las Partes a1 Con­
venio, inspeccionar e1 Proyecto a
interva10s razonab1es, 1a uti1iza­
cion de bienes y servicios finan­
ciados por dicha Parte, y 105 1ibros,
registros y demas documentos re1a­
cionados cone1 Proyecto y e1 Pres­
tamo.

Seccion B.G. Integridad de Infor­
macion. E1 Prestatario hace cons­
tar y se compromete a:

(a) Que todos 105 acontecimientos
y circunstancias sobre 105 cua1es
ha informado 0 ha hecho que se in­
forme a1 Prestamista en e1 proce­
50 de obtencion de cste Prestamo,
son exactos y comp1etos, y que ha
informado con exactitud y comp1e­
tamente sobre todos 105 aconte­
cimientos y circunstancias que
puedan afectar materia1mente a1
Proyectoy e1 cumplimiento de sus
ob1igaciones bajo este Convenio.

(b) Que informara inmediatarnente
a1 Prestamista de cua1esquiera
circunstancias que puedan surgir
en ade1ante y que puedan afectar
materialmente 0 que sea razonab1e
creer que podrian afectar materia1­
mente a1 Proyecto 0 a1 cump1imien­
to de las ob1igaciones del Pres­
tatario dentro de este Convenio.
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(c) Afford authorized representa­
tives of a Party the opportunity at
all reasonable times to inspect the
Project, the utilization of goods
and services financed by such Party,
and books, records, and other do­
cuments relating to the Project and
the Loan.

Section B.G. Completeness of In­
formation. The Borrower confirms:

(a) That the facts and circums­
tances of which it has informed Len­
der, or caused Lender to be informed
in the course of reaching agreement
with Lender on the Loan, are accurate
and complete, and include all facts~

and circumstances that might mate­
rially affect the Project and the
discharge of responsibilities under
this Agreement;

(b) That it will inform Lender in
timely fashion of any subsequent
facts and circumstances that might
materially affect, or that it is
reasonable to believe might 50
affect, the Project or to discharge
of responsibilities under this
Agreement.



Seccion B.7. Otros Pagos. E1 Pres­
tatario y e1 Prestamista afirma que
ningun pago ha sido 0 sera recibido
por ninguno de sus funcionarios res­
pectivos 0 e1 Prestamista en re1a­
cion con 1a obtencion de art1cu10s
o servicios financiados por e1 Pres­
tamo, exceptuando derechos, im­
puestos, 0 pagos simi1ares 1ega1­
mente estab1ecidos en 1a Republica
de Panama.

Seccion B.B. Informacion y Marcas.
E1 Prestatario dara pub1icidad
adecuada a1'Prestamo y a1 Proyec­
to como un programa a1 cua1 han
contribu1do los Estados Unidos, e
identificara los 1ugares Proyecto
y marcara los bienes financiados
por e1 Prestamista, segun se espe­
cifique en Cartas de Ejecuci6n.

Art1cu10 C: DISPOSICIONES RELACIO­
NADAS CON CONTRATACION Y CO~WRAS.

Seccion C.1. Requisitos Especia1es.

(a) Se considerara como e1 origen
y procedencia de servicios de trans­
porte mar1timo y aereo, e1 pa1s
donde e1 barco 0 e1 avion este re­
gistrado en e1 momento de efectuar
e1 embarque.

(b) Primas bajo po1izas de seguros
mar1timas emitidas en 1a Republica
de Panama seran consideradas como
Costos Extranjeros, siempre que tales
primas sean e1egib1es segun 10 pre­
visto en 1a Seccion C.7(a).
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Section B.7. Other Payments. Bor­
rower and Lender affirm that no pay­
ments have been or will be received
by any of their respective officials
in connection with the procurement
of goods or services financed under
the Loan except fees, taxes, or
similar payments legally estab1ishe~

in the Republic of Panama.

Section B.B. Information and
Marking. The Borrower will give
appropriate publicity to the Loan
and the Project as a program to
which the United States has contri­
buted, identify Project sites, and
mark goods financed by Lender as
described in Project Implementation
Letters.

Article C: PROCUREMENT PROVISIONS

Section C.1. Special Rules.

(a) The source and origin of ocean
and air shipping will be deemed to
be the ocean vessel's or aircraft's
country of registry at the time of
shipment.

(b) Premiums for marine insurance
placed in the Republic of Panama
will be deemed an eligible Offshore
Cost, if otherwise eligible under
Section C.7(a).



(c) Veh~cu10s financiados con fon­
dos del Prestamo deberan ser fabri­
cados en los Estados Unidos, a me­
nos que e1 Prestamista convenga 10
contrario por escrito.

Seccion C.2. Fecha de E1egibi1idad.
No se financiara con fondos pro~

venientes del Prestamo bienes y
servicios que sean adquiridos
por medio de ordenes de compra 0
contratos ce1ebrados antes de 1a
fecha de suscripcion de este
Convenio, a menos que las Partes
convengan 10 contrario por escri­
to.

Seccion C.3. P1anos, Especifica­
ciones y Contratos. Para que los
asuntos tratados a continuacion
gocen del comun acuerdo de las·
Partes, las siguientes disposi­
ciones regiran e1 Proyecto, a me­
nos que las Partes convengan 10
contrario por escrito.

(a) E1 Prestatario proporcionara
a1 Prestamista los siguientes
documentos a su e1aboracion:

1) Disenos, especificaciones,
bases, p1anos y programas de con­
tratacion y construccion, contra­
tos y los demas documentos re1a­
cionados con 1a 1icitacion, pre­
ca1ificacion y ca1ificacionde
contratistas, ofertas y propues­
tas para bienes y servicios a
financiarse con fondos del
Prestamo. Enmiendas y otras mo­
dificaciones significativas de
tales documentos tambien seran
proporcionadas a1 Prestamista a1
ser e1aboradas.
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(c) Any motor vehicles financed
under the Loan will be of United
States manufacture, except as
Lender may otherwise agree in
writing.,

Section C.2. Eligibility Date.
No goods' or services may be fi­
nanced under the Loan which are
procured pursuant to orders or
contracts firmly placed or entered
into prior to the date of this
Agreement, except as the Parties
may otherwise agree in writing.

Section·C.3. Plans, Specifica­
tions, and Contracts. In order
for there to be mutual agreement
on the following matters, and ex­
cept as the Parties may otherwise
'agree in writing:

(a) The Borrower will furnish to
Lender upon preparation:

1) Any plans, specifications,
procurement or construction sched­
ules, contracts, or other documen­
tation relating to goods or ser­
vices to be financed under the
Loan, including documentation re­
lating to the prequa1ification
and selection of contractors and to
the solicitation of bids and pro­
posals. Material modifications in
such documentation will likewise
be furnished Lender on preparation.



2) Documentos como los mencio­
uados en e1 parrafo anterior que
se re1acionan con 1a adquisicion
de bienes y servicios que no seran
financiados con fondos del Pres­
tamo deberan ser proporcionados a1
Prestamista cuando se trate de ad­
quisiciones que e1 Prestamista con~

sidere de vital importancia para
e1 Proyecto. Adquisiciones de esta
categor!a seran sena1adas en
Cartas de Ejecucion.

(b) Las bases de 1icitacion y los
demas documentos re1acionados con
1a pre-ca1ificacion y ca1ificacion
de contratistas, ofertas y pro-

. puestas para bienes y servicios
a financiarse con fondos del Pres­
tamo deberan contar con 1a aproba­
cion escrita del Prestamista antes
de emitirse 0 pub1icarse. Las ba­
ses y demas documentos deberan
inc1uir especificaciones tecnicas
expresadas en terminos y medidas
genera1mente aceptados en los
Estados Unidos 0 Panama.

(c) Los contratos y contratistas
a ser financiados con fondos del
Prestamo para servicios de inge­
nier!a y otros servicios profe­
siona1es, as! como servicios de
construccion y otros servicios,
equipos y materia1es que e1 Pres­
tamista pueda especificar en
Cartas de Ejecucion, deberan con­
tar con 1a aprobacion escrita del
Prestamista antes de ce1ebrar los
contratos. Enmiendas y otras
modificaciones significativas de
tales contratos tambien deberan
contar con 1a aprobacion escrita
del Prestamista antes de ser
ce1ebrados.
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2) Such documentation will also
be furnished to Lender upon pre­
paration, relating to any goods
or services which, though not fi­
nanced under the Loan, are deemed
by Lender to be of major im­
portance to the Project. Aspects
of the Project involving matters
under this sub-section (a) (2)
will be identified in Project
Implementation Letters.

(b) Documents related to the pre­
qualification of contractors, and
to the solicitation of bids or
proposals for goods and services
financed under the Loan will be
approved by Lender in writing
prior to their issuance, and their
terms will include standards and
measurements commonly used in the
United States or Panama.

(c) Contracts and contractors fi­
nanced under the Loan for engineer­
ing and other professional services,
for construction services, and for
such other services, equipment, or
such materials as may be specified
in Project Implementation Letters,
will be approved by Lender in
writing prior to execution of the
contracts. Material modifications
in such contracts will also be
approved in writing by Lender prior
to execution.



(d) Firmas consu1toras uti1izadas
por e1 Prestatario para e1 Pro­
yecto, e1 a1cance de los servicios
que prestan, y e1 personal de las
mismas asignado a1 Proyecto que e1
Prestamista pueda especificar, asr
como firmas constructoras contra­
tadas por e1 Prestatario, deberan
ser aceptab1es a1 Prestamista aun
cuando no sean financiados con
fondos del Prestamo.

Seccion C.4. Precios Razonab1es.
No se pagara mas que precios ra­
zonab1es por bienes y servicios
a ser parcial 0 tota1mente fi­
nanciados con fondos del Prestamo.
Los bienes y servicios se adqui­
riran a base de concursos justos
y competitivos a1 mayor grado que
sea practico.

Seccion C.S. Notificacion a
Proveedores Potencia1es. Para
permitir que firmas estadouni­
denses tengan 1a oportunidad de
participar en proveer bienes y
servicios a financiarse con
fondos del Prestamo, e1 Presta­
tario proporcionara a1 Presta­
mista informacion re1acionada
con tales adquisiciones en 1a
forma yen las ocasiones en que
e1 Prestamista 10 solicite por
medio de Cartas de Ejecucion.

Seccion C.6. Embarques.

(a) No se financiaran con fon­
dos del Prestamobienes trans­
portados a 1a Republica de
Panama en los casos siguientes:

1) Si e1 barco 0 avian osten­
ta bandera de un pars no in-
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(d) Consulting firms used by the
Borrower for the Project but not
financed under the Loan, the scope
of their services and such of their
personnel assigned to the Project
as Lender may specify, and construc­
tion contractors used by the Bor­
rower for the Project but not fi­
nanced under the Loan shall be
acceptable to Lender.

Section C.4. Reasonable Price.
No more than reasonable prices will
be paid for any goods or services
financed, in whole or in part, un­
der the Loan. Such items will be
procured on a fair and, to the
maximum extent practicable, on a
competitive basis.

Section C.S. Notification to Po­
tential Suppliers. To permit all
United States firms to have the
opportunity to participate in fur­
nishing goods and services to be
financed under the Loan, the Bor­
rower will furnish Lender such in­
formation with regard thereto, and
at such times, as Lender may re­
quest in Project Implementation
Letters.

Section C.6. Shipping

(a) Goods which are to be trans­
ported to the Republic of Panama
may not be financed under the Loan
if transported either:

1) On an ocean vessel or air­
craft under the flag of a country

, j'~"}"
1-\ l/

\



clu!do en el Cadigo 935 del Libro de
Cadigos Geograficos de AID t vigen­
te en el momento de efectuar el em­
barque; 0

2) Si el Prestamista ha notifi­
cado al Prestatario por escrito que
el barco ha sido designado ineligi­
ble; 0

3) Si el barco 0 avian ha sido
fletado especificamente para el
embarque y esta operacian no cuenta
con la aprobacian previa del Pres­
tamista.

(b) No se financiaran con fondos
del Prestamo fletes mar1timos 0

aereos t ni los costos de servicios
relacionados como muellaje, carga t

descarga, etcetera, si los bienes
o personas de que se trata han sido
transportados:

1) En un barco que en el mo­
mento de efectuar el embarque os­
tenta bandera de un pars no in­
clu1do en el grupo de parses de­
signado en la Seccian 7.1 del Con­
venio t a menos que el Prestamista
haya otorgado su previa aprobacian;
o

2) En un barco que el Presta­
mista haya designado como ineligi­
ble en una notificacian escrita al
Prestatario; 0

3) En un barco 0 avian fletado
para el embarque que no haya reci­
bido aprobacian previa del Presta­
mista.
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which is not included in AID Geo­
graphic Code 935 as in effect at
the time of shipment; or

2) On an ocean vessel which
Lender by written notice to the
Borrower has designated as ine­
ligible; or

3) Under an ocean or air char­
ter which has not received prior
Lender approval.

(b) Costs of ocean or air trans­
portation (of goods or persons)
and related delivery services may
not be financed under the Loan,
if such goods or persons are
carried:

1) On an ocean vessel under the
flag of a country not t at the time
of shipment, identified under sec­
tion 7.1 of the Agreement.

2) On an ocean vessel which
Lender by written notice to the Bor­
rower, has designated as ineligible;
or.

3)" Under an ocean vessel or air
charter which has not received
prior Lender approval.

\ fO
, '-'\ \



(c) A menos que el Prestamista deter­
minara que no se encuentran disponi­
bles barcos privados de los Estados
Unidos a precios razonables y justos,
los embarquesseran efectuados de
conformidad con los siguientes re­
quisitos:

1) Por 10 menos un cincuenta por
ciento (50%) del tonelaje bruto de
los suministros financiados por el
Prestamista transportados por v1a
mar1tima (computando separadamente
carga transportada en cargueros a
granel seco, cargueros corrientes
y tanqueros) deberan ser trans­
portados en barcos comerciales
privados que ostenten la bandera
de los Estados Unidos, y

2) Por 10 menos un cincuenta
por ciento (50%) de los fletes
mar1timos brutos pagados por car­
ga transportada en cargueros co­
rrientes y financiados por el
Prestamista, con destino a la Repu­
blica de Panama, deberan ser paga­
dos a, 0 en beneficio de, barcos
comerciales privados que ostenten
la bandera de los Estados Unidos.
Estos requisitos porcentuales se
aplicaran separadamente tanto a
embarques que tienen su origen en
los Estados Unidos como embarques
cuyo origen es otro pa1s.

Seccion C.7. Seguros

(a) Seguros mar1timos para bie­
nes financiados par el Presta­
mista y transportados a la Repu~

blica de Panama pueden ser finan­
ciados como Costas Extranjeros
can fondos del Prestamo siempre
que:
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(c) Unless Lender determines that
privately owned United States­
flag commercial ocean vessels are
not available at fair and reason­
able.rates for such vessels:

1) At least fifty percent (50%)
of the gross tonnage of all goods
(computed separately for dry bulk
carriers, dry cargo liners and
tankers) financed by Lender which
may be transported on ocean vessels
will be transported on privately
.owned United ·States-flag commercial
vessels, and

2) At least fifty percent (50%)
of the gross freight revenue gener­
ated by all shipments financed by
Lender and transported to the
Republic of Panama on dry cargo
liners shall be paid to or for the
benefit of privately owned United
States flag commercial vessels.
Compliance ,nth the requirements
of (1) and (2) of this subsection
must be achieved with respect to
any cargo transported from U.S.
ports and also any cargo trans­
ported from non-U.S. ports, com­
puted separately.

Section C.7. Insurance

(a) Marine insurance on goods
finaricedby Lender which are to
be transported to the Republic
of Panama may be financed as an
Offshore Cost under this Agree­
ment. provided:



1)
costa
jo, .y

Las po1izas sean compradas a1
competitive disponib1e mas ba-
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1) Such insurance is placed at
the lowest available competitive
rate, and

2) Los rec1amos que se deriven de
tales seguros sean pagaderos en 1a
misma moneda en que fueron financia­
dos los bienes 0 en cua1quier otra
moneda de 1ibre convertibi1idad. Si
e1 Prestatario (0 e1 gobierno del
Prestatario) discrimina en 10 que a
bienes financiados por e1 Prestamis­
ta concierne, sea por ley, decreto,
acuerdo, reg1amento 0 practica, con­
tra cua1quier compan1a de seguros
autorizado para ernitir po1izas en
cua1quier estado de los Estados
Unidos, entonces todos los suminis­
tros a transportarse a 1a Republica
de Panama que estan previstos para
ser financiados por e1 Prestamista
bajo este Convenio seran asegurados
contra riesgos marttimos en los
Estados Unidos por una 0 mas compa­
n1as autorizadas para emitir po­
lizas de seguros marrtimos en cua1­
quier estado de los Estados Unidos.

(b) A menos que e1 Prestamista
convenga 10 contrario por escrito,
e1 Prestatario tomara las medidas
necesarias para que todos los
bienes importados para el Proyecto
y financiados con fondos del Pres­
tamo sean asegurados contra ries­
gos inherentes durante e1 trans­
porte a1 lugar de uti1izacion en el
Proyecto. Los terminos y condi­
ciones de las po1izas seran consis­
tentes con buenas practicas comer­
cia1es y 1a cobertura sera com­
p1eta. Cua1quier indemnizacion
recibida por e1 Prestatario bajo
tales po1izas sera uti1izada para
reparar 0 reemp1azar los bienes
danados 0 extraviados, 0 para

2) Claims thereunder are pay-
able in the currency in which such
goods were financed or in any free­
ly convertible currency. If the
Borrower (or government of Borrower)
by statute, decree, rule, regula­
tion, or practice discriminates with
respect to Lender financed procure­
ment against any marine insurance
company authorized to do business
in any State of the United States,
then all goods shipped to the
Republic of Panama financed by Lender
hereunder will be insured against
marine risks and such insurance wi1+
be placed in the United States with
a company or companies authorized
to do a marine insurance business in
a State of the United States.

(b) Except as Lender may otherwise
agree in ~~iting, the Borrower will
insure, or cause to be insured,
goods financed under the Loan imported
for the Project against risks incident
to their transit to the point of their
use in the Project; such insurance
will be issued on terms and conditions
consistent vnth sound commercial
practice and will insure the full
value of the goods. Any indemnifica­
tion received by the Borrower under
such insurance will be used to replace
or repair any material damage or any
loss of the goods insured or will be
used to reimburse the Borrower for
the replacement or repair of such
goods. .Any such replacement will be



reembo1sar a1 Prestatario para cubrir
los costos de dicha reparacion 0 re­
emp1azo de los bienes. E1 origen y
1a procedencia de cua1quier bien ad­
quirido para reemp1azar otro danado 0

extraviado, sera un pais inc1urdo en
e1 Codigo 935 del Libro de Codigos
Geograficos de AID, vigente en e1 mo­
mento de 1a adquisicion, y, a menos
que las Partes convengan 10 contra­
rio por escrito, sera adquirido de
conformidad con las disposiciones
del Convenio.

Seccion C.B.· Propiedad'Excedente
del Gobierno de los Estados Unidos.
E1 Prestatario se compromete a
uti1izar bienesdisponib1es bajo e1
Programa de Propiedad Excedente del
Gobierno de los Est-ados Unidos en
vez de comprar bienes nuevos con
fondos del Prestamo, cuando sea
factib1e. Los costos re1acionados
con 1a adquisicion de bienes bajo
este programa pueden ser finan­
ciados con fondos del Prestamo.

Art~cu10 D: CANCELACIONY SANCIONES

Seccion D.1 •. :Cance1acion por Par-
te de1Prestatario. E1.Prestatario
tiene derecho de no aceptar e1 mon­
to total del Prestamo 0 cua1quier
parte del total que no ha sido desem­
bo1sada 0 comprometida.para ser de­
sembo1sada a terceras partes dando
aviso por escrito con 30 dias de an­
ticipacion a1 Prestamista.

Seccion D.2 •. CasosdeIncump1i­
miento; Ace1eracion. Las siguien­
tes situacionesseran consideradas
"Casos de Incump1i.miento":

-13-

of source and origin of countries
listed in AID Geographic Code 935
as in effect at the time of re­
placement, and, except as the
Parties may agree in writing, will
be otherwise subject to the pro­
visions of the Agreement.

Section C.B • . U.S~ Government­
Owned Excess Property. The Bor­
rower agrees that wherever prac­
ticable United States Government­
owned excess personal property, .
in lieu of new items financed un­
der the Loan, should be utilized.
Funds under the Loan may be used
to finance the cos~s of obtaining
such property for the Project.

Article D: TERMINATION AND
.REMEDIES

Section D.1., Cancellation by Bor-
rower. The Borrower may, by
giving Lender 30 days written no­
tice, cancel any part of the Loan
which has not been disbursed or
committed for disbursement to
third parties.

Section D.2.· Events of Default;
Acceleration. It will be an
"Event of Default":



-- Si e1 Prestatario incump1e: .

(a) pagar a su vencimiento cua1­
quier interes ci amortizacion de
Principal previsto en este Conve­
nio, 0

(b) falta con cualquier dispo­
sicion de este Convenio, 0

(c) pagar a su vencimiento cua1­
quier interes, amortizacion del
Principal 0 cualquier otra c1ase
de pago requerido bajo cua1quier
otro Convenio, sea de prestamo,
garantia u ctro tipo, entre el
Prestatario 0 cualquier depen­
dencia del mismo y el Prestamis­
ta 0 cualquier agencia antece­
sora de 1a misma. Si ocurre un
Caso de Incumplimiento, el Pres­
tamista podra dec1arar e1 saldo
total 0 cua1quier parte del sa1­
do de Principal no amortizado
vencido y pagadero a los sesenta
(60) dias a partir de 1a fecha
de 1a declaracion, y, si el Caso
de Incump1imiento no se rectifi­
cara dentro del periodo citado:

1) E1 sa1do tota1de1 Prin­
cipal no amortizado y los inte­
reses acumulados seran conside­
rados vencidos y pagaderos in­
mediatamente, y

2) Cua1quier desembo1so pos­
terior efectuado bajo compromi­
50S pendientescon terceros 0

de otra indole, sera considera­
do vencido y pagadero en e1
momento de ser efectuado.

Seccion D.3 •. Suspension: Si
en cua1quier ocasion:
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-- If Borrower shall have failed:

(a) to pay when due,any interest
or installment of Principal re­
quired under this Agreement, or

(b) to comply with any other pro­
vision of this Agreement, or

(c) to pay when due any interest
or installment of Principal or
other payment required under any
other loan, guaranty or other
agreement between the Borrower or
any of its agencies and Lender or
any of its predecessor agencies.
If an Event of Default shall have
occurred, then Lender may give the
Borrower notice that all or any
part of the unrepaid Principal will
be due and payable sixty (60) days
thereafter, and, unless such Event
of Default is cured within that
time:

1) Such unrepaid Principal and
accrued interest hereunder will be
due and payable immediately, and

2) The amount. of any further dis­
bursements made pursuant to then out­
standing commitments to third parties
or otherwise will become due and
payable as soon as made.

Section D.3. Suspension. If at any
.time:



(a) Ocurre un Caso de Incump1i­
miento, 0

(b) Ocurre un evento que a de­
terminacion del Prestamista re­
presenta una circunstancia extra­
ordinaria que haga improbable
que e1 proposito del Proyecto
ser~a logrado 0 que e1 Prestata­
rio estar~a en posicion de cum­
p1ir con las disposiciones de
este Convenio, 0

(c) E1 efecto de cua1quier de­
sembo1so a efectuarse por e1
Prestamista representar~a una
vio1acion de 1a 1egis1acion que
rige las operaciones del Pres­
tamista, 0

(d) E1 Prestatario dejare de
pagar a su vencimiento cua1quier
interes, amortizacion de Prin­
cipal 0 cua1quier otra clase de
pago requerido bajo cua1quier
otro Convenio, sea de prestamo,
garant~a u otro tipo, entre e1
Prestatario 0 cua1quier depen­
dencia del mismo y e1 Pres­
tamista 0 cua1quier agencia
antecesora de 1a misma.

Entonces, e1 Prestamista podra:

1) suspender 0 dejar sin efec­
to cua1quier compromiso financie­
ro pendiente, siempre y cuando
estos no han sido uti1izados por
medio de compromisos irrevoca­
b1es a terceros 0 de otra ~ndo1e.

A1 uti1izar esta sancion, e1 Pres­
tamista dara pronta notificacion
a1 Prestatario.

2) tomar 1a opcion de no emi­
tir mas compromisos adiciona1es
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(a) An Event of Default has oc­
curred, or

(b) An event occurs that Lender
determines to be an extraordinary
situation that makes it impossible
either that the purpose of the Loan
will be attained or that the Bor­
rower will be able to perform its
obligations under this Agreement,
or

(c) Any disbursement by Lender
would be in violation of the legis­
lation governing Lender, or

(d) The Borrower shall have failed
to pay when due any interest, in­
stallment of principal or other pay­
ment required under any other loan,
guaranty, or other agreement be­
tween the Borrower or any of its
agencies and the Government of the
United States or any of its agencies.

Then Lender may:

1) suspend or cancel outstanding
commitment documents to the extent
they have not been utilized through
irrevocable commitments to third
parties or otherwise, giving prompt
notice thereof to the Borrower;

2) decline to issue additional
commitment documents or to make
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de tipo financiero y/o efectuar de­
sembo1sos solamente bajo compromisos
financieros ya emitidos; y

3) tamar accion para transferir
a1 Prestamista 1a pertenencia de bie­
nes financiados con fondos del Pres­
tamo, que se encuentran fuera de 1a
Republica de Panama, que se encuen­
tran en estado de ser enviados y que
no han sido descargados en los puer­
tos de entrada de la Republica de
Panama. Gastos re1acionados con ta­
les transferencias seran por cuenta
del Prestamista. Cua1quier desem­
bo1so que haya sido efectuado para
financiar los bienes transferidos
sera deducido del sa1do del Principal.

Seccion D.4. Cancelacion por Parte
del Prestamista. En caso que no se
rectificara 1a causa (0 las causas)
que haya motivado una suspension de
desembo1sos en conformidad con 10
previsto en 1a Seccion D.3. dentro
de sesenta (60) dras a partir de 1a
fecha de suspension; entonces e1
Prestamista podra tomar 1a opcion .
de no desembo1sar e1 total del sa1­
do 0 cua1quier parte del sa1do no
desembo1sado del Prestamo que no
ha sido irrevocab1emente comprome­
tido a terceros.

Seccion D.S. Vigencia Contrnua
del Convenio. Las disposiciones
de este Convenio continuaran en
plena vigencia y efecto hasta e1
pago total del Principal e inte­
reses provenientes del mismo.
Ninguna cance1acion, suspension
o dec1aracion de vencimiento
afectara 1a vigencia de las dis­
posiciones.

disbursements other than under exist­
ing ones; and

3) at Lender's expense, direct
that title to goods financed under
the Loan be transferred to Lender if
the goods are from a source outside
the Republic of Panama, are in a
deliverable state and have not been
off10aded in ports of entry of the
Republic of Panama. Any disburse­
ment made under the Loan with res­
pect to such transferred goods will
be deducted from Principal.

Section D.4. Cancellation by Lender.
If, within sixty (60) days from the
date of any suspension of disburse­
ments pursuant to Section D.3, the
cause or causes thereof have not been
corrected, Lender may cancel any
part of the Loan that is not then
disbursed or irrevocably committed to
third parties.

Section D.S. Continued Effectiveness
of Agreement. Notwithstanding any
cancellation, suspension of disburse­
ments, or acceleration of repayment,
the provisions of this Agreement will
continue in effect until the payment
in full of all Principal and accrued
interest hereunder.



Seccion D.6. Devoluciones.

(a) En caso que se efectuara un
desembolso que, no esta refrendado
por documentacion valida y confor­
me a 10 previsto en este Convenio,
o que no haya sido efectuado 0
utilizado de conformidad con 10
previsto en este Convenio, 0 que
haya sido efectuado para financiar
bienes 0 servicios no utilizados
de conformidad con 10 previsto en
este Convenio, el Prestamista po­
dra exigir que el monto del desem­
bolso en cuestion sea devuelto
en dolares de los Estados Unidos
por el Prestatario al Prestamista,
dentro de sesenta (60) d~as a par­
tir de la fecha de la presenta­
cion de la demanda. El hecho de
de que el Prestamista haya utili­
zado cualquier otra sancion pre­
vista en este Convenio, ni el
hecho de que el Prestamista
puede utilizar a su eleccion ta­
les otras sanciones, no restrin­
ge el derecho de exigir la devolu­
cion de desembolsos. El derecho
de exigir devolucion de desembol­
sos continuara en vigencia por
tres (3) arros a partir de la fe­
cha del ultimo desembolso bajo
este Convenio, per10do que sera
calculado independientemente de
cualquier otra disposicion del
Convenio.

(b) Devoluciones percibidas en
concepto de.lo previsto en la
sub-seccion anterior tanto como
como devoluciones percibidas
por el Prestamista de contra­
tistas, proveedores, bancos 0
cualesquiera otros terceros a
razon de bienes 0 servicios fi-
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Section D.6. Refunds.

(8) In the case of any disbursement
which is not supported by valid do­
cumentation in accordance with this
Agreement, or which is not made or
used in accordance with this Agree­
ment, or which was for goods or
services not used in accordance with
this Agreement, Lender notwithstand­
ing the availability or exercise of
any other remedies provided for
under this Agreement, may require
the Borrower to refund the amount
of such disbursement in United States
Dollars to Lender within sixty (60)
days after receipt of a request
therefor. The right to require such
8 refund of a disbursement will con­
tinue, notwithstanding any other
provision of this Agreement, for
'three (3) years from the date of,the
last disbursement under' this Agree­
ment.

(b I Any refund under the preceding
subsection, or any refund to Lender
from a contractor, supplier, bank,
or other third party with respect
to goods or services financed under
the Loan, which refund relates to
an unreasonable price for or erro­
neous invoicing of goods or services



nanciados con fondos del Prestamo
que hayan sido financiados a pre­
cios no razonab1es, 0 a base de
facturas incorrectas, 0 que se en­
cuentran fuera de especificaciones
en e1 caso de bienes, 0 inadecua­
dos en e1 caso de servicios, se
uti1izaran:

1) Primero, para financiar los
costos de bienes y servicios re­
queridos por e1 Proyecto, siempre
que tal financiamiento se en­
cuentre justificado, y

2) E1 remanente, si hubiera,
ser~a utilizado para cance1ar los
pagos de Principal pendientes en
e1 ca1endario de amortizacion
en e1 orden inverso de su venci­
miento disminuyendo as! e1 monto
del Prestamo por e1 monto de di­
cho remanente.

S~ccion D.7. Renuncia de Dere­
chos y Sanciones. Ningun atraso
en ejercer un derecho 0 una san­
cion conferida a las Partes del
Convenio como resu1tado de su
financiamiento bajo e1 mismo, se­
ra considerada como una renuncia
de tal derecho 0 sancion.
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or to goods that did not conform
to specifications, or to services
that were inadequate, will:

1) Be made available first for
the cost of goods and services re­
quired for the Project, to the ex­
tent justified, and

2) The remainder, if any, will
be applied to the installments of
Principal in the inverse order of
their maturity and the amount of
the Loan reduced by the amount of
such remainder.

Section D.7. Nonwaiver of Remedies
No delay in exercising any right or
remedy accruing to a Party in
connection with its financing under
this Agreement will be construed
as a waiver of such. right or remedy.


