
Convenio de Enmienda No. 2
 
Amendatory Agreement No. 2
 

Al 
To
 

Convenio del Proyecto de Prsntamo y Donaci6n
 
Project Loan and Grant Agreement
 

Proyecto dh. CreIdito parn In 'Rfor-ix Agraria 
Agrarian Reform Credit Project 

Entr. 
Between
 

Lon "etadon Unidon de America 
The United State of Amierica
 

Y
 

And
 

Ln upifblcti, (1h,1:1 S;alvadior 
The Rep, lic of 1:1 Salvador 

Ahencin porn tl t)e.nrrollo iItotrnsiciotal Av,.ncy for International Development
Proyacto d.' In A.I.D. 'o. 519-O23 A.I.D. Project 'Io. 519-0263
|'rgntumo do In A.I.D. 'Io.'19-T-9211 A.I.D. Lona 11o. 519-T-O2.1 

Sai ,qnlvndor, KI !nlvndor 

4 4It narro dt. 'Q4 



Proyecto de la A.I.D. No. 519-0263 

Pr6stamo de la A.I.D. No. 519-T-023 


Convenio del Proyecto de Pr'stato 

Donaci6n
 

Convenio do Eninienda No. 2 

En: San Salvador, El Salvador, C. A. 

Fecha: 4 de marzo de 1932 

Este Convenio de i'nnienda No. 2, fechado 
a los 4 dias del mes do marzo de 1982, 
entre los Estados Unidos de America, 
actuando a trav's do, la Agencia pars el 
Desarrollo Internacional ("A.T.D."), y

la Repu'blica de El Salvador ("Ilrestatario/ 
Donatario") enmienda el Convenio del 
Proyecto de Preatamo y Donaci6n de fecha 
7 de julio de 1)90 y designado Proyecto 
de la A.I.D. 11o. 519-0263, y el Convenio 
de Enmienda "o. 1, do fecha 3 de septiembre 
do 1981, entre la A.I.D. y el Prestatario/ 
Donatario do la siguiente nanera: 

I. El parrafo I de la Secci6n 2.1. del 
Articulo 2, so nuprime en nu totalidad y 
se suatituye como sigue: 

SECCIMO '.1. TDefinici6n del Proyecto.
El ProyocLo, el cual se describe en el 
Anexo I increnentar5 In disponibilidad 
de fondos para crediton agricolan a Ion 
beneficiario; de lit lase I y del Decreto 
207 de In Reforma Agraria, ani5 coma pars 
otron pequiios nap,riculureou, y ayudarl 
a mejorar la capacidad del nintma 
bancarto par otorgar crIitoti a eston 
beneficiarion oportunamente. 

2. .;,ccito 3.1. del Articulo .') ne 
nuprime por completo y no nuntituye como 
nigue: 

A.I.D. Project 4o. 519-0263
 
A.I.D. Loan Na. 519-T-028
 

Project Loan and Grant Agreement 

Amendatorv Agreement No. 2
 

In: San Salvador, El Salvador, C. A. 

Dated: larch 4, 1982 

This Amendatory Agreement No. 2, dated 
the 4th day of '4arch 1982, between the 
United States of America, acting through 
the Agency for International Development 

and the Republic of El
 
Salvador ("Borrower/Grantee") amends the 
Project Loan and Grant Agreement dated 
July 7, 1980, and designated A.I.D.
 
Project No. 519-0263, and the Amendatory
 
Agreement No. 1, dated September 3,
 
1981, between A.I.D. and the Borrower/
 
Grantee as follows: 

I. Paragraph I of Section 2.1. of
 
Article 2 is deleted in its entirety and
 
the following is substituted therefor:
 

SECTION 2.1. Definition of Project.
The Project, which is further described 
in Annex 1, will increase the avaiability
of agricultural credit to Phase I and 
Decree 207 Ag,,rarian "eform beneficiaries 
as well an other small farmers and will 
help to improve the capacity of the 
banking system to deliver credit to 
these beneficinries in a timely manner. 

2. Section 3.1. of Article 3 is deleted 
in its entirety and the following is 
substituted therefor:
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SECCION 3.1. La Donaci6n; el 
 SECTION 3.1. The Grant; the Loan.
Pr stamo. Para asistir al GOES en el 
 To assist the GOES to meet the costs of
financiamiento de los costos para la 
 carrying out the Project, A.I.D., purrealizaci6n del Proyecto, A.1.)., de 
 suant to the Foreign Assistance Act of
conformidad con el Acta de Asistencia al 
 1961, as amended, agrees to grant the
Exterior de 1961 y sus eninienrlas, conviene 
 GOES under the terms of this Agreement

en otorgar una donaci6n al GOES baio los 
 not to exceed One 'lillion One Hundred
t~rminos de este Convenio, que no excedera 
 and Twenty Five Thousand ($1,125,000)
de Un M!ill6n Ciento Veinte y Cinco 
ill United States dollars ("Grant") and to
($1,125,000) .161 es estadounidenses lend the GOES under the terms of this
("Donaci6n") y otorgar un pr&;tano al Agreement riot to exceed Twenty-EightGOES bajo los t~rminos de este Convenio, 
 Million One 'HundredThousand ($28,100,000)

que no excedera de Veinte y Ocho -.illones 
 United States dollars ("Loan"). This

Cien '!il d6lares estadounidenses 
 amendment increases by Seventeen "fillion
($23,100,000) ("Prestamo"). 
 Esta enmienda ($17,000,100) (the "FY 
1982 Loan Incre
incrementa por Diez y Siete '[illones 
 ment") United States dollars the Loan
($17,00n,000) ("Incremento del Pr stamo 
 and by Six Hundred and Twenty-Five

para el A~o Fiscal 1932") de d6lares Thousand ($625,000) (the "FY 1932 Grant
estadounidenses el Pr'stano e incrementa 
 Increment') United States dollars the
 por Seiscientos Veinte y Cinco 
 il Grant in the Project Loan and Grant
($625,000) ("Incremento de la Donaci6n 
 Agreement cited above. 
 The aggregate

para el Ao Fiscal 1992") de do lares 
 amount of disbursements under the Loan
estadounidenses la Donaci6n en el 
 is referred to as the "Principal". The
Convenio del Proyecto de Prestamo y 
 Loan and the Grant together are referred
 
Donaci6n antes mencionado. El monto 
 to as the "Assistance".

total de los desembolsos efectuades con
 
cargo al Prestamo se denominara en
 
adelante el "Capital". 11 Prestamo y la
 
Donaci6n conjuntamente se refieren como
 
la "Cooperaci6n".
 

Todas las referencias al Prestamo 
 All references to the Loan in the
 
en el Convenio del Proyecto debern 
 Project Agreement shall be deemed to

incluir el Incrpnento del Prestamo para 
 include the FY 19.92 Loan Increment with

el Afio Fiscal 1982 con la excenci'n de 
 the exception of specific references
referencias especfficas al Incremento 
 made to 
the FY 1932 and other fiscal
del Pr~stamo para el Afio Fiscal 
1932 y year increments in Sections 4.1. and
otros incrementos de otros azios fiscales 
 4.2. of the Project A-,roement. 
en la Secci6n 4.1. y 4.2. del Convnio
 
del Proyecto.
 

La Cooperaci6n puede ser usada para 
 The Assistance may be used to
financiar costos en moneda extranjera, 
 finance foreign exchange costs, as
de acuerdo a La definici6n de la Secci6n 
 defined in Section 7.1., and local

7.1., y costos en ,noneda local, de 
 currency costs, as defined in Section
acuerdo a la definici'n en la Secci'n 
 7.2., of goods and services required for

7.2., de bienes y servicios requeridos the Project.
 
para el Proyecto.
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3. Secci'n 3.2.(b) del Articulo 3, se 

enmienda suprimiendo las palabras 

"EE.UJ. Tres 1illones Quinientos Mil 

D6lares ($3,500,000)", y se sustituyen 

como sigue: "Diez Millones Trescientos 

Mil ($10,300,000) d6lares estidounidenses." 


4. Secci'n 3.3.(a) del Articulo 3, se 

enmienda suprimiendo las palabras "30 de 

septiembre de 1982", y se sustituyen 

coma sigue: "31 de diciernbre de 1)33". 


5. Seccin'n 4.1. del Articulo 4 se 

enmienda por este medio al designar 

letra (a) el primer p5rrafo y agregando 

un parrafo adicional (b) para que lea de 

la siguiente manera:
 

(b) El GOES le pagara a in A.I.D. 

una tasa de interns del dos por ciento 

(2%) anual par diez (10) arior despues de 

la fecha del primer desembolso del 

Incremento del Prestamo para el Aiio 

Fiscal 1982 y con una tasa de interns 

del tires par ciento (3"%) anual posterior-

mente sobre el saldo p'ndiente del 

capital y sobre cualquier interns vencido 

y no pagado del Incrementa del Prestamo 

para el Aio Fiscal 1992. Intereses 

sobre el saldo pendienre se acumularin 

desde la fecha (coma se estipula en la 

Seccion 8.5.) de cada desembolso corres-

pandiente al incremento del Prestamo 

para el Aio Fiscal 1932, y serli pagadero 
semestralmente. !I primer paf.o de 
intereses vence y serg pagadero a mas 
tardar seis (') rieses duspue's del primer 
desembolso en una fecha a ser especificada
 
par la A.I.D.
 

6. La Seccion 4.2. del Articulo 4 se 

enmienda por este medio al designar la 

letra (a) d.l primer parrafo y agregando 
un pirrafo adicional (b) par jut! se lea 
do la siguiente manera: 

3. Section 3.2.(b) of Article 3 is
 
hereby amended by deleting the words
 
"U.S. Three :lillion Five Hundred Thousand
 
dollars ($3,500,000)" and substituting
 
in lieu thereof the words "Ten Million
 
Three Hundred Thousand ($10,300,000)
 
United States dollars."
 

4. Section 3.3.(a) of Article 3 is
 
hereby amended by deleting the words
 
'September 30, 1982", and substituting
 
in lieu thereof the words "December 31,
 
1983".
 

5. Section 4.1. of Article 4 is hereby
 
amended by designating the first paragraph
 
(a) and adding an additional paragraph
 
(b) to read as follows:
 

(b) The COES will pay to A.I.D. in
terest wtich will accrue at the rate of
 
two percent (2%) per annum for ten (10)
 
years following the date of the first
 
disbursement of the FY 1982 Loan Incre
ment and at the rate of three percent 
(3%) per annum thereafter on the out
standing balance of Principal and on any 
due and unpaid interest on the FY 1982 
Loan Increment. Interest on the out
standing balance will accrue from the 
date (as defined in Section 3.5.) of 
each respective disbursement of the FY 
1982 Loan Increment, and will be payable 
semiannually. The first payment of 
interest will be due and payable no 
later thati six (6) months after the 
first disburseienrt hereunder, on a date
 
to be specified by A.I.D. 

6. Section 4.2. of Article 4 is 
hereby amended by designating the first 
paragraph (a) and adding an additional
 
paragraph (b) to read as follows:
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(b) El GOES le pagar5 a la A.I.D. 
el Capital dentro de cuarenta (40) aios 
a partir de In fecha del primer desembolso 
del Incremento del Prestamo en aproxima-
damente sesenta y un (61) pagos semestral-
les del Capital e interns. El primer 
pago de Capital serg pagadero nueve aaos 
y medio (9 1/2) despues de la fecha en 
la cual el primer pago de interns vence 
de acuerdo con la Seccio'n 4.1. La 
A.I.D. le proporcionara al GOES un 

calendario de amortizaci6n escalonada de 

acuerdo con esta Seccion despu~s del 

desembolso final bajo el Incremento del 

Prestamo para el Afio Fiscal 1932. 


7. Secci6n 5.2. del Art'culo 5 se 

enmienda por este medio al desionar la 

letra (a) del primer parrafo y agregando 

los parrafos siguientes:
 

(b) Desembolso para Actividades de 

Credito Financiadas bajo el Incremento 

del Pre'stamo para el AMo Fiscal 1982. 


Antes de efectuar cualquier desem-

bolso del Incremento del Prestamo para 

el Aio Fiscal 1982 o de la emision por 

A.I.D. de la documentacion conforme la 
cual se hard el desemibolso de Incremento 
del Prestano pare el Afio Fiscal 1982 
para financiar las activiades de credito, 
que no sea la asist ncia tecnica y 
vehoculos, el Pals Cooperante deberai, a 

menos que A.I.D. convenga de otra manern
 
por escrito:
 

(1) lacer que el Banco de Fomento 
Agropecuario ("BF-A") envie a A.I.D., en 
forma y sustancia satisfactoria para 
A.I.D.: 


(A) Evidencia de que una Linea 
de Credito Integral: (i) ha sido formal-
mente establecida y que legalmente ha 
sustituido a in Linea Especial de Credito 
para Asociaciones Cooperativas y la 
Linea Especial para ueneficiar.os del 

(h) The GOES will repay to A.I.D.
 
the Principal within forty (40) years
 
from the date of the first disbursement
 
of the FY 1982 Loan Increment in sixty
one (61) anproximately equal semiannual
 
installments of Principal and interest.
 
The first installment of Principal will
 
be payable nine and one-half (9 1/2)
 
years after the date on which the first
 
interest payment is due in accordance
 
with Section 4.1. A.I.D. will provide
 
the GOES with an amortization schedule
 
in accordance with this Section after
 
the final (isbursement under the FY 1982
 
Loan Increment.
 

7. Section 5.2. of Article 5 is hereby
 
amended by designating the first paragraph
 
(a) and adding the following paragraphs:
 

(b) Disbursement for Credit Activi
ties Financed Under the FY 1982 Loan
 
Increment.
 

Prior to any disbursement of the FY
 
1982 Loan Increment, or the issuance by
 
A.I.D. of documentation pursuant to
 
which disbursement of the FY 1982 Loan
 
Increment will be made to finance credit
 
activities, other than technical assist
ance and vehicles, the Cooperating
 
Country shall, except as A.I.D. may
 
otherwise agree in writing:
 

(1) Cause the Agricultural Develop
ment Bank ("BFA") to furnish to A.I.D.,
 
in form and substance satisfactory to
 
A.I.D.:
 

(A) Evidence that an Integral
 
Credit Line: (i) has been formally
 
established and has legally replaced the
 
Special Cooperative Association Line of
 
Credit and the Special Line for Decree
 
207 Beneficiaries and other Small Farmers;
 

http:ueneficiar.os
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Decreto 207 y para otros pequefios agricul-

tores; (ii) ha sido capitalizada por 

medio del traslado de la cartera completa 

de las dos lineas de cr'dito referidas 

en la clausula (i); y (iii) que pueda 

ser utilizada por todos aquellos clientes 

del BFA elegibles para el uso de las dos
 
l'neas de crudito sustituidas, para:
 

(i) Cr'ditos de av'o mayores 

de los que se puedan obtener de otras 

instituciones de prestamno, 


(ii) Requisitos para inversiones 

a mediano y largo plazo, y 


(iii) Gastos de administraci6n; 

y 


(B) Una descripci6n de coma 

operar la Linea de Credito Integral, 

incluyendo la tasa de interns y condicio-

nes que se aplicaran, procedimientos 

para solicitudes, y la relaci6n de la 

L'Inea de Credito Integral con otras 

fuentes de crudito.
 

(2) Iacer que el Banco Central de 

Reserva ("BCR") envie a A.I.D. en forma 

y sustancia satisfactoria para A.I.D., 

evidencia do que la reprogramacion 

planteada par el BFA del equivalente en 

colones de por lo menos $36 !1illones de 

la deuda pendiente se ha llevado a cabo. 


(3) llacer que el BFA envoe a 

A.I.D., en forma y sustancia satisfactoria 

para A.I.D. evidencia de que todos los 

asuntos relacionados con la liquiidez del 

BFA han sido resueltos satisfactoria,!nte. 


(4) 1lacer qie el BCR envle a A.I.D., 

en forna y sustancia satisfactoria para 

A.I.D.: (i) una descripcion de ronmo 

operar la enea
para Cr~dito de Inversi6n, 

incluyendo tasas de interns y otras 

condiciones qtae so aplicaran, procedimien-

tos para solicitudes, y la relaci6n do 

esta Linea para Cre'dito de Inversion con 

otras fuentes de cr'dito; y (ii) evidencia 


(ii) has been capitalized by the transfer
 
of the entire portfolio of the two
 
credit lines referred to in clause (i);
 
and (iii) can be used by all BFA clients
 
eligible to be served by the two replaced
 
lines of credit for:
 

(i) Crop production credit
 
beyond that which is available from
 
other institutional lenders,
 

(ii) 'edium and long-term
 
investment requirements, and
 

(iii) Administrative expenses;
 
and
 

(B) A description of how the
 
Integral Credit Line will work, including
 
interest rate and terms to be applied,
 
application procedures, and the relation
ship of the Integral Credit Line to
 
other sources of credit.
 

(2) Cause the Central Reserve '3ank
 
("BCR") to furnish to A.I.D., in form
 
and substance satisfactory to A.I.D.
 
evidence that the reprogramming by the
 
BFA of outstanding debt totalling at
 
least $36 million equivalent in colones
 
has been undertaken.
 

(3) Cause the BFA to furnish to
 
A.I.D., in form and substance satis
factory to A.I.D. evidence that all
 
related issues concerning BFA liquidity
 
have been adequately resolved.
 

(4) Cause the BCR to furnish to
 
A.I.D., in form and substance satisfactory
 
to A.I.D.: (i) a description as to how
 
the Investment Credit Line will work,
 
including interest rates and other terms
 
to be applied, application procedures,
 
and the relationship of the Investment
 
Credit Line to other sources of credit;
 
and (ii) evidence that thn Investment
 



de que la Linea para Cr'dito de Inver-

sign es operativa. Dicha evidencia 
indicara que los fondos para credito 

estan disponibles y quie las normas 

necesarias han sido establecidas.
 

8. Secci6n 5.4.(b) del Articulo 5 se 

enmienda suprimiendo las palabras "Secci6n 

5.2." y se sustituyen como sigue: 

"Secci6n 5.2.(a)". 


9. Secci6n 5.4. del Articulo 5 se 

enmienda para incluir el siguiente 

parrafo:
 

(c) Si la condicion especificada 

en la Secci6n 5.2.(b) no ha sido cumplida 

dentro de los 90 dias a parcir de la 

fecha de la firma del Convenio de Enmienda 

No. 2 o de cualquier otra fecha que 

A.I.D. haya convenido por escrito, 

A.I.D. a su discrecion puede cancelar el 

saldo del prestamo Asn no desembolsado, 

que no haya sido irrevocablemente compro-

metido con terceros, y puede dar por 

terminado este Convenio mediante notifi-

caci6n por escrito al GOES. En el caso 

de que dicha terminaci'n ocurriere, el 

GOES restituir' inmediatameute el monto 

del Capital existente y cualesquier 

intereses acumulados; al recibir estos 

pagos completoa, este Convenio y todas
 
las obligaciones do las partes aqu!
 
contraldas, so darfin por ter,iiiirdas. 

10. El pfrrafo (a) de la Seccion 6.2. 
del Artlculo 6, se suprime en su totalidad 

y se sustituye como sigue: 


(a) llacer una coittribuci6n al 
Proyecto de por lo menos el equivilent, 
en colones de $10.3 ,nillones, de los 
cuales por lo menos el equivalente en 
colones de $3.9 millones sern utilizados 
como una contribuci'n de capital para ln 
Linea de Cr'dito Integral del BFA: el 
equivalente en colones de $3.9 nillones 

deberAn utilizarse como una contribuci6n 


Credit Line is operative, which evidence
 
shall indicate that credit funds are
 
available and that the necessary regula
tions have been established.
 

S. Section 5.4.(b) of Article 5 is
 
hereby amended by deleting the words
 
"Section 5.2." and substituting in lieu
 
thereof "Section 5.2.(0)".
 

'. Section 5.4. of Article 5 is hereby 
amended to include the following paragraph: 

(c) If the condition specified in
 
Section 5.2.(b) has not been met within
 
90 clays from the date of the signature
 
of Amendatory Agreement No. 2, or such
 
other date as A.I.D. may agree in writing,
 
A.I.D., at its option, may cancel the
 
then undisbursed balance of the Loan, to
 
the extent not irrevocably committed to
 
third parties, and may terminate this
 
Agreement by written notice to the GOES.
 
In the event of such termination, the
 
GOES will repay immediately the Principal
 
then outstanding and any accrued interest;
 
on receipt of such payments in full,
 
this Agreement and all obligations of
 
the Parties hereunder will terminate.
 

In. Paragraph (a) of section 6.2. of 
Article 6 is deleted in its entirety and 
the following is substituted therefor: 

(a) 'ake a contribution of at least 
S10.3 million equivalent in colones to 
the Project, out of which at least $3.9 
million equivalent in colones are to be 
used as a capital contribution to the 
BFA's Integral Credit Line; $3.9 million 
equivalent in colones are to be used as 
a capital contribution to the BUR's 
Investment Credit Line to be drawn upon 
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de capital para la Lnea para Credito 

de Inversion del BCR que sera utilizada 

por el resto de las inscituciones credi-

ticias para otorgar presta.nos a los 

clientes de la Fase I de la reforma 

agraria; y el equivalente en colones de 

$2.5 millones los tendr5 disponibles a 

travs del BCR despu~s del 10 de enero 

de 198Z para financiar los gastos de
 
operaci6n relacionados con la contratacion
 
de agentes adicionales de campo para el
 
BFA.
 

11. Los parrafos (c) y (d) de Secci6n 

6.2. del Artlculo 6 se enmiendan supri-

miendo toda referencia a la "Llnea de 

Credito Especial para Asociaciones 

Cooperativas" y/o a la "Llnea Especial" 

y se sustituye como sigue: "Linea de 

Credito Integral". 


12. El segundo pfirrafo de la Secci6n 

9.2. del Artlculo 9, se elimina completa-

mente y se sustituye por el siguiente: 


Al GOES: 
Direcci6n Postal: 

Sr. Iinistro 

Ministerio de Agricultura y Ganaderfa 

San Salvador, El Salvador, C. A. 


13. La Seccion 9.3. del Articulo 9 se 

enmienda suprimiendo las palabras "Presi-

dente del Banco de Fomento Agropecuario" 

y se sustituyen como sigue: ":inistro de 

Agricultura y Gnnaderfa". 


14. El Anexo al Convenio de Enmienda 

No. 2 sustituye al Anexo I del Convenio 

del Proyecto de fecha 7 de julio do 

1980.
 

15. A excepcion de lo enmendado anterior-

mente, todos los terminos y condiciones 

del Convenio permanecen plenamente en 

vigor y efecto. 


by banking institutions for loans to
 
agrarian reform Phase I clients; and
 
$2.5 million equivalent in colones are
 
to be made available by the BCR subse
quent to January 10, 1982 as financing
 
for operating expenses related to the
 
employment of additional BFA field
 
agents.
 

11. Paragraphs (c) and (d) of Section
 
6.2. of Article 6 are hereby amended by
 
deleting therefrom all references to the
 
"Special Cooperative Association Line of
 
Credit" and/or to the "Special Line" and
 
by substituting therefor "Integral
 
Credit Line".
 

12. The second paragraph of Section
 
9.2. of Article 9 is deleted in its
 
entirety and the following is substituted
 
therefor:
 

To the GOES:
 
Mail Address:
 
Sr. hlinistro
 
Itinisterio de Agricultura y Ganaderia
 
San Salvador, El Salvador, C. A.
 

13. Section 9.3. of Article 9 is hereby 
amended by deleting the words "President 
of the Banco de Fomento Agropecuario" 
and substituting in lieu thereof the 
words "llinister of Ariculture and
 
Livestock".
 

14. The Annex to the Amendatory Agreement
 
No. 2 supersedes Annex I to the Project
 
Agreement dated July 7, 1980.
 

15. Except as herein amended all other
 
terms and conditions of the Project
 
Agreement remain in full force and
 
effect.
 



Este Convenio de Enmienda sera efectivo 

partir de la fecha de su firma. 

EN FE PE LO CUAL, el Prestatario/Donatario 
y in A.I.D. cada cual actuando a travs 

dE sus representantes debidamente 

autorizados, celebran y entregan el 

presente Convenio en el dia y afio 

indicados al principio del mismo. 

REPUBLICA 	 DE EL SAL 

Por: 

I#c. "Ailio Vie-ytof 

Cargo; 	 Ministro de Planificacion y 

Coordinaci6n del Desarrollo
 
Econ6mico y Social
 

This Amendatory 	 Agreement is to be 
the date of its execution.effective as of 

IN WITNESS 	 WHEREOF, Borrower/Grantee and 

A.I.D. each acting through its respective 

duly authorized representatives, have
 

caused this Amendatory Agreement to be
 

signed in their 	names and delivered as 

of the day 	and year first above written.
 

UNITED STATES OF AMERICA 

By: J< 
D e R. Hinton 

Title: Ambassador
 

By: 	 K4 .i Aw 
Aeter V. Askin 

title: Director, USAID/El Salvador
 



ANEXO I 


Descripci6n del Proyecto 


A. Prop6sito 


"I prop6sito especfico del Proyecto 

de Credito para la Reforma Agracia es 

incrementar la disponibilidad de crudito 

para los beneficiarios de la Fase I y 

del Decreto 207 de la Reforma Agraria, 

as! como otros pequeos agricultores y 

mejorar la capacidad del sistema bancario 

para otorgar dicho cr'dito de manera 

oportuna.
 

B. 	 Unidades Ejecutoras 


Las Unidades Ejecutoras de cote 

Proyecto seran: 


a) 	 El Banco de Fomento Agropecuario 

(BFA), en lo que corresponde a 

la Linea Integral de Cr~dito; 


b) 	 El Tanco Central de Reserva de 
El Salvador (3CR), en lo 
relacionado a In Linea para 
Credito de Inversi6n; y
 

c) El Instituto Salvadorefio de 

Investigaci6n Agraria y Pesquera 

(ISIAP) en lo relativo a la 

actividad de Control Integrado 

de Plagas. (CIP).
 

C. 	 Descripci6n 


La Asistencia al Proyecto sera 

utilizada pars ampliar y profundizar la 

cobertura de crudito a fin de hacerle 

frente a las necesidades del numero 

creciente de beneficiarios que resultar'n 

de los esfuerzos del GOES pars acelerar 

la implementaci'n de la te-forma Agraria. 

Al mismo tiempo que el alcance del 

prestamo se extiende a los beneficiarios 


ANNEX I
 

Project Description
 

A. 	 Purpose
 

The specific purpose of the Agrarian
 
Reform Credit Project is to increase the
 
availability of credit to Phase I and
 
Decree 207 Agrarian Reform beneficiaries
 
as well as other small farmers and to
 
improve the capacity of the banking
 
system to deliver such credit in a
 
timely manner.
 

B. 	 Executing Agencies
 

The Executing Agencies for this
 
Project will be:
 

a) 	 The Agricultural Development
 
Bunk (BFA) for the Integral
 
Credit Line activity;
 

b) 	 The Central Reserve Bank of El
 
Salvador (BCR) for the Invest
ment Credit Line activity; and
 

c) 	 The Salvadoran Agricultural
 
and Fisheries Research Institute
 
(ISIAP) for the Integrated
 
Pest rlanagement (IPM) activity.
 

C. 	 Description
 

Project Assistance will be used to
 
broaden and deepen the availability of
 
credit coverage in order to meet the
 
needs of an increasing number of bene
ficiaries resulting from GOES efforts to
 
accelerate implementation of the Agrarian
 
Reform. At the Fame time that the scope
 
of lending is extended t- Dhcree 207
 
beneficiaries as well as other small
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del Decreto 207 y otros pequefios agricul-

tores, el Proyecto contribuira'al forta-

lecimiento del sistema crediticio al 

servicio de todos los beneficiarios de 

la Reforma Agraria al incrementar la 

capacidad bancaria para dar creditos en 

una forma integral 1/. Esto se lograr5 

por medio de: 1) eJl desarrollo de 
planes integrales para fincas, los 

cuales proporcionaran una base t'cnica 

para la evaluaci6n de las solicitudes de 

cr'dito do invLersi'n de clientos de la 
Fase I del *;anco de Fomento Agropecuario 

(BFA) y de las otras instituciones 

crediticias; 2) consolidacion de las dos 

lineas de crudito del BFA actualmente 

sirviendo a la Fase I y a los beneficia-

rios del Decreto 207 dentro de una Linea 
Integral do Credito; y 3) el estable-

cimiento do una Linea para Credito dn 
Inversi6n en el Banco Central do Reserva
 
(BCR) como un nuevo recurso de cre'dito
 
pars beneficiarios de la Fase I que son
 
clientes de las otras instituciones de
 
er'dito.
 

La Linea Integral do Credito so 

utilizara para cubrir las necesidades de 

los clientes del BFA del Sector de la 

Reforma At,;raria quo no se pueden obrener 

por medio do las lineas de crudito 
normales, y que antes de la reforma 
agraria hubieran sido cumplidas por el 
duefio con dinero proveniente de los 

recursos del capital de trabajo.
 

Especificamente, la Linea Integral 

de Crdito ser5 utilizada para financiar: 


1) Crfdito de Avlo; 

2) Creditos de wediano y largo 

plazo para gastos de mantenimiento y 
desurrollo de fincas, incluyendo gastos 
como reemplazo y reparaci6n de equipo, 
compra de ganalo, siembra o reemplazo de 

I/ "integral" se refiere al acceso del 
prestatario a todos Ios recursos finan-
cieros necoeirion, (incluyendo crudito 
para produccion, invrnion y pars capital 
d trabajo) por menoio de unit institucion 
bancaria.
 

farmers, the Project will contribute to
 
a strengthening of the credit system
 
serving all agrarian reform beneficiaries
 
by increasing bank financing capacity to
 
lend in an integrated I/ manner. This
 
will be accomplished by: (1) the develop
ment of integrated farm plans, which
 
will provide a technical basis for
 
evaluation of investment credit applica
tions of Thase I clients of the Agricul
tural Development Bank (BFA) and, of 
other credit institutions; 2) consolida
tion of the two BFA credit lines presently
 
serving Phase I and Decree 207 beneficia
ries into one Integral Credit Line; and
 
3) establishment of an Investment Credit
 
Line in the Central Reserve Bank (BCR)
 
as a new credit resource for Phase I
 
clients of other credit institutions.
 

The Integral Credit Line will be 
used to cover needs of the "FA's Agrarian 
Reform Sector and small farmer clients 
above and beyond those needs which can 
le met through normal institutional 
sources and which prior to the agrarian 
reform would have been met by the land 
owners out of working capital resources. 

Specifically, the Integral Credit
 
Line will be used to finance:
 

1) Short Term Credit;
 

2) Nedium and long-term credit for
 
farm maintenance and development require
ments including such uses as the replace
ment and repair of equipient, purchase 
of livestock, planting or replacement of 

I/ "integrated" refers to borrower 
access to all needed financial resources 
(including production, investment, and 
working capital credit) through one 
banking institution. 
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cultivos permanentes o semi-permanentes, 

mejora y mantenimiento de facilidades de 

procesamiento agro-industriales; y 


3) Gastos do administracion de 

fincas que no esten cubiertos por creditos 

de av'o. 


La Linea sera' la fuente inels grande 
do credito integrado para beneficiarios 
del Decreto 207 y otros pequefios agricul-
tores, y adea'~s se utilizara conjuntamente 
con otros recursos disponibles en el BFA 
(fondos del BIT) y 11CR) para satisfacer 
las necesidades do credito integral de 
los clientes del -;FA de la Fase T. Para 
atender esta creciente clientela el BFA 
emplear5 aproximadamente 100 agentes 

adicionales de extension de cr6dito.
 

Los prestamos bajo la Linea Integral 

de Credito tendrAn una tasa do interns 

uniforme. Esta tasa sera determinada 

por la Junta Monetaria. Los pagos de 

interes ser~n aplicados de la siguiente 

manera: un porcentaje para la creaci6n 

de un fondo para cuentas incobrables; y 

el remanente para gastos adaiinistrativos 

incurridos por el BFA incluyendo la 

institucionalizacion do los planes 

financieros de lan fincas y funciones do 

credito supervisadas.
 

Los "lanns de las fincas y mecanismos 

do credito antes mencionados ayudaran al 

otorgamiento de prestamos integrales n 

los clientes de la Fase I de las otras 
instituciones de credito as! como a los 
clientes del JFA. Para sus clientes, el 
BFA utilizar5 los planes de las fincas 
para definir los requisitos de credito 
para producci6n e inversion a cumplirse 
por medio de una combinaci'n do lineas 
de producci6n disponibles en el 11CR, 
lineas financiadas por el AIID y la Linen 
de Credito Ihtegral financiada por la
 
A.I.D.
 

permanent or semi-permanent crops such
 
as fruit or other tree crops, etc., and
 
improvement and maiitenance of agro
processing facilities; and
 

3) Farm administrative expenses
 
not covered by annual crop production
 
credit.
 

The Line will be the major source 
of integrated credit for Decree 207
 
beneficiaries and other small farmers, 
and it will be used in conjunction with
 
other resources available to the 11FA
 
(BCPt and IDB funds) to meet integrated 
credit needs of the BFA's Phase 1 clients. 
To attend this expanding clientele, the 
IWA will employ approximately 100 addi
tional credit extension agents.
 

Loans under the Integral Credit
 
Line will bear a uniform interest rate.
 
This rate will be determined by the
 
?onetary Board. Interest payments to
 
the BFA will be attributed as follows: a
 
percentage for the creation of a bad
 
debt reserve fund; and the balance for
 
administrative costs incurred by the
 
BFA, including institutionalization of
 
farm financial plans and supervised
 
credit functions.
 

The farm plans and credit mechanisms
 
mentioned above will facilitate integrated
 
lending to Phase I clients of the other
 
credit institutions as well as to BFA
 
clients. For its clients, the FA uill 
use the farm plans to define production
 
and investment credit requirements to be 
met with a combination of available ACR 
crop linen, IDB-funded Lines, and the 
A.I.D.-funded Integral Credit Line.
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Para cumplir con las necesidades de 

credits integralee de Bus clientes de ia 
Fase 1, las otras instituciones de 

credito tendrAn acceso a los siguientes 

recursos: Lineas de Producci6n del BCR y 
la nueva Linea para Cr'dito de Inversi6n 
a ser establecida en el BCR con parte de 
los fondos de contrapartida del GOES de 

los Incrermentos de Prestano y de Donaci6n
 
para el Aiio Fiscal 1992 do ote Proyerto. 

Otra actividad del lProyecto incluir5 
el mejoramiento del sistema do cr6dito 
actualmente al servicio del sector de la 
Reforma Agraria. En particular la 
asistencia tecnica aera'proporcionada al 
BFA para ayud:r a: (a) desarrollar e 
institucionalizar tin nintema dte planifi-
cacion financiera en ins asociacionvs 
cooperativas; y (b) mejorar Ion procedi-

mientos varn administrar y otorgar 
creditos a lan asociaciones cooperatives 

y beneficiarios del D,.creto 207 y otros 
pequejios agricultores.
 

A fin de prevenir el abuso contra 
el medio ambiente, una actividad de 
Control Integrado de Plaga (CIP) esti 
siendo financiado con Fondos de 're'stamos 
pnra ')esarrollo. :i prop6sito de in 
actividad CIIP e. el de crear Ia acumula-
ci6n (ticonocirniento, tecnologrui, y 
personal capacitado pars influenciar, 
mejorar y controlar el usa de ,sticida 
en ;;lSalvador. Lan actividades vspecl-
ficas del CIP incluyen: 1) supervisar el 
uso de pesticidas; 2) ainegurar que los 
pesticides de usa rentringido (eurpe-
cificamente los utilizadon con el ailgod6n) 
sean utilizados dehidamente; 3) iniciar 
practicen dte CI' ntor media ie la ncltviin 
de recomrndacionen en lon plante ule 
fincas; y 4) :ldientrntiento del Persolnal
 
sabre las ticnican del C11P. 

D. Compro-ii os de la A.I.1). y eI (;OES 

1. La A.I.D. proporcionar fondon 
parn apoyar al Proyecto it fin de: I) 
capitalizar uits inea de Cr'dito Into-

To meet the integrated credit needs
 
of their Phase I clients, the other
 
credit institutions will have access to
 
the following resources: BCR Crop Lines
 
and the new Investment Credit Line to be
 
established in the 11CR ,?ith sart of the 
.OES counterpart funds to the 11 19112 

Loan and ;rant Increments to thin Project. 

Another nt jor Project activity will 
involve improvement of the credit system 
now serving the Aprarian .efor-i sector. 
In particular, toIiuIrLa ano a..... %'it 

be provided to the BFA to help it: (a) 
develop and institutionalize a systeml 
of financial planning in the cooperative 
ansociationt; ind b) improve its proce
dures in managing and providing credit 
to the cooperative associations and 
Decree 207 beneficiaries, as well as 
other tsmall farmers. 

To guard against environmental 
abuse, an Integrated Post fhlaagement 
(IPMt) Activity is being financed with 
Development Loan Ftnds. The purpose of 
the IP:I activity ik to create a store of 
knowledge, technology, and pirtonnel to 
substantially influenc ,, improve, nnd 
ultimately control pet.ticile ue in 1l 
Salvador. ';peific 1i activitiesf 
include: 1) inonitoril, of petticiden 
use; 2) ensuring that restricted penticides 
(especially thonte u1. ,4ith cotton) are 
)rop.rly tuned; 3) mitiuating I!'t! practicen 

by including reconmendat iou I in fars 
plans; lind 4) training pertionnt.1 In II't 
techniques. 

D. A.I.;. and GOES Ciomnmi LfmentH 

1. A.I.). ill provide loan funds 
in support of the. Projsect to: I) cnpital
izo an Integral Crdit. oiic entablinlhd 



Bral establecida en al BYA ,wra ocorgar 
pristaos integrales a los beneficiarlos 
de Is Pse y del Decreco 207 do Is 
reform asraria y otros pequefios ngri-
culcores; 2) financ;r la cospra do 
vehiculos parn transportor ccnicos del 
BIA responsables de elaborar los planes 
para las finaes y supervisor crctitos; 
3) apoyar Is actLvidad do Control 

j Integrado do Plagi 4) nra cubrLr 
ngastos impreviscos. 

2. La A.I.D. proporcionrl fondos 
do donacin en apoyo al Proyeoto pars 
financier asistencla tIcnica an las 
siguientes Sreas: rAnlis financier. 
(25 mses-hombre (Oh)), ordito pare 
fincas (36 h)# servicos de asesorta do 
maneJo do personal (20 nh)s servicios do 
asesort& do crldito (18 h), contabLldad 
(12 oh), auditorta (6uh) y procesamiento
do datos (12 nh). 

3. 9i M03 asistirg al Proyacto 

por media do la capitaltsacidn do Ia 
Lne do CrIdito Integral del SPA,I stablecerf una Lines par& Cridito do 
Inversi6n on .l eCR, y proporcionarg 
apoyo operational al SPA. 

3. ',vedm do Costoe timado 

El "Readmn do Costos Cativados" as 
incluye an .ladjunto No, 1a este 
Anexo. Do acuoro con In Seccl 2.1,
del Artioulo 2 1e1 Convenio do Proyecto
do focha 7 do Julio do 1940, el "Rboae 
do Costae Uetimados" podrS casibers por
media do im acuerdo par escrito doe los 
represenntaes sutorLsados 4o lW part"
mencionadas en Is Seoain I.1. sin Is 
necosidad do hacer un enmienda formal 
do ears Convonio, 

in the 0FA for Integrated lending to 
Phase I and to Decree 207 agrmrian 
reform beneficiaries and other sall 
farmersl 2) finance the purchase of 
vehicles to transport OITA technicians 
responsible for preparing farm plans and 
supervisin credit; 3) support the Iota
grated Pest "ainanement activity; and 4) 
cover contingency costs. 

2. A..D, will provide Rrant
 
funds tn support of the Project to 
finance technical assistance in the 
following area., financial analysis (25
person-months (p)), farm credit (36 
pm), personnel mnagmmnt advisory
services (20 pm)q credit advisory services 
(18 pm), accounting (12 pm), auditing (6
p), and data processing (12 p). 

3. The 10055 '1U assist tho 
roject by capilig the SA's Int tal 

Credit Line, will establish the Investment 
Credit Line in the M, and viLl provide
 
for WA operational support.
 

A. ummary Cost Ietimte 

The "Sumry Cost Ktitste" is
 
Included as Attachment 116. 1 to this 

Aex. To accordance with es le 2.1. 
ot Article 2 of the Project Areomet 
dared July 7, 1950p the "Smry Coot 

solmote may be changd4 by writtem 
saremen t of the authorised repreuen 
tives of the parties naed in Nedo 
134 without formal sand st of thAs 
Arement. 
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