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Sumario de Aspectos Sobresalientes
 

"Compafrlas de Seguros an Honduras:
 
NuImero, Activos y Practicas de Inversion"
 

1- Sobre el nimero de compahlas
 

Actualmente operan en Honduras_hn compaas de seguros. De
estas ocho, seis son nacionales y dos extranjeras.
 

Las seis compailas de seguros nacionales son:
 

- El Ahorro Hondureno, S.A.; sociedad ano'nima cuyoaccionista principal es la seffora Rosa Rivera de Smith,

con un 56 % de las acciones, y el Grupo Kasco S.A. con
el 19 % de las acciones. El resto de las acciones son

compartidas por 84 accionistas. (*)
 

(') Segtin Lista de accionistas aL 31 de diciembre de 1987; 
copia suninistrada por La
 
Superitendencia de Bancos.
 

- Aseguradora Eondurena, S.A.; sociedad ano'nima cuyo
accionista principal es Inversiones Patria, S.A. con el

98 % de las acciones. El resto 
de las acciones son

compartidas por 34 accionistas, dentro de las cuales
 
figuran 8 personas de la familia Agurcia. (*)
 

(0) Segmi de at de de copiaLista accionistas 31 mayo 1987; suministrada par La 
Superintendencia de Bancos.
 

- La Interamericana, S.A.; sociedad anonima, cuyos

accionistas principales son Inversiones del Caribe,

S.A. (con un 20 % de las acciones), Salomon Kafati (con
un 13 ! de las acciones); Inversiones Continental (con

un 7 %), Ruben Alvarez (con un 6 %) y Eduardo Kawas(con un 6 %). El resto de los accionistas cuentan con menos de un 6 % de J.as acciones cada uno. (*) 

(-) Segmn testimonio emitido eL 11 de de 1985; copia
octubre suninistrada por La
 
Superintendencia do Bancos.
 



- Continental, S.A.; sociedad Enonima, cuyos
accionistas principales son Inversiones Continental
 
S.A. (con aproximadamente un 84 % de 
las acciones),

Jose' Brandel (con un 6 %) y Cerveceria Hondurena, S.A. 
(con un 3.5 %). El resto de las acciones son
 
compartidas por 9 accionistas, dentro de ls cuales
 
figuran 8 personas de la familia Goldstein. (*)
 

(*) Segun certificacion 
 at mes de novierbre de 1988; copia suministrada par La
 
Superitendencia de Bancos.
 

- Prevision y Seguros, S.P.; sociedad ano'nima, cuyos
accionistas principales son el Instituto de Prevision
 
Militar con casi el 80 % de las acciones y el Banco de

las Fuerzas Armadas con aproximadamente el 20 % de las
 
accione .. El resto de los accionistas no llegan en
 
conjuntu ni al 1*% del total de acciones. (*)
 

(") Segun carta det Secretario de (a Junta Directiva do Previsa det 30 do marzo do 1984;
copia suministrada por La Superintendencia de Bancos. 

- Saguros Atlantida, S.A., sociedad ano'nima, cuyas
accicnes pertenecen a ocho distintas empresas. Los 
principales accionistas son Sonisa (con el 25 %),
Acresa (con el 20 %), Coalsa (con el 16 %), Cobiasa 
(con el 15 %) y Fodenor (con el 14 %). (*) 

(O) Seguin Acta 97 de La Asambtea Generat de Accionistas cetebrada et 13 de abrit de 1989;
copia suinistrada por la Superintendencia de Bancos. 

Las dos compaf as de seguros extranjeras son:
 

- Pan American Life Insurance Company, cuya casa matriz
del mismo nombre esta situada en New Orleans. 

- The Hanover Insurance Company, conocida tambien en el
mercado Hondureno como American Home Assurance Company.
 



2- Sobre los ramos de secruros en cue operan 

Las compafias de seguros en Honduras operan basicamente en
 
ocho ramos principales:
 

- vida,
 
- accidentes,
 
- transporte maritimo y terrestre,
 
- incendio,
 
- automdviles,
 
- navegacioh aerea,
 
- responsabilidad civil y riesgos profesionales,
 
- fianzas y diversos.
 

Particularmente, los ramos de .accion 
 por Institucioh 
aseguradora podrian describirse asi:
 

a) Cuatro compafilas (El Ahorro Hondureno, La
 
Interamericana, Seguros Continental y Prevision y

Seguros), ofrecen servicio en todos los ramos
 
anteriormente mencionados.
 

b) Aseguradora Hondurena y Seguros Atlantida no ofrecen
 
en el ramo de navegacio'n aerea, pero si en el resto.
 

c) The Hanover Insurance Company no ofrece seguros en 
el ramo de vida, sl para el resto de los mencionados. 

d) Pan American Life Insurance Company solo opera en 
los ramos de vida y accidentes.
 



3- Sobre el entczno leaal v las limitaciones a la inversio~n 

Todas "las instituciones nacionales o extranj eras,

domiciliadas en el pais, que se dediquen a operar en seguros

estan sujetas a la "Ley de Instituciones de Seguros" (*) de 
la Rep blica de Honduras, sus reformas y anexos.
 

(') Decreto # 28 de febrero de 1963. 

Dicha Ley establece entre otras cosas, que las instituciones
 
aseguradoras estin sujetas a la fiscalizacion, contro' y

vigilancia de la Superintendencia de Seguros, 6 rgano oficial
 
tecnico en materia de seguros de la Secretarla de Economia y

Hacienda.
 

Asimismo, esta Ley regula las inversiones de la reserva y

capital de las distintas companias aseguradoras.
 

En general, con respecto a las inversiones, las
 
prescripciones legales explicitamentQ emitidas nor la Ley de
 
Instituciones de Seguros son de amplio espectro. Conviene
 
destacar que:
 

a- Establece que las reservas tecnicas deberah
 
invertirse en:
 

" Titulos elegibles para el Fondo de Valores del
 
Banco Central
 

" Bienes raices productores de rentas
 
" Pre"stamos con garantia hipotecaria
 
* Acciones de sociedades anonimas 
" Pre"stamos con garantla prendaria
" Prestamos con garantfa de las reservas medias de 
primas
 

b- Establece un limite en la inversion de bienes raices
 

c- Establece como condicidn para la compra de acciones
 
de sociedades, el no exceder del 25 % del capital de
 
las mismas.
 

d- Establece que cualquier operaci'n de credlito o de 
inversion que realicen las instituciones de seguro se 
debera aiustar a las disposiciones especiales cue emita 
al respecto el Directorio del Banco Central. 



Es importante senalar que las principales limitaciones y
 
barreras a la inversion han sido originadas par
 
dimposiciones del Directorio del Banco Central (punto d) y
 
no explicitamente por la misma Ley. Dentro de estas
 
limitaciones, algunas de ellas han tenido gran impacto en
 
las finanzas de las companlas y representan serios 
obstacu..os al. obj etivo de invertir adecuadamente las 
reservas. Entre ellas: 

-	 La obligacion de invertir un mlinimo del 10 % de las 
reservas tecnicas y matemSticas en 18s obligaciones
 
bancarias que emita la Financiera Nacional de la
 
Vivienda (FINAVI). (*)
 

C*) Resotucio'n # 315-8/84 de fecha 9 de agoato de 1984 deL Directorio deL Banco Central de 
Honduras. 

- El compromiso de invertir el 10 % de las utilidades 
en CONADI. (*) 

C) 	Segmn entrevista con La Sra Margarita de Flores, Jefe Division de Sesuros del Banco 

Central. de Honduras. 

-	 La limitacion de invertir en depositos a plaza hasta 
una suia igual a la cue tengan en t tulos elegibles 

para el Fondo de Valores del Banco Central. (*) 

C") 	Resotucion del Directorio del Banco Central del 17 de setiembre do 1971. 

La fijacion de tasas maximas de interes que, de 
acuerdo a las medidas de politica monetaria y
 
crediticia, emita el Directoria del Banco Central de
 
Honduras. 

/Iq
 



4- Sobre los activos de las instituciones asequradoras
 

Al 31 de diciembre de 1989, el total de activos de las ocho
 
compailas de seguros llegan a la suma de 312.8 millones de
 
Lempiras (*). Esta cifra puede desglosarse asi:
 

Monto Porc.
 
(MiLtones de
 
Levpiras)
 

Compafilas nacionales 238.55 76.25 %
 

Compahi'as extranjeras 74.29 23.75 %
 

() 	 Segun BaLance Condensado suministrado por La Superintendencis de Bancos y Seguros, deL Banco 
Central de Honduras. 

A continuacion se especifica el desglose basico de los
 
activos por institucid'n asaciador=, comparando en cada caso
 
la cifra total de activos con la reportada como
 
"inversiones".
 

CUADRO # 1 
Desgtose de activos par institucion aseguradora aL Z1-12-89 
(Unidad: Nil.tones de Lempiras)
 

Total Otros Inversiones/
 
Instituciones Activos Inversionas Activos(C) Total Activos
 

EL Ahorro Hondureno 77.11 59.04 18.07 0.77 

Aseguradora Handurena 40.49 26.62 13.87 0.66 

La Interamericana 18.09 9.80 8.29 0.54 

Seguros Continental 68.53 44.65 23.88 0.65 

Prevision y Seguros 19.88 12.68 7.20 0.64 

Seguros AtL,[tida 14.45 10.46 3.99 0.72 

Pan American Life Insurance 65.26 55.39 9.87 0.85 

The Hanover Insurance 9.04 6.84 2.20 0.76 

TOTAL 312.85 225.48 87.37 0.72 

Fuente: Balance condensado aL 31-12-89; Superintendencia de Bancos y Seguros, 
Banco Central de Honduras
 

() Se refiere a disponibiLidAades, primes por cobrar, reserves a cargo de reeseguros, 
instituciones de seguros y fianzas, deudores varios, mobiLiario y equipo, 

- y cargos diferidos. 



Notese que:
 

- Aproximadamente un 72 t del total de activos lo 
representan las "inversiones" de las compafias de 
seguros. 

- Cuatro compahi'as de seguros (El Ahorro Hondureno,
Aseguradora Hondurena, Seguros Continental y Pan 
American Life Insurance) caen en la categoria de 
instituciones con activos surieriores a los 40 milones
 
de lempiras cada una. Tres de estas 
son compafias

nacionales y una extranjera.
 

- Las restantes cuatro instituciones aseguradoras (La
Interamericana, Prevision y Seguros, Seguros Atlahtida 
y The Hanover Insurance), tienen activos aue oscilan
 
entre 9 y 20 millones cada una.
 

(I
 



5- Sabre las mrActicas de inversion
 

Las practicas de inversion de las companlas de seguros en 
Honduras estan predeterminadas en gran parte, como se d-jo 
en el punto 3, por la "Ley de Instituciones de Seauros" y 
par las dislosiciones especiales emitidas par el Directoria 
del Banco Central.
 

En terminos generales, las inversiones que las instituciones
 
aseguradoras realizaron en 1989 pueden resumirse as":
 

atADRO # 2
 
Desgiose general de Las Inversiones at 31-12-89
 
(Unidad: MitLones de Lempiras)
 

Inversion Total Porc Cfas NacionaLes Pore CTaa Extranjeras Pore
 

En vaLores CZ.06 27.5 48.39 29.7 13.67 22.0
 

Prestamos 132.09 58.6 92.26 56.5 39.83 64.0
 

Dep. a ptazo 11.17 5.0 5.60 3.4 5.57 8.9
 

Bienes Inmuebtes 13.13 5.8 9.97 6.1 3.16 5.1
 

Otras Invers. 7.04 3.1 7.03 AL3 0.01 0.0 

Totates 225.49 100 % 163.25 100 % 62.24 100 %
 

Fuente: Super intendenc ia de Bancos y Seguros, Sanco Central de Honduras.
 

Es importante destacar que:
 

- la principal linea de inversion es la de "prestamos". 
Estos prestamos son basicamente de dos tipos: 

-pre'stamos hipotecarios (a prendarios) que 
devengan un interes competitivo del 17 % (igual a 
la tasa maxima determinada par el Directorio del 
Banco Central) 

- y prestamos sabre polizas, que devengan 
intereses subsidiados que oscilan generalmente 
entre el 6 % y 10 % anual. 



- la segunda llnea de inversion en importancia, es la 
de "inversion en valores". Esta cifra, que es un poco 
menos de la mitad de la invertida en prestamos, incluye 
entre otras las obligaciones de invertir en bonos de 
FINAVI (que devengan un 8 %) y en participaciones de 
CONADI (al 6 % anual). 

Las practicas de inversion, como es de suponer, varian por
 
institucion aseguradora. Las inversiones particulares que
 
cada institucion realizo' en el aho 1989 se presentan en los
 
cuadros 3 a 10 que, siguen. En forma resumida, se puede 
agrupar a las compan .as en tres grupos:
 

1- Instituciones en las cuales el principal tipo de 
inversion es sin duda el de prstamos; estas colocan 
mas de un 60 % de sus inversiones en prestamos. 

Dentro de este grupo se tiene a cuatro companias:
 

Aseguradora Hondurena, S.A.
 
Continental, S.A.
 
Prevision y Seguros, S.A.
 
Pan American Life Insurance Company
 

2- Instituciones en que la inversion se ha distribuido 
en forma muy parecida entre prestamos v valores. 

Dentro de este grupo se pueden aglomerar. a tres
 
compalas:
 

El Ahorro Hondureno, S.A.
 
Atlantida, S.A.
 
The Hanover Insurance Company 

3- Instituciones 
bienes inmuebles. 

en que la inversion principal es 

Dentro de esta categorla 

compalas aseguradoras: 

calza solo una de las 

Interamericana, S.A. 



CUADRO # 3 
Institucian: El Ahorro Hondureno, S.A. 
Detalle de la Inversion al 31 dic.1989 
(U~nidad: Millones de Lempiras) 

Tipo de Inversion Monto Porc. 

Prestamos E13 28.58 48.4 
Invers. en valores Estado 0.38 0.6 
Invers. entid. financieras m 3.30 5.6 
Invers. en el exterior 0.20 0.3 
Inversiones diversas C] 23.18 39.3 
Bienes Irmuebles 3.40 5.8 

TOTAL 39.04 100 % 

Fuento: Superintendencia de Bancos y Saguros, Banco CentraL do Honduras 

[13 EL detaLte de Los prestamos es as1:
 
T|po Monto Rendimiento 

Sobre poL izas 8.80 
Hipat. y Prendarios 19.61 17% 
A Bancos NacionaLes 0.17 11Z 

(2] Bonos de FINAVI al 8%
 
[3] EL rendimiento devengado por "inversiones diversas" osciLo'entre 4Z y 7%.
 

CUADRO # 4
 
Institucion: Aseguradora Hondurena, S.A.
 
Detalle de la Inversion al 31 dic. 1989
 
(Unidad: Millones de Lempiras)
 

Tipo de Inversion Monto Porc.
 

Pre'stamos cli 19.91 74.8
 
Invers. en valores Estado 0.00 -

Invers. entid. financieras m 1.99 7.5
 
Invers. en el exterior 0.17 0.6
 
Inversiones diversas E] 4.40 16.6
 
Bienes Inmuebles _0.14 0.5
 

TOTAL 26.61 100 %
 

Fuente: Superintendcencia de Bancos y Seguras, Banco CentraL de Honduras
 

/
(1] EL detaLLe do Los prestamos es asi::
 

Tipo Monto Rendimiento
 
Sobre pozas 2.57 6 %
 
Hipot. y Prendarios 17.34 17 %
 

C2 ronos 8 y 9%
 de FINAVI aL 
E33 EL rendimiento devengado por "inversiones diversas" osciLo'entre 1OZ y 12%. 



CUADRO # 5 
Institucion: Interamericana, S.A.
 
Detalle de la Inversion al 31 dic. 1989
 
(Unidad: Millones de Lempiras)
 

Tino de Inversion 


Pre'stamos Ell 

Invers. en valores Estado 

Invers. entid. financier s m 
Invers. en el exterior 

Inversiones diversas rj 


Bienes Inmuebles 

TOTALES 


Monto Porc.
 

3.0^ 30.6
 
0.00 
0.78 8.0
 
0.21 2.1
 
1.15 11.7
 
4.66 47.6
 
9.80 100 % 

Fuente: Suprintendencia de Bancos y Seguros, Banco Central de Honduras 

El] EL detatto de Los prestas es asi:
 
T1,o Monto 

Sobre phLlza; 1.38 
Hipot. y Prendarios 1.62 

[21 Bonos de FINAVI al 8 

Rendimiento
 
8%
 

8 y 19"
 

[3] Participaciones COIAI (at 6%) y acciones do sociedades. 

CUADRO # 6 
Institucio'n: Continental, S.A. 
Detalle de la Inversion al 31 dic. 7989 
(Unidad: Millones de Lempiras)
 

Tipo de Inversion 


Prestamos [1] 
Invers. en valores Estado 
Invers. entid. financieras m 
Invers. en el exterior 
Inversiones diversas c3] 
Bienes Inmuebles 

TOTAL 


Monto Porc.
 

27.46 61.5
 
0.37 0.8
 
1.12 2.5
 
0.00 

14.56 32.6
 
1.14 2.6
 

44.65 100 %
 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros, Banco CentraL do Honduras
 

[1] El detalLe de Los pre'tamos 
Tipo 


Sobre po'Lizas 

Hipot. y Prendarios 


[21 Bons de FINAVI at 8
 

es asf: 
Montc Rendiiento ')
 
0.10 10
 

27.36 14% y 17
 

[3] Participaciones CONADI y Bonos deL Banco Continentat.Su rendimiento osciLo" 
entre eL 6% y 9% 

http:Continentat.Su


CUADRO # 7 
Institucion: Previsidn y Seguros, S.A.
 
Detalle de la Inversion al 31 dic. 1989
 
(Unidad: Millones de Lempiras)
 

Tipo de Inversion 


Prestamos Eli 
Invers. sn valores Estado 
Invers. eantid. financieras m 
Invers. en el exterior 
Inversiones diversas E3 


Bienes Irnmuebles 


Monto Porc. 

9.06 71.5 
0.80 6.3 
0.98 7.7 
0.00 -
1.24 9.8 
0.60 4.7 

TOTALES 12.68 100 % 

Fuente: Supe-ntendencia de Bancos y Seguros, Banco Centrat do Honduras 

[13 EL detaL de Los prestamos es -zz: 
Tgpo Monto Rendimiento M) 

Sobre poLizas 0.61 61 
Hipot. y Prendarios 6.95 17%
 
A Bancos NacioriLes 1.50 17%
 

[23 Bonos de FOVI aL 8%y 9%. Certificados CONADI ol 61.
 
(31 Depositos a plazo al 12) y acciones de sociedades.
 

CUADRO # 8 
Institucion: Atlantida, S.A.
 
Detalle de la Inversion al 31 dic. 1989
 
(Unidad: Millones de Lempiras)
 

Tipo de Inversion 


Prestamos [3 
Invers. en valo-zes Estado m 
Invers. entid. financieras [3] 
Invers. en el exterior 
Inversiones diversas [41 
Bienes Inmuebles 

TOTAL 


Monto Porc.
 

4.25 40.6
 
2.49 23.8
 
1.22 11.7
 
0.05 0.5
 
2.42 23.1
 
0.03 0.3
 
10.46 100 %
 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros, Banco CentraL do Honduras 

[13 EL detaLle de Los pre'staos es asi: 
Tipo Monto Rendimiento
 

Hipot. y Prendarios 1.18 11%
 
A Bancos Nacionates 3.07 11%
 

[21 Bonos BANTRAL al 11% y 131
 
[31 Bonos FOVI (al 8) y Bonos BANCATLAN (al 12%)
 
[41 Fideicomisos (al 14%) y acciones de epresas.
 



CUADRO # 9 
Instituciorn: Pan American Life Insurance Company
 
Detalle de la Inversion al 31 dic. 1989
 
(Unidad: Millones de Lempiras)
 

Tipo de Inversicn Monto Porc.
 

Prestamos Ell 39.83 71.9 
0.00 -
Invers. en valores Estado 


Invers. entid. financieras cm 9.14 16.5
 
Invers. en el exterior 0.00 -


Inversiones diversas (33 3.40 6.1
 
Bienes Inmuebles 3.02 5.5
 

TOTAL 55.39 100 %
 

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros, Banco Central de Honduras 

E1] EL detatte de Los prestamos es asi: 
Tip9 Monto Rendimiento" 

Sabre p6tizas 14.46 N/A
 
Hipot. y Prendarios 25.37 17" 

23 Baonos FOVI (aL 8%) y Bonos Banco Central Centre 7" y 13") 
E3 Dep6sitos a pLazas (al 12%), acciones y participaciones. 

CUADRO # 10 
Institucion: The Hanover Insurance Company
 
Detalle de la Inversion al 31 dic. 1989
 
(Unidad: Millones de Lempiras)
 

Tipo de Inversion Monto Porc.
 

0.00 Pre'stamos 

Invers. en valores Estado Eiu 3.19 46.7
 
Invers. entid. financieras Em 0.44 6.4
 
Invers. en el exterior 0.00 -


Inversiones diversas 3] 3.08 45.0 
Bienes Inmuebles 0.13 1.9 

TOTAL 6.84 100 % 

Fuente: Superinteidencia de Bancos y Seguros, Banco Central de Honduras 

Ell Bonos Banco Central (rendimiento entre at 4 y 13"%)
 
EM Bonos do FINAVI at 8% y 9%.
 
(31 Depsitos a pLazo y Banos Centre 10% y 12%)
 



6- Alqunos comentarios adicionales
 

Es evidente la existencia de significativas areas de
 
problema en el campo del manejo y control de los seguros en
 
Honduras. Entre ellas, es importante destacar las siguientes
 
tres:
 

1- La falta de poder (a falta de decision) de la
 
Superintendencia de Bancos par controlar efectivamente
 
incumplimientos a la "Ley de Instituciones de Seguros".
 
Conviene destacar aqui la dificultad an controlar la
 
proliferacio de compahlas piratas (contra la Ley) que

venden seguros de vida en dolares.
 

2- La falta de regulacion y control sabre las companlas

reaseguradoras no domiciliadas en el pais. Segun

informacion suministrada en entrevistas:
 

- La Superintendencia no exige, y por ende no 
estudia, los estados financieros de estas 
compafiias reaseguradoras. 

- Las compai/as aseguradoras no necesitan el visto 
bueno de la Superintendencia de Bancos a la hora 
de escoger y utilizar estas companias 
reaseguradoras. 

- La Superintendencia no controla las comisiones 
que estas compafias reaseguradoras reconocen a las
 
instituciones aseguradoras autorizadas a operar en
 
Honduras.
 

En el caso de Honduras puede afirmarse que, en gran 
parte, las tarifas y primas de los seguros dependen de
 
las reaseguradoras. Par ello, los anteriores puntos son
 
de especial trascendencia y presentan oportunidades no
 
deseables para "escander" utilidades y fondos
 
acumulados.
 

En los cuadros que siguen se presentan algunas cifras
 
de interes para ofrecer criterios sabre las primas
 
cedidas a reaseguradoras.
 

/i'
 



En el cuadro # ii se comparan para el afio 1989, las 
primas totales recibidas con las primas cedidas. 

CUADRO # 11 
Comparacion de Primes Recibidas con Primes Cedidas 
Periodo: 1 enero - 31 diciembre 1989 
Unidad: MiLtones de Lempiras 

Ell 
Total 
Primes 

rziC3 
Primes par 

Reaseguro cedido 
Primes 

Retenidas 
C23/C1)E3]/[13 

Companias nacionales 97.05 41.60 55.45 .43 .57 

Companies extranjeraa 35.77 18.36 17.41 .51 .49 

TOTAL 132.82 59.96 72.86 .45 .55 

Fuente: 	 Estado Consotidado de ganancias y perdidas del 1 de enero aL 31 do die. 1989. 
Superintendencia de Bancos y Seguros, Banco Central de ,Honduras. 

Al respecto es importante senalar que durante el
 
periodo 1989 se tuvo que las Drimas cedidas par
 
reaseguro representaron un 45 % del total de primas
 
cobradas. En otras palabzas, las primas retenidas par
 
las instituciones aseguradoras representan solo un 55%
 
del total de las primas cobradas.
 

En el cuadro # 12 se explica el destino del total de 
primas cedidas en el anio 1989. 

UADRO # 	12 
Destino 	de Primes Cedidas 
Periodo: 1 enero - 31 diciembre 1989
 
Unidad: 	MiLones de Lempiras 

Primes cedidas a: Monto Porcentaje 

Companias LocaLes 2.39 3.99
 

Centro America 0.99 1.65 

Resto deL Mundo 56.58 94.36 

TOTAL 	 59.96 100 %
 

Fuente:
 
Superintendencia de Bancos y Seguros, Banco Central do Honduras 

Es necesario senalar que del total de primas cedidas,
 
solo tin 3.99 % fue cedido a companfas locales sujetas a
 
la fiscalizacid'h de la Superintendencia de Bancos y
 
Seguros. En cambia, un 94.36 % de estas primas fueron
 
cedidas a companilas de seguros fuera de Centroamerica.
 



3- La falta de herramientas (recursos humanos y
tecnicos, equipo e informacion adecuada) para que la 
Superintendencia realice una verdadera funcion de 
fiscalizacidin tecnica-actuarial. Es necesario apuntar 
que:
 

_ la revision matematica- actuarial propiamente 
dicha que la Superintendencia realiza de las 
primas y reservas es muy limitada; no exis4'en 
reglamentos o manuales tricnicos sobre las n-- y 
metodos permitidos en Honduras. 

- no existe debidamente constituido un banco 
nacional de estadfsticas de siniestros en el pais; 
esto es necesario para calcular mas tecnica-mente 
las primas y reservas conforme a procedimientos 
actuariales adecuados. 

-I 




