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INTItOOU('CION 

El proyecto de 'nvcstig.c16n en los Mercados financiero," Rurales 
Bo1ivl.nos se rea1t en ~1 perfodu CO~r.nufdo entre Oc :ubre 1 de 19T! 
y Junio 30 de 1982, E1 mis~~ que fue realllado por Arizen. State Univer
sit yen combi nacior ; 0" Ottio StNte Universft,Y. El flnancta.,l .. nto fue 
otorgado pac IISAIO 'lashing ton y IJSAID/Bolivla baJo 10 Pol tica de Estu
dios Agropccuarios I. cual fue lIev.d. a elbo po~ USAID ., col.bat'.ci6n 
con .1 IllnisteriQ ,Asunt~~ CIlJ:lpfOsfnos 'J AgI'Opecuario5, n proyecto 
fu~ dlrigldo par e Or, JeM')" La_n, I'l-ofesor 40 Ecot~fa ,Ie Arizona 
State Uni '/erslty, 

E'I objeto pl'iidpal do'l P'O,y1!Cto con91st16 en reo~'f6r (Ina lnvo$
Ugacion apllcada I,IT. maJorar 1~ col'tcl<1ad <f<!l gobierno Bal ivi.llo, Insti 
tutiones Boli'Jiana, d~ cr~1ta y 1IS,\ID/IIol1vlu en los proy.etlls 
de credito exlste",,,s, :1 dis.fi , r ''''2''''$ proyectos y politicos '9r'eol~s 
que 5er~n .fectlva~ en .1 logr~ ue 1 •• objetiv~s de de'drra tlo rural, Se 
espera ~ue los r.e!il tl!dos en llis \1:s tUdfoi de Bul1via sean 61 cill's II los 
pl.nlf icadores de Q' rns palses ~n -bs de des.rrnll0, del>1d~ a 1a sillll 
Htud de lo~ probh ~, en los k~rcMcIos ffnanciet'lls ,'urales de e50$ pa'ses 
y los pI'cble:M' que 101ivl~ elll~'enta , 

En co .. par~cf6n !:on otros .studlos real1zados ~" otr~s parres del 
PKmdo, ~n I1t11chos .s;ectos 10', estl.ldlos r""ll1ado5 en Ilolfvh $0<\ unleos, 
En .1105 SPo util l zl) InfOli!l3Cl6n detal1 edn aIlter,lda d. los p" e~U\uri os 
en encue$t.s mtJ"!;trfJ lM accrca de! U!o d~l crt!<llta y ~! sister .. fl. ont,'ega 
de credHo. Las mhrtllls ql.\e proJ)CJr'Ciona.ron t. los 1nvestigadut"es un, abun
d;mte- fw;nt.t< de dOli. par~ !xallllMr e1 ' l!'.!pacta del mM!to 6" 1. ",ca" 
hnga r y el ~1stella j~ iomtregC! d! crfd~to y parf4 1l6Vat· 4\ t:abo estudns 
nunc! all tes raa It 1i dOs, 01c/.GS ,"<''!u 1 tBdo$ p1f.1V~.n un. to1jor cornpr.nsl6n 
de 1b ')fer.tivld!d ,;.1 Gr~d1to ~ nl l'el de los ag~lcultol'1!s, Estos .. stu 
~jos cn co<n',lnac!(" C(.O .quello$ de la pollt1cs n"cloM1 de cri<!1to 
.gr!cuh proveen "' PI'O fundo an~l1 sls d. 105 ll1et'ca~os I'urft les l'iilll))(:lero,-\ 
y sj""~n corr", uos" parn l ~~ rllCGa'elldaclones de poll t lca . 

l,u jflv<!stigad6n consj~tj6 ell ~elos tk~lcos, ;4 fo""ul~,cI6n de 
hlpotiisis}, el sCllP.tlrnlento ti t.9lots alP1dcoI do dich~5 hl~tt! ' : utili 
! ando t~.ts ~sb( (sticos ;t&ndll"d, Est.&! l'eporte no pn!scnta MUclib ~.1 
nspecto tiir.nico "I del an~I1§1s estad\stlco. En lugar de ~ll o s~ concen
tea CrI los resulndos de 1a l'llv(!5tlg.eI6n; las conclu~iones que lOI~den ser 
extrectada-. de o.'I1os y l as lfmlt6cloll~$ at p01Hlc~ , 

El rfporte el,ta organhado POI' distl nto$ t~plcos Que cubl'lln .1 orden 
de pt'e~ftllt .. ci6n ...... e l sem1nario , A1 fina l de e$te r.pol'to so ,r .. sent. 
una blbllog,'~ff,:, dl. los "Gportes d9 1a invest 19acI6" ., trabajos y tes h 
que han r.,ultado (,I pNly~tc; (At lnv(lstlglcI6n, Er, ~l ,'.porte, se 
~ncuentran ~itas de r~fer~c1aJ que son hech~s ~ 1~ l1tr.r~ turQ en la 
blbliografh, E1 llctor interes8do podn consul tar estli 1l ter~tura para 
un Bn,nlsls ml!s d"tan do_ 
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Uno de los mas irnportantos ~ lit l os ef6clos d.; pl'Oye: to es que a l re
dedor de treee .studionte, f'Jeron entrenados ~n Ar1zont St~te Un herslty 
bildo esto proyecto. D~ estos , d1ez s~n EQllviano, ; t(.uos , exr.ep'ctJ uno de 
~e) jo, han r ecibido a rec ib i r~n proxi ... ~nte 01 titulo dR M6~strl& en 

Econcmla , Adem"s de .110<, part1clparon tre~ estudl,mtes Ilort~"".-l canos , 
qulenes campl etaron 5US estudios super10res bbjO ~t~ p.'O.yecl:o, Los estu
di antes Bo11vial1os que trabaJaron en .1 vroy<I>Cto ~nn Giln.elu Afch., Arturo 
Bel t r§n , J us to Espejo. Edgar- G:lanll~, Miguel Iiot':"s. Je~nGttQ :.lercmllO , t>'oII l'ce 10 
Mercado, Ronald Mercado, wa1to\" QulrGg~ y lupe '~rraZ3S, los e~t~dfantes 
Nor'~ea",crfcanos SOil lld2Tanso Guajardo (I'leXiedno). !!onnes Kv~\"all :t Calvin 
Miller. Miller. qulen se enCt.antra tr~Dajalldo (lit il~1fYiD .Ii 'to~ "~tlldlontes 
Bollvlanos Qt!<, se encuentr~n en el paf!. a~fsth'an en la prc~cnt3cifin del 
semlnario. 

Este Qroy~cto fll~ posfblu SGI~r.t"- c\l.'" el Ill'Iult1ldG de Ie 'Ue.1en te 
cboper.cion pur parte de lnstitucfl>1I4lS Iloll'llmlos. I.il cohbDr~c!On del 
Banco Agr1c~l. do Bollyl., e1 lianco Centrol ne p,.~l1v'a, y 1. F2del"!llci6n 
lIaclonal de Cooperatlv.s de MorN y Cr€dHo fu~ kportante e., mutims 
f.ses del proyectQ . Ell el eA~ do fas~! MS (lspecf .. lhadas II! cllIIt.rlbuc16n 
de 1 <\, coopel'. t1v~s de aholTO :J cr&llto La 14wr.O<i, Sail ;iu 1'i6!l y E1 Prugr~.o; 
las Cooperativa5 tntegrales Codlab6r.b~ y Tehll~ntjn>ul"'; tll Snnco d. Cocha
b!l>1Ihe, y la .~sociaci6n Mefion tt& d~ D~$IIrl'VllQ Ectllofi"jcn fueron <ie espec ial 
iMj>l~taficl~, POl' 5"pUesto, 'II laporto dol Hlnis~crio d~ !lsunto$ CiUII~~S 1nos 
y AgroP'l!cuorio$ y h Agone11 plM! 01 ~Sll'nll1o In~r""ac1onn: de l os Estsdos 
IJnldos fueron /toy lc!>Ortantes. 

lluch" personas, un grQn nWJe1'O para ~CiO"M. de estu lnstituciones 
y otras. jug.ron un PlIpel flllPDrblntll en 01 ~ray~tto, En pal"'tlcIlhr. 1& 
contl'fbudOn d.l L1e . ,Jos~ lsale Torrleo d~ ItSAID/llol1vio r~treen ~er reco
~ldo, El partic1p6 en el proy~ctG desde ~o lnlclo; l'fl v~rla. ocDsiones 
eM<! fnvestlgador, y ~n otr~! cos!) cOOl-dlnador en Bo1'lvla . Nosot.ros est/llOOs 
p,.ofundnmente ngradecidos ,lQr SU contribllci~n. 

Fir..lmente , es 1 rnportant~ 1'«0000cer qI;~ M'JCOOS c&m!llot palftlcos y 
~cad~J!Ijcos tuv1 .. ror, 1ugar ~n UoI1vl~ dasde ~u" el pro.y!!Cto flit Inlciado . 
Estos c8mb1os, aunQue les dan a las IOOdfdas de C05to~ ~ lngNlsos prove
nj~nles de l~ illfonr.aciiln lin ~tltecto denctvllizndo, 110 d·~struyeu h 
rel eyancfa de los resultados 111 de I~s l "~l~c~r.1o"C' d~ 1a polltics del 
~r!dito, Algunos de los c~mhlo>. ta l es cox~ la lnflacl5n 501aroznte 
sirv1eron para reforzar los l1l1iUli~ntcs presen!':3do!:i . 
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1. IHPACTO DEl CREtlll 0 i!" lAS f(NCAS-I~S MUYIAllAS 

l.A. ReYfsf~'!..d.l Crldlt<> Ay!fcola 1!9! fk))fvfa. 

A. t& tabla 1 (l5m..n. lS79) pr~ent.l \l1li dfvl.,6n ltn !O~ o~~~fle$ " ~tus 
del crlld fto agrIcola por lnstitud& fl. 1913. fn to~r.· "'J~S llUtltu
ciones desemOolsaron crl!dl tos PQr "', volar rt. $b~O \.~ ni1L,ne$. Apro~f 
Il4dlllr~nte 23,400 f.."llfas ~e G~~t<=lltnT'c; result.z:.rlJD t.f"Hld3~olIS. 

1. Oos instftuc1on.s d«IllMrtIiII 1. oM!ln1"~-'lrrn dill \'01_, t.atQl lie cr!dftos 
Los "~/lCU; C00k1Tr.f ales y ,,1 III.S r'~r .. s~ ~1"";l ra~P'fCt1v3"4!'It Itl 
47.6 Y 4~.5 por clentll d'!l vollrn:. d c,'~h!ls. 

2. Como le Ila detOOstl'ado, (~lma'AZ. 11M !I mo~1)C 1llI:cf'llUl)" el I!!AJ'Or 
nUr.ero de crl!dftos cen l~.(I(;'J. 6,!';& y 3,133 ~~Ito~ r~pt!1.ti~_u. 
De cstos cl"<.~lftos, 01 lCO (.':'1' "jr~to do 10. c:'Mftos d~ COIllPEp,!.,z Y 
CROFOC. Y el 66 por c';:n~ J~ 1~~ cr ito~ tiel !lAB fu~rt)" Ut,ol'llBOoS a 
peqlJenos a9rl~ultort!S. 

3. TablJt 2 (I..dlllan .V otro~. 1979) pre.senu U!l<'! -infol'J@ct6n ilia' diltillada 
de los ~1pedo, CT"codltldos de P'I'I'!U~ ~\i'I'lcultarii>. Es Pi'rticul&r
~nte notarl0 Que. en r.oepa~atl~ eon otfGS jn~tltucjDne~. 61 BAB 
otOI'll~ cri\dltos mas gr&ndtl •• f\'l~~ mIY'lr cant!dlld de pnlpdsHos y en 
IMS ~e~'o"".. Con 1 • .xcevcftl<l do! crulFOC. Its coetJ<i~~t'Y4S Y b~"cos 
COCIlll'C\e\es, tcdos los o)~ro$ progrMlllz iii» eSp.1C1flco, ~1'lI ciertas 
regfo~s y p~uctos . 

B. Relatfvno.wnte fi')COS peqU!lIa:l ~grlcultorH 1M to1f~1 ~f611 ~1 criidlta ~grfcolo. 

1 £1 ~st~dl0 soclo-econGallco rl!llllludo \l\'> 191'7 con lSi! ~ue'Kus ogrlcuHores 
6n 01 valle alto de los d«9art-.tos dl' Ch'''JlilsQClh P~tosl y TarIja 
(Rlorden, 1977) dellO,tl'6 qu~ 6:1 por ciento uo los .grlcultof<!il in ti!-
1'l'09~dos us.n cr!'!<lfto . ~1 taUl S3.~ obtuvo e~ltD ,~~ IIItlrcados i nfor-
1M1:'s (',,"\los. I>'rlentt~ y p,..st&<li~tdI~l. 

2. Una ~ncuesta poster for. l"tIIlfud!l «I 11170 aob'c 1.~O ~(!qIlIlUO~ ~grlc"l
t.Jrcr. en los defl!lrtarnant~s @ CllUqvhllC3. CcIcN\~, La Pu, Poto, 1 . 
~nt.lt Cruz y Tal'ij. (l&<Iil;jn, 1982) dP.aO~i'r6 quo .610 cl 2.51 jl'IIf' clf1nto 
U$OII crMlto. De e~te ,lU.'I>!I'O. 45,3 00> ciOllto r~cfbi(mm c~~ltD del 
BAn 0 d .. l Sanco del Estadl> , 22.6 POI' clijr.~o d~ coopl!Tat1v~s y 21 30.1 por 
c1ento obtuvl.roil cre..tHu do mel"l:WOS 9nfo_les. 

C. Conclu~jon.1 

I. Son relatlv!iI\1Ilnte pocos 10! \'l'1q1Io:t1loS aerftulto~1!jI 'II'" usa" L"i'4dlto, 
lHCluso de ~rc~dos Inf~les. 

2, Exfst~ un exceso de d_oon pelf' cnldfto ~tI" P<>'<l"EI'IoS Qgricultores. 
In;orlMc16n d~ esb..>dfos sQtCio-ee.mf:31c§ <!II 1917 Y 1976 clllIP"Jeban 10 
8nterlol'lllent. IIl!!llCionado ~ <rn h ~l)IQl"fl dp 11l~ ~grlcul tol'll'S que no 
usan r.r~I::O decl~rel'\)n qtUI las 6!1StQvh obt..,,,,,10. 
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iA!LA 1 

£ST1..OO C1El SIST'O'I.A O£ t~OlTO I\SIUC(L\ OOtT'!lAr.O. I978 

JltltltucfCn 

8.J~ Central rle 501 hft 
&~P.OO ~rt~lG d~ Boltyta 
~O! CC29~c ttle' 
CrO&Ute RotttiYo tk ;~nta 

• ~pcrat h.1$ 
r:tdV-lt:f!n K.1ctol\ll de 

Co::J;I:Irat has 
eoor"'CL1 •• ~ttfaetiy: 

la ":ercd 
GGQper.tt~ ~\t{.~t{Ya 
~dre kustr .. 

'Jlo t!ft 
F\tnda!;f~"\ 

1942 
d 

1976 

1%1 

19M 

" .. Cefttro .1 ... Des4rro1To Ec:or&'1co 
Y Sodal 1963 

Proye.cto lnt~9ril cit l)cul'roH" 
Runl In9IYt 1976 

Pro~tv Hon!~ag~do CORD~CH -19;6 
~r,c10n Rcgtonai ~e 

Oenrroilo de 101 Paz 
(COMEPAZ) 

TOTAL: 

Fvente: '''~ries Ir.sUtuc.fones. 

Mo CfJe 
Inicf6 1.-:1 1.aycr 

Enfz.H:; ;-n 
C~1to I\Qrfcola 

1;;61 
19<\' 
d 

"'$ 

1918 

1974 

11109 

1964 

19i6 
19'/8 

1974 

143.0 
0\10.6 
'29.5 

25.3 

10.4 

1.S 

1.8 

3,2 

6.D 
1.2 

.J.hQ. 
903 .4 

HiJae:oc ::. POr«l\ujo dl! 
Airtcultcr.t Pri~~ 
(jt;nef1cfloo: 1J~I"9,'tdo •• 

Prbt.t.mos t t9]U PttgueftIH Aal'1cul tora 

c • b 
45.5 6.366 ., 
~1 . ' IiSS b 

z .• •. ul' 100 

1.1 19~ ., to 

D. ' Jot 100 

0.' ISS 100 

0.4 5t11 100 

0.1 1 , 646~ 100 
0.1 155 .Ho 

1.4 10,000 100 
100.1 f 23,31" 

~btos so!'! fondos reae:iconl~dos 'i destRlvls~do!l a1 bAS.Y blll'l::cs cDl~erciale .. 6 traves de lu linus ~spccfele .. de redescuento d~l aeB. 
cI:lforr.acHin no dlspontble . 
c:fHo (ue ffldufdo el tot:.l debido • que estos r..ontos (ucron 1nclu'dos t!ro BJ..3 y baliCOs cOllleJ'cialE"1. 
eExisten die~c!~cho b4ncos cGT,ercI41~s en 9011¥ia . Ootos :obre ~~o de for~acf6n y d~ prcst~clc"es G 1~ ~grfcultur. varfan. 

Es t it::.!c 16n bi!lsada en e 1 tota i da :n lembros cCiopera t I vi ~ las.' : 
'Exlsten otros 1os. proyecto~ de desar-roli" rur",1 in t egrlldo . Ullo-l!1h (uE creado en 1918 . 'i (basuYOf-lo, And~s en 1919. Estos np 
es t'n lnc1u1dos debtdo a QUe nc dcsenbolS4I"Or. crcdltos en 1978. 

~Este es e1 tot.ll del "oilmen '1 nCr..ero de prhs:.t.":IOs • Kovielllbre de 1918 . La lCI.1;or port. de los .IIts.r..Js futrf'n otorgldos t_:t 19]8 . 
1ts t IIlUdo5 
no su;r~n 100 debtdo '" <t.lC las clllt1da:des han slGo I'edonde.ldu . 



Yol!.CI:n Actfvfd4G.e~ 
~l!tl fii2t'O de TtGF~ ~nar~l~nt~ Fl nAncl~dl!-- Rl:2tCflH 

d. PrestCit'JoS AqrlcVaM"!'; fTtitcm flUie'dfo An111rr!. 1!s,1I 
Cullho~f 

Gt~"Ufa, 
IAstttucio1n iKtliooes d~ PE~~tl ~ene:f1c1~d¢l J~ Me~ Atendtdas 

~ !'trfcola I!l1 P..ohvh 

I"'" li3.1 Zsli30 00.' a.S.f ?t, Y ,U.S C,CQ,P,SC, T 
f1lA-2) 18.1 ... 31.0 D,S.P p.O~t C.l,S.I,~.CQ~B.O.PD 
btlQtlo =- otrus P-ro!lT'~si 30'.1 60& 31.' ~- ~ ------------ ~- --

a..nc.OJ ~re111llS (FRA-2) 20.8 n, ;;" ft,4.. D,P.S P ,O.C C.l .S.T,F.CQ.!.O.PO 
Crfdt\D Rotativo ~9 ~to ~ 

l~lnd Cc/<ij)er.tl\,a, . {smc-G~f-OC} a.~ i.e' c ! P,C.~.l!I P,C.S.L.O"T .Ch 
f~t'.d6n rwc1eMl de CIxIpe:,~-

tins b Aherro y Crtdtto 
(FEF..\C1!£ ) 10.3 • • 0 $1 S.T.!.C 

Cooparat1 •• ~lt1acti~~ 
La lit!"Ced 1.' ... '.7 c.Il.s.n S 

~r.ttv. "'1tIr.c.tiv. 
road,.; y NGestra 1.8 ISS .., p.c, , 

Centro P!I;rii: t 1 ~s;:rrot1o 
ECO~lCO y Soct~l (DES£C-~j 3.2 ~28 , .~ P.ot C,S 

Froyccto dt Deurrol1o RurQ1 
Inugn;da Inga." 6 .0 l.6'S 3.65 ',0 F,P .! l 

Proyecto de U.sarro110 Porcino 
dt to(Jtp.lIS1ca 1.2 15Se. 7.74 S C CQ 

Ccrpor£ct6n Rcgfon~l de Oes~rrol10 
l~ Pu (COKD~PAl) !l.D 10,000 1.:iO P,. l 

5uentes: Bolhlan Rural Ftn.!nclal Secttlr As~cuDenl. by J!rry uch"ln 
b1nron:a.ae16n no dhponlb1e debldo t <!'Je h fnfn~ct6n 1.!I~dl<1a p:tN; 01 1)1"':I-g~ he !!ofdo' recollec;tAda ae una tnstilvcf6n 54CUnd.H"I&, 
E~te ts el V01U"le1"l totol de prlistaDos y n£M»1'O Ii'! prbu.:::O$ en $1 port"fuHo !II i'!cv16ilbre de 1979. le !ll6yOdd cUI los prestar::osh~rof'l 
ot9rqados c, 1913. 
~I In(ot'l'llcf&; rUe reporta!:!!!. p1"O ... i~e del 3GnCO Cent .. ~l. £1 OM t'eprorte 16~601 1i111Of1CS GC! !)eSOS. 

El nC:n:!r'O e:ttl»e;do de IIjlricultorn aten~fQ:;l~ , y pot' nto el vol(ia(:n 0& ~$tc= ~~1G cel total de .fe;;i:ros de 1ts cooperattvu: 
A1Vunos de l os CUl l C!5. no obtuv1er;,n cTfdito eHe "no. Enlon::u ,1 n~ ~ .~rtcultor~ Gilt: reclbieron c:-id1tc set he !obreestllllado 

e1. el tg-.al'lo de~ "r~starllo prcr.:!cdlo Suh~5tlcado . 
t:1 c6dfgo u : Prodo.Jctos Uicteos (0). Ov~Jtls. l1~roas. alpaca (0). AftS (Pl. f!)rc'nGS (5). 

9
f1 c6dlgo 6: Ceb.sda !8), rzafz (C). UYIIS (G). Forro~e (Fl. 011!Jgil'lOl"S (0) . Ptp:s {Pl, IIn"Ol (R). cal'la 6e Azucar (51 . y Y~etala (V} . 
C! c6~1g0 es: Bcn1 {e • Coch~baaba (e). Chuqu1sac~ \CQ}. l~ Paz (l). C~ro (el. ~~ndo (PC), Potos' (P), S'n~ C~uz .5), y Tarlj6 {T). 
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I.B. Dfferent1at entre Pre~$tS!~lo¥.J/ ~fU!lrt2S 

".1 W1iS! l de los c'oAtDS de 1t IilClllillti ~t~ce Ik: I~n (1I111er 1 
Lad=:m. 1983'. 

1. De los egg Pt'1Ike/los .BrfClllt1!rC1 GltreYt.~. 6.7 \l'W ~I~ fUl ron 
prntatllrtO$. 10 pa~ chlftto 101) "-stN~ tn~ !WI' IllotMs;i eri\!ltl1 
y 81.4 por clE1'1to deoeebtln ~el" O. El hl1sh ~~ WI=biI \lI'I lDl 
f3Ctares C!'ltl 1tvt>!dlel'fl1l a "ten .Vfitul~ fll ~lir ~t4l. 

2. Los pequefiln agl'icultonll _ r» ~ c~'iHtf!6. lI!t~fM'I& 
con los pt'fiUtllrios: 

Tlifttea _ menor superltetc ~ tltln'tl ~Jltf_I •• ~ II\t ~ IIhel 
d .. tI!Cll(,logia i:!'ldf cioMl, _fill ~ niYlll(H; tis fll't'CI''atilll Y _ MIll 
~~.t:)S d~ "~r",16n. po!I4IflU) _, ~. wivfatt II;!S /I{3t411* Et loa 
~ 0" i~ ci ".1~<! , ;;. "",t.&l.I.n -. hltc:!ra401 ~ j!1;;llter<:Mr.& '_10 
de ,PNld1.lcto. Al "" ..... t!~. G~ :~i~',l ~ ~ciQ,~ e'D ~, iNija . y ~6 
l!1ell1ll1l11l1 • 1ilIb)~r ~ Sf. ~;; .. do:! ~i~"1. 1'11GS ~~p~!'ltn un ~r 
t.!1II01' ca aI!lprcwl9 lo~ ~fIir\fIil~'" 'i t~\t.o. ""r-d ', a (!~t~'.'i6t! de 
cl'fdtta, CuII!I'Y.> ""~ agnC!lltorllli pft!$, II"MtadO. tIQl<1'd~ Q "~Co1!rlG 
de pr'IIS"UlitlSt. .. c., I:lIrcadGs ~11l!1, 6ll "IIZ lilt 1lo"!!5tmf5Ws ® !lIIr
tldo~ fOl'llllles . 

B. JWllsls de 1M lletos cktl a'WIHo _t~co ~ 1~78 (1MlwI. '~). 

1. De 1.~7 ~~Ol D01"iclI1UN1 t~m. R.li ~. c:ltIiI~ <!nil! pt"Q8-
tata~to, y 97.0 por ctanto era" Ki!I·~~tartol. . 

2. ~t_ fiueNll 1'e1111l11Mlll II1rt:N l~~t&tr~ : _~tgtl'lr'!IIS, 
l~ (It<IIIe!kn .gricut~ _ IIG ~tIIv111f{lft erHfto an ~N\:t~ eon 
lCl1 prestlit~rjo~: VtYfa~ • ~ 4!t~ '" los ~I!:JG. twI'"n 
Illl;lllW I~o Ilruto llel hoger • t\liili'W1l ~~ I!:!i 'a SlIP1GtIC., y 
p.!1"tIC'an ttStllr ~iIOG tn~ a 1~ ~ 'I'ImIIIlt'J5 do ~to. 

3. Il\l los ... po-es~tlIr10$. RllCi1ft!1te le •• W Gi!1'll~ l>lIIt~ I\lB lin as 
ToO 1'C\,1\reI"fun cr6dfta y ot?e tt.1l .,. c1~ ~I~ II$! ~ e<lfstfln 
fac!:m'eJ qlI0 161 IllIflfdleran IIbWtw ~Itus, I./illI l'&em'4li! ~ llIIIOr
tl'"t~5 C!\I(l il1!!lidisrGOI la ClbttIMI"e ft Crilttto ~ 1& fil'ta 110 
cooodll!1ento acerc& dct _ !/buns-Yo y al t«i!l9' ,:no .', II'I\l8rl0. 

C. tm4 cO'lIlllr3cl6n de lAS c.lINle",,'f~tlell! ~ _ ~ G1Jl'leeftol~ PI'lIS
tlltllrfos dill MS. en &1 &1\(1 ~ 11 et1lldit~. COl!. ftI:'~S 'III~ II!:I IlIItl!vimn 
cr4dlto (la~n. 1983', 

1. La Infol'QSclfli1 para 19711, cbt Gltd<i d~ It'IIl ~t:l!l _~l ft n prata
tlrios 'I 13 no-prestattriol Q> lor. _l>'Wi::!ti~ d:! CI!It~l'i~ , Coc:II~bIi!l!lI> 
Y P~tusl full cClllpaMldil PlI"II dttetllfl4!l!1' 1~ di,·I' .......... l ,. etltl'~ 1~.:: (,1< ~'uPOS 
ell. el ano pl'tlVl0 & 1f. c!ltI!llC1G>l ~, m<"u.. 

2. Por 10 !I_ra'i. ambos prtStltIf'tllll SM ~l8$(fl~ ~= ·.g:>lC\llto,.", 
tradicilm.les". !'\:leoo utilhal'Oll sMl111a, blbT'lMS, ~lI:Ur.: 'l',\.l!ico~ 
p4rl 6!1'rIQlltu,.~ y ~&"Iue 14ft; 1a !lII.I"1·fa p"~t~~ culi t \«l~ ~n~al·,~ 
pert) ;>OCOS p1 .nUI'Oit culttWCI 'lW'Mmlltlii; pocos c0"'9r~rall . nk.' , ~!, Q 

re811;'l\ ·:~ In.erslonM filii 111_$ de cll\tlbil !etY'O~ ~uc hel'Nilf"ntol 
!ll/Ii'ttJa1es l; y 1. 1tI!1Orfa no · tenia aiElibro, ~ h fL'lilHII: d<~s ~ 
E<I1jI1P.Os fIIera de 1a """,, 

" 

• 
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3, l os no-prestatarios tuvjeren una menor base de recures cuantltativo5 de 
tierra cultIv.ble, y menos trabajo familiar, Ell OS taillbien tuyieron 
una rr~nor base de recursos cual1tatfvos - - elIas eran ~s j6vene. y 
tuvieron eenDS education formal e Informal. 

4. los no-prestatarios tuvieton un Nenor ingr.so bnltu en efectlvo del 
hogar y de 1, finEa. 110 exhtieron dlfel'flncias entt'n los gl'tlpo~ en 
cuanto , 1. venta de cu1 t!vos a de productivid~d de los cultivos por 
hect~rea, Las diferentias en los Ingrcsos estuvlEron relacionadas 
can 1, comercidlizad6t1 de anl\1lllles, 

5. los no-prestatarios estuvieron mmnos integr~dos a 10. roertddos formales 
de producto, vendi.rodo \1IIIYOI'IIN!nte • carniar-eros y cumercfant.es. 

D. Contlusiones: 

1. Co!llo era esper.do, 105 nO'1lrestataricr.; tlenden ~ no teller un con-
jiinto de car.~teristicas que los ha~a eli,,,,tes adecuados 1,:-IIrm el credfto 
como prostatarios. Ella. lienoR una peq~e~. b~st de recurso! cuan
tit,tlvos, menor base de recursos CUQ11tDtivos, me""r integrac16n al 
mereado y un menor nivel 'Je actf~id.d ' Ol1&niCA pr~.il .1 cl'~fto, 

2. Estas caracteristfcas, en comparcci6n con los prestatarfos, reducen sus 
abilidades para usar productlvament .. ~l cr~dito y{o de constituir un 
caso convincente para optar un tr~lto de una instftuci6n crediticia. 
Adernas su falta de i ntegracf6n .1 mercado, la mayor distanci. a los 
mercados de los pueblos, y unA menor e'periencla previa en agricu1 tura 
comercial los convierte en menos conocedores y, consecuent~"te. mas 
tlmldos y temerosas de ~sar el credito. 

E. Implicaciones de la Polltica de Cr~dito 

1. Dado el exceso de demand. por credltos entre los pequenos agri cu ltores, 
un incremento en la ofert. de cr~1to serfa f.cilmente absorbldo por 
agl'1cultores sin cr~dito en fonM inmedfata. 

2. Los resultados anterlonnente seftalados mU<!str.n, por 10 tanto , que 
~isten muchos factores que fmplden la obtentf6~ de crenlto.. Para 
10gr.r un mayor namero de ogricultores, politicas deben ser implan
tadBs para que permit.n .1 a9ricultor expander su base de recursos . 
mejorar su conocimiento y reducir su tenor al uso del credfto .sl 
COIro .. duelr los costos asoclados can 1a obt.~ncl6n del cr~dito. Esto 
Impl ic. 1. necesidad de med:das pal'! "",jor.r ]a educaclon fonnal e 
Informal; mejorar los merc.do~ par~ permitlr Una mayor integracl6n a1 
mercado y oportunidades para genar mayor experiencfs agricola cOm!rc1al; 
incrementar 1. base de tierra cultivable, y reduch' I. complejid.d y 
costo de los prcedlmientos de ap\icaci6n para el cr~dlto. 

I.C. (1 Imp.cto del Credito en los Pequenos l!grlc~ltores 

A. Para estud iar el impacto del crfdlto, es .. ",jot' utll'lzar un anAl1s1s de el 
total de las relaciones de 1. flnca-hogar , 
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I. Ocb1dO 4 1. n.tur.lct. lnterr"l~~ion.da de 1. t~, d. decisiones acerca 
de 1. familia y .1 hogar, as1 COMO de los as~ct~. rellc~vos • 1. produc
cion de 1. finca , 10 mejer es triter de ver como el creulto ogr1cola , 
considerado con~ una fuente adicton.l de llQuidez. es util1zado dentro 
del cootexto de 1. fi nca-hogar. Quando un agr icultor obti.ne .1 criafto 
no import. el prop6'slto esteblecfdo til> 11 Ipllcacl6n del prEshmo . 10 
nueva 1iquidez puede s~r utilized. para eucha. propositos dentro de 
la finea-hogar. Entonces. ~ste es fungible. yel result.do noto del 
crMito en la finea-Itogar serf. solo parcl~lment·, un incranento en 1. 
produce ion de 1a finca--.1 incremento en e1 consumo 0 transferencfas 
de ingresos a parientes son algunas otras posibi1'ldades. 

2. Estudios realizados por J. Mercedo (1982) y ~. Merc.do (1982). anali 
zaron .1 impacto del cr~dlto en 1. finea-hogar enpreno!endo un estud io 
detal1ado de casos. en Sucre y Cochabamba. de ocho Deque~o5 agricul tores 
prestatarios d,~~I ,,8AB para examinar como el10s uti liz~" on i. nueva liQul
dez derivada .I~l .cr~dlto. Para efecturar compaNdones, ell as estud'iaron 
ocho vecinos de')llos arriba mencionados agricultores. La informacion fu~ 
obtenida a traves de entrevistas quincenales durante e1 periodo del 
primer ana despues de que los agricultores recibieron .1 er~dlto. 

3. Resultados: 

a. Un notable i ncremento en las co~ras de bienes do consLCilO y de $U

ministros para 1. fine •• asf como inversiones en blenes de capita l 
fueron notados ir,mediatall1e!1te despues de redbir los pr;;stamos . 
Hubieron tambien reducc!ones en el monto de los bienes consumidos 
que fueron produddos can In exp10Ulci6n . 

b. Despues de obtener 81 crEdlto, los agr1cuHores no redujl!ron el 
area de tierra cultlvada de bienes para el consU1\1O del hogar. 
E110s parecen dar est. prfnera prlorid.d.como una fuente de 
.1imentos. 

c. Los presUltarios \lrodujero~ lI!Iyor contidad de productos par. venta 
que los no-presta:.rios. 

d. Cuando 11eg6 e1 t fempo de pogar e1 pr~stamo, los prestatarios ven
dieron anima1es con e1 objeto de obt.n.r la nocesaria l1tu!dez. 

e. Los prestatarios , ubtuvieron prestamos de prestal1listas 4el mere ado 
informal durante el curso del prestamo cuando e110s tuvleron nece
sidad de liquid,z . 

f . I.os no-prestatarios , qufenes tuvleron fuentes segur.s de empleo 
fuera de la finca, .~perlment.ro" un fiujo ~s estab1e de fondos 
y un nivel mas al':o de Ingreso del hogar Que los pres tatarios. 
Estos Oltimos de(. pu~s de reciblr el credito redujeron e1 empleo 
fue r. de la fi n( •• para dedlcar moyor tiempo • l.s act iv fd.des 
de 1. exp10taci ,,", estuv!eron en peer coOOici6n . 

8. Analisis dela denanda para cnpit.l de operaciones a corto p1azo en 1978 
para propOsitos agrlcolas y sus efectos en el uso de 105 recurS05 para un 
pequeno agrfcultor re"resentante en el Valle Alto Ge Cochabamba (Guajardo , 
1978) . La informacion fue obtenida de un estudio piloto en 1978 de pequenos 
agricu1tores prestat,rios del ~AB. Sasado en este estudio, fue determfnado 
que: 
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1. EI agricultor repr~entatfyo ten'. 4 hl!CUrtas ~ t ierra, trabajo 
famflfar, un 9rupo d~ b •• yes. y 1e opcf6n cit cOlltratar mas trab.jo 
a $b30 por jomal . EI gast6 Uli for~to de $b500 :neolsuales por con
cept o de gastos de h(\!Jftr. l'ra. ni¥el ~s d~ t!'Cnologfn fueron cons l 
derados - traditional, fn~e~jo yavanzedo. S. 4~umleron solamente 
las actlvidades dedicedas I cultfvos. 

2. Resultados 

a. £1 optima n~nto de capit.l de opEraciones (el dfn~ro pos.fdo por 
el agrfcuTtor mas .1 monto ,jel co'Mlto), al 13 ;:.or clento de inte-
1'~S , fue de $b4,733 par. 1a~ eaplohclones "grlccias que utl1fzaron 
tecnologfa tradlcion.I, Sb11.019 para t&Cr.oiogf& intermedl! y 
$b19 .490 para tecnologfij ~yan • • dQ. 

b. Los niveles de i ngreso uocfe¢?s ca,t los usos 6ptilftJ~ de teeno
logla t radlclonal, Inter!lledia l" &v&I' 7.lda f ueron $b20,824, 28,Z41 
Y 42,637. 

c. Se asumin que ~l agrlcul tor cu1 ,:lvab. :a"Udades Ii'lfnlmas de trigo , 
malz y papas pa"a . 1 consumo de l hogar. Oebido, que el cultlvo 
de m.rz era . 1 m~s ,'entoble, cUlndo reclbi6 el cr&llto cul t iv6 
mayo res cant idades de mafl. 

d. La tasa de retorno pa". P'lQue!!JS montos II~ capHa l de op9raciones 
hasta $b4.500 era muy alta, dlbldo a que el capitol adlclona1 I. 
permi ti6 .1 agricu l tor cultiv, r mayores ,xtens lones de tierra 
utililando tecnalogla tradici llnal. E,to es evidente cxpl1cando 
porqut ·Ios agrlcul tores que i,.,cen uso de pr~cticas tradi cionales 
pueden ""gar ~Itas tasas de i ; ter~s en pr !sta1/l()s ooteni dos de 
prestamlstas Informales . A ll ive1es fll!S .1t~s de capItal de 
operaciones 10 tasa de reto!'no ero menor, perc a~n considerabl e
mente por enelmo del 13 por c lento de Intel"£s . 

e. No hab,a disponibllldad ef~:j lva para . 1 uso de cr~dito impues to 
par I a ""fiO de obra nl 1a d ! los bueyes. El factor lirrlunte 
fue la tierra. 

C. An~lfsis de prestatarios del lIAS (llcll'.nn y l!eltran. 1983). 

1. Una lIl\Jestr a a1 •• torl« d~ setlln':lJ y un nuevos prestatarlos del 
BAR, de Chuqutsoca, Cochabamba l' Potosf. qulenes ~btuviP.ro" cr~1tos 
en 1978, fue estudfada a 10 Itl'EO de un perlodo de t r es anos para 
anoliz.r .1 impncto del credi lo en el pequeno _gricul to.. los agrl 
cultores redbi.ron prestalllOs c.: n un prC1lK!dio de cuotro • cinco .~os 
de plaza t con 1. mayor!a de · 01 fondos destlnados oar. Inversion ••. 
En .1 pl'1mer ano obtuyleron f,lnnos para glStos d. operacl6n. E1 nlismo 
cue,tlonarlo fue adminlstrado d"pu~s d~ 1a cosecho de cada aiio.· can 
. 1 fin de OOtener I. info .... ac loll de las oper.clones de 1a explo aci on 
para el ana previa a1 creclto Y!>'N cad. uno de los primeros dos 
anos despues de recibir .1 cr!d· to. con .1 objeto de hacer c~npa r,
ciones entre las operaciones de 14 explotaci6n ·,ntes y en cada uno 
de los dos anos posterlores i. I , recepcfOn del credito. 

Z. Comparaciones del pr imer .no pOlteri or can el ,ilo prev ia a l a recep
ci6n del cr~d ito .. 
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•• 1101.0 ,jr,9f< 0 brut~ CIJlIO . 1 ing>'cso bruto en .f .. ctlvo Ineremen
taron. c,.bid. sobre todo A un inc remento en la prJ~ucciGn de cu1-
tivos. especial mente de los ~ul tlvo$ no-tr"di cio"~le". El val0 
de la productfv1rlail par MeU,'oa tam:JHn se vi 6 i ,,;; rementada. El 
ingreso preveniente de 1. vente de anlmales vloos 00 sa incremento. 

b. E1 uso de insUl!los agrfcol as mejoradbs--semillu h'lbridas 0 mejora
das. for til i zantes qufmlcos y Da<jlllnel"1A··-no file i ncrementado . perc 
los agricultores reclble>"On mayor aslstenei6 teCo'lca . princl~lmente 
de los agentes del BAS. 

c. E1 conSlimo de bienes p7'ooucidos en 1a finc. dec1'lnG. sugi rleodo un 
Increm. "t o en el consume de bi~nes producldos fue"" de 1" finca, 

d. los pres tatarios tendieron a utllfzar el cr~dito ~r. Inversl ones de 
mediano y largo plaza. estas cons lstieron ma,Y()rr.!~ !l te en her,·aoolenta. 
yanimaies. Huy poeos agrfeultorcs Invfrt. leron ~", con~ truccfones 0 
moqulnar ia . ' 

e. Los prestatarios parccen huber pract'leado fung ; bil1dad; solai!lente 
41.5 por ciento de los agricul tores que obtuvieron un prestamo 
para un prop6sito detenolnado lncregentoror. sus gustos para dlrho 
propOsl t o en el prlmer aRo. cGm~r.do con al ano p,evio a 1~:6cep
cion del credi to. Esto suglere fuertemente que los agrlcul tores 
utl1lza"on el credito para algunos dlferl!{ltes pr~p65itoS. t al 'Iez 
consumo de blenes producldos fuer. d. 1. flnea (ver tambl~n Ladm.n 
y Afcha. 1983). 

3. Comparaclones del primer y segundo a~o posterlore. ~ I. rocepelOn del 
credito. 

a. En general. se observa que 1a sltuacl6n d. los agrlcultores &mpeorO 
durante al primer ai'\o~ per-o dl!rante al ~t::gundo iiEj u~'ti~ y ;Cin ' 
,nejor6 iiII>S en ,' elac i6n ~1 ~no previa ~ 10 ~8pc16n de! 
credita. Comparado can e'f primer afto, en e1 segundo .,no 01 1n9"eso 
de 1. €xplotacion declin6. debid6 sobre todo a U,,~ eafda en 1a 
produccion de cu1tlvos. Lb vent. de anlmales increment6 y e1 
consumo familfar de blenes produc1dos en 1& flnca fncrellent6 . 

b. Los factores que contrlbuyer~n a 1ft co!d. en 1. produccion de 
cultivos fueron las reducelones en I~s plantacfones destlnades 
a cultivos no-tradlclonales. menores gastos de Inversion y ~nos 
gastos por concapto de semll 1.s y fertllilsntes. 

4. Concluslones: 

a. En 01 pri~~r ano posterior. 1a rocepc i6n del cr~lto muchos pre.
tatarias practic~I'On funglbllfdad y no utilizaron .1 credlto pora 
los propos 'ltos estab 1 ecl<lOs. Esto fu~ un comport."i ento raciona 1 
que perml tl6 a los ~grlcu1tores utl!ll.r el credito de tbl man~ra 
q"- maximizar!. los benefic I as perclbldos del uso del credito. 
Que los .gricultores podrhn IIs.r .1 cr;dlto par. la compr. d. 
bienes de consumtl 0 para 1nvers1ones no agt'icoh£ 0 transfercn~ 
cias nu serfa sorprendente; muchos tuvleren una ocult. dema nda 
latente por bienes de consuw.o. 
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• b. Los oYI'Icultores no iner_nt~ron !1 uso de Insu~os tecnolog1-
camentc \~.jorldo.. Existen variB~ jlI)5ibles raznnes : 

(1) El los no los eonslder:fon rent:bles. Estos insumos son 
cQstosos Y las polfticos d~ precios guberna<entales sobre 
muct,os proJuotos agrlcolas mantienO!<1 los prec10s de los 
productos a un bajo nivel; por 10 tanto, e"i~t~ un peque"o 
margen de utll idad. 

(2) El1 0s vieron las posibilidade~ de buenos precios y retornos 
en los cultivos anuales como rjesgosos . Cor.~ici ones clima 
tol6gicas no predecibles y Ie. condicion~s de los mereados 
contribuyeron a un cons iderable rlesgo. 

(3) Los agl'icultores no tuvieron suffe lente infunnac16n teeno-
16gica . AUl1que muchos prestatarios recibie~on BSistencla 
t~cnica de los agentes del BAS, ,-elativG" .. nte pocos tuvieron 
contacto con 'gentes del Servlcio Nacional ~e Extension 
l.grfcola (IBTA). Bajo el pro~raroa de crcd1to para peque~os 
agricultores del B.~D, se 6Si9"6 a los agent.s del !BTA 1. 
pr incipal responsabi1idad de asistir tecnir.amente • los 
agriculto"es prestatarios. La aslHencia que proveen los 
bgentes del BAB estS sobre todo ~soci~dQ Cvn Gl desarrollo 
cle planes para ]a explotaciort :J los pr~cc-<11mlentos rel.ti vos 
a la apllcaci6n del pr~star.~. 

c. Los prestatarios incrementaron notablemente e1 lngreso proveniente 
de l a venta de anilna les en el segundo aMo. Ellos utilizaron esite 
ingreso como medio para rea l izar iDS pagos del prestamo . 

d. La caida en la prDducci6n de cu1 t ivos ell el segundo aho sugiere 
que el agricultor tuvo fa lta de liquldez en ese a~o . Esto puede 
refleja,' un probl ema en el program de crOditos de.l BAB; este 
no provee fo ndos para gastDs de operact on excepto en el pril\l!!r 
afto. Consequentemente, en e1 segundo afio, los ,,,,.statarios \!n 
frenton ciert. liquidez en sus capitales de operacl6n. 

e. El cr~dito no sirve para real izar mayores incrementos de largo 
p1azo en la producc16n de produetos agrfcola. El mayor impaeto 
es en 1 ~ tenencia de animales , porQue de aeuerJo a los c&leulos 
del agricultor, esta activldad es IMS r."tabl •. 

O. Implicaciones de PoHtica 

1. El cr~dito no puede ser usado independfentco1ente para 1ncrew.ent4r 
e1 producto de 1. expl otaci6n. Este es solamente uno de los i~umos 
entr'e muchos. Las condiciones de crec1mfento de los IIl2rcado~ , y 1& 
tecnologla disponible son tambl~n importantes. 

2. Las polfticas de desarrollo agrIcola par 10 tanto r('<juieren concentrarse 
no solo en el cr~dito, sino tamb i ~n en el desarrollo de los mercados, 
poHticas de precios apropl adas, infraestructl/"a otientada a 1. pro
duceion. y asistenci. t~cn ica. 

,., 
ct" 

http:porque.de


" 

-}o-

3. los pres~tarlos practicedn funglbilld.d con \as fondos provenlentes 
del cr~dito. Esto es facil1tado per @1 hecho de qJG ~l ~y~ito del 
BAS es muy subv.luldo debido a la tIS] coneesionarl~ de l nter~s. Por 
10 tanto, ~e puede esp.N'- que lOG prOlShtlrio UtllllMij" los fondos 
prestados pa ra m:Jc: .... ... ·-.t!'~~ e~sas que tengan una blJja tasa d:! retorno. 
10 cual contr lbuiri a una 1I:41a oslgnac15n de los r<lt"rsos. Esto sug ie
re que pa," mejor.r la aslgnac16n de los recursos , ias ta.! s de Interes 
debera.n elP.v.rse . 

4. Los pr~st"mos del BAS deber'.n tener provisiones para capital de 
operaciones en t odos 105 Inos del prhtamo, no sol~ ~n el pri, •• r afto . 

• 
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J J .A . De acuerdo...Lb examjna~n .J.......... tJol· 11). ~o~eDa de 
HMito es UDd,.Qarte !lUX! .tAI1tJ:. ./11 ' Q·edU.l,rjl!,._...E!,lr-ll5J;A. 
tQ,Dstjtujdo PO)' t Qdos ]0.. ,,[D 'l,.,.pL1lt:.~iRfntJ,to$.....,}t..J;1.~..;m:\:u.R$tridns 
para hacer! iM[l! PlDeotar y rei.:Jl.' los_stamos. 

A. E1 prestan:;sta establece e, ,isten>a de .ntrega de er~lto con el objeto 
de protejer su inversion . Ell la fase de apl icacf6n ·J.l P";;stlil1lO el 
prest,mista requiero tener 1. sufie lente infol'1Mcior, aCerc. del 
pres tatari o y .1 usa planific.~o de'l cred i to para ,r.inimiza,· su rl esgo. 
Este pltede incluir la preparoc16n de planes para 1a explot~cliln, h~.1 's 
de balance e inversiones a~' tambien cano 1a pr~s"n".ci6n de doc"~cn
tos de garontla. etc. Oespu~s de que e1 ere~lto e~ ~<sombo1sQdo , e1 
pre!;tamista continua supervi!i"ndo al prestatario !)a a as~gurat e1 
repago del prestamo . Para ,.,ejorar sus p<lSlhI1Idade .• lie repago .1 
prestamis!·. puede ofrecer uistencia tecnic • . Er, 1. (.se de repago. 
e1 prestamista extremal'~ recurs os par" obtener e1 ,,,,.,.go del cl·~dlto. 
los cua1.s pueden llegor • demandas judi~ia1es. 

B. Los requerimientos del sistema de entrega de crMito i""ucstos por e1 
prestamist" deben ser llonados par .1 prestatario . Est,) slgll ifica 
que 01 prestatario debe present~r tad a 1. doc"mentocjon e informaci6n 
requeri da par el prestani sta . 

C. E'I s istellia de entreg. de cr!dito represent. un eo,t" tant.o para e1 
prestamista como para el prestat~r10, Para el prcstam1sta. este es 
el costa de l1evar a cabo sus activid.des creditlel.,. Para. l 
presta tal'iJ, representa .1 casto de obteller .1 cr£,<!'lto. Par' 10 tanto 
e1 sistema de cntreg. de credito juega un 1'01 Imp:>rtante en I •• deci
siones de otorgar y abtener un prest.~. 

U. El prestat,rio tra tar l de deurro'llDr un s istema de entreg. de credito 
que 1e pet'mHa el lagro de su, obj eti.os. 

1. Par e.jemp1 0. si la r.lOtfvaci6n prfl'lOl'idi&l e5 1t "btendOn de bene
fic'lo>, .1 prestillllista tratar.! de establecel> UII Shtlltl10 de ~ntrega 
de credito que 10 proveD dp 1. i"fonnaci6n que el necosito acerca 
del prestatorio. y que 1. permita constltu lr, impl~en tar y reco· 
1ec ta,> . 1 prestamo al mh bajo costa . 

2. £1 prestamist. p"ede est~r l imitado por los pres tamos y rogul.ciones 
de l as autoridades bancdfias estatales. £1 por lQ tlAtO . st,·uctu
rad el sistema de crfdito d. tal forma que 1. p~""ito alc&nzar sus 
obj etivos . Par ejernplo : 

a . Cuondo ex i s te un. tas. de i nteres mAxi,,,, que puede ser ap li cada 
a un prestaroo, .1 preshmht. puede r"'luer;,' balances compen
.. dos, e1 efecto ""to del inlsroo .5 lncrenmnt.ar 1a tasa de 
interes efectiv. del prestaroo . :::;:~ 

b. Cuando ci er ta documentaci 6n os requeri da, l'l pres ta"i s ta 1 m· 
pond ,>.! los costas de obtenci6n de los documentos 01 presta 
tario. de tal manera que ~l tendr~ que payar no solamente el 
costa de l os documentos sino tambien los gastos de viaje p.r. 
obtenerl as . \{! 
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c. El prest/llllisu. pod,." cobrar &\ prest~tatl" I'Or concepto de 
f" ... ",ularios y asistencla tkntCli . 

d. C"~ndo exist. alta competHlvlda~ pn la ot' .... gacfcn de pr'es t amos, 
entonces .1 pr .. st~l1Iiste podr1a incur~il' en ~1gunos de estos 
costos e fIn de compttlr en fonoa mas ef~_tlv. con otros pres. 
t<mis tns. Esto es ~$ COlllan en areas don~c exlste uno Intense 
~grlcultur. comerclal. 

lI.B . .hos presUrul.s,tas pueden Ilt.11har.,1 s'ist~I2!.~' entrs% d.!Lt"t~g·ltuU.A 
racion.r .~) qill!ito vIa pree.1o y. otr'os "*.nl:t!!l!l~ d~ r~.r;jQ!lilJ;il!1Jtil. 

A. Un es tudlo del BAS (Ladman. 1983 b) rnuflStra cC/!!'.o el l!an~o utll Iza un 
slst .... d~ entreg. de credlto ccmplcjo y c05toso I'-!"a racional" el 
cr~d1to " tYe los pNstG tarlos P<lteaclal~. 

1. El BAo, por est~tuto y pr~ct 1cQ tienB un $lstl!.'M d~ .... trl!9~ de 
c~lto ~ c~npl~jD y co~toso. 

a. llna encuesta tomada a lo~ peql!eHos a~r1cu1tores pr~5tatarlos 
del BAS p.n el V~l1e Alto dc Cochabaooa en 'i979 roo~tr6 que e1 
phlll!cJlo de l GS cus to; (!e tra~;3cciiil1 pari) Ll ~re5tata)' lo 
fuenm Sb2,719. [)e es~~ r."nto, $bl,895 y .h924 cO\'\'cspolld1eron 
a ga~CDs cn ef<N!tl y~ y costo j,~puta'.IC1 IIe1 t'i empo (caleulado a 
$b50,OO por c1 jcrna 1 de acho hares) respGr : !' .. ~"",nte. 

b, E1 monto pl'<lIr.edlo <l~ pr~st~mo fue de $b73,SG? Asum1endo un 
p~estBmo de 5 c~os de plazo al 13 por cien.o de Inter .. > sDbre 
s.ldos, e l prestatarlo pegarla $b4, aOl POl' coneepto de lnteres. 

c. £1 total d. los costas derlyados d~ l~ cbtenc16n del prestamo 
fueron $b7,520 de l os cu '.,le, 64 ~or cien:o con'ospondieron a 
pagos de 1ntcl'cs y 35 POI' ciGnto a costos de transO Cliin . 

d, Los CD.tOS de tr~ns~ccj6n del prestatario fu.ron e~ulyalentes 
,I 4 por ciento del manto total del pr~st.mo. ~or 10 tanto, 
e! costa total del prestdlllO full 17 por c1enco d~l !:IOnto 
origlna1 . 

2. Los altos costos dQ transaccl6n asocindos con los PrOstDmos del 
BAB pal'a racionar el credlto en dos &lanera., 

a. PI'i'liero, los prest atar10s debell tener clert.15 fofToUls de 
lIquidez para afrontar los gastos nece.arios que dEnl1!nde 10 
fase de aplicacl6n del p"estamo, p"evto , r "clb;r . lgUo 
desembolso. En e1 estudio del Valle Alto ~stos costas fueron 
Sbl ,292, que i nc1 uyen $bl. 005 por qas t CJ, en ofeet i VQ Y Sb31l8, 
por e1 costa imputado del tiempo . EI prestatario no sol.""nt. 
debe lener tlempo l' dinero di,polllbl~, •• illo que tal!lbi~n 
dEbe estar d1spuesLO ~ Dr(~~sgQrlos. slbi~ndo qu~ ia apli cacion 
del prestilflO podrfn no set~Dprob~da, 
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b. Segundo , los prcstaUrlos d~ben qu~1"<:o'" OM~I~l' un IIICnto de 
p"~stamo sufi cient~te alto de tft~ lIaMY" ~uP. les PlI .... lta 
c"brl r 105 costo. c:or I'lt5J1C1ldleBttlS ~ 1'15 \nttlreses y l os 
eostos de t~an5acef6n , i.e. pa-' obten~ h~n0fi cio5 . Por 10 
tonto los prestatarlas <leI M!! dtsoar(n OOten"," sol _ nte 
Il\()ntos de crMito a 1to~. l05 i,ri;,Ur.o. """,;I!illos no $011 
rentables. 

Los .fectos de los costas de traMftec16n perilit.lel'On 01 BI\lI usarlos 
COIOO medios para raclclIlir el credlto. 

a. ~! BAB neeesitaba raclonar el cr~lto debl~n « In tasb de l nteres 
conceslonar!o aplfelda a los priistamos. A ~sp. nlvel de t.sa 
de l"t&r~s exlStfl un excesa de dEOM"d. p<>r c,/iditr. y ,~1 OM 
r~querla mediclS para raclonar el cl'~dito n,t ... los p""st~t~rl os 
potenciales . Los altos costos de tNns.c~jon que ~nf;·.ntab. 
(.J p"estatario Hl'.lltaron el c,..Mit,) ~ los agricllltore$ que 
"eseaban obtener QlOntos «1 tns d~ cr"gd I (; .. ~;e!:ddo ~l qUf! sola ~ 
m.nte estos er." r~l1tabl.s par" enos. 1.1[1,,1105 49r1r.ultores 
4ue deseab.n pequdlos pr~.ta"..os tuvieron q"e I'ecurrlr a estos 
p"estamlstas. 

b. £1 comportamiento de' M8 fu~ Neion.l desd~ su punta de vi sta . 
ya que reducia SUs custos. S'Jpon1endo q;;', 5'JS costos d~ 
transacc i6n por presta'1I) son ind~pen~jentes d~l vo1ur_ de 
pres tamo , entonces es ventajoso para 5U Ditructura de costes 
<ltorgor p~stamos grande!!. 

c. Por Ie tanto, desde Imbas perspectivDS-.. ,-ilduccl6n de costos y 
Ncionamiento de l:redHo--el BAS ."contro ''t'!ntejoso atorgar 
l>reS tames grandes. . 

4. Implicacione, d. In Politico de CrMlto. 

•. El costoso slste~ de entt~g. de credito &~i SAD 11~lta 1. 
otorgac16n de credltos d~ "'!diano y largo pI azo ~est!lIndos a 
inversion . lE5 este .1 p"OpOslto de un h.nco do desarro l lo 
a deberla estar ttmb1~n en lh poslci6n d. ntorgQT c~dltos 
a corto plAZ01 

b. Las t.sa. d~ inter!s conceslol\llrios h~n fOl'zado ~l !lI\8 • 
utiliza" los costos de transacc16n para ., presbtcrl0 como 
un medio adicio".1 de raclon~r ,,1 cr~d i to. 51 la. usas d. 
i ntere, concp.siona,·~ftS fucsell ellmin.das, eYi tonces .1 RAB 
tendr13 un mayor 1ncentivo de rl!dlJr:ir lo~ r.os.tos de transacc i6n 
y a i mismo ti elnpo podr{a dtenaer C!. till ou,Yor nU!ner'O de llgrl-
cu ltore, en ]a otorgDci6n d. priis tmros gl'andes y pequ.~os. 

B. Estudios re.nz.dos por Hoyos (1982) ]I R. Mercado (1983) ~x.mln.ron 
lo~ sistemas de cntrega de ,:""dito y los mecanlsifIOs de raclonamiento 
de credito en las coop.raU.as de ahol'"l"J )" crMito y .1\ las r.ooperatlvas 
i ntegrales. 

• 
1. En comparaci6n con el 1Wl. ambos lnstftuclone~ tienen glsteIM5 

de entrega de cr~dlto simples y ae baj o cos to. 
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a. lo~ tl'!mites y 1a clocumafltaci6n SOlI S1WJ1l~> £1 pr~stal1llsta 
t'.ne ya considerable InforMmcf6~ ticerca ~~ los prestAtarlos, 
pil"~to que los mlSlT!Oi son llto:broS c:c 111 r.(\<l,xd"ti".; por 10 
t~ilto, .nos no requl~ren incumr en UllYO"~ gastos porQ 
of?tcncr un mayer lIlOnto de c~dtto. !!.,~ .G~. h apHcacl~n 
de; pr~stan,o es revtsada por un COi!Ift/! confo rmadn por .. I ..... 
bros, los cuales tiene., un conoctmj~nto pl'e,!o del pl"Ils tata
rto, ,';era d. ~u honl!5tld&d y ~u ablHdad '(l;<IO agrjcultor, 

b, E', prl,st~mo .5 !larantlzMo en dffor-entes I!\(,n~\'es, Prl"""ro. 
ell ""has tipos de cooperat1vDs los ml..mN2 solo pueden PI"eS
larse h~sta un 1lIOnto 1I111te qua Il$ un IlIflHiplo de los depljsito. 
qc. ~1 tiene en la c)Cpo!ratlvl. Segundo, 'Jtr~~ mleml>Ns son 
los g.rantes del' pr ' stlll!'O. fn 14. coop~radvas de ~ho"l'0 y 
pl"IlstalllO, un miembr.l poor 10 genel'al d.be f.<~"~ rpop;11dado por 
ueo 0 dos g!ralltos, En 145 c()O~.rativas i r.t2gra1cs SO forNn 
t .;o-gl'upos (e pre5t~ tl ri~s '11 ~ados GADs, ~I,,"do 1m pr~s tamo 
c" otorgado ~ los Il\k~bros d~l GA~ , todus lot demas o,l_ros 
tlen'ln que s ,rvi r COMO garantes, 

c , Pur 10 tanto, tl sl~tell! d~ e~trega d~ c~drto Sf mnntll!1'lt 
slmp1.~. COil ~i resultaoo Que los costos de tronsacc16n IUI r ft 
.1 pr'"statal io san redu,ioos, 

(1) E1 est'Jdlo reaHzs(1o por Kayos que to:r.a en cuent& a 
99 prrstatarlos do tres cooperativas d. a~~rro y credl to 
rurol,·s d.' Santa C'-Il en 1981, most"'; que en pro'lledlo 
los c·,stos de transicc16n j)/lrQ el prest.tado fueron 
$b496 , de l~s cua1~ $b363 y $b1 33 c~rr~spondlQron • 
gas to!, en efectlvo 1 costo Imputlldo d~l t'ie:r.o,oo raspec
tlva.nente. 

(,:) El ,s tudio de Mercld" de 42 prest.tla·jo~ perbnOICIentes 
a d)s coope.'atiYas Inregrules en 1979, Ii'OStro qu~ ~II 
pNl"edio los casto! d. tron;acci6n j)!I}o ~1 l,,....t·.hrlo 
fueron $b4{)3, ue los c.ales $b162 y Sb19 correspondieror. 
• 'Iostos en eFectivo ,Y costo Imputotio del tiempo r0S
p.:tivament" 

d , I'nr consequeneta, parece s~r Que los costot de t.ra"sacci6n no 
fueron util izados como me.:an·smos de raclon~m!Mto de cr6dlto 
por pl rte de esto:: dos tlpo" d. cooperati"'. 

El mecanislOO de racio.ar.iento ,n: 5 importllnte utl1ll&do por /IIiIbos 
ttpos de cooperativas ~s .1 ,at 'o ent'"e oonto de prliSt/J1lIlI Y dep6-
sitos. 

•. S. ,'equ i ere que 10:, ml!Jllbro:· rea 11 cen dep6s itos de ahorra en 
los cooperativas n1Uhrmen·:~ n las .sUn capacltadas por. 
obt.ner UII monto de prlis tllflll que ,eo UII ":'Hlpla de (K) del 
monta t otal de sut "ep6,ita' (0); .1 manto m'ximo que ellos 
pueden prestdrse s!l'an entO' lcas KxD. Oe esta mQ ner" 1"s 
m~embtos esta,JI suj~tO$ a un i~~caniSJIJO de r c !onamiento 
que no es el prec'o. 
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b. P~r , hs coope.·lth.s "" ro Y mtM.O.;1 volor de It 
~s,' por 10 ."u!l ,.... 2 1~. P.ro 11 t, .. <I;t~r~tlva 1nte~ 
gr.' ."~ 10 < I!ndo estos fueron eshbleci<l~', P!,·o el obje
t1'i" ~ r<'de I,. i\ a 5. t1 propOs ito de r. .. ~ n"Har el 
cr<Jito a 1o> "leMlr •• Indlvid<J.le •• 

c. En (Onr.es dado K, el nto de D d~ten71inara c'l I1IIlnto m.bimo 
gue puede ser pre:tado. Por 10 t4nt-~. 105 a~' lcu'tto,'~s inten
t ,,,,.,, mantener un nlnto dr D que sea acorde ,:on sus neeesidades 
esperadas de credito. "'.antene,· un monto su~ .. r lor s?rla costoso 
PUI~sto que estos fondos no ganan interes . cs L'nqllc -estos puedi!n 
se vir de base para un pequeflo dhtidendo .',1,. 1. El hecho de 
qu 1. mayor!a de los r.l letfobros S~ "omportal';" de estil Nnera 
es '-ii demostrado por .1 hecho de que 81.4 PN' ci~nto de 105 
pre<tata rlos en las cooperatlv", de "h~rra ~ credlto tuvlera" 
prF.~,taIllQs igualcs al lIIonto , .. lximo poslb1e, j ,)ue 1a n:ayorl. de 
l os .. Iembros de h rooperati va que no eran l':-~~tatarios acti vos 
hle;er o" pocos dep6!1tos . 

3. El uso ,;" K tambl~n ele''6 1a tasa de lnrer~5 eft,diYa (ontractual. 
Por eJe,mpl0, 51 K fues" 3 y l ~ tasa de interEs contra(tual es 13 
por c i.mto en tonces h taS& de 1nteras efacU v •• ern 19.4 por 
clento. Esto as debiGo a que 01 prestat&rl0 SOlO obtlene un lncre
mento nato de l1qulde1 Igua1 .1 IOOnto de prest<lo"W t'!l!no. D. Por 10 
tanto el monto neto de , )r~s tamr. 83 lienor que e1 quo as actual mente 
reci bicJu por 0.1 pl'estat,Jrlo , pero, puesto qU2 ~1 P3gB interes sobr. 
el """to total de prest UII) , lu tls. de lnteres ~"'l!Ctiva as mayor 
a la t. ••• de in teres co .tactuaL Puesto que 1. l\:ayorla de los 
prest~taTios obtuvlaron un credito 19ual , 1 11m'ilE: mil )(loo detal'
minado ;)Or K. Apardnt~!<!IIto la tasa de lnte",,~ ~fectiva no fue 
utllizad. para raclonar ,1 crfd1t o. ' 

4. La s co~perativas tambHn util1zaran atros ",edio< OSI·. 'Dclonar e1 
crii<lltG. Los comites ce credito rr,vlsan las ,pl"lcaclones de 
prhtum, ex is ten roontLs m.4ximos d. p~~.tiI\1!.') (dl1 .. rentos de los 
detenninados pOI' K) Y ;J credito puede ser l1n1itadu a datt>nnl
nadas .ct lvidades. 

5. Concluslones; 

a. La~ cooperatl vas Ii" .horm y crMlto y las ~:l!)per.th~s int.
gr. les constltuye. un potenci61 consid.rabl& CCIOO 'l nstitucio
n" financieras fal'a peq"e~os agricultores. Estils tlenen 
JM!cllos de operac 161 , seftt f li 0 Y ofrecen pot~nC1a 1 de ... .0.111-
zad6n de ahor",, ;. her~ present.do pasterloruente) . 

b. Las cooperatlva , pr fnc ipal .. ente utilizan mer.!nismos de 
'rac1onam;ento ce cr{tlito diferentos que el prtcio. Los costos 
d. t ransoccion did rr.statario y las tasas de ' I ~'er's no Son 
factores que rae ona, el crEdito. Esto sugie"~ que las t asas 
de inter~s puede I SO" e1evad ... Un nlvel do~de el prec10 del 
crkdito se con/i ,rta en el ~ec."lsmo de r aciooamientG. 

c. Un ~studlo 1'ovatlo a r.ooo en 1900 por Ladnl!lIi r Torrieo (1981 ) 
examina el -, lstl!l1,a de entrega de cr~dito de 105 prestaml<tas 
Informales . La Infonlaci6n fu~ obtenida dE una encuesta mUes
tral de prestamistos Informales y prestatarlos de los mlsmo~ 
en d Va 11e Alto de ClChabamaba. 

http:racionamilento.SA
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1 Los prest,mlst s ln1i1r ... 1e~ ~len~n a1. :eI'"..a de tlftrega du 
r.redlto mas silOple ~ todo~ los pr.sU" .dS, Los costos 
~ .. transccc16n del pr~'tllmO futl'On ~'L='c;;tc $bG1, el 
principal gasto incurrldo fu~ el PlIgo ,i.e: de '''"11M 
foll~ntf~ p, .' reahtro del ~risUMo, 

2, Lus pl'esta",IsUs In101'1l1l1es ~IY!n cer~., ,~c sus c1f~ntos y 
tienen un buen conocll11ento dt 81103;1>-" l~ tar.ta, no 
exlste nlngan r.~"lte requer!dll except.' r.i re~1stro del 
pr~5tal1l!) en 01 juzgado de HlnllJll1 Coant';,I, 

3. L. tos. de Interh es el unlco l'I!!C.nls~,' de raclonl!l1l1ento 
dp. credlto. Al tlempo en QUe e1 estlJd·::· fue reallzado. 10 
tasa de Inter~s promed10 fuf d.l 4 por ,iento mensual 
(48 por clento enual ). 

II,C. La ~structur3 .~ Ios mercades rur.61~ flran~ler1ls!s o!~ll!~~a per Ladman 
(19836). 

A. La pregunt~ clave es COO1O una !Nede explfcar c{1I1!O <'l:erent~s prastlllilis
tas en un. ~eglijn pueden otorgal' pr~stamos a dive,·,'·;s tasas de lnteres? 
la respuest. se bas. en 1. consideracl6n de los coHo. total~s que 
demande 1. obtencl6n del ct\.!\dlto y no necesal'1amenr.~ t 1a tau oe 
ilfter~s. 

8, Cuando un prestataria desec· abtener un pres tamc co~~lder6r~ factores 
monetarlos , incluyendo: el prop6sito del prlistamo , el tif!lllpo en el 'que 
requiere el dinero. intereses. castes de tr4nSolcci~n. 1. 5; el pres
tamo es aprobado , 

Por 10 ta ',~o. ;;1 escogera al prestam13b1 de 5U pNlf~rl!llci. de leuerda 
a est.s bBes. 

1. .Cuandt> el prestaterlo requ I~re d1nero rapidD"",nt~ por un corto 
perlo,;() de tianpo . ~l recurrlr! a un prestamistil particular o. 
si es ""si ble un aMigo 0 parlente. Las cooperl, r.lvas y el BAS 
no se .justan a estas condiciones. 

2. Cuando e1 p,'estatar'lo requiere un pl"listo,.,. pel"~ no tler.e apuro. 
podr', recurrir a las cooperat1vas s iempr. y c".ndo ill fueso 
miembru y no hubiera obtl!nido prevlaroente un •. "r.to de pr~stamo 
igual a l mhlmo pennitido. En otro caso .1 p~dr\a recurr!r a 
un pristamlsta partlcul~r. a un amigo 0 parien\o. 

3. Cuar,do.l prestatodo des •• un pr~stamo grande pr'eferlrla recurrir 
al BAR, a menos quo tonga un monto alto de dep6s1to en una 
coope," ti va. 

4. Las r"zones para es tas decisi ones s. deben a 1,,< dlferentes condi
ciones de p,'.s tamo requel'i das por cada tl po de pres tami s ta . En 
cada caso .1 prestatario prof rlr!. 10 forma 11,~nos costosa de 
prest,;fse dentro del tiel1lpo Y;'nIOrcado por ,. n",~sidnd de dinero . 
Cons hlerando los costos d. tr'ansacc I6n. os muy \(jgico que .1 
prefe,'l rl . recurrir a un pres tamista particular nora oblener 
un pl'';stamo pequeHo en 1ugar de l BAb 0 aim de un" cooperatiYa. 
esto es simplemente IMS r entabl e p~ra el prest.lt<lrlo. aun cuando 
~l est~ pngondo una tas. de inte,'~s mas elevada. Has aun. el 
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pr~;h!l)o puede ser desemI>olsedo con fllayor ra~hl.x. mientras que 
la o~t;. d6n de UII pr~st.mo d~ Un. cooperath, d~ tonlllr Yarias 
5""""a',. un prestamo del BAB un demJl¢ c~n<l'·, lementc nayor, 

C, Conseeuen~hlente. existen 1 rer~r.te~ prestimllst~ .. !.~~ • l ado, cada uno 
atendien(!. ~ las diferantes necesldadcJ de los pr~ :at~rios er. el area, 

LO~Ees tamo~ ~., 
prOt;r 
L " 

2jJrUeclC lone 

...!l>..i!!JJ:uj' "iQ!,o<, h_ • .!! .... !Q.a...G>'I~~~" 
, .. t~L.lli ( IJU--X-ll~= 

..sIt.Q 
Ill]; 1 

A. 1.05 pre~tal';::' para agl"'Upat:iO:1fS d~ c3g\"L;tlltl)'·'.\~ \, ·""ftujen una 
innovar 16n .:-n los sistetn..iS de entreg~ ,f~ creJHo ~ , .. " '~u~'f flJ~ disenada 
con el objei:.o d (~ reducfr los costes ct~l sistct.1,) 0(1 i","';-ega e 'Incre
mentar el t(·pagCl d~ prC:stalno~ • .' t'it.Cl 1nnovac1on rh" Hltentada en muchos 
pa"es, k ac"erdo ~ Adam· y l. !~,an (J97~). e::i.L~n "'inco ventajas 
a tribufd.~ l I~s p'~std:nos 6 hs ~9r!lpllc.fon.s 

\. Reducir los costos de tr.~sHecf6n del prestatarj~ trabe jando con 
grupos do prest.ta,,,os enlugar de prestatarlos individuales. 

2, Reducir los costos de transaecf6n del prestata~~o .1 actuar el 
grupo como prestatarlo en Jugar de hacerlo ind vldualmente, 

3. ""jora! el repa\o de prestamos debldo a 1. responsabi11d.d 
conjunta de 105 miembros del grupo para p"gar e1 p"est • .,." 

4, Iteduch los costns que demande la prestael6n de JsIst.neia tiftnfc. 
par n,ed',o del tra~a.Jo en grupo en lugar del trah.,jo con el 
I,,'estatarlo IndI vidual, 

5, f'e ..... ite al prestanlsta poder .s1stlr con cr£<llto a un lII&1Or nU"lero 
d. prestatarlos c',n el IIIlsmo porsonal y equlpo. puesto que los 
costos y tienJl¢ p"r prestatarlo son redue Idos "I irabaSar COn ogru 
paciOIlP.S en con,IJlI'aci6n con prestatarfos fndl';ldu.les , 

0, El HAD initio su pl 'ogra.," de credlto para peque~os agr ieultol"t!s otor
gando muchc,,; pre«amos a qrUJl¢s, Ladman (J 983 b) 'rguye que e I BAB 
10 hilO ~on el obje to de ~,sembolsar r&pfdamente los fo ndos y espe
ralldo redutir :os costos', En 1979, BAS decldi6 descontlnuar 1. 
ot"1"!lacf6n dF prestamos 0 la. agrupaciones por cons,d.rorlas un 
fNeaso, 

c, L.a.".n y Afcha (1983 b) tf11UI"<ln.l criterio Adams-Latl1lan para 
eJ,amfnar les gruJl¢' del BAD des de 10 perspeetiva del pt'e;tat.ri~ 
c)n el objr.to de tener conocimiento de las razones par l a:!; que estos 
f -aeasaron. L. lnfonnaci6n fu~ obtonlda de una oncuesta muestral 
al?atoria de 5:! mlenbros de grupo e., Punota y Betanzos . y 17 presta
t!rios ind hdd'lales de Punata. Se encontr6 Que: 

1. Los prestanos a las agrupacfones .t"jeron .1 cr~dft~ a ~uchos 
agricultores que en otNS cil'cun$tancia$ 110 hob,'1.n tenldo el 
conocimiento ylo 81 coraje de aplicar • un prestamo por sf 
solos, 

http:cooperathrlr.ed
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2, Los pr~stamos a las aOr:!J\llciofte. iJG.SoNll'Cll 1~ I3ftellllnae'ldlfl de 1. 
ticnica. aunque "uchus &grlcultorc-s todIly~~ I)D 1ft Mbfan recl-
61c1o, ' 

3. £1 s1stl!lM de lIntl'e9O lie cl'C<lftzl ~a \IC.u:s 0 Iltfi!l'Jll& YllIItiajG en 
t(il'lll inos de casto plr& loa g,iCllllwos "'1 grupo E:lI Cl'J!illl3l'leldll con 
los prestatarlos IndlvldUales. 

4. ~rent_tf! cl BAlI no tIMI v;mt~B Ill! 1'eI!Ilt\il" !\Ill co:tos, 
poestll que ellos requirtel'lNl o'j 111_ vllllito !l!1V'~ CGCIl eltnlrro 
Cl:ir.ll !>I eso, fuesen prGStetarios lRdl"idtlal"". 

5. L~ cBracter1stlca de I"fIsJll)Mebl1 hl!d c«IjUl'ltll I'lre e'! ~~ 
del prestamo fu~ InefeetiYll. AlmqtH! lo~ !!llml'l3s ~c l~s grupcs 
8co\"d.~ron responsabll1dad C6Rjunt41 Q tle1ljY.l de obtl1ltr el c.-&lito. 
elias \~ cr!yeron que tendl"fll.n 1. N~pon$a.bllic!lo~ de 1'f!l11zar los 
pogos d~ los prbtams an I!lII'l! de otros mlf~PO~ de $IJ grupo, 

6. AdemSs de los procedlat91tol y tr4llite!!l probl~ttcos del slstllN 
de entrega de c~(l1to. acllos otros probl~1!I!s estuviercn asoclados 
<:on 1. manera en que los gnopos fueron fomados. fM:hos f<,O!"Oft 
fo~dos POl" inicicttvi del cgen~u del BAS C~ un~ condt cl6n par> 
obtener 01 crMito, 10 ellal "gnll'icD que ~sta fu~ una condict6n 
pora obten~r el erl!dtto. Pllro exlst16 11<11 pOCII cohesion entre 
los 1111em/)I'IlS dol 9r1lPC . POI" 10 tanto, uni wz qua el1o~ obtuvleron 
el cr~dlto su objetlvo ~1~ $ldo ~ICGftlAdo Y 6rejaron de . ctlJar 
c" grupo. 

D. R. I1I!rcG \1983) estlJdi6 los ~tIl!ao\l 2 gru~ & los GAB!< ({l las coope
rati ves lntegrales . En cQII!lHIr4ct61l CU~ al MB, este s\stlllta l'u6 IftlCho 
~ cstructurado COMO el prestswo 0 111\ grupo. debfJrl~ $sr. los prestalOOs 
fU<lrDn otoyogados . 1 GAIl •• 1 cuel. par ott'(> l~du, o~OI"!l6 5u~-prestall:Os 
e sus .. iedll'os. Esto fu~ nlf'll!jeclo ell los resultados, 

1. Apar~lItt!llellte tanto los COl\tos del !lrestatar\o =.0 los cesto~ pcr 
pris~ del presWIIIGte fueron ~ldo3 en ~1mp.!lr~ct6n con los 
p~s~s Indivl~~~les. 

2. Un t!!IJfOr hlinrero de prolst41tario$ I'llelMo ftslsttncia tknlClll Gn 
c~rac16n con los que 11 hubiesen retiMdo ~~m pM!st!lll:OS tnd1vi
dualM. 

3. lin IOSYO.,. nUmero de agrlcultores r~eibM pr!litllms an COIJlIl3\"Gct6n 
can l os ~ue hublese. reclbldc p~st4moS Indlvidumles. 

4. Sin en!I<Irgo. el IIi vel de repago I"\!gt~trado f~,e poi>!'1I!. NuevllMente, 
parece que este podrfa ~er debido a 1~ organlr.ac16n de 1~5 grupos . 
l~ ~laYOrfa de los GABs fueron 01'1Jll1l1lados r5pldBmente. Los .,Iem
bros vieran .1 prograIM CO>ll) un ",eMo de ",~tencr r.rfdito, pera 
e 'll05 no sint ieron 10 ,necesidnd de ropagRr. £. parte, esta PIlede 
h.tier sido debido n experienclu pr~vl~ de cr~~lto gubernamenta1 

con otras cooperativa. euando estas rnl fue~on forzA~~s a rePilyor, 
Entonce~ ellos vi ernn e1 prograriv.l COIOO una trallsferencia de 
Ingreso del goblerno, 



"' .. 

" 

" -19-

E. Conclusle"e~ . 

1. £1 progrmu& de credito a las .gru~,clones de lB cooperatl.! Integral 
tuvo bases m4. solld.s que el a's, especjal.~nte dobldo a su sistema 
de entrega de credlto especial para sgrupaclones . U~r. dE los mayo
res problemas del shtema ~~l ~.B .. u~ qlJ(j v1 r tualnmte era una rfpl1ca 
del utl lizado para los pre5tro!O~' 1(.dlvlduG~ . 

Z. Para Ul'I b-Jetl funcioMl~jento de 1/11 grupo se '''fllliwe cehes i vldad. 
Esto ImpllcG que los mlem~I"os debGn ' vc~ ,,'I trnbajl'l de 9J'lIl'(l como 
ventajoso, no solam2nte ahor~. sIno U.-.b1l1n "'" el fl/turo. los 
grupos quo tiencn nrjl tiplcs prn~5~itos y que est~n ~Gnform~dQs 
por personas que hubif!fOn t~3bajDd(J .1unto.; prsvi8Mente. tend,.&" 
una mayor posibi1id~d de ~xlto . los c~r,:Jrj"llclas con les grupos 
del BAD y de las cooperativas fnt29~Gll!S muastrt. 10 oc"rrido 
cUBndo los gropos fueron fvrw..'l~OS 1·~pldA y nle! ol'la>1llntc. E~to 
sU91e,'~ 1& neces1dad de pt)r., ~ Un con.~acrahl~ ~nf~s 'ls cn 1~ infor
~c16n de los ~rupos cuor.ao cl prugrARU e.te 5!€ndo c;tGblecfdo. 

F. Irr&Jc.«donq.5"...de 1a P91,I.1ic1!..,.<!,t F~M!t9.; 

1. Los prestan!05 a las 8l1rupaclcnas. deh!d~"'l.mt~ ostructurad05, plleden 
ser.ir com un r.Jet<ldo t!fleiento M e~ r.:g ,Ie criidito y de mejora 
~n el repa~o. La efiCiElncfa d~jl<!nde. sin e1ab~r!,,;. GIl t~ner un sis
tma d~ r:mtragt:! de cr~cli to e!itrlJttUt"~uo Q!.Ie provea \;'cntn:l~s a l os 
presti!:~5 0 las ogrupacloneo, osl com. \h~ 9J"l1PO c~hes il'o que trabaJe 
na 501e.~iitf1 durante lil ot·tenc~5n de' pr!i!:nru.')o $-~110 tlimh1eil pt1r;} 
ropager el PI·€still!lO . ' 

2. Esto 1mpl!c! ~~e los pr!s~s a l~s aprup!ctones r~ d~borf~n ser 
vlstos COO1O .,.diG! parD un ~esemo1so ,·~pido de cf·il(l ~ to. A,,~que 
e" t o puede t ,'aoaj ~~ en e 1 corto pI alO, es mlly r!'e~/;lb 1 e qUA no sea 
!lIllY efectivo Il12jorar.do el .·epaso del priistsJ:t) en el h rgo plalo y 
puede cau~&r serfas dif!cu1tade~ finonclaras al prcst~"ist~ . 

3. Al re~l1zar el trab~jo de pmtamos n a9l'upnclone~ es impartante 
dedi car tlempo y eSYII9Y%OS en cultfvar l~ coh~s'i¥i ,iad del grup.1. 
UFllI forma podrfa ser el hacnr un grupo r,on iWl tlpl~s-PNpiisltos 
tal que el obtener el cr~dito no sea cl unfeo (lbj~t\vo, De esta 
manera. 105 objetlvos mUlt1ples ue un grupe pueden ay~dar a que 
se tome el credito mas serl~T<ente . 

ILE. Implicac10nes de Ta Polltic~ de Credlto '1 ConrJuslon~s. 

A. E1 sistema de entreg' de cr~dl to C!\ un el~t4 1I1Pnruntl! "'" el 
praceso de otorgaci6n de credi to. Ocbido a que imvlic& CO$t4~ tanto 
para el prest.mist. como para el prestotarl0. juega U~ papel i~r.tante 
en las dec i slonos de obt encion y otory.cion de credlto. 

8: E1 heche de que diferentes Pl'9stamlstas ~sean dl1erentcs $1su-.aas de 
otorgac i 6n de credito se debe ~ l grade de regulac I6" . el tlpo de insti
tuclon. l a neces idad de recolect!r Informaci6n adic iona1 0 Glr~ntfas 
sabre .1 prestatario y al usa de sIstema de emp •• sa de crhdlt4 como 
mecanismo requlador. El ral que el sistema d. entrcga de c~ito 
dese'ilpena eo el proceso de otorgacion de crEdito depe!Mlera de los 
factores .nriba menclonadns. 
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C. £stud los "",,{r ~ : . ,u n It II: '. Ih I' 1 .. 1Ic1611 Inverse 
IfItre el grallo de COI1Ij.lo,fd.4 dGl .Ist ;I_ CI'IIt'I't.<}l de cr~ltAn y II 
t~sa de nterl!s, reh~16. 'l'Je s!.!J1U'1c q\I8 c\!4udo exfstl!ll tests de 
fnterfs baJas .e enUtlzl el ute II 1 slstt:.M dt l!I't~n de cr&dlto 
como rlclonador de cr~dlto, Par 10 tanto, sf lIS t>Jsa~ da Intarfs 
&II los pr~st.r..os tunen In~dO$. el1mll\1j~do »U, oSP'!Ctos conce
slonar los, .1 slstfi1lll de 'ntreg~ dill crlldltil. Slir!a OIIlItOS cOO!pl~o. 

D. Ilebldo ,,, fmporunte popel de los costos de traMuCI:i6n c=o Influencl« 
en el c"mportl!llliento del prestatoyl0. IlUchu I~noy~dones han sldo 
lmphmel1tadas para sl..,1111<:1r ute sl$t!!l1El, IJ,jmplos de estos Innov.
e10nes ·;onstltuyen cooper.t1vat de ~horro y cridito. ccoperathas IRte
gr~les y p~stomos a agruPlcfones, lOl ej~lo5 anterlonD2nte ~
brados $0 1< pnxn;sodos. jJtro I. t)llpM'feroCl~ d9Ue.trc que 1& Il2jll_n
tac:lIJn de .stos Innav.clones deb</ scr ""t~te vfol1ada o6stu 
pueden fall1r . 

E. Parece que t ll istllfl oon5f~rlblE$ oporblnidodes pare sll'lf-lIff"r los 
sfsU!\llls de (\lltrega de erildlto,. Clspecfaltru'lte entnt WIndes fnstftu
cionos de pri . to.lO C01I» el lIAII, perc hub! I'lUE 1O!i u(IflCtos cowcf.sio
nariGs del Cl 'ooltO no ~1II1ln 011 .. lnlldo. ~xi5tl~fin P!l~OS l1W'!IIt1vos para 
la s1mplffic/(cf6n. 

F, El sfstrola til! (fltrege de c~fto!l jllll9s 1m p!~1 1l!1!M1rtMIt ~ C\'I la estruc
turac16n de 1.5 mercados fl"l.Incll!l'O~ ''Urales. Efecth_nft. i!ste ayuda 
a dl!lOOstrar •• 1 papel y el lug~r par's c<!\d~ tfllO de pl'aU\i!l ~ $~ om l as .reas 
rura l e •• SUI/1riando qll~ alin. ~, DJI:h., vee"", C4\stigedo jlr,-st",hto Plr
tfculAr tie,,!! ImporUntes fUIIClonc~. que Clmpl1r, 

G. La asistenc il tknl" lIS tonsid ... OIIs i~Unte para el ,:rl!dlto .1 pequello 
agrfcultor ~ ]a l1II1yorh de los IgrlculW1'9S clesll!ln ~te on I\'Il1W "nUdad . 
Todavla en 10. estuclfo. del tIAII y I ~s CfXlJ'!l'Qthu intRgl1!les. 1a estruc
tur~ para I'rlve<!r ~s'stetlCf~ tkltl~p ~ I"all«fila~ y 11 llIilyor1a de lo~ 
agrlcultol'l!S no 1. recfb';cro". h.-" poder ",ejOltA~ esta "structlJl·", ie 
deben de (.oll~ fderar itthtodo. corTeCti vo •• 

H. E1 ,."page de 10S credltos tU un pt"Cbll!lO I!!I el cUll se dehen consfderar 
primordlalmel i.e ... dlos p;lr~ l09ral' un~ lIIIIJon. 10~ cUIles sorb d1scu
tldos en ot ••• ~cI6n. 

• 
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m. MERCADOS 11!flJlillWI$ IlE CIlEDITO 

IIl.A. D Rol de los PrestlJlistas Patl..eul,re! QII los ~~_~ ·CrEdlto. 

1. El an.Slisi3 de LA<Wan y To".lclI (1981) 0llClil1116 10 eetjYldad eN. 101 
prestamlst.s particullras en G' Vell~ Alto ~ ~~ eo f979 
por !lIedl0 de un ex&!en de las on:hIVOS til! lo~ jUi~"'S de Mf"tlll:! 
Clk'lnda en ~rall!. Cl1l6 y Punatll, "f <l:t UM alCU~5t~ o:ruestr~l eVa .. 
tort" d~ pr'estatarlos Y ;n-e~Ullt~t.u. A1QuntlS <lI! ,,~prii~c j ~~I~ 
re5ultado~ son: 

a . los pre~tMllstas partle"l,"", aC6stll!!'i:l,'all a rOi:.i;~~nr aUI ~
tMIOS ~, 01 JUl93c1c de Illnli!l1i Cu~nUa Ii!) if. hv:l1dGd . Este 
tl'4mtt" de!Mnda UII ~(I".t4 bl>~t~~,~ radl!~M~. 

b, En ~m S~ estldl C!Il~ el!1st~a~ t .Ij~1 l"'iisUSW: r~l!tl"il<lo8 lI!'l 
uas tres lGCal1dl~; dfl 1o.!. C"tK.~r,i: ltO~1 fki..j~·o;, ~t1(;~d~ PtN 
Pr<!p;\s'it.o, 6<rr' IC(l)~$. ~1 tot~l <II!l 1<1It.t/! de )~'. pr$<jtOlfm 
oto~('L'OS file d~ ;t13.tl7Il .roo Ila l~E CU'.l1oa ~"'\;' 53i.UOO COI'NI
pondlr:;di1 a prl1s "&O!Il~ ae'iallilll. 

c. E::lsHan 873 dl f !N!fttM pt~$'~~~ i!IlIl ~~5trJ.lJ!'·} rt!9h b'!l:2M, 
de 1~~ cu.lt~ ~'I !l1 IJUr dt:.1~(' N!~1i16 >!I)1u ~n ~1·4«/ao.' \i1?~ntl 
el ~~II Y s~1 0 2 ~? cfer!.!l Ilt:lT;lG,ron 1<#:, de U(;:l rrbtr.t"h.;. 
Por 10 tanto, $<1~;;l''''' Wb ~~~ ~cr.a5 ~l~iel'"n ~s '.Irl 10 
pr6~V~~. VI ;;;~'O"1" '~~1 LtC: I;~~$'S (I'-t:1d &OO31~(j utiH%!li'it!O 
fUAII I.~ de eXCel!) d& 1 "lUl <l1il< ""1~ldl 't~ ,,~,!lr;'4\~ an '~$ ,~p-~
clOfl ,3 pl'1ncj~'i\li C{l:'G ,~i~lt!l!:;, ~!l1!"uH~r;:5. "~C, 

d. Exlstfan 979 dlferentn pf'CShtl,,'los coo pri~b';lIXI$ M!<Jhtmbs 
de Ius cual es 41.5 ;:<IV' c:11!l'to .. ~~: n a-grlcultol·~.. Cr~10M.1'i1s 
y COOle rciantes j~-eroa la~ .lgular.txl:! Q~ 1I!!!lOY'~nt>.l$ OCtIpaCIOMS. 

Ill. CIIr<:a del ~S per e1ento ;!a lO$ !11''bt!!l!'m t'uel'On 1It'll1'1!ll~ r.lR el 
per'ido de Julio a i)ctl!bNl "~~MO II)! IJ,!jl'1 t u\wrH S~ _tf'lbaa 
~>a,ando l~ ti~l'ra .V s~r~'l®, E'l!'®Stu &, los lI~stl:m1l se 
enCIlIltril dlstrib~ldu uni ;ill'!.mlen\;~ ~n ~:I tI1li1tr.mo tJ.4l 1I\IIl. 

r . Ex l ;t16 un3 coo', IderablG: IIIIltorv.lul\l II" l~ t!W15 de I"tark . 
La 'nayorf~ df! '!'~ pr~~~ l'utret, 1'IlIlHndilS 0 ~11!1 tllA d<! 
lntar~s del j\ ',mr ctent.) an.1&i1 ( ~6 POI' Ci~lto ~","l) . 

S. l.dI I!aYl"~'fI d,/ 1" pl'/!stfo1lll» fueroo *' CIII-tQ IIhIlC9 ; ~5 po!' cllll1to 
'''' ic, nl<:l!r< t.iI¥l :ron ~'!I ~11l.W qIIII fllXWAI»! I!1Itte t '1 3 ltGSes 
y !oJ~~entc .0 p#r ciftllto lIlI:ed~a 100 !tlh 1!'Ji1i1~ . 

h. El IIIOnto de pm;bgc$ J)1'G1!Q1110 1,. ciG ~!l.OOO . E1 1'Il!lfjll estuvo 
ent"o tbW/) y $bl62.000. 

2. l~s IlIltrilV1Sv,s con los prGS~fst.u pcil"' lcIIlom y 105 Il\"Ol!Utllrlos 
IIIOstr~\"On quo; el ~ lsUOll de ""t l"eil 6e a§dl to I!\\ bastont'!! siCjll~. 
los prest-Ita. i1l5 estllbdn capaclt..dos 1WlI"U obtll:ltn' 'Ull Drfstim', "'I~ 
<lulc!nt" y s t I retraso. Los !JI"I.tatllrillS ~'tillc_tII viv'~~ Pi" CGI'tI , "e los p:-esUmlstu. asl ql..OC loe _tell Ib trlWi~rtG Y t!llIII!)9-fII_ • 
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lillY reduc1dos. lias ~Qn. los p.J'eIItmlshs pm- 10 9fU\ilI".l blvieroft 
suflcient~ conocillliento leerca dill Pt'fttiwl0 C;"~ Its jlel'flliUO terMr 
dec:fsiones 8t~I'C' del priStolSlO E>"I UM f'cn:III rapld~ J1 s1n OO\~tos 
nf trlJllftes, excepto por el rcghtro del fl\'fli iI<lt<I. 

3. Conel us 1 onl'lll. 

8. L~s ar.tfvldade$ de los r.ts!'ei\llls 'llfol'ml03 rOP $(' <.il_trAft eon
cent:"llr.os ell poclIs RllOOS 90 ,,1 ~Qlle Alto . 1'Ir.! ~Iln. &~I'¢nte· 
IIlI!ntd "", 1~'te un cc.lSldtrablQ ~ ® ~twlSte$, JIlUtlws de 
los cual ~~ p~sten dlr.ero ~ !In.' ~cM~ LocIlMarf&. utlll
zando ahorro$ ,rovenlent&i ~e o~ tl",1A de t!',,!)ajo. I«J G>i$ten 
ool4"£r6S pal'~ in91"aur a1 flIIU'UIthl. 

b. En consecuancla. (Mt ret'o a II! idt~ eonva,"cj"'~l de quo ·lGli D~U-
1I1sUl~ partj culart\~ obtf8n~ b0,,"f!d(~ looilOpe:fttlco.; ~ ,'I 
Valle Al to exfste ~titi,(&d entl"(, '1M ~Nl:wlstas la 
eu.el SEl"llr8 para ,l!I1nwJ)r l~ tliu d.£ l!ltI!'i'E$ ~ ni '/a!qs Mils 
bajos 'lU0 lo~ "fY~l~ _.o~lfstiOO:; . ~ til ~nto. e~\:oi /.&511 
ell! lftter~~ podrfa set' ~tll IZild/; ~ l'InllQ i\Ti'<lxf Ill6C 16.) D@l 
costo de oportunjd~d del CI'II1ul C:>1 h t'Il!ll3n, Irote cUlnto H$ 
alta es h Un do fntllt&c t7. c~.a""t1~n ~ 1~ ~pllc~d£ l los 
prestraos del W 0 1u CO<ipflrlltf"~S ~ allel'\'<) ;' CHdlto, In 
c~lQ!l l'1IJestran 111 V~~It!'.l I/!I!jllltm! d;il ~r"<I,) GS colK:8l:16n 
de lo~ priist/t;lWS oto~doli , flO? ut.w \l1H~tlIclool!$ , 

c. Los &gl'leultorl!'L son '(IS p:'fm:l~lm: pl'Ottlltsl'jo. :I 111$ ~ta
tgOs tI_ porto glll1lnl; _" <llI pl~m , ~(:(l ~uoiero ljU9 
~l s te una nec~idad per 1 'tj\l1d~2 cia ~t,!! !il<l~ ~I'I 18 t lnea
ilog4r pllra 13 prcducci6n . ll1'O¢~ita ~'~Ir.~ 0 !J.11"ll ~t1lfQcll'l" 
la l1i(!Uidt.z . TtallCIo \I!I ';!,,-'IlU ~1 ~'1.h oA~ IS3 e:q?-
ca®l rijl'a les fln&m:leros IIn>1W ""';" ~11!1~1 m. .... ltii. , liS !l'1'.d(ltQ
!llste$ ~rt1culal'tl!S 3u!lga~ I!\', I'll ImIf ~~'Ort<!fttll til I!I~ ll!5"!U05 
fl nantiel'Os l'IH'U 125 . 

III.B, 9!l'!!1I .. .IWti!1.!~~s en e1 ~.%L!!l!:IU.:.J!l .9. ~~~" 

A. £1 (lStudio del ~&11~ Alto tml€1l tIlW\.1n6 Dtn~ ';'i1~~8!l ~a C'S-:l lt-e-
1nfonBa 1. SoI"\lV'esiYlIWlftte PJlistf1i1l 10/ hti~~t~ :;<!tll>ll ,',:1"-" '''; ,!Ol~ 
o In'tenK~1arlos trablljAIIOO ~~ 1, NjlCn:t qui~e~ !,1'.J;~~a~ ~1n 1'<1 
Y cQiilprabijn clirettMlle!lta 'los p~duc !O'l: 01 011riCl'Ho;" ell 1~ 1{fit:~. 
l.ctual1l11!!lte los ag;-lcultoT<\\ GIl \lS;t' ~{t{ll~n tl~,~; ~ e-':~i\lrcla 1iz.r 
! Us prodlictos an los I!<!>l"CIidos r~9j( t!811J~. l'st.& e'J ~n cllli\!ifo qIOI ' 
pSMlCe I!'~E~ ocur~itJo l~t.t'::.l>III ~l ~~\11J(" ~~ Iii ""~'f.ll l$'.riA 
Y do l a ;ntrodllcci6n de 1a a§ricuHlln co/<I'N:1Gl lSI OIl Vall., 
Por 10 t3nto can el desarrol1~ de 1" ""r~dIl •• KI!IjCl' dHusi6eJ cb 
1. lnfQ~cI6n, y el crecl!filW11tG Ie' "O~ro ~ ~rild1lNli. 1M. 
~u1t~do UIIIl coor,.etfth l dl.ld !!'II' l ~ I P".l:l:;,t~s ea l oa r.gl'lculwru . 
Esto entOl1cas asegura qu~ eJ 'fIt'li'.k' oor "flCl!.i r~ ua ,.aclo • 
favor~bl" par $US prodIocw., """ ~l ~11os Q$tljufe~~" !ujlttos ~ Ye<ld~r 
a $Dla:~nt~ uno 0 W-"S c;r.,.pr1.io' O~I t!ll 1'116 el '050 twlMn exhtilln 
po!!os i nt?rnw.l l ~ rios, "~tB "v1dMl!i~ ~!J9il.l1'O qUIl el ~ht&ml tl~ 
Il!el'cado e5t8 ahcr~ tr~tN: ; ~~~o Rlt,jor y 11h <!!flc'a,t.M'lnt.l! Y <1It~ 
10$ agrl cultor~;; no os t5n ,uJa~)5 a I>&r',l"'do por jlarte ,101 lnl:«T-
tedfario. Este es un si gna de" d~!ar'1'()110 'e yoa 6IJ1'i ~ u1 .~u~e 
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c:omerctal. Dt:~erla ser lIotad~ qUn ,t lntllrm<lf~riClIlI!1l co~t1nlUl 
operando en las 'rea. dlstantes Y .'s1.dls d~ I. ~ctlvidOd 60 los 
IIII!rcados ~OIMt'ehlp.s no 1111 sldo dllSlll'l'Ol1&d!. 

B. Contrttfll CCIIIpartfdos conoc:!.Il!S_ 
5on .U$&dos omplf.~~nte on 
vades CCIIIO Wla fu...." de Ol(l!!llM' 1. ttlt'ifll. fJr P'QI,H~d. =1n ~rGD. 
6s~s ~I!ft un. (01"113 eM erWf1D. lkt ~1:IIdi{; ~l1~Aa PI!!' ElIi"3!.lo (l!laZ) 
10$ exusfll! <m e1 "" l1e Alto. . 

i. llajo estos Jntrlto$ \Ill sllr.cu'/tor 00IItJ>~ = t11l11'41 ':r \!"MIbajo 
y un "CIlp ltl11fsu" COIltr1~ a 10$ iIIiClll!S d,,~ '..Ilpital tiles CC!lIO 
soo1Hss. fertl11!entCl' . flI1/j V£Cll • . (It\:: l.I\ c:re1:\'fbucl5n d~l cop!· 
tRllsta puede ser vista ~ un c~l~ on ~pL~~e. ~ ~etotno 
por III uso del bien d~ tcpltcl, al Igt"'.ulw,r y rot c4p!talf~!:a 
dfvfuen 1. pt'OduccMn til! ~'n:\ 1!IIlWlrO P?"'l4at1lMliMCa, p!>,' -= I\i<ll9re1 
50·SO. Entonces. /llI!lIIt5 partes ~UUn l11i IldiIlli'ieio$ ilU~ielll5 
o .. I i'I~sO", 

2. Los Cl!lltrQtos de JlIl"OlIuctDs c~l"ttdo~ toen sf4!lr; ,1:f)1'l$lt!ill-.dM por 
105 el:onamistu C(IOIO ineoVlctcnt.u COIl roI:pcew 01 usc da 1M 
InslJlZtls otnlS que h tieiTll , klr 10 Vlnt~. W& Pl'<IIlunbl _~1nada 
fuG Gil r>Urqu~ h&n ~fdo ull\40s oon t§JmI frl'lc.,mv.:fa (ill 1lo1 hf~. l~ 
re$pu~tJl es. cu~n~~ ::"tQl 'Wll vt:1l): ~ ::."i:Idlto, tlen<m s(lntia;, 
bajc ur.a 0 dcs conditt~~. 

e. Len agrlculto"'s las utnizarSn tllCndll ~) ~~fsta otl"3 fOlllla . 
de cri<l1i:o dlsponfbl .). 

1>. los agl'1c.ulto1"0S l'I~fcI'f~an /lIItos CIIntretos a 100 ~rM.ftol 
~on~anclon31e$ ~~~o TG' ~1ci~ am ~iQ'5"tO !On 
'1liiy rles90~"~. ~Ibll!\j a 1« Cftl'Cl:terhtica &! rie$~ ~rtldo 
d~ 105 cont,..tos , l!ajo \!ltos C'l'J1tr.ltos ~'l ~1 r.IIltjllo frocftsa, 
~1 agricu1ta, no too..-lv>n nt'rgu~s ~\I1!a qu~ I'/Ill~" llriillltres 
qIIOl bajo el CI"f.-d! to e~clailal el fraCllso del C\llt1vQ ~fg
nifl~ ~U2 61 t'.ld~v~1I t11",!!lE II1Ils dlllld<! I/Il& ~I!l!r . 

3. Lo~ acuerdos d" ·cultfW"~rtl~· ~~tl\n ~ ~ IJl&rlU<!.l 1 i!lll~s 
~ 10 ,a~rc1ullzacl&n CUtt~~ e! tspltQllst9 0' tWQbii9 eQ ~rQdo.· C!C, p'rodLlCto. 

los acuel'dos <kt ·cui titfOs-0n>ip3rt1.m~ son e&1!/; "'Ill ~ utlll
u.dos en 1ft ra-Ji6n. Tal cutt:n tMbl.n .5 el C~9Q d~ 10$ presta· 
lflistos J)8rticularer. . e1 I1IOtlW \lIl~@ ,~r el 0«-1"n-oll0 de I9.l,jOI'U 
Pllercados y la dhp<milliHdad de riII.YONlS fuent~' dt cr~ioo. Aunque 
tnd,w!a son utll lz~';~. en los "'::3 r=us S"",s. lG$ cu;l~ astan 
a1s1~d&5 de IQS ~l"Qclats l' de las VlLllllt~~ ~lte,""ltlyas <Ii ¥lnan
ci~'ento, 

Ill , C. Con~tlQj!1"e~. 

". Hhtor1ceMftUl. 01 prestElt'ltil v.tf~1 lID ~ U!l ro1 I/JJY 100000rtlflW 
m los ll:emiim @ Cl"Mf'ID CII ., ~~J~ A't@. ~I\ ~'f'IIO. esto 1'01 
eJtfi c:amblMdo CtlllD I'\III!lltI~ Ihl !!~'IlIm\lllo lie ma _do ffntinclero 
lSIS -.110 !! .blerto ~! IIa .feltl ~Cl!'!t>1IQ ~I'" pl'dUJol$tI\s fonale~ 
8$1 CGl!O taih e1. c~flltento de Dl\I'eQdoG dIl pl'Oliuete> AllIS eficl~" tes. 
En partltulir, el I~"rlo ,~ lOS .a!:ltnWr. eli 'pr\lduc~.rtldo· 
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hln decl1nudo en i~rt.ncf~ CCftO resultDdo de e~~ ~$ f~. 
utas prestl!l1ll$UJs InfOI .... l~s son '.h P1wlr.tr.to~ .. n ~.s 'refS I'CM!I
U.s y 81s15,I05. En nlgunos e~SO$ e'lo, no 5'110 ~on V-.,st!lniSUI Uno 
que ~1i!'i son lo!t c~j"a~r::s ~~ t(\;: l»"'Clduc~oS ~'.; 1" fi1iC4. 

8. Los Pmtllllslas purttc:u111'll5 conUn~an jt!!/llJldo ItII 1'1'11 i~w en 
los men::~dos ff nlncl81"C1$ rur&l.s. nios Pl"O'iIl<r.l'crildftDs ~ 
r'ptda y eflclent~te. 

C. Dcllfdo & la C(l."'!let1tfvtdl!d illItre las l!t".ntfJ;lhU:s ;l:.rtiC\Jlcl'1ll.l fWl 
parece se. 'l'.le tit tasa do! f~t~;o!i~ sohNI 61 c~g~f~.) ('at ~~~eshil 0 
IIJOnopolistfca. Pal' !~P~~t() . 1I" 11h.~1~:~'.l Posta ~!'lI UM //IUYt .... eM 
aproxlruci6r. ~ol cust;) (\~ o!..:>r trl~ 'd~<l ~~'! r.,' r.H,1. Cum:do S'., it'J(l<!OI 
en cu{:n2itl I':lS: co:; tlJS &".l trblt~ ~ ~6 il Jl lCi"; ei)",;t~? t ~~;i' I ~~ ~~ qntf!)lc~6n 
de un p7!lis; t &,}o ,\ G:;1;a; n~ t1 C~ .f.'. f:t1:e hrr::ii',' t"f.fllt-J 'I ~ Ct.~:,c '~~ 
CQI1V~Mc'cn-·.l de qu~ 1(13 ~~ ~t;~1Inl"'<:; W~ \,.\:pl.,f':!IoJ par 105 ~rr .. t.t.. 
afsttls ~ildLI~~:;alC3. . 

• 
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IV.A. 

IV.B. 

A. ExI:tI!n llIJeIIos f«ctores qUi! ~ Iftl'htil' <lit .1 r~1)~ ~ 1m jli'&tI!/l'G, 
fncluy!!11M: caracte?btka ~t!l'll do '03 ?'~tau\"lQ$ (!fit d~tt!A n 
su IoonuUdad y actlt16lk!$ haci. ol c;1'€1!1~o. ;~ r~tB.!)!11d~~ dct'~ II~G <bl 
crid1tu utflludll _ f:.'!i 1!!t\Io<>~r.M.G !l<!W' el ~a~ll.~ d~'i !I',~tMo, 
asf cam POI' 11$ ccrncS1c_ "" ~f6~ 11 ~~ ~dcl; c.,.IiQ\'\(>Qrft. d~ 
&SStlrtI7.&don~s 'J fiu,JO ~ 1Ilz~. 

iI. CuIIndo Ill'I p!"(lstlltAirll> I\CI 'repit • &~ .wtl eu~ 1:00 ,WII; (i(f~MI\U~ doeuda • 
. I16su Q\>'t! una deudl veneta I.Wil ~o, ~1 ~ ~4 III\'r ~t. It!; <1bt.
fler un cr~lto adteloML hto 1liI'jXiml tt!1 .:o.~W f~tI!ro J)~n! el ag.'eal
tnr. linn excepefGn fIII . .:mlI'.dlI .t 1!lI"'i(\llw9' '.'11 .1 ~fw ct<lQ) MhM t~~n s;-

. f~~enc18 dlrtcta dfJ l~i'!S(I ~r '" ~i ~, iIO f/'lJ>l!l"; p.!(/vr. [,te p~'Ob l e
!loA lllICtd& tlartteul&t1IIfIu eon lOIS jIre~~S ~ .:r<!~tt:o y,,o"~~!lH .• IQ~. 
que. ante los ~jQS del ~gr1C111¢01". tl~'lfljc:.."JI ~1'6f'''''''nciolQ, .f ~o 
cridltos. 

C. !aja$ taS4~ de eul'1>Sllk!d _ flO$tll't.m~ ~l"t 10K !l\'qttlm~~tu ~U~ desean 
13&nt.me1' bnjos CGS to» e lncN!llri\1ltor $YS t.s<"n, I.... I);. ~n.~tu.htll 
depende del re~~!Jil !Ill pm~~ CQl'I'l tint~s ~ 1'!11 de teMl' f(;>1d09 Pl'r~ 
pr@,tar I!!II el futuro. [atlmces. O!XI#t. Ill" ~/n¢" de !l'h'd\~ do lngresos 
p!lr lnt~re$e~ cuarido los PIi~tam>. p.~t!ln ~jli/l'. Sf., ~~'l;ro no 
I!$ nunea repa9lll®, oI!ntOlicm; 31 pt'I!~W!ris ta t fene U\\ll r-d.<lh;a 19u! 1 01 
IIIOnto ck!1 p~t~li\O . CualldG lot 11festi!l!>.Js dstar, \kin,lda;; .1 9restaml~t8 
ftbe inturrir tn co~tos adWiO!'A IES PIIr~ ecllrat ....... 9r6>tlE.il~, .stos costos 
provlenen II<:! le~ vis I ta~ .1 p_t4t!1r'~ () .ail ~;:;:lllnas 1<,,!II! 1 e •• 

D. La<iMn y TlMe1'MC1 ~r (1981., WOIlt~ll'\)n '1"12 1a I'IIOrosid!<d puI!Ii~ ~~r ~l resul 
tado del uso politico del crbHCo. <!cll1,lo a la "tI"4ccfan ~~1 u~a de 15 
transfer~,da de ingreso !l'!PI !!'lila ... el 5olJ<)rte de Ius p(esUltarios moroS05 . 
En !u· utudio ell as elWllMs1 los I!lGIIW$ do 6'lcI>as ~\"an$(er\w.c1as e.n l os 
pr~steni'Os del 8M ~~a e1 oll!Od6n y l~ s~~ dIY-it" 1971 hllsta 1978. En 
este perfodo el SAIl prest 6 ,h~<W-icr ~ wW.4~.OOJ par. @r.\;Q~ dos 
cultivos. i)(! este atlnt4l '$l>30.01~.COO (6l por cl¢tlt:l) tE~-ei"~ron CO'110 
transfercnchs • lcs pI"$U~~f(!$ ~obl~ e 1& 1l'.01"O~1d~d. (lr~~ v~.te 
de est<! tran~fel'enclo S~ delll0 el pOtO ~I>'l d~l gohlernc 
de forza~ • lOS cgricu1tllMn A 1'Oi'i9\lr lUi jirl!$ti<Io$. f.st/l:t otrRs 
acetones 5Imi1er~s /tan sl4il IJlld ~e le~ llUYi\l"n yorones P0l' iu '!t'e el 
BAa ha ttnido que ~utjr AU dctf~!~ cr(~it!r.la ~~ los 0~~ r.'C lant~s. 
sil~plt'!l'~nte no tlene '0IIdc!1 dblNlnfbltR lMihil'o 0 101 gta!ll'lll!l IlOIItos 
ok! deuda vencldos ?" su ~fOlto. 

A. La fnfonnacl6n fu~ obtenfd.l cit UM iiWstro d~ 00 l~r;cultr,lo~ que obtu· 
vi eron un pr~stemo de1 SAil por p'I'll110r~ vel fIJI 10$ ~par~~R:lI~w. de Chuqu i 
saca, Cochab4lllba, Poto,~ !f 'flrtja tn 197Q . 1,0$ datft~ ."tllllas fu,'r.,' 
obten l dos de ~.tos. agrtcuttoras iJ'Il"lI los ~s oRO' pQstl" iG'os 0 1< ,..,cop
c16n del cr~dito. 1'0$ Ql!llll!1 par 10 lIt'1~r.l lJ)" ue 5 ,nos de plow. 
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B. los prlncfpales factor.s QUlld1&4oG r~1 i'MjUel1os c:otmlr.li ... t es a 11 
base de reCUr!lOs. aljVellfn qur Qf~tuo el (1"10 de r~ltdC$. 1M "fveles 
de fngreso . el tamfto dol prkt&<lO M I'~l acldn COn el I~OI'~;~, y .1 
super!vit nn efCl:tfvo d~l -lID \IIu.~lor. 1(0 &iat.l. Info~c i6ft 4hpo
nfbl. pna toolilr lin eUDnt& fa r.<!'"estlilud. los 4etitud,,< "~l U$O tbl 
crMf to y las torodfcfQII<!1; cV1mitlta$ y lit! varcad<>. 

C. los prestatarfos que eran 1101'0505 en (ll</e :If., d~ 10. ;:los ci'lo§ 011 
&n61fsfs fueron cco .. pal"~d6$ con) laallu5 qu~ ~c Ie e'·an. Los .'1!~ult..-4a$ 
~on~ 

1. Dursnte el pr lJlier QftQ 1IM~7jO" 6 111 rQ,-ce!lt::f~n dt!1 ffldft~, el 
23.3 por cfento de ICIS pre~e~~rjOS roO hlCianl" rl!j!al)OlI ~ t ianpo. 
En ~1 $Egundo aile 44.1 II'»' cfl!1lu, ootal"Ic.'Cn etros600s ell IUS PagelS. 

2. En el prlb);!r ~IIO 1iOS~r1!1r a 10 rec~f(itt ¢lIl r.rl<ilt.o : 

ft . !!o ~1st1e lIffN'GftCi /'\ Il1Itl'll 1011 !f."tillM ~ PN:stMtu)'ioi R:OnlSOS 
y no.:t.\lI'll£OS cen IIIIS~t<> ~ los nlvel~ .:Ie iilgnl!Oo flf~ttlvo 
de l~ finCll y tlf! ho~~ • .. I I"a'pe<:to 91 <IIl~r&\fIt. Gf.rlvadn d~ 
tIS rec~lahlOS 11 g&stoi tal Itia.ctf'/O. 

b. Los prestattrlo~ ~ tlI~IC7Of1 1I:01IW rh ~~ 1I1f\YII1"fl5 
as' CC!QII) l"!Iftl1uI'MI 1Z(!J/I!1'I!c$ (j/Istot do ~nW!n1a". Los p,.~sta
urla! 110 .... .01'0$6$ tuvl_ un £.1!J>II" ~:tjlt'/"iivlt efi ~fectf~o du ...... nte 
el aHo p''l!~fc y un lliiy.lr lll\lrOso provl>1Il<tnta rie 1s ~j!!lt:a dG 
anl.,.l~. 

c. Para 6'N.i>!n !iI"ljlOl. 1<» nl~10 pw.iIlI.!IO! "" 1%'11t!01 en e¥ectlvo 
del hogar ilXcedl~'fon '85 .!lll!l4eilltl4!S. quv d_n,bbe el seI'V1 c1o 
de 1& deu~n (tnt\!l"k IIlIlS U'Jlrtl~~clO"1 Gni~rRl$!llt.e poor un ~ull!io 
I:Ii!logen. 10 cuel st\~f~re f(JA 51. at .. !\! flJ&ntr.l ~ l1q"ldu los 
l\I'a5t.Ulrfo~ t.sn.1:~I~ 1\ difk~1 ~dGS tlI~tc1 1'-"1' v-r.p.Ji!!!r at 1II'"l!s
t&~ como ~ra ~cllzar ~71~ ~ ~~~(tl.~. 

d. P~rn RZ»U$ grul1'l4. at IIlOnta del lIf{I5tf!l'Il CllIc~ti\ EIll fo_ 
cmpHu l~ 5_ ~ los l)ast;a!! de o~l'Clcf6n en Q1I!Ctlve y de las 
fnv.rs1(1n~~ . "9~ Ie) tent-o. "til 1 iqlliacl Wltra 1o'I3d'~ ~r 
sldo utiHtaaU para r~PI'9A I' Ql Ilm~, j(parmtl!:liSllho lOs 
prestatorios en 'S'lre ut!1 furon Mte dlnef(. pnro ~sito$ 
no-productlvos. ~'r.s CiI!IIl COIlSU!!iQ Y W>If,st'cl'QllCfas t! fnwr-
s fones fUel"R rl~ 'fQ fll\'I:~ . 

~ . las pagos d~ los Pl""Jt9~rl~~ ItUm !lQ $l! enclin~n ell "ore 
fueron raf}-I1Ql!os por 01 IH!clio do tefliii' riIIIIIwa Ib fl"QltI<oos 
IM'ROI·es. l/fI lQ'lYOr sp~v1t e" 01 ~!Io f}Nlvio 'I \!II RIiYOr ingrl!5o 
en efectlvo pvo¥e:li8ntQ dQ l~ ~tII d~1 1l1tadM. til vax pari 
pegar 01 prktu.D. 

f. E$ t~ c~t&liIQlltl! ~ c-n .. 1stww coo til ""tllllfo diltIl llado 
de los ca_ ~lh41So !"I" ~ . I!i!l'<:lIdo (l9!I2) WId II. lli!rtado 
(1982) • 

• 
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3. En e1 segundo .~o poster1or 0 In rE~~PI!lo., dftl Ci'\1;dlto: 

4. Los pres tatal"fos no_rosos tuv1C1'_ IDlIOr~" ftfvelO1S cis: l ng!'O!SOS 
en efeetfvo de la fi nal 'J ~1 M\.I:Ir . ~res in~r1l~o§ por ¥enus 
de animal.s , un eayor super_v1t ~ lngrttp ftn ~fectl vo sabre los 
gastos de ope, .. c1 6n c illVllNliolleS, y Ill! :lll.Y'Ilr sur>er~Yft de 1& 
Gtttvtdad del 4110 pnevlo . E~te 111g'/'e50 ~y.~t416 eo"s,fderab l l/1lli!nt e 
los >er.felos Nquerllbl de Ie ~lI'Ie . Tad>lIin, ,,11os tuvlel'()n 
!'Us Al tos nIftIes de COIIIIlnI de 1". bl"" •• vroducldo! en 1N ft IlC~, 
10 ella I su§1er2 _ nhol~s :b gasttn \101' nllmentcs fuera de 
l a fine • . 

4. ConelIN1ones 

Ii . los resul ttdos estAn 11l11Jt;ldos pt.'?' le filt. d<iI 1m'ol'llllld6n db
ponlbl 0 aeerc. do 1!S ~'tltu.:cS del 1l1'~t&t&"I(, ~!r.h t l crWdl to , 
ckI 511 honestfd!ld y ct.J 'IIS ~ida\l 00\ ~sto ~rt d~ b flnc~ 0 
tr4risferencfas: .. 

b. £1 mnto dl1!l pr~st_ II&I"llCI! MI': rnl,\"tll" qt/ll Ills !!I$t;)s th oP-m'l cfGn 
e toyers lQOO~. i:tte UlO latllo"lllhio ~1 pNsWi!.~ ~s li\Cl:!lti vado 
debldo a la~ G !t~to eo~l~~rlQs tales de tnt~~, Ius cyal.s 
lnc.nt1v~n 01 uso ttcl din~ro par~ actl~1dbd~ no Qgr{~l"s y ., 
co.'sul!o . Cu~nto ~ lIS .1 oo"to d01 pr6st<lloo. rroayor iJS l a 
presion sob"" el pr(,st&U:,.!~ 11 _!);Itt> del 1'!!PI<gO. [1 CDlIlIlO"
tIlmlento rje l ot ~rem'lli"lo$ !l/I)r~$Ob ral 01 p;-frur .~ sU9j~ i' e 
que C3~J ~u~r~6. 

c. los pl~nP.~ d. mor tiHef&l p;nd!e~ no cof 'tl:idir btWl lUll 10 dis
ponlblHdad de H <1l.Ild!!1K lI3~ralll!ld!l fIOl" '!~ !1 ~c16" d~1 fluJo 
dQ fondils . 

Il. l os DIl"tos bye GUll' n7'lll'l UiIt planlffc.1!cl6i! i~~ COft res
peeto al uso dttl cNliilll pm' I1'Im '"1 IifjI'~CllltIW y/o del .gtf1te 
~1 SAa. 

S. IlIIPl1~Bc1one~ II'!! In Po1f~lc& tl!l Cl'!ldtto 

0. El!lAB de~er{a 41ltS~lMlr Ctlldl.l@S_tCl RU' 9OlttiG,g I"ll'll deter
Jllllllr .1 ~no de! ~tel!II II 511 UllO flOsU<l' lor. 

b. 51 lu tasos ell! lnteris COI'lCeslDn1lrlas ~n e1im1reM8S la 
lliO!'ilsldl>d podrh reduc1ne, jIIlcsto que de5Q"1~rta 14 obtellc16n 
cle crkli to paN CIlMU5.'!II ~ pl'Gll6~tto$ Ilo:I bt>jm ~vld.ad. 

IV.C. L!.'l.1iIed1das de IWrnSflfad p!l'a '" Ita · l l1AtiAAt.!I!!!WJd~'!!. 

A. Oede Ie ifllllOrtincfe M l Q 1I01'Q$1i!1d ~" I!I ~1 to M una imtltuct6n f fnan
ci~r. Q progr~ de crtdtto, &i lNpQrtante ~~ ~1 uso de 1.s ~ife
nnt l!$ med ldar. de lilQNsidG~ !i cen F,st&s fll!<tOOn 5W IMI ytlllutMIs. 

8. la d5Jin y Afch. (1983 II) tX&lo1Ii nGl'On fil l pomfolio @ ~w ClllllPleto , el 
cual es t uvo ccmpuesto .a 419 prist lSllJS flJ!l ~ Q!J'iI\c1as dol Ilf')s rll>'.! de 
ci-!dl to para ~uellos ~!I" IC\ll tores dol IIA8 ~n Coch...~ ~ Ftbrero d~ 
1983 , con objeto de IIIDstrar l os efgetos dI'I lis ~lforGl'\t;a$ &ifJClldaG. !lIos 
fIflcontraron; 

\pI 
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1. I.a ~lda qtI'/ at W utilize pal"!! "'4'<I\'tu 1f) 1I'Itro-~1 _to en 
lIj)rl C(l101O J)al"CllIIuje ds1 p:.rtlrf,,11o (!IIII!dl~t.l, ,1;~ J!IlIIG--l"ora 4.~ por 
ciento. (II6t~6 ~III! IllS pri.l$t~ ~ ~j'i<wado!. '~Qllltldu!' 
!testa los 1Z<1 diu i!lM~~ eo h f ..... ...I'oA d~ ""iH:lalfl\t.Q, tlil~'U~S iii! 
11"..4 tl~1O son pusadOs • lljecuc: i~n, f..,,"".i> un ~rGst!JlOI:! ~t..'l ven
clo!l1 'I01W/ri!ftt'~ el _tel v~ltlo illS co!l1.t&:l'ald~ >Il11 ~. ~ cu!ndo 
nl prlstA:rD estl en Q,f_,o.. 1;0;10 ,t} ~nw 111 prl!9.t.- (}~ ':<In; 1-
cl!!rado <!to n.wa.. I'~rll !l\lt'S!:rmS !\'I'O!!&lltll;. IP>Il"Olll<l1ltl "" '~iet"ll ~ 
h SI2i~ d , 0800$). 

2. f.vte 1IO!d 'ld.I Ir.clu~ ~u_ ~r&ilt&'Rh,s. I,V\1l\t~ 1'13 I'lllem$ pmums. 
&quellos que todllvh no IMtblel"Qn N~ll1"'~o ~l ~tlWl' ",go. ~" ell
mlnan. le tas~ d0 !!lOra3illllol s. elev. 61 ~.a ~ ei~nt.a. Por 10 
w.to, cu.n<la 1m pol't.1'fol1u ~tA cl'l!Ciun.io 10 ~M1c1!i ,~ li'olIr1l$ldlJiI 
que ut.1l11.a woo. 105 ~teo;I~ UTi Ie!I • ' .h , 

.' 
3. E$ tll<JOlll~n apt"OpladIJ II!tdlr -.u Ill!lI"O~jclll~ r.= 1!!1 ~'\M't'\IIlt4jl de los 

mntos vencldos SOOrQ los IOOIltos qllC ~>rlQII hiWrr~ ~i~ 1I't!ll@ . 
En ~$tE cesn III mo\"CI~ hied Iii 0.5 vor 1l1r.-l'Iw. 

4. El pol"cent..je <I~l nlIr>1lt"O il.v pl'l§~t.\I!.lG. 1!'1~ '.!SUR \!II It'"1Ii"Q oUl """ ,''''. 
bUt!l~ 1:lsdld~ d~:l nc..\I8r1l dft Jlr~st~tarjC>!l <;or. !l'f<Ihl<:l!fJ1~ :: ., tr&b4jo 
.Jdlclon.l y e] cos!:!> i""l>Uf,sto ~1 PI"l!StaM',~b. sn 1& l'lilOlRl:dllh ~ 
los paqo~. De l~u~110~ ~t.l\tarlof. '1'l~ tlwl",'oo I»\got ~~lIcidQ$ 
.t~ sus pr!;stamos , 21.8 II<'r cl~tIl ~st1l~iero~ "" I1Qt&, It .. ~te 
tiGmro, 17.2 por cle"to ~tovltil't!n VlMcid\)$ llil)ll:l$ d~ 126 ~f&s 
Y 4.2 pnr clentll e~tuvl~1'1)tI f!I! ~jecl~f6n . 

5, UII 10.3 ~vr ~I.nto de 10$ pl"i!st.-5 hllbl!!l'C!l ,too ectE>-.dlOOs 0 ra
filWlc lados, Cuancio ~tto QI!Il!'r~ 81 i>Y~~"'>:I ,n clMI 'ltado CUOlt 
"oo:-m]", 10 cual fnvol'l'iC~ In E!!o<Ilda du "~l'Osi\l;\d. 51 ~to, pres
taooS "0 huhlesen Bl do clt..mldM las !lI:edldu do "l,,·osidal\ hilbr~.n 
sl<io s~per l ores en c~sl M !XI!" ciooto; por ~jS!!jl\o, 31.S po~ cftlilto 
~I niiliero de prhtams. 13.3 poI· clulu. del 'IO\fimm d~ pi;lnUmI 
1 12.5 por clentG tlt!1 '111)1"""" <l~ JW'\\!ItmlQ~ ..... e .,j.~t,,~t~eN IlItbw ~ido 
~gados, Y 9,1 llIIr eicntc de los PI~bl1tXIS ;1;11 ~"'Cl!<:l&h. 

6. COnclusiOhes . 

a. E1 MS <!Saba utll1ur.M I" 1IItd1tl& t1& I!I\)l'OllliM !m$ fQyovabl •• 

b. Las otrn medilills G.'Ostrato" Q!t't' s.1 Il'·obl_ 6IS IIllcllo ""~ I~rfo , 

c. las 1Mt9n5Ior.e~ t'1!I!la.1_ 18 tlHi\ d~ i:lOl'I)Stl!lld . 

C. E1 tIlls.'OO estudfo _106 1a lm:lo!::nl:16 de la :M!'O$lcled :wlwr.\ hi v·lda ole 
un pr~sUrlltl. Los resultMIDs fl\ll!'1ill lo~ slg~ll.nt~: 

1. 70.2!X1r ciftnto ta los pI'est.lltllrlG ~ GJltuvlg7'(l1l un I'tDrn al e'l trftn~
curso de ~us prils~. ole lG~ <:U<ol-. 11l.S po~ elento l!!I~uviQftlIl Ycn
cido~ y 33 .• ~r eilliltlll ~tu1t",reil 'In ""'I"I! ~ e ~s W..:l/>, 
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2. Cuando .e consld~r. a los pre.'1t3tr"lCH1 qU(! G~tu~I&:".!m ell !tOra por 
111&$ de 30 dhs, 52. 7 POI" cl~nto ole la~ :001~ r:ztwit!1'fl<I 8mr. , 
de los cueles 1.9.$ por tillnto hublet\l1l o"ttlCo !Ul ~.j<!iellct~n y 33.2 
por cl""to estuv1eron 'I£~idos; 12.5 po!' c:\wt,(l t!~ lOll poe$tatarios 
es wvl teon en l!'f.>r4 d:ls 0 IGIis Ye:.:~s . 

3. SI se consldera .,1 n(PeTO de vee!!!l IlUD III! PI'<o!~~"",io Q3tulfO en 
Illra N>lat1vo .1 nli!:ero de JI.'!)os d~l t>reti:w!l, tol-.nt0 37 por 
ciento pagar'On n tl«llPO, 34.5 POl" cll!ntc t,Str.Ni~,oll ~n IIIJ~ la 
",u.d de las Ycces, y 28 .5 ~l)r c1ento ~tuvlol'On ell i'IOr. ROb till 1. 
~ltad ~ 1.s veces . 

4. CIInel slonfXl. 

•. u. ""yo,fa de II)~ Pl'e5t11t11rlM vooUIlIi'1ml6fi I"'g4I: ~ WI 
P'I·~struuo! ~n form Atl'llglUlm, 11 l1li n~~ ~OOI$I6etdbl., i!litll
vleron ~ulol'l>lUlto tudlII «tJ !I\\~ l'<I!oos . 

b. El nliloero de Il!tm ililllOl 8trUlldll5 CT9~1'\!Ift !ill c.!ilsidlmll\le 
tral»jo .d!ciO!M!I y Ct)!Itoi/ idicl0561tlJ !lSI'\! ~1 \WI. 

D. I~ltcaclunat de .8 PGlftlcu ~1ticI0. 

1. Las il!Odldas de mrosio!ed P<V~ StIr '1!~ftll"'''''~; "' flt'pllmntot 
conlX:nr al significado de l'.6da ft-"id!> y ~Jt 1 !a1itbr.i~. 

2. Las verla! lOedi das tlWlUl'l <lifill'Mt«! uses pi", inta-rpret.tl' el 
~x!to y 10£ probl()1!!j5 Ile l os IlI'llqlUR~ lie ~r~ditil. E! p~t6m1H4 
y el l'CrsOMl !jUt' trab1,j1l <In eol ~r_ cit; cr~dit..1 doO<!(l utHll~r1a~ 
.prop! ~dll;'J""t9>. 

• 
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V. ~ POI.ITICA D£L ClIlllITO AGIIICGtA V LA IGILllM:11l!1 DE AliImKlS 

las tans de Intel'!s \Ie an "" 1 ~-to:~h l!/l ~1 ~o del aed;~ 
'o~ prestat.rl!t~ a as nac " • 1'«u.~~j& Q~i~~, 10 0¥l;. ... CI~!l 
Oiln~.tl.tudoOO5 f' l"ancl.fas ¥ En t 'JReiiCl.$ ik1:,.'!..~~JiiSn~"'!~I'OS. 

1\. Qu~ as 1a t"s~ de tntel'l1sf 

1. Es el r.recto del ~111frfO. IIlltt q<!l1 11:1 lit .1 '.Ui~ COSI:/! de pedlr 
pn!$tl/do, debido l q:,~ ~i~" extotWl tostt~ d~ tr<o~acc;Q" . 

2. L~ USI! d~ Interh Q ftb'ilCtUl,t IIII'M dfftl'!r t:.llmI<leNbll9ln tI~ 
1~ t&5l de I~ttris el'o;tlvft. ~tc III eJ~'l9jo n~ 111 :Il\!pen.tha d~ 
altorl".l y cr<d l to. 

3. L. tas, de Intflr~s rt.11 dffldi'i <19 1" t.._ Il!I illter(\l! .-j~! ' ~1 
t!J(lst~ tnfhel6n 1) !!!!nael611 Clill1to IIIl1Dr ''<I 10 tatl! dtI ","flac16n. 
ltlYor !~r~ la dlferencl" s:lt"-<!ll ~ tn •• cl" \"tarel I'IllIl y IICIIIl na1. 

4. las -.1da s lIlots r:leailll.oH' ; ~ tu.a ~ 1~terls /)$ Ie bIH roNl 
efect h& de inf4.re; .. 

B. ~tD~ ~ fD'"Or de 141 tUIl it intel'll: '"D~cmi«"~10. 

1. Es n!!Cesar1, ~I'Q ClIIltr61'Nltar al r1/)1gG. 

2. Es lleCe.&ri" JIOr8 C04> • .,sar II prutat,l'Io de los ~..trficfal_t. 
II&jos precll S de arc oW, pu' aJcs:910 1l""etM Nxioos I!ca ... 11:4 d. 
allmentos bl$ lcn~. 

3. lnc:ent'IVa 11 produccl6t\ y I" ll1Wt'llltln d:n ~\llfi'.l. 

C. PNbil$ls con tiM taSQ de lnte'lll' -..:~i~ria 

1. Crea un exC'I~~ de cl£Slallih d·/ ,:~ftD. ~~ ClMl' :SIt <,TlWce OIl 1lleC1'l
niwis d@ ""C' anllllll~tc dIi ".'i'ijitO$ avtlftci; lll$ ":/ ~lglll!Gs vec~s 
coste:. Ejlll'llos de OSUl \!6~ I SOn: los rltl." pl'f'St_I.~sito 
~ l~s COOpJrkttves de ailofflt y CT'Wlto , los ! It.o~ CO$W$ de 
tralltoccforles f\& t'Q lo~ ~1":y.:;::c; .. do: l~d ~. ~ LSl1cc$ ~$i: to
rloi fin lo~ bl/lcos CC!illf'tlkl~ , .. 

2. Sc.I Njo precl ' , loMuce e I;IIIl ~Ia lISiflftAcf6H cIQ 19 l'IIQIt'$OS ;rinan
c1I!1~ y re! los. Los prt!su'.trfon c!!l_n U$~r" voll11!1l11'1 IlI.YOf' dE 
crkllto relativo .1 costo ~ ~PGrtunld8d ",,1 c:i\Prt "0. £1 cridHo 
flI/e<le orll!1ltar.lo \ USGS no pr,' d\lCt1~s. £1 Cl'fldY'lI bal"ilto 1'lvortu 
11 producc16l! lntmsiva 011 Cj,pltal. I/!II sf oes:~~th 11 11M CIItetcflte 
11/,1\(; de obra . 

• 
l. llS tans de lntj!,'k CCIlC:esfOlhdas ~e-..'1I !m.n tre. If_ell Ct! 

ingresos nl ~stltario. 1e ct 11 fncltntilhll 8 lu Pl!r' l!IIIS 0 pHiI' 
IJres tado. 
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4. La t?~lISferEl1c1a de 111gT'l!5c iJ'! .... l tc 1)1i.~ el eredH.o ~~ uUl1uCo 
cem lin inst~ntc IIOlft1C1l ~r 'IM 1~~Utu(.7C1.~ gu~"~..,,t81es. 
Notesc el e,jl!<llpla del BAlI Cil lo~ crl!dlt!ls I!!1tcro 1911-1~7S al a l god6<1 
y Ie soya. Loanon y Tln~el'l'b!i"r (1~') OIIeftllt·~I'Il~ 'l'Pl 10. prasUl
tariQs ckl 1lJI8 para ~St05 Gos cultlvo. 1·""lbte.l'O'1 ~n~ tr'~ferfmcla 
de III !Mnos $b6.200.GOO ~bido ~ 1~ ~rl'C~!t'loMrh '.;a;:!:t. cia ~ !~t~I-eS. 

5. Los afectos pued~n ser Illi\'/'Ciras 31 "xlst~ Infi?cllin. p:lrQue a IMl!'OreS 
to ••• de ll1fl.cl6n roonOr os 16 t.~a de l"t~.~f. ro~l. ';Ct CIJ~l signl
flcl GUo cada uno de los !!l'tet.o$ &t.tertor.mr.tc tk-nr.ICM:I!t!; e~ e' c~r
bado. 

O. Exlste el ot.ro lado dt la tllSQ Il\\ 1!1t'Jr~~. le _~1~~ d~ ImbHlur 
aMi'!'"OS. 

i. En !Iollvi., 1A myor1a .n 1M fOflcros de CI'\~!to dlrigidll! iiI sector 
agt'!co"la vmvl~ni!n de ot.ros t~etur(!\). 

I. las cooperativas d& IIIllM'O !J cri<!lt~ son la ~i&,). aSf 
tf'.t>lm. = .lgu01O~ i>&ntQs l:S"ra'~l(!'. y ll!'~U!cti~!;u f""'
ticula~3. 

b. La myor!a de los I'nItd!Ja de crlidlU! prov\!lr.l'lIl d" l"IlCut'llas 
gub&rn_nta I as 0 ~ !ntl!!'nccll)lII> 1. Est!;; e;; ;;$;H!el~'j\!l""ta 
clerto i»ra el !lAB y lu 11ntms "'J rGflfltlic·!F.Rlent) ("') [j,Jmco 
C""trcl. 

c. UR6 <ht las prlnr.lp1Qel ruol\G$ M> q\\9 el:tu, i'ondos 'I1Il d.P. b~jo 
cosU!. en 1'1!1aclftl1 CC!1l 1<1$ 1'OM.>3 qtl4l p.'>d"rhln ~er g~erad!ls !If'O 
1~ Instltucl6n. o.g., ~xhte II!t\l' P!!IAI Incr.nth"~ Plir~ bnlzar 
ahorr.)s. 

~. Existe el potenci21 Il4ra !Il;lbni~&cM~ cI~ ahi.lrrO$ m 15~ dl'tl~s 
rura) es . Si est05 fondo.l -floateriUI 1i17.nrn J 1.~UQlIlt bft~'1~ei t: 1 ~~tcj" 
pmlrb Guto ··flnallc!crsll, 

3. Factol'@s que Influyen 19 &!ioI'l"O\l, 

a. Mlv~1 d~ i~D. 

b. Hecesldad!s esperadis JO~ ' ondes futu~ tal~ ~ ~encl.s . 
t1Rft!nledad. 'nVllrslOOltlS. Ir!erm de CC!"~UIiD . 

c. La tua de retorno solw~ It.'i dtoiTO~ que san IlliIntenldlls . lnclu
)'I!oOO 1. tUD do Infl llC16n. 

d. Los costas de ellj)nmdltr 1M chon'\'ls . Sl \!i! UII3 Ins~ltucl6n 
finnnclera se Incllj)'eII eostOG d! tr~nucC'16n par~ ~1 ~horl"1 s t. 
y faci l idad par~ 01 rotlro ~ der.6sitos . 

4. Exhte une 1II!lp11a evl~i8 de q\lQ los jX!qul!ilos agr'1r.ulto;'Q'~ boli
vienos @ho"ran . 

• 
t. Ellos mantl.pen efect lvo en 'us h~ro~. 

f' 
lo> 
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b. Ell05 ponen el Elxtedante en Qfac:thu ~n l'mm de blenes 'de 
invers16n que so f'ctll:!!nte convertldc5 (In RfectiVO. till 
COCH) anb,ales. 

5. Uno dO! los probl""",s C(jf,s1ste ." que 101< alliwros no ill§l'G'lon al 
sistema financlero. t'JIlubtn ~ rlltO!:t!ls bisicM: 

5. H~ poe.s InstftUl:foaas ruroll!l5 tVllt.1ft 4e'i:1v~t~ Qa MOIJI1 1nr 
ahorros; 1~ IIll\YOrfn llIlII lnstltl!tiollGs cia crf<llto y no de ahoTrO. 

b. Lo~ In<:entfvos pal'll ahorrar m e:!tii~ 1~st1t1lC10l!~5 $0l1 lIlUy bajClS. 

Tlsas baj~s ~Q in~ nurniMl y N!ll. (I) 

(2) Altos costos de tmnS&ecl(;n j.l51". III t~'@l'I"fst&. IIilbtdo e 
que Gstos no ti_ acceso iradfato ~/o no 1iIIt1<1!lli11 
fklll1lf!nie Mttlro~ IifJ di!\l6sltl'lS 00 illS CIlonw. 

6. Sf lu tasas "" lnteras .obNl lo! ahoM'lll5 ~G~ ~lev~diu! y los 
costos de transDeei6n \l1J'4) el Mol'9'ista fullNtI ril1u::ldos, los 
lncentlvos para ahorrilr serfan i~l'<5.ll!IIte<fll5 y 1m I>~r ~lwlJ!t 
de ahorro serfQ ~tlfxQ40. 

E. la, tasu de intorEs U1!I1a11 un t~to •• l'tJliltG 1M 16 IlpmIct6R d~ 
las lnstftuelones flnanclerss. 

1. las tasB! IlfecthlS M illWr!!1 _1 df-lllm ~~ PlXHtvu por tliI/l 
Il!l\gnltud tal qoo ~ea ilUftcfQ\'i~f! IlIIn eubrfi' eo~'OOs y Jlf'(l~fIlItr' un 
super4vtt que pel1ll1ta , las lNtitllCloooo tllCNJllllllUlr Ill! ~ct1vldad 
creditlcfa en el futul'O. 

2. El problena se con~I~Tte JIilrttculammw o!Jl!4o en !lN~ern::ia d~ 
altas Uses do InflaciOn. 

l. t~ dlferenci. eIItro 1. ti1s" del ~$t.t;an Y III cos'OO de cap'ltal os 
IIU,l' IlY9Urtlnta. Conletl!ent_te, CIlaI'ldll Cl)(lstM tasas de t"terA5 
real "'JY baja$. l~s instituciGIIlI! ~Tf bU~C&l" 1m!Iltp's de Cl'f!dlto 
barato - erUfto externo & tlIsas clt~;;''lIta CItI1i!;e.lonari~~ f) prlls
tMlas 0 decisIon" 9\lb4IT1GlWl11Ulfl£. 

~. 5i 10 tasa coneMf_rla de Inwm fflal fUI!m/ 'IIHI'.Ii '~1ia Y 10$ 
5ubsldlos per parte do los Ml'l!lntilS f2.~tl"/lnjel'OS y del pterno 
fueran tambien elist~dos. lB~ instit~ct~ flnanclorAs estsrfan 
aas dlspuestO$ a IJI!bniu,' WI"1'O$ 

f. ConclusloMS e Implicacloll1ls de 14 PoUtia. ~~ C~fto. 

1. l.Il "~flll'\lll de 14 tUB .w fntllr~s CGliSt1tuya (M elC6ilclo 11 1\0930-
rami Ento dQl cIJIIPlli1l1e11to de 10!! l'I:eI"';ados V'U'l'Ules f'1'i~fiClfH'Os. 
Esta incluya una I'<!fIStructilrac16n <b 1;$ ti~s de lntem ~ todos 
los nivales de crfditos extrmro;. til'lol'1'fstu y prest.,tariol. 

2. las tasas de inter6~ eORCosionl riQs "*rfan Sill' tllwll).!i\!QB y 
1a~ tesas de aherro lncrmenUldas. 

• 



.. 

V.B . 

-33-

3. S1111111Uneamante, parij t netlltl wl' GIobf'NI:l, Ie d~!6n COI'llltftllfr 
vent.nll1as ola 11101'1'0 III1Ii1!Ct.as Il1stftlli:fOl\$ ffMSiclerez V'IIl'ales, 
y Iqu&l1os que :Ill 14$ tt_ ~fa" lIar.l!rl;l! llIS occosiblei a 
10$ Igrlcul reu . 

4. Sf lali reforms de 111 t.aaa ~ IlItor&s !It l1fllia~~1l ~ I!£t>o, I. 
lI&.Yopfa de los ~l'Ilb'Cffil6 III 'Oil ,.g~i l'II~81 e, ii~~r.d('jr'OS 
serfan resuel tos,se dirt. luger G un! asi5fi.cl~A\ de ~~~s 
re&IQs de cr~dfto, y I!lIlsU"f. UI\ ~'f ~t"'1I;i~1 par, atl1izar 
a1 cl'I!rt lto como un lnwtnmMto pol1ttto !It>f IlIlrte Ila hi fnnitu
ciones; de golllenlO. 

~llf!!Lde 1~ 1Iob,1I!l!£f§n st" i!bo!f.'l!! §! 'W .. ~l\OW;.I'Sj:.tt~.!~"'!'.:.v C~1to . 

fl. Guerdia (191l2) ~Min6 los NGtltl'ln 48 1l00l"ro~ '9 t:I~ft(l. dS\5C!i! FJlero 
cb 1979 bs~ta flovf6!lbN d4l IND, ttl Io!I'I/l I?'.nslt'ni de \131} rlfeml'llll eft 
~ cooptr.atfva$ ruralfls ell Stillt/l Crux-L& iIIIl'el!id, E1 i"nI(jraso !J San 
Julig~ . llel tota1 de 1. 1I!I13lIb'Q:101 1!l1l2fl tWan I!l1mbrm Qethos 
(pf'69taterlos I tiEil1ilO' eft q:;lI! i'uti ~1f:wJo 01 II$tlidfa) y Ie otr. 
IIltad Erin lnnct1oios (no-pl'i!Iltaterlon e tl~ 00'1 IJ1Itud!o). 

1. t!l1l IIrlell!bros oetivos hict_ llejl4ls; I!I!I f O<l111 w&bo ~ fr1ltUClllts 
y ~Illsr qye los :aj,l9Iwos tll2l:ti~. 

D. ~ l~"el IWlrfodo Mtlldlello, lou l'Jiarllr. ~Ctflftj2 CQIil;I un grupo 
ro' hlc'leron dep6~;to$ tliI 25 !lOr ctllllte dol tlft111l\l, pero los 
llieobros lnsct!vo, 1111 hic:lfll"Oll \lQ1l5'.1~ (\11 71 \lOr ciento 
<I!1 tlr!:1i\lO. 

, 
b. f:ooslderBdos lndlvt.wll1!f.1'.tll, 10£ flIlElw03 &Cti~(I$ ~ l!iel~ron 

';~sito$ 23 /lOr c:i~nto, Yffllltr~s qlil! 511 I'\lr etest!i ., tltllllpo 
'los 1I!€ll:'l.lroS In&cttvQ HI) hlcf_ ~"6fIfwJ. 

c. 1:1 Rive! ~ltl do cIo~iws <Ill> I/lI 11l'l~ IlCtivo i'u.$ I!I!\)'Or 
I/Ue el de los 1I1~1'C!'& illtetf~tY •• 

2. lei 'lif eWl'O'J activo. 1li:md"- a jmlI!tal"!30 tdlS%l: el HRlltt. 'lIi/!xfllU 
lil1JW~!Sto POI" 1>1 ratio ~~$iiu. 

C. CullClUGI \lim. 

1. El ~,h'lrT'O t!n hoB COOl*i·4l¢hu d& ~ro !J ci'Mtto qm;fl ~ I"IIla
c! .. "a,jo con 1; sc:t1riMli do ~Wi!l:~ d;l) t:l'4d1t.1!. 

2. Los " 'll!\IltJros qu~ no OOtll!!MII ~~s, tI~~2I' ! Pl'1N~1'M tento 
COO;) ell os puedsn dadG SU nl",,) de! ®pli ito!; 1 \'11 nti6 ~U.'lI01 
depf.sfto. ' 

• 
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Las l tneas de 'Refinancl&s11ento c!f:l DIlIIcn '£l!I\tI'el ~]2l!!lj& (S~l 
• 

A. Q:l11'OglI Ug83) eXlifdln6 el C(lQjlOrtllilllento dO! las HI'S! tk r~riMlICi!l
lI1ento del atB 1111 el per'OGD Ig&7·1982. 

1. La prltoara Bne. de refll1&1It13il1100llo fill! i"~r¢t!i.ldolli & BolivIa en 
QT ano de 1967. a~o en eT c~t ,~ Int~dujo eT ~jto Fefinan
clado . . 

2. Al 31 de Dlclembre de 1982. 1~$ Xnst1tydoMS Int@l'li'Il!dh .. l~s de 
Cndi to (ICIs) qllll tl"abajlblm ttl !lnltvln Qr~1I v01ntlu>la. 

3. las Hneas de cridito IIlaRejuchs POI' el ~!lCO Celltl'al $<In a.cho. En 
el periooQ 1967-1902 las 111Wl1s !lib ,",~t/J;ls fU~M)n: P~rnr.os Prcpl05 
del Banco Centr61 de Bol-lvla. Fan&> £sll'lcfal Ill! Cf'Mfto !l<\r8 el 
llaza.'rol1o (07911) y Foodo de Raffnft~1Mlento Itgr~C91a 1 (FRAl) . 
EstIs tre~ l'ness desa5bols~ron un tot;l ~ ~,4,5Gl,972,QOO que 
corrosponden &1 67.76 !lOr ciellto d01 total de credlto! ~efll16n
cludns dese=bolsndes en cl p8~s. 

8. CIxiIportmlento de los desedJol_. 

L £1 nl"O.'llodl0 anual dll desmllolso~ ~ e1 llC>~tCt!s tk! 1%7·19li2 f'I!! de 
$1>430,015, 430 . Sin GI'b~I'1/O, 01 ",",'.lW:410 ~1lUl!1 tie ~~~lsos en 
t~rtIIlnQs reales fu§ solalWlllte (\~ $b9$ • .MG,13ll (s~ ~ lSS1 CIllIID 
afto bli3e O'IIra la de1'1~ctacl6n). 

2. £1 c!npOrtmiento Inl'll Ib It\!) tot~ll!'>l o.!;!sBolmc!cs ~-Il ~l'IIIfllJH 
Nlll1!5 present! 1'1uctl!melOi1ae «'Itactuulell ~1<) !1!ll11fic&tfvQS. E1 
ana Iffi el que'S. dQs&bo1e6 h llD,lIOr cont.Ma~ de cp/!.i1t.os refinan
clades fue 1973. ~l IIlOnto tot!ll d~~hAdo 1u~ 19ual & 
Sl>230,781,000 . En ,antrASte, 91 ar.o (fIll: se d(!5mboh& hI _I' 
clIntldad de fondos reffn!nci~~ ,tuQ: 19101 tltirallte ~Sll silo. III 
desembDlso fu6 de ta~ 5610 ,~10.~9,0Qfi. 

3. El CIr.:'l'Ortllmft<,to All\IlIl Ife 103 t;!~ho§ wtol(~ ("1'1 ~ll'1Os 
ncminales presenta un Qlto gr~do de i~steblll~ad y 11ijctM!cI6n, 
~acl~nfl1)se m~s ootoril a pIIrt.ll' ~l &110 1,918, aila ei'\ el c:u&l los 
desernbolsos tots1e! crete" ~ fOral d~~propqrclonRd4. ~ ~Ida de 
~senbolsos anuales durnnta a! ~fod~ 1967-1977 fu€ de 
$1)131,204,550, durante QI pel"~odo I:CII!;pren<!ldo entre 1970 l' 1982 
Ie IIl:!dl d6 d:; los ol!r.OI1bolsou ~nllSle!5 CIlI1 I'~n*,s Y~f1 n1lnciados 
fu~ de $b1.058.1!l9.Wl. _to q\le OI!tu,'lir.~ 13 il2dU~ del p$r taclc 
1967-1917 • 

C. Incidencia de los rondos Er.t0rflOS. 

1. \:as HiWIls de l'0flnancil).!llootll qll!l trnbtjnn con fonder. IPW!1l0S 
dc-sN.ooh.ron ell 01 pnlcd!D 1%7·1982 ~1 63.72 ~~ d""tt> d01 
cr~dlto tt>tal concedfdo fill Sol1vis COR rendo. reffnanc lAfl1)s. 
p!lrcentaje que. CNI t~rmfnGS Mlminale$ In igu~1 al Sa .51 po~ 'cleo 
del total de c~dltos vofinanclndos cQncedido$ to el pmts, 
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2. La medida anual d0 montos de$1l/lIIl:J15~1 Ilm III l'ill'l,,!In ~I'elldfdo 
entre 1961 y 1!!S2 est GIl timinGS I'iQlIIjMll~$ f!J1.ml ~ $1>251.586.750; 
IOOnto que ~JI valo!'eS ~el"" t!'Jl IOlUll a ~,,(,O. ',7f1,W", . £1 8~O !!II el 
que se deiedJols6 la lIl8yor C4ntfdM <Ile crl!1/fl:lJ rl1lflM!>Cla~~ con (" 
fondos ~Kt~rnO$ ~n valores ~lftS 'u& 1973 •• 1 ~~ l~ fu~ ~1 
aftD .... el que se destl<!lol!6 IIlI/I iM,YOr e<lntitlod d(! fondos URt<::rnoS 
en valores nOOlllnales. el LIO~1:Il de 'Io~ <l'i!x~hQS .~r.c~~di6 ~ 
$bl.086.156,OOO. En oflOs1cf&l • 6$tllS cl fr~., cl 3110 .... "I ~~ 
!~ des<!l!lllo 1 s6 la IlIanor c~ntldad c!'II cri'1!i ~ \·w,"'lAr.cfadns COl! 
\"Kursos externos 'Ii~ 197G, all!! I!I'I ml 'ellal ~c rl6\!JMolsal'OO ~131o 
$b10.949,OOO en t~rninos ~l~s. 

D, ,Incidenc!a de los Fondn," liI~effill1l. 

1. Las Hne<ls de reffnellf.imlfenw qIle tt>'<!bajll~ !'!III ~(k"i(!cs h,te1'!\<)!l, 
~~(llsaron ~Jl 01 \,.".'06:) 1!1~7-1gS2 1111 pl'\Wllo de 41 .r.9 !lOr 
clCllto en valoN!!! mwtnales JI Ui. ?2 p!lr ~j~~to 4:;\ \'alot!!!; ~les 
del IMllto totlll d~ Cl"~tto roi'ill&n~IQ0 !l\\ \\;liivb, 

2, La I!Iedlda tnual de IIOntll$ desll.'!lbo!ll~B0S GM follOO$ flltl'ltr4£ es 
~178.428.680 1M t!rmjllOs nalll5. 1() ~ lltl<Jfv~le a St3<1.2~1.(i~ 
en Y;l ol'\lls '.,,811!$. El ~flu ~11 el qlt? 5'-' ut'IHlIIll'Cl'l con \~III!~ 'l',,*" 
c~cfa los fondos interr.os 1u& 1~76, ~ en e1 ~1 sa d~c~~l-
2aron Qnjcilf/ltlllt~ $b7.0M4.000 quo 1m vml"N!s 7''l1.I1Cll ~JCl!1Wi $610 a 
tb2.~91,OO\l, I'.)r el 'CII)ntrel"io, "I aoo 1m 'e '~~'OI!!4flJn 
$b852,3S4.000 !1!1 ternfMS Mlilruiles. y el ano 197(l los d~s<lJQb~hos 
d& foillkl$ intl'!roos nlcanZlltOn l a ~UIl4 00 $!i12~.970,()OO. 

Dtst)'fIlUl.:16n 'de l'ln C"''<lt~ .tMIr1!l1ll:\9dos., 

l. los sllCtCres ClUI!? l'uel'O" I1I!l! llftI<!fici&cMlS cmn ~1 <:I"ll<11w I'1Ifi ftlll\'l: llldo 
fueron 21 s~ctor Hgr'c:ola. f!1 "!!o.'tl.~e:rlal :; 'l) ~!OCi:X'Ir ~~ ~tnIC
clone,s; s"ctores que ""''Ctb10von ~9.3' (3!!i' Ch<ltAl, 2l'.G7 Il',r eimto 
y 9,31 por dento dGl tIItIll t\al:~l~~~) pel' li1~ lfH<.'lIU !!II ~i\\!ln
cfolil11!<'1to elO tl!Nlfno~ roall1:!1. 10 ~~ C"?N!5~Ma ~ oi)n.~, 2'1.44 y 
13 .97 per clmw 1'Gpe..-t.fvUl!mt(!. 

2, III balarlct del 31 de Otcllo!l1!i1l"1ll de l~, 10$ I!I!pml'1>llamWll c!>l 10 
p&z. C!IC~Olblwbll y Silllt~ CrIll!. ro;;lll!eI"I:m cl 71 f!(l'f clQ11tal dol cr~lto 
conced!@) por In 11M11s cia nfin&lti f<;lillnbl. ~1 ~y;"ta 23 por 
ci..nto se mC~A:Ilt.,.& d6l1fgw.ll!11lYlta thtJ'11>uido ~'fIt\'I) 10$ gtro; sets 
d<i\lIrtIlII>wtos en IlaHvia. 

3, Om las 21 leIs que tl"Qlmjobiln Ii'll 111311\'1& 21 ::11 'lID l)iGl<'13l1lnl dl! 19sz, 
tNS desCllbo 1 Sl'ol"Oli 81 51. 03 por el,nto dill ~ tota 1 rlll'lM~li1c1r./. 
L&s leIs 50" .1 lIAB. '!III! ®nl&ilbCl!M\ ~1 2!.65 ~1)Y' r.fanto; 01 Oenco d. 
CIX.t!abllillba. que dal$(lIC\)Olsil 15.45 POf ciooto Y ~1 iJ;l1<.O ~~l ~6tado , que ' 
des!!Il'.bols6 el 13. g3 !lOr c'lento, las l'Ilsta"to~ l~ ICl~ Mtill>l>oheron 
el 48.97 po~ ci~nto del to~l r~11"0nc\md6, 

, 
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F. Operacfones. 

1. £1 tfempo rClquerlcio para h ~btOllcl4n de 1m cl'!1lHo rP.flrnlnciado. 
desde la prese~tacf6n de 1. ~oltcftQd ~~tta vI ~c~aobolso. varIa 
entre 20 dfas Y f.t.latro GllSIil~. II$W \IIll'lo~M~ 1!!lIu, flII funcf6n de 1& 
cepac1dad de pruces ... ien~ y plc~iffc&tl(ln dl. Iv It! 1141<\ tr'IUIrlta 
el cr~lto . 1a t:OOplejlt!ftd del proY'!Ct.o e S~ ~-eveluadQ POI' e1 
dl!partarnento d~ desan'll110 del lies y ?fn~l_te de 1& dbJl1.'l?lfbilldad 
do fonclo. ~ las Hn®3 de refln~neh:a;l~Jlt"" 

2. L~$ tr~ltos eon-.edlclos b&jo 61 p~ do S;~nt!a~ ~ur~ Cridltos 
Productlvos (PSCP) e!:Un slljetlls e I't<gul«r.loll!!s especlall1S no eplf
cables a los a&lltos 1 .9dllllot ~or 1a~ <I<I!I':ls 11_$ do YflflMn
ci IllIlI ellto. 

G. Repego. 

1. E1 repa!lO n.~tiI dlvldtclll m dos IIWI'>!lS, el MI",IIi\)ll del !ll'titilUlrio a 
10 ICI Y .1 l'epago de 111 ICI oj Wl. 

2. El repago de "lll$ fondol M1Cft:tdv$ ~or ~1 ~tatarfD. ns rl!allu.do 
genera lmente enda tY'f:S 0 $",i~ lIlIl.e5. ot>pmdlondo cis 115 OlrGtu;rh~ 
tlca5 del crlldfto' y til contr&to. 

3. El cobro ~e los fo",,'Il~ coJl!:Mi.w$ IWt ~l sca 0t r!!llHmci;l1lll I'OnoD 
direct. por debH.O'l on l«lS ~nw M WI(;.\Ij~ 1*1 <Ie 16s leis 
d<Wd~re$. 

H. Concluslones. 

1. lOl departa:rentGs _ desIll'Y'Ol1ados 00 3tlUllla ~.l\~ ves>ldo rQ(;f
blenoo hs 11laIl3N:S C!\lItf~~ ~ cl'lidtto r(!ffn~w,fadg. ilGct.'G qUe! 
RgudizR l i ,S dfi'nrencfn =imt1nm <Mere 19~ d(l~rWmefltos F'e1o
tfvMlel'lte de5&M:lllG~ Ill! Pa:. ~lIlIb~ y SaItta CN~) y los 
Q2pa~tal<l!"tQs con un ~ lllll~l cis Ms~f1'I!110 (&1,,1 y Pudo). 

2. !.a mora aCll!l.'Ulada en; 41f1'lcfl~tr. C\la~tlfltl!bll'! POl" 1:11 IllIlifo 6ft fll 
CUGl 01 BeR n!IilHza 61 ClibI'O de SUt I"onros, la$ ilnlC\1~ el!C4!pcfolWls 
son los crlldft05 coftCo.11dM bcjo &1 1'fiCIi', 11_ que tllll'_nt& 
estllbl (; 10: ptlT'C61tajes lr !!lllltos en ll!M"i. ' 

3. La Cl)IJlIsi6n r.~rg~dIi 1ICI'1I1 I'GCP t!S IlIII1 &1t&. heche que puado 111!g1lr ~ 
dlstors io~ar ~1 flujo d~ ~j. an 1& phn1fic8cf6n de IOi prestilOnOS 
pequeno. P4r~ perSOllC5 do l>~j~s ,",>cursos. 01 aiSlOO tl~ 1~ .... UM 
lll&yot' usn de interll§ m c:red1t~! dlrfgiclo$ ~ ;1111'1'10118' (jill! T'9lIlt.11mte 
nl!Cesfun Incr_tar !!II lngreso. 

4. las conshnte5 d"~al,,ecfOl!ll!l cJ'llIIln un cl§ficl~ i'Ift III anllfemn t~tr.l 
debido n que hs lIlII'l"! de cridfto <l&bGf' Gel" ra'P/Ig~ll$ t:n d61a~s 
y l os prestlll'l\l$ son trasPIlfllldos al ilCIl (IN fN!S1I1O bcllvfanos. 

• 
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VI. RECOMENOACIOUE~ PIIAA El IlFrJ~iWlIEKTO Ot: LO$ M£RIOWOS rm'U,ES fiCllYlAl«iS 

VI.A. PoUtlc. de Cl+oito y Ahor~$. -- - -
A. Un. poll tlr.a de c~dlto ~ebt ~tDr ,wf~,tvd .. 1n .btllll\Cl3!t Ikl una 

efici.nt. c"f~oaci6n de I'tcurSOS en 10 n~rlt"ltul'!. il,'n~n~r."b 18 
prodllccl on agrfcola . me.iorando h d13t'l'j hocitin \i(!i ,tft9ri!'~ \'!It",1 Y 
fac-J11t.noo e 1 es tab 1 ed .. le"to de lnst ttllr. 'o~e~ ,fltancje\'u~ 'if <l\;l\iido~ 
fill4ocleros rI!rales vlabl.s. , 

B. l.a ,'efom!l de I. ta$~ de tnt~~! el: Ie ci~'/e p"ta Q ll:llo~" esi.os 
objet1v~s. BaJu esta t'e?onl.~ ; 

1. F.s nt'<C~sa rio que 5@ ell",Inado£ lo~ .$P<~t<t! :tlne~slonQrto~ d6 
12 t~" rl~ inter'h. 

2. los t~s.s de lnte~~ deber;, . ~r ~la~te lijustadu d~ ICIJ~rdo 
con 1(, lnflaci6n, y 

3. Ll1s "d51S de 1ntet·es sob", 'ios I).hoN'CS n(!~t.I~~~:,n 5~r €'ft!abl~fdlJS " 
un rofvp.t .spropiiido con El objeto dil: , .. ~t1~JTt r , ~orro!i fifant1el~s . 

C. rare el dos.~o l10 de lus .~rcadu> f ln.ncj~ros y v!.bil fd.d fnr.tltu
~IDII~l. r,e deberi& e'taMec~r \I.' eayor ~r;t~s!: "" lA I!'IObl1 Izac16n de aim,,,,,,, c,un el objeto de: 

1. Gapturar mas Dhorl'Os rurah!;s que !!II Pol pr~stnt,~ e.~lst.P.i' ~ hs 
institucion.s ffnBl1Clerns r.M ~1 ci>Jetll d', t!!)',!:r'lo. d!soonlu'le. 
~Gra ot~tene1" ~~r~ftos, . 

~. !>rove.:.r ~I'a el crecimll1ttw 6tl lnstftL"Cl"n~j, f in~r"'ie"~5. !,' 

3. D,lsmlflUl~ l~ depfMI!Itcla "', rll'1ftre;~<lJafilfi'~ <I~ ot,."s., .::tC'N?S, el 
gobil'!rno y fuentes f'ol-&n:tas. 

D, LU dhtintas l n stltuci.n~ flMocleras ,~ dP. c~lto jU~9.n fl,' !>~r-l!l 
l"1Xlrtantc en las iinMzu ru~~'~ y a~~~rrolJo t'l.lr~l . l~ r.C"ii~"t 'lt f
\'1dad mtre 1alt inst1tucibn(!' ~. sfj 'cudtble" ~. t!f::.t~t'lt.!~ ~n~t~':!l·do"t! s 
. ir.en b df;tfntas n.c~sjd~des <I<~l tfll"lcult~r. U'16 p'tnln~u:!C'1 
creiltivn debel"fa de ser tr(.u6~ l)lIt'a hbC.t:l' ViC tiu t~tas irr~t1tuc~OnI!'5 
on l os II!O!rcarlns flnancieros rtlr ~1[;5. 

E. S~ dobe poner un ,",,)/Or ~f'Sj5 ell el dp.sar.,.,110 d~ it!$titu,:ion.s 
f1nancieras viab'je,'1 , no M IG~lle.!: qu~ r]st/liu ~:daricAdas ¥ ri!~J1(n~n 
de Alto. subsld lo, . 

F. Se debe pM_,. ma~r ~ilfa<i~ en sf"plifkar y .glib.,. 103 slstf.fll.\s d. 
elltrega d~ credito. ""·,'-Sq, ;;!n l. .. ~~I·go. qu. I", jtlotHudon« fl11;<"
c1er&s no t1 ',:np.n l('s ·r:-.. ::'l'tth ...... df: h.ilcerl0 a mel~~ que ses .. entlllJo~o 
~r" e"tlO$. f~JJ n(in , a,1 'JunJ :.i han enconti"ario cC"J"..plejns s1ste::Ms de 
entrege de Cl'~di to qUt ,'/,v."" CQIW un .l<MIlo "f""Uvo ~ra r~\:fonhr 
tl credi to , • 
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VI . R£Co-I£llDACIOIlES i'AM El MfJOAANiMC t£ lOS 1Il:!lC~OOS !!Ull:~S i!llI.m!loi!!s 

VI .A. Polftiea ~ ~~j!g. X Ahc~ 

A. Una poHtica d~ cr6ditt> ~ I!I'\teH' !I&'f~tQ(/R ~ 1B ~1l~M:f~ II:: II 
"f!clente ~!jgn.c i 5n de NlGUI"SOS tI'I In agrh:uleura, fnc~8i'e"t.'lr.eo la 
protlucc15n ugrfcoh . m&,loNtlIlo li. dhtribUl:illfi tiel in9""'~u I'\lN1 y 
faci l i t anao ei p.st.bleclmi~lto do 1nstltucl~1ez fin~ncj~r.o Y &erCQdOi 
fjn~r.cj ~rus ru.·. l •• v!ablQ" , , 

S. La rt\fo!W~ de Ie tn. de Intms os 'III cl~ve pare nl~anE«~ esto~ 
oojet lvos. Bajo esta rel'o\'i!I\I : 

1. E~ n~esar;o quA s~a" e1iIll'llidG~ lot "&~W5 ~o~slow~~Ws do 
10 t6su de lnt€rQ3 , 

2. us tue~ de inter6s d<i!bI!r'l~fI so~ regul~l'Il<lHv. oC< ;<jU$f:l\<i~$ tim acuerdo 
con 1a lnflaci6n, y 

3. Los tases de 'ntp.rh soIlre '1M ~lloM'eS nl!i:e:;l, ~1I ser esbl.bll!H!ilias 8 
un nivel spropfado con .:.1 nb.leto de ij!;tl::rulal' ohorros financiel'O$. 

C. Pal'$ el desarrollo dOl 105 ~"'''a!da~ ff.lncl4lV'tls y v1aMHdlcl i nst1tu .. 
"iooal, se debe ria ~stablecer 00 WlyQ~ ~nt'llsh i!<" 15 JliCblHzacf5n de 
~~~ eon 61 objeto d~: 

1. Capt"rar mas ahorl'Os rur~l"~ ql'O ell ~1 p",zent~ ~y.lsten ~1 las 
l ns!;ltuclones fjMwcjer~s ellU ~i ~je~ ~II te>1<l'I'h.s dlspllnlbl e. 
pa~. oMeIIel' CridH 05. 

2. ~eer parn el cr~dl:1ili!~tooo 'Insf.lt:j.~lan~~ .n&!\ei~.aG. ,v 
3. 01 smi RUIv 1a defJ~l!flcl~ ~<! flMrw:la1i!ieVitG ~ 00'6. setmV'et . 111 

9(lblerflo '! fu.mtes fDr~~8G . 

D. tms dlsti nUls j"stltucion~ l'lrnmcf~l'u, JI ~I! c~ltI! jl!~9an l~ pillli!l 
iMj)Ortonte en 1,IS fi"~n l.!1S .'ur~l:!S • <!;~~ .. 'Cno .~Jt'al. b til1.qletitl 
vidad !lilt." l~s ins tltuc;OIIES et sal u4a~le. )! dlstlnt.e~ lnstitJJcloncs 
slr.om ~ dfstintas necesldtdcs <leI awl<:ultDt. Un~ plar.Hiceciun 
CI"eiltlv& deb.lrla d s~r tn!~~a !)lira h3ccr usa de ~t,as ir.~t i tuclones 
~n 10,s fflercado! 11hallcieMls l'tli'nle •• 

E. Se aeb~ pons~ U;1 ro/lyor !!r.fa$is 1111 ~, d~~l'1"o,1 0 do lnst1t.udc-ni15 
flMIlc!e,'as vfables, !Ill (/fi lIqlfOll~~ Giro tst.lin ~!t.'lncados y rf:<ljuj~"", 
de altos subsidios, 

F. S~ debe pone,- major enf~nh en slrt.?!if'!car y I'lgilhftr los ~fst,_s d 
p.~trega de credHa , n6tsse. sin iowa rgo, que las InstHuciones flnan
c iero~ no t, l enen los l"cc:nt lvos d~ hacarl0 a li!e'!Os que se~ YerlUljOSO 
~nrij ellos . Mas aun, al guHas hmn encontl'udo r.omplejo~ ,1$'-5 d! 
entreg& de cred1to qU0 sfrv t!1\ COl>"\!) Ull medlo ~fp.ct1vo PIlrs r.c1onar 
el cr~di to, • 

I 
"Iv 



G. E1 llleCanfSSID de ro'lnlnciwiento o1~ un po1:c!<U;1&1 Co"si~1"IIbl (! part 
e~nnlfzar fohdos el sector agr1cola. El 51~tesa. tin ~rgo. requlere 
estl.r dottldo de liIIl.Y0r agll fdad y respuestl! a 'Ia~ nccssirlal1es de Ills 
lnstltuciOlles ffnanclerls y Q 105 pl'estdlll'iClS. 

H. Se debe to!ll~r en cuenta 'Iue 01 cl'\1dlto a!!l' fC1)ia e~ fI~l&lS>.'!ntp. uno de los 
,lr,stfWe.,tos de poHtlca para oj c!o$UI'rol'lO ~grlC(!IQ. 

l. 

,J. 

1. E1 Cl"~ft() agrfc6la e£ nec~al'to para insui'ichl9lto. Par's' .. :010. 
no se pucde esperar que hcg~ mll~gros. ~ lu9~r de eso. se neeesitl. 
q!le l! atellc16n sea dirigida a un cl»ljunto global de po1!tlCas . En 
particular. sa requfere que 1. at~cl6n $eo dlrigida a la G~rcia~ 
Hnc16n. preclos. lnfr~o5tnlct.ure . ~<luc!lcl~r. ~ !~Vp.$tjgQc16n en 
GgricultUl·s . Esta lnclllY'! I:just~s ('!II al tIp" cia cwio .",ra est1~ 
nular 1a eJ<pDrt«cI6n de pl'Gdt.!t:tos agrfiXllns y Gese"timular las 
lmportacioncs de product05 ~~tltiv~~. 

2. El c~1to subsldlaGo 110 debel'1e !&l'l tilizli® c= "" I:Ol"l"eCtfvo 
para cC>1'pensar los preelo& tllnt'l'l)1ad (j HHll~ r.osi:cs cia insllrllOS. 
5i es ~sf util 1zado. 301~t~ ser9ir per~ ~j$t~rslonar el ~lstema 
on el futuro e impedlr &1 desal'roHe de las 11lstltucio.1as rln~ncieras. 

Filos6flcamente, los progr!!l!1as d~ credito no nEllerfa~ S~ conslderados 
alOlO rega'!es "r.ontribueianes. En CulTibi <l d!bedar, establec~r las b5ses 
~nra las actlvldades de las instltuciones fjnancleras y los presta
tarios . 

los problemas ,'esultantes d I" polHIClI V~ III s~et6r ~~dcClln son 
sl~tom.s de problEmaS sfllll1l!re~ sn b ecol1lJm1a ooHvll~. -Una refomo 
de le poHtic. es neeesari~ para t.oda la eer",.,'-,l!a , 

K. S. r2qufe"" lMyor att!lIcf6n dlrfgfd. a c:ontrolur In lnfi nc16ro. La fnf1a~ 
cl6n crea sedos problemas en lGr. ml"ClRIDS fln~"elcro$ y ]a asfgnacl6n 
d~ los reCU1'SOS. 

VI ,D. !! uso_~eJ Credito ?Or los AgrfcultDrOt 

A, Oebldo a l~ fungfbllidad. un5 vel que IDS 6grlcultor~$ obtien~ llquldez 
~Mcfonal con ,;1 cr~dfto. sin trtpO, 'tZlI' el ?Mlp5$lto es~b l ecldo ~" 1ft 
aplicac16n del pr~stamo. ell.~ tf.ndal,Sn , ul:llrlo d\\' Il1Ilnera que IllI!xinlfcCll 
sus benef 1cic.HJ. 

1. lo~ prestafflist~s deberhn daru cL.'enta d~ !sw y II~ prp.ocuparse 
tratando de prevenfrlo , l~ pr~atu]l!\eI6n prlncfl\lll de los pruta
mfstlls deberfa £er h de w11Ilr llIl<!idas !l<\r!\ ssegurar- el repago del 
cr~d1to . 

Z. EKl ste clerta evidencla de qu~ los ugrit~ltores ton pr~st~nos .e\ 
BAS han reclbldo mntos exccslvos dft cl~dito. ~~ relaeic;l Con las 
necesidades d~ la flnc~. Esto contrlbuy6 81 uso econ~~fcu del 
cred ito . que en contraPl!rti~ cmpeorli los problO!'ll1lls de ""p!1go de 
los ,.n-e!i.tllnlos . 
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B. EI heeM ae que desvuOs dQ Y0(;ibfr <'11 er..."<Ifto , ~'I:h:IS Q91'1C1l!tOra'l no 
fncremenwron su produccl611, e9p-"l:f~ ll!Ient. 14 de I'\"Muctns tra~lclo
na1<!S. suglere una hlt4 de lnelMtlvol apr~pled(l~; pcr ejemplo pl·ecios 
adeeuados de los produetos. PIlr 10 ·tllnto, $e ,ue~tfons sl el er~dlw 
puede ser utllizado para elever ). produccldn O~ blcnes al1mefttle ios 
~sleo< . Ot ros instrumcntos de po11tlc¥. tole. como precius ~p"opla
dos, deben ser Umblfn f!IIpleudos para e!"'.NIt el rQ~ult"do d~$elldo. 

c. los pre$tat~rlos deseun a 1stJo.ncla tk.ica . Los "!l$ult11do$ II!.IEstr3n 
buenos r etornos con el uso de tecnulogfa I1lejoracl&.. La iMyorlG d~ los 
programas de erECito tlenen c'6?1:a~ Pl"OVfstolles ""r~ brind.!.r GS lstEncf. 
teenlea, pero ~sta ,,0 i?st! /lIIIIllal1lente Gisfl'lnlbl~ a l os PNlstiltarl(ls. 
Ciertas lOOdidas doben ser to'i:!lul!s p&r~ cort'l!gfr ~sta d .. fjcier,d~. 

D. Los agricultores qu~ viven ft c!erto dfstaocle de l~s mercados cstAn 
a IshOOs )f ti.nde.) a tener cant.ct!!l"!stica~ qu~ 10$ hace O:eTY.lS CIll1 · 
fieado$ pal·. reciblr cr!dito$ elf! 1es inst1tuc';one~ del Il!l!rcado fo_1. 
Consecu~nt!!ll1ent,e. ell os so~ IlIa,YIIMllente atellclldo5 p:Jr pl"C)sbruhtas 
l~fol .. ta1<,S. Se deb en t~r W!dldas p.\r'l alca"z~r a I&3tos agrlcul
tares cen 11lstftuciones f0Ml!l11es de cr~fUl. Ln ev!deM:ia h1st6rica 
sugiere que 1. integraci6n , 10$ ~~ados ~& pr&ductQ 3e~& un factor 
dacls1ve para 1a obtenci6n do cst.. me~. 

E. £1 Sist"""1 d~ ~ntreg!l de cl"lldlto pu~ S~l" un f~lill!!ntCt PBl" 1« obten
c16n del crlidlto, 51 ~ste incluwe altos CU3to~ monP.tarlos y de t iempo. 
Se deben re811zor @5fuerzos para sj~~ljftcar £1 sl~t~ de cntrega de 
c,·~dlto. 

F. los a9~jcultores 110 pueden obtl!l1er crMltG y tlellen t.lj~ T(!I'ItstbiJidad 
dr.oido a la insuflcl...,t@ clnttcld de tl~I·N (!ultivable . Esto arguye 
por e1 desart'0110 de vf.s que !)4raHzan la d1flls1-3n <ki tiel'ra, que 
ocurre con cada ge"eraci~n al div1dfr las pa~p.la3 rec tbid~s b&jo la 
reforms agraria. En .. 1 lal'gl) plazo asto cl'OOr~ Ull Pl"Obl_ mls serio 
que trabaj~r~ en contra de 1& vlebi l 1dad ~l sector 8gr1cola 

VI.C. ~~ 

A. Exhte un $lnniare~ de fllcto!"e$ qua contrlbuyen .,1 rnoo'JB!Il <121 l"epagO, 
jlel"O varias da el los puedon ser corregldos. 

1. Estructurar los Pl'llflrm.as do ta l forma que .1 r~go stn 6pcrado. 
Ser estricto en 10 ~~015C~i6n. , conv@rtl rla en una condiclGn par, 
la re<:epcf6n d~ futuros ~rf$t&<!ivs. 

2. No ~restar a los agrleul tol"li5 fo~dos ~n e:cceso. C\Jantlo 6!to ccurre, 
iplilrentm,cnte el crfdito as utlllt.ado ~ra prop(jsitos no productivos , 
10 cual del'ivII en problel1s Gon 01 n!jIllYo. 

, 3. Estl'1!r.turar lts fO_1 <kl ~!)C con 01 fl1ljG d~ fOP.d~s . 

B. las lnstituciones de e~lto y los progr~as do cnldlto deberfan utillzar 
ollis de una medld& parn reporter 1& I'OOl"O$ id.d . Exist$!! varlas medld1ls y 
cad. una de el l as es ut l1 exADrlnando ciertoG &S~~tos del repago, del' 
~Ito de los progromas. y del credfto 
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VI.O. Los Sistemas de Entrega de Credito. 

A. Se deben reaHnr esfuerzus para si"'lllNlcDr IQS sistemos <k entrega 
de cnMito can . 1 objeto ~e reduc1r lo~ costos de t"ans~cc1/jn del 'pr es
tarnish y del prestatariO. N6t<ls~ ~fn mbM'!lO. qu~ r.lcrtos ' incentivos 
deben ser establecidos ~ra ~ue esto DCun·.. PDr ej~pl0. Ql BAD hace 
uso de tOfilpl~.jos shtenas dtt rijCfOmlli"mto de cr~ito. dabidO al exceso 
de d-.nda POI' credito creado POI' l~s ~olft'lcas d~ tasas dlt interes 
cOllcesionarias . 5i 18 tas& d~ lnteres conces'lonari. fuu~e elim inada 
ee s;lllplificarfa el sisteM de tn:rega de crildltn. 

B. 1.05 pr~stMIOs a las agrull8clonf!! ofrecen ilO5ibllldlldes. rem neces1t~n 
ser vlanificad ',S e Imp1Slle11tad S ClJidiiros&IIlI!!lte. U p.J(perie"cla del 
BAS y de las eoop~I·.tjv~5 lnttl1rtles \lII!<lstr8n lQ~ p''Qbll1!f.il5 eMndo 
no existl6 1. deb Ida p1anlflc~ciOp. c 'l~la:iI!n1:iiei6n riel progi'Eil'A. Los 
factores claves en ~1 ~HD de los pHiStlJllOS ~ l~s 6gl'1lpaclon!!$ son 
atrlbuldos a Is cohe~I~1da~ del gruilO. I.e .• f~ctot'U que !laea! que 
los <4ieo>!>ros de seen trabajar juntlis ahoMl y en el f'ltUro . 1m grupos 
que !!SUr. form"des por asrr!cultorcs qu~ t1.mt<l previa expl!'I'ioocia en 
trnbnjo conjunto y/o tlen"-!'l r.tIlltlples, pvopesHos t1l""'" las lII~yor2s 
oportunidades d" 

C. El slster.' .. de entt'ega de erfdlto ~e 11lS COlIPlIYiltiv.u de allurrc y credito 
es G!l!t"eecOOr de un exwn maG cuidacioso. EI 31~tEIII! C!5 sll1'lJl~. mane
jable y el repago de pr~e~s es bu~o. Una caract~ristic~ de estc 
sist~ es que un miembro ticne un~ lfneo d~ creditc, dete~jnada POI' 
p,1 monto de s~s depOsitos y el ratio pr~sta.'loltlep.:;<1tc, Glle ~1 sabe que 
ost! dlsponible par, ~1 sin lnCW"'ir en costos de transaccle" 21evados. 
~s ~Qn •• 1 mlembra sabe que UI debs ~pn9ar ~1 de'EG obtener un nuevo 
prestamo. 

VI. E. Estructura M 1es r~.rr.ados d~ Cr~H.o. ---- ---_ .. 
A. [xi$te una est,'uctur. d~ 1(1$ III\ll"f.fttla~ flnsncieros rurnlEs WfJY r~cion.l. 

Las InstHudot"'S y sus slste!\l&s de entl"l!ga de cr@dito desmrrolhron 
til respuesta a 105 pftralll2tros que es~n estlibleddos POI' las l(\yes, las 
polltkas y ]a compe'tencia. Sl la 1~ y/o las twlftl cas son alteradas. 
1. estructura cambiar'. 

B. Cad. tlpo de prestarnista jUeglI un pepel ,'aclonal e lrnportDnt4l dentro de 
la estructura . E1 papel de eada lmo de ~$tos necesitft ser reconoc1do 
y entendido . t n otras palDbras, exlste un lugar y una necesldad para 
e1 prestatario part1culer Y Plra el InteMlledl&riC} en los Illi!TI:ados 
f1nancieros rureles. 

VI.F. Capacidades Institucional.£!. 

A. l.as medid~s deoori.n ~er tow.dos pars traUtt· d~ H.-jorer las Cltpacidades 
del personal d~ las instituciones rf"Bnc'~ras. 

B. En part i eu 1 ar. como insH Wclonlls d~berf&n C!<dpe?~r a cC/r.1p&tir can 1 a 
lnflac16n y mcbi1ilaci6n de ~hort'l'ls , r.onc~Dtos nueves con 'los Que s. 
debe tratar . Se nee.s l ta urg!ntemente a'listenel" t.~cllica y desarrollo, 
de equipos de apoyq ,p,1r~ fad,li.tar, e~tos p~cesos. , 

.' . ~ 
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Lo~; ausp,ci:l(/orcs in
fUI!lldlOII qlle (:1 selninalio 
tl';HII(1 par OI'WI0 IHl",i'I1' 
tiH fI In~; ~ljl.ICl1ljvo~, <it) I;I~I 

1r1~IIIIICil"IUS d(: lilLIIl
ridnli"j 1 1\) al ~;cl:l()r fllfni 
II» 1,,';11 11;1(/0,; dp fil~; Ifl
v('Sliq;ICioll(:s recieJ1l1.'S 
l'i.'Cl(Jdd;l;i ~>ollt., (·1 fun
CiClIldll1i"nlo df! I()~; IJIL'r
c;,d()~; IllIiI/1CI('10;; de 
nollll,1 I'm il\\('~;lifJild0rnS 
1I:ll~ifli1,ll"s y ('~:lrJIIWIO';. 

E~i!(l_; IC'slrltildos S,'I
vir/Ill pill" r(~-t~);;l/l1illilr y 
SClllar IdS hilses pari.! 

. , I 

r ullll il.; polit iCdS dl~ Ius pro 
~ll all1i1S dc o('dllO i1qricola 
y rnovllililCI(lll dt~ aiJorlos, 
~;t!~ll'lIl ~,i' illdicc'l. 

1'1 Sl'II1111il/io V(!r~iarj 
sol lit.' tl!lllil~; como cl ill1-
Pd,:10 tiel U(!c/ltO ilfjlicola 
Pil Itl~, pCqlll!I-IOS anricLlI
tUII:~i (k Oolivia, plO-
1t:1!1I!;IS y c),il(l~; d(~ los sis
It!Il1i1S dl: t;lltreUil de 
cr(,dilO, Ci,"tilln CII 105 
n1(:I(',](lo:; Illlolrnalus y 
proIIII'III;I,; en Iii leClJ
peldei,'>!1 (/(:1 nedilu. 

5c: illlunciu que 5CI,111 
pr(!S('rllild(J~i II'SlJll1Cm:s 
du IliS Ildb,'IOS d(! ilwc;s
ti(lilCil'JIl nil I.I~; s('~;i(JI](;S 
pll!l1ali;I~; COil Iii P;II tici
paciul1 (/r) Ill~i alitolCS. Las 
ple~;plltaci()lles Sp.r':iJ1 
sC(JlIitiils de "1~,c\I,;i()l1eS y 
Iialtiljos POI_flrlJpllS. 

[I 0111110 lil) pallicipan
tes cSliIlil cnl1lpIJP;'!U POI 
51 PCIS()I1;'S dc tiifl!Il'J1t('S 
illS titllcicJIlc S. 

ESllII;'1Il leplI:::('IlIJd:IS 
Iii Asociill~ilil1 de J\viclll
loros, Ipr:!lel0s, asPS!"
ladola t\O/tVIiIIl;1 AUlo
pCCllilriil, P,O!'l,dJllii de 
CI(!dito P,I"I PeC]Ul'IIOS 

Aoricliitolt::" BdllCO Cen
tral, Banco d(! Cnc/1ilb,IIJ1-
bL!, UID, 8<lI1CO Mllndiill, 
Cilja Cf'Jltlill dl~ 1\110110 Y 
Prl\stal11(l, COlnalL! 
AurOpe(;lIiniil del Olil!ntl!, 
COOpl!rilllv:1 Lil Merced, 
Cooper'lti'.';' Il1tP 1fl,i/l!S, 
Corpol ilcilllll'S Re~!lnllitl.,s 
de D('~;all(lll(l, Conli!
dcrilcll'll1 Ulli(,l dl' Clln
p(!~;illns, rEN/\CHE, 
Fedl'I deillil Ndciol1i11 de 
Cooperdllvils Aplop,! 
C\/,llias, r-I\O, hilld;Il:I()n 
Illle!!"rI pill,1 (:I D":i,lU\)/IU, 
Institllto (ii' Cit~IIClas 
I\plicolds, r<.1/\C/l... f\11111~
,teliu dt~ f'l'lilll/a: •. MIIII:; 
\t!IIO dl' PI;lIlt!iUllil'llto y 
USAID. 



LOS TIEMPOS Cochl!bnmba, vierncs 23 de septiembrc de 1983 - 7 

Un "Seminilrio <If"! 1~lto Nivel sohre Cr(Jdito y Movilizilei6n de Ahorros para 
Peqlleiios A~Ficllltor('s", sa inJLJourJrn n If! hord lO.OO il.m. de hoy con los aus
rieios de la Aqunciu Intern,lciorwi pora el Dt:simollo (AID), el Bilnco de Caeha
bamba, lil Ff"!cierw:i6n Nacion,d df"! Cooperativils de Ahorro y Cr6dito de Bolivia 
(FENAcr~[: y ('I PronrilnlJ de Cr6dito r>iHil Pequciios Aarieullares (PCPA-ElAB). 

La cef()[JlOni,l in,luDlllal de dicho evunto terl<fij 11I!JJr en 105 :.olones del Hotel 
"Emperii<lor '. ColomlJiil esquinil Oqlwndn de {):;ttl ciudJd. LcJS deliberaeiones del 
scminilrio ,'(' 'i!i1lilillt,n en la sede de 10 Fr;deraei6n r~aeionill de Coopemtivas de 
Ahorro \' (.rc!d;to, Antezana ns:wina Jordtm y se prolongol:m hi)stil el domingo 25 
del rresente. 

1:1 propc)sito prillcipi11 del scminilrio es presentar n los ejccuti'Jos de las ins
titlleiones que brindiln ~inilnciarniento ill sector rural, los rcsLJlwdos de investi
naeioncs alactlladils recientemente aeeren del funcionamiento de los mereados 
financieros de Bolivia. En base a dichos re"LJlwdu:; SE! estableceri'm los fundaml]n
tos de 1£1:; futllrils politicas de los rrogramas de credito ilgdeola y movilizari(,n de 
ahorros. 

ParticipJrfn en el mencionado evento alrededor de mpdio eentcnar de re
presentilntes df: in~;\ituciones de todo el pars. 

Los dileren!f!s puntos r.onsinnados en el temario r.erfln explIro'Jtos por un 
ealifieado nqllipo dn investiondllff!s. LilS prcsentaciones serfln sr;(]uidas de dis
eusionps y trabaj(J:; por grllpos. Las coneiusiunes serc'1Il ilprobada:; en 1£1 ultima 
sesi6n plenclria dr.1 selllinario. 

http:Progqi.ma
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.... CoretnOIl;1J inalJ!Jurlll dol semifllJrio sobra 
crtJd;CO y lIhorro para p:;queiius agricultores quo 

Irn,;'t:;r;~~f'ml~n~ r.~:n~ fl\r6~~t~ 
b ,~., ... j L"WtiUC!;,3 l._ .. ~~ \:.,c~ Ul.!.:. (J 

I , •• 

[!''''''"''''t'''~If~''i fl'·r.] t:-~~"l"'Jn~1I"·"."·~O I ... 't I, ~.' ( \ .' .J.. . ,_ ~ l: ... t::1 t..' 11 I 
7!..\.:.t·~M.;.!'\,.l,i l'!!i~ \·l"i,.l.JiI~~ilL •• ~~ . 

:..a Illlpor;.:lIl'·liI uc 1<1 apllcaCI"1I ue ar1tTil<idor. progra· 
Illas paJa 1;1 ('Ofl('l':;i,jn (h~ erc,litas Ii los 1"2qllel-IO~; agricul
lares rn ll11cstro pais, fue (kstaC<llb por Henry II. B:l~;~frod, 
Di"ector ell Bolivia de la Agenda Intl.'rn:l('ilJual para el 
Vesarrolll' (lJSt,IDIH), quii'll tl1VO ,j ~'U L'argo 1:1 inaugura· 
I k~l oficial til' un sf::.'illario ot' ,ilto nivel, a media dia de esle 
.'. ·~··.·.es, l'lllos ~;:tlf)ncs dell/ole! Ernperarlor. 

I~stuviproll lalllbit'll pn'~L'fllL'S ell di('ila cl'l"l'lIlonia el 
Prcsiciente dd Hall"o de C(\l'Ii:lkIlIlL~l, Lie. (;uido Quiro!lu; 
el cspceiali:;ta en tTPliito ,q~l'ic(JI:1 y I1lPrcados finant'll'ros de 
USAID/Dolivia, Lk. Isaac Torric,,; pi Directllr d,..J Cl'lltro de 
Esludios Lillino;Jmericunos de la UniVl'l'sif!:ld Estatul de 
Arizollll (EJ~. UU.), Dr. Jerry n. Lwlm:llI; eI Gerpnlc de la 
Fedcracioll Naciol1al de COOrH'rativ:t:; tit' AIl(IlTll y Cn'Uilo, 
Lie. Fl'cddv ClIJlL'{jo; pi Gt'l'cnlc del Pf(lgram:t de (h'dilo 
para I'L'QI1~lius Agl"ll'ulton:s, In~:. Willtel' DurAll y otf(l~ In
\'il1l'IDS l'~l'l "i:dl'S j Llillo con h.!; p.allicip.lnll's en t'l seminario 
qUi' prOVil'lWn dl' diC t'rcntl's institucJoll~~ de todo eI pais. 
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tiOll8 IlIgnr cla..<;do ayor em mltlstra cillc/.']d y cava 
clHIISUfll ust~ prr.>1/;sto PIITU rnuiioll/J. 



EL DIARIO,doJllill~o25 dt~ sf'lJti"m hre de 19S3 pag.lI 

Ilnportancia de crerlito 
a pequefJ.os agricultores 

COCh;i halll "" , :l·t Sl'P (EL 
DIARIO) C'>l·'·e~lJonsal.· 
EI Tlin'ctol'eil H(llil'ia clt'la 
A gen('ia Intl'I'II:1eiol1al 
para cl [)CS;lI'P 0110 . LJ S,\ I D 
lIenl'\' Sas~frod. dp~1al'(i la 
impiJl'I,'l1eia dl' la 
uplicuejilll cll' ;tc.I"l'uados 
pmgl'arn;tS IXII';I la l'!ln· 
('('si(in de (TI;(!i\OS <J los 
pequ6)()s a\~ri('ul(or('s t'll 
nuesll'o paiS, l':~ll' Pl'I" 
sonero luvo a su ean!O Ia 
inaugurari("!l ofil'ial de lin 
scm ina r io dl' alto /I iw I, que 

51.' inki(', ;,j IIlt'dllJdia df.' 
cslc llltimo \'il'l'lll'~ l'nlos 
salones cll'1 holpi 
Empl'radol', 

') art i ciP:lIItcs 

Pmiicipan <1('1 :<:'l1linario 
alt as personaliti:ldl'!, <Ie I 
Sislrln<t EconiJlllico 
N"cional ('uln' los qlle 
dcslacall ('I Lie, G\IIdo 
Quiroga, Pn'sidt'nll' del 
Banco dl' Co('llalJ;ullha, ('I 
espel'iaiista t'll l'J'{'dilo 
agricola .\' Ilwl'l';ldw finan· 
dcl'O ell' US,\li) . Bolivia 
Lie, Isaac Tonico, eI 
l>in'clol' d('1 ('cntn) dt' 

.J<: s t II <I i 0 s 
Lal inoulllt'ril';lnll:; <It' la 
Uni\'('rsiclad Ill' ,\I'iwna, 
EKUU .. Ill', ,1('1'1'1' H, L:ul· 
man, (,I (;(·/'{'nll., d,' la 
Fcd,'radim r\;lcional de 
C()operaliva~; dl' Ahorm y 
Crc\dito, Lit'. Freddl' 

Call1'do, (II Grrt'ntC' clel 
Programa <ll' Crp<lilo pW'a 
Pl'qlll'iios Al-'ril'llilores, 
lng, \\'alll'r DlIrilll Y olros 
in I' il:l(los l'spcl'iall's, 

Objp(i\'O delsl'minario 

Ell'\'l'Illo qu!' clIulla con 
los :tuspieios dl' las 
l'nti<I;ld('s arriba !lIcn· 
d onada s, I iCIH' pOl' 0 Ilk 1.0 
iln:\Iizar los result ados de 
la~ illl'esliga('iollcs efec
I uad as por expl'rlos 
llaClOll:l!es y ('xlranj('ros 

so hre pi fUll d onamicnlo 
c1e los nwrCddm _inan· 
cicros de lllleslm pais, Se 
pfelclldl' (lsl:!bll'(,l'f las 
basc$ de las polilicas y 
}ll'ogrDmas de cJ'(;(ulo 
agricola y movilizae:(')fl ~Ie 
ahorros qlll' Sl'r:ltl 
aplieadoscnl'l futul1l. 

f)l'Iibrral'iollt's 

LLS d('lilK'ral'ionc,,-; del 
SI.'lllillario son scguidas 
('on inlpl't's, Il'niclldl) l'n 
cUl'lIla (Ju!'iaSJ'('SOIIl<"ioIlPS 
a scr -adopla(lts tienl'n 
imporl;lllcia ('n relaeicin 
dil".'ct a ('Ill) cl Il](J\irnicnlo' 

'conpl'raliro al <jUl' !it' 
Jl rc t ell d e inle g fa I' a 
lllrel cos de pl'qucios 
ilgricultores, con-
ct'dit"ndoles erl'Xlilos que 
!-ol'rilll utiliwdos en In 
IHejol' a de los culti\'os, 



COCHABAHIIA. 24 
(PRESENCIA).- Las COli
{_'renclas clel "~(;lIlfl1'rlo dC' 
nlto nlvf~] wiJrc erCdfto y 
rnovlllzacl6n cc'/,horros para 

PRESENCIA 

La Paz, Bolivia, domingo 25 de scptlembre de 1983 

pcql!cf\os ll~r·lcultores". co
rnrnzaron ('11 lil.~ Ills[alncloJlCs 
tiel hol"r "EI gmpcruljor" de 
l'slu ('upllul. 

EI ;.('/0 InalJRlJrnl (',Iul'o a 
Ci!T(/O del (i/rcel(lr ('/1 Hr·l1vla 
dl~ la :1gencl~ 1Jlll'fnilCfona] 
Illira cl dC!;ilrrollo, VSAID, 
lIenl'l' Dasstrod qulcn d('slac6 
la Irnportancla ric ::1 apJJ
cacl6n de I1d('('u:Jdos prn
aramas pJrll la ('nll('~.'./611 de 
crCdftos a ]05 pq\lciwf, produc
torcs agrlcol~s del pais. 

S,.iiill6 que el evrr.[o Ilene 
por obJrlo :;nal1lar los resul
tados de 1:15 Inl'esllf:i!clom's 
etccluadas !'or r'.llerlos nil
clollu]es y exlranJeros, sotlre 
el tunclonJllIlcnlo ric los 
mercados tlllan('krns d(' la 
republl(',1, p.lra ('slablceer las 
bnsE.'s de las pollllc,lS )' pro
gramlls de cn'dUo ar.ricola y 
movlllZ[tcl6n ric ahorJ'os quc 

EC llpllcal'iln en ci (uturo. 
La prlmera clrp(lslcl6n 

(!s(uvo 11 cargo del Dr. Jerry 
R. Ladman, sobre 1.'1 lema 
"Imp:lclo del creelllo en las 
(am lila, de pequciios agrlcul
tores". 

A ~Islcn a la rCllnJ6n el 
presldr-nle clel £lallco (ie Co
c,~nIJlllllb,1; (,I especlallsla en 
crcdHo Pop,rlcola y mercados 
flnallclt'ros de USAI
D/Bolll'la, Isaac Torrlco; eJ 
director dt'l centro dt' ('sludlos 
JallnO:l!lIerlranos d(' la unlvcr
slrlad (';;Ialal de Arlzolla, E~
Illdos [lnldos, ,Jprry R. Lad
m.w; (~I r,cn'nle de la (e
drracl6n naclonal de coo
pt'ratl~'~s de ahorro y creelllo, 
el p.rr(,lllr del prO[!r,lma de 
c retlllo p:lra pC(IIH.'lios ilgrlcul
torcs y olros. 

E] ~emlnRrlo, (lnallzaril 
maiiar!:!. 
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Fue clauslJIudo el Scminario sobre credito y ahorro f1ara pequenos agricultores 

que se realizo en los sAlones del Hotel Emperador de nuestra ciudud. 
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',I' ',Ii .; 
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EI SelJlilla/'io cle Alto Mall
do sob/'e CI'('dilo \' Mo\'ili
ZUCiOll dc Ahol'ro;;' para los 
pequeiios ag/'iL'ultorcs que se 
realizo ell esta c:iudacl dU/,<lII
te los tr(':; liltilJloS dias y que 
se c1auf;ul'o a,\'l'/', cCJltraJizo 

sus delihenciolll'S ('II aspec
tos I'clacioJla!!os COli las 
!.asas de iJltcl'<!s y la lIece
sidad de illcrcllH'Jltar las iJl-

verSlOlles y la product i\'idad 
de la cOlTlulli!!,,!!, 

Est" c\'ellto cOllto C:OII los 
allspi('ios de la Agelleia IJI
terJIaciollal 1)(11':1 L'l lJl'sa
rrollo (USAID/I;oli\'ia), el 
BallCO d(' COc!I:ilJ:IllllJa, la 
Fec\cral'i~J/l NaL'il1l1al dc 
Coopl'rati\'as dl' t\l!IIITO Y 
Cn\lito (FE0::\CHE I Y el 
Prograrna d~ Crl'dito para 
pcqul'iios agril'ultoJ'l's. 

La CCJ'l'lIlOlIia cil' dausura 
sc inicio ('1111 las palabr:Js dd 
Ing . .JailllL' i\l illlrl1Y, (piell a 
Hombre dl' los partieip<llltl's, 
exprl'Sf) su I'CCUJilll'illlil'lItO a 
las l'lItidades quc <luspi
ciaron cl sellliJlario, 

Ell l'l'iIJ'eSl'lIlaciulI dpl 
equipo de illvest igadorl's que 
tu\'o a sUl'<lrgo la cxpllskillli 
[Ic los ternas, hablu lucgo rI 
Dr, .leny, H. l':llllllan, di-

redur del Celltro de Estu
dios L:!tinoamcricallos dc la 
lJni\'el'sidad Estatal de 
Arizona. SeguiLialllclltc se 
cscucharoll las palabras del 
Lie, F rcddy Canec/o, Gcren
te ell' FENACHE, cn ellyas 
inst;i1aciolle!J sc desarrollo 
cstl'l'\'l'nlo, 

Fillalmelltc las palabrLJS 
li(' e/allsuru cslu\'il'l'on a 
cargo dcl gerelltc de Proycc
to de USAIDI Uolivia, Sr. 
,Juhn Hifcmbark, 

CONCUlSIONES 

Con :Ultl'rior:d:ld al i/eto de 
ciallSlIr:l tu\'u 11I1!:lr la scsioll 
pll'lIari,l ell la quc sc 
:1/)/'olJ:lroll las conclllsioll"S 
dL'I sl'/Ilillario, pOlli('lIriosc 
'Lonfasis ell Ia tasa de illteres 
de los cJ'l'ditllS r Ia ncel'
sicl:td ell mo\'ilizar allOrros 
illlt'I'IIUS, 

Los t'xpllsitorcs sClialaJ'oll 
ql/l' Ia politica de t:lsas dp ill
t(,J'es slllddi;lllas 11:1 distor
siolladol'1 funci(lnalllit'llto dc 
los IIl('rcalios fill:JJ1l'ieros 
,ll'sllIl'cnti":lIl(lo eI "bnrro y 
had l'JII III a las illstitul'iollcs 
cll' L'rl',lito tulalinclIlL' de pC 11-
dil'lIt('S clrl Gohi,.rno d 

n 

~ (.,'),,'1 (~ j r- I ,~ '(1 ,'--~ _,..JW 

rcl'Ul'SOS exte/'llos. Ana
(Ii croll quc la trallsfercncia 
de ingrcsos que se cfeettia a 
tran;s dc t.asas de illtcl'es 
cOllccsiollarias, favorel'c a 
los pl'cstatarios que ticJlell 
acceso al credito y perjudica 
a los allOrristas, ya quc 
cuallto ma\,ol' sea d mOllto 
qut' rccibc cl prestatario 
mayor cs cl subsidio. Dc cs(c 
modo, !!ijerfJll, al Gobierno 
csti. cfeclualldo milloll:trias 

trallsferCllcia de illgrcso 
precisamcllte al scclor de 
mavorcs ingrcsos. 

Otl'O temll tratado pOl' cl 
Semillario fue el de mo\'i
Iizacion de ahorros ell ill'cas 
ruralcs, Dc aCllcrdo COil las 
l'ollciliSiollCS del cVCllto, las 
ffllnilias rurales lienen 
posihilidadcs de ahorrar CII 
algull momcnto y ncecsidad 
de prcstarsc ell otro momclI
to. 



EL ~ruNDO - Santa Cruz 

Concluy6 som~nario so-bra cf6dito y 
ahorros para pequenos agricultores 

COCHABAMBA, 20 (CORRESPONSAL).-
Ellllminerlo do IIlto /lIve I lobr. cr6dlto y movlllllcl6n do ehorroo pllr. 101 pa

quelloD IIlIrlcultorotl que III r80llz6 lin lliltG cludad durentlJ 101 trill ultlmol dlill y 
que I. clIluaur6 IIItu domingo, ccntrldlz6 lUI dollberaclonel on IIlpoctOI rolaclonll
dOli can laD tell' do InuHli. y III necolldad de Incremlntar IUD Invoralonu y III pro
ductlvldlld de Is comunldlid. 

Esto evento cont6 con 
los auspicios de la Agencia 
Internacional para 01 De
sarrollo (USAIO; Oolivia), el 
Banco de Corhabuml>.J, la 
Feduroci6n Naclonal ue Co
opcrativil5 no Ahorro y Cr6di
to (FENACREI y 01 Programa 

do Cr6dito para Poque~os 

Agricultoros_ 
La ceromonia de clausu

ra so inici6 con las palabras 
del Inn_ Jairne Monroy, Quior. 
a nomt.Ho do lOS parlicipan- . 
tos, exprooo su roconoci-

Santa Cruz dl., '.ilMrU, Bollvlu, martoa 27 da S8p1lmnbro do 1933 

mionto a las ontidados que 
Duspiciaron 01 sominario. 

En reprosentaci6n dol 
equipo de invostigadores que 
tuvo a su C<lrgo la expO$icion 
do los temus, habl6 al Dr. 
Jarry R. Ladman, director del 
Contro de Estudios Latino-
nmcricanos do Iii Universidad 
ostawl do Arizona_ 

Soguidamonto so es
cudwron lils palabras del Lic. 
Freddy Canedo, gmento do 
FENACRE, en cuya instala
ci6n se desarrollo esto ovon
to. Finalmente las palabras 
de clausura ostuvieron a car
go dol [Ierento do proycctos 
de USAID/Bolivia, Sr. John 
Rifombark. 
CONCLUSIONES 

Con anterioridad al acto 
de clausum tuvo lugar !a su
si6n plenaria on la que so 
aproharon la~ conclusiones 
dol scminario, poni6ndose 
~nfasis on la tasa de intores 
de los credit os y la noce~idad 
de movilizar' ahorros inter-

. nos. 
. Los expositoros senala

ron que la politica do 1<15US do 
interes subsidiildas ha dis tor
sionado el luncionamiento do 
los mercados linancicros de
sincentivilndo el ahorro y ha
ciendo a las instituciones do 
cr~dito lotalmento dopon
difmtes dol Gobierno y do ro
cursas externos. Aiiudieron 
que la trllnsleroncia do ingre
sos quo sc elcctlla 11 traves 
do tasas de interc5 con co
sionarias, lav(lreco a los pros
latarios que tinncn acceso al 
credito y pcrjudica a los 
Ilhorristils, ya qUI! cuanto 
moyor soa 01 monto quo roci
bo 01 preslalario mayor ns 01 
subsidio. Do esto modo, dijo
ron, el Gobiorno osta eloc
luando mill on arias tn·nslo
roncias do ingrnso procisa
r'lonto ill sec lor dll mayorcs 
Ingresos. 

Otro lerna triltJdo por 01 
sominmio lue el de rnoviliza
ci6n do ahorros en t1rl'i15 ru
rnlns. De ilcuerdo con las 
conclu5ioncs del pvento, las 
lamilias rurales tionf1n po~ilJi
lidad£!s de ahorrar on. LIII/un 

mornnnto y nccoJidad de 
pr0511lrse m otro momonto, , . 


