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 تحليل الائتمان
 

 :نظرة عامة 
ѧذا الستيѧѧصلعرض هѧسيةفѧات الرئيѧѧرض  المكونѧѧالي للمقتѧѧز المѧي للمرآѧѧل الاساسѧصب .  للتحليѧين

الترآيز على تحليل آشف الدخل والميزانية العمومية والنسب ذات العلاقة و آѧشف التѧدفق النقѧدي                
لايهدف هѧذا النمѧوذج الѧى المناقѧشة التѧي لاطائѧل مѧن ورائهѧا         . وربط الكشوفات الثلاثة مع بعضها    

 . جعة العناصر الرئيسية لتحليل الائتمان بل يزود المفتشين باطار عمل سليم لمرا
 

 : م اهداف التعل
 : عند الانتهاء من هذا النموذج  سيكون المفتش متمكن من ما يلي 

لكѧѧشوفات الماليѧѧة  ل تѧѧهتمييѧѧز افѧѧضل الممارسѧѧات فѧѧي تقنيѧѧات تحليѧѧل الائتمѧѧان عنѧѧد مراجع      •
 للمقترض التي قام المصرف باعدادها و

ية تقنيات تحليل الائتمان المستخدمة من قبѧل المѧصرف فѧي            تقييم  نوعية و نتائج و مصداق       •
 .معالجته للائتمان 
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 :تحليل الكشف المالي  

 
ليس هناك بديل للقيام بتحليل دقيق وشامل للكشوفات المالية للمقترض عند محاولѧة تحديѧد المرآѧز                 

وآشف الدخل وآشف التدفق النقدي و التقديرات       تقدم آل من الميزانية العمومية      . المالي للمقترض 
يعتبر تحليل هوامش   .المالية ، معلومات مهمة حول المرآز المالي للمقترض وقدرته على التسديد            

الѧѧربح والعوائѧѧѧد و التѧѧدفق النقѧѧدي و الرفѧѧع المѧѧѧالي والѧѧسيولة والرسѧѧملة ، امѧѧѧور مطلوبѧѧѧة ضѧѧمن   
       ѧد               التفاصيل الضرورية لتحديد نقاط القوة التي يريѧي قѧضعف التѧاط الѧا ونقѧاظ بهѧرض الاحتفѧد المق

اذا اخفѧق المѧصرف فѧي اجѧراء تحليѧل دقيѧق مѧسبق ، فѧان               . تؤثر على قدرة المقترض فѧي التѧسديد         
 محفظѧة   ية  تعتبѧر محѧدودة و سѧتعاني نوعيѧة          قدرته على حماية نفسه ضѧد مѧشاآل التѧسديد المѧستقبل           

 . قروضه من مشاآل بشكلٍ محتوم 
  

نهѧائي  للرغم من اهمية تحليل الكشف المالي في تحديد المرآز المالي فان القرار اعلى اية حال ، با   
، لمقتѧرض ل يدارلااالهيكѧل    شخѧصي وذلѧك لان اهѧم عنѧصر فѧي اتخѧاذ القѧرار هѧو                    يعتبѧر  للائتمان
 يعتمѧѧѧد تقيѧѧѧيم الادارة علѧѧѧى آѧѧѧلاً مѧѧن العوامѧѧل الشخѧѧѧصية و الموضѧѧѧوعية لكѧѧѧن بالنهايѧѧѧة ،      حيѧѧѧث 

 . سبة او رقم يعلم المصرفي بنية الادارة او رغبتها في تسديد القرض هوشخصي لانه لاتوجد ن
 

لذاك فان على موظف الائتمان بذل جهود جادة في تحديد اهليѧة واسѧتقامة و امانѧة ادارة المقتѧرض           
" المثѧابرة فѧي التحѧري الѧدقيق        " ينبغي ان تشتمل هذه الجهود على مايѧسمى         . كل حالة على حدة       ل

  من خلال الاتصال بالزبائن و المجهѧزين و          TP1PT"اعرف زبونك   " يق مبدأ     اولة  تطب  اي  مح  
 .غيرهم في النشاط الاقتصادي التي له فيها تجربة مع المقترض و ادارته 

 
فѧѧي حالѧѧة الѧѧشرآات الѧѧصغيرة التѧѧي يكѧѧون فيهѧѧا المالѧѧك شѧѧخص مفѧѧرد حيѧѧث يطالѧѧب بالѧѧضمانات          

تمان لتحديد سجل المالك لاتمام الالتزامѧات       الشخصية ، ينبغي الحصول على الخلفية التاريخية للائ       
ينبغѧѧي مراجعѧѧة سѧѧجلات  . نمѧѧا اسѧѧتدعت الѧѧضرورة واينمѧѧا يѧѧسمح بѧѧه القѧѧانون     يلهѧѧا ، ا/الماليѧѧة لѧѧه  

 . او ادارته /المحكمة لمعرفة فيما اذا آان هناك دعوات قضائية ضد المقترض و 
تزامѧات نحѧو    للمѧشروع بالا  السؤال الѧذي يطѧرح نفѧسه هنѧا هѧو هѧل تفѧي ادارة المقتѧرض او مالѧك ا                     

اذا واجѧه المقتѧرض صѧعوبة فѧي تѧسديد التزاماتѧه             . روف ؟   ظѧ  فѧي اسѧوء واحѧسن ال       ،المقرض ام لا  
مѧشكلة التѧسديد    " لحѧل   " الى المصرف ، هل ترغب الادارة او المالѧك فѧي التعѧاون مѧع المѧصرف                  

 . مهما تطلبت من وقت 
 

 بѧشكلٍ جيѧد     ةالمطلوبѧة لادارة تحليѧل معѧد      يوصف المخطط في الصفحة التالية  الخطوات الرئيѧسية          
ان اتبѧاع هѧذا المخطѧط او مخطѧط مماثѧل يѧسهل عمليѧة تبنѧي المتطلبѧات الرئيѧسية                      . للمرآز المѧالي    

 : التالية لتحليلات الائتمان آافة 
 

 .لتنظيم المعلومات المالية لتسهيل التحليل ) جدول ( اعداد صيغة عامة  •
 .ام و النسب المالية الرئيسية طلب تحليل قياسي لنسب الاتجاه الع •
اقامة الائتمان اعتماداً على متطلبات ذات علاقѧة مباشѧرة بѧضروريات المѧشروع الحقيقيѧة                 •

 والمحددة واعتماداً على توقعات التدفق النقدي و ، 
المخѧѧاطر هيكلѧѧة تѧѧسهيلات الائتمѧѧان لحمايѧѧة المѧѧصرف مѧѧن ادارة المѧѧشروع الرئيѧѧسية و        •

 .  و الخارجة  الوافدة النقدية المحتملةدفقات تالمالية ومقارنة ال
 

TP1PT  المعنى نفسه الوارد في مكافحة غسيل الاموال "  اعرف زبونك " في هذه الحالة لمبدأ . 
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 خطوات ارشادية لادارة النسب وتحليل مستوى التدفق النقدي توصيات ل
 

1 2 3 4 
 تاآد فيما اذا آانت  قم بتسوية صافي قيمة  الاصول افصل بين الارباح والخسائر اجمع وتحقق من البيانات 
لثابتة  و الموجودات ا في بيانات الميزانية العمومية   الارصدة النهائية مطابقة 
    
    

 

8 7 6 5 
 تاآد من اجمالي  قم بتسوية الفروقات مع الزبون  .احتسب النسب  اآمل التدفقات النقدية
 نفقات راس المال ازاء   
 الموجودات الثابتة   



 :  ما يلي علىيساعد اتباع الخطوات اعلاه 
 .ددة بالنسبة للمصرف المقرض استبعاد المخاطر المفرطة و غير المح •
 .انشاء متطلبات الائتمان القائمة على اساس التدفق النقدي الحقيقي  •
 . تمكن المصارف من تقييم و فهم الموقف المالي لزبائنهم بشكل آامل  •
 . تمكن المصارف من هيكلة متطلبات الائتمان القائمة عل تقييم المخاطر بشكل دقيق  •

 
 : حظ خمسة عناصر اساسية في التحليليتعين على المفتش ان يلا

 خل دآشف ال •
 الميزانية العمومية  •
 صافي القيمة و تسوية الموجودات الثابتة  •
 النسب الرئيسية  •
 آشف التدفق النقدي  •

 
مع الاخذ بنظر الاعتبار تفسير النѧسب الماليѧة و نѧسب الاتجѧاه العѧام ، يراجѧع المحلѧل او الموظѧف                        

عةً لتحديد الامور او الاتجاهات العامѧة للمقتѧرض التѧي قѧد تѧؤثر علѧى                 النسب الاساسية التالية مجتم   
 : المرآز المالي 

 
 تمثѧѧل الدرجѧѧة التѧѧي يѧѧتمكن المѧѧشروع عنѧѧدها تقѧѧديم مبيعѧѧات اآثѧѧر مѧѧن تكѧѧاليف اقامѧѧة        :الربحيѧѧة 
 .يتعين على الشرآة ان تدر ارباح او على الاقل تقدم تدفق نقدي ايجابي آي تستمر . المشروع 

 
 ةينѧتج عѧن انخفѧاض الكفѧاء       . تتمثل في درجة فعالية ادارة الشرآة لمصادرها وانѧشطتها           : ءالكفا

وآѧذلك تحѧدث عنѧدما يقѧوم المالѧك بѧسحب تعويѧضات او موجѧودات                 . مخاطر للاستمرار بالربحية    
 .   بافراط قبيل افلاس المصرف 

ة

 
. ل المقѧدم مѧن المѧودعين      الفرق بين الاموال المقدمة من مالكي المشروع و التموي         :الرفع المالي   

 . المقترض / يعني الرفع الاعلى ان المصرف  يتخذ المخاطر آمقابل لمالك المشروع 
 

 قابلية الهيكل الاداري للشرآة على تلبية التزاماتها الحالية من خلال توليѧد تѧدفق نقѧدي                 :السيولة  
 . طار زمني قصير آافي او التي لها قدرة على تسيل الموجودات بدون خسارة حقيقية،  في ا

 
 انѧشطة وفقѧرات الميزانيѧѧة العموميѧѧة   مѧن ة آѧلاًءتعكѧѧس الكفѧاو الربحيѧѧة فѧي آѧѧشف الѧѧدخل  تتمثѧѧل 

لهѧذا  . وآشف الدخل ، بينما تعتبر نسب الѧسيولة والرفѧع المѧالي ، ذات علاقѧة بالميزانيѧة العموميѧة                 
 . حدها او الميزانية العمومية و/يذهب المحلل الى ابعد من تحليل آشف الدخل و

 
عنѧѧد اسѧتخدام الكѧѧشوفات الماليѧة عѧѧل اسѧѧاس الاسѧѧتحقاق ، يѧѧرتبط تحليѧل التѧدفق النقѧدي مѧع آѧѧشف    

تحليѧل يعنѧى .الѧدخل و الميزانيѧة العموميѧѧة لتزويѧد المحلѧل بѧصورة ماليѧة للمقتѧرض اآثѧر اآتمѧѧالاً   
لنقديѧة الحقيقيѧة    وراء الارقام القائمة على اسѧاس الاسѧتحقاق لتحديѧد التѧدفقات ا           الى ما  التدفق النقدي 

بمѧا ان التѧدفق النقѧدي هѧو المѧصدر الاول للتѧѧسديد  . الوافѧدة و الخارجѧѧة خѧلال فتѧѧرة زمنيѧة معينѧة  
 .  يعتبر هذا التمرين مهم لذلك ،
 

.  بتحليѧل النѧسب والتѧدفق النقѧدي           سيتم اولاً دراسة آѧشف الѧدخل ، ثѧم الميزانيѧة العموميѧة متبوعѧةً               
 . ة على اساس الاستحقاق على فرض  اعداد الكشوفات المالي
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 : خل دآشف ال

 

لايعتبѧѧر . علѧѧى المقتѧѧرض ان آѧѧشوفات الѧѧدخل للاعѧوام الثلاثѧѧة الѧѧسابقة   فѧѧي الحѧѧالات النموذجيѧѧة ،  
صѧافي الѧدخل بعѧد الاسѧѧتقطاع الѧضريبي  هѧو العنѧѧصر الاآثѧر اهميѧة فѧي آѧѧشف الѧدخل بѧل الاآثѧѧر           

 . اهمية هو الدخل التشغيلي 
 

 او عدم قيѧام المقتѧرض بعѧرض قدرتѧه علѧى توليѧد صѧافي دخѧل تѧشغيلي                     المسئلة الاساسية هي قيام   
 . متسق خلال فترات معينة قابلة للمقارنة 

 
آلما آانت فترة المراجعة اطول آلما آان افضل وذلك لان المقترض سѧيكون قѧادراً علѧى ان يميѧز           

  .والبقاء في دورة الاعمال او لا  فيما اذا آان للمقترض القدرة على الصمود
 

يعكس الدخل التشغيلي قدرة المقترض على انتاج دخل من خلال عمليات مѧشروعه الاساسѧية بعѧد                 
 اخѧر للѧدخل     مѧصطلح  "نوعيѧة العوائѧد      "  عتبѧر ت. يلية و قبѧل النفقѧات التمويليѧة         آافة النفقѧات التѧشغ    

عنѧد غيѧاب الѧدخل التѧشغيلي المتناسѧѧق فمѧن المحتمѧل ظهѧور شѧكوك خطيѧرة  . التѧشغيلي المتناسѧق 
الموظѧف بتحليѧل آѧشف الѧدخل فانѧه  يبحѧث             / عندما يقوم  المحلل     . ل المرآز المالي للمقترض     حو

موظѧف  / عѧادةً يحلѧل محلѧل    . عن اهداف الاتجاهات العامة و على الاخص استقرار هامش الѧربح    
هل . الائتمان ، اجمالي الدخل و اجمالي الهامش التشغيلي اولاً ، من اجل تحديد الاتجاهات العامة                

 ѧاليف البѧي تكѧѧو فѧارن النمѧف يقѧزمن ؟ آيѧѧر الѧѧق عبѧامش متناسѧالي الهѧو اجمѧع نمѧة مѧضائع المباع
  المؤشѧر  الاول فѧي قѧدرة المقتѧرض علѧى الѧتحكم      ه الاسئلة هѧي   هذ الاجابة على عتبرتالمبيعات ؟   
 . بالتكاليف 

 
لاداريѧѧة نفقѧѧات اموظѧف الائتمѧѧان الѧدخل التѧشغيلي و هѧو الѧѧدخل بعѧد البيѧع وال / ثانيѧاً، يحلѧل محلѧل 

هѧذه  و هѧذا هѧو المؤشѧر الثѧاني لقѧدرة المقتѧرض علѧى الѧتحكم بالنفقѧات                  ووالعامة و هامش التѧشغيل      
هل يعتبر الهامش التѧشغيلي متناسѧق عبѧر الѧزمن ؟ آيѧف يقѧارن النمѧوفي                  . المرة النفقات التشغيلية    

 يمثѧل الѧتحكم. لفѧة النفقѧات التѧشغيلية مѧع نمѧو المبيعѧات ؟ وهѧѧذا مؤشѧر اخѧѧر لѧتحكم المقتѧرض بالك  
 . بالكلفة ، بالطبع ، مسؤولية ادارة المقترض 

 
يعكس الѧدخل  . موظف الائتمان بتحليل الدخل قبل وبعد الاستقطاع الضريبي     / اخيراً ، يقوم محلل     

قبѧѧل الاسѧѧتقطاع الѧѧضريبي نفقѧѧات ومѧѧدخولات اخѧѧرى ، بالاضѧѧافة الѧѧى اي نفقѧѧات غيѧѧر اعتياديѧѧة          
يلاحѧظ المحلѧل بѧشكل دقيѧق اي نѧوع مѧن المѧؤثرات تمتلѧك                 . المعتѧادة   المدخولات او النفقات غير     و

فقرات نفقات ومدخولات اخرى والعناصر غير الاعتيادية، علѧى دخѧل المقتѧرض قبѧل الاسѧتقطاع                 
اذا يعتمد المقترض  على العناصѧر غيѧر الاعتياديѧة والمѧدخولات الاخѧرى للѧدخل قبѧل                   . الضريبي  

بѧالطبع ، تتحمѧل ادارة      . وعية العوائد تعتبر فقيѧرة بѧشكل عѧام        الاستقطاع الضريبي الموجب ، فان ن     
 المقترض مسؤولية متبادلة ، لعوائد المقترض 

 
تجاهѧѧات العامѧة ، واحѧد مѧѧن الاهѧداف الرئيѧسية لتحليѧل يعتبѧر تحديѧد مѧواطن الѧضعف والقѧوة و الا

 قѧد تѧشتمل    .آشف الدخل ، والذي يساعد في تحديد المخاطر الكامنѧة فѧي الاقѧراض الѧى المقتѧرض          
مواطن القوة على مرآز الاقراض في النشاط الاقتصادي نسبةً الى نوعية المنتج او خدمات معينة               

ضمن نقاط الضعف ، المنѧتج  تقد ت. والتي من المحتمل ان تعني انسجام واستقرارية هوامش الربح     
لتѧي عѧادةً مѧا      او الخدمات التي لم تحصل لحѧد الان علѧى مѧشارآة  سѧوق او قاعѧدة زبѧائن آبيѧرة وا                      

 . وعدم استقرارية هوامش الربحية  تتمثل في انخفاظ
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تعتبر الشرآات ذات العدد القليѧل مѧن الزبѧائن الرئيѧسين او المجهѧزين بѧشكل عѧام ، اآثѧر حѧساسية                        
 . لصدمات السوق 

 
موظѧف  /علѧى  محلѧل      . تعتبر مبيعات الائتمان مѧن المجѧالات ذات الخطѧورة التѧي يتعѧين اآتѧشافها                 

آلما آانت نسبة النقد اآبر آلما آѧان افѧضل ،        . حديد انهيار المبيعات بين النقد والائتمان         ت الائتمان
لاتوجد ضرورة لانتظار الѧدفع بالكامѧل   . البائع يستلم الدفعة بالكامل وبشكل فوري   /لان المقترض   

 . او بالاقساط  آما في حالة  البيع من خلال الائتمان
 

تمان ، فان المقترض يتعرض الى مخاطر الائتمان،  ذلك الخطѧر الѧذي     اياً آانت نسبة مبيعات  الائ     
 ينبغѧѧي علѧѧى مالѧѧك  هبالاضѧѧافة الѧѧى انѧѧ . تѧѧسديد بالكامѧѧل تلبيѧѧة المѧشتري لالتزامѧѧات ال  يتѧѧضمن عѧѧدم

 . المشروع ممارسة مهارات الائتمان و التي قد لاتكون في مجال خبرته 
 

ض ان يبѧѧين فѧѧي الميزانيѧѧة العموميѧѧѧة علѧѧѧى فѧѧرض ان للمقتѧѧرض مبيعѧѧѧات ائتمѧѧان ، علѧѧى المقتѧѧر 
يѧتم انѧشاء    .  و انشاء احتياطي ازاء الخسارة المحتملة في مجال مبيعات الائتمѧان             مدينةالحسابات ال 

لهѧذا قѧد تѧؤثر      . والاحتفاظ بهذا الاحتياطي مѧن خѧلال احتيѧاطي خѧسائر الائتمѧان فѧي آѧشف الѧدخل                    
 . د  من العوائتقللالاحتياطيات الكبيرة في آشف الدخل و 

 
بالاعتماد على النشاط الاقتصادي للمقترض نجد في  المخزون مجال اخѧر يحمѧل احتماليѧة التѧاثير                  

. او الاهمѧال    ) الѧسرقة   ( الѧتقلص او    على آشف الدخل ، اذا آان لابد مѧن شѧطب المخѧزون بѧسبب                
  هѧѧذه. مѧѧن المحتمѧѧل ان الاسѧѧتمرار فѧѧي عمليѧѧات  الѧѧشطب الكبيѧѧرة للمخѧزون ان يقلѧѧل مѧѧن العوائѧѧد      

 المجالات التي تعѧاني مѧن احتمѧال واضѧح لوجѧود نѧشاط احتيѧالي ويتعѧين علѧى موظѧف                       ة من   احدو
 . الائتمان ان يكون متيقض لهذه الاحتمالية 

 
" يختفѧي  " تهѧي ان  نيتجسد هذا بشكل واقعي في عمليات البيѧع بالتجزئѧة حيѧث يمكѧن للمخѧزون الم                

 .  ازاء دخل ينفقب و او يهمل المخزون غير القابل للبيع  لكنه غير مشطو
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، يѧؤدي النمѧو الѧسريع الѧى فقѧدان الѧسيطرة             عѧادةً . يعتبر النمو السريع احѧد المخѧاطر المحتملѧة          
على النفقات والتي يمكن ان يكون لها تاثير شديد على العوائد وبالتالي يتاآل راس المѧال ، اذا                  

لمحتمѧل زيѧادة الرفѧع المѧالي والѧذي يخفѧض       اذا انخفض راس المѧال فمѧن ا   .  تراآمت الخسائر   
 .ية ووضع ثقة اآبر على المودعينقدرة المقترض على امتصاص مخاطر المشروع الاعتياد

 
متطѧرف  للمѧشروع هѧو احѧد المخѧاطر المحتملѧة المهمѧة              بشكلٍ شديد و   يعتبر المحيط التنافسي  

     ѧѧغ الاربѧيض مبلѧѧلال تخفѧѧن خѧѧربح مѧѧوامش الѧѧيص هѧѧن تقلѧѧث يمكѧѧرى ، حيѧѧزة الاخѧѧاح المحتج
فѧѧي الاجѧѧواء التنافѧѧسية  . وتحديѧѧد قѧدرة المقتѧرض علѧѧى النمѧو باسѧتخدام توليѧد الامѧѧوال داخليѧѧاً    
 . الكبرى ،يتعين على المقترض التحكم بالنفقات للحصول على ارباح 

 
تعتبѧѧر المقارنѧѧة مѧѧع مجموعѧѧة نظيѧѧرة خطѧѧوة مفيѧѧدة لوضѧѧع المقتѧѧرض ضѧѧمن اجѧѧواء نѧѧشاطه          

 هѧوامش الѧربح للمقتѧرض مѧع شѧرآات مماثلѧة فѧي نفѧس النѧشاط              آيف يتم مقارنѧة   . الاقتصادي  
 الاقتصادي ؟ 

 
  غذاء الفكر–الاعمال التنافسية 

 
 ولماذا ؟ . حدد أي من الاعمال التالية تعتبر تنافسية وايها غير تنافسية 

 النفط  •
 الشحن عبر المحيطات  •
 الهواتف الخلوية  •
 الكهرباء  •
 .النقل الجوي  •
 المقاهي  •
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 : الميزانية العمومية 

بѧالرغم مѧن ان الميزانيѧة العموميѧة تعطѧي صѧѧورة للوضѧѧع المѧѧالي للمقتѧرض فѧي فتѧرة محѧددة مѧѧن  
تعتبѧر الكѧشوفات الماليѧة لثلاثѧة اعѧѧوام علѧى الاقѧل ، . الѧزمن الا ان لهѧѧا نفѧس اهميѧة آѧѧشف الѧدخل 

فѧѧي الاجѧѧواء العاليѧѧة . خلالѧه معيѧار لانѧشاء وتحليѧل النѧسب ويمكѧن تحديѧد الاتجاهѧات الماليѧѧة مѧن   
قѧѧصيرة سѧѧائدة ، الالخطѧѧورة حيѧѧث تكѧѧون الاوضѧѧاع الاقتѧѧصادية اقѧѧل اسѧѧتقراراً و تكѧѧون القѧѧروض     

 . ينبغي مراجعة الكشوفات المالية الشهرية والفصلية 
 

موظѧف الائتمѧان وذلѧك لانѧه        /يعتبر تحليل الميزانية العمومية للمقتѧرض ضѧروري بالنѧسبة لمحلѧل             
 : عليها تطوير الفهم الاساسي لـ يتعين عليه او 

 . مكونات الموجودات والمطلوبات للمقترض و ما هي السبل لتمويل موجوداته  •
 مدى الدعم الذي يزوده حاملي الاسهم لراس المال  •
 قدرة المقترض على تلبية التزاماته الحالية و  •
 . الاتجاهات العامة في الميزانية العمومية  •
 

 الموجѧѧودات طويلѧة الاجѧل وقѧصيرة الاجѧل و خلѧيطوظѧف القيѧام بتحليѧل الم/ يتعѧين علѧى المحلѧѧل 
يجѧب ان يكѧѧون هنѧاك .  المطلوبѧات طويلѧة الاجѧل وقѧѧصيرة الاجѧل التѧي تمѧѧول الموجѧودات  خلѧيط

توافق تقريبي بين الموجودات والمطلوبѧات قѧصيرة الاجѧل وبѧين المطلوبѧات والموجѧودات طويلѧة                  
ة لتلѧѧك الموجѧѧودات التѧѧي لѧѧم يѧѧتم تمويلهѧѧا عѧѧن طريѧѧق        يѧѧسد راس مѧѧال المѧѧساهمين الفجѧѧو   . الاجѧѧل 

 . المطلوبات
 

وتتمثѧѧل . بѧѧصورة عامѧѧة ، تتمثѧل الموجѧودات قѧѧصيرة الاجѧѧل فѧѧي الحѧѧسابات المدينѧѧة و المخѧѧزون     
طويلѧة الاجѧل فѧي الممتلكѧѧات و المبѧاني و المعѧدات للنѧشاط الاقتѧصادي حيѧث   الموجѧودات الاوليѧة

ر الموجѧودات العينيѧة والتѧي عѧادةً مѧا يكѧون صѧعب تقيمهѧا ،            تعتبѧ . تعتبر هذه الموجѧودات اساسѧية       
فѧѧي " الموجѧѧودات الاخѧѧرى " فѧي حالѧة وجѧѧود عѧدد آبيѧѧر مѧѧن  . ضѧѧمن الموجѧѧودات طويلѧة الاجѧل 

 . الميزانية العمومية ، فينبغي القيام بتدقيق اآبر 
 

ض تثمر المقتѧرض بالѧضبط ؟ هѧل مѧن المحتمѧل ان تتѧضمن هѧذه الموجѧودات  القѧرو                     سباي شيء ي  
الممنوحة الى المساهمين او المدراء او الاشخاص ذوي العلاقѧة ؟ هѧل هѧي موجѧودات مؤهلѧة تلѧك                     

" التي ستدرعوائد الѧى المقتѧرض ؟ او هѧل يѧستخدم حѧاملي الاسѧهم او المالѧك ، الѧشرآة علѧى انهѧا                   
 ؟ " مصرفهم 

 
 للمقѧѧرض فѧѧرض فائѧѧدة اآبѧѧر  علѧѧى موجѧѧودات  المقتѧѧرض اذا آانѧѧت النيѧѧة طلѧѧب ضѧѧمان القѧѧرض       

علѧѧى محلѧѧل او موظѧѧف الائتمѧѧان القيѧѧام بالتحليѧѧل الѧѧدقيق     الحالѧѧة فѧѧي تلѧѧك . بموجѧѧودات المقتѧѧرض 
 . لموجودات المقترض بشكل الزامي ليؤآد نوعية الموجودات وقيمة السيولة المحتملة 

 
الواجبѧة الѧدفع مؤشѧر ايجѧابي يѧدل علѧى ان             )  جاريѧة ال(من وجهة نظѧر المقѧرض تعتبѧر الحѧسابات           

ѧѧرض يتمتѧن   المقتѧѧزين عѧن المجهѧѧرائه  مѧѧة  شѧصادي وان احتماليѧشاط الاقتѧي النѧدة فѧسمعة جيѧع ب
تستدعي  التزاماتنѧا  الواجبѧة الѧدفع والاسѧتحقاقات     . طريق الائتمان اآثر منها عن طريق النقد فقط     

اذا آان للمقتѧرض ديѧن طويѧل        . الاخرى وجوب التدقيق وخاصة  الاجور والضرائب واجبة الدفع          
  . جارية للدين طويل الاجل والواجبة الدفع في المطلوبات الجارية عكس النسب الالاجل ، فينبغي
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يعتبѧر مبلѧѧغ راس المѧѧال المѧستثمر لѧѧدى المقتѧѧرض مѧن قبѧѧل حѧѧاملي الاسѧهم  ، مؤشѧѧر الѧѧى التѧѧزامهم     
من وجه نظر المقرض ، يمثل راس المѧال ايѧضاً مѧصد للمقتѧرض لامتѧصاص المخѧاطر            .بالشرآة  

 المѧѧدة الزمنيѧѧة التѧѧي –فكلمѧѧا آانѧѧت الѧѧدورة التѧѧشغيلية للمقتѧѧرض اطѧѧول  . الاعتياديѧѧة  للمѧѧѧشاريع
 آلمѧѧا زادت الخطѧѧورة وزاد راس المѧال الѧذي  –يѧستغرقها المقتѧرض لتحويѧѧل موجوداتѧѧه الѧى نقѧѧد   

علѧى سѧبيل المثѧال يتعѧين علѧى الѧشخص المѧصنعي امѧتلاك راس                 . يتعين استثماره لدى المقتѧرض      
حيث ان لمالك محل البيѧع بالتجزئѧة دورة تѧشغيلية اقѧصر ، اي              . مال اآبر من محل البيع بالتجزئة     

بѧصورة عامѧة تعتبѧر الخطѧورة اقѧل وبالنتيجѧة            . ان الموجودات تتجدد بشكل اسرع من المѧصنعي           
 . فان الحاجة الى راس المال تنخفض 

 
 موظѧѧف الائتمѧѧان ايѧѧضاً بتحليѧѧل المرآѧѧز المѧѧالي للѧѧشرآة وموجوداتهѧѧا و مطلوباتهѧѧا       /يقѧѧوم محلѧѧل  

يѧѧستلزم هѧѧذا التحليѧѧل مراجعѧѧة .  ، لتحديѧѧد قѧѧѧدرة الѧѧشرآة علѧѧى تلبيѧѧة التزاماتهѧѧѧا الحاليѧѧة جاريѧѧةال
 قدرة الѧشرآة علѧى تحويلهѧا الѧى نقѧد وآѧذلك               و الموجودات قصيرة الاجل و مدى سرعة وموثوقية      

يساعد تحليѧل النѧسب فѧي معرفѧة هѧذه           . المطلوبات القصيرة الاجل ومدى سرعة ووجوب تسديدها        
معرفѧة الاجѧال المقدمѧة الѧى  زبѧائن المقتѧرض و الاجѧال         محلل الائتمѧان / لكن على موظف     الامور

المقدمة الى المقترض من قبل مجهزيه فمن المحتمل انتهاز المقتѧرض للخѧصم المقѧدم مѧن المجهѧز          
 . للتسديد السريع و يرحل القليل من الحسابات الواجبة الدفع ، على سبيل المثال 

 
هѧѧل يتغيѧѧر الهيكѧѧل العѧѧام للميزانيѧѧة    . ليѧѧل الاتجاهѧѧات العامѧѧة للميزانيѧѧة العموميѧѧة  اخيѧѧراً ، يتعѧѧين تح 

العمومية ؟ اذا آانت الاجابة نعم ، آيف يتم هذا التغيير؟ هل يتغير خليط الموجѧودات والمطلوبѧات                  
؟ هل ينمو  اجمالي الموجودات؟ اذا آانت الاجابة نعم ، ماهي نسبة النمو ؟ هѧل تعتبѧر نѧسبة النمѧو            

مرة ؟ آيѧѧف يѧتم مقارنѧѧة هѧѧذا النمومѧع نمѧѧو العوائѧѧد  فѧي  آѧѧشف الѧѧدخل ؟ آيѧف يقѧѧوم المقتѧѧرض     مѧست 
بتمويѧل  النمѧو ؟ هѧل هنѧѧاك تغيѧرات مهمѧѧة فѧي اي مѧن فقѧѧرات الموجѧودات والمطلوبѧات ؟ مѧا هѧي  
الاتجاهѧѧات العامѧة فѧѧي الحѧѧسابات المدينѧѧة وشѧѧطب المخѧѧزون ؟ هѧѧل تѧѧم حجѧѧز  العوائѧѧد لѧѧدعم نمѧѧو        

 بل وتقديم حماية اآبر ضد مخاطر المشروع ؟ الموجود في المستق
 

موظѧف  / تزود المراجعة الدقيقة وتحليل  الاتجاهات العامة ومكونѧات الميزانيѧة العموميѧة ، محلѧل        
 جيѧدة فѧي نقѧاط القѧوة ونقѧاط الѧضعف للميزانيѧة العموميѧة و سѧبل تغيرهѧا                      فاحѧصة   الائتمان بنظѧرة    

التي ستعزز من معرفة  آيف تتقاطع الميزانية العموميѧة  تتمثل  الخطوة التالية في  تحليل النسبة و    .
 . مع آشف الدخل 
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  : تحليل النسب
افضل للاتجاه العام للوضѧع المѧالي للمقتѧرض والعمليѧات     تعتبر النسب وسائل للوصول الى معرفة       

  .ك المقترضين والتي تؤهل الى التحريات المستقبلية ئالتي تقدم مفاتيح انشطة اول
آѧذلك تعكѧѧس هѧذه النѧѧسب آيفيѧة تقѧاطع الميزانيѧѧة العموميѧѧة مѧع آѧѧشف الѧѧدخل مѧѧن خѧلال المعرفѧѧة     

 . الشاملة لانشطة المقترض وتحسين تقييم مرآزه المالي 
 

 : ادناه مجاميع النسب 
 : السيولة  •

  جاريةال
 السريعة 

 
  : كفاءةال •

 اجمالي المقبوضات 
 اجمالي المخزون  

  الدفع اجمالي الالتزامات واجبة
 .اجمالي الموجودات الثابتة 

  
 الربحية  •

 تغطية الفائدة 
 تغطية الرسوم الثابتة 
 هامش صافي الربح 

 عوائد الموجودات 
 عوائد السهم

 
 الرفع المالي  •

 السهم /الدين 
 
 

تѧѧشغيل  وقѧѧدرة الهيكѧѧل الاداري للمقتѧѧرض علѧѧى   يعكѧѧس الاخѧѧذ بكѧѧل هѧѧذه النѧѧسب مجتمعѧѧةً ، قابليѧѧة   
بح ، حيث يقوم بتقليل الى الحد الادنى من النفقات ويزيد الѧى الحѧد الاعلѧى مѧن         المشروع بشكل مر  

 .لمشروع ل الاعتيادية مخاطرالالعوائد ويجهز راس مال آافي لامتصاص 
 فѧي الѧصفحات التاليѧة ، يѧѧتم عѧرض مجѧاميع مѧѧن النѧسب المختلفѧة مѧѧع طريقѧة الاحتѧساب ووصѧѧف          

 . موجز لاهميتها 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الربحية... لاساسية النسب المالية ا
 
 

 التحليل التعريف طريقة الاحتساب النسبة
صѧѧѧافي المبيعѧѧѧات  /الѧѧѧربح التѧѧѧشغيلي  (  هامش الارباح التشغيلية

(×100  
تمثѧѧѧل نѧѧѧسبة الاربѧѧاح المحتجѧѧزة مѧѧن  •

 . آافة المبيعات بالدولار 
ينبغѧي بقѧѧاء النѧѧسبة ثابتѧѧة او زيادتهѧѧا    •

 . بمرور الوقت 
فѧѧѧة اي تغيѧѧѧر يطѧѧѧرء و   يتطلѧѧѧب معر •

 .  النفقات التشغيلية تفاصيل انهيار
) صѧѧافي المبيعѧѧات  /صѧѧافي الاربѧѧاح  (  هامش صافي الارباح 

×100  
تقيس قدرة المشروع على توليد ربح       •

 من آافة المبيعات بالدولار 
بѧѧѧصورة عامѧѧѧة ، يتعѧѧين علѧѧѧى هѧѧذه    •

النѧѧسبة التحѧرك بѧѧنفس اتجѧѧاه اجمѧѧالي  
 .هوامش الارباح التشغيلية 

ء نظѧѧѧѧرة تتطلѧѧѧѧب الفروقѧѧѧѧات اجѧѧѧѧرا   •
. فاحصة فѧي النفقѧات غيѧر التѧشغيلية          

فائدة المصروفات : علىسبيل المثال 
صѧѧافي البيѧѧع  /آلفѧѧة البѧѧضائع المباعѧѧة   ( نسبة الكلفة المباشرة والنفقات 

( ×100  
يبѧين مبيعѧات الѧدولار آافѧة المѧستخدمة 

 . لتمويل النفقات 
ان الصعود في الاتجاه العѧام فѧي اي          •

اسѧѧѧباب مѧѧѧن هѧѧѧذه النѧѧѧسب قѧѧѧد يبѧѧѧين    
 . انخفاض الربحية 

قѧد يѧѧشير الانحѧѧدار فѧي الاتجѧѧاه العѧѧام    •
الى الѧتحكم الجيѧد فѧي التكѧاليف         

 . 
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 كفاءةال... النسب المالية الاساسية 
 

 . فعالية الهيكل الاداري  للشرآة  في ادارة مواردها وانشطتها  : ةءتعريف الكفا
 

 التحليل التعريف طريقة الاحتساب النسبة
تكѧѧѧѧѧѧѧѧاليف البѧѧѧѧѧѧѧѧضاعة /المخѧѧѧѧѧѧѧѧزون (  الخزن الحالية ايام  عدد

  يوماً 365×)المباعة
يبѧѧين قѧѧدرة الهيكѧѧل الاداري للѧѧشرآة     •

 على ادارة المخزون بشكل آفوء 
تعتبر النسب المنخفضة علامѧة جيѧدة        •

. 

قد تشير الزيادة الكبيرة الى قѧرارات        •
ادارة مدروسѧѧѧѧѧة للقيѧѧѧѧѧام بѧѧѧѧѧشراءات   
آبيѧѧѧرة علѧѧѧى اسѧѧѧاس توقѧѧѧع حѧѧѧدوث     

 . جهيز ارباك في الت
 

 .  يوماً ، معدل طول الوحدات الزمنية في المخزون 365ينتج عن تقسيم نسبة اجمالي المخزون خلال : تفسير 
 

 التحليل التعريف طريقة الاحتساب النسبة
صѧѧѧافي  /مدينѧѧѧѧةصѧѧѧѧافي الحѧѧѧسابات ال(   تحت اليد  مدينةعدد ايام الحسابات ال

  يوم 365× ) المبيعات 
 قѧѧدرة الهيكѧѧل  تѧѧشير هѧѧذه النѧѧسبة الѧѧى   •

الاداري على استحصال مقبوضاتها 
 .مهمة بالنسبة للتدفق النقدي  •

 تحليѧѧѧѧѧѧل جѧѧѧѧѧدول الفتѧѧѧѧѧѧرة الزمنيѧѧѧѧѧѧة  •
  . مدينةللمقبوضات و الترآزات ال

يمكѧن لنوعيѧة المقبوضѧات الѧضعيفة  •
ان تزيد من هذه النسبة و تؤثر علѧى         

 .  التدفق النقدي بشكلٍ آبير 
 

بѧصورة عامѧة ، آلمѧا زاد عѧدد ايѧام الاسѧتحقاق آلمѧا زادت احتماليѧة تѧدهور          . دل الزمني بالايام و الذي  تستحق  خلالѧه المقبوضѧات            يعبر هذا الرقم عن المع    : تفسير  
لاجѧال  علѧى ايѧة حѧال ، قѧد تختلѧف ا     . قد تشير المقارنة اليومية لمقبوضات الشرآة ، مѧدى سѧيطرة الѧشرآة علѧى  الائتمѧان والتحѧصيل                  . مدينةالسيولة في الحسابات ال   

 .لتي ينبغي اخذها بنظر الاعتبار التي تقدمها الشرآة عن الاجال  ضمن النشاط الاقتصادي و ا
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 )تكملة (كفاءةال... النسب المالية الاساسية 
 التحليل التعريف طريقة الاحتساب النسبة

تكѧѧѧѧѧاليف /حѧѧѧѧѧسابات واجبѧѧѧѧѧة الѧѧѧѧѧدفع   (  عدد الايام للحسابات واجبة الدفع  
  يوماً 365× )البضاعةالمباعة  

تقѧѧيس التمويѧѧل المقѧѧدممن قبѧѧل دائنѧѧوا    •
التجѧѧѧѧѧارة الѧѧѧѧѧى الѧѧѧѧѧشرآة و طريقѧѧѧѧѧة    

 . التسديد المعتادة  للادارة 

تدل زيادة الايام الحاليѧة الѧى مѧشاآل          •
 في التدفق النقدي 

بѧѧѧشكل عѧѧѧام ، تعتمѧѧѧد الѧѧѧشرآة التѧѧѧي    •
تعاني من مشاآل فѧي التѧدفق النقѧدي         

 . ، على دائنوا التجارة بشكلٍ آبير 
زدادت هѧذه النѧسبة بѧشكلٍ مميѧز اذا ا •

فقѧѧد تѧѧدل الѧѧى حلѧѧول قѧѧصيرة الاجѧѧل    
 . لمشاآل التدفق النقدي 

صافي الربح بعد الاسѧتقطاع الѧضريبي        عوائد الموجودات 
 اجمالي الموجودات / 

تقѧѧيس عوائѧѧد الاسѧتثمار المقدمѧѧة مѧن   •
 خلال موجودات المشروع 

تحلل آصافي ربح متولѧد مѧن خѧلال          •
اعتماد الادارة على استخدام اجمالي     

 موجودات المشروع 
تقيس هذه النѧسبة قѧدرة الادارة علѧى          • تقيس نسبة العائد لحصة المالك  • صافي القيمة الملموسة / صافي الربح  عوائد السهم 

 تشغيل مشروع مربح 
اذا آѧѧان العائѧѧѧد جيѧѧد ، فيتعѧѧѧين علѧѧѧى    •

 قѧادرة علѧى انѧشاء       الشرآة ان تكѧون   
 . سهم اضافي 

 
آلمѧا آانѧت عѧدد الالتزامѧات واجبѧة      . الحسابات و السندات الاذينيѧة الواجبѧة الѧدفع  ، خѧلال  الѧسنة                 )  تتداول  ( تقيس هذه النسبة عدد المرات التي  تدور فيها          : تفسير  

 التزامات الشرآة تدور  ابطاء من النشاط الاقتصادي  فهذا يدل على ان الشرآة تعاني مѧن   اذا تبين ان  . الدفع اآبر آلما  قصرت الفترة الزمنية بين الشراء و التسديد            
تبين نسبة مقارنѧة الѧشرآة الѧى النѧشاط الاقتѧصادي           . عجز في النقد او  انها تدفع فواتير للمجهزين او قد تقوم بتمديد الاجال او توسع ائتمانها التجاري بشكل مدروس                     

تتمثѧل  .  يѧوم تقريبѧاً   30 يوماً فمن المنطقي ان يتم تدوير هذه النسبة خلال 30باب او اسباب اخرى  اذا اشترت  الشرآة التزامات باجال لمدة احتمالية وجود هذه الاس 
 . ية المشكلة في هذه النسبة بانها تقارن الالتزامات واجبة الدفع خلال يوم واحد مع آلفة البضائع المباعة ولاتاخذ بالحسبان التقلبات الفصل

 15



 الرفع المالي... النسب المالية الاساسية 
 .يقيس قدرة وقابلية الدين على تلبية الالتزامات . يقارن الاموال المجهزة من قبل مالكي المشاريع مع التمويل المقدم من قبل المودعين  : تعريف الرفع المالي

 التحليل التعريف طريقة الاحتساب النسبة
اجمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧالي / اجمѧѧѧѧѧѧѧѧѧالي المطلوبѧѧѧѧѧѧѧѧѧات    موجودات  الحسابات المدينة الى ال

 الموجودات 
يѧدل علѧى درجѧѧة تمويѧل الموجѧودات  •

 من خلال المودعين الخارجيين 
آلمѧѧѧا انخفѧѧѧضت النѧѧسبة آلمѧѧѧا زادت  •

حمايѧѧѧة  للمѧѧѧودع مѧѧن الخѧѧѧسارة فѧѧѧي   
 . حالة انعدام السيولة 

رات الخارجيѧѧѧѧة يقѧѧѧѧيس عѧѧѧѧدد الѧѧѧدولا  • صافي القيمة / اجمالي المطلوبات  الدين الى صافي القيمة 
المخصѧѧصة  لتمويѧѧѧل آѧѧل سѧѧهم مѧѧن  
اسهم المالك ذات قيمة الواحد دولار 

تѧدل هѧذه النѧسبة علѧى قѧدرة الѧشرآة  •
 .على الاقتراض اآثر 

النسبة العالية تساوي خطورة عالية  •
 

من قبѧل   وتعبر عن درجة الحماية المقدمة. من قبل المالكين   تعبر هذه النسبة عن العلاقة بين راس المال المشارك من قبل المودعين وراس المال المشارك                : التفسير  
على العموم ، تѧدل النѧسبة المنخفѧضة الѧى امѧان مѧالي طويѧل        . فكلما آانت النسبة عالية آلما آانت الخطورة المتوقعة من قبل المودعين اآبر     . المالكين الى المودعين    

للѧشرآة ذات الرفѧع المѧالي الاعلѧى قѧدرة اآبѧر علѧى تحديѧد         . القيمة  ، بمرونة اآبر للاقتراض فѧي المѧستقبل          / تتمتع الشرآة التي لها نسبة منخفضة  من الدين        . الامد  
 . الدين 

 
 التحليل التعريف طريقة الاحتساب النسبة

فائѧѧدة + صѧѧافي الѧѧربح قبѧѧل الѧضريبة  (  تغطية الفائدة  
 فائدة النفقات ) /النفقات 

تقѧѧيس الدرجѧѧة التѧѧي تѧѧنخفض عنѧѧدها     •
ائѧѧѧѧѧد دون التѧѧѧѧѧاثير علѧѧѧѧѧى قѧѧѧѧѧدرة   العو

الѧѧѧѧشرآة فѧѧѧي تلبيѧѧѧѧة تكѧѧѧاليف الفائѧѧѧدة 
 . السنوية 

لايѧѧѧѧѧشتمل هѧѧѧѧѧذا الاحتѧѧѧѧѧساب علѧѧѧѧѧى     •
الموجودات المستاجرة والالتزامѧات    

 . ضمن عقود الايجار

 
يعѧاني مѧن مѧشاآل بѧسيطة فѧي تلبيѧة التزامѧات        تدل النسبة العاليѧة علѧى ان المقتѧرض         . تقيس هذه النسبة امكانية مطلوبات الشرآة على الايفاء بدفعات الفائدة           : رالتفسي

 .الفائدة على القرض ،آذلك تعمل هذه النسبة آمؤشر على قابلية  الشرآة على اخذ دين اضافي 
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 )تكملة (الرفع المالي... النسب المالية الاساسية 

 
 

 التحليل التعريف طريقة الاحتساب النسبة
 اسѧѧѧتهلاك وسѧѧѧѧداد+ صѧѧѧѧافي الѧѧѧѧربح (  تغطية الدين 

الاسѧѧѧѧتحقاقات الحاليѧѧѧѧة للѧѧѧѧديون   /الѧѧѧѧدين
 فائدة النفقات ) /طويلة الاجل  

تقѧѧيس الدرجѧѧة التѧѧي تѧѧنخفض عنѧѧدها     •
العوائѧѧѧد زائѧѧѧداً نفقѧѧѧات غيѧѧѧر النقديѧѧѧة 
دون التѧѧاثير علѧѧى قѧѧدرة الѧѧشرآة فѧѧي   
تلبيѧѧة الѧѧدفعات الحاليѧѧة للѧѧدين طويѧѧل     

 .  الاجل 

لايѧѧѧѧѧشتمل هѧѧѧѧѧذا الاحتѧѧѧѧѧساب علѧѧѧѧѧى     •
   ѧات الموجودات المستاجرة والالتزام

 . ضمن عقود الايجار

 
 

بمѧا ان التѧدفق النقѧدي هѧو المѧصدر الرئيѧسي لاطفѧاء الѧدين ، فѧان           . تعبر هذه النسبة عن التغطية للاستحقاقات الجارية من خلال التدفق النقدي مѧن العمليѧات                :التفسير  
بѧالرغم مѧن ان الѧسماح بكافѧة انѧواع التѧدفق النقѧدي لخدمѧة الѧدين                . الاضѧافي   هذه النسبة تقيس قدرة الشرآة على تسديد الدفعات الرئيسية وتعتبѧر مؤشѧر لقابليѧة الѧدين                  

 .  الاانه هذه النسبة هي قياس نافذ للقابلية على خدمة الدين طويل الاجلغير اآيديعتبر قول 
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 السيولة... النسب المالية الاساسية 
 

 . لتزامات الحالية قدرة ادارة  الشرآة على الايفاء بالا: تعريف الرفع المالي
 التحليل التعريف طريقة الاحتساب النسبة

المطلوبات  /جاريةالموجودات ال   جاريةالنسبة ال
  جاريةال

 المتاحة لتسديد جاريةالموجودات ال •
  جاريةالالتزامات ال

 و   مدينةالحسابات ال  معرفة ينبغي •
نوعية المخزونة ، وفي حالة ان 
ذا يكون أي منها قليل قد يكون ه

يتم احتسابها في يوم . القياس مربك 
محدد  اذ قد تتغير النسبة بعد يوم 

 .   واحد بشكل متطرف 
 

على العموم ، آلما آانت النسبة الحالية عالية آلما آان  زادت درجة الفصل . تعتبر هذه النسبة الحد الفاصل  لقدرة الشرآة على خدمة التزاماتها الحالية : التفسير 
 . امات الحالية وقدرة الشرآة على تسديدها بين الالتز

على اية حال تعتبر مكونات ونوعية الموجوات عوامل خطيرة في  . جارية على المطلوبات الجارية ، درجة الارتقاء التجاري للموجودات العلى تعكس النسبة الا
 . تحليل سيولة الشرآة الفردية 

 
 التحليل التعريف طريقة الاحتساب النسبة

الاوراق المالية المتداولة في + النقد  سبة السريعة   الن
 / مدينةصافي الحسابات ال+ السوق 

    جاريةالمطلوبات ال

توفر مقياس اآثر صحة للموجودات  •
 لتسديد الالتزامات جاريةالسائلة ال
 الحالية  

تطبق بعض التحليلات آما في  •
اعلاه ، لكن يتعين القيام بتقديم 

ية المتداولة في نوعية الاوراق المال
 .    السوق 

 
تعبر النسبة عѧن الدرجѧة   .  و تعتبر تصفية للنسبة الحالية وآذلك معيار تحوطي للسيولة " الاختبار السريع  "  "Acid Test" آذلك تعرف على انها نسبة : التفسير 

 اعتماداً آبيѧراً  علѧى المخѧزون      1 الى   1 عامة تعتمد  أي قيمة اقل من نسبة          بصورة.  للشرآة من خلال الموجودات الاآثر سيولة        جاريةالتي يتم تغطية الموجودات ال    
 .  الاخرى لتسيل الدين قصير الاجل جاريةاو الموجودات ال



 :تحليل التدفق النقدي 
 

تنصب اهمية تحليل التدفق النقدي  في حقيقة اعتبار التدفق النقدي المصدر الاول لتسديد القروض               
وظف الائتمان في قناعته بان المقترض قد بين قابليته على التسديد  من قبѧل               م/يتمثل عمل محلل    . 

، ومن المحتمل  ان يستمر في امتلاآه لهذه القابليѧة فѧي المѧستقبل لتوليѧد  تѧدفق نقѧدي آѧافي لتѧسديد               
 . القرض المقترح زائداً الفائدة 

 
الѧѧدخل لتحديѧѧد مѧѧصادر   يѧѧشتمل تحليѧѧل التѧѧدفق النقѧѧدي علѧѧى اسѧѧتخدام الميزانيѧѧة العموميѧѧة وآѧѧشف       

يكتѧسب المقتѧرض بѧصيرة نافѧذة   مѧن خѧلال              . واستخدامات النقد في ضروريات تشغيل  المشروع      
تحليل التغيرات في النقد ، ليس فقط فѧي  فعاليѧة قѧرارات الادارة الѧسابقة بѧل فѧي اتجاهѧات الѧشرآة                     

يوضѧح التحليѧل   . ارزة تعتبر التغيرات في راس المال العامل ونفقات راس المال مؤهلة وبѧ    . ايضاً  
ضѧѧروريات النقѧѧد بѧѧشكل مباشѧѧر ، مѧѧن خѧѧلال بيѧѧان اسѧѧتخدامات النقѧѧد  المѧѧساهمة فѧѧي تѧѧسديد ديѧѧن          

 . المصرف 
قد تكون الشرآة مربحة وتѧزداد مبيعاتهѧا ، لكѧن ربمѧا  تولѧد النقѧد مѧن خѧلال الѧدخل والنفقѧات غيѧر                            

 . النقدية غير آافية لتسديد دين المصرف 
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تمتلك ادارة الشرآة العديد من الخيارات لاستخدام نقدها و في آل يوم يتم صنع القرارات المتعلقѧة                 

وفي ما يلي بعض من هذه القѧرارات التѧي تغطѧي آѧل              . بالاستثمار والتمويل وضروريات التشغيل     
 : من المجالات الرئيسية الثلاثة 

 : التدفقات التشغيلية  •
 فدة التدفقات النقدية الوا 

 النقد المستلم مقابل بيع البضائع وتقديم آافة الخدمات 
 المدخول النقدي من الاستثمارات 

آافѧѧة انѧѧواع النقѧѧد الاخѧرى المѧѧستلمة وغيѧѧر المѧѧصنفة علѧѧى انهѧѧا انѧѧشطة اسѧѧتثمار      
 اوتمويل 

 
 : التدفقات النقدية الخارجة  

 . النقد المدفوع للحصول على البضائع والخدمات 
 الخاصѧة بالنفقѧات الاداريѧة علѧى سѧبيل المثѧال الرواتѧب والايجѧار          الدفعات النقديѧة  

 والخدمات 
 الدفعات النقدية للمقرضين او الضرائب

 
 تدفقات التمويل  •

 التدفقات النقدية الوافدة  
 عوائد النقدية من طرح الاسهم الجديدة 

 عوائد نقدية من اصدار دين جديد 
 
 : التدفقات النقدية الخارجة  

 ية لتوزيع الارباح دفعات النقد
  النقدية لاعادة الحصول على الاسهم تالدفعا

 الدفعات النقدية الى المودعين 
 

 : تدفقات الاستثمار  •
 التدفقات النقدية الوافدة  

 النقد المستلم من بيع الاستثمارات 
 النقد المستلم من بيع الاصول 

 
 : التدفقات النقدية الخارجة  

 رات نفقات نقدية لشراء الاستثما
 نفقات نقدية للحصول على الاصول 
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 : فيما يلي انواع الاسئلة التي يفترض على المقرض ان يسئلها عند بناء وتحليل التدفق النقدي 

 
  المقترض من خدمة وتسديد القرض ضمن السقف الزمني المحدد ؟ نكهل يتم 

 
ماته علѧѧى انѧѧه مѧѧن  آيѧѧف يقѧѧوم المقتѧرض بتوليѧѧد تѧѧدفق نقѧѧدي وآيѧѧف يѧѧستثمره فѧѧي اسѧѧتخدا     

ضروريات راس المال العامل ونفقѧات راس المѧال وتѧسديد الѧدين طويѧل الاجѧل و دفعѧات                    
 توزيع الارباح و شراءات الاسهم في حال  القيام بها ؟ 

 
علѧѧى ،مѧاهي تѧاثيرات التغيѧѧر فѧي الاقتѧѧصاد ووضѧع الѧسوق و الجѧو التنافѧسي بѧشكل عѧام     

   الادارة على هذه التغيرات بالتحديد ؟ التدفق النقدي للمقترض وتاثير فعل ورد فعل
 

مѧѧاهي ضѧѧروريات اجمѧѧالي التمويѧѧل للمقتѧѧرض بعѧد خѧدمتها للѧѧدين واسѧѧتثمارها فѧѧي راس      
المѧѧѧال العامѧѧѧل و القيѧѧѧام بنفقѧѧѧات راس المѧѧѧال و دفѧѧѧع الاربѧѧѧاح الموزعѧѧѧة او اعѧѧѧادة شѧѧѧراء       

 الحصص؟ 
 

جѧل وقѧصيرة بتمويѧل احتياجاتѧه مѧѧن حيѧѧث الاسѧتثمارات طويلѧѧة الا آيѧѧف يقѧѧوم المقتѧرض  
 الاجل ؟ 

 
لاجابѧة علѧى الѧسؤال الاساسѧي والاآثѧر اهميѧة            للاتقتصر  الاجابة على هذه الاسئلة علѧى الوصѧول           

  فحسب بل تؤدي نفس الغرض للمѧضمون التحليلѧي    - هل التسديد ممكن ؟    -بالنسبة للمقرض  وهو     
تمѧول  لر هѧذا النقѧد      لاعمال المقترض آكل وعلى الاخص آيف لهذه المشاريع ان تولد النقد وتستثم           

 . الفرق الحاصل بين ماولدته وبين ماانفقته 
 

 الخاصѧѧѧة تعѧѧرض الѧѧѧصفحة التاليѧѧѧة الطريقѧѧѧة المباشѧѧѧرة لاحتѧѧساب التѧѧѧدفق النقѧѧѧدي ، مѧѧѧع التعليمѧѧѧات   
بالرغم من عدم وجѧود     اعدادها وبشكل عام ،تفضل الطريقة المباشرة على الطريقة غير المباشرة           ب

يكمѧѧن الاخѧѧتلاف بѧѧين الطѧѧريقتين فقѧѧط مѧѧن حيѧѧث اسѧѧلوب عѧѧرض      . اي خلѧѧل فѧѧي آѧѧلا الطѧѧريقتين    
يتساوى صافي التدفق النقدي مѧن الانѧشطة التѧشغيلية وفѧق       . التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية      

ن انѧشطة   واآثر من هѧذا تتماثѧل صѧيغة التقѧديم اجمѧالي التѧدفقات النقديѧة الناتجѧة مѧ                   . آلا الطريقتين   
 .  الطريقتين  آلاالاستثمار و التحويل وفق
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  الطريقة المباشرة–التدفق النقدي 

 20______ 20______ 20_____ 
 _______ ________ ________  الصافي منها–المبيعات 

 _______ ________ ________ انخفاض في المقبوضات ) زيادة(
 _______ ________ ________ النقد الناتج من المبيعات  

U تكاليف البضائع المباعةUTPU∗ ________ ________ _______ 
 _______ ________ ________ انخفاض في المخزون) زيادة (

 _______ ________ ________  الالتزامات واجبة الدفع في )  انخفاض (زيادة 
 _______ ________ ________ تكاليف المنتوج النقدي  
 _______ ________ ________ هامش الاجمالي النقدي  
  ________ ________  *الادارية والعامة والتسويقيةالنفقات 

 _______ ________ ________  الدفع المسبق   انخفاض) زيادة(
 _______ ________ ________ المستحقات ) انخفاض ( زيادة 

 _______ ________ ________ انخفاض  في الموجودات الاخرى ) زيادة(
 _______ ________ ________ تشغيل النقدية نفقات ال 
 _______ ________ ________ النقد الناتج من التشغيل  

 _______ ________ ________ **متفرقات الدخل النقدي 
 _______ ________ ________ ***ضريبة الدخل المدفوعة 

 _______ ________ ________ صافي النقد من التشغيل  
 _______ ________ ________ نفقات الفائدة 

 _______ ________ ________ سحوبات المالك/الارباح الموزعة 
 _______ ________ ________ التكاليف التمويلية  
 _______ ________ ________ صافي الدخل النقدي  

 _______ ________ ________ لجزء الحالي المستحق للدين طويل الاجلا
 _______ ________ ________ النقد بعد استهلاك الدين  

 _______ ________ ________ نفقات راس المال 
 _______ ________ ________  استثمارات طويلة الاجل 

 _______ ________ ________  في المطلوبات الاخرى  )انخفاض ( زيادة 
 _______ ________ ________ )المتطلبات( الفائض المالي  

 _______ ________ ________  دين قصير الاجل  )انخفاض ( زيادة 
 _______ ________ ________ دين طويل الاجل ) نخفاض ا( زيادة 
 _______ ________ ________ *****الاسهم ) انخفاض ( زيادة 

 
 _______ ________ ________ اجمالي التمويل الخارجي  

 _______ ________ ________ النقد بعد التمويل 
 _______ ________ ________  التغير الحقيقي في النقد 

                                                 
 انخفاض في النقد ( ) 

 صافي الاندثار ∗
  جارية في الموجودات او المطلوبات الاخرى ال التغير± نفقات اخرى –مدخولات اخرى **

 .  التغير في مقبوضات اعادة تمويل الضريبة و ضرائب الدخل واجبة الدفع و فروقات الضرائب واجبة الدفع ±احتياطي الضريبة *** 
 الاستحقاقات الحالية لدين العام السابق طويل الاجل **** 

 خزينة فقط  الاسهم الاعتيادية و التفضيلية و ال***** 
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 خطوات الاعداد: آشف التدفق النقدي المباشر

 
 : لبناء آشف التدفق النقدي المباشر اتبع الخطوات التالية 

 
حتسب النقد الناتج من المبيعات ثم سوي صافي المبيعات الحاصل فѧي الحѧسابات المدينѧة                ا •

. اذا تبين زيادة الحسابات المدينة من سѧنة الѧى اخѧرى تليهѧا ، فيعتبѧر هѧذا اسѧتخدام للنقѧد                        . 
اذا تبين ان المقبوضات قد انخفضت فيعتبر هѧذا         . اطرح مبلغ الزيادة من صافي المبيعات       

 . اضف مبلغ الانخفاض الى المبيعات . مصدر للنقد 
 
احتسب تكاليف المنتج النقدي ثم قم بتسوية آلفѧة البѧضائع المباعѧة للتغيѧرات الحاصѧلة فѧي                    •

 . المخزون و الحسابات واجبة الدفع 
تليهѧا فيعتبѧر هѧذا اسѧتخدام        تبين حѧدوث  زيѧادة فѧي المخѧزون مѧن سѧنة الѧى الѧسنة التѧي                     اذا  
 .للنقد

 في المخѧزون مѧن سѧنة الѧى الѧسنة التѧي تليهѧا فيعتبѧر هѧذا مѧصدر                   اذا تبين حدوث انخفاض   
 .للنقد 

اذا تبين حدوث  زيادة في الحسابات الواجبة الѧدفع  مѧن سѧنة الѧى الѧسنة التѧي تليهѧا فيعتبѧر                         
 .هذا مصدر للنقد

اذا تبين حدوث انخفاض في الحسابات الواجبة الدفع  من سنة الى السنة التي تليهѧا فيعتبѧر                  
 . م للنقد هذا استخدا

 
. اذا دخل الاندثار  ضمن تكلفة البضائع المباعة ، قم بالتسوية للمبلѧغ المطلѧوب      : ملاحظة  

اذا تم فصل الاندثار مسبقاً عن آلفة البضائع المباعة في عرض آشف الدخل ، تعتبر مثل               
 . هذه التسوية لتكلفة البضائع المباعة غير ضرورية 

 
نѧѧتج النقѧѧدي مѧѧن النقѧѧد النѧѧاتج عѧѧن       اطѧѧرح تكѧѧاليف الم .احتѧѧسب اجمѧѧالي الاربѧѧاح النقديѧѧة     •

 .المبيعات 
احتسب مصاريف تشغيل النقد ثم خذ نفقات التشغيل من آشف الدخل واذا لم تدخل ضѧمن                 •

 . تكاليف البضائع المباعة مسبقاً ، قم بنفس التسوية للاندثار 
 .فقات المستحقة الدفعبقاً والنالان قم بتسوية للتغيرات الحاصلة في  النفقات المدفوعة مس •
 

اذا تبين حدوث  زيادة في  النفقات المدفوعة مѧسبقاً مѧن سѧنة الѧى الѧسنة التѧي تليهѧا فيعتبѧر                         
 .هذا استخدام للنقد

اذا تبين حدوث انخفاض في النفقات المدفوعة مسبقاً من سنة الى الѧسنة التѧي تليهѧا فيعتبѧر                   
 .هذا مصدر للنقد 

ت المѧѧستحقة مѧن سѧنة الѧѧى الѧسنة التѧي تليهѧѧا فيعتبѧر هѧѧذا      اذا تبѧين حѧدوث  زيѧѧادة فѧي النفقѧا     
 .مصدر للنقد

اذا تبين حدوث انخفاض في النفقѧات المѧستحقة مѧن سѧنة الѧى الѧسنة التѧي تليهѧا فيعتبѧر هѧذا                   
 . استخدام للنقد 

 
اح اطѧѧرح نفقѧѧات التѧѧشغيل النقديѧѧة مѧѧن اجمѧѧالي الاربѧѧ   . احتѧѧسب النقѧѧد النѧѧاتج عѧѧن التѧѧشغيل    •

 .النقدية
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خذ متفرقات الѧدخل واطѧرح اي مѧن         . فرقات النقدية من المدخولات اوالنفقات      احتسب المت  •
متفرقات النفقات ثم قم بتسويتها من خѧلال اي تغيѧرات حاصѧلة فѧي فقѧرات المتفرقѧات فѧي                   

 اخѧѧرى او جاريѧѧةقѧѧد يѧѧѧشمل هѧѧذا فقѧѧѧرات اخѧѧرى مثѧѧل موجѧѧودات  . الميزانيѧѧѧة العموميѧѧة 
 .وبات طويلة الاجل  اخرى او مطلجاريةموجودات اخرى او مطلوبات 

 
تعتبر الزيادات في الموجودات والانخفاض في المطلوبات استخدام للنقد ولهذا تطرح مѧن             
الدخل الناتج من المتفرقات ، من جهة اخرى يعتبѧر الانخفѧاض فѧي الموجѧودات و الزيѧادة                  

 . في المطلوبات مصدر للنقد ولهذا يضاف الى النقد الناتج من المتفرقات 
 

 
قم بتسوية حسابات ضرائب الدخل المبينة فѧي        . رح ضرائب الدخل المدفوعة     احتسب واط  •

آشف الدخل للتغيرات الحاصلة في حسابات الѧضرائب واجبѧة الѧدفع والѧضرائب المؤجلѧة                
 . في الميزانية العمومية 

اذا تبين حدوث  زيادة في الضرائب واجبѧة الѧدفع  فيعتبѧر هѧذا مѧصدر للنقѧد وعليѧه ينبغѧي                        
 . دخل تسوية آشف ال

 
 وبالمثل . اذا تبين حدوث انخفاض في الضرائب واجبة الدفع  فيعتبر هذا استخدام للنقد 

اذا تبين حدوث  زيادة في الضرائب المؤجلة   فيعتبѧر هѧذا مѧصدر للنقѧد واذا تبѧين حѧدوث                
 . انخفاض في الضرائب المؤجلة   فيعتبر هذا استخدام للنقد 

 
اطѧرح الѧضرائب المدفوعѧة و  الѧدخل النقѧدي النѧاتج          . احتسب صافي الѧدخل بعѧد التѧشغيل          •

مѧن النقѧد النѧاتج    ) اذا آان الرقم سالب واضفه مرة اخى اذا آان موجباً          (  عن المتفرقات       
 . عن التشغيل 

 الفائѧدة  واطرحهѧا مѧن صѧافي النقѧد      مѧصروفات  خѧذ  . احتسب و اطرح التكاليف التمويلية     •
 .الناتج عن التشغيل

 
الموزعة المبينة في آشف الѧدخل وقѧم بتѧسويتها مѧن التغيѧرات الحاصѧلة       خذ الارباح   آذلك  

 فѧاذا تبѧين فيهѧا زيѧادة فعنѧدها           –في الارباح الموزعة واجبѧة الѧدفع فѧي الميزانيѧة العموميѧة              
ѧѧѧدوث انخفѧѧين حѧѧافتها او اذا تبѧѧѧد اضѧѧذلك اعѧѧѧصدر لѧѧون مѧѧذلك تكѧѧتخدام ولѧѧا اسѧѧاض فانه

 .اطرحها
 

تكاليف التمويل من صافي النقѧد النѧاتج عѧن التѧشغيل     اطرح . احتسب صافي الدخل النقدي   •
 . للحصول على صافي الدخل النقدي 

 
خѧѧذ اسѧѧتحقاقات الѧѧدين طويѧѧل  . احتѧѧسب الѧѧدفعات الرئيѧѧسية المجدولѧѧة للѧѧدين طويѧѧل الاجѧل    •

 .  من الميزانية العمومية للعام السابق واطرحها من صافي الدخل النقدي جاريةالاجل ال
 
خѧѧذ التغيѧѧرات الحاصѧѧلة فѧѧѧي صѧѧافي  . نفقѧѧѧات راس المѧѧال /ابتѧѧѧة احتѧѧسب الموجѧѧѧودات الث •

مѧشتق  ( الѧسنوي   الاندثارمن سنة لاخѧرى  تليهѧا ، واضѧفها الѧى رسѧوم               الموجودات الثابتة   
 ) . من آلفة البضائع المباعة او نفقات التشغيل 
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 . او الاستثمارات طويلة الاجل /احتسب التتغيرات في الموجودات العينية و •
 .حدوث  زيادة  في هذه الفقرة فيعتبر هذا استخدام للنقداذا تبين 

 .اذا تبين حدوث انخفاض في هذه الفقرة فيعتبر هذا مصدر للنقد 
 

 ). الدين طويل وقصير الاجل والاسهم ( احتسب التغير في التمويل  •
 

 .احتسب التغير في الدين قصير الاجل  •
ة الѧى الѧسنة التѧي تليهѧا فيعتبѧر هѧذا             اذا تبين حدوث  زيادة في الѧدين قѧصير الاجѧل مѧن سѧن               

 .مصدر للنقد
اذا تبين حدوث انخفاض في الدين قصير الاجل من سنة الى الѧسنة التѧي تليهѧا فيعتبѧر هѧذا                     

 . استخدام للنقد 
اطرح الدين طويل الاجل فقط فѧي نهايѧة العѧام الѧسابق      . حدد التغير في الدين طويل الاجل        •

 جاريѧة  الاجل زائداً استحقاقات الدين طويل الاجѧل ال وحدد التغير الحاصل في الدين طويل  
 . في نهاية السنة تحت المراجعة 

 . احتسب التغير في الاسهم  •
اذا تبين حدوث  زيادة في الاسهم العادية  من سنة الى السنة التي تليها فيعتبر هѧذا مѧصدر                

 .للنقد
بتѧسوية التغيѧر الحاصѧل لاتقѧم . اذا تبѧين حѧدوث انخفѧاض فيهѧا فيعتبѧر هѧذا اسѧتخدام للنقѧد 

 . بالارباح المحتجزة ، حيث ان هذا قد تم معاملته في آشف التدفق النقدي مسبقاً 
 

جد اجمالي التغيرات في  الدين طويل وقѧصير الاجѧل           . احتسب اجمالي التمويل الخارجي      •
 . والاسهم

تمويѧل ثѧم    اطرح اجمالي التمويل الخارجي من اجمالي متطلبات ال       .احتسب التغير في النقد      •
ينبغي تطابق الفقرتين ، فاذا فاق اجمالي التمويѧل الخѧارجي      . تابع احتساب التغير في النقد      

امѧا اذا آѧѧان اجمѧѧالي . ،اجمѧѧالي متطلبѧات التمويѧل ، فѧѧسينتج عنهѧا زيѧادة معتبѧѧرة فѧي النقѧѧد  
 فينبغѧي ان ينѧتج عنѧه انخفѧاض معتبѧر            التمويل الخارجي اقل من اجمالي متطلبات التمويѧل       

 . لنقد في ا
 
 

 تبѧين   حيѧث    مسبقاً ، يعتبر النقد الناتج عن التشغيل هو النتيجة الاهم            هة الي آما تمت الاشار  
موظѧف الائتمѧان عѧن مѧا اذا آѧان المقتѧرض يولѧد تѧدفق نقѧدي موجѧب                 / هذه النتيجة لمحلѧل   

 .عبر الزمن من عمليات المشروع الاساسية ام لا 
 

  الانѧѧدثار ان حѧѧالاً لاحѧѧظ ت. ي غيѧѧر المباشѧѧر تتѧѧضمن الѧѧصفحات التاليѧѧة آѧѧشف التѧѧدفق النقѧѧد
 . هنا يعتبر صافي التدفقات التشغيلية هي اهم الفقرات . ليس مصدراً للنقد
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  الطريقة غير المباشرة–التدفق النقدي 
 

 19______ 19______ 19_____ 
 _______ ________ ________ صافي الدخل 

 _______ ________ ________ الاندثار+
 _______ ________ ________ )  الضرائب المؤجلة ( الرسوم غير النقدية +
 _______ ________ ________ مدينةانخفاض في الحسابات ال) دةزيا(
 _______ ________ ________ انخفاض في المقبوضات المؤجلة ) زيادة (
 _______ ________ ________ انخفاض في المخزون) زيادة(
 _______ ________ ________  الاخرىجاريةانخفاض في الموجودات ال) زيادة(

 _______ ________ ________ في  الالتزامات واجبة الدفع) انخفاض ( زيادة 
 _______ ________ ________ في الترآمات) انخفاض( زيادة 

 _______ ________ ________  في ضرائب الدخل المتراآمة    خفاضان) زيادة(
 _______ ________ ________   من المتفرقاتجاريةالمطلوبات ال) انخفاض ( زيادة 

 _______ ________ ________ *  في  خدمات الدين المجدولة انخفاض
 _______ ________ ________  صافي التدفقات التشغيلية 

  _______ ________ _______   ي متفرقات الموجودات غير الجاريةانخفاض ف) زيادة(
 _______ ________ ________ **بتة  الموجودات الثا  انخفاض) زيادة(

 _______ ________ ________ اجمالي التدفقات الاستثمارية
 _______ ________ ________    الارباح الموزعة المدفوعة ) انخفاض( 

 _______ ________ ________ ***حسابات راس المال ) انخفاض ( زيادة 
  _______ ________ ______حسابات المصرف واجبة الدفع المؤجلة ) انخفاض ( زيادة 
 _______ ________ ________ الاوراق المالية ) انخفاض ( زيادة 
 _______ ________ ________  طويل الاجل الدين) انخفاض ( زيادة 
 _______ ________ ________ الدين الثانوي) انخفاض ( زيادة 

 _______ ________ ________ اجمالي التدفقات التمويلية 
 _______ ________ ________  التغير في النقد والاوراق المالية المتداولة في السوق 

 _______ ________ ________  المبيعات السنوية 
 

  
 
 

 
 انخفاض في النقد ( ) 

 
 الاستحقاقات الحالية لدين العام السابق طويل الاجل* 

 لتغير في صافي الموجودات الثابتة زائداً الاندثار  ا**
 الاسهم الاعتيادية و التفضيلية و الخزينة فقط  *** 

 . التغير في الدين طويل الاجل زائداً الاستحقاقات الحالية لهذا العام **** 
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قتѧرض  حالما يتم اداء تحليل التدفق النقدي ، يتعين مراجعة طلب القѧرض للتاآѧد مѧن انѧشاء الم                  

 . للتدفق النقدي آما اعتاد في السابق لتسديد القرض 
 

محلѧѧل الائتمѧѧѧان اعѧѧѧداد توقعѧѧات التѧѧѧدفق النقѧѧѧدي معتمѧѧѧداً علѧѧѧى  / يتعѧѧين علѧѧى موظѧѧѧف : ثانيѧѧѧاً 
افتراضѧѧات حقيقيѧѧة حѧѧول انѧѧشطة المقتѧѧرض وتحديѧѧد متطلبѧѧات النقѧѧد الحقيقѧѧي وقѧѧد تطѧѧابق او         

 . لاتطابق طلب المقترض لمبلغ القرض 
 . التالية خطوات توقعات التدفق النقدي المطلوبة في الصفحات
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 خطوات توقعات التدفق النقدي

 
 )1(الخطوة رقم 

 قم باعداد افتراضات لتدفق نقدي حقيقي
 

 
 )2(الخطوة رقم  

 قم بتوقع التدفقات النقدية الرئيسية

 
 )3(الخطوة رقم  

 ية الخارجة  الرئيسيةقم بتوقع التدفقات  النقد
 

 
 )4(الخطوة رقم  

 راجع النتائج وحدد متطلبات الائتمان
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يختبѧر تحليѧل التحѧѧسس التѧѧاثير المحتمѧѧل  . تتمثѧѧل   الخطѧѧوة التاليѧة فѧي  ادارة تحليѧѧل التحѧѧسس   
 : يعتبر مثل هذا التحليل مهم جداً آاهمية . لمخاطر الائتمان على مصادر التسديد 

 
 

 ز تحليل الئتمان على المخاطر والتسديد ، بينما يرآ •
يحѧدد تحليѧل التحѧѧسس متغيѧѧرات معينѧة و التغيѧرات التѧѧي تѧѧساعد علѧى تѧسليط الѧѧضوء   •

 . على مشاآل التدفق النقدي المحتملة 
 
 

 لهذا يعتبر تحليѧل التحѧسس اساسѧي بالنѧسبة لقѧرار مѧنح الائتمѧان وبالنѧسبة الѧى انѧشاء هيكѧل ائتمѧان                   
 . تبين الصفحة التالية خطوات تحليل  تحسس التدفق النقدي . محددة ال صحيح بشروط واج
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 خطوات تحليل التحسس تجاه التدفق النقدي

 
)1(الخطوة رقم   

 حلل الخلفية التاريخية للتدفق النقدي

 
 )2(الخطوة رقم 

 ديراقب حرآة النشاط الاقتصادي وتاثيرها على التدفق النق
 

 
 )3(الخطوة رقم 

 حدد المتغيرات الرئيسية وبين نوعية تاثيرها على التدفق النقدي
 

 
 )4(الخطوة رقم 

 اختبر المتغيرات المهمة
 

 
 )5(الخطوة رقم 

 ناقش النتائج مع ادارة الشرآة وقيم قدرتها على التجاوب مع التغير
 

 
 )6(الخطوة رقم 

 قامة اجتماع مع الادارةبعد ا  لحالة مثالقم باعداد افضل و اسوء 
 

 
 )7(الخطوة رقم 

قيم قدرة الشرآة على التاثير على تسديد القرض آما هو مطلوب ازاء 
 . لحالة مثالافضل و اسوء 
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 موجهاتѧه في الصفحة التالية ندرج قائمة بالعوامل الاولية التي تؤثر على التѧدفق النقѧدي و               
تعكѧس  . ل وفقرات الميزانية العموميѧة      ، وستلاحظ بانها عبارة عن تشكيلة من آشف الدخ        

فقراتكѧѧشف الѧѧدخل العوائѧѧد وهѧѧوامش الѧѧربح و النفقѧѧات ، بينمѧѧا تعكѧѧس فقѧѧرات  الميزانيѧѧة        
يمكѧن لكافѧة هѧذه العناصѧر ان يكѧون           . العمومية اجمالي الموجودات و المطلوبѧات العاملѧة         

 . لها تاثير خطير على التدفق النقدي 
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 :  التدفق النقدي وجهاتم
 

 اجمالي الهوامش  •
 رية وعامة ومحددة داانفقات  •
  مدينةحسابات  •
 المخزون اليومي  •
 الحسابات واجبة الدفع اليومية  •
 نمو المبيعات  •
 تكاليف نمو البضائع المباعة للخزن  •
 تكاليف نمو البضائع المباعة للحسابات واجبة الدفع •

 
 
 
 

 تمرين نزرات 
  :تعليمات 

  . ةتخدام المواد المعطااآمل تمرين نزرات باس .1
 ناقش نتائج التمرين  .2

 
 

 : الملخص 
تم تكريس هذا النموذج لدراسѧة العناصѧر الاساسѧية لمعالجѧة تحليѧل الائتمѧان و التѧي تѧسعى لتحديѧد           

يرآز النموذج على تحليѧل آѧشف الѧدخل والميزانيѧة العموميѧة      . المرآز المالي الائتماني للمقترض     
نسب ذات العلاقة وآشف التدفق النقدي و التمارين التѧي ترآѧز علѧى آيفيѧة ربѧط آѧشف الѧدخل                      و ال 

 . والميزانية العمومية وآشف التدفق النقدي معاً 
 

 : في هذا النموذج نتعلم مايلي 
آيفية تحديد افضل الممارسات في تقنيات تحليل الائتمѧان عنѧد مراجعѧة الكѧشوفات الماليѧة                  •

 للمقترض ،  و 
ة تقييم صحة و نوعية ونتائج و تقنيات  تحليل الائتمان المستخدمة من قبѧل المѧصرف                 آيفي •

 . في معالجته للائتمان 
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