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provecto de A.I.D. No. 519-0408 
Convenio de Provecto de Donacidn 

El Convenio de Donacidn del Proyecto 
para el Programa de Apoyo a las 
Reformas de Pollticas para el afio de 
1993, firmado a 10s 30 dlas del mes de 
septiembre de 1993, entre el Gobierno 
de la Republica de El Salvador ("el 
Donatario") y el Gobierno de 10s 
Estados Unidos de America, actuando a 
traves de la Agencia para el Desarrollo 
Internacional ("A.I.D."), de aqui en 
adelante referidos como las partes, por 
este medio acuerdan lo siguiente: 

Artlculo I. La Donaci6n 

La A.I.D., de conformidad con el Acta 
de Asistencia a1 Exterior de 1961, y 
sue enmiendas, conviene en otorgar a1 
Donatario, bajo 10s t6rminos de este 
Convenio, un monto que no excederi 10s 
Cincuenta y Cinco millones de Ddlares 
Estadounidenses (S55,000,000) (la 
"Donacidn" o la "Asistencia"), para 
consolidar el proceso de paz y para 
aumentar la confianza en su prograrna de 
reformas econbmicas, disefiado para 
promover una mayor inversi6n en el 
Sector Privado. Esta asistencia apoya 
las pollticas y programas del Donatario 
disefiados para (i) incrementar el 
crecimiento econdmico equitativo y 
sostenido a traves de la implementaci6n 
de programas de ajuste estructural y 
estabilitacidn macroecon6mica, reformas 
fiscalee claves, descentralizacidn de 
autoridad para loe gobiernoe 
municipalee, mejoramiento de la 
intermediacidn financiera, promoci6n de 
exportaciones, gasto racional en 10s 
sectores de salud y educaci6n piiblica, 
y aumento en la calidad ambiental; (ii) 
fortalecer lam prdcticas, procesos y 
procedimientoo democrdticos; ya(iii) 
fortalecer la administracidn f~nanciera 
integrada y la auditorla. La 
asistencia financiard la hportaci6n de 
materias primas, productos intermedios, 
bieneo de capital, repuestos, insumos 
agrlcolas, petrdleo y derivados de 

A. I. D. Proiect No. 519-0408 
Proiect Grant Aareemc,nt 

Project Grant Agreement for the 1993 
Policy Reform Support Program made and 
entered into the 30th day of September, 
1993, between the Government of the 
Republic of El Salvador (the "Grantee") 
and the Government of the United States 
of America, acting through the Agency 
for International Development. 
('A.I.D."), hereinafter referred to as 
the Parties, hereby agree as follows: 

Article I. The Grant 

A.I.D., pursuant to the Foreign 
Assistance Act of 1961, as anended, 
agrees to grant the Grantee, under the 
terms of this Agreement, an amount not 
to exceed Fifty Five Million U.S. 
Dollars (S55,000,000) (the "C,rantW or 
the "Assistance"), to support the 
continuation of the Grantee's efforts 
to consolidate the peace process and to 
increase confidence in its economic 
reform program designed to promote 
greater private sector investment. 
This aesistance supports the Grantee's 
policies and programs designed to (i) 
increase equitable and sustainable 
economic growth through the 
implementation of sound macroeconomic 
structural adjustment and stabilization 
programs, key fiscal sector reforms, 
decentralization of authority to 
municipal governmente, improved 
financial intermediation, export 
promotion, rationalized health and 
public education spending, and enhanced 
environmental quality; (ii) strengthen 
democratic practices, processes and 
procedures; and (iii) strengthen 
integrated financial management and 
auditing. The assistance will finance 
the importation of raw materials, 
intermediate and capital goods, spare 
parts, agricultural inputs, petroleum 
and petroleum derivatives from the 
U.S., and other imports, as may be 



petr6leo de loe Estados Unidos, y otrae 
Fmportacionee, segGn sea acordado entre 
el Donatario y la A.I.D., para uso del 
sector privado. 

ArtSculo 11. Condiciones Previas 

Secci6n 2.1. Condiciones Previas a1 
Primer Desembolso 

Previo a1 primer desembolso bajo la 
Donaci6n, o de la emisi6n por la A.I.D. 
de la documentaci6n en base a la cual 
se autoricen desembolsos, el Donatario 
proporcionar6 a la A.I.D., except0 que 
las partes convengan de otra manera por 
escrito, en forma y contenido 
satisfactorio a la A.I.D. lo siguiente: 

(a) Una opini6n de un consejero legal 
aceptable para la A.I.D. que este 
Convenio ha sido debidamente autorizado 
y/o ratificado por, y ejecutado en 
representaci6n del Donatario, y que 
constituye una obligaci6n v61ida y 
legal del Donatario de conformidad con 
todos sue terminoe; 

(b) 10s nombres de las personas que 
desempeilan sue funcionee o actiian 
interinamente en la oficina del 
Donatario, especificadae en la Secci6n 
5.6, y de cualquier representante 
adicional, juntamente con un esp4cimen 
de la firma de cada persona 
especificada como representante; y 

(c) evidencia que ha establecido 
Cuenta(s) Separada(s) que generen 
interesee en banco(s) de 10s Estados 
Unidoe, en la(.) cual(ee) ee 
depositatan todos 10s d6lares 
desembolsados bajo este Convenio. 

A.I.D. notificari inmediatamente a1 
Donatario cuando determine que las 
endicionee Previae especificadas en la 
Secci6n 2.1 hayan sido curnplidas. 

Secci6n 2.3 Fechas LSmite Data Cum~lir 
con las Condiciones Previaa 

Si todae lam condicionee especificadae 
en la eecci6n 2.1 no han eido cumplidae 
dentro de 10s sesenta (60) dSae 
siguientee a la fecha de eete Convenio, 

agreed to between the Grantee and 
A. I.D., for private sector use!. 

Article 11. Conditions Prececu 

Section 2.1 Conditions Prececlent to 
First Disbursement 

Prior to the first disbursement under 
the Grant, or to A.I.D.'s isstlance of 
documentation pursuant to which 
disbursement will be made, the Grantee 
will, except as the Parties maly 
otherwise agree in writing, furnish to 
A.I.D. in satisfactory form and 
substance the following: 

(a a legal opinion of courrsel 
acceptable to A.I.D. that thie 
Agreement has been duly authorized 
and/or ratified by and executed on 
behalf of the Grantee, and that it 
constitutes a valid and legally binding 
obligation of the Grantee in accordance 
with all of its terms; 

(b) a statement of the names of the 
persons holding or acting in the 
officee of the Grantee, specified in 
Section 5.6, and of any additional 
representative, together with a 
specimen signature of each person 
specified in such statement; and 

(C) evidence that it has established 
a non-commingled, interest bearing 
Separate Account(s) in a United States 
bank(e) into which all dollare 
disbursed under this Agreement shall be 
deposited. 

Section 2.2 Notification 

A.I.D. will promptly notify the Grantee 
when it determines that the Conditions 
Precedent speci f ied in Sect ion 2.1 have 
been met. 

Section 2.3 Terminal Date for 
Conditions Precedent 

If all conditions specified in Section 
2.1 have not been met within sixty (60) 
days from the date of this Agr~eement, 
or such later date ae A.I.D. may agree 



o en una fecha posterior que la A.I.D. 
haya acordado por escrito, la A.I.D., a 
eu opci6n, podrh dar por terminado este 
Convenio, mediante notificaci6n escrita 
a1 Donatar io. 

Secci6n 3.1. Solicitud de Desembolso 

Loe fondoe disponiblee bajo este 
Convenio serdn proporcionados en doe 
desernbolsos separados, except0 que lae 
partes convengan de otra manera por 
escrito. El desembolso se efectuard en 
base a una eolicitud de desembolso 
presentada por el Donatario a la Misi6n 
de la USAID en El Salvador, en forma y 
contenido satisfactorio a la A.I.D. En 
baee a estas eolicitudes de desembolso, 
la A.I.D. harl que 10s fondos se 
depositen directamente en la(s) 
Cuenta(e) Separada(8) establecidas pot 
el Donatario de acuerdo a la Secci6n 
2.l(c) arriba mencionada. 

Secci6n 3.2 Calendario para Deeembolsos 

Los desembolsos bajo este programa 
servirdn para apoyar la ejecuci6n de 
lae medidas prioritariae de reformas 
que apoyen el crecimiento econ6mico 
equitativo y eoetenible; el 
fortalecimiento de prdcticas, procesos 
y procedimientoe democrdticos; y el 
fortalecimiento de la administraci6n 
financiers integrada y auditoria. De 
conformidad con la8 Secciones 2.1 y 3.1 
que anteceden, ee han planificado do8 
deeemboleoe bajo el Programa de Apoyo  a 
lee Refonnas de Politicas de 1993. Se 
proporcionarh un desembolso inicial de 
$27,500,000 como ayuda a 10s programas 
del GOES, de acuerdo a la solicitud del 
Donatario despues de haber cumplido 
eatiefactoriamente lae Condiciones 
Previas a1 Primer Desembolso, 
estipuladae en la Seccion 2.1. El 
deeembolso eubsiguiente de $27,500,000 
esth programado para diciembre de 1993. 

Loa desembolsos podrdn tambi6n hacerse 
en cualquier otra fonna acordada por 
la8 partes por escrito. 

to in writing, A.I.D., at it8 option, 
may terminate this Agreement by written 
notice to the Grantee. 

Article 111. pisbursement 

Section 3.1 Resuest for Disbursement 

Funds made available under this 
Agreement will be provided in two 
separate disbursements, except as the 
Parties may otherwise agree in writing. 
Disbursement will be made in accordance 
with a request for disbursement 
submitted by the Grantee to the USAID 
Mission in El Salvador, in fo:cm and 
substance satisfactory to A.I.D. In 
accordance with these request13 for 
disbursement, A.I.D. will cause funds 
to be deposited directly into the 
Separate Account(8) established by the 
Grantee pursuant to Section 2.l(c) 
above. 

Section 3.2 Disbursement Schedule 

Disbursement under this progrim will be 
made in support of the Grantee's 
implementation of priority reform 
measures supportive of equitable and 
sustainable economic growth; 
strengthened democratic practices, 
processes and procedures; and 
strengthened integrated financial 
management and auditing. In accordance 
with Sections 2.1 and 3.1 above, two 
disbursements are planned under the 
1993 P o l i c y  Reform S u p p o r t  Program.  An 
initial disbursement of $27,500,000 
will be made in support of the GOES' 
program at the request of the Grantee 
after satisfactory completion of the 
Conditions Precedent to First 
Disbursement set forth in Section 2.1. 
The subeequent disbursement of 
$27,500,000 is planned for December 
1993. 

Section 3.3 Alternative Hethcuis for 
Disbursement 

Disbursements may also be made in any 
other manner agreed to in writing by 
the Parties. 



Secci6n 3.4 Pecha Final Dara Desembolso 

La fecha final para solicitar 
desembolso bajo eete convenio sera de 
doce (12) mesee subeiguiente a la 
ejecucion del Convenio. Si el 
Donatario durante estoo doce mesee no 
ha eolicitado el desembolso de todoe 
10s fondoe a la(e) Cuenta(o) 
Separada(6) y no ha presentado la 
documentaci6n requerida en la Secci6n 
3.1, la A.I.D. podrh, a eu opci6n, dar 
por tenninado este Convenio. 

Artlculo IV. Condicionee Especialee 

Excepto que se convenga lo contrario 
por escrito, las partes acuerdan las 
siguientes Condiciones Especiales: 

Todoe 10s fondos (incluyendo 10s 
intereses generados de loe mismos) 
serin retirados de la(s) Cuenta(s) 
Separada(s) establecidae de conformidad 
con la Secci6n 2.l(c) en base a 10s 
procedimientos y criterioe de 
elegibilidad a ser establecidos en 
detalle en una Carta de Implementaci6n 
del Proyecto. 

Excepto que lae partes acuerden lo 
contrario por escrito, loe fondoe 
depositados por la A.I.D. en la(e) 
Cuenta(e) Separada(e), y cualesquiera 
intereses generados de las mismas, 
estardn dieponiblee previos a1 
deeemboleo de talee fondoe de la(e) 
Cuenta(s), con el prop6eito de 
fortalecer la posici6n de reserva de El 
Salvador. 

El desembolso de fondos de la(e) 
Cuenta(e) Separada(s), incluyendo loe 
interesee generados de 10s mismos, 
eerhn utilizadoe para financiar la 
Fmportaci6n para uso del sector privado 
de materiae primas, productoe 
intermedioe, bienea de capital, 
repuestoe,insumos agricolas, petr6leo u 
derivadoe de petrdleo procedentea de 
10s Estados Unidos y otras 
Fmportaciones segiin lo acuerden las 
partee por eecrito. Lae importaciones 
eerin para el uso del eector privado de 
la econania salvadorefia en 10s 

Section 3.4 Terminal Date for 
Disbursement 

The terminal date for requesting 
disbursement under this Agreement will 
be twelve (12) months after the date of 
execution of the Agreement. If the 
Grantee has not requested the 
disbursement of all funds to the 
Separate Account(8) and submitted the 
required supporting documentation 
referred to in Section 3.1 during these 
twelve months, A.I.D. may, at its 
option, terminate this Agreement. 

Article IV. Special Covenante 

Except ae they may otherwise agree in 
writing, the Parties agree to the 
following Special covenants: 

Sect ion 4.1 Separate Account L Q  

All funds (including any interest 
generated thereon) shall be withdrawn 
from the Separate Account(6) 
established pursuant to Section Z.l(c) 
in accordance with procedures and 
eligibility criteria to be set forth in 
detail in a Project Implementation 
Letter. 

Except as otherwise agreed to by the 
Parties, funds deposited by A.I.D. into 
the Separate Account(s), and any 
interest generated thereon, will be 
available prior to the disbursement of 
such funds from the Account(s) for the 
purpose of strengthening El Salvador'e 
reserve posit ion. 

Disbursement of funds from the Separate 
Account(s), including interest 
generated by such funde, will be made 
to finance the importation for use by 
the private sector of raw materials, 
intermediate and capital goods, spare 
parte, agricultural inputs, petroleum 
and petroleum derivatives from the 
United Statee and other imports as may 
be agreed to by the parties in writing. 
Importe will be for the use of the 
private sector of the Salvadoran 
economy in the manufacturing, 
agricultural, agroinduetrial, 



eubsectores manufactureroe, agrlcolae, 
agroindustrial, comercial, de la 
construcci6n, del traneporte, de 
comunicacionee, y de energla. 

Loe desembolaoe podr6n eer efectuadoe 
por medio de pagoe direct08 o 
reembolsoe de conformidad con 10s 
procedimientoe a eer establecidos en 
detalle en una Carta de Implementaci6n 
del Proyecto. El termino reemboleo 
eignifica el desemboleo de la Cuenta(s) 
Separada(8) establecida(n) de 
confonnidad con la Secci6n P.l(c) para 
reembolsar a la8 inetituciones 
financieras intermediariae por una 
transacci6n de importaci4n que cumpla 
con 10s siguientee criterioe: (i) la 
transacci6n fue originalmente 
financiada con d6laree que no son de la 
A.I.D.; (ii) la transacci6n se efectu6 
deepuee de la fecha de ejecuci6n del 
presente Convenio; (iii) la transacci6n 
fue identificada elegible bajo el 
Convenio por el Donatario; y (iv) la 
transacci6n fue confirmada como 
elegible por el Donatario posterior a 
la reviei6n y aprobaci6n de la 
documentacidn de importaci6n real 
evidenciando la elegibilidad, antes que 
108 d6laree de la A.I.D. fuesen 
retiradoe de la(e) Cuenta(e) 
Separada(e) y depositadoe en cuentas 
mezcladae. 

Secci6n 4.2 Uso Prohibido de 10s 
Pondoe 

El Donatario acuerda que 108 fondoe 
proviotos por eete medio no podrdn ser 
ueadoe para (a) financiar ningiin 
requerhiento militar, paramilitar o 
para la policia, incluyendo la 
adquieici6n de bienee o eervicioe para 
propdeitoe militarea, o (b) pagar el 
eervicio de pr6etamos o crediton que 
originalmente financiaron importacionee 
militaree u otroe requerimientoe 
militaree. 

A menoe que la A.I.D. acuerde lo 
contrario por eecrito, loe fondos 
provietoe por eete medio no eerdn 
ueadoa para financiar la compra de 
peeticidae sin una Evaluaci6n del nedio 
Ambiente y aprobada por la 
A.I.D./Waehington. 

commercial, construction, 
transportation, communicatione, and 
energy subsectors. 

Disbursement may be made either by 
direct payment or by reimburstrment 
pursuant to procedures set forth in a 
Project Implementation Letter ,, 
Reimbureement means the disbu~rsement 
from the Separate Account(8) 
established pureuant to Section 
2.l.(c), to the intermediate financial 
institutions for an import transaction 
that meete the following criteria: (i) 
the transaction originally wan financed 
with non-A.I.D. dollars; (ii) the 
transaction occurred after tho 
effective date of this Agreement; (iii) 
the transaction was identified as 
eligible under this Agreement by the 
Grantee; and, (iv) the transaction was 
confirmed as eligible by the Crantee 
after a review and approval of the 
actual import documentat ion evidencing 
eligibility, before A.I.D. dollars were 
withdrawn from the Separate Account(8) 
and deposited in commingled accounts. 

Section 4.2 Prohibited Use of Funde 

The Grantee agrees that the f~~nds 
provided hereunder shall not be used to 
(a) finance military, paramil.itary or 
police requirements of any kind, 
including the procurement of 
coamoditiee or services for m.ilitary 
purpoeee, or (b) service  loan:^ or 
credits that originally financed 
military import8 or other military 
requirements. 

Unlese A. I .D. otherwise agree:e in 
writing, funds provided hereu:nder shall 
not be used to finance the procurement 
of peeticidee without an Environmental 
Asseesment approved by 
A.I.D./Waehington. 



Secc i6n  4 .3  p e d e i t o e  e n  Moneda Local  

Dentro  d e  doe d l a e  h b b i l e e  deepu6e que 
e l  Banco C e n t r a l  d e  Reserva r e c i b a  un 
a v i e o  d e  l a  A . I . D .  n o t i f i c d n d o l e  d e  un 
deeemboleo en  d 6 l a r e s  b a j o  e e t e  
Convenio, el Banco C e n t r a l  d e  Reeerva 
depos i t a r t i ,  e n  una c u e n t a  eeparada e n  
moneda l o c a l  e e t a b l e c i d a  p a r a  10s 
p r o p 6 e i t o e  d e  este Convenio, una 
c a n t i d a d  e n  moneda l o c a l  d e  l a  
Repiiblica d e  E l  Salvador ,  e q u i v a l e n t e  
a 1  desembolso e n  d 6 l a r e s  u t i l i z a n d o  l a  
t a s a  de  cambio mde a l t a  p o r  cada d 6 l a r  
d e  l o e  Eetadoe Unidoe d e  W r i c a  que no 
s e a  i l e g a l  en  E l  Sa lvador  a l a  f echa  
d e l  d e p 6 s i t o  de  d 6 l a r e s .  Loe fondos e n  
moneda l o c a l ,  y c u a l e s q u i e r a  i n t e r e s e s  
generados  d e  l o e  mismoa, s e r d n  
u t i l i z a d o s  p a r a  p r o p 6 s i t o s  mutuamente 
acordadoe e n t r e  l a s  p a r t e s  e n  un 
Menuirendum d e  E n t e n d h i e n t o  separado.  

Secc i6n  4 .4  p e v i s i 6 n  d e l  Proarama 
E c o ~ ~ ~ ~ c Q  

E l  Donatar io  y l a  A . I . D .  conjuntamente 
l l e v a r h n  a cab0 r e v i s i o n e e  p e r i 6 d i c a s  
d e l  progreeo e fec tuado  b a j o  e l  Programa 
Econ6mico d e l  Dona ta r io  p a r a  1993.  

A r t l c u l o  V. p iscelAneos  

E s t e  Convenio y l a  c a n t i d a d  a ser 
donada por  este medio e s t a r d n  l i b r e s  d e  
t o d o  impuesto o ca rgo  impueeto b a j o  
c u a l q u i e r  l e y  en  e f e c t o  d e n t r o  d e  l a  
Repiiblica d e  E l  Sa lvador .  

Secci6n 5 . 2  Jnf onnes, Archives, 
Insvecc iones ,  A u d i t o r i a s  

E l  Donatario:  

( a )  Proporcionard a l a  A. I .D .  l a  
documentacidn e informea r e l a c i o n a d o e  
con e l  Convenio que l a  A . I . D .  
razonablemente e o l i c i t e ;  

( b )  Mantendrti o h a r 6  que se 
mantengan, d e  acuerdo con l o e  
p r i n c i p i o s  y p r e c t i c a a  c o n t a b l e s  
generalmente  acep tadas  a p l i c a d a e  
cons i s ten temente ,  libros, r e g i s t r o e  y 
documentaci6n fundamental ,  adecuadoa 
p a r a  aoegurar ,  s i n  l h i t e s ,  el 
c u m p l i d e n t o  con este Convenio. T a l e s  
l i b r o e  y r e g i e t r o e  ee ta r t in  e u j e t o e  a 

S e c t i o n  4 .3  Local  Currency D e w e i t e  

Within two working d a y s  a f t e r  r e c e i p t  
by t h e  C e n t r a l  Reserve Bank of a n o t i c e  
from A . I . D .  n o t i f y i n g  o f  a d o l l a r  
diebursement under t h i e  Agreement, t h e  
C e n t r a l  Reserve Bank w i l l  d e p o s i t ,  i n  a 
e e p a r a t e  l o c a l  c u r r e n c y  account  
e s t a b l i s h e d  f o r  t h e  p u r p o s e s  of t h i s  
Agreement, an amount i n  l o c a l  cur rency  
of t h e  Republ ic  o f  E l  Salvadoi:, 
e q u i v a l e n t  t o  t h e  d o l l a r  d isbursement  
us ing  t h e  h i g h e s t  r a t e  p e r  U.:;. d o l l a r  
which, on t h e  d a t e  o f  t h e  d o l l a r  
d e p o s i t ,  is no t  un lawfu l  i n  El. 
Sa lvador .  The l o c a l  c u r r e n c y  funds  and 
a l l  i n t e r e s t  g e n e r a t e d  t h e r e o n  w i l l  be 
used f o r  purposes  m u t u a l l y  agreed upon 
by t h e  P a r t i e s  i n  a e e p a r a t e  EIemorandum 
of Understanding.  

S e c t i o n  4.4  Review o f  Economj-c Proaram 

The Gran tee  and A.  I .D. w i l l  conduct 
p e r i o d i c  j o i n t  r ev iews  o f  p r o g r e s s  made 
under t h e  G r a n t e e ' s  1 9 9 3  Economic 
Program. 

A r t i c l e  V. Misce l l aneous  

S e c t  i o n  5 . 1  Taxat i o n  

T h i s  Agreement and t h e  amount t o  be  
g r a n t e d  hereunder  s h a l l  b e  f r e e  from 
any t a x a t i o n  o r  f e e s  imposed under any 
laws i n  e f f e c t  w i t h i n  t h e  Republ ic  o f  
E l  Salvador .  

S e c t i o n  5 . 2  Rewrts, Records,  
I n s v e c t i o n e ,  Audit  

The Gran tee  w i l l :  

( a )  Furn i sh  t o  A . I . D .  such  
in format ion  and r e p o r t s  r e l a t i n g  t o  
t h i e  Agreement a s  A . I . D .  may reasonab ly  
r e q u e s t  ; 

( b )  Mainta in  o r  c a u s e  t o  be 
main ta ined ,  i n  accordance  wi th  
g e n e r a l l y  accep ted  a c c o u n t i n g  
p r i n c i p l e s  and p r a c t i c e s  c o n s i s t e n t l y  
a p p l i e d ,  books, r e c o r d a ,  and under ly ing  
documentation adequa te  t o  a s s u r e ,  
wi thou t  l i m i t a t i o n ,  compliance w i t h  
t h i s  Agreement. Such books and r e c o r d s  
w i l l  be a u d i t e d  r e g u l a r l y ,  i n  



auditorlas regulares, de acuerdo con 
10s procedimientoe de auditorla 
generalmente aceptados y setan 
mantenidos por tree afioe despues de la 
fecha del 6 1 t h  desemboleo por parte 
de la A.I.D. Eete requisite de 
mantener 10s libros, registroe y 
documentaci6n fundamental se aplica 
tanto a 10s desembolsos de d6lares 
hechos bajo este Convenio como a lo8 
dep6sitos de moneda local hechos de 
acuerdo a este Convenio. 

(C 1 Proporcionar a loe 
representantes autorizados de la A.I.D. 
la oportunidad en todas situaciones 
razonables para inspeccionar 10s 
libros, registros y otros documentos 
relacionados con este Convenio y a1 uso 
de 10s dep6eitos de 10s desembolsos en 
d6lare8, aei como tambien a 10s 
dep6eitos de moneda local realizados en 
relaci6n a este Convenio. Tales 
inspeccionee tomaran en cuenta las 
leyes bancarias y disposiciones legales 
salvadorefias relacionadas con la 
confidencialidad de la infomaci6n. 

(dl Proporcionar reportes a la 
A.I.D. en f o m a  y contenido 
satisfactorio a la A.I.D. sobre el 
estado de la(s) Cuenta(e) Separada(8) y 
las actividades de dicha(s) Cuenta(s) a 
mas tardar tree dlas habiles despubs 
del final de cada mes. El primer 
reporte mensual deber6 comprender el 
perlodo que finaliza el 31 de octubre 
de 1993, el cual debera ser recibido 
por la A.I.D. a m6s tardar el 3 de 
noviembre de 1993. 

Secci6n 5.3 pestituci6n de Fondos 

Si cualquier cantidad en d6lares 
proporcionado bajo eete Convenio o en 
moneda local depositado con relaci6n a 
este Convenio es usado para lo6 
prop6eitoe no permitidoe bajo el 
Convenio, el Donatario restituir6 una 
cantidad equivalente a tales fondos a 
la cuenta aplicable tan pronto reciba 
notificaci6n de la A.I.D. y de acuerdo 
con la6 instrucciones proporcionadae 
por la A.I.D. 

si 10s fondos desemboleados de la(e) 
Cuenta(6) Separada(e) para financiar 
una transacci6n se determinan 
posteriormente inelegiblee por el 
Donatario para financiamiento, o 

accordance with generally accepted 
auditing standards, and will be 
maintained for three years after the 
date of last disbursement by A.I.D. 
Thie requirement to maintain adequate 
books, records, and underlying 
documentation applies to both dollar 
disbursements made under this Agreement 
and to local currency deposits made 
pursuant to this Agreement. 

(C 1 Afford authorized 
representatives of A.I.D. the 
opportunity at all reasonable times to 
inspect the books, records and other 
documents relating to this Agrfeement 
and to the use of both dollar 
disbursements and local curren'=y 
deposits made pursuant to this 
Agreement. Such reviews will .take into 
account Salvadoran banking 1aw.a and 
regulations regarding confidentiality 
of information to the maximum extent 
practicable. 

(d) Provide reports to A.I.D. in 
form and substance satisfactorly to 
A.I.D., on the status of the Separate 
Account(s) and activities in such 
account(s) no later than three working 
days after the end of each month. The 
first monthly report shall be :€or the 
period ending on October 31, 1!393, to 
be received by A.I.D. no later than 
November 3, 1993. 

Section. 5.3 Redewsit of Pun<& 

If any dollar funds provided under this 
Agreement or local currency funde 
deposited pursuant to thie Agreement 
are used for purpoees not permitted 
under the Agreement, the Grantcre will 
redeposit an equivalent amount of such 
funds into the applicable account 
promptly upon receiving notice from 
A. I. D. and consistent with inst~ructions 
from A.I.D. 

In the event that funde disburr~ed from 
the Separate Account(8) to finance a 
transaction are subsequently determined 
to be ineligible for financing, by the 
Grantee or upon official notification 



despuee de recibir notificaci6n oficial 
de la A.I.D., el Donatario reemboleari 
inmediatamente a la(e) Cuenta(e) 
Separada(6) la cantidad de la 
transacci6n inelegible. Los fondos 
restituidoe seran retirados contra la 
presentaci6n de transacciones elegibles 
que ocurrieron despuea de la fecha en 
la cual el Donatario detemin6 que la 
transacci6n inicial fue inelegible o la 
fecha de la notificaci6n de la A.I.D., 
lo que euceda primero. 

secci6n 5.4 Cartas de Imvlementaci6n 
provecto 

Para ayudar a1 Donatario en la 
implementaci6n de este Convenio, la 
A.I.D. emitiri de vet en cuando Cartas 
de Implementaci6n del Proyecto, que 
proporcionardn informaci6n adicional 
con referencia a asuntos que se 
mencionan en este Convenio. Lao partes 
tambien podran emitir Cartas de 
Implementaci6n del Proyecto acordadas 
conjuntamente para confirmar y 
registrar su consentimiento mutuo sobre 
aspectoe de la implementaci6n de este 
Convenio. Laa Cartas de Implementaci6n 
del Proyecto no podran ser utilizadas 
para enmendar el texto del Convenio, 
pero podr&n eer usadae para registrar 
revieionem o excepcionee que Sean 
permitidae por el Convenio. 

Secci6n 5.5 Comunicaciones 

Cualquier notif icaci6n, solicitud, 
documento u otra comunicaci6n entregada 
pot c u a l q u i e r a  d e  l a e  p a r t e e  a l a  o t r a  
parte bajo este Convenio, sera por 
eecrito, o por telegrams, cable o 
radiograma, y debera considerarse como 
debidamente entregada o enviado cuando 
sea entregada a tal parte, en las 
eiguientes direccionee: 

J41 Donatario 

Direcci6n Postal y Cablegrdfica: 

Sefiora Minietro 
Hiniaterio de Planificaci6n y 
Coordinaci6n del Desarrollo 
Bcon6mico y Social 
San Salvador, El Salvador, C.A. 

Senor Minietro 
ninieterio de Hacienda 
San Salvador, El Salvador, C.A. 

from A.I.D., the Grantee will promptly 
reimburee the Separate Account:(s) the 
amount of the ineligible traneaction. 
Funds redeposited shall be withdrawn to 
finance eligible transactions that 
occurred after the date the Grantee 
determined that the initial transaction 
was ineligible or the date of 
notification by A.I.D., whichever is 
ear 1 ier . 

Section 5.4 Proiect 1mplement:ation 
Letters 

To aesist the Grantee in the 
implementation of this Agreeme!nt, 
A.I.D., from time to time, wi1.l issue 
Project Implementation Letters that 
will furnish additional information 
about matters stated in this Agreement. 
The Parties may also issue jointly 
agreed upon Project Implementa~tion 
Letters to confirm and record their 
mutual understanding on aspect.s of the 
implementation of the Agreement. 
Project Implementation Letters will not 
be used to amend the text of the 
Agreement, but can be used to record 
revisions or exceptions which are 
permitted by the Agreement. 

Section 5.5. Communications 

Any notice, request, document or other 
communication submitted by either Party 
to  t h e  o t h e r  under t h i e  Agreement w i l l  
be in writing or by telegram, cable or 
radiogram, and will be deemed duly 
given or sent when delivered to such 
party at the following addresses: 

To the Grantee: 

Address for Mail and Cables: 

Madame Minister 
Ministry of Planning and 
Coordination for Economic and 
Social Development San Salvador, 
El Salvador, C.A. 

Wr. Minister 
Ministry of Finance 
San Salvador, El Salvador, C.A. 



SeAor P r e s i d e n t e  
Banco C e n t r a l  d e  R e s e r v a  d e  E l  
S a l v a d o r  
San S a l v a d o r ,  E l  S a l v a d o r ,  C.A.  

8 l a  A . I . D . :  

D i r e c c i 6 n  P o s t a l :  

Director 
U i s i 6 n  d e  USAID e n  E l  S a l v a d o r  
Ernbajada Americana 
San S a l v a d o r ,  E l  S a l v a d o r ,  C.A. 

D i r e c c i 6 n  a l t e r n a  p a r a  c a b l e s :  

Director 
USAID/AmEmbassy 
San S a l v a d o r ,  E l  S a l v a d o r ,  C.A. 

Todae l a 8  comunicac iones  s e r 6 n  e n  10s 
idiomae i n g l e e  y eepa f io l ,  a  menos q u e  
l a 8  p a r t e e  convengan l o  c o n t r a r i o  por 
escrito. Lae d i r e c c i o n e e  a n t e r i o r e s  
podran  s e r  s u s t i t u i d a s  p o r  o t r a s  
despuee  d e  l a  d e b i d a  n o t i f i c a c i 6 n .  

P a r a  t o d o s  10s p r o p 6 s i t o s  r e l a c i o n a d o s  
con este Convenio,  e l  D o n a t a r i o  e s t a r A  
r e p r e s e n t a d o  por l a e  p e r s o n a s  q u e  
desempefien e l  c a r g o  d e  U i n i s t r o  d e  
P l a n i f i c a c i 6 n  o e n c a r g a d o  d e l  Despacho, 
o e l  P r e e i d e n t e  d e l  Banco C e n t r a l  d e  
Rese rva  o l a  p e r e o n a  e n  f u n c i o n e s ,  
segiin s e a  a p r o p i a d o ,  y l a  A.I.D. e s t a r 6  
r e p r e s e n t a d a  por l a  p e r s o n a  q u e  
deaempena e l  c a r g o  d e  Director d e  l a  
U i e i 6 n  d e  l a  USAID e n  E l  S a l v a d o r  o l a  
p e r e o n a  e n  f u n c i o n e e ,  c a d a  u n o  d e  10s 
c u a l e s  podra  d e s i g n a r  por escrito a 
o t r o e  r e p r e s e n t a n t e s  a d i c i o n a l e s  p a r a  
c u a l q u i e r  p r o p 6 s i t 0 ,  con  e x c e p c i 6 n  d e  
l a  a u t o r i d a d  c o n c e d i d a  p a r a  e m e n d a r  
e e t e  Convenio. LOB nombree d e  l o e  
r e p r e s e n t a n t e e  d e l  D o n a t a r i o  c o n  e l  
faceS.mil d e  s u e  f i r m a e  d e b e r 6 n  ser 
proporc ionadoe  a l a  A.I.D., l a  c u a l  
puede  a c e p t a r  como d e b i d a m e n t e  
a u t o r i z a d o  c u a l q u i e r  i n s t r u m e n t o  
f i rmado  p o r  t a l e s  r e p r e s e n t a n t e s  e n  l a  
implementaci6n d e  eete Convenio ,  h a s t a  
q u e  e e  r e c i b a  n o t i f i c a c i 6 n  por escri to 
d e  l a  r evocac i6n  d e  s u  a u t o r i d a d .  

S e c c i 6 n  5.7 Jdioma d e l  Conven io  

M r .  P r e s i d e n t  
C e n t r a l  R e s e r v e  Bank o f  E l  
S a l v a d o r  
San S a l v a d o r ,  E l  Salvaclor ,  C.A. 

To  A . I . D . :  

Ma i l  Address :  

Director 
USAID M i s s i o n  t o  E l  S a l v a d o r  
American Embassy 
San S a l v a d o r ,  E l  S a l v a d o r ,  C.A. 

A l t e r n a t e  Address  f o r  Cab les :  

Director 
USAID/AmEmbassy 
San S a l v a d o r ,  E l  S a l v a d o r ,  C.A. 

A l l  s u c h  communicat ions  w i l l  b'e i n  
E n g l i s h  and Span ieh ,  u n l e s s  t h e  P a r t i e s  
h e r e t o  o t h e r w i s e  a g r e e  i n  w r i t i n g .  
O t h e r  a d d r e s s e s  may b e  s u b s t i t u t e d  f o r  
t h e  above upon t h e  g i v i n g  o f  n o t i c e .  

S e c t i o n  5 . 6  R e ~ r e s e n t a t i v e s  

For  a l l  p u r p o s e s  r e l e v a n t  t o  t h i s  
Agreement, t h e  G r a n t e e  w i l l  b e  
r e p r e s e n t e d  by t h e  i n d i v i d u a l  h o l d i n g  
or a c t i n g  i n  t h e  O f f i c e  o f  t h e  U i n i s t e r  
of  P l a n n i n g  or t h e  i n d i v i d u a l  h o l d i n g  
or a c t i n g  i n  t h e  O f f i c e  o f  P r e s i d e n t  of  
t h e  C e n t r a l  R e s e r v e  Bank, a s  
a p p r o p r i a t e ,  and  A . I . D .  w i l l  b e  
r e p r e s e n t e d  by  t h e  i n d i v i d u a l  h o l d i n g  
or a c t i n g  i n  t h e  O f f i c e  o f  Miss ion  
Director, USAID U i s s i o n  t o  E l  S a l v a d o r ,  
e a c h  o f  whom, by  w r i t t e n  n o t i c e ,  may 
d e s i g n a t e  a d d i t i o n a l  r e p r e s e n t a t i v e s  
f o r  a l l  p u r p o s e s  o t h e r  t h a n  e x e r c i s i n g  
t h e  p o w e r  t o  amend t h i s  Agreement. The 
names o f  t h e  r e p r e s e n t a t i v e s  o f  t h e  
G r a n t e e ,  w i t h  specimen s i g n a t u r e s ,  w i l l  
b e  p r o v i d e d  t o  A.I.D., which  may a c c e p t  
as d u l y  a u t h o r i z e d  any i n s t r u m e n t  
s i g n e d  by s u c h  r e p r e s e n t a t i v e s  i n  t h e  
implemen ta t ion  o f  t h i s  Agreement,  u n t i l  
r e c e i p t  o f  w r i t t e n  n o t i c e  o f  r e v o c a t i o n  
o f  t h e i r  a u t h o r i t y .  

S e c t i o n  5 .7  Lanuuaae o f  Aureement 

B e t e  Convenio e a t 6  p r e p a r a d o  t a n t o  e n  T h i s  Agreement is p r e p a r e d  i n  b o t h  
i n g l e e  como e n  espaf io l .  En caeo d e  E n g l i e h  and S p a n i s h .  I n  t h e  e v e n t  o f  



ambigiiedad o conflict0 entre la8 doe ambiguity or conflict between the two 
versiones, la version en inglee sera versions, the English language version 
utilizada para resolver diferenciae de will control. 
interpretacibn. 

EN FE DE M CUAL, el Donatario y loe 
Estadoe Unidoe de M r i c a ,  cada uno 
actuando por medio de sue 
representantes debidamente autorizados, 
y sujeto a la disponibilidad de fondos, 
han convenido en firmar eete Convenio 
en eeta ciudad en sue nombres, en el 
dla, mee y afio eefialados por escrito a1 
comienzo de este documento. 

IN WITNESS WHEREOF, the Grantee and the 
United Statee of America, each acting 
through its duly authorized 
representatives, and subject to the 
availability of funds, have cilused this 
Agreement to be signed in their names 
and delivered as of the day and year 
first above written. 

REPUBLICA DE EL SALVADOR THE UNITED STATES OF AMERICA 

Por : By: 

Lic. Maria Teresa 0 .  de Rendbn Alan H. Flanigan 
c 

Cargo: Vice Ministro de Planificaci6n y Title: Ambassador 
Coordinaci6n del Desarrollo 
Econ6mico y Social, 
Encargada del Despacho 

Por : - 
~harles-Ef~ostel lo 

Cargo: Vice Ministro 
Encargado del 

Title: Director 
USAID/El Salvador 

-. 
Por : - - -?'-- -->-- 

Lic, Uauricio A. Gallardo \ 

Cargo: Primer Vice Presidente 
Banco Central de Reeerva 
de El Salvador 


