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CONVENIO DE PRESTAMO

Fecha 3 de agosto de 1978
Entre

La Repliblica de Panami
("Prestatario')

Los Estados Unidos de América
por intermedio de la Agencia
para el Desarrollo Internacio-
nal ("Prestamista)

Articulo 1: El Convenio

El propdsito de este Convenio
es establecer las.bases de entendi-
miento entre las partes indicadas
anteriormente ('"Partes") con respecto
a la ejecucidn por el Prestatario
del Proyecto descrito a continuacidn,
y con respecto al financiamiento del
Proyecto por las Partes.

Articulo 2: El Proyecto

Seccidn 2.1 Definicidn del
Proyecto. El Proyecto consistiri de
un programa multi-elemental y multi-
institucional que fortalezca la capa-
cidad de generacidn de empleo e in-
gresos y la provisidn de servicios
rurales de los centros seleccionados
de crecimiento y servicio en las re-
giones centrales y occidentales de
Panam3 y que ademds establezca
un sistema con capacidad para con-
tinuar el proceso de desarrollo de
tales centros en todo Panami.

El Proyecto serd coordinado
por el Ministerio de Planificacidn
y Politica Econdmica y consistirid
de. tres elementos principales: (a)
empresas ‘de produccidén y de apoyo;
(b) vivienda e infraestructura urba-
na; y (¢) desarrollo institucional.
El Anexo 1, adjunto,
amplifica la definicién del Pro-
yecto arriba expuesto.

Dentro del alcance del Proyecto
delimitado anteriormente, los elemen-

tos del mismo indicados-en el Anexo 1
pueden ser modificados por medio de

PROJECT LOAN AGREEMENT

Dated August 3, 1978

Between

The Republic of Panama
("Borrower")

And
The United States of America,
acting through the Agency for
International Development
("Lender").

Article 1: The Agreement

The purpose of this Agreement
is to set out the understandings of
the parties named above (''Parties')
with respect to the undertaking by
the Borrower of the. Project described
below, and with respect to the finan-
cing of the Project by the Parties.

Article 2: The Project

Section 2.1. Definition of

‘Project. The Project will consist of

a multi-element, multi-institutional
program to strengthen the employment

and income generating and rural service
capacity of selected growth and service
centers in the Central and Western
Regions of Panama and to establish a
system capable of continuing the process
of developing such centers throughout
Panama.

The Project will be coordinated
by the Ministry of Planning and Economic
Policy and will consist of three major
elements: (a) productive and supporting
enterprises; (b) housing and town infra-
structure; and (¢) institutional
development. Annex 1, attached, amplifies
the above definition of the Project.

Within the limits of the above
definition of the Project, elements

of the amplified description stated
in Annex 1 may be changed by written

v{/ d



un -acuerdo, por escrito, firmado por
los representantes autorizados de
las Partes que se indican en la Sec-
cidn 9.3. del Convenio sin una en-
mienda formal de este Convenio.

Articulo 3: Financiamiento

SECCION 3.1. E1 Préstamo.
Con el propdsito de asistir al Pres-
tatario para cubrir los costos del
Proyecto, el Prestamista, dentro de
lo previsto en la Alianza para el
Progreso y de conformidad con la Ley
de Asistencia al Exterior del afio
1961, y sus emmiendas, acuerda pres-
tar al Prestatario bajo los t@rminos
de este Convenio una cantidad que no
excederd de diez millones de
ddlares de los Estados Unidos de
América ("U.S.") ($10,000,000)
("Fréstamo"). El monto total de
desembolsos bajo este Préstamo se
denomina "Principal". ;

El Préstamo puede utilizarse
para financiar costos extranjeros de
acuerdo a la definicidn contenida en
la Seccidn 7.1, y para financiar
costos locales de bienes y servicios
requeridos paca el Yroyecto de
acuerdo a la definicidn contenida en
la Seccidn 7.2.

7 SECCION 3.2. Recursos del
Prestatario para el Proyecto.

(a) El Prestatario acuerda
proveer o hacer que se provea todos
los fondos y todos los recursos
adicionales para el Proyecto, ademis
de los fondos provenientes del Prés-
tamo, requeridos para la ejecucidn
eficiente y puntual del Proyecto.

agreement of the authorized represen-
tatives of the Parties named in Sec-
tion 9.3., without formal amendment
of this Agreement.

Article 3: Financing

SECTION 3.1. The Loan. To
assist the Borrower to meet the costs
of carrying out the Project, Lender,
in furtherance of the Alliance for
Progress and pursuant to the Foreign
Assistance Act of 1961, as amended,
agrees to lend the Borrower under the
terms of this Agreement 2n amount net
to exceed ten million United States
("u.s.") dollars ($10,000,000) ("Loan").
The aggregate amount of disbursements
under the Loan is referred to as
"Principal".

The Loan may be used to finance
offshore costs, as defined in Section
7.1, and local costs, as defined in
Section 7.2, of goods and services re- -
quired for the Project.

, SECTION 3.2.
for the Project.

Borrower Resources

(a) The Borrower agrees to pro-
vide or cause to be provided for the
Project all funds, in addition to
the Loan, and all other resources re-—
quired to carry out the Project ef-
fectively and in a timely manner.-
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(b) Los recursos proporcionados
por el Prestatario para el Proyecto
serin no menores al equivalente de U.S.
$10,400,000 incluyendo costos cancelados
-en Su equivalente en especie.

SECCION 3.3 Fecha Final para
Completar el Provyecto.

(a) La "Fecha Final para Com-
pletar el Proyecto" (FFCP), que es el
31 de mayo de 1983 o cualquier otra
fecha en que las Partes acuerden por
escrito, es la fecha en la cual las
Partes estiman que todos los servicios
financiados con fondos provenientes
del Préstamo habran sido realizados y
todos los bienes financiados con.
fondos del Préstamo habran sido pro-
porcionados para el Froyecto en la
forma contemplada en este Convenio.

(b) A menos que.el Prestamista
convenga lo contrario por escrito, el
Prestamista no emitirad ni aprobari
documentacidn que autorice desembolsos
del Préstamo para servicios que se
realicen o para bienes que se provean
para el Proyecto contemplados en este
Convenio, en fecha posterior a la
FECP.

(c) Solicitudes de desembolso,
acompafiadas por la documentacidn re-
lacionada y necesaria seglin especifi-
ca en Cartas de Ejecucidn, deberin
ser recibidas por el Prestamista o por
cualquier banco indicado en la Seccidn
8.1. en fecha no posterior a los nueve
(9) meses a partir.de la FFCP, o dentro
de cualquier otro periodo acordado por
el Prestamista por escrito. Después
de dicho perfodo, el Prestamista,
dando aviso por escrito al Prestatario
puede en :cualquier momento reducir
parcial o totalmente el monto del
Préstamo por cantidades por las cuales
no se ha presentado solicitudes de
desembolso antes del vencimiento de
dicho periodo, acompaiiadas por la docu-
mentacidn relacionada y necesaria segin
especifica en Cartas de Ejecucidn.

(b) The resources provided by
Borrower for the Project will not be
less than the equivalent of U.S.
$10,400,000 including costs borne on
an "in-kind" basis.

SECTION 3.3.
Completion Date.

Project Assistance

(a) The "Project Assistance
Completion Date' (PACD), which is
May 31, 1983, or such other date
as the Parties may agree to in
writing, is the date by which the
Parties estimate that all services
financed under the Loan will have
been performed and all goods financed
under the Loan will have been fur-

nished for the Project as con-

templated in this Agreement.

(b) Except as Lender may other-
wise agree in writing, Lender will
not issue or approve documentation

.which would authorize disbursement

of the Loan for services performed

subsequent to the PACD or for goods
furnished for the Project, as con-

templated in this Agreement, subse-
quent to the PACD. '

(c) Requests for disbursement,
accompanied by necessary supporting
documentation prescribed in Project
Implementation letters, are to be
received by Lender or any bank des-
cribed in Section 8.1 no later than
nine (9) months following the PACD,
or such other period as the Lender
agrees to in writing. After such
period, the Lender, giving notice
in writing to the Borrower, may at
any time or times reduce the amount
of the Loan by all or any part
thereof for which requests for dis-
bursement, accompanied by necessary
supporting documentation prescribed
in Project Implementation Letters,
were not received before the expi-
ration of said period.

. L7




Términos Financieros del
Préstamo

Articulo 4:

SECCION 4.1. Intereses. El Pres-
tatario pagard al Prestamista en concep-
to de intereses el dos porciento (2%)
anual durante los diez (10) anos a par-
tir de la fecha del primer desembolso y
subsiguientemente el tres porciento
(3%) anual sobre el saldo del Principal
y de intereses vencidos. Los intereses
sobre caldos adeudados se calcularan
a partir de la fecha de cada decsembol-
so de conformidad con la Seccidn 8.4
y serin pagaderos semestralmente. E1
primer pago de intereses vencerd y
seréd pagadero en fecha no posterior a
los seis (6) meses a partir del primer
desembolso efectuado, y dicha fecha
serf determinada por El Prestamista.

SECCION 4.2. Amortizaciones.
El Prestatario pagard al Prestamista
el Principal dentro de un té&rmino de
yveinte (20) afos a partir de la fecha
del primer desembolso del Préstamo en
veinte y un (21) pagos semestrales
aproximadamente iguales que. incluirdn
Principal e intereses. La primera
amortizacidn del Principal serd paga-
dera en nueve afios y medio (9 1/2) a par-
tir de la fecha en que venza el primer
pago de intereses, de acuerdo con la
Seccidn 4.1. El Prestamista propor-
cionard al Prestatario un calendario
de amortizaciones calculada de acuer-
do a lo estipulade en esta Seccidn
después de que s¢ haya efectuado cl
{iltimo desembolso del Priéstamo.

SECCION 4.3.
v Lupar de Pago. Todos los pagos d
Principal e interescs de este Présta-
mo se harin en dblares de los Estados
Unidos y serin abonados primerc al

Article 4: Loan Terms

SECTION 4.1. Interest. The
Borrower will pay to the Lender
interest which will accrue at the
rate of two percent (2%) per annum
for ten (10) years following the
date of the first disbursement
hereunder and at the rate of three
percent (37%) per annum thereafter
on. the oustanding balance of Prin-
cipal and on any due and unpaid
interest. Interest on the out-
standing balance will accrue from
the date (as defined in Section
8.4) of each respective disburse-
ment, and will be payable semi-
annually. The first payment of
interest will be due and payable
no later than six (6) months after
the first disbursement hereunder,
on a date to be specified by Lender.

SECTION 4.2. Repavment. The
Borrower will vepay to the Lender

"the Principal within twenty (20)

years from the date of the first

_disbursement of the Loan in twenty-

one (21) approximately equal
semiannual installments of Principal
and interest. The first payment of

Principal will be due nine and one-half

(9 1/2) years after the date on
which the first interest payment is
due in accordance with Section 4.1.
The Lender will provide the Borrower
with an amortization schedule in
accordance with-this Section after
the final disbursement under the
Loan.

SECTION 4.3. Application,
Currency, and Place of Payment. All
payvments of intevest and Principal
hercunder will be made in U.S.
Dollars and will be applied first




pago de intereses vencidos y luego a
la amortizacidn del Principal. Salvo
que el Prestamista determine lo con-
trario por escrito, los pagos se
haran a: Controller, Office of
Financial Management, Agency for
International Development, Washington,
D.C. 20523, U.S.A., y se coasideraran
efectuados cuando sean recibides por
la Office of Financial Mzanagement.

SECCION 4.4. Pages Anticipados.
Siempre que estén al dia los pagos en
concepto de intereses y devoluciones
vencidos, el Prestatario podr2z pagar
anticipadamente, sin recargo, todo o
parte del Principal. A menos que el
Prestamista convenga lo contrario por
escrito, cualquier pago anticipado
serd aplicado a los pagos de Princi-
pal pendientes en el calendario de
anmortizaciones en el orden inverso
de su vencimiento.

SECCION 4. 5. enegociacidn de
&
Téerminos Financieros.

(2) El Prestataric y el Pres-—
tamista convienen en negociar, cuando
cualquicra de las Partes lo solicite;
una aceleracidn de la amortizacién
del Préstamo, en caso que se produzca
una mejora significativa y continuada
en la posicidn y perspectivas finan-
cieras y .econdmicas internas y
externas de la Repilblica de Panam?
que permitiria al Prestatario amor-
tizar el Préstamo en una forma mis
rapida. '

(b) Cualquier solicitud de
una de las Partes a la cotra para
llevar a cabo una negociacidn se-
ri gestionada de conformidad con 1la
Seccidén 9.2., y con notificacidn
del nombre y direccidn de la persona
0 personas que representarin a la
Parte solicitante en dichas negocia-
ciones.

to the payment of interest due and
then to the repayment of Principal.
Except as Leunder may otherwise
specify in writing, payments will

be made to the Controller, Office of
Financial Management, Agency for
International Developnent,
Washington, D.C. 20523, U.S.A., and
will be deemed made when received by
the Office of Financial Management.

SECTION 4.4. Prepayment. Upon
payment of all interest and any re-
funds then due, the Dorrower may
prepay, without penalty, all or any
part of the Principal. Unless
Lender otherwise agrees in writing,
any such repayment will be applied
to the installments of Principal in
the inverse order of their maturity.

SECTION 4.5.
Terms.

(a) The Borrower and Lender
agree Lo negotiate, at such time or
times as either may request, an ac-
celeration of the repayment of the
Loan in the event that there is any
significant and continuing improve-
ment in the internal and extarnal
economic and financial position and
prospects of the Republic of Panama
viich enable the Borrower to repay
the Loan on a shorter schedule.

Renegotiation of

(b) Any request by eithexr Party
to the other to so negotiate will be
made pursuant to Section 9.2, and
will give the name and address of the
person or persons who will represent
the requesting Party in such
negotiations.



(¢c) Dentro de treinta (30) dias
a partir de la entrega de la solici-
tud para la negociacidn, la Parte que
haya recibido la solicitud comunicard
a la otra Parte de conformidad con la
Seccidn 9.2. el nombre y direccidn de
la persona o personas quienes repre-
sentaran a la Parte solicitada en
dichas negociaciones.

(d) Los representantes de las
Partes se reunirin para llevar a cabo
las negociaciones en una fecha no
posterior a treinta (30) dias a
partir de la entrega de la comunica-
cidn seflalada en la subseccién (c).
Las negociaciones se llevaran a cabo
en un lugar fijado de comin acuerdo
por los representantes de las Partes,
siempre que, en la ausencia de un
acuerdo nutuo, las negociaciones se
lleven a cabo en el Despacho del
Ministro de Hacienda del Prestatario
en Panami.

SECCION 4.6. Terminacidn por
Pago Total. Una vez se haya pagado
el total del Principal y de los in-
tereses acumulados, este Convenio y
todas las obligaciones del Prestata-
rio y el Prestamista derivadas del
mismo, terminarin..

Condiciones Previas a
los Dasembolsos

Articulo 5:

SECCION 5.1. Primer Desembolso.
A menos que el Prestamista convenga lo
contrario por escrito, y previo al
primer desembolso de fondos prove-
nientes del Préstamo y a la emisi®n
por el Prestamista de documentacidn
por medio de la cual se efectuari
desembolsos, el Prestatario presen-
tarid los siguientes documentos al
Prestamista en forma y contenido
satisfactorio al Prestamista:

(c) Within thirty (30) days
after delivery of a request to nego-
tiate, the requested Party will com-
municate to the other, pursuant to
Section 9.2, the name and address
of the person or persons who will
represent the requested Party in
such negotiations.

(d) The representatives of the
Parties will meet to carry on nego-
tiations no later than thirty (30)
days after delivery of the requested
Party's communication under sub-sec-
tion (¢). The negotiations will take
place at a location mutually agreed
upon by the representatives of the

~Parties, provided that, in the ab-

sence of mutual agreement, the nego-
tiations will take place at the office
of Borrower's Minister of Finance i
Panamna. ‘

SECTION 4.6. Termination on
Full Payment. Upon payment in full of
the Principal and any accrued interest,
this Agreement and all obligations of
the Borrower and the Lender under it
will cease.

Conditions Precedent to
Disbursement

Article 5:

SECTION 5.1. First Disbursement.
Prior to the first disbursement under
the Loan, or to the issuance by the
Lender of documentation pursuant to
which disbursement will be made, the
Borrower will, except as otherwise
agreed to by Lender in writing, fur-
nish to Lender in form and substance .
satisfactory to Lender:




(a) Un dictamen del Procurador
General de la Nacidon indicando que
este Convenio ha sido debidamente
autorizado y/o ratificado y celebra-
do por el Prestatario y que el mismo
constituye una obligacidn legal del
Prestatario de conformidad con todos
los términos;

(b) Notificacidn oficial del
nombre de la persona autorizada que
representarid al Prestatario de con-
formidad con la Seccidn 9.3, y de
cualesquiera representantes adicio-
nales, con un ejemplar de la firma
de cada persona indicada en dicha
notificacidn.

SECCION 5.2. Desembolso para
Agro-Industrias. A menos que el
Prestamista convenga lo contrario por
escrito, previo a cualquier desembolso
de fondos provenientes del Préstamo
0 a la emisidn por parte del Presta-

mista de toda documentacion por medio de

la cual se efectuard el desembolso
de fondos del Préstamo para
financiar empresas agro-industriales,
el Prestatario presentari al Presta-—
mista los siguientes documentos en
forma y contenido satisfactorios al
Prestamista:

(a) Una copia de los reglamen-
tos de sub-préstamos de la Corpora-
cidn Financiera Nacional (COFINA), ‘en
la cual se incluiran los criterios
de elegibilidad de sub-proyecctos y
sub-prestatarios que rejiran el uso
de los fondos provenientes del
Préstamo para agro-industrias; vy,

(b) Un plan de ejecucidn para
~1la capacitacidon de obreros requeridos
por las agro-industrias financiado
con fondos del Préstamo.

SECCION.5.3. Desembolso para
Pequenas Empresas/Industrias.
A menos que el Prestamista

(a) An opinion of the Procurador
General de la Nacidn that this Agree-—:
ment has been duly authorized and/or
ratified by, and executed on behalf"
of, the Borrower, and that it consti-
tutes a valid and legally binding
obligation of the Borrower in accord-
ance with all of its terms; and

(b) A statement of the name of
the person holding or acting in the
office of the Borrower specified in
Section 9.3, and of any additional
representatives, together with a spec-
imen signature of each person speci-
fied in such statement.

SECTION 5.2. Disbursement for
Agro-Industry. Prior to any dis-

bursement under the Loan, or to the
issuance by Lender of any documentation
by which disbursement will be made
under the Loan, for financing agro-
industrial. enterprises, the Borrower
will, except as otherwise agrced in
writing by Lender, furnish to Lender

in form and substance satisfactory

to Lender:

(a) A copy of the sublending re-
gulations of the National TFinance
Corporation in Panama (''COFINA"),
vhich shall include project and sub-
borrower eligibility criteria which
shall govern use of Loan funds sub-
lent for agro-industries; and

(b) An implementation plan for
training workers required in Loan-
funded agro-industries.

SECTION 5.3. Disbursement for
Small Business/Industry. Except

as otherwise agreed in writing

- \0
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convenga lo contrario por escrito
previo a cualquier desembolso de fon-
dos provenientes del Préstamo o a la
emisidn por parte del Prestamista de
toda documentacidn por medio de la

cual se efectuarda el desembolso de fon-
dos del Préstamo para financiar activi-
dades de pequefias empresas/industrias,
el Prestatario presentarid al Presta-
mista los siguientes documentos en
forma y contenido satisfactorios al
Prestamista:

(a) Una copia de los reglamentos
de sub-préstamos del Ministerio de
Comercioc e Industria (MICI), inclu-
yvendo los criterios de elegibilidad
de sub-proyectos y sub-prestatarios
que rejiran el uso de fondos prove-
nientes del Préstamo para pequefias
enpresas e industrias;

(b) Un plan de ejecucidn para la
capacitacién de pequefios empresarios;
y

(¢) Evidencia que el MICI ha con-
tratado asistencia técnica competente
o de otra manera adquirido la capacidad
para asistir en la promocidn del pro-
grama de pequeflas empresas.

SECCION 5.4. Desembolso para
Terminales de Transporte Terrestre.
menos que el Prestamista convenga lo
contrario por escrito, previo a cual-
quier desembolso de fondos provenientes
del Préstamo o a la emisién por parte
del Prestamista de toda documentacidn
por medio de la cual se efectuari el
desembolse de fondos del Pr@stamo para
financiar terminales de transporte te-
rrestre, el Prestatario presentara al
Prestamista, en forma y contenido sa-
tisfactorios al Prestamista, estudios
finales de factibilidad que muestren
su viabilidad incluyendo planes arqui-
tectdnicos y de ingenieria detallados
y especificaciones.

A

by Lender prior to any disbursement
under the Loan, or to the issuance by
Lender of any documentation by which
disbursement will be made under the
Loan, for financing the small business/
industry activity, the Borrower shall
furnish to Lender in form and substance
satisfactory to Lender:

(a) A copy of Ministry of Commerce
and Industry ("MICI") sub-lending regu-
lations including project and sub-
borrower eligibility criteria which shall
govern use of Loan funds sublent for
small businesses and industries;

(b) An implementation plan for train-
ing small businessmen; and

(¢) Evidence that MICI has contracted
competent technical assistance or other-
wise acquired the capacity to aid in pro-
moting the small business program.

SECTION 5.4. Disbursement for
Transport Terminals. Except as otherwise

agreed in writing by Lender, prior to any
disbursement under the Loan, or to the
issuance by Lender of any documentation
by which disbursement will be made under
the Loan, for financing transport
terminals, the Borrower shall furnish to
Lender in form and substance satisfactory
to Lender, final feasibility studies which
demonstrate their viability and include
detailed architectural and engineering
plans and specifications.



SECCION 5.5, Desembolso durante
el Segundo Aho. A menos que el Pres-
tamista convenga lo contrario por es-
crito, previo a cualquier desembolso
de fondos provenientes del Préstamo
después del 31 de diciembre de 1979,
el Prestatario presentara al Presta-
mista, en forma y contenido satisfac-—
torios al Prestamista, evidencia que
por lo menos un plan maestro ha sido
aprobado por un consejo municipal en
uno de los centros de crecimiento y
servicio del Proyecto.

SECCION 5.6. Notificacidn. Al
determinar el Prestamista que las
condiciones previas descritas en las
Secciones 5.1 hasta 5.5 han sido sa-
tisfechas, AID notificara inmediata-
mente al Prestatario de tal determi~
nacidn.

SECCION 5.7. TFechas Finales
para Satisfacer Condiciones Previas.

(a) Si todas las condiciones
especificadas en la Seccidn 5.1 no
han sido satisfechas dentro de 90
dias a partir de la fecha de este
Convenio, o antes de una fecha pos-
terior que el Prestamista convenga
por escrito, el Prestamista podra
a su opcidn, dar por terminado este
Convenio de Préstamo dando aviso
por escrito al Prestatario.

(b) Si no se ha cumplido con
todas las condiciones estipuladas
en las Secciones 5.2 y 5.3 dentro de
los 120 dias siguientes a la firma de
este Convenio y si todas las condi-
ciones estipuladas en la Seccidn 5.4
no se han cumplido dentro de los
540 dias siguientes a la firma de
este Convenio, o en fecha posterior

SECTION 5.5. Second Year Disburse-
ment. Except as otherwise agreed in
writing by Lender, prior to any dis-
bursement under the Loan after.
December 31, 1979, the Borrower shall
submit to Lender, in form and substance
satisfactory to Lender, evidence that

at least one town plan has been approved

by a municipal council in one of the
Project's growth and service centers.

SECTION 5.6, Notification.
When the Lender has determined that
the conditions precedent specified
in Section 5.1 through 5.5 have been
met, it will promptly notify the
Borrower.

SECTION 5.7. Terminal Dates
for Conditions Precedent,

(a) 1If all of the conditions
specified in Section 5.1 have not
been met within 90 days from the
date of this Agreement, or such
later date as the Lender may agree
to in writing, the Lender at its
option, may terminate this Agree-
ment by written notice to Borrower.

(b) If all of the conditions
specified in Sections 5.2 and 5.3 are
not met within 120 days of this Agree-

" ment and if 31l of the conditions

specified in Section 5.4 are not met
within 540 days of this Agreement or
such later date(s) as the Lender °
may agree to in writing, the Lender,
at its option, may cancel the then
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que el Prestamista convenga por escrito,
el Prestamista podrd, a su discrecifnm,
cancelar el saldo de los fondos no
desembolsados del Préstamo hasta esa
fecha y no comprometidos irrevocable-
mente a terceras partes, y podrd dejar
sin efecto este Convenio mediante noti-
ficacidn escrita al Prestatario. En caso
de terminacidn el Prestatario pagari de
inmediato el Principal pendiente en ese
momento y todo inter&s acumulado, y al
recibo de tales pagos en su totalidad,
este convenio y todas las obligaciones
contraidas por las Partes en virtud del
mismo, habrin concluido.

Articulo 6: Disposiciones Especiales

SECCION 6.1. Fondo para Pequeiias
Empresas/Industrias. El Prestatario
acuerda, a menos que el Prestamista
convenga lo contrario por escrito,
mantener el nivel del fondo para pe-
queflas empresas/industrias con un monto
que no serid inferior a $3.4 millones
durante por lo menos 10 anos después
del desembolso final del Préstamo.

SECCION 6.2. Contribucidn del
Prestatario. El Prestatario acuerda,
a menos que el Prestamista convenga
lo contrario por escrito, que, de la
contribucidn del Prestatario al Pro-
yecto, una cantidad que no excedera
de $900,000 ser3d considerada como con—
tribucidn a los costos relacionados
con instalaciones y actividades cultu-
rales y recreativas, y una cantidad
no inferior a $800,000 sera propor-
cionada para sub-préstamos a agro-in-
dustrias y pequefias empresas e
industrias.

SECCION 6.3. Estudio sobre
Crédito para Pequefias Empresas., El
Prestatario acuerda, a menos que el
Prestamista convenga lo contrario
por escrito, presentar al Prestamista
para el 31 de diciembre de 1980, los
resultados de un estudio efectuado
por el Prestatario sobre los mecanismos
de crédito para pequefias empresas en
los centros de crecimiento y servicio,
y un plan para incrementar la disponi-
bilidad de préstamos a largo plazo
para pequenias empresas e industrias.

undisbursed balance of the Loan,

to the extent not irrevocably
committed to third parties, and

may terminate this Agreement by
written notice to the Borrower.

In the event of such termination
the Borrower will repay immediately
the Principal then outstanding and
any accrued interest; on receipt

of such payments in full, this
Agreement and all obligations of

of the Parties hereto will terminate.

Article 6: Special Covenants

SECTION 6.1. Small Business/
Industry Fund. The Borrower agrees,
except as Lender may otherwise agree
in writing, to maintain the level of
the small business/industry fund at
no less than $3.4 million for at
least 10 years after final disburse-
ment of the Loan.

SECTION 6.2. Borrower's Contri-
bution. The Borrower agrees, except
as Lender may otherwise agree in
'writing, that of the Borrower's con-

- tribution to the Project, not more

than $900,000 will be considered as
contributing to costs related to
cultural and recreational facilities
and activities, and no less than
$800,000 will be provided for sub-
lending to agro-industries and small
businesses and industries. :

SECTION 6.3. Small Business
Credit Study. The Borrower agrees,
except as Lender may otherwise
agree in writing, to submit to Lender
by December 31, 1980, the results
of a study conducted by Borrower on
small business credit mechanisms in
the growth and service centers and a
plan for increasing the availability
of long-term credit to small
businesses and industries.
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SECCION 6.4. Uso de las Amorti-
tizaciones de los Sub~préstamos. E1
Prestatario acuerda, a menos que el
Prestamista convenga lo contrario por
escrito, que las amortizaciones del
principal de los sub-préstamos finan-—
ciados con fondos provenientes del
Préstamo seran utilizados solo para
aquellos propdsitos para los cuales
esta autorizado el uso de fondos del
Proyecto de Acuerdo con las Secciones

5.2 y 5.3 y el Anexo 1 de este Convenio.

SECCION 6.5. Evaluacidn del Pro-
yecto. Las Partes acuerdan establecer
un programa conjunto y anual de evalua-
cidn como un componente del Proyecto.

A menos que las Partes convengan lo
contrario por escrito, se evaluaran los
siguientes aspectos bajo el Programa
durante la ejecuci®n del Proyecto; (a)
evaluacidn del avance hacia el logro

de los objetivos del Proyecto; (b) iden-

tificacidn y evaluacidn de areas pro-

SECTION 6.4. Use of Sub-Loan

" Repayments. The Borrower agrees,

except as Lender may otherwise

agree in writing, to utilize repay-
ments of principal from Loan-funded
subloans only for those purposes for
which Project funds are authorized
pursuant to Sections 5.2 and 5.3

and Annex ] of this Agreement.

SECTION 6.5. Project Evaluation.,
The Parties agree to establish a
joint annual evaluation program as
part of the Project. Except as the
Parties otherwise agree in writing,
the program will include, during the
implementation of the Project:
(a) evaluation of progress toward
attaimment of the objectives of the
Project; (b) identification and
evaluation of problem areas or

blematicas y circumstancias que dificul-
tan el logro de los objetivos; (c)
evaluacidén de la forma en que los re-
sultados pueden ser utilizados para ayu-

constraints which may inhibit such
attainment; (c) assessment of how such
information may be used to help overccme
such problems; and (d) evaluation, to

dar a resolver tales problemas, y (d)
evaluacién, al grado factible, del

impacto del Proyecto sobre el desarrollo.

Las Partes tambi&n acuerda, a menos que
convengan lo contrario por escrito,
emprender un estudio profundo entre el
tercer y quinto afio de la ejecucidn del
Proyecto del impacto del Proyecto de

acuerdo con una metodologia y los logros

que acordardn mutuamente las Partes
durante el primer ano del Proyecto,

rtIiculo 7: Procedencia de las Compras

SECCION 7.1. Costos Extranjeros.
Los desembolsos de acuerdo con la Sec~
¢idon 8.1 seradn utilizados exclusiva-
mente para financiar los costos de
bienes y servicios requeridos para el
Proyecto que tengan su origen y pro-
cedencia en los paises incluidos en
el Cddigo 941 del Libro de C@digos
Geograficos de AID, vigente en el
momento que se emitan las drdencs de

" the degree feasible, of the development

impact of the Project. The Parties
also agree to conduct an in~depth study
between the third and fifth year of
Project implementation of the impact of
the Project in accordance with a
methodology and objectives to be agreed
upon by the Parties during the first
year of Project implementation.

Article 7: Procurement Source

SECTION 7.1. Offshore Costs.
Disbursements pursuant to Section 8.1
will be used exclusively to finance
the costs of goods and services
required for the Project having
their source and origin in countries
included in Code 941 of the AID
Geographic Code Book as in effect
at the .time orders are placed or
contracts entered into for such goods

W
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compra correspondientes o que se sus-—
criban los contratos correspondien-
tes por tales bienes y servicios, a
menos que el Prestamista convenga lo
contrario por escrito, y excepto en
el caso de seguro maritimo seglin lo
previsto en la Seccibn C.1(b) de las
Disposiciones Generales que se ad-
juntan como Anexo a este Convenio.

SECCION 7.2. Costos Locales.
Los desembolsos de acuerdo con 1la
Seccidn 8.2 seran utilizados exclusi-
vamente para financiar los costos de
bienes y servicios requeridos para
el Proyecto que tengan su origen y, a
menos que el Prestamista convenga lo
contrario por escrito, su procedencia
en Panama ('"Costos Locales').

Articulo 8: Desembolsos

SECCION 8.1.
Costos Extranjeros.

Desembolsos para

(a) Una vez que se hayan satis-
fecho las condiciones previas, el
Prestatario puede obtener desembolsos
de fondos provenientes del Pré&stamo
para cubrir Costos Extranjeros. de
bienes y servicios requeridos para el
Proyecto de conformidad con los tér-
minos de este Convenio, por medio de
cualesquiera de los métodos siguien-
tes que se acuerden mutuamente en
utilizar: .

(1) Presentando al Prestamis-
ta, juntamente con la documentacidn
relacionada y necesaria segiin lo es-
pecificado en Cartas de Ejecucidn, (i)
solicitudes de reembolso por tales
bienes y servicios, o (ii) solicitu-
des para que el Prestamista en repre-
sentacidn del Prestatario, adquiera
bienes o servicios para el Proyecto; o

(2) Solicitando al Prestamis-—
ta emita Cartas de Compromiso por can-
tidades especificas (i) a uno o mas

and services, except as Lender may
otherwise agree in writing, and ex-
cept as provided in the Project Loan
Standard Provisions Annex, Section
C.1(b) with respect to marine in-
surance.

SECTION 7.2. Local Costs.
Disbursements pursuant to Section
8.2 will be used exclusively to fi-
nance the costs of goods and services
required for the Project having their
source and, except as Lender may
otherwise agree in writing, their
origin in Panama ('Local Costs').

Article 8: Disbursements

SECTION 8.1. Disbursements

for Offshore Costs.

(a) After satisfaction of con-
ditions precedent, the Borrower may
obtain disbursements of funds under
the Loan for the QOffshore Costs of

- goods or services required for the

Project in accordance with the terms
of this Agreement, by such of the v
following methods as may be mutually
agreed upon:

(1) By submitting to Lender,
with necessary supporting documenta-
tion as prescribed in Project Im-
plementation Letters, (i) requests
for = reimbursement for such goods ox
services, or (ii) requests for
Lender to procurc commodities or
services in Borrower's behalf for
the Project; or

(2) By requesting the Lender
to issue Letters of Commitment for
specified amounts (i) to one or more
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bancos de los Estados Unidos acepta-
bles al Prestamista, por medio de las
cuales el Prestamista se compromete
a reembolsar a tales bancos por pagos
efectuados por los mismos a contra-
tistas o proveedores, bajo Cartas de
Crédito o en otra forma para tales
bienes o servicios, o (ii) directa-
mente a contratistas o proveedores,
comprometiéndose el Prestamista a
pagar a tales contratistas o pro-
veedores por tales bienes o servicios.

(b) Los costos bancarios incurri-~
dos por el Prestatario y relacionados

con la apertura de Cartas de Compromiso

y Cartas de Crédito ser@n financiados
por el Préstamo a menos que el Presta-
tario indique lo contrario al Presta-
mista.
dos del Préstamo otros costos que
acuerden las Partes.

SECCION 8.,2. Desembolsos para
Costos Locales.

(a) Una vez que se hayan satis-
fecho las condiciones previas, el
Prestatario puede obtener desembolsos
de fondos provenientes del Préstamo
para cubrir Costos Locales de bienes
y servicios requeridos para el Pro-
yecto de conformidad con los términos
de este Convenio, presentando al
Prestamista, juntamente con la docu-
mentacion relacionada y necesaria
seglin lo especificado en Cartas de
Ejecucidn, solicitudes para financiar
tales costos. Fondos del Préstamo
utilizados para financiar Costos
Locales deberan estar disponibles
de acuerdo a procedimientos satis-
factorios al Prestamista.

SECCION 8.3, Otras Formas de
Desembolsos. Desembolsos del Pres-
tamo pueden tambi&n efectuarse por
medio de otros mecanismos acordados

por escrito por las Partes.

Se financiaran también con fon-

U.S. banks, satisfactory to Lender,
committing the Lender to reimburse
such banks for payments made by

them to contractors or suppliers,
under Letters of Credit or other-
wise, for such goods or services, or
(ii) directly to one or more contrac-
tors or suppliers, committing the
Lender to pay such contractors or
suppliers for such goods or services.

(b) Banking charges incurred
by Borrower in connection with
Letters of Commitment and Letters

. 0of Credit will be financed under

the Loan unless the Borrower
instructs the Lender to the contra-
ry. Such other charges as the
Parties may agree to may also be
financed under the Loan.

SECTION 8.2. ‘Disbursement for

Local Costs.

(a) After satisfaction of
conditions precedent, the Borrower
may obtain disbursements of funds
under the Loan for the Local Costs
required for the Project in accord-
ance with the terms of this Agree-
ment, by submitting to the Lender,
with necessary supporting documen-—
tation as prescribed in Project
Implementation Letters, requests to
finance such costs. Funds utilized
under the Loan to finance Local
Costs shall be made pursuant to pro-
cedures satisfactory to the Lender.

SECTION 8.3. Other Forms of
Disbursement. Disbursements of the

Loan may also be made through such
other means as the Parties may agree
to in writing.
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SECCION 8.4. Fecha de Desem=~
bolso. Los desembolsos del Presta-
mista serdn considerados como efec-
tuados (a) en la fecha que el Pres-
tamista efectfla un desembolso al
Prestatario o a su representante, o
a un banco, contratista o proveedor
bajo una Carta de Compromiso, con-
trato, u orden de compra; o (b) en
la fecha en que el Prestamista desem-
bolsa al Prestatariv o su represen—
tante, de conformidad con la Sec-
cidn 8.2,

Articulo 9: Varios

SECCION 9.1. Aprobacidn del
Proyecto de Garantias para Inver-
siones. Se acuerda que el trabajo
de construccibn financiado bajo
este Convenio seri un proyecto
aprobado por la Repiiblica de Panami
de acuerdo con el convenio sobre
inversiones garantizadas entre la
Repiiblica de Panami y los Estados
Unidos de América del 23 de.enero
de 1961 y no se requeriri aproba-
cidn adicional de la Repfiblica de
Panami para permitir a los Estados
emitir garantfas para inversiones
bajo el convenio que cubran la in-
versidn de un contratista en ese
proyecto.

SECCION 9.2. Comunicaciones
Cualquier notificacidn, solicitud,
documento, u otra comunicacién pre-—
sentada por cualquiera de las Par-
tes a la otra Parte bajo este Conve-
nio se efectuari por escrito, por
telegrama o por cable, y serd con-
siderada como debidamente enviado
y efectuado al entregarlo a tal
Parte en la siguiente direccidn:

AL, PRESTATARIO:
Direccidn Postal:

Ministerio de Planificacidn y
Politica Econdmica

Apartado 2694

Panami 3, Repiblica de Panani

-

5 SECTION 8.4. Date of Disburse-
ment, Disbursements by Lender
will be deemed to occur (a) on the
date on which Lender makes a dis-
bursement to the Borrower or its
designee, or.to a bank, contractor
or supplier pursuant to a Letter

of Commitment, contract, or pur-
chase order; or (b) on the date on
which Lender disburses to the
Borrowar or its designee in accord-
ance with Section 8.2.

Article 9: Miscellaneous

SECTION 9.1. Investment Guaranty
Project Approval.

Construction work to be financed under
this Agreement is agreed to be a project
approved by the Republic of Panama pur-
suant to the agreement between it and
the United States of America of

January 23, 1961, on the subject of
investment guaranties, and no further
approval by the. Republic of Panama will
be required to permit the United States
to issue investment guarantees under that
agreement covering a contractor invest-
ment in that project.

SECTION 9.2. Communications
Any notice, request, document, or other
communication submitted by either Party
to the other under this Agreement will
be in writing or by telegram or cable,
and will be deemed duly given oxr sent
when delivered to such Party at the
following address:

TO THE BORROWER:

Yail Address:

Ministerio de Planificacidn y Politica
. Econfmica

Apartado 2694
Panawi 3, Repdblica de Panamd

N
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Direccidn Cablegrafica:

Ministerio de Planificacidn
Politica Econdmica
Panami

AL PRESTAMISTA:

Agencia para el Desarrollo Inter-
nacional
Apartado 6959

Panama 5, Repfiblica de Panamia
Direccidn Cablegrafica:

USAID, American Embassy
Panama, Repliblica de Panama

Todas las comunicaciones seran redac-—

tadas en ingl@s o espaiiol. Las

direcciones anteriormente indica-

das pueden sustituirse previa
notificacidn.

SECCION 9.3. Representantes
Para todo lo relacionado con este
Convenio, el Prestatario serd repre-
sentado por la persona que desempeiia
o que actfia en el cargo de Ministro
de Planificacidn y Politica Econd-
mica y el Prestamista seri
representada por la persona que
desempefia 0 que actfla en el cargo
de Director de la Misidn de AID
en Panamd, cada uno de los cuales,
por medio de notificacidn escrita
puede designar representantes adi-
cionales para todos los fines
menos los previstos en la Seccidn
2.1 referente a la modificacidn
de los elementos de la descripcidn
detallada del proyecto contenida
en el Anexo 1. Los nombres de los
representantes del Prestatario, con
ejemplares de sus firmas originales,
ser@n proporcionados al Prestamista
quien puede aceptar como debidamente
autorizado cualquier. instrumento
firmado por tales representantes en
la ejecucidn de este Convenio, hasta
que se reciba notificacidn escrita
de la revocacidn de su autoridad.

Alternate address for telegrams:

Ministerio de Planificacidn y
Politica Econdmica
Panami

TO THE LENDER:
Agency for International Development

Apartado 6959
Panamd 5, Repliblica de Panami

Alternate address for telegrams:

USAID, American Embassy
Panami, Republic of Panami

All such communications will be in
English or Spanish. Other addresses
may be substituted for the above upon
the giving of notice.

SECTION 9.3. Representatives.
For all purposes relevant to this
Agreement, the Borrower will be
represented by the individual hold-
ing or acting in the office of

Minister of Planning and Economic

Policy and the Lender will

be represented by the individual holding
or acting in the office of Director,
Agency for International Development
Mission to Panama, each of whom, by
written notice, may designate additional
representatives for all purposes other
than exercising the power under Section
2.1 to.revise elcments of the amplified
description in Annex 1. The names of
the representatives of the Borrower,
with specimen signatures, will be pro-
vided to Lender, which may accept as
duly authorized any instrument signed

by such representatives in implementa-
tion of this Agreement, until receipt

of written notice of revocation of

their authority.



SECCION 9.4. Aprobaciones. Los
documentos o informes presentados por
el Prestatario al Prestamista en re—
lacidn con este Convenio los cuales
deber@n ser satisfactorios en forma
y contenido para el Prestamista, se
consider@n satisfactorios en forma y
contenido para el Prestatario quien
los presenta.

‘ SECCION 9.5, "Anexo de Dispo-
siciones Generales. Se adjunta y .
forma parte de este Convenio el
"Anexo de Disposiciones Generales'
(Anexo 2).

SECCION 9.6. Idioma del Con-
venio. Este Convenio esti@ redac-
tado en inglé@s y espafiol. En caso
de ambiguedad o conflicto entre las
dos versiones, la versidn en inglés
prevalecera.

" sions Annex.

" ment.
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SECTION 9.4. Approvals.
or reports submitted by Borrower to
Lender in connection with this Agree-
ment, which must be in form and sub- .
stance satisfactory to Lender, are
deemed to be in form and substance
satisfactory to Borrower who is sub-
mitting them.

SECTION 9.5. Standard Provi-
A "Project Loan Stand-
ard Provisions Annex" (Annex 2) is
attached to and forms part of this
Agreement.

SECTION 9.6. Language of Agree—
This Agreement is prepared

in both English and Spanish. In the

event of ambiguity or conflict

between the two versions, the

English language version will control.

Documents
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EN FE DE LO CUAL, el Prestata- IN WITNESS WHEREOF, the Borrower and

rio y los Estados Unidos de the United States of America, each
América, cada uno actuando por acting through its duly authorized
medio de su representante de-\ representative, have caused this
bidamente autorizado, suscribe Agreement to be signed in their names
este Convenio, en el dia indi- " and delivered as of the day and year
cado en su introduccidn. first above written. ‘

REPUBLIC OF PANAMA

Lic. Luis M. Adames’
M+nlstro de Hacienda y Tesoro

THE UNITED STATES OF AMERICA

04 Sen s

Charles B. Welnberg
Director
USAID Mission to Panama
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ANEXO 1
ANNEX 1

AID PROJECT LOAN AGREEMENT No. 525-T-047

CONVENIO DE PRESTAMO AID No. 525-T-047

PROJECT DESCRIPTION

DESCRIPCION DEL PROYECTO

Seccidén 1. Introduccidn

1.1 El Proyecto constituye una impor-
tante iniciativa multi-sectorial del
Gobierno de Panamd para aumentar sig-
nificativamente la capacidad para pro-
porcionar empleo y fuentes de ingreso
asi como servicios rurales de peque-
nios centros seleccionados de las
Regiones Central y Occidental. Estos
centros han sido escogidos en base a
su potencial como centros de servi-
cio y crecimiento en ambas regiones.
El énfasis del Proyecto serd en bene-
ficiar a los pobres urbanos y rurales
al proporcionarles mayores ingresos y
un mejor nivel de vida.

1.2 Los tres programas de mayor
importancia que se llevaran a cabo son
los siguientes: (1) Dasarrollo Insti-
tucional, a través de la capacitacidn
y la asistencia técnica, que forta-
lecer3a la capacidad del Gobierno de
Panami para planificar y desarrollar
estos centros y continuar desarrollan-
do otros centros similares en el
futuro a lo largo del pais; (2) Finan-
ciamiento y apoyo a Empresas Produc-~
tivas y Actividades de Apoyo; y, (3)
Financiamiento de Viviendas e Infra-
estructura Urbana.

1.3 A fin de garantizar el desarro-
1lo racional y ordenado de los centros

de servicio y crecimiento seleccionados

y capacitarlos para participar en su

Section 1., 1Introduction

1.1 The project constitutes a major
multi-sector initiative by the
Government of Panama to significantly
increase the capacity for providing
employment and income generation
opportunities and rural services in
selected small towns in the Central
and Western Regions. These towns

have been chosen on the basis of their
potential as growth and service centers
within the two Regions. The Project
will emphasize benefits to the rural
and urban poor by providing them with
increased income and an improved
quality of life. :

1.2 Three major programs will be
carried out: (1) Institutional Develop-
ment, through training and technical
assistance, which will strengthen the
GOP's capacity to plan and develop

the centers and to continue developing
such centers throughout Panama in the
future; (2) Financing and support of
Productive and Supporting Enterprises;
and (3) Financing Housing and Town
Infrastructure.

1.3 To ensure the rational and orderly
development of the selected growth

and service centers and to enable the
latter to participate in their own

LW



propio desarrollo, el Proyecto tam-
bién incluird un componente de pla-
nificacidn para estos centros, des-
crito a continuacidn:

Seccidn 2. Planes Maestros

2.1 El Ministerio de Planificacién
prepararad planes maestros de desa-
rrollo general para los centros
seleccionados que se incluyen en el
Proyecto. Estos planes seran revi-
sados, modificados y adoptados por
los gobiernos municipales que con-
taran con la asistencia de Juntas
de planificacidn locales en este
proceso. Estas Juntas seran
creadas conforme a la legislacidn
municipal vigente, especificando
~sus funciones y composicidn. Se
proyecta que los miembros de cada
Junta incluiran al Alcalde, a fun-
cionarios locales, representantes
regionales de los organismos gu-
bernamentales, un representante
del sector empresarial y uno o va-
rios representantes del piiblico en
general. El planificador provin-
cial (subalterno del MPPE) integra-
rad la Junta de planificacidn como
miembro ex oficio. Las Juntas re-
wvisaran los planes de desarrollo
preparados por el MPPE/DU con ayuda
del personal del MPPE y el MIVI, y
de los asesores técnicos financia-
dos por el Proyecto.

2.2 Una vez que los planes maestros
hayan sido aprobados, conforme a las

modificaciones efectuadas por los
consejos municipales, se enviaran
al Ministerio de Vivienda el cual

preparara planes fisicos detallados

para la municipalidad. Estos in-
cluiran planes sobre el uso de la
tierra, de ingenieria de calles y

"of the public at large.

development, the Project will also
include a town planning element
described as follows:

Section 2. Town Planning

2.1 The Ministry of Planning will

"prepare general development plans

for the selected towns included in

the Project, These plans will be re~
viewed, modified and adopted by the
municipal govermments which will be
assisted by local planning advisory
boards (Juntas) in this process. These

Juntas will be created pursuant to

formal municipal legislation describing
their functions and composition. It
is anticipated that members of each

Junta will include the mayor, local

officials, regional representatives

of government sectoral agencies, a
representative of the business communi-
ty, and one or more representatives
The provincial
planner (who reports to MPPE) will sit

.on the planning Junta in an ex-officio

capacity. The Juntas will review the
development plans prepared by MPFE/UD
with the assistance of MPPE and MIVI
personnel and Project-financed tech-
nical advisors.

2.2 Upon approval, the town plans, as
modified by the municipal councils,
will be sent to the Ministry of Housing
which will prepare detailed physical
plans for the municipality. These
plans may include land use, street and
traffic engineering plans, zoning and
site plans and identification of prin-
cipal public investments. They should



" trafico, de zonificacidn y de sitio
e identificacidn de las principales
inversiones pblicas. Los planes
deber@n estar apoyados por reglamen-—
tos de zonificacidn y normas de
construccidn.

2.3 Una vez completados, los planes
fisicos seran estudiados por las
Juntas de planificacidn y presenta-
dos a los Consejos Municipales para
su aprobacidn final. Los mecanismos
de regulacidn se convertirin en

leyes locales y el consejo serid la
entidad responsable de imponer dichos
reglamentos.
A continuacidn se enumeran los com-
ponentes del Proyecto y las agencias
responsables de la ejecucidn de los
mismos:

Seccidn 3. Desarrollo Institucional

El Proyecto financiard un programa

de asistencia t&cnica y capacitacidn
con el propdsito de fortalecer la
capacidad institucional nacional para
planificar y asistir en el desarrollo
de los centros de crecimiento y
servicio y asi como cumplir con sus
responsabilidades bajo el Proyecto.

3.1 El plan de asistencia técnica a
ser ejecutado durante el Proyecto
consistird en aproximadamente 166
meses de trabajo. El plan estara
sujeto a la aprobacidn de la AID
previo el comienzo del programa de
asistencia técnica. A continuacién
se presenta un plan de asistencia
técnica ilustrativa:

be supported by simplified zoning
ordinances and construction codes.

2.3 The completed physical plans
will be reviewed by the towns'
planning Juntas and presented to the
Municipal Councils for adoption.
Regulatory mechanisms will be made
local law, and the council will be
responsible for enforcement.

Individual Project components and
the agencies responsible for implementing
them are as follows:

Section 3. Institutional Development

The Project will finance a program of
technical assistance and training to
strengthen the capacity of national
institutions to plan and assist the
development of growth and service
centers and to carry out their
responsibilities under the Project.

3.1 A technical assistance plan to

be implemented during the Project will
consist of approximately 166 work
months. The plan will be subject

to AID's approval prior te the commence-
ment of the technical assistance program.
An illustrative technical assistance
plan is shown below:



Institucidn
Recibidora
(Recipient
Institution)

MPPE

COFINA

MIDA

MICI

MIVI

Tipo de Asistencia Meses /Hombres
(Type of Assistance) "(Person Months)
Planificador Urbano/Asesor de Impacto 1
Ambiental .
(Urban planner/environmental Impact
Advisor)
Asesor en Administracidn de Desarrollo 6
Urbano ,
Urban Development Administration Advisor)
Asesor en Administracidn Municipal 6
(Municipal Administration Advisor)
Asesor en Administracidn de Impuestos 12
Municipales
(Municipal Tax Administration Advisor)
Estudio sobre el Impacto de URBE 6

Diseiio del Estudio de Impacto (2 meses)
Evaluador del Impacto (4 meses)

(URBE Impact Study)

(Impact Study Designer (2 months)

(Impzct Evaluator (4 months)

Estudios Especiales/Futuro Desarrollo

del Proyecto )
(Special Studies/Future Project Development) 11

Especialistas en el Desarrollo de Sub- 10
Proyectos
(Subproject Development Specialists)

Especidlistas en el Desarrollo de Sub- 21
Proyectos
(Subproject Development Specialists)

Promocidn de Programa y Publicidad 3
(Program Promotion and Fublicity)

Asesores en Administracidén a Corto Plazo 16
(Short-term Management Advisors)

Disenador de Parques Industriales 3

(Industrial Park Designer)

Asesor en Sistemas de Crédito para Pe-

queiias Empresas 6
(Small Business Credit Systems Advisor)

Asesor en Sistemas de Informacidn y 15
Documentacidn

(Information Systems and Documentation

Advisor) '

Asesor en Planificacion Urbana 12

(Urban Planning Advisors)

TN

3
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Institucidn Tipo de Asistencia Meses/Hombres

Recibidora (Type of Assistance) "(Person Months)

(Recipient

Institution)

MIVI Asesor en Planificacidn de Sitios . 12
(Site Planning Advisor)
Asesor en Proteccidn Ambiental 2
(Environmental Protection Advisor)

" BBN Asesor en Administracidn Financiera 12

(Financial Management Advisor)
Asesor en Auditoria Interna 6
(Internal Auditing Advisor

IDAAN Asesor en Tratamiento de Aguas Negras(2) 3
(Sewage Treatment Advisors (2)

INAC Asesor en Mercadeo de Productos 3
Artesanales :

(Artisan Products Market Advisor)

TOTAL

3.1.1 Los fondos de asistencia téc- -
nica no se podran utilizar para el
pago de servicios personales al per-
sonal de las agencias ejecutoras ni
se podran transferir a otras parti-
das del presupuesto.

3.2 Un plan de capacitacidn se
pararid durante el primer afio de
ejecucidn del Proyecto y estara su-—
jeto a la aprobacidn de la AID. Los
gastos estimados para la capacita-
cidén del personal de las agencias
ejecutoras son $44,000 para capaci-
tacidn interme. y $161,000 para
capacitacidn externa.

pre-
la

3.3. Todos los contratos de asisten-
cia técnica y capacitacidn serin
ejecutados por el MPPE de acuerdo con
las normas del Gobiecrmo Nacional y de
la agencia financiera (A.I.D.), a
menos que las Partes convengan lo

166

"3.1.1 Technical Assistance funds may

not be used to pay for personal services

. of the staff of implementing agencies

and they may not be transferred to
other budget items. '

3.2. A training plan will be prepared
during the first year of Project
implementation and will be subject to
AID's approval., Estimated expenditures
for training of personnel of
implementing agencies will be $44,000
for internal and $161,000 for external
training.

3.3 All contracts for technical
assistance and training will be
executed by MPPE in accordance with
the norms of the Govermment of Panama
and AID, unless both Parties agree

to the contrary in writing. The

ol



contrario por escrito. Los candidatos
para contratos de asistencia té&cnica
tanto como los cursos especificos de
capacitacidn y los viajes a que dé lu-
gar el caso, serdn propuestos por el
Gobierno Nacional. No obstante,
podrdn tomarse en consideracidn pro-
puestas provenientes de la AID, para
su debido estudio. La selecci6n fi-
nal de los candidatos serd de comin
acuerdo entre ambas Partes.,

Seccidn 4. Empresas Productivas y de

Apoyo

A. El Gobierno de Panami estable-
cerd dos fondos de préstamo bajo el
Proyecto: uno para agro-industrias
y -el otro para pequenas empresas e
industrias. Los fondos serdn sub-
prestados dentro del area del Pro-
yecto para los siguientes propdsitos:
(a) utilizacidn de los recursos
naturales actualmente desperdiciados
e usados ineficientemente, en la '
produccidn de alimentos procesados,
alimento animal o fertilizantes;

(b) estimulacién de la produccidn
agricola en el drea servida por

las comunidades seleccionadas;

(t) establecimiento o ampliacién de
empresas comerciales y servicios
requeridos en las regiones; (d)
generacidn de empleo en las Areas
rurales; y, (e) mejoramiento de la
base econdmica de los centros.

4.1 Fondo para Préstamos Agro-
Industriales. E1 fondo para prés-
tamos agro-industriales serid es-
tablecido con $3,200,000 provenientes
del Préstamo y $400,000 de contra-
partida del Gobierno de Panamid. Los
sub-préstamos financiaran instala-
ciones, equipo y capital de trabajo,
y no excederan la suma de $500,000.

candidates for technical assistance
contracts, training courses, and
travel will be proposed by the
Government of Panama; nevertheless;-
proposals from AID may be considered.
Final selection of candidates will be
by common agreement between both
Parties.

Section 4. Productive and Supporting

Enterprises

A. The GOP will establish two loan
funds under the Project: one for agro-
industries and the other for small
businesses and industries. The funds
will be sublent in the Project area
for the following purposes: (a) utilix
zation of natural resources which are
otherwise wasted or inefficiently used
in the production of processed foods,
animal feeds and fertilizers; (b)
stimulation of agricultural production
in the area served by the selected
communities; (c) establishment or ex-
pansion of needed businesses and house-
hold services in the regions; (d)

employment generation in the rural areszs;

and (e) improvement of the economic
base of the centers.

4,1 Agro-Industrial Loan Fund. The
agro-industrial loan fund will be
established with $3,200,000 of Loan
Funds and $400,000 of GOP counterpart
funds. Subloans will finance plant,
equipment, and working capital and
will not exceed $500,000.
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4,1.1 Este fondo sera administrado
por COFINA conforme a sus politicas
y procedimientos, a los procedi-
mientos generales de la AID y a las
condiciones establecidas en este
Convenio de Préstamo.

4.1,2 COFINA como entidad administra-
dora tendrd a su cargo la administra-
cidén y manejo del fondo, la realiza-
cidn de estudios de factibilidad,
anidlisis y evaluacidn de las solici-
tudes de crédito y proyectos presen-
tados, la aprobacidén de las solici-
tudes de crédito, la administracidn
de la cartera de los sub-préstamos.
La Direccidn Nacional de Agro-
industria del MIDA llevara a cabo con-
junta y coordinadamente con COFINA a
través de un Comité Técnico de Coor-
dinacidén, las siguientes actividades
de apoyo técnico: identificacidn y
promocidn de proyectos agro-
industriales, asesoria té&cnica a sub-
prestatarios en la formulacidn de so-
licitud de crédito y el estudio de
factibilidad correspondiente cuando
sea requerido, asistencia t&cnica en
la ejecucidn y desarrollo de los pro-
yectos financiados.

4.,1.3 E1 Comifé Técnico de Coordina- -
cidn estari integrado por un niimero
igual de representantes de COFINA y
el MIDA, a fin de asegurar que cada
proyecto sea compatible con la poli-
tica agroindustrial del MIDA.

4.1.4 Yo podridn concederse sub-prés-
tamos superiores a $250,000 salvo que
AID luego de conocer la opinidn de
COFINA exprese que no los objeta.
Este proceso de aprobacidn se esta-
blece para los primeros doce meses
después de la fecha de presentacidn
del primer sub-préstamo por COFINA a
AID para reembolso o aprobacién.
Después de este periodo las Partes
podran modificar los procedimientos
de aprobacidn.

4.1.5 COFINA garantizari que todos
los sub-préstamos cumplan con los
criterios establecidos conforme a la

4,1.1 This fund will be administered by
COFINA in accordance with its policies and
procedures, the general procedures of AID
and the conditions set forth in theProject

Loan Agreement.

4.1.2 COFINA as principal implementing
agency will have as its responsibility the
administration and control of the fund,
preparation of feasibility studies, analysis
and evaluation of subproject applicatioms,
approval of subprojects, and administration
of the subloan portfolio. The Agro-
industrial Division of MIDA, in coordination
with COFINA through a Technical Coordinating
Committee, will carry out the following
technical support activities: 1identifica-
tion and promotion of agro-industrial pro-
jects, technical assistance to subborrowers
in developing subloan applications and cor-
responding feasibility studies as necessary,
and technical assistance in the implementa-
tion and development of financed projects.

4.1.3 “The Technical Coordinating Committee
will be comprised of an equal number of re-
presentatives from COFINA and MIDA to ensure
that each subproject is comsistent with
MIDA's agro-industrial policy.

4,1.4 Subloans over $250,000 may not be
granted without the approval of AID. Such
approval will be required during the first
twelve months after the date on which the
first subloan is submitted by COFINA and AID
for reimbursement or approval. After this
period, the Parties may modify the approval
procedures.

4.1.5 COFINA will assure that all subloans
conform to criteria established pursuant to

fection 5.2 of the Project Loan Agreement.
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Seccidn 5.2 de este Convenio de Présta-
mo. Las amortizaciones de los sub-
préstamos se utilizaran para financiar
otras agro-industrias conforme a los
criterios establecidos inicialmente
para el fondo.

4.2 Fondo para Préstamos a Pequeifias
Empresas e Industrias. El fondo de
préstamos para pequefias empresas/indus-
trias serid establecido con $3,000,000
provenientes del Préstamo y $400,000

de contrapartida del Gobierno de Pana-
md. Los sub-préstamos financiaran
instalaciones, equipo, y capital de
trabajo de las nuevas empresas e indus-
trias asi como la ampliacidén de opera-
ciones existentes y no excederadn la
suma de $50,000.

4.2.1 Este fondo seria administrado por
MICI conforme a sus politicas y proce-
dinientos, a los procedimientos gene-
rales de la AID y a las condicicnes
establecidas en este Convenio de Prés-
tamo.

4.2.2 Todos los sub-préstamos propues-
tos por montos de $15,000 o mas seran
revisados por la AID previa aprobacidn
final del sub-préstamo. El proceso de
aprobacidn de la AID podrd ser modifi-
cado segiin lo convengan las Partes des-
pués de los primeros doce meses desde
la fecha en que el MICI presente la
primera solicitud de sub-préstamo para
el reembolso o la aprobacidn de la AID.

4.2.3 El MICI garantizard que todos
los sub-préstzmos cumplan con los cri-
terios establecidos conforme a la Sec~
cion 5.3 de este Convenio de Préstamo.
Las amortizaciones de los sub-présta-~
mos seran utilizadas para financiar
sub-proyectos similares conforme a los
criterios establecidos inicialmente.

4.3 Desarrollo de Sitios Industriales.
El Proyecto incluira financiamiento
para dos sitios industriales con

cargo a fondos de contrapartida y

serd administrado por COFINA en capa-
cidad de fiduciario. Estos sitios

Subloan reflows will be used to finance

additional agro-industries in accordance
with the same criteria originally estab-
lished for the fund.

4,2 Small Businesses and Industries Loan

Fund. The small business/industry loan

fund will be established with $3,000,000
of Loan funds and $400,000 of GOP counter-
part funds. Subloans will finance plant,
equipment, and working capital for new
businesses and industries and expansicn of

existing operations and will not excead
$50,000.

4.2,1 This fund will be administered by
MICI in accordance with its policies and
procedures, the general procedures of AID,
and the conditions established in this Pro-
ject Loan Agreement. '

4.2.2 All proposed subloans for $15,000
and above will be reviewed by AID prior to
final approval of the subloan. The proce-
dure for AID approval may be modified as
agreed by the Parties after the first 12
months from the date the first subloan is
submitted by MICI to AID for reimbursement
or approval.

4.2.3 MICI will assure that all subloans
conform to criteria established pursuant
to Section 5.3 of the Project Loan Agree-
ment. Subloan reflows will be used to
finance similar subprojects in accordance
with the originally established criteria.

4.3 1Industrial Sites Development.
The Project will include financing of
two industrial sites using counter-

" part funds administered by COFINA

acting in a fiduciary capacity. The
sites will be located in Chitré and



estardn ubicados en Chitré y David.
Estos seran desarrollados, manteni-
dos y operados por dos nuevas cor-
poraciones semi-piblicas. Las mu-
nicipalidades proporcionarian los
terrenos y pagaran parte de los
costos de instalacidn de servicios
plblicos. El saldo se cubrird@ con
fondos del Gobierno de Panami e
intereses privados.

4.3.1 Se proyecta efectuar el
desarrollo de los sitios en dos
etapas. La primera etapa, que se
espera ejecutar dentro de un plazo
de 18 meses y que se llevari a
cabo a través del MICI, consistiri
en la preparacidn del terreno,
trazado de calles, drenaje e ins-~
talacidn de servicios pilblicos.

La construccidn de otras facilida~
des dependera de compromisas
firmes de los inversionistas inte~
resados.

4.3.2 La segunda etapa serd
ejecutada durante el plazo restante
del periodo de desembolso del Pro-
yecto e incluiri la construccidn

de facilidades adicionales tales
como instalaciones para actividades
de procesamiento y produccidn, ser-
vicios administrativos y pavimenta-
cidén de calles. Las nuevas corpora-
ciones seran las entidades responsa-
bles de las construcciones durante
esta segunda etapa.

4.3.3 El MICI, COFINA, MIDA (la
Direccidn Nacional de Agro-industria)

y las corporaciones participarin en

la promocién de los sitios industriales.

4.4. Capacitacidn de Obreros/Pequeios
Empresarios. El Proyecto proporcionara
capacitacidn para obreros de pequeiias

David. They will be developed,
maintained and operated by two new
quasi-public corporations. The
municipalities will provide the land
and part of the costs for installing
utilities. The remaining costs will
be financed by the GOP and private
interests.

4.3.1 It is anticipated that develop-
ment of the sites will be carried

out in two stages. The first stage,
expected to be implemented within 18
months, will consist of site prepara-
tion, street layouts, drainage and

the installation of utilities and will
be carried out through MICI.
Construction of additional facilities
will be contingent on firm commitments
of interested investors.

4.3,2 The second stage will be

" - implemented during the remainder of the

Project period and will include the
construction of additional facilities
such as buildings for processing and
manufacturing activities and administra-
tive services, and street paving. The
new corporation will be responsible

for construction during this stage.

4,3.3 MICI, COFINA, MIDA (Agro-
industrial Directorate), and the cor-
porations will all assist in promoting
the industrial sites.

4.4 Training of Workers/Small Business—
men., To help ensure viability of the
preductive enterprises tc be financed

i



industrias y agro-lndustrlas y cursos
de administracidn de pequefias empre-
sas con el propodosito de asegurar la
viabilidad de las empresas productivas
que se financiarin con fondos del Pro-
yecto. E1 MICI le proporcionaria a sus
sub-prestatarios cursos de administra-
cidn de pequeilas empresas. Se propor-
_cionari capacitacidn adicional a
través del Centro de Formacidn Pro-
fesional (CENAFORP) del Ministerio de
Trabajo. Se le dar3d preferencia a la
capacitacidn de hombres y mujeres de
bajos ingresos.

4.4.1 E1 Proyecto financiara la ad-
quisicidn, preparacidn, y produccidn
de materiales impresos; viajes, hono-~
rarios y viiticos de los instructores;
el alquiler y transporte de equipos

y maquinarias usados en la capacita-
cidn; y, alquiler de los edificios
usados para los cursos de capacita-
cidn.

4.4.2 La capacitacidn de obreros
industriales y pequefos empresarios
se llevard a cabo segiin los planes
de ejecucidn que se prepararan
conforme a la Seccidn 5 del Convenio
de Préstamo. Por mutuo acuerdo se
ha convenido que el plan de ejecu-
cidn para adiestramiento de obreros
requerido en agro-industrias finan-
ciado por el Préstamo debe consis-
tir en una descripcidn del proceso
por medio del cual COFINA y MIDA
determinen las necesidades del
‘adiestramiento, y trabajen con el
Centro Nacional de Adiestramiento,
CENAFORP, para proporcionar el a-
dlestramlento necesario.

Vivienda e Infraestruc-
tura Urbana

Seccidn 5.

Con el objeto de apoyar los aspectos
de empleo y empresas productivas del
Proyecto, se ha incluldo ciertos
componentes de infraestructura para
las comunidades seleccionadas. Estos
incluyen viviendas, alcantarillados,
transportes, y facilidades recreativas
y culturales.
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under the Project, training for
workers in small industries, agro-
industries and courses in small
business management will be provided
under. the Project. Courses in small
business management will be provided
by MICI for its subborrowers. Other
training will be carried out through
the National Training Center (Centro
de Formacidn Profesional, CENAFORP),
of the Ministry of Labor. Preference
in training will be given to low 1ncoae
men and women.

4.4.1 The Project will finance the
purchase, preparation and production
of written materials; instructors'
travel, fees and per diem; rental and
transport of equipment and machinery
used in training; and rental of
buildings used for training courses.

4.4.2 Training for industrial workers
and small businessmen will be conducted
in accordance with implementation plans
to be drawn up pursuant to Section 5

of the Project Agreement. It has been

_ mutually agreed that the 1mplementat10n
plan for training workers required in
Loan-funded agro-industries should con-
sist of a description of the process

by which COFINA and MIDA will determine
training needs and work with the Na-
tional Training Center, CENAFORP, to
provide the required training.

Section 5. Housing and Urban

Infrastructure

In support of the employment and pro-

" ductive enterprise aspects of the

Project, certain infrastructure require-
ments of the selected communities are
included within the Project. They
include housing, sewerage, transporta-
tion, and recreational and cultural
facilities.
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5.1 Viviendas. El Proyecto finan-
ciara, a través del Programa de In-
versiones Garantizadas de la AID,
viviendas y mejoras a viviendas para
aproximadamente 2,200 familias de las

comunidades seleccionadas. Se desarro-
llardn seis tipos de viviendas, desde
sitios con servicios piblicos hasta
unidades de viviendas completas con dos
dormitorios. Las viviendas sera3n dise-
fladas y ejecutadas por el MIVI, y cons~-
truidas por administracidn o por firmas
constructoras contratadas, El BHN seri
el prestatario y administrador del
Pr&stamo de Inversiones Garantizadas.

El BHN revisard y aprobari las solici-
tudes de compras de viviendas a través
de sus representantes en cada una de las
sucursales regionales del MIVI situadas
en el area del Proyecto. E1 BHN también
serd responsable del servicio de los
préstamos hipotecarios durante la vigen-—
cia del Préstamo de Inversiones
Garantizadas.

5.2 Terminales de Transporte Terrestre.
El Proyecto financiarid la construccidn
de terminales de transporte terrestre
en ciertas comunidades seleccionadas
dentro del &rea del Proyecto para fa-
cilitar el movimiento seguro y ordenado
de productos agricolas y de la pobla-~
cién en esas areas. COFINA administra-
rd, en capacidad de fiduciario y por
parte del Gobierno de Panamia, los sub-
préstamos concedidos a las municipali-
dades para los terminales. Los sub-
préstamos seran aprobados por la AID y
podran financiar instalaciones, equipo
y capital de trabajo. Se proyectd que
no excederan de $1.0 milldon. Los fondos
del Préstamo podran ser utilizados
{nicamente para financiar el costo de
construccidn de los terminales y la
supervisidn de dicha construccidn.
Amortizaciones de los sub-préstamos
para los terminales ser@n depositadas
en el fondo de préstamos agro-in-
dustriales establecido bajo el
_Proyecto.

5.1 Housing. The Project, under a
separate AID Housing Investment Guaranty
will provide financing for homes and
housing improvement for approximately
2,200 families in the selected

communities. Six types of housing,
ranging from serviced sites to completed
two bedroom units, will be developed.
They will be designed and executed by
MIVI and built by force account or
contracted construction firms. The

BHN will be the borrower and adminis-
trator of the Housing Investment
Guaranty loan. The BHN will review

and approve home buyer applications
through its representatives in each of
MIVI's regional branches in the Project
area. The BHN will also be responsible
for servicing mortgages during the

life of the Housing Investment

Guaranty loan.

5.2 Transport Terminales. To
facilitate the safe and orderly move-
ment of agricultural products and .
people in the target area, the Project
will finance construction of transporta-
tion terminals in selected communities
in the Project area. Sub-loans to the
municipalities for the terminals will
be administered by COFINA acting in a
fiduciary capacity on behalf of the
GOP. Sub-loans will be approved by

AID and may finance plant, equipment
and working capital. They are not
expected to exceed $1.0m. Loan funds
may be used only. to finance the cost

of constructing the terminals and of
supervising such construction. Re-
flows from transport terminal sub-
loans will go into the agro-industrial
loan fund established under the Project.
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5.2.1 El Ministerio de Planificacidn
preparard los términos de referencia
para el disefio final y el anidlisis de
factibilidad de los sub-proyectos. El
Ministerio de Obras Piiblicas (MOP)
contratarid los servicios de comstruc-—
cidn y consultoria que sean necesarios.
Los terminales se ubicar@n en sitios
estratégicos conforme a los planes
maestros preparados por el Ministerio
de Planificacidn y aprobados por las
municipalidades. Deberi2n estar pro-
vistos de boleterias, servicios
higiénicos, oficinas de administracidnm,
bodegas y facilidades para pequenas
empresas comerciales y de servicios.
COFINA proporcionard la capacitacidn
al personal municipal en administra-
cidn, operacidn y mantenimiento de los
terminales de transporte terrestre con
cargo al Préstamo.

5.3 Sistemas de Alcantarillado.

El Proyecto financiarida a través de los
fondos de contrapartida la construccidn
de sistemas de alcantarillados en por
1o menos dos municipalidades dentro
del 3drea del Proyecto. Los sistemas
de alcantarillado serin disenados por
el IDAAN y construidos por firmas
constructoras privadas. E1 IDAAN seri
responsable del mantenimiento de los
sistemas de alcantarillado y del cobro
de los costos que serdn incluidos en
las cuentas mensuales de agua potable.
Con recursos del Proyecto se propor—
cionar3d asistencia al IDAAN para
completar sus estudios de factibilidad,
seleccionar el método mds adecuado
para el tratamiento de aguas negras y
los sitios donde se instalarin dichas
plantas de tratamiento, y en la opera-
cidén y mantenimiento eficaz de las
instalaciones de tratamiente. La

AID revisari los planes finales y las
especificaciones para los nuevos
sistemas de alcantarillados financiados
por el Proyecto.

=12~

5.2.1 The Ministry of Planning will

prepare a scope of work for final -
design and feasibility analysis of
subprojects. The Ministry of Public
Works (MOP) will contract for the
necessary consulting and construction
services. Terminals will be

optimally located pursuant to the toun
plans prepared by the Ministry of
Planning and approved by the municipali-
ties. They should provide ticket
vending areas, sanitary facilities,
administrative offices, storage
facilities and small retail commercial
and service establishments. Training
will be provided by COFINA, financad
by the Loan, to municipal government
personnel in the administration,
opération and maintenance of trans-
port terminals.

5.3. Sewerage Systems. The Project,
through counterpart funds, will
finance construction of sewerage
systems in at least two municipalities
in the Project area. The systems

will be designed hy the National Water
and Sewerage Institute (IDAAN) and
built by private construction: firms.
IDAAN will be respensible for
maintenance of the systems and
collection of user charges which will
be included in monthly potable water
bills. The Project will provide
assistance to IDAAN in completing

its feasibility studies, in selecting
a preferred method of treatment and
final sites for treatment facilities,
and in effectively operating and
maintaining treatment facilities. AID
will review final plans and specifica-
tions for new sewerage systems to be
financed under the Project.

2%
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5.4 Instalaciones y Actividades Re-
creativas y Culturales. A fin de que
las comunidades rurales incluidas en
el Proyecto sean mas atractivas y asi
ayudar a mitigar la migracidén urbana,
el Proyecto financiari, a través de
fondos de contrapartida, instala-
ciones culturales y recreativas.

5.4,1. E1 Instituto Nacional de Cul-
tura (INAC) construirid o restaurari
aproximadamente 5 centros culturales
y desarrollarid programas artesanales
orientados especialmente a los desem-
pleados © sub-empleados. Con re-
cursos del Proyecto se proporcionard
al INAC asistencia t&cnica en merca-
deo con el objeto de mejorar las
fuentes de ingreso de los artesanos
de bajos ingresos que participen en
los programas artesanales del INAC.

5.4.2 El Instituto Nacional de
Deportes (INDE) construiri o renovara
instalaciones recreativas comunita-
rias tales como gimnasios piblicos

y canchas de juego en los centros de
crecimiento y servicio. E1 INDE,

los municipios y las comunidades se
haran cargo del mantenimiento de estas
instalaciones aunque la responsabili-
dad mayor recaeri sobre el INDE.

Organizacidn del

Proyecte

Seccidn 6.

6.1 El Ministerio de Planificacidn
actuard como coordinador general del
Proyecto para el Gobierno de Panami

a través de la oficina de Desarrollo
Urbano (MPPE/DU). Sus funciones prin-
cipales incluiran:

~ Asegurar la suficiencia presu~
puestaria de las agencias ejecutoras
del Gobierno de Panami.

"“Facilities and Activities.

5.4 Recreational and Cultural
In order

to make the rural communities included
in the Project more attractive and
thereby help to alleviate urban
migration, the Project, through
counterpart funds, will finance
cultural and recreational facilities.

5.4.1. The National Cultural
Institute (INAC) will construct or re-
furbish approximately five cultural
centers and operate handicraft pro-
grams with special attention to the
unemployed or. underemployed. The
Project will provide technical
assistance to INAC in marketing to
improve income opportunities for
low-income artisans who participate
in INAC's handicraft programs.

5.4.2 The National Sports Institute
(INDE) will construct or renovate
community recreation facilities such as
public gymnasiums and playing fields in

. the growth and service centers.

Maintenance of these facilities.will

. be borne by INDE, the municipal

governments, and the communities with
INDE assuming the major burden.

Section 6. Project Organization

6.1 The Ministry of Planning will
serve as overall Project coordinator
for the GOP through the office of
Urban Development Planning (MPPE/UD).
Its principal functions will include:

- Ensuring that sufficient
budgetary funds are provided to GOP
implementing agencies.



- Hacer los arreglos necesarios
para proporcionar capacitacion y
asistencia técuica externa a todas
las agencias ejecutoras.

~ Revisar periddicamente la eje-
cucidén de obras por parte de las
agencilas ejecutoras.

~ Efectuar evaluaciones de pro-
greso e impacto.

~ Preparar planes maestros de
desarrollo para cada centro de
crecimiento y servicio.

- Disefiar las fases consecuti-
vas del programa URBE para con-
tinuar con el proceso de desarro~
1lo de los centros de crecimiento
y servicio iniciado por este Pro-
yecto.

- Promover el Proyecto a través
de los medios de comunicacidn.

- Ejercer la funcidn de secretaria
técnica para el Comité Coordinador
que se describe a continuacidn.

6.2 Se establecerd un Comité&
Coordinador a nivel de trabajo
presidido por el Vice Ministro de
Planificacidn y Politica Econfmica
e integrado por representantes

de las agencias ejecutoras a
niveles aceptables para la AID.
Las responsabilidades del Comité
incluirdn la aprobacidn de los
presupuestos anuales de inversidn
y operacidn del Proyecto, conforme
a los propuestos del MPPE/DU; el
an2lisis y la aprobacién de modi-
ficaciones necesarias en la eje-
cucidn de los planes del Proyecto;
evaluacidn del progreso del Pro-
yecto en base a los informes pre-
parados por el MPPE/DU y sus re-
comendaciones para mejorar el

- Arranging external training and
technical assistance for all

-implementing agencies.

~ Periodic review of implementing-
agency performance.

- Carrying out progress and impact
evaluations.

— Preparing development plans for
each growth and service center.

- Designing subsequent phases of
the URBE program to continue the
process of growth and service
center development initiated under
this Project.

Promoting the Project in the media.

~ Serving as the technical secre-
tariat for the Coordinating Committee
described below. - v

6.2 A Coordinating Committee will

be established at the working level,
chaired by the Vice Minister of
Planning and Economic Policy and
composed of representatives of
implementing agencies at levels
acceptable to AID. The Committee's
responsibilities will include approval
of annual investment and operating
budgets for the Project, as proposed
by MPPE/UD; analysis and approval of
major changes in Project implementation
plans; evaluation of Preject progress
on the basis of reports prepared by
MPPE/UD and recommendations to

improve Project performance; resolu-
tion of major implementation problems;
and providing liaison with their
agencies with respect to Project

24
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rendimiento del Proyecto; resolucidn

de los principales problemas de eje-

cucidn; y, actuar de enlace para sus

respectivas instituciones en relacidn
al desarrollo del Proyecto.

6.3 La coordinacidon de las activida-
des del Proyecto a nivel local, es de-
cir, en cada uno de los centros de ’
crecimiento y servicio, seri la _
responsabilidad de las Juntas de pla-
nificacidn descritas en la Seccidn 2
.de este Anexo, las cuales actuarin
como Comités de Proyecto en sus res-—
pectivas localidades. Adem3s de tra-
bajar con el MPPE en la preparacién

de planes maestros de desarrollo y

con el MIVI en el disefio fisico de

los mismos, las Juntas de planifi-
cacidn estardn a cargo de la coordi-
nacidn general de las actividades

del Proyecto a nivel local, identi-
ficardn los problemas de ejecucidn

y recurririn al MPPE/DU para

obtener la asistencia necesaria.

Seccidn 7. Plan Financiero del

Proyecto

En el adjunto 1 de este Anexo se
presenta un Plan Financiero del
Proyecto que podrda ser modificado
s0lo mediante acuerdo escrito
entre ambas Partes. '

developments.

6.3 Coordination of Project
activities at the local level, i.e.,
in each of the growth and service
centers, will be the responsibility
of the planning Juntas described

in Section 2 of this Annex which will.
serve as local Project Committees.
Apart from working with MPPE in
preparing town development plans and

"with MIVI in their detailed

physical elaboration, the planning

‘Juntas will maintain overall

coordination of Project activities

at the local level, identify ,
implementation problems, and call
upon MPPE/UD for assistance as needed.

Section 7. Project Financial Plan

Attachment 1 to this Annex sets
forth a Financial Plan for the
Project which may be modified only
by agreement in writing between the
Parties. '



"~ Adjuntc 1 -
(Attachment 1)

Plan Financiero del Proyecto

(Project Financial Plan)

COMPONENTES (COMPONENTS )

I. EMPRESAS PRODUCTIVAS Y DE APQYO

" CONTRIBUCIONES ($000's) (CONTRIBUTIONS)

(PRODUCTIVE & SUPPORTING ENTERPRISES)

A. Pequeilas Empresas/Industrias
(Small Business/Industries)
Agro-industrial

Sitios Industriales

(Industrial Sites)

B.
c.

D.
Empresarios .
(Training of Workers/Small
Businessmen)

II. VIVIENDAS E INFRAESTRUCTURA URBANA

Capacitacidn de Obreros/Pequefios

(HOUSING & TOWN INFRASTRUCTURE)

A. Viviendas

(Housing)

Terminales de Transporte
Terrestre

(Transport Terminals)
Sistemas de Alcantarillado

(Sewerage Systems)

B.

Actividades Recreativas/Culturales

(Recreational/Cultural Activities)

III.DESARROLLO INSTITUCIONAL
(INSTITUTIONAL DEVELOPMENT)

A. Capacitacibn Institucional
(Institutional Training)
B. Asistencia Técnica
(Technical Assistance)
IV. GASTOS ADMINISTRATIVOS
(ADMINISTRATIVE EXPENSES)

TOTAL

gj Programa de Inversiones Garantizadas
(Housing Investment Guaranty (HIG)

_ COB. DE  PARTICI
‘ATD ~ OTROL/ - "PANAMA - PANTES TOTAL
(OTHER) {Gop) (PARTICI-
PANTS)
6300 2800 ‘2000 11100
3000 400 400 3800
3200 400 1000 4600
1800 600 24,00
:100 200 300
2500 5400 6100 700 14700
5400 900 . 500 6800
2500 .600 200 3300
3700 73700
900 900
1200 100 1300
105 100 205
1095 1095
1400 1400
{10000 5400 10400 2700 28500
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ANEXO 2

AID PROJECT LOAN AGREEMENT No. 525-T-047

CONVENIO DE PRESTAMO AID 525-T-047

RURAL GROWTH AND SERVICE CENTERS

CENTROS RURALES DE CRECIMIENTO Y SERVICIO

STANDARD PROVISIONS

DISPOSICIONES GENERALES

Definiciones: Seglin se usa en este
Anexo, el '"Convenio'" se refiere al
Convenio de Préstamo al cual se
adjunta este Anexo y del cual el
mismo forma parte. Los té&rminos
utilizados en este Anexo tienen el
mismo significado o referencia que
en el Convenio.

Articulo A: CARTAS DE EJECUCION.
Para asistir al Prestatario en la
ejecucidn del Proyecto, el Pres-
tamista, periddicamente emitird
Cartas de Ejecucidn que proporcio-
nar@n informacidn adicional sobre
los asuntos tratados en este Con-
venio. Las Partes podran también
utilizar Cartas de Ejecucidn que
han sido convenidas conjuntamente,
para confirmar y registrar su
mutuo entendimiento sobre los as-
pectes de ejecucidn de este Con-
venio. Las Cartas de Ejecucidn
no se utilizardn para modificar
el texto del Convenio, pero pueden
utilizarse para registrar revi-
siones o excepciones permitidas
por el Convenio, incluyendo la
revisidon de los elementos de la
descripcidn amplificada del Pro-
~yecto en el Anexo 1.

Definitions: As used in this Annex,

the "Agreement" refers to the Pro-
ject Loan Agreement to which this
Annex is attached and of which this
Annex forms a part. Terms used in
this Annex have the same meaning or
reference as in the Agreement.

Article A: PROJECT IMPLEMENTATION
LETTERS. To assist Borrower in

the implementation of the Project,

Lender from time to time, will.
issue Project Implementation Letters
that will furnish additional in-
formation about matters stated in
this Agreement. The Parties may
also use jointly agreed-upon Pro-
ject Implementation Letters to
confirm and record their mutual
understanding on aspects of the im-
plementation of this Agreement.
Project Implementation Letters will
not be used to amend the text of

the Agreement, but can be used to
record revisions or exceptions which-
are permitted by the Agreement, in-
cluding the revision of elements of
the amplified description of the
Project in Annex 1.

2
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Articulo B: COMPROMISOS GENERALES

Seccidn B.l. Consultas. Las Par-
tes cooperaran para garantizar el
cumplimiento del propdsito de es-
te Convenio. Para este efecto,
las Partes, a solicitud de cual-
quiera de ellas, intercambiaran
-opiniones sobre el progreso del
Proyecto, el desempefio de las obli-
gaciones segiin este Convenio, el
cumplimiento de cualquier consul-
tor, contratista o proveedor invo-
lucrado en el Proyecto, y sobre
otros asuntos relacionados con el
Proyecto.

A}

Seccidn B.2, Ejecucidn del Pro-
yecto. El Prestatario se compro-
mete a:

(a) realizar el Proyecto o causar
. que sea realizado con diligencia

y eficiencia de acuerdo con altas
normas técnicas, financieras y
administrativas y de acuerdo con
los documentos, planos, especifi-
caciones, contratos, programas u
otros arreglos y con cualquier
modificacidn de los mismos, apro-
bados por el Prestamista de acuer-
do con este Convenio.

(b) proporcionar personal califi-
cado y con experiencia en el ramo
y adiestrar el personal que sea
necesario para la ejecucidn y
operacidn del Proyecto, y, cuan-—
do sea aplicable para actividades
_continuadas, causar que el Proyec-
to sea operado y mantenido en una
forma que asegure el logro satis-
factorio y continuado de los pro-
pdsitos del Proyecto.

Article B: GENERAL CONVENANTS

Section B.l. Consultation. The
Parties will cooperate to assure
that the purpose of this Agreement
will be accomplished. To this end,
the Parties, at the request of ei-.
ther, will exchange views on the
progress of the Project, the per-
formance of obligations under this
Agreement, the performance of any
consultants, contractors, or sup-
pliers engaged on the Project,

and other matters relating to the
Project.

Section B.2. Execution of Project
The Borrower will:

(a) carry out the Project or cause
it to be carried out with due dili-
gence and efficiency, in conformity
with sound technical, financial,
and management practices, and in
conformity with those documents,
plans, specifications, contracts,
schedules, or other arrangements,
and with any modifications therein,
approved by Lender pursuant to this
Agreement. ‘

(b) provide qualified and expe-
rienced management for, and train
such staff as may be appropriate
for the maintenance and operation
of the Project, and, as applicable
for continuing activities, cause
the Project to be operated and
maintained in such manner as to
assure the continuing and success-

_ ful achievement of the purpose of

the Project.

Jat 1hy



Seccidn B.3. Utilizacidn de Bie-
nes y Servicios.

(a) Cualquier recurso financia-
do con fondos del Préstamo sera
utilizado {inicamente en el Proyec-—
to mientras dure el Proyecto, y
después serd utilizado Gnicamente
para lograr los mismos objetivos
del Proyecto, a menos que el Pres-
tamista convenga lo contrario por
escrito.

(b) Ningln bien o servicio finan-
ciado con fondos provenientes de
este Préstamo podra usarse para
promover o asistir en un proyecto
de asistencia externa o actividad
asociada con, o financiada por
cualquier pais que no esté inclu-
ido en el Cédigo 935 del Libro

de Cddigos Geogriaficos de AID
vigente en la fecha de su utili-
zacidn, a menos que el Prestamis-
.ta convenga lo contrario por
escrito.

Seccidn B.4. Impuestos

(a) Este Convenio y el propio
Préstamo estarin exentos de im-
puestos y gravamenes de cualquier
indole, vigentes en la Repfiblica
de Panamd, y el Principal y los
intereses serdn cancelados sin de-
duccibn por concepto de impuestos
y gravimenes.

(b) Al grado que (1) cualquier
contratista, incluyendo firmas
consultoras y el personal de di~’
chas firmas financiadas con
fondos del Préstamo; e incluyendo

Seccidn B.3. Utilization of Goods

and Services.

(a) Any resources financed under
the Loan will, unless otherwise
agreed in writing by Lender, be de-
voted to the Project until the com-
pletion of the Project, and there-
after will be used so as to further
the objectives sought in carrying
out the Project.

(b) Goods or services financed

under the Loan, except as Lender may
otherwise agree in writing, will
not be used to promote or assist
a foreign aid project or activity
associated with or financed by a
country not included in Code 935
of the AID Geographic Code Book
as in effect at the time of such

use.

Section B.4. Taxation

(a) This Agreement and the Loan
will be free from, and the Prin-
cipal and interest will be paid
free from any taxation or fees
imposed under laws in effect in
the Republic of Panama.

(b) 'To the extent that (1) any
contractor, including any consult-

-ing firm, any personnel of such

contractor financed under the Loan,
and any property or transactions
relating to said contracts; or (2)



bienes y transacciones relacionados
con dichos contratos & (2) cualquier
compra financiada con fondos del Prés-
tamo, no estén exentos de impuestos,
derechos o gravimenes identificables,
vigentes en la Repliblica de Panami,
el Prestatario pagari o reembolsara
dichos impuestos, derechos o grava-
menes COn recursos no provenientes
del Préstamo de conformidad con pro-
cedimientos que se especificarin

en Cartas de Ejecucidn.

Seccidn B.S.
Inspecciones, Auditoria.
tatario se compromete a:

Informes, Registros,
El Pres-

(a) Proporcionar al Prestamista
la informacidn y los informes re-
lacionados con el Proyecto y con
este Convenio que sean solicitados
razonablemente por el Prestamista;

(b) Llevar o hacer que se lleven
libros y registros relacionados con
el Proyecto y el Convenio de confor-
midad con principios y practicas.
contables generalmente aceptadas y
en una forma adecuada para identifi-
car sin limitaciones la entrega y
utilizacidn de bienes y servicios
financiados con fondos del Préstamo.
Tales libros y registros seran some-
tidos a una auditoria perifdica, la
cual serd practicada de conformidad
con principios y précticas de audito-
ria generalmente aceptadas y lcs
libros v registros deberan mante-
nerse por un periodo de tres (3)
afios a partir de la fecha del
Gltimo desembolso efectuado por el
Prestamista. Tales libros y regis-
tros deberan ser llevados en una
forma adecuada para hacer constar.

any commodity procurement transaction
financed under the Loan are not exempt
from identifiable taxes, tariffs,
duties, or other levies imposed under
laws in effect in the Republic of
Panama, the Borrower will, as and to
the extent provided in and pursuant
to Project Implementation Letters,
pay or reimburse the same with funds
other than those provided under the
Loan.

Section B.5.
Inspections, Audit.

Reports, Records,
The Borrower

will:

(a) Furnish Lender such information
and reports relating to the Project
and to this Agreement as Lender may
reasonably request;

(b) Maintain or cause to be main-
tained, in accordance with generally
accepted accounting principles and
practices consistently applied, books
and records relating to the Project
and to this Agreement, adequate to
show, without limitation, the receipt
and use of goods and services acquired
under the Loan. Such books and records
will be audited regularly, in accord-
ance with generally accepted auditing
standards, and maintained for three
(3) years after the date of last dis-
burcement by Lender; such books and
records will also be adequate to

show the nature and extent of soli-
citations of prospective suppliers of
goods and services acquired, the

basis of award of contracts and orders,
and the overall progress of the
Project toward completion; and



también todo lo relacionado con lici-
taciones y/o cotizaciones de bienes
y servicios adquiridos, la califica-
cidon de oferentes y adjudicacidn de
contratos y drdenes de compra, y el
avance general del Proyecto; y

(¢) Permitir a representantes auto-
rizados de una de las Partes al Con-
venio, inspeccionar el Proyecto a
intervalos razomables, la utiliza-
cidn de bienes y servicios finan-
ciados por dicha Parte, y los libros,
registros y demd@s documentos rela-
cionados con el Proyecto y el Prés-
tamo.

Seccidn B.6. Integridad de Infor-
macidn. El Prestatario hace cons-
tar y se compromete a:

(a) Que todos los acontecimientos
y circunstancias sobre los cuales
ha informado o ha hecho que se in-
forme al Prestamista en el proce-
so de obtencidn de este Préstamo,
son exactos y completos, y que ha
informado con exactitud y comple-
tamente sobre todos los aconte-
cimientos y circunstancias que
puedan afectar materialmente al
Proyecto. y el cumplimiento de sus
obligaciones bajo este Convenio.

(b) Que informarid inmediatamente
al Prestamista de cualesquiera
circunstancias que puedan surgir

en adelante y que puedan afectar
materialmente o que sea razonable
creer que podrian afectar material-
mente al Proyecto o al cumplimien-
to de las obligaciones del Prés-
tatario dentro de este Convenio.

(c) Afford authorized representa-
tives of a Party the opportunity at
all reasonable times to inspect the
Project, the utilization of goods
and services financed by such Party,
and books, records, and other do-
cuments relating to the Project and

_the Loan.

Section B.6. Completeness of In-

formation. The Borrower confirms:

(a) That the facts and circums-
tances of which it has informed Len-
der, or caused Lender to be informed
in the course of reaching agreement
with Lender on the Loan, are accurate
and complete, and include all facts”
and circumstances that might mate-
rially affect the Project and the
discharge of responsibilities under
this Agreement;

(b) That it will inform Lender in
timely fashion of any subsequent
facts and circumstances that might
materizlly affect, or that it is
reasonable to believe might so
affect, the Project or to discharge
of responsibilities under this
Agreement.

. Ny



Seccidn B.7. Otros Pagos. El Pres-
tatario y el Prestamista afirma que
ningln pago ha sido o seri recibido
por ninguno de sus funcionarios res-
pectivos o el Prestamista en rela-
cidn con la obtencidn de articulos

o servicios financiados por el Prés-
tamo, exceptuando derechos, im-
puestos, o pagos similares legal-
mente establecidos en la Repiiblica
de Panami.

Seccidn B.8. Informacidn y Marcas.
El Prestatario dara publicidad
adecuada al Préstamo y al Proyec-
to como un programa al cual han

- contribuido los Estados Unidos, e
identificari los lugares Proyecto
y marcari los bienes financiados
por el Prestamista, seglin se espe-
cifique en Cartas de Ejecucidn.

Articulo C: DISPOSICIONES RELACIO-
NADAS CON CONTRATACION Y COMPRAS.

Seccidn C.l. Requisitos Especiales.

(a) Se considerari como el origen
y procedencia de servicios de trans-
porte maritimo y aéreo, el pais
donde el barco o el avidn est& re-
gistrado en el momento de efectuar
el embarque.

(b) Primas bajo pdlizas de seguros
maritimas emitidas en la Repiiblica
de Panami seradn consideradas como
Costos Extranjeros, siempre que tales
primas sean elegibles seglin lo pre-
visto en la Seccidn C.7(a).

¢

Section B.7. Other Payments. Bor-
rower and Lender affirm that no pay-
ments have been or will be received
by any of their respective officials
in connection with the procurement
of goods or services financed under
the Loan except fees, taxes, or
similar payments legally established
in the Republic of Panama.

Section B.8. Information and
Marking. The Borrower will give
appropriate publicity to the Loan
and the Project as a program to
which the United States has contri-
buted, identify Project sites, and
mark goods financed by Lender as
described in Project Implementation
Letters.

Article C: PROCUREMENT PROVISIONS

Section C.l. Special Rules.

(a) The source and origin of ocean
and air shipping will be deemed to
be the ocean vessel's or aircraft's
country of registry at the time of
shipment.

(b) Premiums for marine insurance
Placed in the Republic of Panama
will be deemed an eligible Offshore
Cost, if otherwise eligible under
Section C.7(a). '



(¢) Vehiculos financigdos con fon-
dos del Préstamo deberidn ser fabri-
cados en los Estados Unidos, a me-

- nos que el Prestamista convenga lo

contrario por escrito.

Seccidn C.2. Fecha de Elegibilidad.
No se financiar3d con fondos pro-
venientes del Préstamo bienes y
servicios que sean adquiridos

por medio de Srdenes de compra o
contratos celebrados antes de la
fecha de suscripcidn de este
Convenio, a menos que las Partes
convengan lo contrario por escri-
to.

Seccidén C.3. Planos, Especifica-
ciones y Contratos. Para que los
asuntos tratados a continuacidn
gocen del comiin acuerdo de las-
Partes, las siguientes disposi-
ciones regirin el Proyecto, a me-
nos que las Partes convengan lo
contrario por escrito.

(a) El Prestatario proporcionari
al Prestamista los siguientes
documentos a su elaboracidn:

1) Disefios, especificaciones,
bases, planos y programas de con-
tratacidn y construccidén, contra-
tos y los dem3ds documentos rela-
cionados con la licitacidn, pre-
calificacidn y calificacién de
contratistas, ofertas y propues-
tas para bienes y servicios a
financiarse con fondos del
Préstamo. Enmiendas y otras mo-
dificaciones significativas de
tales documentos también serdn
proporcionadas al Prestamista al
ser elaboradas.

(c) Any motor vehicles financed
under the Loan will be of United
States manufacture, except as
Lender may otherwise agree in
writing..

Section C.2. Eligibility Date.

No goods or services may be fi-
nanced under the Loan which are
procured pursuant to orders or
contracts firmly placed or entered
into prior to the date of this
Agreement, except as the Parties
may otherwise agree in writing.

Section-C.3. Plans, Specifica-
tions, and Contracts. 1In order

for there to be mutual agreement
on the following matters, and ex-
cept as the Parties may otherwise

‘agree in writing: '

(a) The Borrower will furnish to
Lender upon preparation:

1) Any plans, specifications,
procurement or construction sched-
ules, contracts, or other documen-
tation relating to goods or ser-
vices to be financed under the
Loan, including documentation re-
lating to the prequalification
and selection of contractors and to
the solicitation of bids and pro-
posals. Material modifications in
such documentation will likewise
be furnished Lender on preparation.



2) Documentos como los mencio-
nados en el pirrafo anterior que
se relacionan con la adquisicidn
de bienes y servicios que no serén
financiados con fondos del Prés-
tamo deberdn ser proporcionados al
Prestamista cuando se trate de ad-
quisiciones que el Prestamista con-
sidere de vital importancia para
.el Proyecto. Adquisiciones de esta
categoria seran sefaladas en
Cartas de Ejecucidn.

(b) Llas bases de licitacidn y los
dem3s documentos relacionados con
la pre-calificacién y calificacidn
de contratistas, ofertas y pro-

" puestas para bienes y servicios

a financiarse con fondos del Prés-
tamo deber@n contar con la aproba-
cidn escrita del Prestamista antes
de emitirse o publicarse. Las ba-
ses y dem@s documentos deberin
incluir especificaciones té&cnicas
expresadas en términos y medidas
generalmente aceptados en los
Estados Unidos o Panami.

(c) Los contratos y contratistas
a ser financiados con fondos del
Préstamo para servicios de inge-
nierfa y otros servicios profe-
sionales, asi como servicios de
construccidn y otros servicios,
equipos y materiales que el Pres-
tamista pueda especificar en
Cartas de Ejecucidn, deberdn con-
tar con la aprobacidn escrita del
Prestamista antes de celebrar los
contratos. Enmiendas y otras
modificaciones significativas de
tales contratos también deberan
contar con la aprobacidn escrita
del Prestamista antes de ser
celebrados.

2) Such documentation will also
be furnished to Lender upon pre-
paration, relating to any goods
or services which, though not fi-
nanced under the Loan, are deemed
by Lender to be of major im-
portance to the Project. Aspects
of the Project involving matters
under this sub-section (a) (2)
will be identified in Project
Implementation Letters.

(b) Documents related to the pre-
qualification of contractors, and
to the solicitation of bids or
proposals for goods and services
financed under the Loan will be
approved by Lender -in writing
prior to their issuance, and their
terms will include standards and
measurements commonly used in the
United States or Panama.

(¢) Contracts and contractors fi-
nanced under the Loan for engineer-
ing and other professional services,
for construction services, and for
such other services, equipment, or
such materials as may be specified
in Project Implementation Letters,
will be approved by Lender in
writing prior to execution of the
contracts. Material modifications
in such contracts will also be.
approved in writing by Lender prior
to execution.



(d) Firmas consultoras utilizadas
por el Prestatario para el Pro-
yecto, el alcance de los servicios
que prestan, y el personal de las
mismas asignado al Proyecto que el
Prestamista pueda especificar, asi
como firmas constructoras contra-
tadas por el Prestatario, deberan
ser aceptables al Prestamista alin
cuando no sean financiados con
fondos del Préstamo.

Seccidn C.4. Precios Razonables.
No se pagard m3s que precios ra-
zonables por bienes y servicios

a ser parcial o totalmente fi-
nanciados con fondos del Préstamo.
Los bienes y servicios se adqui-
rirdn a base de concursos justos
y competitivos al mayor grado que
sea priactico.

Seccidn C.5. Notificacidn a
Proveedores Potenciales. Para
permitir que firmas estadouni-
denses tengan la oportunidad de
participar en proveer bienes y
servicios a financiarse con
fondos del Préstamo, el Presta-
tario proporcionard al Presta-
mista informacidn relacionada
con tales adquisiciones en la
forma y en las ocasiones en que
el Prestamista lo solicite por
medio de Cartas de Ejecucidn.

Seccidn C.6. Embarques.

(a) No se financiaran con fon-
dos del Préstamo bienes trans-
portados a la Repiiblica de
Panami en los casos siguientes:

1) Si el barco o avifn osten-
ta bandera de un pais no in-

(d) Consulting firms used by the
Borrower for the Project but not
financed under the Loan, the scope
of their services and such of their
personnel assigned to the Project

as Lender may specify, and construc-
tion contractors used by the Bor-
rower for the Project but not fi-
nanced under the Loan shall be
acceptable to Lender.

Section C.4. Reasonable Price.

No more than reasonable prices will
be paid for any goods or services
financed, in whole or in part, un-
der the Loan. Such items will be
procured on a fair and, to the
maximum extent practicable, on a
competitive basis.

Section C.5. Notification to Po-
tential Suppliers. To permit all
United States firms to have the
opportunity to participate in fur-
nishing goods and services to be
financed under the Loan, the Bor-
rower will furnish Lender such in-
formation with regard thereto, and
at such times, as Lender may re-
quest in Project Implementation
Letters.

Section C.6. Shipping

(a) Goods which are to be trans-
ported to the Republic of Panami
may not be financed under the Loan
if transported either:

1) On an ocean vessel or air-
craft under the flag of a country

L

N



clufdo en el Cddigo 935 del Libro de
Codigos Geogridficos de AID, vigen-—
te en el momento de efectuar el em-
barque; o

2) Si el Prestamista ha notifi-
cado al Prestatario por escrito que
el barco ha sido designado ineligi-
ble; o

3) 8i el barco o avién ha sido
fletado especificamente para el
embarque y esta operacidn no cuenta
con la aprobacidn previa del Pres-
tamista. ‘

(b) No se financiaran con fondos
del Préstamo fletes maritimos o
aéreos, ni los costos de servicios
relacionados como muellaje, carga,
descarga, etcétera, si los bienes

o personas de que se trata han sido
transportados: n

1) En un barco que en el mo-
mento de efectuar el embarque os-
tenta bandera de un pais no in-
cluido en el grupo de paises de-
signado en la Seccidon 7.1 del Con-
venio, a menos que el Prestamista
haya otorgado su previa aprobacidn;
o

2) En un barco que el Presta-
mista haya designado como ineligi-
ble en una notificacidn escrita al
Prestatario; o

3) En un barco o avidn fletado
para el embarque que no haya reci-
bido aprobacidn previa del Presta-
mista.
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which is not included in AID Geo-
graphic Code 935 as in effect at
the time of shipment; or

2) On an ocean vessel which
Lender by written notice to the
Borrower has designated as ine-~
ligible; or

3) TUnder an ocean or air char-
ter which has not received prior
Lender approval.

(b) Costs of ocean or air trans-
portation (of goods or persons)
and related delivery services may
not be financed under the Loan,
if such goods or persons are
carried:

1) On an ocean vessel under the
flag of a country not, at the time
of shipment, identified under sec-
tion 7.1 of the Agreement. -

2) On an ocean vessel which
Lender by written notice to the Bor-
rower, has designated as ineligible;
or .

3)" Under an ocean vessel or air
charter which has not received
prior Lender approval.
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(c) A menos que el Prestamista deter-
minara que no se encuentran disponi-~
bles barcos privados de los Estados
Unidos a precios razonables y justos,
los embarques ser@n efectuados de
conformidad con los siguientes re-
quisitos:

. 1) Por lo menos un cincuenta por
ciento (50%) del tonelaje bruto de
los suministros financiados por el
Prestamista transportados por via
maritima (computando separadamente
carga transportada en cargueros a
granel seco, cargueros corrientes
y tanqueros) deberdn ser trans-
portados en barcos comerciales
privados que ostenten la bandera
de los Estados Unidos, y

2) Por lo menos un cincuenta
por ciento (50%) de los fletes
maritimos brutos pagados por car-—
ga transportada en cargueros co-
rrientes y financiados por el
Prestamista, con destino a la Repfi-
blica de Panamd, deberdn ser paga-
dos a, o en beneficio de, barcos
comerciales privados que ostenten
la bandera de los Estados Unidos.
Estos requisitos porcentuales se
aplicaran separadamente tanto a
embarques que tienen su origen en
los Estados Unidos como embarques
cuyo origen es otro pais.

Seccidn C.7.

(a) Seguros maritimos para bie-
nes financiados por el Presta-
mista y transportados a la Repi~
blica de Panamid pueden ser finan-
ciados como Costos Extranjeros
con fondos del Préstamo siempre
que:

Seguros

(¢) Unless Lender determines that
privately owned United States-
flag commercial ocean vessels are
not available at fair and reason-
able .rates for such vessels:

1) At least fifty percent (50%)
of the gross tonnage of all goods
(computed separately for dry bulk
carriers, dry cargo liners and
tankers) financed by Lender which
may be transported on ocean vessels
will be transported on privately

.owned United States-flag commercial

vessels, and

2) At least fifty percent (50%)
of the gross freight revenue gener-
ated by all shipments financed by
Lender and transported to the
Republic of Panamid on dry cargo
liners shall be paid to or for the
benefit of privately owned United
States flag commercial vessels.
Compliance with the requirements
of (1) and (2) of this subsection
must be achieved with respect to
any cargo transported from U.S.
ports and also any cargo trans-
ported from non-U.S. ports, com-

puted separately.

Section C.7. Insurance

(a) Marine insurance on gocods
financed by Lender which are to
be transported to the Republic
of Panama may be financed as an
Offshore Cost under this Agree-
ment provided:



1) Las pdlizas sean compradas al
costo competitivc disponible mi3s ba-
jo,.y

’

2) Los reclamos que se deriven de
tales seguros sean pagaderos en la
misma moneda en que fueron financia-
dos los bienes o en cualquier otra
moneda de libre convertibilidad.
-el Prestatario (o el gobierno del
Prestatario) discrimina en lo que a
bienes financiados por el Prestamis-
ta concierne, sea por ley, decreto,
acuerdo, reglamento o practica, con-
tra cualquier compaiifia de seguros
autorizado para emitir pdlizas en
cualquier estado de los Estados
Unidos, entonces todos los suminis-
tros a transportarse a la Repiliblica
de Panami que est3n previstos para
ser financiados por el Prestamista
bajo este Convenio seran asegurados
contra riesgos maritimos en los
Estados Unidos por una o m&s compa-
filas autorizadas para emitir pdé-
lizas de seguros maritimos en cual-
quier estado de los Estados Unidos.

Si

(b) A menos que el Prestamista
convenga lo contrario por escrito,
el Prestatario tomaria las medidas
necesarias para que todos los
bienes importados para el Proyecto
y financiados con fondos del Prés-
tamo sean asegurados contra ries-

~ gos inherentes durante el trans-—
porte al lugar de utilizaci®n en el
Proyecto. Los té€rminos y condi-
ciones de las pdlizas serdn consis-
tentes con buenas practicas comer-
ciales y la cobertura seri com-
pleta. Cualquier indemnizacidn
recibida por el Prestatario bajo
tales pdlizas serd utilizada para
reparar o reemplazar los bienes
danados o extraviados, o para

-12-

1) Such insurance is placed at
the lowest available competitive
rate, and

2) Claims thereunder are pay-
able in the currency in which such
goods were financed or in any free-
ly convertible currency. If the
Borrower (or govermment of Borrower)-.
by statute, decree, rule, regula-
tion, or practice discriminates with
respect to Lender financed procure-
ment against any marine insurance
company authorized to do business
in any State of the United States,
then all goods shipped to the
Republic of Panama financed by Lender
hereunder will be insured against
marine risks and such insurance will
be placed in the United States with
a company or companies authorized
to do a marine insurance business in
a State of the United States.

(b) Except as Lender may otherwise
agree in writing, the Borrower will
insure, or cause to be insured,

~ goods financed under the Loan imported

for the Project against risks incident
to their transit to the point of their
use in the Project; such insurance
will be issued on terms and conditions
consistent with sound commercial
practice and will insure the full
value of the goods. Any indemnifica-
tion received by the Borrower under
such insurance will be used to replace
or repair any material damage or any
loss of the goods insured or will be
used to reimburse the Borrower for

the replacement or repair of such
goods. Any such replacement will be

N
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reembolsar al Prestatario para cubrir
los costos de dicha reparacidn o re-
emplazo de los bienes. El origen y
la procedencia de. cualquier bien ad-
quirido para reemplazar otro danado o
extraviado, sera un pais incluido en
el Cédigo 935 del Libro de Cddigos
Geograficos de AID, vigente en el mo-
mento de la adquisicidn, y, a menos
que las Partes convengan lo contra-
rio por escrito, sera adquirido de
conformidad con las disposiciones -
del Convenio.

Seccidn C.8. Propiedad Excedente
del Gobierno de los Estados Unidos.
El Prestatario se compromete a

. utilizar bienes. disponibles bajo el
Programa de Propiedad Excedente del
Gobierno de los Estados Unidos en
vez de comprar bienes nuevos con
fondos del Préstamo, cuando sea
factible. Los costos relacionados
con la adquisicidn de bienes bajo
este programa pueden ser finan-
ciados con fondos del Pré&stamo.

Artfculo D: CANCELACION Y SANCIONES

Seccidn D.1l. :Cancelacidn por Par-

te del Prestatario. El.Prestatario
tiene derecho de no aceptar el mon-
to total del Préstamo o cualquier
parte del total que no ha sido desem-
bolsada o comprometida.para ser de-—
sembolsada a terceras partes dando
aviso por escrito con 30 dias de an-
ticipacidn al Prestamista.

Seccidn D.2.: Casos de Incumpli-
miento; Aceleracidn. Las siguien-
tes situaciones.seran consideradas
"Casos de Incumplimiento':

" 'Owned Excess Property.

of source and origin of countries
listed in AID Geographic Code 935
as in effect at the time of re-
Placement, and, except as the
Parties may agree in writing, will
be otherwise subject to the pro-
visions of the Agreement.

U.S. Government-
The Bor-

Section C.8.:

" ‘rower.

" "Acceleration.

rower agrees that wherever prac-
ticable United States Government-—
owned excess personal property,
in lieu of new items financed un-
der the Loan, should be utilized.
Funds under the Loan may be used
to finance the costs of obtaining
such property for the Project.

Article D: TERMINATION AND
" "REMEDIES

Section D.l.. Cancellation bty Bor-
The Borrower may, by
giving Lender 30 days written no-
tice, cancel any part of the Loan
which has not been disbursed or
committed for disbursement to
third parties.

Section D.2. Events of Default;

It will be an

"Event of Default':
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~=~ 8i el Prestatario incumple:

(a) pagar a su vencimiento cual-
quier inter@s o amortizacidn de
Principal previsto en este Conve-
nio, o

(b) falta con cualquier dispo-
sicidn de este Convenio, o

(c) pagar a su vencimiento cual-
quier interés, amortizacidn del
Principal o cualquier otra clase
de pago requerido bajo cualquier
otro Convenio, sea de préstamo,
garantia u otro tipo, entre el
Prestatario o cualquier depen-

" dencia del mismo y el Prestamis-
ta o cualquier agencia antece-
sora de la misma. Si ocurre un
Caso de Incumplimiento, el Pres-
tamista podrid declarar el saldo
total o cualquier parte del sal-
do de Principal no amortizado
vencido y pagadero a los sesenta
(60) dias a partir de la fecha
de la declaracién, y, si el Caso
de Incumplimiento no se rectifi-
cara dentro del perfodo citado:

1) El saldo totaldel Prin-
cipal no amortizado y los inte-
reses acumulados seran conside-
rados vencidos y pagaderos in-
mediatamente, y

2) Cualquier desembolso pos-—
terior efectuado bajo compromi-
sos pendientes- con terceros o
de otra Indole, serid considera-
do vencido y pagadero en el
momento de ser efectuado.

-

Seccidn D.3. Suspensidn: Si
en cualquier ocasidn:

— If Borrower shall have failed:

(a) to pay when due any interest
or installment of Principal re-
quired under this Agreement, or

(b) to comply with any other pro-
vision of this Agreement, or

(¢) to pay when due any interest
or installment of Principal or
other payment required under any
other loan, guaranty or other
agreement between the Borrower or
any of its agencies and Lender or
any of its predecessor agencies.
If an Event of Default shall have
occurred, then Lender may give the
Borrower notice that all or any
part of the unrepaid Principal will
be due and payable sixty (60) days
thereafter, and, unless such Event
of Default is cured within that
time:

1) Such unrepaid Principal and
accrued interest hereunder will be
due and payable immediately, and

2) The amount.of any further dis-
bursements made pursuant to then out-
standing commitments to third parties
or otherwise will become due and
payable as soon as made.

Section D.3. Susgension.' If at any
time:



(a) Ocurre un Caso de Incumpli-
miento, &

(b) Ocurre un evento que a de-
terminacidn del Prestamista re-
presenta una circunstancia extra-
ordinaria que haga improbable
que el propdsito del Proyecto
seria logrado o que el Prestata-
rio estaria en posicidn de cum-
plir con las disposiciones de
este Convenio, 3

(c) E1l efecto de cualquier de-
sembolso a efectuarse por el
Prestamista representaria una
violacidn de la legislacidn que
rige las operaciones del Pres-
tamista, ©

(d) El Prestatario dejare de
pagar a su vencimiento cualquier
interés, amortizacidén de Prin-
cipal o cualquier otra clase de
pago requerido bajo cualquier
otro Convenio, sea de préstamo,
garantia u otro tipo, entre el
Prestatario o cualquier depen-
dencia del mismo y el Pres-
tamista o cualquier agencia
antecesora de la misma.

Entonces, el Prestamista podra:

1) suspender o dejar sin efec-
to cualquier compromiso financie-
ro pendiente, siempre y cuando
estos no han sido utilizados por
medio de compromisos irrevoca-
bles a terceros o de otra indole.

Al utilizar esta sancidn, el Pres-

tamista dari pronta notificacidn
al Prestatario.

2) tomar la opcidn de no emi-
tir m3s compromisos adicionales
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(a) An Event of Default has oc-
curred, or

(b) An event occurs that Lender
determines to be an extraordinary
situation that makes it impossible
either that the purpose of the Loan
will be attained or that the Bor-
rower will be able to perform its
obligations under this Agreement,
or

(c) Any disbursement by Lender
would be in violation of the legis-
lation governing Lender, or

(d) The Borrower shall have failed
to pay when due any interest, in-
stallment of principal or other pay-
ment required under any other loan,
guaranty, or other agreement be-
tween the Borrower or any of its
agencies and the Government of the
United States or any of its agencies.

Then Lender may:

1) suspend or cancel outstanding
comnitment documents to the extent
they have not been utilized through
irrevocable commitments to third
parties or otherwise, giving prompt
notice thereof to the Borrower;

2) decline to issue additional
commitment documents or to make
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de tipo financiero y/o efectuar de-
sembolsos solamente bajo compromisos
financieros ya emitidos; y

3) tomar accidn para transferir
al Prestamista la pertenencia de bie-
nes financiados con fondos del Prés-
tamo, que se encuentran fuera de la
Repiblica de Panam3, que se encuen-
tran en estado de ser enviados y que
no han sido descargados en los puer-
tos de entrada de la Repiiblica de
Panam3. Gastos relacionados con ta-
les transferencias ser3n por cuenta
del Prestamista. Cualquier desem-
bolso que haya sido efectuado para
financiar los bienes transferidos
serid deducido del saldo del Principal.

Seccidn D.4. Cancelacidn por Parte
del Prestamista. En caso que no se
rectificara la causa (o las causas)
que haya motivado una suspensidn de
desembolsos en conformidad con lo
previsto en la Seccidn D.3. dentro
de sesenta (60) dias a partir de la
fecha de suspensidn; entonces el
Prestamista podrid tomar la opcion .
de no desembolsar el total del sal-
do o cualquier parte del saldo no
desembolsado del Préstamo que no
ha sido irrevocablemente comprome-
tido a terceros.

Seccidn D.5. Vigencia Continua
del Convenio. Las disposiciones
de este Convenio continuardn en
Plena vigencia y efecto hasta el
pago total del Principal e inte-
reses provenientes del mismo.
Ninguna cancelacidn, suspensidn
o declaracidn de vencimiento
afectarid la vigencia de las dis-
posiciones.

disbursements other than under exist-
ing ones; and

3) at Lender's expense, direct

_that title to goods financed under

the Loan be transferred to Lender if
the goods are from a source outside
the Republic of Panami, are in a
deliverable state and have not been
offloaded in ports of entry of the
Republic of Panam3. Any disburse-
ment made under the Loan with res-
pect to such transferred goods will
be deducted from Principal.

Section D.4. Cancellation by Lender.
If, within sixty (60) days from the
date of any suspension of disburse-
ments pursuant to Section D.3, the
cause or causes thereof have not been
corrected, Lender may cancel any
part of the Loan that is not then
disbursed or irrevocably committed to
third parties. :

t

Section D.5. Continued Effectiveness
of Agreement. Notwithstanding any

cancellation, suspension of disburse-
ments, or acceleration of repayment,
the provisions of this Agreement will
continue in effect until the payment
in full of 2ll Principal and accrued
interest hereunder. :

,

W

N
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Seccion D.6. Devoluciones.

(a) En caso que se efectuara un
desembolso que no estid refrendado
por documentacidn vadlida y confor-
me a lo previsto en este Convenio,
o0 que no haya sido efectuado o
utilizado de conformidad con lo
previsto en este Convenio, o que
haya sido efectuado para financiar
bienes o servicios no utilizados
de conformidad con lo previsto en
este Convenio, el Prestamista po-
dri exigir que el monto del desem-
bolso en cuestidn sea devuelto

en ddlares de los Estados Unidos
por el Prestatario al Prestamista,
dentro de sesenta (60) dias a par-
tir de la fecha de la presenta-
cidn de la demanda. El hecho de
de que el Prestamista haya utili-
zado cualquier otra sancidn pre-
vista en este Convenio, ni el
hecho de que el Prestamista

puede utilizar a su eleccidn ta-
les otras sanciones, no restrin-
ge el derecho de exigir la devolu-
c¢idn de desembolsos. El derecho
de exigir devolucidn de desembol-
sos continuarid en vigencia por
tres (3) afios a partir de la fe-
cha del Gltimo desembolso bajo
este Convenio, periodo que seri
calculado independientemente de
cualquier otra disposicidn del
Convenio.

(b) Devolucicnes percibidas en
concepto de .lo previsto en la
sub-seccidn anterior tanto como
como devoluciones percibidas
por el Prestamista de contra-
tistas, proveedores, bancos o
cualesquiera otros terceros a
razdn de bienes o servicios fi-

Section D.6. Refunds.

(a) In the case of any disbursement
which is not supported by valid do-
cumentation in accordance with this
Agreement, or which is not made or
used in accordance with this Agree-
ment, or which was for goods or
services not used in accordance with
this Agreement, Lender notwithstand-
ing the availability or exercise of
any other remedies provided for _
under this Agreement, may require
the Borrower to refund the amount

of such disbursement in United States
Dollars to Lender within sixty (60)
days after receipt of a request
therefor. The right to require such
a refund of a disbursement will con-
tinue, notwithstanding any other
provision of this Agreement, for

‘three (3) years from the date of.the

last disbursement under this Agree-
ment.

(®) Any refund under the precedin
subsection, or any refund to Lender
from a contractor, supplier, bank,
or other third party with respect

to goods or services financed under
the Loan, which refund relates to
an unreasonable price for or erro-
neous invoicing of goods or services
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nanciados con fondos del Pr&stamo
que hayan sido financiados a pre-
cios no razonables, o a base de
facturas incorrectas, o que se en-
cuentran fuera de especificaciones
en el caso de bienes, o inadecua-
dos en el caso de servicios, se
utilizarin:

1) Primero, para financiar los
costos de bienes y servicios re-
queridos por el Proyecto, siempre
que tal financiamiento se en-
cuentre justificado, y

2) El remanente, si hubiera,
seria utilizado para cancelar los
pagos de Principal pendientes en
el calendario de amortizacidn
en el orden inverso de su venci-
miento disminuyendo asi el monto
del Préstamo por el monto de di-
cho remanente.

Seccifn D.7. Renuncia de Dere-
chos y Sanciones. Ninglin atraso
en ejercer un derecho o una san-
cidn conferida a las Partes del
Convenio como resultado de su
financiamiento bajo el mismo, se-
ré considerada como una renuncia
de tal derecho o sancidn.
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or to goods that did not conform
to specifications, or to services
that were inadequate, will:

1) Be made available first for
the cost of goods and services re-
quired for the Project, to the ex-
tent justified, and

2) The remainder, if any, will
be applied to the installments of
Principal in the inverse order of
their maturity and the amount of
the Loan reduced by the amount of
such remainder.

Section D.7. Nonwaiver of Remedies
No delay in exercising any right or
remedy accruing to a Party in
connection with its financing under
this Agreement will be construed

as a waiver of such right or remedy.




