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Proyecto de la A.1.D.
No. 522-0289

Convenio de Proyecto de Donacidn

Fechado 29 de agosto de 1986
ﬁntre
La Repliblica de Honduras
y
l.os Estados Unidos de América,
actuando a través de la

Agencia para el Desarrollo
Internacional ("A.I.D.")

ARTICULO 1
El Convenio

F1 propbdsito de este Convenio es f1ijar
loe entendimientos del Gobierno de
Honduras y del Gobierno de los Estados
I'nidos, actuando a través de la
Acencia para el Desarrollo
Trternacional (A.I1.D.) (las "Partes"),
con respecto al compromiso del
“nhierno de Honduras ("Donatario”) del
Pravecto descrito a continuacibn y con
ro~pecto al financiamiento del
Urnvecto por las Partes,

ARTICULO 2

El Proyecto

cree1ion 2.1 D2finicibn del

Yrovecto.,  El propbsito del Proyecto,
+1 cual se describe mds detalladamente
#1 o} Anexo 1 de este Convenio, es
apvar las iniciativas del Gobhierno de
"turns (GdeH) para planificar y
ciecruytar Ja privatizacibén de empresas
pronindad del estado. El1 Anexo 1,
21jonto, amplia la definicién anterior
1 Trovecto., Dentro de los 1imites
Je 1 defindicibn anterior del

A.1.D, Project
No. 522-0289

Project Grant Agrecment
Dated Aupust 29, 1986
Between
The Republic of Honduras
and
The United States of America,
acting through the

Agency for International
Development (“"A.I1.D.")

ARTICLF 1

The Agrecment

The purpose of this Agreement 1s to
establish the understandinpgs of the
Government of Honduras and the
Government of the lInited States,
acting through the Apency for
International Development (A.I.D.)
(the "Parties”) with resprct to the
undertaking by the Covernment of
Honduras ("Grantee"”) of the Project
described herein, and with respect tn
the financing of the Project by the
Parties.

ARTICLY 2

The Prciect

SECTION 2.1 Dafinition of the
Project. The purpose of the Projent,

which 1s further described in Annex 1

to this Agreement, is tn support the
initiatives of the Covernment of
Honduras (GOH) tn plan an! implemsnt
the privatization nf =tate-nwned
enterprises. Annex 1, attiached,
amplifies the above definitinn of the
Project. Within rhe Yimipe of ti.
above definition »f the Tvoject,
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I'royecto, los elementos de la
descripcidon ampliada en el Anexo I
podrin ser modificados mediante
aruerdo escrito de los representates
antor{izados de las Partes nombrados en
1n Seecitn 8.2 sin necesidad de una
rnmienda formal a este Convenio.

“rCLION 2,2, Naturaleza Incremental
del TProyecto.

a. Lla contvibucibn de la A.I,D.
al Proyecto sera proporcionada
mediante incrementos y haciéndose
4isponible la contribucidén inicial de
acuerdo con la Seccidn 3.1 de este
Convenio. Los incrementos
cubsiguientes estarin sujetos a la
disponibilidad de fondos de 1la A.I.D.
para este propbsito y al acuerdo mutuo
dec las Partes, al momento de proceder
a un incremento subgiguiente.

b. Dentro de la Techa general de
Terminacidn de Asistencia al Proyecto
(FTAP) establecida en este Convenio,
l1a A.1.D., previo consultas con el
Prestatario/Donatario, podré
cepecificar en Cartas de Ejecucién del
"rovecto, periodos de tiempo
apropiados para la utilizacibn de
f-n1ne proporcionados por la A.I.D.
hajo un incremento individual de
acivtencia,

ARTICULO 3

Financiamiento

¢cr10N 3.1, La Donacidn., Con el
prophsito de asistir al Donatario a
~vhrir los costos para llevar a cabo
! Pravecto, la A.I.D., de conformidad
~-m el Acta de Asistencia al Exterior
4 1941, v sus enmiendas, conviene en
proporcionar como donacion bajo los

1t “rminns de este Cnnvenio, una

ot idad inicial que no exceda de UN
et DE DOLARES ESTADOUNIDENSES
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elements of the amplified description
in Annex I may be changed by written
agreement of the authorized
representatives of the parties named
in Section 8.2 withont formal
amendment to this Agreemont,

SECTION 2.2. Incremental HMNature of
the Project.

a. A, I1.D.'s contribution to the
Project will be provided in
increments, the initial one being made
available in accordance with Section
3.1 of this Agreement. Subsequent
increments will be subject to the
availability of funds to A.1.D. for
this purpose and to the mutual
agreement of the Parties, at the time
of a subsequent increment, to proceed.

b. Within the overall Project
Assistance Completion Date stated in
this Agreement, A.I1.D., based upon
consultation with the Grantee, mav
specify in Project Tmplementation
Letters appropriate time periods far
the utilization of funds granted be
A.I.D, under an individual incremrnt
of assistance.

ARTICLY, 3
Financtﬂﬂ

SECTION 3.1. The Crant.  To assiat
the Grantee to mect the cocets of
carrying out the Proiect, A.T.D.,
pursuant to the Foreien Acciatance Act
of 1961, as amended, 4oreoee to provide
as a grant under the terme nof this
Agreement an initial amaunt not to
exceed ONE MILLIO W"ITEN STATESR
DOLLARS (US$1,000 niny | 2y qddiy fope !
amount of THREE MILI i~y 1t TEp ST LTS

p—
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(Us$1,000,000), Una cantidad
adicional de TRES MILLONES DE DOLARES
ESTADOUNIDENSES (US$3,000,000), serh
hecha disponible de acuerdo con 1la
Seccibn 2,

L.a Donacidn ser utilizada para
financiar costos en moneda extranjera
v en moneda local tal como se define
en la Seccidn 6,1,

STCCION 3.2, Recursos del Donatario
para el Proyecto.

a. El Donatario conviene en
proporcionar o velar por que se
proporcionen al Proyecto todos los
recursos adicionales a la Donacibn,
requeridos para llevar a cabo el
Provecto en forma efectiva y oportuna.

b. Los recursos proporcionados
por el Donatario para el Proyecto no
serin menos del equivalente de U.S.
$1.0 mi116n durante la vida del
provecto incluyendo los costos
aportados en especie. El GdeH y la
A.1.D. también programarén
conjuntamente recursos adicionales en
mnneda local para apoyar actividades
de privatizacibn,

SECCION 3.3, Fecha de Terminacidn de
Asistencia al Proyecto.

a. La Fecha de Terminacidn de
*sistencia al Proyecto (FTAP), que es
«* 1 de octubre de 1989, u otra fecha
que las Partes convinieren por
cerrito, es la fecha para la cual las
Partes estiman que todos los servicios
financiados bajo la donacidn habrin
~idn efectuados y todos los bienes
financiados bajo la donacidon habran
cido proporcionados para el Proyecto,
ta1] como se contempla en este Convenio.
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DOLLARS (US$3,000,000) may bhe made
available in accordance with Section 2,

The Grant may be used to {inance
foreign exchange and lncal costs, as
defined in Section 6.1, for goods and
services under the Project.

SECTION 3,2, Grantee Resources for

a. The Grantee agprees to provide
or cause to be provided for the
Project all resources, in addition to
the Grant, required to carry out the
Project effectively and in a timely
wmanner.

b. The resources provided hy the
Grantee for the Project will be not
less than the equivalent of U.S. $1.0
million during the 1life of the
Project, including costs borne on an
"in-kind" basis, The GNH and A.T1.D.
will also jointly propram additional
local currency resources to support
privatization activities.

SECTION 3.3. Project Asclistance
Completion Date.

a. The Project hesistance
Completion Date (FPACI'), which is
October 1, 1989, or cuch a date as the
Parties may agree tn in writing, is
the date by which the Parties erctimite
that a2ll services firnanced under the
Grant will have been performed and all
goods financed under the Crant will
have been furnished ¢nr the Project a-
contemplated in this Arreenent,
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b. A excepcibn de lo que la
A.1.D. pudiere de otra manera convenir
por escrito, ésta no emitira ni
aprobharf documentacién que autorice
dnsembolsos de la Donacibn por
nerviclos efectuados o por blenes
enninistrados al Proyecto, tal como se
contempla en el presente Convenio,
posteriormente a la FTAP,

¢. Las solicitudes de
desembolsos, acompafiadas por la
documentacion de amparo necesaria,
prescrita en las Cartas de Ejecucibn
401 Proyecto, deberfn ser recibidas
por 1a A.1.D, a mfs tardar nueve (9)
meces a partir de la FTAP, o cualquier
otro perfode que la A.I.D, acuerde por
escrito.

ARTICULO 4
E9ndiciones

SFCCTON 4.1, Condiciones Previas al
Desemholso Inicial. Previo el primer
desembolso de fondos o la emisibn de
cualesquier documentos de compromiso
hajo el Convenio de Proyecto de
conformidad con los cuales se
ofectuarln cesembolsos, excepto lo que
12 A.1.D. pudiere de otra forma
arnrdar por escrito, el Gobierno de
Nanduras deberi suministrar a la
*.1.1., en forma v substancia

v

rat fefactorias a 1la A.1.D.:

a, una opinion del Procurador
rneral de la RepOblica o de asesorla
4.« que este Convenio ha sido
dehidamente autorizado y/o ratificado
por, v ejecutado en nombre del
Iwnatario y que constituye una
nhlimacidn valida y legalmente
+<irible del Donatario de conformidad
ran tndos sus términos.
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b. Except as A.T.D. may
otherwise agree in writing, A.T1.D.
will not issue or approve
documentation which wonld authorize
disbursement of the CGrant for gervices
per formed, or for goods furnished
forthe Project, as contemplated in
this Agreement, subsequent tn the
PACD.

c. Requests for disbursement,
accompanied by necessary supporting
documentation prescribed in Project
Implementation Letters, are to be
received by A.I.D. no Jater than nine
(9) months following the PACD, or
other such period as A.I.D. agrees to
in writing.

ARTICLE 4

Conditions

SECTION 4,1. Conditions Precedent tn
Initial Disbursement. Prior to the
first disbursement of funds or to the
igsuance of any commitment documents
to which disbursements will be made,
except as A,I.D. mav otherwise agree
to in writing, the Government of
Honduras shall furnish to A.I.D., in
form and substance satisfactory to
A.I.D.:

a. An opinion of the Attornev
General of the Republic or of councel
acceptable to A.1.D. that this
Agreement has been duly authorized
and/or ratified by, an! exccuted on
behalf of the Grantee 2nd that it
constitutes a valid and lerally
binding obligation of the CGrantee in
accordance with all of its terms.
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b. una declaracit: de los
nombres de las personas interinando o
nctuando en la oficina del Donatario
especificada en la Seccibn 8.2, y una
firma en espécimen de cada persona
capecificada en dicha declaracibn.

SECCION 4.2. Otras Condiciones.
Previo al desembolso de fondos o a la
emisidn de cualquier documento de
compromiso bajo el Convenio de
Provecto de conformidad el cual se
efectuarn desembolsos, excepto para
asistencia técnica a corto plazo
(puente), y lo que la A.I.D. pudiere
de otra forwa acordar por escrito, el
Grbierno de Honduras deberé:

a. Finalizar y aprobar, por
parte de las entidades apropiadas del
GdeH los planes globales de
privatizacion (el Estudio
Téenico-Econbmico y el Plan de
Traspaso de Privatizacidn) indicado
por el Decreto Hondurefio de
Privatizacidn (Decreto 161-85) el cual
s2rvir8 como base para e) programa de
privatizacidon sostenido por este
Provecto. Como parte de esta
condicidn, el GdeH enmendara el
Artfculo 3 de 1lrs estatutos
repulatorios del Decreto 161-85 que
eatipula que el Estudio
Técnico~Econdémico debid haber sido
l1levado a cabo en enero de 1986.

b. Establecer legalmente y hacer
nue sea operativa la Comisidn de
Avalho y otras entidades requeridas
por =1 Decreto 161-85,

c. Establecer legalmente y hacer
que sea operativa La Comisibn para la
Privatizacidon (CP) incluyendo su Grupo
Tienico de Trabajo (GTT) con las
reasponsabilidades correspondientes
sepln se describe en el Annex I de
pste Convenio.
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b. A statement of the names of
the persons holding or acting in the
office of the Grantee specified in
Section 8.2, and of any additional
representatives, topecther with a
specimen signature of each person
specified in such statement.

SECTION 4,2 Other Conditions. Prior
to the disbursement of funds or to the
issuance of any commitment documents
under the Project Agreement pursuani
to which disbursements will be made,
except for short-term (bridge)
technical assistance and except as
A.1.D. may otherwise agree in writing,
the Government of Honduras shall:

a. Complete and approve, by the
appropriate GOH entities, the global
privatization plans (the
Economic-Technical Study and the
Privatization Action Plan) called for
by the Honduran Privatization Decree
(Decree 161-85) which will serve as
the blueprint for the privatization
program supported by this Project. As
part of this condition, the GOH will
amend Article 3 of the regulatory
by-laws of Decree 161-85 which
stipulates that the Fconomic-Technical
Study should have been carried out by
January 1986.

b. Legally establich and mile
operational the Valuation Commission,

and other entities required by Decreno
161-85.

c. Legally e=tablich and mike
operational the Privatizarion
Commission (PC), Including its
Technical Working Greup, with
corresponding responeibilities ar
further described in Annex 1 to this
Agreement.

NI

-
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SICCION 4,3, Notificacibn., Cuando la
A.1.D. determine que las condiciones
previas especificadas en la Seccibn
4.1y 4.2 Lian sido cumplidas,

notificaré prontamente por escrito al
honatario.

SFCCION 4.4, Fecha de Terminacidn de
las Condiciones Previas, Las
Tondiciones 4.1.a y 4.1.b. deberfn ser
cumplidas dentro de los 20 dias
despu€s de la firma de este Convenio,
l.a Condiciones 4.2.a, y 4.2.b vy
4,2.c. deberfn ser cumplidas dentro de
los 60 dias de la fecha de la firma de
rste Convenio.

Si todas las Condiciones especificadas
en la Seccidn 4.1 y 4,2 no han sido
cumpl §das dentro de las fechas
cepecificadas, o de 1la fecha final que
1a A.1.D. haya acordado por escrito, a
sy opcidon, podra finalizar este
Convenio por notificacitn escrita al
Donatario.

SECCION 4.5 Reembolso de Gastos. Al
cunplimiento de las Condiciones
Previas correspondientes para
desenmbolso por el Donatario, la

A.1.D. podrs desembolsar fondos de
Inacidn como reembolso de costos que
de ntra manera serian elegibles, que
frveran incurridos previo a la fecha
del cumplimiento de tales Condiciones
Prrrias, siempre que se presente a la
A.1.D., en forma y substancila
satisfactorias a le A,I.D., evidencia
d¢ que dichos costos fueron incurridos
preteriormente a la fecha de este
Convenio.

ARTICULO 5

Estipulaciones Especiales

srecion 5.1, Fl Donatario conviene
v, o menos que la A.I1.D. de otra
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SECTION 4.3. Notification. When
A.1,D. has determined that the
conditions precedent specified in
Sections 4.1 and 4.2 have been met, 1t

will promptly notify the Crantee iIn
writing.

SECTION 4,4, Terwinal Dates for
Conditions Precedent. Conditions
4,1.a and 4.1.b. shall be complied
with within 30 days of the signing of
this Agreement. Conditions 4,2.a.,
4,2.b,, and 4,2.c. shall be wmet within
60 days of the signing of this
Agreenment,

If all of the conditions specified in
Sections 4.1 and 4.2 have not been met
within the specified dates, or such
later date as A.I.D. may agree to 1in
writing, A.I1.D., at {its option, my
terminate this Agreement by written
notice to the Grantee,

SECTION 4.5 Reimbursement of
Expenses. Upon compliance with the
relevant Conditions Precedent to
disbursement by the Grantee, A.T1.D.
may disburse Grant funds as
reimbursement for otherwise elipihle
costs which were incurred prior to the
date such Conditions Precedent were
complied with, provided that evidence
that such costs were incurred
subsequent to the date of this
Agreement is furnished to A,I.D., in
form and substance satisfactory tn
A.1.D.

ARTICLE 5

Special Covenants

SECTION 5.1, The froanteo covenants
that, unless A. 1.0, »thercien apreen
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manera acordare por escrito, llevarh a
caho lo siguiente:

a, Junto con la A.1.D., la
Comisibn para la Privatizacibn
(incluyendo el Grupo Técnico de
Trabajo) y otras entidades del GdeH,
involucradas en el programa de
privatizacibn, dentro de los 6 meses
posteriores a la firma de este
Convenio, llevarfin a cabo un anflisis
de Decreto 161-85 y sus estatutos o
reglamentos operativos, los mecanismos
institucionales y los mecanismos de
apoyo a la Privatizacibn establecidos
por el Proyecto, en términos de su
rfectividad como mecanismos para
ejecutar el programa de privatizacidn
y recomendar y ejecutar log pasos
necesarios para simplicar/acelerar el
proceso si fuera necesario.

b. Asegurar la autonomia e
independencia de accibn de las
vntidades establecidas para la
eiecucidn del programa de
privatizacidn en Honduras.,

ARTICULO 6

Fuente de Adquisiciones

SECCION 6.1 Costos en Moneda

v tranijera Los desembolsos de
contormidad con la Seccidn 7.1 serin
ntilizados exclusivamente para
financiar los costos de bienes y
cervicios requeridos para el Proyecto,
cron respecto a bienes que tengan su
fuente y origen, y con respecto a
vervicios que tengan su nacionalidad,
cn palfses que son miembros del Mercado
Crrin Centroamericano o en los Estados
I'"vidos (Codigo 000 de 1a A,I,D., Libro
de Cbdigos Geogr&ficos de la A,I.D. en
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in writing, 1t will:

a. Conduct within 6 mnnths of
the signing of this Agreement,
together with A.I.D., the
Privatization Commission (including
the Technical Working Group) and other
GOH entities involved in the
privatization program, an analysis of
Decree 161-85 and its operational
by-laws, the institutional mechanisms
and the Privatization support
component established by the Project,
in terms of their effectiveness as
mechanisms to implement the
privatization program and recommend
and implement steps necessary to
streamline/expedite the process if so
required.

b. Ensure the autonomy and
independence of action of entities
established to implement the Honduran
privatization program.

ARTICLE 6

Procurewment Source

SECTION 6.1 Foreign Exchange Costs.,
Disbursements pursuant to Section 7.1
will be used exclusively tn finance
the costs of goods and services
required for the Project having, with
respect to goods, their source and
origin, and with respect to servires
their nationality, in countries which
are members of the Central American
Common Market or in the Imited States
(Code 000 of the A.I1.D., Geographic
Code Book) as in effect at the time
orders are placed or contracts entered
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vigencia al momento de colocar las
ordenes o celebrar los contratos para
tales bienes y servicios ("Costos en
Moneda Extranjera”), excepto a lo que
la A, 1.D. pudiere acordar de otra
forma por escrito, y excepto a lo que
rudiere especificarse en el Anexo de
Fetipulaciones Generales Seccibn C.1l.b
con relacibn a seguros maritimos.

los costos de transporte por via
maritima se financiarén bajo el
Préstamo Unicamente en naves de
bandera de los Estados Unidos, a
excepcidn de lo que la A.I,D. pudiere
de otra forma acordar por escrito. Si
la A.1.D. determina bien sea que no
hay naves de bandera norteamericana
generalmente disponibles para el
transporte maritimo, o que la
RepGblica de llonduras no tiene acceso
a servicio de bandera norteamericana,
la A.1.D., a través de una Carta de
Ejecucibn del Proyecto, podré convenir
en financiar bajo la Donacidn los
costos de transporte maritimo en naves
de bandera de cualquier pals incluido
en el Cbdigo 941 del Libro de Cbdigos
fcogr&ficos de la A.I.D.

SF.CCION 6.2 Costos en Moneda local.
Los desembolsos efectuados de
conformidad con la Seccidn 7.2 ser&n
utilizados exclusivamente para
financiar los costos de bienes y
servicios requeridos para el Proyecto
que tengan su fuente y, a excepcidn de
lo que 1a A.I1.D. de otra manera
convinlere por escrito, su origen en
Honduras ("Costos en Moneda local”™).

ARTICULO 7
Desembolsgi

SRCCION 7.1 Desembolsos para Costos
en_Moneda Extranjera.

A, Después de satisfacer 1las
randiciones Previas, el Donatario
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into for such good: and services
("Foreign Exchange Costs"), except as
A.1,D. way otherwlise apree to in
writing, and except as provided in the
Standard Provisinns Annex, Section
C.i.b,, with respect to marine
insurance.

Ocean transportation costs will be
financed under the Grant only on
vessels under flag registry of the
United States, except as A.1.D. may
otherwise agree to in writing. 1If
A.1.D, determines either that there
are uo vessels under flag registry of
the United States generally available
for ocean transportation, or that the
Republic of Honduras has no access to
U.8. flag service, A.1.D. may agree tn
in writing through Project
Inmplementation Letters to finance
ocean transportation costs on vessels
of any country included in Code 941 of
the A.I.D. Geographic Handbook.

SECTION 6.2 Llocal Currency Costs.
Disbursements pursuant to Section 7.2
will be used exclusively to finance
the costs of goods and services
required for the Project having their
source and except as A.T.D, may
otherwvise agree to in writing, their
origin in Honduras ("lncal Currency
Costs ™).

ARTICLE 7

Disbursement s

SECTION 7.1 Dishurscement for Forejen
Exchange Costs.

a. After sati-‘sertom of
conditions precedent, the Crantec msv

N
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podra obtener desembolsos de fondos para
bienes y servicios requeridos para el
Proyecto de conformidad con los términos
del presente Convenio, por cualesquiera
de los siguientes métodos seglin fuere
mituamente convenido:

(1) sometiendo a la A.I.D., con
1a documentacidon necesaria de amparo tal
como se describe en las Cartas de
Fjecucidn del Proyecto, (a) solicitudes
de reembolso para tales bilenes o
servicios, o (b) solicitudes para que la
A.7.D, adquiera bienes o servicios para
el Provecto por cuenta del Donatario; o

(2) solicitando a la A.I.D, la
emision de Cartas de Compromiso por
montos especificados (a) a uno o més
hancos estadounidenses, satisfactorio(s)
a la A.I1.D., comprometiendo a la A.I,D, a
recmbolsar a dicho banco o bancos por
paros efectuados por ellos a contratistas
n proveedores, bajo Cartas de Crédito o
por otros medios, por tales bienes o
srrvicios, o (b) directamente a uno o mis
contratistas o proveedores,
comprometiendo a la A.1.D. a pagar a
tales contratistas o proveedores, por
medio de Cartas de Crédito o por otros
medios, por tales bienes o servicios,

b. Cargos bancarios incurridos por
¢l Donatario en relacidn a Cartas de
Compromiso y Cartas de Crédito serfn
financiados bajo el Convenio a menos que
el Donatario instruya a la A.I1.D. de lo
contrario. Cualesquier otros costos que
1as Partes pudieran convenir también
podran ser financiados bajo el Convenio.

arerioN 7.2
"mmeda Local

Desembolsos para Costos en

a. Después de satisfacer las
condiciones previas, el Donatario podra
“hroner desembolsos de fondos bajo la
““lrtencia para Costos en Lempiras
requeridos para el Proyecto de
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obtain disbursements of funds under
the Grant for the Foreign Fxchanpe
Costs of goods or services requlred
for the Project in accordance with the
terms of this Agreement, by such of
the following methods as may be
mutually agree upon:

(1) by submitting to A.I1.D.,
with necessary supporting
documentation as prescribed in Project
Implementation Letters, (a) requests
for reimbursements for such goods or
services, or, (b) requests for A.T1.D.
to procure comnodities or services in
Grantee's behalf for the Projecty or,

(2) by requesting A.I.D, to
issue letters of Comritment for
specified amounts (a) to one or more
U.S. banks, satisfactory to A.I1.D.,
committing A.I.D. to reimburse such
bank or banks for payments made by
them to contractors or suppliers,
urider Letter of Credit or otherwise,
for such goods or services, or (bh)

d’ :ctly to one or more contractors or
g8 ..lers, committing A.T.D. to pay

s. - contractors or suppliers for such
goods or services.

b. Banking charges incurred by
Grantee in connection with letters of
Commi tment and lettere of Credit will
be financed under the Grant unless the
Grantee instructs A.I.D. tn the
contrary. Such other charpes as the
Parties may agree to miy also be
financed under the Crant.

SECTION 7.2 Disbursement for local
Currency Costs.

a, After satisfoction of
conditions precedent, the frantee mav

obtain disbursementc of fonde ynd-r
the Grant for local Zarrency Cnute
required for the Project in aceordsanes

’,lQ
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conformidad con los términoa del presente
Convenio, suminigtrando a la A,I1.D., con
1n documentacidn necesaria de amparo tal
como se prescriba en las Cartas de
Fjecucion del Proyecto, solicitudes para
financiar tales costos.

b, La cantidad en Lempiras
necesaria para tales desembolsos podré
ser obtenida:

(1) wediante adquisicidn por
parte de la A.I.D. con dblares
Ertadounidenses: ©

(2) solicitando la A.I,D, al
Donatario que haga disporible la cantidad
en moneda local para tales costos, y en
lo subsiguiente haciendo disponible al
Donatario, por medio de la apertura o
enmienda por parte de la A.I.D. de Cartas
de Crédito Especiales a favor del
Dynatario ¢ su designado, una cantidad en
mrmeda local hecha disponible para el
NDonatario cuyos dblares ser@n utilizados
para compras en los Estados Unidos de
conformlidad con procedimientos apropiados
descritos en Cartas de Ejecucibn del
Frovecto.

E1l equivalente en dolares Estadounidenses
de la cantidad en moneda local que se
haga disponible por este medio scrd, para
#1 caso del literal b.(1), anterior, la
cantidad en ddlares Estadounidenses
reaveridos por la A.I.D. para obcener la
cantidad en Lempiras y para el caso del
}iteral b (2), anterior, una cantidad
calculada al tipo de cambio especificado
an el respectivo Memorandum de Ejecucibn
de Carta de Crédito Especial a la fecha
de la apertura o enmienda de la Carta de
Crédito Especial aplicable.

crecton 7.3 Otras Formas de

h: »nmholso, Llos desewbolsos de la
Tanscion también podrin efectuarse
rt11izando tales otros medios que las
Tsyrtes pudieren convenir por escrito en
Cartas de Ejecucidon del Proyecto.
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with the terms of this Apreement, by
submitting to A.I.D., with necesrary
supporting documentation as prescribed
in Project Implementation Letters,
requests to finance such cnsts,

b. The local currency needed for
such disbursements may be obtained:

(1) by acquisition by A.I1.D.
with U.S. Dollars by purchase (or from
local currency already owned by the
U,8. Government); or

(2) by A.1.D. requesting the
Grantee to make available the local
currency for such costs, and
thereafter making available to the
Grantee, through the opening or
amendment by A.I1.D. of Special lLetters
of Credit in favor of the Grantee or
its designee, an amount of U.S.
Dollars equivalent tn the amount of
local currency made available by the
Grantee, which dollars will be
utilized for procurement from the
United States under appropriate
procedures described in Project
Implementation Letters.

The U.S. dollar equivalent oi the
local currency made avajlahle
hereunder will be, in the case of
subsection b.(1) above, the amunt of
U.S. dollars required by A.I.D. to
obtain the local currency, and in the
case of subsection bh.(2) nbove, an
amount calculated at the rate of
exchange specified in the applicable
Special letter of Credit
Implementation Memorandum hereunder as
of the date of the opening or
amendment of the applicable Special
Letter of Credit.

SECTION 7.3 Other Fopne of

Disbursement. nisHGTpr‘HFS of the
Grant may also be made throngh snch
other means as the Forticn may apren

to in writing.
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SECCTON 7.4  Tipo de Cambio., A
¢%cepcidn de lo que se estipule de manera
mhis especffica bajo la Seccibn 7.2, s8i
los fondos suministrados bajo la Donacifn
fueren introducidos a la RepCblica de
Honduras por la A.1.D. o por cualquier
entidad pGblica o privada con el
rropbsito de llevar a cabo obligaciones
de la A.I1.D. bajo el preserite Convenio,
] Nonatario harf los arreglos que sean
necesarios para que tales fondos puedan
ser convertidos a la moneda de la
Pepliblica de Honduras al mis alto tipo de
cambio que, al momento que se efectle la
conversibn, no sea ilegal en la Replblica
de Honduras,

ARTIQULO 8
Miscelineos

SECCION 8.1 Comunicaciones. Cualquier
notificacidn, solicitud, documentacibn u
otra comunicacidn sometida por cualquiera
de las Partes a la otra bajo el presente
Convenio deber ser presentada por
escrito, o por telegrama o cable, y
registrada formalmente como recibida o
enviada cuando sea entregada a tal Parte
en las siguientes direcciones:

Al Donatario:

Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico

Tegucigalpa, D.C.

Honduras, C.A.

Direccidon Alterna para cables:

HACIENDA

Tegucigalpa, Honduras
Para la A.I1.D.:
fgencia para el Desarrollo

Internacional (A.I1.D.)

r/do Embajada Americana
Tegucigalpa, D.C,
Yonduras, C.A.
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SECTION 7.4, Rate of Exchange.

Except as may be more specifically
provided under Section 7.2, if funds
provided under the Grart are
introduced into Honduras by A.1.D. or
any public or private agency for
purposes of carrying out obligatiens
of A.1.D. hereunder, the Grantee will
make such arrangements as may be
necessary so that such funds may be
converted into currency of Honduras at
the highes: rate of exchange which, at
the time the conversion 1s made, is
not unlawful in Honduras.

ARTICLF 8

Miscellaneous

SECTION 8.1 Communications. Any
notice, request, document, or other
communication submitted by either
Party to the other under this
Agreement will be in writing or hy
telegram or cable, and will be deemed
duly given or sent when delivered to
such Party at the following address:

To the Grantee:

Ministry of Finance and
Public Credit

Tegucigalpa, D.C.

Honduras, C.A.

Alternate address for cables:

HACIENDA
Tegucigalpa, Honduras

To A.J.D.:

Agency for International

Developmenat fA,T.D.)
c/o American Fnluesy
Tegucigalpa, .,
Honduras, C.A.
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Nirececidbn alterna para cables:

US AID /HONDURAS
AMEMBASSY )
Tegucigalpa, Honduras

Todas las comunicaciones deberfn ser en
Tnglés a menos que las partes de otra
manera convinieren por escrito. Otras
direcciones podr&n substituir las
anteriores mediante notificacibn,

SECCION 8.2 Representantes. Para todos
los propbsitos relacionados al presente
Convenio, el Donatario serf representado
por la persona que ocupe o esté encargada
interinamente del despacho del Ministro
Asesor de la Presidencia y la A.I.D.
estaré representada por la persona que
ocupe o esté encargada interinamente de
la oficina del Director de la Migidn de

la A.I.D, en la Repliblica de Honduras,
cada uno de los cuales, mediante
notificacidn escrita, podrd designar
representantes adicionales para todos los
propdsitos, a excepcibn del ejercicio de
prder bajo la Seccidn 2.1 para revisar
los elementos de la Descripcidon Ampliada
del Proyecto en el Anexo I, Los nombres
de los representantes del Donatario, con
miestras de firmas, seran suministrados a
11 A.I,D. la que podra aceptar como
drhidamente autorizado cualquier
inetrumento firmado por dicho
representantes para llevar a cabo el
rresente Convenio, hasta que se reciba
notificacidn escrita acerca de la
revocacibn de su autoridad.

SFECCION 8.3 Anexo de Estipulaciones
fenerales, El Anexo I incluye las
estipulaciones generales de Donacidn de
13 A,T.D., v el mismo se adjunta y forma
rarte de este Convenio.

SECCION 8.4 Idioma del Convenio. Este
“nnvenio es preparado en Inglés y

“scty 1lano. En caso de ambiguedad o
ronfl{cto entre las dos versiones, la
vereidon del ldioma Inglés prevaleceri.
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Altcrnate address for cables:

USAID /HONDURAS
AMEMBASSY
Tegucigalpa, Honduras

All such communications will be in
Engl ish, unless the Parties otherwisn
agree in writing. Other addresses mav
be substituted for the ahove upon
given notice.

SECTION B.2 Representatives, For
all purposes relevant to this
Agreement, the Grantee wWill be
represented by the individual holding
or acting in the of fice of the
Minister Advisor to the President and
A.1.D. will be represented by the
individual holding or acting in the
office of the A.1.D. Mission Directonr
in Honduras, each of whom, by written
notice, may designate additional
representatives for all purposes other
than exercising the power under
Section 2.1 to revise the elements of
the Amplified Project Description
presented in Annex 1. The names of
the representatives of the Grantee,
with specimen signatures, will be
provided to A.I1.D., vhich my accept
as duly authorized any instrument
signed by such representatives in
jmplementation of this Apreement,
until receipt of written notice of
revocation of their authority.

SECTION 8.3 Standard Frovisionn
Annex, Annex 11 includes A,1.D. Grant
standard provisions and is attached tn»
and forms part of this Agreement.

SECTION 8.4 Lanruane oi the
Agreement. This Agreement is prepared
in both English and Cpanich, Tn the
event of ambiguity or ceoaflict hetvern
the two versions, the Enclish verei-o
will control.
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EH FE DE LO CUAL, la RepGblica de
Honduras y los Estados Unidos de América
cada cual actuando a través de sus
representantes debidamente autorizados
celebran y entregan el presente Convenio
que se firmar8 y entregarh en el dla y
afln indicado al principio del mismo.

REPUBLICA DE HONDURAS

José& Simbn Azcona Hoyo
Presidente Constitucional de
la Repliblica

rain Bi Girbn

Crédito Pl

/ /

éfﬁgge?ry7cav1dzgé
—DptSo—Herwindez

Vice-Minis tﬁrm

y Comercio
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IN WITNESS THEREOF, the Republic of
Honduras and the Unitced States of
America, each acting through its duly
authorized representatives, have
caused this Agreement to be signed in
their names and delivered as of the
day and year first above written,

UNITED STATLES OF AMFRICA

e ——

Robert S. Pastorino
Chargé d' Affairs,a.i.

RYLTRY,

Carl H. Leonard
Acting Mission Director
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ANEXO 1
DESCRIPCION AMPLIADA DEL PROYECTO

ARTICULO A

El Proyecto

SECCION A.1, Meta y Propbsito del
Proyecto. La meta de este Proyecto es
contribuir al logro de un crecimiento
econbmico equitativo a largo plazo.

El propbsito es apoyar las iniciativas
del Gobierno de Honduras para
planificar y ejecutar la privatizacibn
de empresas propiedad del estado y/o
activos propiedad del estado.

los esfuerzos del Proyecto se
concentrarfn en la privatizacibn de
compafiias y activos de la Corporacibn
Nacional de Inversiones (CONADI).
También se propocionarid asistencia a
otras instituciones del GdeH
responsables de la operacibn de
empresas p(blicas a ser privatizadas.
El objetivo del Proyecto es eliminar o
reducir el involucramiento del sector
pGblico en empresas que no producen un
bien pGblico. Como tal, todas las
accicnes de privatizacibn serfin
dirigidas a eliminar o reducir 1los
lazos entre el sector plblico y las
empresas privatizadas produciendo
bienes y servicios con fines de lucro.

El Proyecto estableceri el marco
institucional para ejecutar un
programa amplio de privatizacidon, el
cual resultari en la privatizacibn de
aproximadamente 12-15 empresas
propledad del estado a través de la
venta de dichas compafiias al sector
privado, venta de activos del GdeH al
sector privado incluyendo inventarios
y equipo, venta de préstamos adeudados
al GdeH y a bancos comerciales, y/o la
liquidacibn de empresas actualmente
propiedad del GdeH.

ANNEX 1
AMPLIFIED PROJECT DESCRIPTION
ARTICLE A

SECCION A.,1. Project Goal and

Purpose. The Goal of this Project 1is

to contribute to the achievement of
long-term equitable economic growth.
Its purpose is to support the
initiatives of the Government of
Honduras to plan and implement the
privatization of state-owned
enterprises and/or government-owned
assets.

Project efforrs will concentrate on
privatizing companies and assets of
the National Investment Corporation
(CONADI), Assistance will also be
provided to other GOH institutions
responsible for the operation of
public enterprises to be privatized.
The objective of the Project is to
eliminate or reduce the involvement of
the public sector enterprises not
providing a public good. As such, all
privatization actions will strive to
eliminate or reduce the ties between
the pudblic sector and privatized
enterprises producing goods and
services for profit .

The Project will establish the
institutional framework to implement a
comprehensive privatization program.
It will result in the privatization of
approximately 12-15 state-owned
enterprises through sale to the
private sector of companies, sale to
the private sector of GOH assets
including stock and equipment, sale of
GOH liabilities (loans) to commercial
banks, and/or the liquidation of
enterprises currently owned by the GOH.

o
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AKTICULO B

Actividades del Proyecto

El Proyecto apoyard dos componentes
disefilados para asistir al programa de
privatizacidbn del GdeH dentro de la
estructura general de la Ley Hondurefia
de Privatizacibdn (Decretos 161-85 y
197 y sus reglamentos de ejecucibn
seghn Acuerdo del Gobierno de Honduras
947). El1 primero serh el
establecimiento del marco
institucional para gular el programa y
proporcionar las habilidades
anfliticas y apoyo necesario pera
ejecutar lo que es reconocido como un
esfuerzo técnico complejo. El segundo
componente financiard un nfmero de
actividades disefiadas para apoyar 1la
venta de empresas y activos, y donde
sea requerido, inicialmente
incrementar la eficiencia de las
empresas privatizadas.

SECCION B.1. Marco

Institucional /Apoyo Analitico. La

e jecucion exitosa del proceso de
privatizacibn requeriréd de un margen
amplio de habilidades y capacidades
profesionales, Estas habilidades
incluirfin, pero no estarfin limitadas
a, anadlisis financieros, incluyendo
habilidades en la estructuracion de
paquetes financieros, valuacibn de
activos y de empresas, identificacidn
de compradores y habilidades
relacionadas al wmercadeo y promocion
de empresas, habilidades legales, y
conocimientos técnicos en el area de
produccibn y anflisis de operaciones.

Se reconoce que la coordinacidn y el
manejo de la privatizacidn de un
nimero significativo de empresas es
anfilogo al manejo simulténeo de un
gran n{mero de proyectos individuales
donde cada compafiia demanda atencibn
especial.
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ARTICLE B

Project Activities

The Project will support two
components designed to assist the GOH
privatization program within the
general structure of the Honduran
Privatization Law (Decrees 161~85 and
197-85 and implementing by-lawe in
accordance with Agreement 947 of the
GOH). The first will be the
establishment of the institutional
framework to oversee the program and
to provide the necessary analytical
skills and support necessary to
implement what is recognized as a
complex technical effort. The second
component will finance a number of
activities designed to support the
sale of enterprises and assets and,
where required, initially enhance the
efficiency of privatized enterprises.

SECTION B.1. Institutional

Framework /Analytical Support.
Successful implementation of the
privatization process will require a
broad range of professional skills and
capabilities. The skills include, but
are not limited to, financial
analysis, including skills in
structuring financial packages, the
valuation of assets and enterprises,
identification of buyers and skills
related to the marketing and promotion
of enterprises, legal skills, and
technical expertise in the area of
production and operations analysis,

It 1s recognized that the coordination
and management of the privatization of
a significant number of enterprises is
analogous to the simultaneous
management of a large number of
individual projects where each company
demands special attention.
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Ademfg, también se reconoce que aunque
pueden derivarse beneficios
significativos de la transferencia de
activos de empresas plblicas al sector
privado, la privatizacidn es un
proceso politico y social que necesita
ser e¢jecutado de acuerdo con criterios
técnicos y a través de un marco
institucional que fortalezca las
percepciones plblicas acerca del
proceso.

De conformidad con estas dos
consideraciones, el GdeH, a través de
este proyecto, establecerA una unidad
especial para guiar y complementar el
programa de privatizacibn como se
detalla en el Decreto 161-85,

La Junta Directiva de CONADI y las
Juntas de otras instituciones del GdeH
que se encuentren ejecutando programas
de privatizacidn son finalmente
responsables por las decisiones de
privatizacidn que afecten a las
empresas de las cuales ellos son
responsables, Para ayudar a la Junta
Directiva en esta tarea, una Comisién
para la Privatizacidn serf creada por
el Presidente del Replblica para
coordinar los esfuerzos globales de
privatizacidn. Los objetivos de la
CP, la cual seri independiente de
otras instituciones involucradas en el
programa de privatizacion, son: (1)
guiar la privatizacidn de activos y
empresas propiedad del sector pliblico
a través de un amplio conjunto de
instituciones; (2) servir como un
cuerpo asesor al Gabinete Econdmico y
a la Junta Directiva de CONADI y otras
instituciones relacionadas con las
valuaciones de las empresas, términos
de ventas, y otras decisiones de
privatizacibn; y (3) lograr apoyo
pliblico para el programa de
privatizacidn a través de la
participacibn de representantes de
diferentes sectores de la sociedad
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In addition, it is also recognized
that vhile significant benefits can be
derived from the transfer of public
enterprises and assets to the private
sector, privatization is a socially
and politically sensitive process
which needs to be implemented in
accordance with technical criteria and
through an institutional framework
which strengthens public perceptions
regarding the process.

In accordance with these two
considerations, the GOH, through this
Project, will establish a special unit
to oversee and complement the
privatization program as detailed in
Decree 161~85,

The Board of Directors of CONADI and
the Boards of other GOH institutions
implementing privatization programs
are ultimately responsible for
privatization decisions affecting
enterprises for which they are
responsible. To assigt the Board of
Directors in this task, a
Privatization Commission (PC) will be
established by the President of the
Republic to coordinate overall
privatization efforts. The objectives
of the PC, which will be independent
of other institutions involved in
privatization programs, are to: (1)
oversee the privatization of assets
and enterprises owned by the public
sector through a wide array of
institutions; (Z) to serve as an
advisory body to the Economic Cabinet
and to the Board of Directors of
CONADI and other institutions
regarding enterprise valuations, terms
of sales, and other privatization
decisionsj and (3) to gain public
support for the privatization program
by involving representatives of
different sectors of Honduran soclety
in the privatization program.
Consistent with Decree 161-85, final
decisions regarding privatization
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Hondurefia en el programa de
privatizacibn. Consistentes con el
Decreto 161-85, las dacisiones finales
acerca de las acclones de
privatizacibn serfin atribucidn de la
Junta Directiva de CONADI y otras
instituciones ejecutoras. La CP, sin
embargo, proporcionar8 a través de su
Grupo Técnico de Trabajo, descrito a
cont inuacidn, asistencia a CONADI y a
otras instituciones ¢n la preparacibn
de paquetes de privatizacién. La CP
asesorard a la(s) Junta(s) sobre
acciones especificas y mantendré al
Gabinete Econdmico informado acerca de
sus recomendaciones a tales Juntas y
acerca de los esfuerzos globales de
privatizacion.

Para llevar a cabo los anilisis
requeridos y para obtener una bage
anilitica firme sobre la cual basar
decisiones, la Junta Directiva de
CONADI, las Juntas de otras
instituciones ejecutoras, y la CP
requerirfin los servicios de personal
técnico a tiempo completo. Por
consiguiente, el proyecto financiaré
el establecimiento y operacibn de un
Grupo Técnico de Trabajo (GTT) dentro
de la CP para este propbsito. Este
Grupo desempeflara esta funcidn para la
CP y la(s) Junta(s). El Grupo sera
responsable directamente ante el
Presidente de la CP y trabajara
exclusivamente en asuntos relacionados
con la privatizacibn, en coordinacibn
con el Jefe Cficial Ejecutivo de cada
institucibn que se encuentre
privatizando empresas y con el 0Oficial
de Enlace del Gobierno descrito en el
Articulo C del Anexo. El objetivo del
GTT es proporcionar la experiencia
técnica requerida para ejecutar el
programa de privatizacidn incluyendo
asistencia de mercadeo a CONADI y a
otras instituciones del GdeH para
identificar inversionistas y actuar
como corredor entre el GdeH y estos
inversionistas potenciales. El GTT
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actions will rest with the Board of
Directors of CONADI and other GOH
implementing institutions. The PC,
however, will provide through its
Technical Working Group (TWG),
described below, assistance to CONADI
and other institutions in preparing
privatization packages., Tt will
advise the Poard(s) on specific
actions, and will keep the Economic
Cabinet advised of its recommendations
to such Board(s) and overall
privatization offorts.

To conduct the analyses required and
to obtain a sound analytical base upon
which to base decisions, the CONADI
Board, the Boards of other
implementing institutions, and the PC
will require the services of a full
time technical staff. Consequently,
the Project will finance the
establishment and operation of a
Technical Working Group (TWG) within
the PC for this purpose. This group
will serve this staff function for the
PC and the Board(s). The Group will
be directly responsible to the
Chairman of the PC and will work
exclusively on privatization-related
issues, in coordination with the Chief
Executive Officer of each institution
which 15 implementing privatization
programs and with the GOH liaison
officer described in Article C of the
Annex. The objective of the TWG is to
provide the technical expertise
required to implement the
privatization program, including
marketing assistance to CONADI and
other GOH entities to identify
investors and act as a broker between
the GOH and these potential

investors. The IWG will be staffed
primarily by long-term technical
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estari compuesto principalmente por
expartos técnicos a largo~plazo aunque
especialistas a corto plazo
proporcionarfin anlisis epecificos de
compatiias y activos en el proceso de
privatizacibdn.

Debido a las habilidades requeridas,
la independencia necesaria de
asocliacidn con transacciones de
empresas del Sector PGdlico a la
fecha, y los contactos requeridos con
inversionistas internacionales
potenciales, el GTT estarf respaldado
principalmente por un contrato
institucional a largo plazo con un
grupo consultor internacional, una
tirma inversionista bancaria y/o un
consorcio de estas u otras
instituciones seleccionado conforme a
la Seccidn C.2.b, de este Anexo,
estando en representacion del Gobierno
de Honduras el Ministro Asesor o su
representante. Ademfis, sin embargo,
el GTT contrataré a expertos
Hondurefios para llenar &reas de
experiencia disponibles en el pais
(1.e experiencia legal).

E1l Articulo C abajo descrito

proporciona informacidon adicional en
los arreglos de ejecucidn.

SECCION B.2. Mecanismos de Apoyo para

la Privatizacidon. Mientras que »l
objetivo del proyecto es proporcionar
al GdeH/QONADI con la capacidad
técnica institucional para ejecutar el
proceso, mecanismos de apoyo tales
como financiamiento para pagos de
prestaciones y para requerimientos de
crédito serfn proporcionados, cuando
sean requeridos, de los fondos en
moneda local bajo el Programa para la
Estabilizacidon Econdmica (Proyecto de
la A.1.D. No. 522-0283), Cuenta del
Sector Privado.
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experts although short~term
specialists will provide specific
analyses of companies and assets
undergoing divestiture.

Given the skills required, the needed
independence of association with
public sector enterprise transactions
to date, and the required contacts
with potential international
investors, the TWG will be primarily
staffed by a long-term institutional
contract with an international _
consulting group, investment banking
firm, and/or a consortium of these or
other institutions, selected in
accordance with Section C.2.b of this
Annex, represented by the GOH by the
Minister Advisor or his
representative., In addition, however,
the TWG will contract Honduran experts
to fill areas of expertise available
in the country (e.g., legal expertise).

Article C below provides additional
information on implementation
arrangements,

SECTION B.2. Privatization Support
Mechanisms, While the thrust of the

Project is to provide GOH/CONADI with

the institutional and technical
capability to implement the process,
support mechanisms such as financing
for severance payments and for credit
requirements will be provided, when
required,

D
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La USAID /Honduras y otros donantes, el
GdeH y el sector privado Hondurefio
actualmente tienen infraestructura de
lineas de crédito, asistencia técnica,
y programs de adiestramiento
disponibles a numerosas firmas (i.e.
compafilas exportadoras, pequefias-y
medianas empresas, y grupos
agricultores) que harfn innecesario
establecer nuevos programas en muchos
casogs., Estos programas ya
establecidos recibirén prioridad como
mecanismos de apoyo. Ademfs, se
anticipa que algunos inversionistas
tendr&n los 1ecursos necesarios para
comprar y operar empresas
eficientemente y no requerir&n nirguna
asistencia externa a no ser aquella
proporcionada por la GTT en su
caracter de “"facilicitador™ (i.e.
asistir al inversionista en la
presentacibn de propuestas y en
comprender las condiciones locales de
los negocios), E1l Componente sera
mane jado sobre el principio que los
inversionistas privados deberén
proporcinar todos los recursos
requeridos por si mismos y deberfin de
manejar todas todas las actividades
relacionadas con la privatizacibén sin
asistencia del Proyecto siempre que
sea posible. Sin embargo, es
reconocido que habrfn casos en el cual
los recursos de apoyo serfn requeridos
para cerrar transacciones. La
Privatizacibn de cada firma es Gnica,
y requerir8 una diferente mezcla de
recursos. Por lo tanto, es dificil
determinar los mecanismcs exactos &
ser empleados en apoyo del proceso de
privatizacion. Sin embargo, los
mecanismos esperados a ser empleados
son créditos, apoyo para pagos de
indemnizacibn laboral y contratacibn
gerencial.
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USAID /Honduras and other donors, the

GOH, and the Honduren private sector

already have in place a support

infrastructure of credit lines,

technical assistance, and training

programs open to a broad range of

firms (e.g., export firms, small- and
medium-gcale enterprises, and

agricultural groups} that will make 1t
unneccessary to establish new programs

in many cases. These established

programs will receive priority as

support mechanisms. Moreover, it is -
anticipated that some investors will
have the resources needed to purchsse
and operate enterprises efficiently
and will require no external
assistance other than that provided by
the TWG through ite "facilitator™ role
(i.e., assist investors in presenting
proposals and in understanding local
business conditions). The component
will be managed on the principle that £
private investors should provide all
the required resources on their own
and should manage the entire range of
activities related to privatization
without Project assistance whenever
possible. Nonetheless, it is
recognized that there will be cases in
which the support resources will be
required to close transactions. The
privatization of each firm is unique,
and will require a different mix of
resources. - Hence, it is difficult to
determine the exact mechanisms to be
employed in supporting the
privatization process. Nonetheless,
the expected mechanisms to be employed
are credit, severance payments
support, and management contracting.
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i. Crédito. Lineas de crédito
adicionales o deberfin ser requeridas en
muchos casos debido a la disponibilidad
de alternativas de lineas de crédito en
Honduras. Sia embargo, el acceso a
crédito pera la compra de empresas podria
constitulr un problema, particularmente
en aquellos cesos que involucren
inversionistas no-tradicionales tales
como trabajadores., Aunque el GdeH podrh
en algunos casos proporcionar términos de
pago para las compras, serf importante
siempre y cuando sea posible separar los
enlaces entre las firmas privatizadas y
el sector pGblico. Por lo tanto, el
crédito para la compra de compafilas y
para inverziones necesarias y capital de
trabajo deberfin ser proporcionados a
través de medios independientes del
sector pQiblico. Cuando el GdeH
proporcione los términos para financiar
la venta de una empresa, se analizarfn
mecanismos para vender estog créditos a
banccs privados. Como se menciona
anteriormente, el objetivo serf reducir
al mixiwo posible los lazos entre las
empresas privatizadas y el sector plblico
para asegurar su eficiente operacidn y
minimizar costos y riesgos futuros para
el sector pliblico.

Los criterios para «1 establecimiento de
lineas de crédito adicional incluirén lo
siguiente: (a) bancos comerciales y
otras instituciones privadas deber&n
canalizar los recursos de crédito cuando
sea posible; (b) lineas de crédito
adicionales no incluirin compromisos y
riesgos adicionales del GdeH ({i.e.
garantias); (c) Los inverscionistas
deberfin proporcionar el depbsito mhs alto
posible (i.e. aumentar su riesgo); en el
caso de trabajadores, esto puede incluir
la capitalizacidn de pago de prestaciones
laborales acumuladas y otros beneficios;
(4) los tasas de intéres estarfin el linea
con las tasas comerciales.
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i1, Credit, Additional
lines of credit should not be required
in many cases because of the
availability of alternative credit
lines in Honduras. Nonetheless,
access to credit for purchase of
enterprises could be a constraint,
particularly in those cases involving
nontraditional investors such as
workers. While the GOH may in some
cases provide for the scheduling of
payments for purchase, it is important
vhenever possible to severe the links
between privatized firms and the
public sector. Hence, credit for the
purchase of companies and for
necessary investment and working
capital outlays should be provided
through means independent from the
public sector. When the GOH does
provide terms to finance the sale of
an enterprise, mechanisms will be
explored to sell these credits to
private banks. As noted earlier, the
objective will be to reduce to the
maximum extent possible the links
between privatized enterprises and the
public sector to ensure their
efficient operation and to minimize
future risks and costs to the public
sector.

Criteria for establishment of
additional credit lines will include
the following: (a) commercial banks
or other private institutions should
channel credit resources when
possible; (b) additional credit lines
will not include GOH commitments and
further exposure (e.g., guarantees);
(c) investors should provide the
largest downpayment possible (i.e.,
maximize their exposure); in the case
of workers, this may include
capitalizing accumulated severance
payments and other benefits; and (4)
interest rates will be in line with
commercial rates.
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i1. Préstaciones Laborales.
Dada la importancia de percepciones
laborales para la aceptacidn del proceso
de privatizacibn, serf nczcesario
proporcionar los recursos para cumplir
con las obligaciones legales de pago de
prestaciones. Los criterios para el uso
de moneda local para el pago de
prestaciones incluirfin: (a) los recursos
solamente serfn proporcionados para
reclamos requeridos por leyes Hondurefias;
(b) cuando los trabajadores estfin
comprando parte o toda la empresa, los
pagos de prestaciones representarfin su
contribucidon a la compra; (c¢) El apoyo
seri proporcionado en base a una sola vez.

iii. Contratos Gerenciales.
Dado el interés de trabajadores,
suplidores y de otros inversionistas no
tradicionales en la compra de empresas de
propiedad del estado, podria surgir la
necesidad de contratar gerencia
experimentada para asistir temporalmente
a estos inversionistas no tradicionales
en la operacidon de una empresa. Un
ejemplo es una compatiia industrial donde
los trabajadores no tienen conocimiento
para operar una firma comercial
respondiendo a las fuerzas del mercado.
En tal caso, una firma Hondurela o
internacional podria contratarse a corto
plazo para proporcionar asistencia
gerencial. Durante el curso del
Proyecto, se investigar@n diferentes
alternativas para ejecutar dicho
mecanismo, incluyendo altermativas tales
como ganancia compartida y/o
participacidon por acciones para la firma
contratada.

Los criterios para contratos gerenciales
son: (1) solamente serfn utilizados como
un mecanismo de Gltimo recurso donde sea
claramente necesario para asegurar una
transferencia efectiva; (2) los contratos
potenciales ser@n otorgados a compafilas
domésticas o internacionales o
cooperativas, y grupos similares que
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i1. Severance payments,
Given the importance of labor
perceptions to the acceptability of
the privatization procesa, it will be
necessary to provide the resources to
meet legal severance payment
obligations. Criteria for the use of
local currency for severance payments
will include: (a) resources will only
be provided for claims required by
Honduran law; (b) where labor is
purchasing part or all of an
enterprise, severance payments will
represent their contribution to the
purchase; and (c) support will only be
provided on a one-time basis.

iii. Management Contracting.
Given worker, supplier and other
nontraditional investor interest in
purchasing state-owned enterprises, a
need may arise to contract experienced
management to temporarily assist these
non-traditional investors in rTunning
an enterprise. An example is an
industrial company where workers do
not have the know-how to run an
operation as a commercial firm
responding to market forces. In such
a case, a Honduran or international
firm may be contracted on a short-term
basis to provide management
assistance. Mfferent alternatives
will be explored during the course of
the Project on implementating such a
mechanism, including alternatives such
as profit-sharing and/or equity
participation by the contracted firm.

Criteria for management contracts

are: (1) they will only be used as a
mechanism of last resort, where it is
clearly needed to ensure an effective
transfer; (2) potential contracts will
be targeted to domestic or
international companies or
cooperatives, and similar groups which

2.\
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tienen intéres comercial en la ejecucibn
de estos servicing y que esthn
familiarizados con la naturaleza de las
empresas a ser administradas; (3) los
contrazos serfn por un periodo no mayor
de 2 afos; (4) se proporcionarfin recursos
en base a costos compartidos y/o
préstamos,

Los mecanismos de asistencia de
entrenamiento, administracidn, y
tecnologlia también serl facilitados a
través del Projecto para hacer el
"paquete de incentivos” para las compras
de las empresas mAs atractivo y para

me jorar la productividad de estas

firmas. La mayoria de estos programas ya
se encuentran disponibles para el sector
privado de Hondurefio a través de
Instituciones Hondurefias como ser GEMAH y
CADERH, y a través del GdeH y otros
programas de donantes, y del sector
privado.

El GTT informara a los inversionistas y a
las entidades del GdeH sobre los
componentes de apoyo requerido. Sin
embargo, con la excepcidn del manejo de
contratacion, los mecanismos de apoyo
serfin programados y ejecutados por el
Ministerio de Hacienda y Cré&dito Publico
y el Banco Central de Honduras en
conjunto con la USAID/H a través de
procedimientos establecidos bajo el
Programa de Servicios para la
Estabilizacidén Econfmica.

ARTICULO C

Ejecucidn del Proyecto

SECCION C.1. Disposiciones del Gobierno
de Honduras

a. Presidencia de la Repiblica.
Inmediatamente después de la firma y de
acuerdo con el Articulo 4 del cuerpo
principal de este Convenio, el Presidente
de la RepGblica establecer& la Comisidn
para la Privatizacibn y nombrard sus
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have commercial interest in performing
these services but which are familiar
with the nature of the enterprises to
be managed; (3) contracts will be for
a period no longer than 2 ycars; and
(4) resources will be provided on a
cost-sharing and/or loan basis.

Training, managerial, and
technology-related assistance
mechanisms will also be facilitated
through the Project to make the
"incentives package™ for enterprise
buyouts more attractive and to improve
the productivity of these firms. Most
of the programs are already available
to the Honduran private sector through
Honduran institutions, such as, GEMAH
and CADERH and through other GOH,
international and donor programs, and
the private sector.

The TWG will advise investors and GOH
entities on required support
components. With the exception of
management contracting, however,
support mechanisms will be programmed
and executed by the Ministry of
Finance and Public Credit and the
Central Bank of Honduras, in
conjunction with USAID/Honduras
through established procedures under
the Economic Stabilization Facility
Program.

ARTICLE C

Project Implementation

SECTION C.1. Government of Honduras
Arrangements

a. Presidency of the Republic.
Immediately upon signature, and in
line with Article 4 of the main body
of this Agreement, the President of
the Republic will establish the
Privatization Commission and name

.~

2)
v '
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miembros. la A.I.D. serh consultada
sobre la seleccibdn de miembros de la PC
antegs de su nombramiento por medio del
Ministro Asesor.

b. Gabinete Econbmico. Durante el
curso del programa, el Gabinete Econbmico
monitorearf el programs de privatizacibn
por medio de la Comisidn para la
Privatizacibn.

c. Comisibn para la Privatizacidn.
La CP instruirf a su personal técnico (el
Grupo Técnico de Trabajo) a trabajar
directamente con las instituciones que
soliciten asistencia en programas de
privatizacidn., Se le mantendrf informada
de esas acciones a través de informes del
Jefe del GTT. Lla CP informarfi a la Junta
Directiva de CONADI y a otras
instituciones sobre asuntos especificos o
areas de interés relacionadas con la
privatizacidn de compatias especificas y
activos antes de la decisibn final a ser
tomada por la(s) Junta(s). 1a CP también
revisara la ejecucidbn del programa de
privatizacidon y de las acciones tomadas
por entidades del GdeH sobre
privatizacidon, afirmando que &stas estén
siendo ejecutadas de conformidad con los
objetivos del Decreto 161-85.

Segln lo indicado por la CP, el Grupo
Técnico de Trabajo trabajaré directamente
con instituciones ejecutoras como CONADI
en la realizacidn de anadlisis técnicos
requeridos para la privatizacion.
Asistirg a las instituciones en la
preparacion de paquetes de privatizacibnm,
copias de los cuales serfn enviadas a la
CP para informacion y a la Junta
Directiva de las respectivas
instituciones para aprobacibn., E1l GTT
tendr& su propia infraestructura y
facilidades de apoyo pero sobre una base
diaria trabajarf fisica y directamente
con instituciones ejecutoras.
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its members. A.I.D. will be consulted
on proposed PC members prior to their
selection through the Minister Advisor.

b. Economic Cabinet., During the
course of the program, the Economic
Cabinet will monitor the privatization
program through the Privatization
Commission.

c¢. Privatization Commission.
The PC will instruct its technical
staff (the Technical Working Group) to
work directly with institutions
requesting assistance in privatization
programs. It will be kept informed of
these actions through reports from the
head of the TWG., The PC will advise
the Board of CONADI and other
institutions on specific issues or
areas of concern regarding the
privatization of specific companies
and assets prior to final decision
being taken by the Board(s). The PC
will also review the implementation
of the privatization program and
actions taken by GOH entities on
privatization, affirming that these
are being implemented in accordance
with the objectives of Decree 161-85, -

As instructed by the PC, the Technical
Working Group will work directly with
implementing institutions such as
CONADI in carrying out technical
analyses required for privatizationm.
It will agsist the institutions in
preparing privatization packages,
copies of which will be submitted to
the PC and then to the Board of
Directors of respective institutions
for approval. The TWG will have its
own infrastructure and support
facilities but on a daily basis will
physically and directly work with
implementing institutions.
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Una de las primeras tareas del GTT serh
preparar con personal de CONADI el
estudio econdmico/técnico y el plan de
traspaso requerido bajo el Decreto
161-85, Lecs planes serdn revisados por
la Comigsion y suministradvs a la Junta
Directiva de CONADI para su aprobacibn y
servirin como gula del programa.

El lider del equipo de asesores a largo
plazo actuarf como asesor principal del
GTT, quien trabajarh ¢n coordinacibm con
el representante del GdeH ante el
proyecto y el Oficial de Enlace del
Gobierno, y serf responsable por la
realizacidn de los trémites necesarios
para la seleccidon del personal nacional e
internacional de apoyo y profesional
requerido en adicion a la asistencia
contratada por medio del contrato de
asistencia técnica a largo plazo. La
seleccibn de este personal profesiomnal y
de apoyo serf hecha en conjunto con el
reprasentante del GdeH del Proyecto o su
designado. Todo el personal del GTT le
reportarh directamente al Jefe del GTT.

Dados los requerimientos normales de
tiempo para la contratacidon de asistencia
técnica, un grupo temporal de asistencia
técnica del GTT serh proporcionado a
traves del Centro para la Privatizacidn
de la AID para continuar la asistencia
que ha sido proporcionada a CONADI hasta
la fecha en los esfuerzos de
privatizacidn . Llos procedimientos y
normas para la operacibn de este grupo
serin delineados en una carta de
ejecucidn subsiguiente.

d. Junta Directiva de CONADI/Otras
Instituciones Ejecutoras. Dentro de los
60 dias de la firma de este Convenio,
seglin el Artfculo 4 del cuerpo principal
de esta Convenio, la Junta Directiva
habra nombrado la Comisidn de Avalflo.
La(s) Junta(s) serfn responsables de la
aprobacidn de todas las decisiones de
privatizacion.
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One of the first tesks of the TWG will
be to prepare, with CONADI staff, the
economic/technical study and the
divestiture plan required under Decree
161-85, The plans will be reviewed by
the Commigssion and submitted to the
CONADI Board for approval and will
serve ae the blue print that will
guide the program.

The Chief of Party of the long-term
technical asgistance team will act as
the principal advisor of the TWG who
will work in coordination with the GOH
representative and the GOH liaison
officer, and will be responsible for
procedures necessary for the selection
of national and international support
and professional staff required in
addition to that contracted through
the long~term technical assistance
contract. The selection of this
professional and national professional
staff shall be made in conjunction
with the GOH Project representative or
his designee. All TWG staff will
report directly to the Chief of the
WG,

Given normal time requirements for the
contracting of technical assistance, a
temporary TWG technical assistance
team will be provided through AID's
Center for Privatization to continue
the assistance that has been provided
to CONADI to date in privatization
efforts. Procedures and norms for the
operation of this team will be
delienated in a subsequent Project
Implementation Letter.

d. CONADI Board of
Directors/Other Implementing
Institutions. Within 60 days of the
signing of this Agreement, per Article
4 of the main body of this Agreement,
the Board of Directors will have named
the Valuation Commission. The
Board(s) will be responsible for
approval of all privatization
decisions,
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e¢. Comigidn de Avalllio., La Comieibn
de AvalCio estar8 compuesta por
representantes de aquellas instituciones
indicadas en el Decreto 161-85. Dada las
habilidades técnicas y financieras
especializadas requeridas para llevar a
cabo valuaciones exactas de las ampresas
y los activos, la Comisidn de Avalfio
traba jark directamente con el GTT en la
determinacion de las condiciones de
avalGo y venta, incluyendo limites de
precios de venta propuestos. Ls Comisidn
de AvalGo aprobarf un anhlisis de la GTT
preparado para este propbsito. la
Comisidn de Avafllo, en su determinacibdn de
preclos, considerarf varios mecanismos
aceptados internacionalmente para derivar
estos precios, los cuales serln
utilizados para determinar estos valores
que serfn utilizados por la Comision de
AvalGo y el GIT en la determinacibn de
las valuaciones.

f. Comisiones Negnciadoras. Las
Comisiones estarén compuestas de
conformidad con el Decreto 161-85. El
Director del GTIT servirf como asesor de
estas Comisiones.

g. Oficial de Enlace del GdeH. El
Gobierno de Honduras contarh con un
Oficial de Enlace financiado por el
Proyecto el cual estard dedicado a tiempo
completo al programa de privatizacibn y
quien coordinarh su trabajo para el
representante del GdeH con el Oficial de
Enlace de la A.I.D. y con el Asesor
Principal del Grupo Técnico de Trabajo.
Este Oficial de Enlace del GdeH también
podra servir como Secretario Ejecutivo a
la Comision para la Privatizacidn.

SECCION C.2, Disposiciones de la A.I.D.

a. Responsabilidad Global. 1la
responsabilidad de la supervisidn de la
A.1.D. sobre el Proyecto estard a cargo
de la Oficina de Programas para el Sector
Privado de la USAID /Honduras. Debido a
la complejidad del programa, esta Oficina
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e, Valuation Commission, The
Valuation Comission will be composed
of representatives of those
institutions indicated in Decree
161-85. Given the specialized
tachnical and financial skills
required to carry out accurate
valuations of enterprises end assets,
the Valuation Commission will work
directly with the TWG in determining
conditions of sale, including proposed
price ranges. The Valuation
Comuission will approve GTT analysis
prepared for this purpose. The
Valuation Comuission, in its
determination of sale prices, will
consider eeveral internationally
acceptable mechanisms to determine
these valuations.

e. Eggptiagigg Commigsions. The
Commissions wiil be composed in
gccordance with Decree 361-85, The
head of the TWG will gerve as an
advisor to these Commissions.

f. GOH Liaison Officer. The GOH
will have the services of a
Project-financed Liaison Officer who
will be dedicated on a full-time basis
to the privatization program and who
will be responsible to the GOH
representative and will coordinate
efforts with the A.I.D. liaison
Officer and with the head of the.
Technical Working Group. This GOH
Liason Officer may also serve as
Executive Secretary to the
Privatization Commission.

SECTION C.2. A.I.D. Arrangements

a. Overall Responsibility,
Responsibility for A.I.D. oversight of
the Project will rest with the
USAID/Honduras Office of Private
Sector Programs. Given the complexity
of the program, this Office will
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. antratarl . a un . 0ficial ‘de Enlace a

. tempo completo financi{ado con .fundos del

royecto, para traba jar directamente-con
proporcionar agistencia al Proyecto .y a
'8 instituciones de) GdeH involucradas

1 la ejecucidn del Proyecto.

b. Adquisiciones. La A.I.D. serd
.sponsable por la adquisicion de
sistencia técnica y articuleos bajo el
ograma. Los representantes del GdeH,
ynjuntamente con representantes de la
.1.D., participarfn en la seleccidn de
ntrato de asigtencia técnica a largo
‘azo bajo el Proyecto. Llos bienes del
royecto consistirfin de un vehiculo para
1 grupo del GTT, una minicumputadcra y
i programas. La adquisicion seré de
nforridad con las regulaciones y los
rocedimientos generales de la A.I.D.

2 A.I.D, también serd responsable por
esembolsos de la Donacidn. Desembolsos

recursos en moneda local bajo el
‘mponente de Apoyo a la Privatizacidn se
yran de conformidad con los

scedimientos establecidos entre el
‘nisterio Je Hacienda y Crédito Publico,
) Banco Central de Honduras y la A.I.D.
1o se detalld anteriormente.

¢. Progreso/Evaluacidn, Monitoreo

: Proyecto. Debido a la falta de
‘periencia en la ejecucidn de programas

privaticacidon en Honduras,
., resentantes de la A.I.D. se reuniran
»».1larmente con representantes del

‘nete Econdmico para examinar el
w;reso hecho en la ejecucidn de un
~lio programa de privatizacidon, la
“:ctividad de la asistencla técnica que

estd pruporcionando con recursos del
-nyecto, incluyendo la ejecucidn de

camer.” “ijones . .5 por el grupo Yy
iros - . riocs “:centes a determinar
el .. -to d. ::a contlnuar o ser
~roirn om0 se describe en 1a .Seccibdn
2. de. zuerpo principal ae este
snverio. Las evaluaciones del -~ 'rama
mhién proporcionsré- nn valiosu cuerpo

"lecciones aprend.“.g”, pra la
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contract a full-time Project~funded
liaison Of ficer “to. work. divectly with

~and ‘provide :assistance to .Project ani

OOH institutions invalved {n Project
implementation.

b. Procurement, A.I.D. will be
responsible for the procurement of
technical assgistance and commodities
under the program. GOH
representatives, however, will be
involved, together with
representatives from A.I.D., in the
selection of the long-term technical
assistance contract under the
Project. Commodities will consist of
a Project vehicle for the TWG team,
and a micro-computer and software.
Procurement will be in accordance with
A.1.D, regulations and standard
procedures, A.I.D. will also be
responsible for disbursement of the
Grant, Disbursements of local
currency resources under the
Privatization Support Component will
be made in accordance with established
procedures between the Ministry of
Hacienda and Public Credit, the
Central Bank of Honduras, and A.1I1,D.
as noted above,

c. Monitoring of Project
Progress/Evaluations. Given the lack

provide & valuable body of

vf experience in implementing
privatization programs in Honduras,
A.I.D. representatives will meet on a
regular basis with representatives of
the Economic “abinet to examine
progress made in implementing a
comprehensive privatization program;
the effectiveness of the technical
assistance being provided with Project
resources, including the
implementation of recommendations made
by the team; and other criteria
leading to a determination of whether
the Project should be continued or
terminated as noted in Section 2.2 of
the main body of this Agreement.
Evaluations of .the prograw, will als.
"LesRrons
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continuacibn y efectiva ejecucidn del
programa, Los criterios especfficos para
determinar el progreso y llevar a cabo
lag evaluaciones serhn acordados por
wedio de una Carta de Ejecucidn
posterior.

d. Presupuesto del Proyecto. El

Adjunto I conticne el Presupuesto del
Proyecto.
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learned” for continuad effective
implemantation of the program.
Specific criteria to detarmine
progress and to carry out
evaluationswill be agreed uporn through
a Project Implementation lLetter.

d. Project Budget. Attachment I
contains the Project Budget.



PROJECT BUDGET -
(PRESUPUESTO DEL PROYECTO)

PRIVATIZATION OF STATE-OWNED ENTERPRISES

(PRIVATIZACION DE EMPRESAS DE PROPRIEDAD DEL ESTADO)
(US$000 EQUIVALENT)

ATTACHMENT 1
ADJUNTO I

A.1.D. G.0.H, TOTAL
_ Private Sector*
1. Institutional Configuration/
Analytical Assistance
A, Bridge Technical Assistance 225 50 275
B. Long~Term T.A.
1. International 1,600 - 1,600
2, National - 780 780
c. Short-Term T.A. 1,125 - 1,125
D. Travel & Transportation
Expenses 60 30 90
E. TWG Operations - 100 100
F. Commodities 50 - 50
1I. Privatization Support
A, Travel and Training ~ 20 20
B. Other Support Components - 12,000%* 12,000
II11.Project Liaison Of ficer 380 380
IV. Evaluation/Audits 100 20 120
V. Contingency 460 - 460
TOTAL 4,000 13,000 17,000

L]

Does not include GOH in~kind contributions.

Source of funding is local

currency programmed jointly by the GOH and A.I.D. for private sector programs. (No

incluye contribucion en especie del GdeH.

Fuente de recursos es fondo en moneda

local programado conjuntamente por el Gd=H y la A,I.D. para programas del sector

privado).

*k
privatization support components ruch as credit, severance payments, etc.

Includes resources required for the GOH Project Liaison Officer and other

(Incluye

recursos requeridos para el oficial de enlace del GdeH, y otros componentes de apoyo
a para privatizacion incluyendo credito, prestaciones, ete. ).
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ANEXO DE DISVOSTO O 6 (om0 e |y

DONACION PARA 1 0vLGro

Definiciones: En la forma utilizada en es~
te Anexo, el "Convenio" se refiere al Con-
venio de Donacidn para el Proyecto al cual
acompana, y del cual forma parte este
Anexo. Los términos usados en este Anexo
tienen el mismo significado o referencia
que los del Convenio.

ARTICULO A

Cartas de Ejecucidn del Proyecto

Para ayudar al Donatario en la ejecucidn
del Proyecto, la A.I.D., emitird periodica-
mente Cartas de Ejecucidn que contendran
informaciones adicionales acerca de los
asuntos tratados en este Convenio. Las
partes también pueden usar Cartas de Eje-
cucidn del Proyecto convenidas conjunta-
mente para confirmar y registrar acuerdos
mituos sobre aspectos de la ejecucidn de
este Convenio. Las Cartas de Ejecucidn
del Proyecto no podrédn ser usadas para
enmendar el texto del Convenio, pero po-
drédn ser usadas para registrar revisio-
nes o0 excepciones que sean permitidas por
el Convenio, incluyendo la revisidn de
los elementos de la descripcidn ampliada
del Proyecto que se presenta en Anexo 1.

ARTICULO B

Disposiciones Generales

SECCION B.1l. Consultas. Las Partes co-
operaran para asegurar que el propdsito
de este Convenio sea realizado. A este
efecto, las Partes, a solicitud de cual-
quiera de las Partes, cambiarin puntos de
vista con respecto al progreso del Proyec-
to, el cumplimiento de las obligaciones
bajo este Convenio, el cumplimiento por
parte de cualquier consultor, contratista,
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PROJECT GRANT STANDARD PROVISIONS ANUI'N

(RN
P

Definitions: As used in this Annex, the
"Agreement' refers to the Project Grant
Agreement to which this Annex is attached
and of which this Annex forms a part.
Terms used in this Annex have the same
meaning or reference as in the Agreement.

ARTICLE A

Project Implementation Letters

To assist Grantee in the implementation of
the Project, A.I.D., from time to time,
will issue Project Implementation Letters
that will furnish additional information
about matters stated in this Agreement.
The parties may also use jointly agreed-
upon Project Implementation Letters to
confirm and record their mutual under-
standing on aspects of the implementation
of this Agreement. Project Implementa-
tion Letters will not be used to amend

the text of the Agreement, but can be used
to record revisions or exceptions which
are permitted by the Agreement, including
the revision of elements of the amplified
description of the Project in Annex 1.

ARTICLE B

General Convenants

SECTION B.l. Consultation. The Parties
will cooperate to assure that the purpose
of this Agreement will be acccmplished.

To this end, the Parties, at the request
of either, will exchange views on the
progress of the Project, the performance
of obligations under this Agreement, the
performance of any consultants, contrac-
tors, or suppliers engaged on the Project,

WA
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o provecdores que participan en el Proyec-
to, y otros asuntos rclacionados con el
Proyccto.

SECCION B.2. Ejecucidn del Proyecto. El
Donatario dcbera:

(a) llevar a cabo o hacer que sc lleve
a cabo el Proyecto con la debida diligen-
cia y eficacia, de conformidad con practi-
cas técnicas, financieras y administrati-
vas aceptables, y de conformidad con los
documentos, planos, especificaciones, con~
tratos, cronogramas u otros documentos y
sus modificaciones, si los hubieven, apro-~
bados por la A.I.D. de acuerdo a este Con-
venio; y

(b) contar con una administracidn cali-
ficada y experimentada tanto para adies~
trar al personal que se considerc necesa-
rio, como para el mantenimiento y opera-
cidn del Proyecto, y cuando sea aplicable
para la continuacidn de actividades.debe-
rd hacer que el Proyecto sea operado y
mantenido de una manera que se asegure
la realizacidn continua y satisfactoria
de los propdsitos del Proyecto.

SECCION B.3. Utilizacidn de Bienes y Ser-

vicios.

(a) Cualquier recurso financiado bajo
la Donacidn deberd, a menos que la A.I.D.
acuerde lo contratio por escrito, ser
usado para el Proyecto hasta la termina-
cidn del mismo, y posteriormente podra
ser usado para apoyar los objetivos bus-
cados en la realizacidn del Proyecto.

(b) Los bienes y servicios financiados
bajo la Donacidn, a menos que la A.I.D.
acuerde lo contrario por escrito, no se-
ran usados para promover o asistir cual-
quier otro proyecto de ayuda extranjera
o actividad asociada con o financiada por
un pais no incluido en el Cédigo 935 del
Libro de Cdédigo Geogrdfico de la A.I.D. en
vigencia al momento de tal utilizacidn.

ANNEX 2
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and other matters relating to the Project,

SECTION B.2. Execution of Project. The
Grantee will:

(a) carry out the Project or cause it to
be carried out with due diligence and
efficiency, in conformity with sound
technical, financial, and management
practices, and in conformity with those
documents, plans, specifications, con-
tracts, schedules or other arrangements,
and with any modifications therein,
approved by A.I.D. pursuant to this Agree-
ment; and

(b) provide qualified and experienced
management for, and train such staff as
may be appropriate for the maintenance
and operation of the Project, and, as
applicable for continuing activities,
cause the Project to be operated and
maintained in such manner as to assure
the continuing and successful achieve-
ment of the purposes of the Project.

SECTION B.3. Utilization of Goods and
Services.

(a) Any resources financed under the
Grant will, unless otherwise agreed in
writing by A.I.D., be devoted to the Pro-
ject until the completion of the Project,
and thereafter will be used so as to
further the objectives sought in carrying
out the Project.

(b) Goods or services financed under the
Grant, except as A.I.D. may otherwise
agree in writing, will not be used to
promote or assist a foreign aid project or
activity associated with or financed by
a country not included in Code 935 of the
A.ID. Geographic Code Book as in effect
at the time of such use.

30
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SECCION B.4. Cargas Impositivas.

(a) Fote Convenio v 1o Donaeidn estarin
exentos de¢ cualquier impuesto o gravamen
establecido por las leyes en vigencia en
el territorio del Donatario.

(b) Con exepcidn del Impuesto Sobre la
Renta de ciudadanos hondurefios y de resi-
dentes permanentes en Honduras, cuando
(1) cualquier contratista, incluyendo
cualquier firma consultora, cualquier
miembro del personal de tal contratista
financiado bajo la Donacidn, y cualquier
propiedad o transacciones relacionadas
con tales contratos y (2) cualquier
transaccidn sobre adquisiciones de bienes
financiados bajo la Donacidn no estén
exentos de impuestos identificables, ta-
rifas, derechos advaneros y otros recar-
gos impuestos bajo las leyes vigentes en
el pais del Donatario, el Donatario debe-
rd, de acusrdo a lo prescrito, y de con-
formidad con las Cartas de Ejecucidn del
Proyecto, pagar o reembolsar dichos re-
cargos con fondos distintos a los pro-
vistos bajo la Donacibn.

SECCION B.5. Informes, Registros, Ins~
pecciones, Auditoria. El Donatario debe-~
ra:

(a) proveer a la A.1.D. tales informa-
ciones e informes relacionados con el
Proyecto y con este Convenio que la
A.1.D. pueda razonablemente solicitar;

(b) mantener o hacer mantener, de acuer-
do a los principios y practicas de conta-
bilidad reconocidos y aplicados general-
mente, los libros y registros relaciona-
dos con el Proyecto y con este Convenio,
que sean adecuados para mostrar, sin res-
tricciones, el recibo y utilizacidn de
los bienes y servicios adquiridos bajo la
Donacidn. Dichos libros y registros se-
ran auditados regularmente, de acuerdo a
principios de auditoria generalmente
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SECTION B.4. Taxation,

(a) This Agreement and the Grant will
be free from any taxation or fecs imposcd
under laws in effect in the territory of
the Grantee.

(b) With the exception of income
taxation of citizeus of Honduras and
permanent residents of Honduras, to the
extent that (1) any contractor, includ-
ing any consulting tirm, any personnel of
such contractor financed under the Grant,
end any property or transaction relating
to such contracts and (2) any commodity
procurement transaction financed under
the Grant, are not exempt from identifi-
able taxes, tariffs, duties or other
levies imposed under laws in effect in

1

the territory of the Grantee, Grantee willas

and to the extent provided in and
pursuant to Project Implementation
Letters, pay or reimburse the same with
funds other than those provided under the
Grant.

SECTION B.5. Reports, Records, Inspec-
tions, Audit. The Grantee will:

(a) furnish A.I.D. such information and
reports relating to the Project and to
this Agreement as A.I.D. may reasonably
request;

(b) maintain or cause to be maintained,
in accordance with generally accepted
accounting principles and practices
consistently applied, books and records

relating to the Project and to this Agree-

ment, adequate to show, without limita-
tion, the receipt and use of goods and
services acquired under the Grant. Such
books and records will be audited
regularly, in accordance with generally
accepted auditing standards, and main-

D
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aceptables, y scran mantenidos por tres
anos después de la fecha del Gltimo des-
erholoo de T ALT0 s Tibros vore=
gistros deberdn ser tumbidén adecuados para
mostrar la naturaleza y el alcance de las
solicitudes de posibles proveedores de
bienes y servicios adquiridus, la base de
adjudicacién de contratos y 6rdenes, y el
progreso del proyecto, en general, hacia
ly terminacidn; y

(¢) permitir a los representantes auto-
rizados de una de las Partes la oportuni-
dad, en todo momento que sea razonable,
de inspeccionar el Proyecto, la utiliza-
cidn de los bienes y servicios financiados
por dicha Parte, y los libros y registros
y otros documentos relacionados con el
Proyecto y con la Donacién.

SECCION B.6. Suficiencia de 1la Informa-
¢ion. El Donatario confirma:

(a) que los hechos y circunstancias
sobre los cuales ha informado a la A.I.D.,
o ha hecho informar a la A.I.D., durante
las negociaciones con la A.I.D. sobre la
Donacidn, son exactas y completas, e in-
cluyen todos los hechos y circunstancias
que podrian afectar substancialmente al
Proyecto y al cumplimiento de las respon-
sabilidades bajo este Convenio;

(b) que informarid a la A.I1.D., en forma
oportuna, sobre cualquier hecho y cir-
cunstancia que surja posteriormente y que
pueda afectar substancialmente, o que ra-
zonablemente se crea que pueda afectar al
Proyecto o al cumplimiento de las respon-
sabilidades bajo este Convenio.

SECCION B.7. Otros Pagos. El Donatario
afirma que ningiin pago ha sido o sera re-
cibido por ningin funcionario del Donata-
rio en relaci6n con la adquisicidn de
bienes y servicios financiados bajo la
Donacidn con excepcidn de honorarios,
impuestos o pagos similares legalmente
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tained for threce years after the date of
last disbursement by A.I.D.; such books
and records will alwo be adequate to wlo
the nature and extent of solicitations ot
prospective suppliers of goods and
services acquired, the basis of award of
contracts and orders, and the overall
progress of the Project toward comple-
tion; and

(c) afford authorized representatives
of a Party the opportunity at all reason-
able times to inspect the Project, the
utilization of goods and services
financed by such Party, and books,
records, and other documents relating to
the Project and the’ Grant.

SECTION B.6. Completeness of Information-
The Grantee confirms:

(a) that the facts and circumstances
of which it has informed A.I1.D., or caused
A.1.D. to be informed, in the course of
reaching agreement with A.I.D. on the
Grant, are accurate and complete, and
include all facts and circumstances that
might materially affect the Project and
the discharge of responsibilities under
this Agreement;

(b) that it will inform A.I.D., in
timely fashion of any subsequent facts
and circumstances that might materially
affect, or that it is reasonable to
believe might so affect, the Project or
the discharge of responsibilities under
this Agreement.

SECTION B.7. Other Payments. Grantee
affirms that no payments have been or
will be received by any official of the
Grantee in connection with the procure-
ment of goods or services financed under
the Grant, except fees, taxes, or similar
payments legally established in the

2V |
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establecidos en el pais del Donatario.

SECCION B.8. Informacidn v Marcas. El
Donatario darid publicidad adecuada a la
Donacidn y al Proyecto como un programa
al cual los Estados Unidos ha contribuido,
identificard el lugar del Proyecto, y
marcar@d los bienes financiados por la
A.1.D., de acuerdo a lo descrito en las
Cartas de Ejecucidn del Proyecto.

ARTICULO C

Disposiciones para Adquisiciones

SECCION C.1. Normas Especiales.

(a) El pais de registro de los buques
ocednicos o ae.onaves, en el momento del
embarque, serd considerado como la fuente
y origen de transporte ocednico y aéreo.

(b) Las primas por seguro maritimo con-
tratado en el territorio del Donatario
seran ccasideradas como un Costo en Mone-
da Extranjera, elegible, si fuera elegi-
ble de otra forma bajo la Seccidn C.7.(a).

(c) Cualquier vehiculo automotor finan-
ciado bajo la Donacidn serid de manufactu-
ra Estadounidense, salvo que la A.I.D.
manifieste lo contrario por escrito.

(d) El1 transporte por aire, financiado
por la Donacidn, de bienes o personas,
deberd efectuarse en aviones que tengan
la certificacidn de los Estados Unidos,
toda vez que los servicios de dichos
aviones sean posibles. Los detalles re~
ferentes a este requisito serdn descri-
tos en una Carta de Ejecucidn del Proyec-
to.

SECCION C.2. Fecha de Elegibilidad. Sal-
vo que las Partes manifiesten lo contra-
rio por escrito, los bienes o servicios
que sean adquiridos mediante pedidos he-
chos o contratos concertados con anterio-

’g.
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country of the Grantee.

SECTION B.8. Information and Marking.
The Grantee will give appropriate
publicity to the Grant and the Project as
a program to which the United States has
contributed, identify the Project site,
and mark goods financed by A.1.D., as
described in Project Implementation
Letters.

ARTICLE C

Procurement Provisions

SECTION C.l. Special Rules.

(a) The source and origin of ocean and
air shipping will be deemed to be the
ocean vessel's or aircraft's country of
registry at the time of shipment.

(b) Premiums for marine insurance placed
in the territory of the Grantee will be
deemed an eligible Foreign Exchange Cost,
if otherwise eligible under Section
C.7.(a)

(c) Any motor vehicles financed under
the Grant will be of United States
manufacture, except as A.I.D. may other-
wise agree in writing.

(d) Transportation by air, financed
under the Grant, of property or persons,
will be on carriers holding United States
certification, to the extent service by
such carriers is available. Details on
this requirement will be described in a
Project Implementation Letter.

SECTION C.2. Eligibility Date. No goods
or services may be financed under the
Grant which are procured pursuant to
orders or contracts firmly placed or
entered into prior to the date of this

C7
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ridad a la fecha de este Convenio, no po-
dran financiarse con la Donacién.,

SLCCION C.3. Planos, Especificaciones y
Contratos. A los efectos de que haya mu-
tuo acuerdv sobre los giguientes puntos y
salvo que las Partes manifiesten lo contra-
rio por escrito:

(a) El Donatario proveeréd a la A.I.D.,
tan pronto como estén preparados :

(1) todos los planos, especificacio-
nes, planes de adquisicidn y construccidn,
contratos, u otros documentos relacionados
con bienes o servicios a ser financiados
por la Donacidn, incluyendo documentos
relacionados con la precalificacidn y se-
leccidn de contratistas y con las solici-
tudes de licitaciones y propuestas. Las
modificaciones sustanciales en tales docu-
mentos seran también proporcionadas a la
A.1.D. tan pronto estén preparadas;

(2) los documentos relacionados

con bienes o servicios que, a pesar de no
estar financiados bajo la Donacifn son
considerados de vital importancia por la
A.1.D. para el Proyecto, deberan también
ser proporcionados a la A.I.D. tan pronto
estén preparados. Los aspectos del Pro-
yecto relacionados con asuntos de esta
subseccidn (a) (2) seran identificados en
Cartas de Ejecucidn del Proyecto;

(b) Los documentos relacionados con la
precalificacidn de contratistas, y con
las solicitudes de licitaciones o pro-
puestas para bienes y servicios financia-
dos bajo la Donacidn serdn aprobados por
la A.I.D., por escrito, antes de su emi-
8idén y sus términos incluir@n normas y
medidas de los Estados Unidos;

(c) Los contratos y contratistas finan-
ciados por la Donacidn para servicios de
ingenieria y otros servicios profesiona-~
les, para servicios de construccidm, y

~e.
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Agreement, except as the Parties may other-
wise agree in writing.

SECTION C.3. Plans, Specifications, anc
Contracts. In order for there to be
mutual agreement on the following
matters, and except as the Parties may
otherwise agree in writing:

(a) The Grantee will furnish to A.I.D.
upon preparation :

(1) any plans, specifications,
procurement or construction schedules,
contracts, or other documentation relating
to goods or services to be financed under
the Grant, including documentation relat-
ing to the prequalification and selection
of contractors and to the solicitation of
bidsand proposals. Material modifications
in such documentation will likewise be
furnished A.I.D. on preparation;

(2) such documentation will also be
furnished to A.I.D., upon preparation,
relating to any goods or services, which,
though not financed under the Grant, are
deemed by A.I.D. to be of major importance
to the Project. Aspects of the Project
involving matters under this sucsection
(a) (2) will be identified in Project
Implementation Letters;

(b) Documents related to the prequalifi-
cation of contractors, and to the solici-
tation of bids or proposals for goods and
services financed under the Grant will be
approved by A.I.D. in writing prior to
their issuance, and their terms will
include United States standards and
measurements;

(c) Contracts and contractors financed
under the Grant for engineering and other
professional services, for construction
services, and for such other services,

, ,/\(‘ '
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para cualquier otro servicio, equipo, o0
materiales que se especifiaquen en las
Cartas de Ejecucidn del irevecto, serdn
aprobados por la A.I1.D. por escrito antes
de la ejecucidn del contrato. Las modifi-
caciones sustanciales en tales contratos
también ser@n aprobadas por escrite por la
A.1.D. antes de su ejecucidn; y

(d) Las firmas consultoras usadas por el

" Donatario para el Proyecto pero no finan-

ciadas con la Donacidn, el alcance de sus
servicios y su personal asignado al Proyec~
to que la A,I.D, indique, y los contratis-
tas para contruccidn utilizados por el Do-
natario para el Proyecto pero no financia-
dos con la Donacidn deberén ser aceptables
a la A,I.D.

SECCION C.4. Precio Razonable. No se pa-
gara mids de un precio razonable por cual-
quiera de los bienes y servicios financia-
dos, en su totalidad o en parte, por la
Donacidén. Tales articulos serdn adquiri-
dos sobre una base justa, y hasta donde
sea posible, sobre una base competitiva.

SECCION C.5. Notificacidn a Proveedores

Potenciales. A fin de permitir que todas

las firmas Estadounidenses tengan la opor-
tunidad de participar en la provisibn de
bienes y servicios a ser financiados con
la Donacidn, el Donatario porveeri a la
A.I.D. la informacidn que corresponda, y
en el momento en que la A.I.D. la solici-
te en las Cartas de Ejecucidn del Proyec-
to.

SECCION C.6. Embarques.

(a) Los bienes que son transportados
al territorio del Donatario no podran
ser financiados bajo la Donacidn si son
transportados en la siguiente forma: (1)
en buques o aeronaves con pabelldn de un
pais que no estd incluido en el Cddigo
935 del Libro de C8digo Geogridfico de la
A.I.D. en vigencia al momento del embarque;
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equipment or materials as may be specified
in Project Implementation Letters, will

be approved by A.1.DL, in writin; prior to
execution of the contract. Material
modifications in such contracts will also
be approved in writing by A.I1.D. prior to
execution; and

(d) Consulting firms used by the Grantee
for the Project but not financed under the
Grant, the scope of their services and
such of their personnel assigned to the
Project as A.1.D. may specify, and con-
struction contractors used by the Grantce
for the Project but not financed under
the Grant, shall be, acceptable to A.I.D.

SECTION C.4. Reasonable Price. No more
than reasonable prices will be paid for
any goods or services financed, in whole
or in part, under the Grant. Such items
will be procured on a fair and, to the
maximum extent practicable, on a
competitive basis.

SECTION C.5. Noti‘:.cation to Potential
Suppliers. To permit all United States
firms to have the opportunity to
participate in furnishing goods and
services to be financed under the Grant,
the Graniee will furnish A.I.D. such
information with regard thereto, and at
such times, as A.I1.D. may request in
Project Implementation Letters.

SECTION C.6. Shipping.

(a) Goods which are to be transported to
the territory of the Grantee may not be
financed under the Grant if transported
either: (1) on an ocean vessel or air-
craft under the flag of a country which
is not included in A.I.D. Geographic
Code 935 as in effect at the time of
shipment, or (2) on an ocean vessel which

(
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o (2) en buque que la A.1.D., por notifi-
cacidn escrita al Donatario, ha designado
como no elegible; o (3) en unu aeronave

o buque fletado que no haya recibido la
aprobacidn por anticipado de la A.I.D.

(b) Los costos de transporte marftimo
o aéreo (de bienes o personas) y los ser-
vicios de entraga correspondientes no
podrén ser financiados con la Donacidn,
si tales bienes o personas son transporta-
dos como sigue: (1) en un buque de pabe~
116n de un pais no identificado, en el mo-
mento del embarque, bajo el pdrrafo del
Convenio titulado "Fuente de Adquisicidn;
Costos en Moneda Extranjera', sin el pre-
vio consentimiento por escrito de la
A.I.D.; o (2) en un buque que la A.1.D.,
mediante notificacidn escrita al Donata-
rio, ha designado como no elegible; o
(3) en una aeronave o buque fletado que
no haya recibido la aprobacidn por antici-
pado de 1la A.I.D.

(c) Salvo que la A.I.D. determine que
buques comerciales de pabelldn Estadouni-
dense no estan disponibles a tarifas razo-
nables y justas para tales buques, (1) por
lo menos el cincuenta porciento (50%) del
tonelaje bruto de todos los bienes (compu-
tados separadamente para cargueros, buque
de carga en general y buques tanque) fi-
nanciados por la A.I.D. que puedan ser
transportados en buques seradn transporta-
dos en buques comerciales de pabelldn
Estadounidense, y (2) por lo menos el
cincuenta porciento (50%) de los ingresos
brutos generados por todos los embarques
financiados por la A.I.D. y transportados
al territorio del Donatario en buques de
carga seran pagados a, o en beneficio de
los buques comerciales de pabelldn Esta-
dounidense. Los requisitos establecidos
en (1) y (2) de esta subseccidn deben ser
cumplidos con respecto a cualquier carga
transportada desde puertos Estadouniden-
ses y no Estadounidenses, computada sepa-
radamente.
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A.1.D., by written notice to the Grantee
has designated as ineligible; or (3)
under an ocean or air charter which has
not received prior A.I1.D. approval.

(b) Costs of ocean or air transporta-
tion (of goods or persons) and related
delivery services may not be financed
under the Grant, if such goods or persons
are carried: (1) on an ocean vessel
under the flag of a country not, at the
time of shipment, identified under the
paragraph of the Agreement entitled
"Procurement Source: Foreign Exchange
Costs'", without prior written A.I.D.
approval; or (2) on an ocean vessel which
A.I.D., by written notice to the Grantee,
has designated as ineligible; or (3)
under an ocean vessel or air charter
which has not received prior A.I.D.
approval.

(c) Unless A.1.D. determines that
privately owned United States-flag com-
mercial ocean vessels are not available
at fair and reasonable rates for such
vessels, (1) at least fifty percent (50%)
of the gross tonnage of all goods
(computed separately for dry bulk carriers
dry cargo liners and tankers) financed by
A.I.D. which may be transported on ocean
vessels will be transported on privately
owned United States-flag commercial
vessels, and (2) at least fifty percent
(50%) of the gross freight revenue
generated by all shipments financed by
A.1.D. and transported to the territory
of the Grantee on dry cargo liners shall
be paid to or for the benefit of privately
owned United States-flag commercial
vessels. Compliance with the require-
ments of (1) and (2) of this subsection
must be achieved with respect to both
any cargo transported from U.S. ports
and any cargo transported from non-U.S.
ports, computed separately.

2
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SECCION C.7. Seguro.

(a) El seguro maritimo de bienes finan-
ciados por la A.I1.D. que deben ser trans-
portados al territorio del Donatario podra
ser financiado como un Costo en Moneda
Extranjera bajo este Convenio, toda vez
que, (1) tal seguro se contrate en base a
la tarifa competitiva mas baja, y (2) los
reclamos bajo este seguro sean pagaderos

" en la moneda en que tales bienes fueron

financiados o en cualquier moneda libre-
mente convertible.. Si el Donatario (o
gobierno del Donatario), por estatuto,
decreto, normas, reglamentaciones, o prac-
ticas, descrimina con respecto a adquisi-
ciones financiadas por la A.I.D., contra
cualquier compaifiia de seguro maritimo
autorizada a realizar negocios en cual-
quier Estado de los Estados Unidos, los
bienes transportados al territorio del
Donatario financiados por la A.I.D. con

la Donacidn seridn asegurados contra
riesgos maritimos y tal seguro serd con-
tratado en los Estados Unidos con una com-
pafiia o compafiias autorizadas a realizar
negocios de seguro maritimo en un Estado
de los Estados Unidos.

(b) Salvo que la A.I1.D. acuerde lo con-
trario por escrito, el Donatario asegurara
o hard asegurar todos los bienes, finan-
ciados con la Donacidn, importados para el
Proyecto, contra riesgos inherentes a su
traslado hasta el lugar de su utilizacidn
en el Proyecto; tal seguro se formulard
en base a términos y condiciones concor-
dantes con sblidas practicas comerciales
y asegurard la totalidad del valor de los
bienes. Cualquier indemnizacidn recibida
por el Donatario por tal seguro serid usa-
da para sustituir o reparar cualquier dario
importante o cualquier pérdida de los bie-
nes asegurados o sera utilizada para re-
embolsar al Donatario por la sustitucidn
0 reparacidn de tales bienes. Cualquiera
de tales sustituciones tendrd su fuente y
origen en paises incluidos en el Cddigo
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SECTION C.7. Insurance.

(a8) Marine insurance on goods financed
by A.I1.D. which are to be transported to
the territory of the Grantee may be
financed as a Foreign Exchange Cost under
this Agreement provided (1) such insurance
is placed at the lowest available
competitive rate, and (2) claims there~
under are payable in the currency in which
such goods were financed or in any freely
convertible currency. If the Grantce (or
government of Grantee), by statute,
decree, rule, regulation, or practice
discriminates with respect to A.1.D.~-
financed procurement against any marine
ingsurance company authorized to do busi~
ness in any State of the United States,
then all goods shipped to the territory
of the Grantee financed by A.I1.D. here-~
under will be insured against marine
risks and such insurance will be placed
in the United States with a company or
companies authorized to do a marine
insurance business in a State of the
United States.

(b) Except as A.I.D. may otherwise
agree in writing, the Grantee will
insure, or cause to be insured, goods
financed under the Grant imported for the
Project against risks incident to their
transit to the point of their use in the
Project; such insurance will be issued
on terms and conditions consistent with
sound commercidl practice and will insure
the full value of the goods. Any
indemnification received by the Grantee
under such insurance will be used to
replace or repair any material damage or
any loss of the goods insured or will be
used to reimburse the Grantee for the re-
placement or repair of such goods. Any
such replacement will be of source and
origin of countries listed in A.I.D.
Geographic Code 935 as in effect at the
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935 del Libro de Cédigo Geogridfico de la
A.1.D. en vigencia en el momento de la
sustitucidn, y, salvo que las Partes acuer-
den lo contrario por escrito, estardn suje-
tas a las disposiciones de este Convenio.

SECCICN C.8. Bienes Excedentes de Propie-
dad del Gobierno de los Estados Unidos de

América.

El Donatario acuerda que, cuando
sea factible, se utilizardn bienes exceden-
tes de propiedad del Gobierno de los Esta-
dos Unidos, en lugar de articulos nuevos
financiados con la Donacidn. Los fondos

de la Donacidn pueden ser utilizados para
financiar los costns para obtener tales
bienes para el Proyecto.

ARTICULO D

Cancelacidn; Recursos

SECCION D.l. Cancelacidén. Cualquiera de
las Partes puede cancelar este Convenio,
mediante notificacidn por escrito de la
otra Parte con 30 dias de anticipacidn.
La cancelacidn de este Convenio terminara
cualquier obligacidn de las Partes para
proveer recursos financieros o de otra
naturaleza para el Proyecto de conformi-
dad con este Convenio, con exepcidn de
los pagos que las Partes estancomprometi-
das a efectuar de acuerdo a compromisos
no cancelables celebrados con terceras
partes antes de la cancelacidn del Conve-
nio. Ademds, a la cancelacidn de tal
Convenio, la A.I.D. podra, con cargo a la
A.1.D., hacer que el titulc de los bienes
financiados con la Donacidn sea transfe-
rido a la A.I.D. si los bienes proceden
de una fuente fuera del pails del Donata-
rio, estidn en condiciones de entrega y no
han sido descargados en puertos de entra-
da del pais del Donatario.

SECCION D.2, Reembolsos.
(a) En el caso de cualquier desembolso

no respaldado por documentacidn valida de
acuerdo con este Convenio, 0 que no es
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time of replacement, and, except as the
Parties may agree in writing, will be
otherwise subject to the provisions of
the Agreement.

SECTION C.8. U.S. Government-Owned

Excess Property. The Grantee agree:r that
wherever practicable, United States Govern=-
ment-owned excess personal property, in
lieu of new items financed under the

Grant, should be utilized., Funds under

the Grant may be used to finance the

costs of obtaining such property for the
Project.

ARTICLE D

Termination; Remedies

SECTION D.l. Termination. Either Party may
terminate this Agreement by giving the
other Party 30 days written notice.
Termination of this Agreement will termi-
nate any obligations of the Parties to
provide financial or other resources to

the Project pursuant to this Agreement,
except for paymentswhich they are com-
mitted to make pursuant to noncancellable
commitments entered into with third

parties prior to the termination of this
Agreesment. In addition, upon such termina-
tion A.I.D. may, at A.I.D.'s expense,
direct that title to goods financed under
the Grant be transferred to A.I1.D. if the
goods are from a source outside Grantee's
country, are in a deliverable state and
have not been offloaded in ports of entry
of Grantee's country.

SECTION D.2. Refunds,

(a) In the case of any disbursement which
is not supported by valid documentation
in accordance with this Agreement, or which
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efectuado o utilizado de acuerdo a este
Convenio, 0 que se efectud para bienes o
servicios no utilizados de acuerdo con
este Convenio, la A,1.D., no obstante la
disponibilidad o ejercicio de cualquiera
de los otros recursos dispuestos bajo este
Convenio, podra requerir al Donatario el
reembolso a la A.I1.D. de dicho monto en
D6lares Estadounidenses dentro de los
sesenta (60) dias a partir del recibo del
aviso correspondiente.

(b) Si el incumplimiento por el Donata-
rio de cualquiera de sus obligaciones bajo
este Convenio da como resultado que los
bienes y servicios financiados con la Do~
nacidén no se utilicen efectivamente de
acuerdo con este Convenio, la A.I.D. podrid
requerir al Donatario el reembolso a la
A.1.D. de todos o de cualquier porcidn del
monto de los desembolsos efectuados bajo
este Convenio para tales bienes o servi-
cios en Dolares Estadounidenses, dentro de
los sesenta (60) dias a partir del recibo
del aviso correspondiente.

(¢) El derecho establecido en la sub-
seccidon (a) o (b) para exigir un reembol~
s0 continuard, a pesar de cualquier otra
disposicidn de este Convenio, por tres (3)
afios a partir de la fecha del Gltimo des-
embolso bajo este Convenio.

(d) (1) Cualquier reembolso bajo la sub-
seccidon (a) o (b), o (2) cualquier re-
embolso a la A.I.D. de un contratista,
proveedor, banco o de otra tercera parte
con respecto a bienes o servicios finan-
ciados bajo la Donacién, y cuando tal
reembolso corresponde a un precio no razo-
nable o a una factura errdnea por bienes
o servicios, o por bienes que no coincidan
con las especificaciones, o por servicios
que resultaran inadecuados, se aplicara
(A) primeramente para el costo de bienes
y servicios requeridos para el Proyecto,
hasta un limite justificado, y (B) el sal-
do, si lo hubiere, para reducir el monto
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is not made or used in accordance with
this Agreement, or which was for goods
or services not used in accordance with
this Agreement, A.1.D., notwithstanding
the availability or exercise of any other
remedies under this Agreement, may re-
quire the Grantee to refund the amount

of such disbursement in U.S. Dollars to
A.1.D. within sixty (60) days after
receipt of a request thereof.

(b) If the failure of Grantee to comply
with any of its obligations under this
Agreement has the result that goods or
services financed under the Grant are not
used effectively in accordance with this
Agreement, A.I.D. may require the Grantee
to refund all or any part of the amount of
the disbursements under this Agreement
for such goods or services in U.S,.
bDollars to A.I.D. within sixty days after
receipt of a request thereof.

(¢) The right under subsection (a) or
(b) to require a refund of a disbursement
will continue, notwithstanding any other
provision of this Agreement, for three
years from the date of the last disburse-
ment under this Agreement.

(d) (1) Any refund under subsection
(a) or (b), or (2) any refund to A.I.D.
from a contractor, supplier, bank or
other third party with respect to goods
or services financed under the Grant,
which refund relates to an unreasonable
price for or erroneous invoicing of
goods or services, or to goods that did
not conform to specifications, or to
services that were inadequate, will (A)
be made available first for the cost of
goods and services required for the
Project, to the extent justified, and
(B) the remainder, if any, will be
applied to reduce the amount of the

P 7”\
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de la Donacidn.

(e) Cualquier interés u otras utilidades
sobre los fondos de la Donacién desembol-
sados por la A.I.D. al Donatario bajo este
Convenio antes de la utilizacidén autoriza-
da de tales fondos para el Proyecto, seran
devueltos a la A.I.D. por el Donatario, en
Délares Estadounidenses.

SECCION D.3. No Renunciamiento de Recursos.

Cualquier demora en el ejercicio de cual-
quier derecho o recuruo otorgado a una
Parte en relacidén con el financiamiento
bajo este Convenio, no serd@ considerado
como un renunciamiento a tal derecho o re-
curso.

SECCION D.4. Cesidn de Derechos. El Dona-
tario conviene que, a solicitud de la
A.1.D., cederd a la A.I.D. los derechos
sobre cualquier causa o accidn que pueda
corresponder al Donatario en relacidn con,
o como resultado del cumplimientc o no
cumplimiento de contrato por una de las
partes a un contrato directo en Ddlares
Estadounidenses financiado por la A.I.D.,
en su totalidad o en parte, con fondos
donados por la A.I.D. bajo este Convenio.
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Grant.

(a) Any interest or other earnings on
Grant funds disbursed by A.I1.D. to the
Grantee under this Agreement prior to the
authorized use of such funds for the
Project will be returned to A.I1.D. in
U.S. Dollars by the Grantee.

SECTION D.3. Nonwaiver of Remedies. No
delay in exercising any right or remedy
accruing to a Party in connection with
its financing under this Agreement will
be construed as a waiver of such right or
remedy.

SECTION D.3. Assignment. The Grantee
agrees, upon request, to execute an
assignment to A.I1.D. of any cause of ac-
tion which may accrue to the Grantee in
connection with or arising out of the
contractual performance or breach of
performance by a party to a direct U.S.
Dollar contract with A.I.D. financed in
whole or in part out of funds granted by
A.1.D. under this Agreement.



