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Conven io  d e  P r o v e c t o  d e  Donaclan P r o j e c t  !:rant hf:rc*c~i~icnt 

lk t e d  Au~..tls t 23 , 1986  Fcchodo  29 d e  a g o s  t o  d e  1986 

E n t r e  

The Re pub1 i c o f Ilorirl urn s 

arid 

The Uni ted  S t a t e s  o f  America ,  1,os E s t a d o s  Unidos d e  AmGrica, 

a c t u a n d o  a  t r a v e s  d e  l a  a c t i n g  t h  r n ~ ~ g h  t h e  

Agencla  para  e l  D e s a r r o l l o  
International ( " A .  I.D. "1 

Agency f o r  1 n t  ~ r n a  t i ona 1  
Iieve lopment ( "A .  I .  D. ") 

ARTTCULO 1 

El Convenio The Arrernment 

F1 p r o p 6 s i t o  d e  e s t e  Convenio  e s  f i j a r  
1 os  e n t  e n d i m i e n t o s  d e l  G o b i e r n o  d e  
I l ~ ~ v d u r a s  y d e l  Gobierno de 10s E s t a d o s  
1 ' 7 1  i d n s ,  a c t u a n d o  a  t r a v 6 s  d e  l a  
A: : :en~i  a  p a r a  el  D e s a r r o l l o  
1 r!t c r n a c i  o n a l  (A. I . D .  ) ( l a s  " P a r t e s " ) ,  
r . r l11  r e s p e c t o  a1  c m p r o m l s o  d e l  
':,,b*i c r n o  de  Honduras ( "Dona ta r i  o w )  d e l  
n r q y e c t o  d e s c r i t o  a  c o n t i n u a c i d n  y con  
r . . ' - p ~ c  t o  a1 f i nanc iami  e n t o  d e l  
l ' r , v ~ c t o  p o r  l a s  P a r t e s .  

The purpose  o f  t h i s  Acrecmrnt  I s  t o  
e s t a b l i s h  t h e  und r r  s t  and i n g s  of t h c  
Government o f  Hor,durnq a n d  t h e  
Government of t h e  I h f  t e a  St  n t e s ,  
a c t i n g  th rough  t h e  Arencp f o r  
I n t e r n a t i o n a l  Development ( A .  1 . D .  ) 
( t h e  " P a r t i e s " )  w l  t11 resTlrBrt  t o  tl1.1 
u n d e r t a k i n g  by t11c Cl'ovcl~-nmont o f  
Honduras ( " G r a n t e e " )  of t h e  P r o i e r  t 
d e s c r i b e d  h e r e i n ,  and  w i  11.1 r e s p e c t  t o  

t h e  f i n a n c i n g  o f  t h e  n r o j r c t  by tl11- 
P a r t i e s .  

El P r o v e c t o  

SECTION 2.1 Dr?f i11f t i n t i  n f  thcb - 
P r o i e c t .  The purpclsr3 c l f  t l ~ c  1'rojr.r 1 , 
which i s  f u r t h e r  d c s r r i h c ~ , l  i n  Annt.?: 1 
t o  t h i s  Agreement,  1.: t o  s ~ r p p o r t  t l ~ c  
i n 1  t i a t  i v e s  o f  t h c  C r ~ k : ~ ~ r n ~ v v n t  o f  
Honduras ( G O H )  t n  p l  ari ai1.1 imp1 c w J 7 t  
t h e  p r i v a t j z a t i o n  vf - t n t r , - nwned  
e n t e r p r i s e s .  Ann(7x 1 ,  a t  t ; l rhed ,  
amplj  f i e s  t h e  ahn;*r> r l c - f  l ' u i  t 1 nn of t-,161 

P r o j e c t .  Wi t h i n  r l ~ c b  1 i r n :  t o f  1 . 1 ' ~  

above d e f i n i t i o n  01f  ! I * ( ,  1 ' 1  * t , i ( - r t ,  

1 I !  2.1 Def i1 i i c i6n  d e l  -- 
! rn:.c8r t o .  El p r o p b s i t o  d e l  P r o p e c t o ,  - - -  
1 . 1  r u a l  se d e s c r i b e  m5s d e t a l l a d a r n e n t e  
L . ' I  < > I  Anexo I d e  e s t e  Convenio ,  e s  
71% vr~r l a s  i n i c i a t i v a s  d e l  C a h i e r n o  d e  
11 * . I  1urq s (GdeH) para p'l a n i f i c a r  ). 
r . - ; c . r ~ ~ t  n r  l a  p r i v a t i z a c j 6 n  d e  empresas  
~ ~ m ~ r ~ i  ,-dad d e l  es tar lo .  El Anexo I ,  

I r j l ~ r l t  n, ampllia l a  d e f i n i c i 6 n  a n t e r i o r  
. 11,~.,.12cto. l k n t r o  dc 10s Ifmi t e s  

' 1 , .  f l e f l n i c i b n  a n t  e l - io r  d e l  



T ' r ~ y c c t o ,  1 0 s  e lement06  d e  l a  
d ~ * ~ r r i p c l b n  ampl iada  en e l  Anexo X 
11odr5n s e r  m o d i f i c a d o ~  m e d i a n t e  
: ~ c ~ ~ ~ r d o  e s c r i  t o  d e  10s r e p r e s e n t  a t e s  
: I I I  t o r  f z n d o ~  d e  1ns P a r t e s  nombrados e n  
1:1 S r l c r i b n  8.2 s i n  n e c e s i d a d  d e  una 
r*ritnicnda f o r m a l  a  e s t e  Convenio. 

''7'Ct.Jilh' 2 . 2 .  Na t u r a l e z a  I n c r e m e n t a l  

a .  La c o n t r i b u c i b n  de l a  A.I.D. 
n l  P r o y e c t o  s e r 5  p r o p o r c i o n a d a  
.rlc>d jnn t  e i n c r e m e n t o s  y h a c i e n d o s c  
I l s p o n i  b l e  l a  c o n t r i b u c i b n  i n - l c i a l  d e  
,3c11~rdo con l a  S e c c i b n  3.1 d e  e s t e  
C'nnveni o .  Los i n c r e m e n t o s  
r u h q i g u i e n t e s  e s t a r 6 n  s u j e t o s  a  l a  
d i s p o n i b i l i d a d  d e  f o n d o s  d e  l a  A. I .D .  
p 3 r a  e s t e  p r o p d s i t o  y a i  a c u e r d o  mutuo 
r l r  l e s  P a r t e s ,  G I  momento d e  p r o c e d e r  
a un i n c r e m e n t o  s u b s i g u i e n t e .  

b .  P e n t r o  d e  l a  r ~ c h a  g e n e r a l  d e  
? ~ r r ? j n a c i 6 n  d e  A s i s t e n c i a  a 1  P r o y e c t o  
(FTA?) establecida en e s t e  Convenio ,  
l a  A . 1  .D., p r e v i o  c o n e u l t a s  con e l  
~ r e s t a t a r i o / ~ o n a t a r i o ,  podr5 
c s p r i f i c a r  en  C a r t a s  d e  E j e c u c i b n  d e l  
l'rlj,:c.c t o ,  p e r l o d o s  de t iempo 
: ~ i * r f i p i a d o s  pa ra  l a  u t i l i z a c i d n  d e  
4 - 3 , 1 , ,  p r o p o r c i o n a d o s  por l a  A. T.D. 
' ~ . l j n  tln i n c r e m e n t o  i n d i v i d u a l  d e  
.1r i s : :  ~ f l c i a ,  

F inanc iamien t  o 

' I  3 .1 ,  La Donacibn. Con e l  
i,r!b:l:',si t n  d e  a s i s t  i r  a 1  D o n a t a r i o  a  
r lp1)rir  1 0 s  c o s t o s  pa ra  l l e v a r  a  cab0  
1 %  1 P r n v e c t o ,  l a  A .  I.D., d e  conformidad  
t . r ~ ~ ~  e l  Acta d e  A s i s t e n c i a  a1 E x t e r i o r  

l o f l l ,  p s u s  enmiendas ,  c o n v i e n e  e n  
~ w ~ ~ m r c i o n a r  c o r n  donacibn b a j o  10s 
I :r:r?inos d e  e s t e  Cnnvenio,  una 
.. . . . t  I4:a.J i n i c i a l  q t ~ e  no exceda d e  U N  

!" 1 ! .'I8! D E  DOLARES ESTADOlT~?lDENSES 

e l e m e n t s  of t h e  n m p l j  f l c d  drscr i  p t  lo11 
i n  Annev; I may be c11:1nged h y  wr i t  I crl 
ag reement  o f  t h e  nu t h o r i  zed 
r e p r e s e n t 8  t i v e s  of rl10 p:~ r  r i c s  n n w t l  
i n  S e c t i o n  8. 2 wl t l ~ o ~ r  t  forrrial 
amendment t o  t h i s  A~:rrrr~nrlrlt. 

SECTION 2.2.  T n c r c n ~ n t n l  Iin t u r c  of 
t h e  P r o j e c t  . 

a. A.  I .D .  'fi c o ~ i t r l b ~ ~ t  ion t o  t t ~ c  
P r o j e c t  w i l l  be  p rov ided  i n  
i n c r e m e n t s ,  t h e  i n i  t i 2 1  onc be jng  midc. 
a v a i l a b l e  i n  a c c o r d n n c e  wi t h  S c r t  i o n  
3.1 of t h i s  Agrecmcnt. St1t1sequont 
i n c r e m e n t s  w i l l  bc s ~ l h j e c t  t o  t h e  
a v a i l a b i l i t y  of funds  t o  A . I . D .  f o r  
t h i s  purpose  and  t o  t h e  m u t u a l  
agreement  of t h e  P a r t l ~ s ,  a t  t h e  t i m p  

o f  a s u b s e q u e n t  i n c r c m c n t ,  t o  p rocecr l .  

b. Within  t h c l  nvern 1 1 P r o j e c t  
A s s i s t a n c e  Completion Dnt c s t a t e d  i n  
t h i s  Agreement,  A. T. 1). , b a s e d  upnn 
c o n s u l t a t i o n  w i t h  tile C r a n t ~ e ,  mnv 
s p e c i f y  i n  P r o j e c t  l m p l e m r n t a t i o n  
L e t t e r s  a p p r o p r i a t e  t i m e  p ~ r i o d s  f ~r 
t h e  u t i l i z a t i o n  of f'r~rrrl!: g ran tc~r l  b: 
A . I . D .  u n d e r  a n  ind  i , : i d ~ ~ n l  inc rp r l r~q  t 

o f  a s s i s t a n c e .  

SECTION 3.1 . Tbc, (:ri!  rit . 1.0 a,qs i r ; t  ---- 
t h e  G r a n t e e  t o  mcJct ~ . ~ l o  (.oc-ts of 
c a r r y i n g  o u t  the P r o  ioc . t ,  A .  1. D. , 
p u r s u a n t  t o  t h e  F q r ~ i o r )  A r c i s t a n r e  / , r r  
of 1961,  a s  anenz-4,  -c?r(:(-r t n  p r t - ~ - , - i t ~ ~ .  
a s  a  g r a n t  under  t h e  t r~rn . :  nf t t i i r :  
Agreement an  i n j  t i  21 ~ ~ ~ ~ ~ r i t  no t  t r ~  
exceed  ONE FIT1,L.l !I1; !1"l 'rFI1 YTA'I'CS 
DOLLARS (16 $1 , Clrlrl, f l l l r \ )  . ! . T V  ,-jrlrl j ! i , % , I .  1 

amount o f  T H R E E  !I! 1 . 1  i ' 1 ' :  I T t :  1 '1'1-D S'l' : 'T I ' ' '  



( ~ ~ $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 ) .  Una c a a t i d a d  
n d i c i o n a l  d e  TRES MILWNES DE DOLARES 
ESTADDUNIDENSES  US$^, 000,000) , ser6 
hcclre d i s p o n i b l  e ,  de acue rdo  con l a  
S r~cc ihn  2. 

l.,n Donacibn s e r a  u t i l i z a d a  para  
f i n a n c i a r  c o s  t o s  en moneda e x t r a n j e r a  
y cn m n e d a  l o c a l  t a l  cow, 6e  d e f i n e  
cn l a  Secc i6n  6 ,1 .  

SRCCION 3.2. Recursoo d e l  Dona t a r io  
para e l  P royec to ,  

a .  E l  Dona t a r io  conviene  en 
p r o p o r c i o n a r  o  v e l a r  por  que se 
proporc ionen  a 1  P royec to  todos  10s 
r e c u r s o s  a d l c i o n a l e s  3 l a  Donacibn, 
r c q u e r i d o s  para  l l e v a r  a cab0 el  
P royec to  en forma e f e c t i v a  y opo r tuna .  

b. Los r e c u r s o s  proporc ionados  
pnr e l  Dona t a r io  para  e l  Proyec to  no 
sf-rSn w n o s  d e l  e q u i v a l e n t e  de U.S. 
$1.0 m i l l b n  d u r a n t e  l a  v i d a  d e l  
provec t o  i n c l  uyendo 10s c o s t o s  
npo r tndos  en  e s p e c i e .  El GdeH y l a  
A .  1. D. tambi En programarhn 
ron jun t amen te  r e c u r s o s  a d i c i o n a l e s  en  
lnrlneda 1 oca l  para  apoyar  a c t i v i d a d e s  
dc  p r i v a  t i z a c i b n .  

FCCCTOhr 3.3. Fecha d e  Termiiiaci6n d e  
A = i ~ t e n c i a  a 1  Provec to .  - 

a .  La Fecha d e  Terminaci6n d e  
' : i t i t cnc j a  a 1  Proyec to  (FTAP), que e s  
! ' 1 d e  oc tub re  de  1989, u  o t r a  f e c h a  ~ ~ I C J  l a s  P a r t e s  c o n v i n i e r e n  por 
c.r:.rl tn, e s  l a  f echa  para  l a  c u a l  l a s  
? : l r tes  es t i rnan que t o d o s  10s s e r v i c i o s  
f i n a n c i a d o s  b a j o  l a  donaci6n habr5n 
? i d n  c f e c t u a d o s  y todos  10s b i e n e s  
r i 1 1  ?nc l  ados  ba jo l a  donacibn hahran  
i (in proporc ionados  para  e l  Proyec to ,  

1 : r l  rnmo se contempla en e s t e  Convenio. 

DOLLARS ( ~ ~ $ 3 , 0 0 0 , 0 n h )  m a y  he  mnrlr* 
eva i lebXe i n  acco rdance  w j  t l ~  Sect  i on  :!. 

The Grant rnay be used tn  f l  n ~ n c e  
f o r e i g n  exchange and ] o r a l  c o s t s ,  a s  
d e f i n e d  i n  S e c t i o n  6 .1 .  f n r  good< nnd 
s e r v i c e s  under  t h e  P r o j e c t  . 
SECTION 3.2. Gran t ee  Resources  fo r  
t h e  P r o j e c t ,  -- 

a. The Gran t ee  aqrcfs t o  p r r w j  tlr 
or c a u s e  t o  be  prov ided  f o r  t h e  
P r o j e c t  a l l  r e s o u r c e s ,  i n  a d d i t i o n  t o  
t h e  Gran t ,  r e q u i r e d  t o  c a r r y  o u t  t h e  
P r o j e c t  e f f e c t i v e l y  and  i n  a t i o ~ ~ l y  
manner. 

b. The r e s o u r c e s  provided hy tht-1 
Gran tee  f o r  t h e  P r o j e c t  wl 11 be no t  
l e s s  t han  t he  e q u i v a l e n t  o f  U.S. $1.0 
m i l l i o n  du r ing  t h e  l i f t  of tlic 
P r o j e c t  , i n c l u d i n g  c o s t s  borne o n  an 
"in-kind" b a s i s .  7 % ~  Cnll and A .  T . D .  
w i l l  a l s o  j o i n t  I y propram n d d i  t i  r ~ n n l  
l o c a l  cu r r ency  r e s o u r c e s  t o  s u p p o r t  
p r i v a t i z a t i o n  a c t i v i t i e s .  

SECTION 3.3. Pro jcc :  A s : .  l r;.tarice 
C o m ~ l e t i o n  Date.  

a .  The P r o j c c t  p,r::tqtnnce 
Completion Date ( ? ' . A U ' ) ,  \ . I l l  ch I s 
October 1, 1989 ,  o r  r11rt1 2 d a t e  i I s  t t ~ ( *  
P a r t i e s  may agreP  t n ! - ~ ' r  i t i n y ,  I s 
t h e  d a t e  by which t ) ~ r  D p r  t- IPS ~ r t  jfo-I c 1 -  

t h a t  a l l  s e r v i c e s  f i n-nrcrl 11nder t l tc .  
Grant w i l l  have h ~ r n  performed arid ;I 1 1  

goods f i nanced  u n d e r  t h e  c r a n t  w i l l  
have been f u r n i ~ l t p +  C?r t tlrl Pro:it r t  P O .  

contemplated i n  t11l s :I-T-I-J~**IIc~~ . 



b. A excepc ibn  d e  l o  que l a  
A .  J . D .  pud ie r e  de  o t r a  manera conven i r  
pnr  e s c r i t o ,  6 s t a  no emitire n i  
aprohnrh  documentac i th  que a u t o r i c e  
~ l l~cc~ rnho l sos  d e  l a  Donaci6n por  
~:t.rtrI c i o s  e f e c  tuados o por bienes 
l : ~ ~ a i n l s t r a d o s  a 1  P royec to ,  t a l  como se 
f*v*itl?rnpla en e l  p r e s e n t e  Convenio,  
p v s t  e r i  ormente a  l a  FTAP. 

c .  Las  s o l i c i t u d e s  d e  
c l r ~ s m b o l s o s ,  acompafiadas po r  l a  
docr~mentaci 'on de amparo n e c e s a r i a ,  
p r c s c r i t a  en l a s  C a r t a s  d e  Ejecuc ibn  
d o 1  Proyec to ,  deberkn e c r  r e c i b i d a s  
p o r  I n  A.I.D. a m8s t a r d a r  nueve ( 9 )  
trieFcs a p a r t i r  d e  la  FTAP, o c u a l q u i e r  
o t r o  p e r l o d a  que  l a  A. I .D .  a c u e r d e  po r  
e s c r j  t o .  

Condicioneo - 
FTCf:TON 4 . 1 ,  Condicloncs  P r c v i a s  a1 
Ik~sernholso I n i c i a l .  P r e v i o  pr imer  
descmbolso  d e  fondos o  l a  emis ibn  d e  
c l l n l e squ i e r  documentos d e  compromise 
h . ~ j o  e l  Convenio de  P royec to  de  
rrlrrfnrmidad con 10s c u a l e s  se 
~ ' c ~ c  tuar5n  desembolsos,  excep to  l o  que 
1:. A.T.D. pud ie r e  de o t r a  forma 
;ll.nrdnr por e s c r i t o ,  e l  Gobierno  de 
"nrr:ltrras deber5  suminis  t r a r  a  l a  
! . I  .I1., en forma y s u b s t a n c i a  
...!t i q f a c t o r i a s  a  l a  A.I .D. :  

2. una op in ion  d e l  Procurador  
r:r,:lr~ral de  l a  RepOblica o  de  a s e s o r l a  

q!rp e s t e  Convenlo ha s i d o  
dr-!~i clarnente a u t o r i z a d o  y / o  r a t i f  i c a d o  
~ ' - r ,  y e jecu tado  en nomhre d e l  
I ? l r 1 7 t  a r i o  y que  c o n s t i t u y e  una 
f ~ ' ,  l f - , ? c i ' on  v a l i d a  y l ega lmente  
~a-. : i  r.i h l e  d e l  Donata r lo  de  conformidad 
rtl:* f n d o s  s u s  tgrminos.  

b. Except a s  A.  1. D. mny 
o t h e r w i s e  a g r e e  i n  wrj t i n g ,  A. T.D. 
w i l l  not  i s s u e  o r  a p p r n v e  
documentat ion whi ch woltld n t t thor lzo  
d i s b u r ~ e m e n t  of t h c  Cri~nt .  f o r  ~ e r v j r e s  
performed, or f o r  goorif; f u r n j ~ h c d  
f o r t h e  P r o j e c t ,  a s  con t empla t ed  jn  
t h i s  Agreement , s ul rscq t~ent  t o  t he  
PACD. 

c.  Requests  f o r  d i ~ b i ~ r s e r n e n t  , 
a c c m p a n i e d  by n e c e s s a r y  s u p p o r t i n g  
documentation p r e s c r i h c d  i n  P r o j e c t  
Implementation L e t t e r s ,  a r e  t o  be 
r ece ived  by A.T.D. no l a t e r  t h a n  n i n e  
( 9 )  months f o l l o w i n g  t h e  PACD, o r  
o t h e r  such p e r i o d  a s  A , I . D .  a g r e e s  t o  
i n  w r i t i n g .  

C o n d i t i o n s  

SECTION 4 . 1 .  Cond: t i o n s  - Precedent  t n  
I n i t i a l  Disbursement.  P r i o r  t o  the 
f i r s t  d isbursement  of funds  o r  t o  the 
i s suance  of any  comrnf t r n ~ n t  docunien t~  
t o  which d i sbu r semen t s  w i  11 he madc, 
excep t  a s  A,I.D. may o t h e r w i s e  agree  
t o  i n  w r i t i n g ,  t he  Gnvcrnrwnt of 
Honduras s h a l l  f u r n i s h  t o  A .  I .  D. , i 11 
form and subs t ance  s a t i s f a c t o r y  t o  
A . I . D . :  

a .  h op in ion  of t h e  At torney 
Cuneral of the  Republ jc. o r  o f  cnltrrcc 1 
a c c e p t a b l e  t o  A. 1. I). t l ~ a r  t l ~ i  s 
Agreement h a s  been dul  y au thor izet l  
and/or  r a t i f i e d  by, A W I  ~ ' x ~ r l ~ t e d  on 
beha l f  of t he  Gran tee  ::nd t l lnt  i t  
c o n s t i t u t e s  a  v a l i d  a n d  I c ~ y ~ l l p  
binding  o b l i g a t i o n  of t t ~ e  C r n n t ~ e  i n  
accordance w i  th a1  1 nf I ts t orrns. 
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b. una dec la rac lEt i  de  10s 
nnmbres d e  l a s  pe r sonas  i n t e r i n a n d o  0 
nctuando  en l a  o f i c i n a  deX D o n a t a r i o  
e s p e c i f i c a d a  en  l a  Secc i6n  8 . 2 ,  y una 
f i r m n  en esphcimen d e  cada pe r sona  
c l sper l  f i cnda  en d i cha  d e c l a r e c i 6 n .  

SKCCION 4.2. O t r e s  Condic iones .  
P r e v i o  a1 desembolso de  fondos  o a l a  
emis ibn  d e  c u a l q u i e r  documento d e  
cmnpromiso b a j o  e l  Convenio d e  
P royec to  de  conformidad e l  c u a l  se 
c f e c t u a r h n  desembolsos,  e x c e p t 0  para  
n 5 i s t e n c i a  t 6 c n i c a  a  c o r t o  p l a z o  
( p r ~ e n t e ) ,  y l o  que l a  A. I.D. p u d i e r e  
d~ o t r a  forma a c o r d a r  pa r  e s c r i t o ,  e l  
C ~ b i  e r  no de  Honduras deber6 : 

a .  F i n a l i z a r  y a p r o b a r ,  p r  
p:~r te  de  l a s  e n t i d a d e s  a p r o p i a d a s  d e l  
GdeH 10s p lanes  g l o b a l e s  de  
p r l v a t i z a c i 6 n  ( e l  E s t u d i o  
TCcnlco-Econbmico y e l  P l a n  de  
T ra spaso  d e  P r i v a t i z a c i b n )  i n d i c a d o  
por e l  Decre to  HondureRo d e  
T r i v a t l z a c i b n  (Decre to  161-85) e l  c u a l  
s ~ r v i r 5  como base  para  e l  p r o g r a m  d e  
y r i v a t i z a c i 6 n  s o s t e n i d o  por  este 
Troyec to .  Como p a r t e  d e  e s t a  
c o n d i c i 6 n ,  e l  GdeH enmendars e l  
A r t f c u l o  3 de  I n s  e s t a t u t o s  
ropu l a  t  o r i o s  d e l  Decreto 161-85 que  
cr.t i p u l a  que e l  Es tud io  
TGcnico-EconSmico d e b i 6  h a b e r  s i d o  
1 l evado  a  caho en ene ro  d e  1986. 

b .  E s t a b l e c e r  l ega lmen te  y  hace r  
~ I I P  s e a  o p e r a t i v a  l a  Comisidn d e  
r \ . . t n l im  y o t r a s  e n t l d a d e s  r e q u e r i d a s  
por 2: Decreto 161-85. 

c .  E s t a b l e c e r  l ega lmen te  y hace r  
arlc sea o p e r a t i v a  La Comisidn para  l a  
l ' r iva t  i z a c i b n  (CP) i n c l  uyendo su  Grupo 
Tdrn ico  de  Traba jo  (GTT) con l a s  
r ~ ~ p o n s a b i  l i d a d e s  c o r r e s p o n d i e n t e s  
s e g t n  se d e s c r i b e  en e l  Annex I d e  
r y q t  p Convenio. 

b. A s t a t e m e n t  of t l ~ c  nanre of 
t h e  persons  h o l d i n g  o r  a c t i n g  i n  t he  
o f f i c e  of t h e  Gran tee  f i p e c l f i e d  jn  
S e c t i o n  8 . 2 ,  and  of  any nclrl i t ione! 
r e p r e s e n t a t i v e s ,  toy,c thcr wi th ~1 

apec imen 61 ena t  urc o f  en ch per  or] 

s p e c i f i e d  i n  such s t a t e m e n t .  

SECTION 4.2 Other  Cond 1  t l ons.  P r l  o r  
t o  t h e  disbursement  of f11ndfi o r  t o  t h e  
I s suance  of any commitment  document^ 
under t h e  P r o j e c t  Agreement pursuant:. 
t o  which d i sbu r semen t s  w i l l  h e  made, 
excep t  f o r  shor t - te rm ( b r i  d g e )  
t e c h n i c a l  a s s i s t a n c e  and e x c e p t  a s  
A.I.D. my o t h e r w i s e  a g r e e  i n  wrj t i n g ,  
the  Government of  Honduras s h a l l :  

a.  Complete and approve ,  by t h e  
a p p r o p r i a t e  GOH e n t i t i e s ,  the g l o b a l  
p r i v a t i z a t i o n  p l a n s  ( t h e  
Economic-Technical Study and t h e  
P r i v a t i z a t i o n  Ac t l o n  P l a n )  c a l l e d  f o r  
by t he  Honduran ? r  i va  t i z s  t  l on k c  r e e  
(Decree 161-85) which w i l l  s e r v e  a s  
the  b l u e p r i n t  f o r  t h e  p r i v e t  i z a  t 4 on 
program suppor ted  by t h i s  P r o j e c t .  As 
p a r t  of t h i s  c o n d i t i o n ,  t h e  GOH w i l l  
amend A r t i c l e  3 of  t h e  r e g u l a t o r y  
by-laws of Decree 161-85 which 
s t i p u l a t e s  t h a t  t h e  Economi c-Technical 
Study should  have been c a r r i e d  out hy 
January  1986. 

b. Lega l l y  e ~ t n b l i ~ 1 1  and c s ~ l . ~  
o p e r a t i o n a l  the Pal r17t i on Cornmissi o n ,  
and o t h e r  e n t i t i e s  rPqu l r cd  by I ) c~r . rc~c~  
161-85. 

c .  Lega l l y  c r . t n b l i c l ~  and mil:c 
o p e r a t i o n a l  t he  P r i v ~ t j z ; t r i o n  
Commission ( P C ) ,  i n r l u r l i np  i t s  
Technical  Worki ng Crotlp, ul t h  
correspondlng r e s p y n r i b j  1 l r  i e s  a ?  
f u r t h e r  de sc r ibed  in ,ZIlncx 1 t o  t l ~ i s  
Agreement. 



SI'CCION 4.3, N o t i f i c a c l b n .  Cuando la 
A. 7 .  D. d e t e r m i n e  que 1 a e  c o n d i c i o n e s  
p r c v i a s  e s p e c i f i c a d a s  en l a  S e c c i b n  
b . 1  y 4.2 Lan s i d o  ctnapl idas ,  
r ~ o t  I f i  c a r 6  pron tamente  por e s c r i t o  el 
Ihlint a r i o .  

I 4.4. Fecha de  T e r r n i n a c i h  d e  
l n s  Condic iones  P r e v i a s ,  La8 
h i d  l c i o n e s  4.1 .a y 4.1. b. ,deberln ser 
c~nnl ! l idas  d e n t r o  de  10s ?O d l a s  
docpugs d e  l a  f i rma de  e s t e  Convenio. 
1.a Condic iones  4.2.a,  y 4.2.b y 
!I. 2.c. debe ran  s e r  cumpl idas  d e n t r o  d e  
10s 60 d l a s  de l a  f echa  d e  l a  f i r m a  d e  
p s  t e  Convenio. 

S i  t o d a s  l a s  Condiciones  e s p e c i f i c a d a s  
cn l a  Secci i in  4.1 y 4.2 no ban  s i d o  
cuclpl j d a s  d e n t r o  de l e e  f e c h e s  
c s p e c i f i c a d a s ,  o  d e  l a  f e c h a  f i n a l  q u e  
1 a A. T.D. haya acordedo  por c s c r i t o ,  a 
cu o p c i h ,  podr5 f i n a l t z a r  es te  
Convenio por not i f  i c a c i l n  escri t a  a1 
M n a  t  a r i o .  

SECCION 4.5 Reembolso d e  Gastos .  Al 
c m p l  i m i e n t o  d e  l a s  Condiciones  
?'revias correspond i e n t e s  pa ra  
de s rmbo l so  por e l  Donata r io ,  l a  
4. T.D. podr5 desembolsar  fondos  d e  
I 3 n n c i 6 n  como reembolso d e  c o s t o s  que  
d l )  t1tt-a m n e r a  s e r l a n  e l e g i h l e s ,  q u e  
f ~ l e r a n  i n c u r r i d o s  p r ev io  a  l a  f e c h a  
( 16  1 cumpl im ien to  de  t a l e s  Condic iones  
p r n . t i a s ,  s i m p r e  que se p r e s e n t e  a  l a  
A .  1 .  D. , en  forma y s u b s t a n c i a  
s a t  i s f a c t o r i a s  a l e  A, I.D., c v i d e n c i a  

que d i c h o s  c o s t o s  fue ron  i n c u r r i d o s  
p - s t e r i o r m e n t e  a  l a  fecha  d e  este 
Conven i o .  

ARTICXILO 5 

E s t i o u l a c i o n e s  E s o e c i a l e s  

SECTION 4.3. N o t i f i c a t i o n .  When 
A. I. D., h a s  de te rml  ncd tlia t the 
c o n d i t i o n s  precedent  speci f  4 e d  i n  
S e c t i o n s  4.1 and 4 . 2  hevc been met ,  I t  
w i l l  promptly n o t i f y  t.he C r n n t c r  I n  
w r i t i n g .  

SECTION 4.4. Terminal n a t e s  f o r  
Cond i t i ons  Precedw~t . .  c o n t x ~ :  
4.1.8 and 4 . l . b .  s h a l l  he complied 
w i t h  w i t h i n  30 days  of  t h e  s i g n i n g  o f  
t h i s  Agreement. Cond i t i ons  4 . 2 . a . ,  
4.2.b., and 4 . 2 . c .  s h a l l  be met within 
60 days of t he  s i g n i n g  of t h i s  
Agreement. 

I f  a l l  of t h e  c o n d i t i o n s  s p e c i f i e d  i n  
S e c t i o n s  4.1 and 4 . 2  h a v e  n o t  heen mct 
w i t h i n  t h e  s p e c i f i e d  d a r e s ,  or  such 
l a t e r  d a t e  as A.I.D. may ngree t o  i n  
w r i t i n g ,  A.I.D., n t  I t s  op t  i o n ,  m?v 
t e r m i n a t e  t h i s  Agreement hy w r i t t e n  
notice to the Gran t ee ,  

SECTION 4.5 Reimbursevent of 
Expenses. Upon canpl  l a n c e  w i t h  t h e  
r e l e v a n t  Condi t ions  ? r eceden t  t o  
d i sbursement  by t he  Gran tee ,  A. T. D. 
may d i s b u r s e  Grant f u n d s  a s  
reimbursement f o r  ottierwisc~ e l i p , i \ ~ l c  
c o s t s  which were i ncu r  red p r i o r  t ( I  t t i c -  

d a t e  such  Cond i t i ons  P r e c ~ d ~ n t  v e r n  
complied ui t E ,  prnvf d n d  t h a t  evf dcncc. 
t h a t  such c o s t s  v e r r  i n c ~ ~ r r e c l  
subsequent t o  t he  d :~  tn  of t h i s  
Agreement i s  furnished t o  A. I .  D . ,  i n  
form and s u b s t a n c e  s n t  i s f n c  t o r y  t o  
A. I. D. 

S p e c i a l  Ccwcnnnts 

! : r . r ' f ' ! C l r :  5 .  I . E l  Donata r io  convi ene 
.., , , . ,? r x n o s  que l a  A. I.D. de  o r r a  



mnncra a c o r d s r e  por a e c r i t o ,  llevar6 a 
caho l o  e i g u i e n t e :  

a .  J u n t o  c0.n l a  A.I.D., l a  
d Cclrnfsibn para  l a  P r i v a t i z e c i h n  

( i nc  1 uyendo el  Grupo T6cnico de  
T r n b a j o )  y o t r a s  e n t i d a d e e  d e l  GdeH, 
j n v n l u c r a d a s  en e l  p r o g r a m  de  
p r i v a t  i z a c i b n ,  d e n t r o  d e  10s 6 meses 
p o f i t e r i o r e s  a l a  f i rma d e  e s t e  
Convenio,  l l cva r l l n  a cab0  un a n a l i s i s  
d e  D e c r e t o  161-85 y Bus e e t a t u t o s  o  
r eg l amen tos  o p e r a t i v o s ,  10s mecanismos 
I n s t  i tncioneles y 10s mecanisms de 
npoyo a l a  P r i v a t i z a c i b n  e s t a b l e c i d o s  
por e l  P r o y e c t o ,  en tgrminos de  su 
~ f e c t  i v i d a d  como mecanismos para  
P j c c u t a r  e l  p r o g r a m  de  p r i v a t i z a c i b n  
y recomendar y e j e c u t a r  10s pasos  
n r c c s a r i o s  pa ra  simp1 i c a r / a c e l e r a r  e l  
p roceso  si f u e r a  n e c e s a r i o .  

b. Asegurar  l a  autonomla e 
i ndependenc i a  d e  a c c i b n  de  l a s  
tint l d a d e s  e s t a b l e c i d a s  para  l a  
e i e c u c i b n  d e l  programa d e  
p r i v a t  i z a c i b n  en Honduras.. 

Fuente  de Adquis ic iones  

I  6 1  Costos  en Moneda 
I:.: t r a n  j e r a  Los desembolsos  de  -- 
ron ior rn idad  con l a  Secc i6n  7.1  s e r5n  
11t i I i z a d o s  exc lu s ivamen te  para  
f i n q n c j  a r  10s c o s t o s  de b i enes  y  
~ ~ r v i c i o s  r eque r idos  para  e l  Proyec to ,  
con r e s p e c t o  a  b ienes  que tengan su  
f r ~ e n t e  y  o r i g e n ,  y con r e s p e c t o  a  
7 +-rvi c i  o s  que tengan su nac iona l  i dad ,  
r n  p a l s e s  que  son miembros d e l  Mercado 
rn:r5n Centroamericano o en 10s Es tados  
l ' f ~ i d o s  (C6digo 000 de l a  A . I . D . ,  L ib ro  
d e  Cbd i g o s  Geogrlificoe de  la  A. I.D. e n  

i n  w r i t i n g ,  I t  w i l l :  

a. Conduct w l  t h i n  h nmnths o f  
t h e  s i g n i n g  of t h i s  Aqremcn t  , 
t o g e t h e r  wi th  A . I . D . ,  the 
P r i v a t i z a t i o n  Commission ( i  ncludi l lg  
t h e  T e c h n i c a l  Nor kj ny, Grorlp) nnd o thc*r 
COH e n t i t i e s  i nvo lved  i n  t l ~ e  
p r i v a t i z a t i o n  program, an ana l  ys i  G of 
Decree 161-85 and i t s  o p c r a t i o n e l  
by-laws, t h e  i n s t  I t u r l o n n l  m c h a n l  srns 
and  t h e  P r i v a t i z a t i o n  s l ipport  
component e s t a b l i s h e d  by t h e  P r o j e c t  , 
i n  terms of  t h e i r  e f f e c t j v e n e s s  a s  
mechanisms t o  imp1 ement t h e  
p r i v a t i z a t i o n  program and recommend 
and implement s t e p s  n c c e s s n r y  t o  
s t r eaml ine / exped i  t  e  t l ~ e  p roces s  i f s o  
r e q u i r e d .  

b. Ensure t h e  nwtnnnrnv and 
independence of  a c t l o n  o f  e n t l t j e s  
e s t a b l i s h e d  t o  implement the Horldrlrsn 
p r i v a t i z a t i o n  program. 

ART1 CLC h 

Proc ureroent Source 

SECI'ION 6.1 Foreign E>:cl~~?nce Co!; t s  . 
D i s b u r s ~ m e n t s  pu r suo r~ t  t o  S p c t i o n  7 . 1  
w i l l  be used e x c l : ~ s i v c l y  t n  f i n a n r e  
t h e  costs  of  goods nrlr l  s e r v i c e s  
r e q u i r e d  f o r  t h e  Prci j n c t  hnving , wi t l l  
r e s p e c t  t o  goods,  t h e i r  sot l rce  a n d  
o r i g i n ,  and with  respcnc t  t o  s e r v j  r r . * s  

t h e i r  n a t i o n a l i t y ,  I n  countries wll lc l~ 
are members of t h e  Gr t t  r n  1 Ameri c n  n 
Common Flarket o r  i n  tile 1'11 f t ed  S t : ?  t e s  
(Code 000 o f  t h e  A. I .  11. f h n y r a p h i  r .  

Code Book) a s  i n  e f f e c t  a t  t h e  t imc 
o r d e r s  a r e  p laced  or c o n t r a c t s  e n t e r e d  



v f  g c n c l a  a1 momento d e  c o l o c a r  l e e  
b r d e n e ~  o c e l e b r a r  l o e  c o n t r a t o e  para  
t a l e s  b i e n e s  y e e r v i c i o s  ("Coetos en 
Flonedo E x t r a n j e r q " ) ,  e x c e p t o  a l o  que 
1 a A. T.D.  p u d i e r e  a c o r d a r  d e  o t r a  
forma por  e s c r i t o ,  y e x c e p t o  a  l o  que 
pr ldiere  e s p e c i f i c a r s e  en e l  Anexo de  
Fs t i  p u l a c i o n e s  Genera tes  Secc ibn  C.1.b 
con  r e l a c i b n  a  fieguros mnarltimos. 

1.0s c o s t o s  d e  t r a n s p o r t e  por v i a  
marl t ima s e  f i n a n c i e r e n  b a j o  e l  
P r 6 ~ t a m o  G n i c a m n t e  en naves  da 
handera  d e  10s Es tados  Unidos,  a  
e x c e p c i b n  de  l o  que l a  A . I , D .  pud ie r e  
de o t r a  forma a c o r d a r  po r  e s c r i t o .  S i  
I a A. I. D. de t e rmine  b i en  s e a  que no 
hny n a v e s  de  banders  nouteamer icene  
g e n e r a l m e n t e  d i s p o n i b l s e  para e l  
r r a n s p o r t e  mar l t imo ,  o q u e  l a  
RepGblica d e  Ilonduree no t ime  acceso  
a s e r v i c i o  d e  bandera  no r t eamer i cana ,  
l a  A. I.D., a t r a v e s  d e  una C a r t a  d e  
E j e c u c i b n  d e l  P royec to ,  podr6 conveni r  
e n  f i n a n c i a r  b a j o  l a  Donaci6n loo  
c o s t o s  d e  t r a n s p o r t e  mar l t imo en  naves  
d c  hande ra  d e  c u a l q u i e r  p a l s  i n c l u i d o  
e n  e l  C6digo 941 d e l  L i b r o  d e  C6digos 
r eog r5 f  i c o s  de  l a  A. I. D. 

S E C C I O N  6.2 Costos  en Moneda Local. 
1,os desemholsos  efectuados de  
con fo rmidad  con l a  Secc ibn  7 .2  s e r a n  
u t  i l  i z a d o s  exc lu s ivamen te  para  
f 3 n a n c i a r  10s c o s t o s  d e  b i enes  y 
s e r v i  c i o s  r eque r idos  para  e l  Proyec to  
ql !e  t e n g a n  s u  f u e n t e  y ,  a e x c e p c i h  de  
In que l a  A. I. D. d e  o  t r a  manera 
r w v i n j e r e  por e s c r i t o ,  s u  o r i g e n  en 
l lnnd u r n s  ( "Cos t o s  en Moneda Lncal "). 

Desembolsos - 
$!:(:Clnr: 7.1  Desembolsos para  Costos  
~ r ' n  !!7neda Ex t r a n j e r a .  .- --  

. Despu6s de s o t i s f a c e r  l a s  
a r r , . , d i c i o n e s  P r e v i a s ,  e l  Dona t a r io  

i n t o  for much gooti!: i i n d  r;c~rvl res 
("Foreign B r c h a n ~ e  Gouts "), e x c e p t  n s  
A.I.D. my o t h e r w i s e  n,:rcle t o  i n  
w r i t i n g ,  end e x c e p t  n s  p r o v i d e d  j n  t l ~ v  
S tandard  P rov i s inn r :  Arincx, !+c t  inn 
C.k.b., w i t h  r e s p c r t  t o  a ~ i ~ r l n r  
i n s u r a n c e .  

Ocean t r a n s p o r t a t i o n  c o s t s  w i l l  h e  
f i n a n c e d  under t h e  Cran t  on1 y on 
v e s s e l s  under f l n g  r e ~ i s t r y  of t h e  
United S t a t e s ,  e x c e p t  a s  A.I.D. may 
o t h e r w i s e  a g r e e  t o  i n  w r i t i n g .  I f  
A.T.D.  d e t e r m i n e s  e i t h e r  t h a t  t h e r e  
a r e  no v e s s e l s  undcr f l a g  r e g i s t r y  of  
the United  state^ g e n e r a l l y  a v a i l a b l e  
f o r  a cean  t r a n s p o r t a t i o n ,  or t h a t  thc. 
Republ ic  af Honduras h a s  no a c c e s s  t o  
U.S. f l a g  s e r v i c e ,  A.I .D .  m y  a g r e e  t r b  

i n  vriting th rough  F r o j e c t  
I m p l e a e n t a t i o n  L e t t e r s  t o  i i n a n c e  
ocean  t r a n s p o r t a t i o n  c o s t s  on v e s s e l s  
o f  any c o u n t r y  i nc luded  i n  Code 941 o r  
t h e  A. I. D. Geographic flandbook. 

SECTIOK 6.2 Loca I Currency Cos t s .  
Disbursements pursuarlt  t o  Sect!on 7 . ?  
w i l l  be used e x c l u s i v e l y  t o  f i n a n c e  
t h e  c o s t s  of  goods a n d  s e r v i c e s  
r e q u i r e d  f o r  t h e  P r o j e c t  h a v i n g  t \ ~ e i r  
sou rce  end except  a s  A. T .  D. may 
o t h e r w i s e  ag ree  t o  i n  hr f  t i n g ,  t h v i r  
o r i g i n  i n  Honduras ( "lnca 1 Cur re r~c  y 
Costs'). 

SECTIOK 7.1 --.--A D i  s hur  :: c.wrnt f o r  For-c~j  :::I 

Exchange Costs  . 
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podrb  o b t e n e r  desemboleoe de fondos  p a r a  
b l w e s  y  servicios r e q u e r i d o s  pera e l  
P royec to  d e  conformidad con 10s t6rminoe  
d ~ l  p r e s e n t e  Convenio; po t  c u a l e s q u i e r a  
dr* 10s  e i g u i e n t e e  m6todos segGn f u e r e  
mil tuamente  convenido: 

( 1 )  sometiendo a l a  A.I.D., con 
l a  documentacibn n e c e s a r i a  d e  amparo t a l  
como s e  d e s c r i b e  en l a s  Cartas d e  
F j ecuc ibn  d e l  P r o y e c t o ,  ( a )  s o l i c i t u d e s  
d r  reembol s o  pa re  t a l e s  b i e n e s  o  
s f v - v i c i o s ,  o  ( b )  s o l i c i  t u d e s  pa ra  que  l a  
A .  1.n.  a d q u i e r a  t:enes o  s e r v i c i o s  para  
e l  P r o y e c t o  por cuen t a  d e l  Dona t a r io ;  o  

( 2 )  s o l i c i t a n d o  a l a  A. I. D. l a  
o n i s i b n  d e  C a r t a s  de  Cornpromiso por 
m m t o s  e s p e c i f i c a d o s  ( a )  a  uno o m5s 
hnncos e s t a d o u n i d e n s e s ,  s a t i s f a c t o r i o ( s )  
3 l a  A . I . D . ,  comprometiendo a l a  A. I . D .  a  
r e r n b o l s a r  a d i c h o  banco o bancos por 
pqcos e f e c t u a d o s  por e l l o s  a  c o n t r a t i s t a s  
n proveedorcs ,  b a j o  C a r t a s  d e  C r 6 d i t o  o  
por  o t r o s  medios ,  por t a l e s  b i e n e s  o  
s r r v i c i o s ,  o  ( b )  d i r e c t a m e n t e  a  uno o  m5s 
c o n t r a t i s t a s  o  p roveedores ,  
comprometiendo a l a  A. I .D .  a  pagar e 
t a l e s  con t r a t  i s t a s  o proveedo re s ,  por 
r ~ e d i o  d p  C a r t a s  de  C r e d i t 0  o  por o t r o s  
medios ,  por t a l e s  b i e n e s  o s e r v i c i o s .  

b. Cargos bancar i o s  i n c u r  r i  dos por 
c l  T k ~ n a t a r i o  en r e l a c i b n  a C a r t a s  d e  
C c p r o r c i s o  y C a r t a s  de  C r d d i t o  ser i in  
f i n a n c i a d o s  b a j o  e l  Convenio a  menos que  
( 1 1  Dona ta r lo  i n s t r u y a  a  l a  A. I .D.  d e  l o  
r n n t r a r l o .  C u a l e s q u i e r  o t r o s  c o s t o s  que  
1 n s  P a r t e s  pud i e r an  conveni r  tambi6n 
pod r in  ser f i n a n c i a d o s  b a j o  e l  Convenio. 

::l:rrlOK 7 .2  Desembolsoo para Cos t o s  en 
' ! :~neda Local 

a .  Desput5s de s a t i s f a c e r  l a s  
co:id i r i o n e s  p r e v i a s ,  e l  Dona t a r i o  pod r s  
. . I .~i . t icr  desembolsofi de  fnndos b a j o  l a  
' , l p * e n c i a  paTa Costos  e n  Lempiras 
r r q u e r i d o s  pa ra  e l  P royec to  de  

o b t a i n  d i s b u r e e m e n t ~  of S u n c l ~  unrlcr 
t h e  Grant f o r  t h e  Forclgn Exchancc 
Coete o f  goods or   service^ r e q u l r c d  
f o r  t h e  P r o j e c t  i n  occordnnce wi th  t h e  
terms o f  t h i s  Agreement, hy  s u c h  o f  
t h e  fo l l owing  methods a s  nny be 
mu tua l l y  a g r e e  upon: 

( 1 )  by f iubmit t ing t o  A . I . D . ,  
w i th  n e c e s s a r y  s u p p r  t i n g  
documentat ion as  p r e s c r i b e d  i n  P r o j e c t  
Implementat ion L e t t e r s ,  ( a )  r e q u e s t s  
f o r  re imbursements  for such goods or 
s e r v i c e s ,  o r ,  ( b )  r e q u e s t s  f o r  A . T , D .  
t o  p rocu re  commoditiefi o r  f i e rv i ce s  i n  
Gran tee ' s  beha l f  f o r  t h e  F r o j c c t ;  o r ,  

( 2 )  by requesting A.I.D. t o  
i s s u e  L e t t e r s  of Comi tment f o r  
s p e c i f i e d  amounts ( a )  t o  one o r  more 
U. S. banks ,  s a t i s f a c t o r y  t o  A. I. D. , 
committing A. I. D. t o  re lmhurse  such  
bank or banks f o r  payments made by 
them t o  c o n t r a c t o r s  o r  s u p p l i e r s ,  
under L e t t e r  of Creddt  or o t h e r w i s e ,  
f o r  such goods o r  s e r v i c e s ,  o r  (b) 
(1' r c t l y  t o  one o r  more  contractor^ or 
s , , i l e r s ,  commit t ing A . J . D .  t o  pny 
s. c o n t r a c t o r s  or srlppl i ~ r s  f o r  such 
goods o r  s e r v i c e s .  

b. Banking cha rges  i n c u r r e d  b y  
Grantee i n  connec t i on  w l  th 1 , e t t e r s  o f  
Commitment and Le t t r r  s nf C r e d i t  vi 1 I 
be f i nanced  under  the Grant u n l e s s  t hc  
Grantee i n s t r u c t s  A. T .  D. t n  t h ~  
c o n t r a r y .  Such o the r  c h a r r e s  a s  t h c  
P a r t i e s  may a g r e e  t o  rrny a1 s o  be 
f i nanced  under  the  Crnnt . 
SECTION 7.2 I>ishr:r sc!ritent Tor I,or;! ! - 
Currency Cos ts  . 

a .  Af t e r  s a t i s f i l c t i l l n  of 
c o n d i t i o n s  p r e c e d e n t ,  the  Crantrr .  r lay 
o b t a i n  dishrrr~:t~nr.rif  I: f j1 '  f r*tld.: ~ ~ r r , '  r 
the  Grant f o r  1~ .c :1  1 ':llr r r t fc .y  Cf.18. t 
r equ i r ed  fo r  t h e  1'1-(1 i 1 3 r t  1 1 1  acrorrIrlrl~-r* 



c o n f o r m i d a d  con  l o o  td rminoo  d e l  p r e e e n t e  
Cnnven io ,  eumin ie  t r a n d o  a l a  A. I. D., c o n  
I n  documentac ibn  n e c e s a r i a  d e  amparo t a l  
como se p r e s c r i b q  e n  l e e  C a r t e s  d e  
KJerucl 'on d e l  P r o y e c t o ,  e o l i c i t u d e s  para 
f j n o n c i a r  t a l ee  c o a t o s .  

b. La c a n t i d a d  e n  L e m p i r a s  
n e c c s a r i a  p a r a  t a l e s  d e e e m b o l s o s  poQr& 
ficr o h t c n i d a :  

( 1 )  m e d i a n t e  e d q u i s i c i 6 n  p o r  
p a r t e  d e  l a  A. I.D. con d 6 l a r e s  
Es t n d o u n i d e n s e s :  o 

( 2 )  s o l i c i t a n d o  l a  A. 1 , D .  a 1  
D ~ n a t a r P o  que  haga d i e p o n i b l e  l a  c a n t i d a d  
en moneda loca l  p a r a  t a les  c o s t o e ,  y  en 
1 o  s u b s i g u i e n t e  h a c i e n d o  d i s p o n i b l e  a1 
D o n a t a r i o ,  po r  med io  d e  l a  a p e r t u r a  o 
enmi enda por p a r  te d e  l a  A. I. D. d e  Car t a s  
d e  C r e d i t 0  E s p e c i a l e s  a  f a v o r  d e l  
k n n t a r i o  o s u  d e s i g n a d o ,  u n a  c a n t i d e d  e n  
mweda  l o c a l  hecha  d i s p o n i b l e  p a r a  e l  
h n n  t a r i o  cuyos  d ' o l a r e s  s e r l n  u t I l i z a d o s  - para  compras e n  10s Esttldon Unidos  d e  
cnnformidad  con p r o c e d i m i e n t o s  a p r o p i  a d o s  
d e s c r i t o s  e n  C a r t a s  d e  E j e c u c i b n  d e l  
P r o y e c t o .  

51 e q u i v a l e n t e  e n  d 6 l a r e s  Es t a d o u n i d e n s e s  
t i c .  I n  c a n t i d h d  e n  m n e d a  local que se 
h:~ga d i s p o n i b l e  por  e s t e  medio  scr5, p a r a  
611 C ~ S O  d e l  l i t e r a l  b . ( l ) ,  a n t e r i o r ,  l a  
c a n t i d a d  en  d 6 l a r e s  E s t a d o u n i d e n s e s  

1 
r e c l u e r i d o s  por l a  A. I.D. p a r a  o b r e n e r  l a  
r a - , t i d a d  e n  Lempiras  y  p a r a  e l  c a s o  d e l  
I l I e r a 1  b ( 2 ) ,  a n t e r i o r ,  una  c a n t i d a d  
c a l c u l a d a  a 1  t i p o  d e  cambio e s p e c i f i c a d o  
e v l  e l  respective Memorandum d e  E j e c u c i b n  
de C a r t a  d e  C r 6 d i t o  E s p e c i a l  a  l a  f e c h a  
dr l a  a p e r t r r r a  o enmienda d e  l a  C a r t a  d e  
f r 6 d i t o  E s p e c i a l  a p l i c a b l e .  

! ' ~ ' ~ ' ( ' ? o t l  7.3 O t r n s  Formas J e  
I :  ~ 1 0 .  Los desembolsos  d c  l a  - ..---- 
! ~ . t i ~  c J  6 1 1  tambien podrdn e f e c  t u a r s e  
1 . t  1 1  !?ando t a l e s  o t r o s  medios  q u e  l a s  
p:,rtes p ~ d i e r e n  c o n v e n i r  p o r  e s c r i t o  e n  
C a r t a s  3e E j e c u c i b n  d e l  P r o y e c t o .  

w i t h  t h e  terms of t h i ~  Ayrecment ,  b y  
o u b m i t t i n g  t o  A . T . D . ,  w J r h  n e c c u c n r y  
e u p p o r t i n g  documcnt n t l o n  nB p r e s c r  l h r ~ ~ l  
i n  P r o j e c t  I m p l e m e n t n t i o n  L e t t e r n ,  
r e q u e s t s  t o  f i n a n c e  ~ i w h  r n s t s .  

b. The local  c u r r e n c y  needed  f o r  
s u c h  d i s b u r e e m e n t s  may be o b t a i n e d :  

( 1 )  b y  a r q r i i a i t i o n  by A.I.1). 
w i t h  U.S. D o l l a r s  by purchase ( o r  frorrl 
l o c a l  c u r r e n c y  a l r e a d y  owned by t h e  
V.8. Government);  o r  

( 2 )  hy A . 3 . D .  r e q u e s t i n p ,  t h o  
G r a n t e e  t o  make a v n l l a b l e  t h e  l o c a l  
c u r r e n c y  f o r  s u c h  c o s t s ,  and  
t h e r e a f t e r  making a v a i l a b l e  t o  t h e  
G r a n t e e ,  th rough  t h e  o p e n i n g  o r  
amendment by A.I.D. o f  S p e c i a l  L e t t e r s  
o f  C r e d i t  i n  f a v o r  o f  t h e  G r a n t e e  o r  
i t s  d e s i g n e e ,  a n  amount o f  U.S. 
D o l l a r s  e q u i v a l e n t  t o  t h e  amount o f  
local  c u r r e n c y  made a v a i l a b l e  by t h e  
G r a n t e e ,  which d o l l  a r s  wi 11 b e  
u t i l i z e d  f o r  procurcament from t h e  
United S t a t e s  u n d c r  a p p r o p r i a t e  
p r o c e d u r e s  d e s c r i b e d  i n  P r o j e c t  
I m p l a e n t a t i o n  L e t t e r s .  

The U.S. d o l l a r  e q u i ~ a l e n t  o l  t h e  
l o c a l  c u r r e n c y  mde a v a j l a h l e  
he reunder  w i l l  b e ,  i n  t h ~  c a s e  o f  
s u b s e c t i o n  b. ( 1  ) a b o v e ,  tlte annunt n f  
U.S. d o l l a r s  r e q u i r e d  hy A.T.D. t o  
o b t a i n  t h e  l o c a l  c u r  r e n r y ,  and  i r !  tlte 
c a s e  o f  s u b s e c t i o n  b .  ( 2 )  a b o v e ,  an 
amount c a l c u l a t e d  a! thc r a t e  of 
exchange spec1  f l e d  i rt t l t r  nppl  i c a b l c  
S p e c i a l  Letter of Crcadi  t 
Implementa t j  on M ~ m o r r n d u n  h e r e u n d e ~ r  a s  
o f  t h e  d a t e  of t h e  o r ~ n i ~ ~ c  o r  
amendment of  t h e  n p r l  i c n h l e  S p e c i a l  
L e t t e r  of C r e d l  t .  

Disbursement .  - 
Grant  may a l s o  
o t h e r  means a s  
t o  i n  w r i t i n g .  
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!;I:CCION 7.4 Tipo d e  Cambio. A 
~ c r e p c i b n  d e  l o  que ne e s t i p u l e  d e  menera 
mRe e s p e c l f i c a  b a j o  l a  Secc ibn  7 . 2 ,  e i  
l o a  fandoe  euminiptradoe b a j o  l a  Donacien 
fuerer ,  l n t r o d u c i d o s  a l a  RepGblica d t  
Ilofidura e  p r  l a  A. I. D. o  por c u a l q u i e r  
rqtidad p 6 b l i c a  o pr:vada con a1 
r ~ r o p t  ~i t o  d e  l l e v a r  a  cab0  o b l i g a c i o n e e  
cle l a  A. I .D.  b a j o  e l  p reser i t e  Convenio, 
P I  l b n e t a r i o  harQ 10s a r r e g l o s  que eean 
n c c e s a r i o s  para  que t a l e s  fondos pueden 
sPr  c o n v e r t i d o s  a  l a  w n e d a  d e  l a  
Rrpllbl l  c a  d e  Honduras a 1  m9s a 1  t o  t i p  d e  
cambio que, a 1  mmento que se e f ec tGe  l a  
c o n v e r s i b n ,  no s e a  i l e g a l  en l a  RepGblice 
d e  Honduras. 

S E C C I O N  8.1 C~municac iones .  Cua lqu ie r  
n o t i  f i c a c i b n ,  s o l i c i t u d ,  documentaci6n u  
o t r n  comunicacibn sometida pot  c u a l q u i e r a  

1 d~ l a s  P a r t e s  a  l a  o t r a  b a j o  e l  p r e s e n t e  

Conveni o  debera  ser pres  en tada  por 
e s c r i t o ,  o  por telegrams o  c a b l e ,  y  
rt .yj  s t r a d a  formalmente como r t r c ib ida  o 
env iada  cuando s e a  en t r egada  a t a l  P a r t e  
FVI I n s  s i g u i e n t e s  d i r e c c i o n e s :  

!.!in i s t e r i o  de Hacienda 
y C r e d i t 0  P t b l i c o  

Teguc iga lpa ,  D. C. 
Honduras, C. A. 

I) j  r t .cci6n Al te rna  para c a b l e a :  

IIACIENDA 
Teguciga lpa ,  Honduras 

Yarn l o  A . I . D . :  

!@encia para  e l  D e s a r r o l l o  
International ( A .  I. D. ) 

T: !do Emba j a  da Americana 
? 'rs;vcigalpa,  D. C. 
'!orrduras, C. A. 

SECTION 7.4. Rate of B: r l~onge .  
Except  ae mey he more 6pec i  f l c a l l y  
provided  under Sec r ion  7 . 2 ,  i f  f ~ ~ l d f i  
p rov ided  under t h e  C r n ~ t  n r e  
i n t r o d u c e d  i n t o  H o n d ~ l r e ~  by A. 7 .  I). or  
any p u b l i c  or pr ivntc* nacncy for  
purpooee o f  car ry inf i  out  o h l l p t i o n ~  
of A. 1 . D .  hereundtbr , the Crclntee vt I 1 
make such arrangements  a s  m a y  he  
n e c e s s a r y  s o  t h a t  s u d ~  f r ~ n d s  my he 
conve r t ed  i n t o  cu r r ency  o f  flondurns R t  
t h e  h ighes?  r p t e  of exchange whl cli, R t 
t h e  t ime the  conve r s j  on I s  made, I R  
n o t  unlawful  In  Honduras. 

ARTICLE 8 

Misce l laneous  

SECTION 8.1 Communications. Any 
n o t i c e ,  r e q u e s t ,  document, or o t h e r  
communication submi t ted  by e i t h e r  
P a r t y  t o  t he  o t h e r  under  t h i s  
Agreement w i l l  be i n  w r i t i n g  or by 
t e l eg ram o r  c a b l e ,  a n d  wi 11 be deemed 
d u l y  given o r  s en t  when d ~ l l v e r r d  t o  
s u c h  P a r t y  a t  the  fol lowinj ;  address :  

To t h e  Grantee: 

Min i s t ry  of T:fnanr.e a t ~ d  
P u b l i c  Cred i t  

Tegucigalpa,  D. C .  
Honduras , C. A, 

A l t e r n a t e  a d d r e s s  f o r  cab1 t ~ s :  

HACIENDA 
Tegucigalpa,  H n n d n r a s  

TD A. X.D.: 

Agency f o r  T n r c r i i ~ t l o n a l  
Developm~nt  !.4. T .  P. ) 

c / o  American T-I! . l r ; s y  
Teguciga lpa , 11. f'. 
Honduras, C. A .  



t ~ i r c c c l b n  a l t e r n a  para  c a b l e s :  

US AID /HONDURAS 
N I r n R A S S Y  . 
Teguciga lpa ,  Honduras 

'I'odns l a s  cornunicaciones debe ren  e e r  e n  
l r i ~ l f s  a menos que l a e  p a r t e e  d e  otra  
m n c r a  c o n v i n i e r e n  por e s c r i t . 0 .  Otras 
d irecciones podrln e u b e l i t u i r  la8  
n n t e r i o r e s  median ts  n o t i f i c a c i b n ,  

SECClON 8.2 Rep reeen t en t e s .  Para  todoe 
10s p r o p b s i t o s  r e l a c i o n a d o e  a1  p r e s e n t e  
Convenio,  e l  Donata r io  sere r e p r e s e n t a d o  
por  l a  persona que ocupe o e s t 6  encargada  
i rit e r i namen te  d e l  despacho  d e l  M i n i s t r o  
Asesor  de l a  P r e s i d e n c i a  y  l a  A . I . D .  
e p t a r t i  r ep re sen t ada  por l a  persona  que  
ocupe o e s t 6  encargeda i n t e r i n a m e n t e  d e  
I n  o f i c i n a  d e l  D i r e c t o r  d e  l a  Mi81611 de 
3 n A. I.D. en l a  RepGblica d e  Honduras,  
r n d a  uno de  10s c u a l e s ,  w d i a n t e  
n o t i  f i c a c i b n  e s c r i t a ,  podr5 d e s i g n a r  
r l !presentantes  a d i c i o n a l e s  para  t odos  10s 
p r o p 5 s i t o s ,  a  excepc ibn  d e l  e j e r c i c i o  d e  
p'ldcr ba jo  l a  Secci'on 2 .1  para  r e v i s a r  
10s e lementos  de  l a  D e s c r i p c i b  Ampliada 
d e l  P royec to  en e l  Anexo I. Los nombres 
de 10s r e p r e s e n t a n t e s  d e l  Dona t a r io ,  con 
 PIP^ t r a s  de f i rmas ,  s e r 5 n  sumin i s  t r a d o s  a 

I 1.1 A.I.D. l a  q u e  podrd a c e p t a r  como 
d r ~ h i  dsmente au to r i zado  c u a l q u i e r  
i 11. t rumento  f irmado p o t  d i c h o  
r c p r e s m t a n t e s  para  l l e v a r  a  cab0  e l  
! l r c sen t e  Convenio, h a s t a  que  s e  r e c i b a  
t i , ) r  i f i c a c i b n  e s c r i t a  a c e r c a  de l a  
r evocac ibn  de  s u  a u t o r i d a d .  

S r T I O N  8.3 Anexo de E s t i p u l a c i o n e s  
f.r::lclrales. E l  Anexo I1 i n c l u y e  l a s  
C I S  t ips l a c i o n e s  genera! es de Donaci'on de 
! 7 A.  T . D ,  y  e l  mismo se a d j u n t a  y forma 

ad ! . l r t z  de e s t e  Convenio. 

C r r C l O N  8.4 ldioma d e l  Convenio. E s t e  
' ' -7venio es preparado en In81 4 s  y 
' .:, t I l ano.  En ca so  de  amhiguedad o 
- r \ - ~ ~ l i c t o  e n t r e  l a s  d o s  v e r s i o n e s ,  l a  
- $ 1 , 1  ~.I 'on d c l  ldioma I n g l 6 s  p r e v a l e c e r h .  

Alternate a d d r e s s  f o r  c a h l c s :  

US A I D  /HONDURN; 
AMEMBASSY 
Teguciga lpa  , tlondur o u 

All ouch c o m u n i c a t  ionfl  w j  11 h e  i n  
En@ i s h ,  u n l e s s  t h ~  Part  l c s  o t h c r w i c ; ~  
a g r e e  in w r i t i n g .  Other n d d r e s n e ~  1 1 ~ ~  r 

be o u b o t i t l ~ t e d  f o r  the Rhove upon 
g iven  not ice .  

SEmION 8.2 Rep re sen t a  t  l v e s .  For - 
a l l  purposes  r e l e v a n t  t o  t h i s  
Agreement, t h e  G r a n t e e  w i l l  be 
r ep re sen t ed  by t h e  i n d i v i d u a l  h o l d i n g  
or a c t i n g  i n  t h e  o f f i c e  of t h e  
M i n i s t e r  Advisor  t o  t h e  P r e s i d e n t  and 
A.I.D., w i l l  be r e p r e s e n t e d  by t h e  
i n d i v i d u a l  h o l d i n g  o r  a c t i n g  i n  t h e  
o f f i c e  of the A. I.D. Mission D i r e c t o r  
i n  Honduras, e a c h  o f  whom, by w r i t t e n  
n o t i c e ,  may J e s i g n a  t e  add1 t i o n a l  
r e p r e s e n t a t i v e s  f o r  a l l  purposes  o t h c r  
t han  e x e r c i s i n g  t h e  p w e r  under 
Sec t i on  2.1 t o  r e v i s e  the e l emen t s  o f  
t he  Amplif ied P r o j e c t  D e s c r i p t i o n  
presen ted  i n  Annex I. The names o f  
t he  r e p r e s e n t a t i v e s  of t h e  Gran t ee ,  
wi th  specimen s i g n a t u r e s  , w i l l  b e  
provided t o  A. I . D .  , wht ch m y  accep t  
as d u l y  a u t h o r i z e d  any  i n s t rumen t  
s i gned  by such r e p r e s e n t a t i v e s  i n  
jmplementation of t h l  s A~reemen t  , 
u n t i l  r e c e i p t  of w r i t t e n  n o t i c e  of 
r evoca t i on  of  t h e i r  a u t h o r i t y .  

---- -- 
Annex, Annex XI i n c  l u d c s  A .  I .  D. ( ;rant - 
s t anda rd  p r o v i s i o n s  snd i s  a t t a c h e d  t,> 

and forms p a r t  of r h i s  Agreement. 



I N  FE DE LO CUAL, l a  RepGblica de 
Ifondurae y 10s Estedoe Unidos de America 
cnde cue1 ~ c t u a n d o  a trev6s do sue 
rcBprcaententes debidamente eutorizadas 
s . l c b r n n  y entregan e l  presente Convenlo 
qlrrB se  firmer8 y entregerh en e l  dla y 
niln indicado 81 principio  de l  mlemo. 

REPUBLICA DE HONDURAS 

- 
JOSE Sim6n Azcona Hoyo 

Presidente Constitutional de 
l a  RepGblica 

IN WITNESS THEREOF, ttw R ~ p r b l i c  o f  
Hondurarr and the Unl tcld S t n  t e s  of 
America, each a c t  lng  t . l~rot~l;h i t e d\rl g 
authorized representn t J V P F ,  have 
caused thie Agreement r o  hc signed j 11 

their name and d ~ l  l v ~ r c d  a(: of t l ~ ~  
day and year f i r s t  nbove writ ten.  

UNITED STAT13 OF AVER I CA 

f . J & ( L  
Robert S.  Pastor ino  

- 
Carl H .  Lponar 

Acting Miss ion  Director  

y Comercio 



DES CRI PCION AMPLI ADA PEL PROYECTO 

El Proyecto 

SECCION A. 1. Meta y P rop6r i to  d e l  
Proyecto.  La mete de s a t e  Proyecto es 
c o n t r i b u i r  a1 logro de un crecimiento 
econbmico e q u i t a t i v o  a l a r g o  plazo. 
E l  p rop6s i to  es apoyar l a 6  i n i c i a t i v a s  
d e l  Gobierno de Honduras para 
p l a n i f  i c a r  y e jecutar  l a  pr$,va t izacibn 
51t anpresas  propieldad d e l  es tado y/o 
a e t i v o s  propiedad d e l  estado.  

LOB ee fue rzos  d e l  Proyecto s e  
c o n c e n t r a r h  en l a  p r iva t i zac ibn  de 
canpaflias y a c t l v o s  de l a  Corporacibn 
lUacional de  Inversiones ( 0 1 ) .  
TambiCn se propocionarb a s i s t e n c i a  a 
o t r a s  i n s t i t u c i o n e s  d e l  GdeH 
responsables  de l a  operaci6n de 
empresas pGblicas a s e r  pr iva t izadas .  
E l  o b j e t i v o  d e l  Proyecto es e l iminar  o 
r e d u c i r  e l  involucramiento d e l  sec tor  
pGblico en empresas que no producen un 
b i e n  pGblico. Como t a l ,  todas  l a s  
a c c i ~ m e s  de p r i v a t i z a c i 6 n  serQn 
d i r i y i d a s  a el iminar o r educ i r  10s 
l a z o s  e n t r e  e l  s e c t o r  pGblico y l a s  
empresas p r i v a t i z a d a s  produciendo 
b i e n e s  y s e r v i c l o s  con f i n e s  de lucro.  

El  Proyecto es t ab lece ra  e l  marco 
institutional para e j e c u t a r  un 
prckgrama amp1 l o  de p r iva t i zac ibn ,  e l  
c u a l  r e s u l t a r 5  en l a  p r iva t i zac ibn  de 
aproximadamente 12-15 empresas 
propiedad d e l  es tado a t r av4s  de l a  
v e n t a  de  d ichas  companlas a 1  sec to r  
pr ivado,  venta  de a c t i v o s  d e l  GdeH a 1  
s e c t o r  privado incluyendo inventar tos  
y equipo,  venta de pr6stamos adeudados 
a1 GdeH y a bancos comerciales,  y/o l a  
l i q u i d a c i 6 n  de empresas actualmente 
propiedad d e l  GdeH. 

AMPLIFIED PROJECT DESCRIPTION 

ARTICLE A 

The Pro jec t  

SECCION A.1. P r o j e c t  Coal and 
Purpoee. The Coal of t h i s  P ro jec t  i s  
t o  c o n t r i b u t e  t o  the  achievement of 
long-term e q u i t a b l e  economic growth. 
I t a  purpose is  t o  support  the 
i n i t i a t i v e s  of the  Government o f  
Honduras t o  p1.m and implement the  
p r i v a t i z a t i o n  o f  state-owned 
e n t e r p r i e e s  and/or  government-owned 
a s s e t e .  

Projec t  e f  fo r+e  w i l l  concent ra te  on 
p r i v a t i z i n g  companies and a s s e t s  of 
the National  Investment Corporation 
(OONADI). Aesistance w i l l  a l s o  be 
provided t o  o t h e r  GOH i n s t i t u t i o n s  
responsib le  f o r  t h e  opera t ion  of 
public  enLerpr i ses  t o  be p r iva t i zed .  
The ob jec t ive  of t h e  P ro jec t  is t o  
e l iminate  o r  reduce the involvement o f  
the pub l i c  s e c t o r  e n t e r p r i s e s  not  
providing a pub l i c  good. A8 such, a l l  
p r i v a t i z a t i o n  a c t i o n s  w i  11 s t r i v e  t o  
e l iminate  o r  reduce the  t i e s  between 
the publ ic  s e c t o r  and p r i - ~ a t i z e d  
e n t e r p r i s e s  producing goods and 
se rv ices  f o r  p r o f i t  . 

The Pro jec t  w i l l  e s t a b l i s h  the  
i n s t i t u t i o n a l  framework t o  implement a 
comprehensive p r i v a t i z a t i o n  program. 
It w i l l  r e s u l t  i n  the  p r i v a t i z a t i o n  o f  
approximately 12-15 state-owned 
e n t e r p r i s e s  through s a l e  t o  the  
p r i v a t e  sec to r  of companies, s a l e  t o  
the p r iva te  s e c t o r  of GOH a s s e t s  
including s tock and equipment, s a l e  of 
GOH l i a b i l i t i e s  ( loans )  t o  commercial 
banks, and/or the  l i q u i d a t i o n  of 
e n t e r p r i s e s  c u r r e n t l y  owned by the  GOH. 



Ac t iv idadee  d e l  Yroyecto 

E l  Proyecto  apoyarh doe caaponenres 
d l r d l a d o e  para a s i e t i r  81 program de 
p r i v a t i e a c i 6 n  d e l  GdeH den t ro  de l a  
e e t r u c t u r a  genera l  de l a  Ley Hondurella 
d e  P r i v a t i z a c i b n  (Decretos 161-85 y 
197 y s u e  reglamentos de  cjecuciBn 
eegGn Acuerdo d e l  Gobierno de  Honduras 
947). El  primero sera e l  
es t eb lec imien to  d e l  marco 
institutional para guiar  e l  p rogram y 
proporc ionar  l a s  hab i l idades  
a n b l i t i c a s  y apoyo necesar io  p r a  
e j e c u t a r  l o  que es reconocido como un 
e s f u e r  zo t ecn ico  complejo. E l  segundo 
c m p o n e n t e  f inanciare  un nGmero d e  
a c  t i v i d a d e s  dieelladas para apoyar l a  
ven ta  d e  empresas y a c t i v o s ,  y donde 
s e a  requer ido ,  in ic ia lmente  
incrementar  l a  e f i c i e n c i a  de las 
empresas pr iva t izadas .  

SECCION B.1. Marco - 
Ins t i tuc ional /Apoyo Anall t ico.  La 
ejecuci 'on ex i tosa  d e l  proceso de 
p r i v a t i z a c i b n  requerir i i  de un margen 
ampl io  d e  habi l idades  y capacidades 
prof e s i o n a l e s .  Es tas  hab i l idades  
i n c l u i r l n ,  pero no e e t a r i n  l i m i  t a d a s  
a ,  an6 l . I s i s  f inanc ie ros ,  incluyendo 
h a b i l i d a d e s  en l a  estructuraci 'on de 
paquetes f inancieros ,  valuaci6n d e  
a c t i v o s  y de  empresas, i d e n t i f i c a c i S n  
d e  canpradores  y hab i l idades  
r e l a c i o n a d a s  a1  mercadeo y promocibn 
de  empresas, hab i l idades  l e g a l e s ,  y 
conocimientos tlicnicos en e l  'area de 
produccibn y a n a l i s i s  de operaciones. 

Se reconoce que l a  coordinaci'on y e l  
manejo d e  l a  p r iva t i zac ibn  de un 
n b e r o  significative de empresas es 
a n l l o g o  a 1  manejo s i m u l t h e o  de un 
g r a n  nGmero de proyectos ind iv idua les  
donde c a d s  canpa%la demanda a tenc ibn  
e s p e c i a l .  
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ARTICLE B 

P r o j e c t  Ac t iv i  t i e s  

The Projec t  w i l l  ruppor t  two 
component8 demigned t o  a s u i r t  t he  COH 
p r i v a t i z a t i o n  program w i t h i n  t h e  
general  e t r u c t u r e  of t h e  Honduran 
P r i v a t i z a t i o n  Law (Decrees 161-85 and 
197-85 and implementing by-laws i n  
accordance wi th  Agreement 947 of t h e  
OH). The f i r s t  w i l l  be the  
establishment of t h e  i n s t i t u t i o n a l  
framework t o  oversee  the  program and 
t o  provide the  necessary  a n a l y t i c a l  
s k i l l s  and support  neceesary t o  
implement what i e  recognized a s  a 
complex t e c h n i c a l  e f f o r t .  The second 
component w i l l  f i nance  a number of  
a c t i v i t i e s  designed t o  support  the  
s a l e  of e n t e r p r i e e s  and a s s e t s  and,  
where requi red ,  i n i t i a l l y  enhance the  
e f f i c i ency  of p r i v a t i z e d  e n t e r p r i s e s .  

SECTION B.1. I n s t i t u t i o n a l  
Framework/Analytical Support.  
Successful implement a t  ion of the  

a p r iva t i za t ion  process w i l l  r equ i re  a  
broad range of p ro fess iona l  s k i l l s  and 
c a p a b i l i t i e s .  The s k i l l s  inc lude ,  but  
a r e  not  l imi ted  t o ,  f i n a n c i a l  
ana lys i s ,  inc luding s k i l l s  i n  
s t ruc tu r ing  f i n a n c i a l  packages, the 
va luat ion  of assets and e n t e r p r i s e s ,  
i d e n t i f i c a t i o n  of buyers and s k i l l s  
r e l a t ed  t o  the marketing and promotion 
of  en te rp r i ses ,  l e g a l  s k i l l s ,  and 
technica l  e x p e r t i s e  i n  the a rea  of 
production and opera t ions  ana lys i s .  

It is  recognized chat  the coordinat ion  
and management of the  p r i v a t i z a t i o n  of 
a s i g n i f i c a n t  number of e n t e r p r i s e s  i s  
analogous t o  the  simultaneous 
management of a  l a r g e  number of 
ind i v i d u ~ l  ~ r o j e c  ts where each company 
demands spec ia l  a t  t e n t  ion. 
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M e d o ,  tambllin re reconoce que aunque 
pueden d e r i v a r s c  benef ic ioe  
e i g n i f  i c a  t ivoe de l a  txaneferencia  de 
a c t i v o e  d e  ampresee pCblicae a 1  s e c t o r  
privado,  l a  p r iva t i zac ibn  e s  un 
proceso p o l l t i c o  y e o c i a l  que n e c e e i t a  
e e r  e j ecu  tad0 de acuerdo son cr i t e r l  oe 
tCcnicoe p a travde de un marco 
i n e t i t u c i o n a l  que fo r t a l ezca  l a s  
percepciones pGblicae acerca  d e l  
proceso. 

De conformidad con e s t a s  doe 
cons ide rac iones ,  e l  GdeH, a t rav6e  de 
e e t e  proyecto ,  ea tablecerh  una unidad 
e s p e c i a l  para gu ta r  y complementar e l  
programa d e  p r iva t i zec i6n  como se 
d e t a l l a  en e l  Decreto 161-85. 

La J u n t a  Di rec t iva  d e  CONADI y l a s  
J u n t a s  de  o t r a s  i n s t i t u c i o n e s  d e l  GdeH 
que e e  encuen t r e n  ejecu tando p r o g r a m s  
de  p r i v a t i z a c i b n  son f inalmente 
responsables  por l a s  decis iones  d e  
p r i v a t i z a c i 6 n  que afec ten  a l a s  
empresas de  l a s  cuales  e l l o s  son 
responsables .  Para ayudar a l a  Jun ta  
D i r e c t i v a  en e s t a  t a r e a ,  una Comisibn 
pa ra  l a  P r i v a t i z a c i b n  s e r l  c reada  por 
e l  Pres iden te  d e l  RepGblica para 
coordinar  10s esfuerzos g lobales  de  
p r i v a t i z a c i b n .  Los ob je t ivos  de l a  
CP, l a  c u a l  ser& independiente de 
o t r a s  i n s t i t u c i o n e s  involucradas en e l  
p r o g r a m  de pr iva t izac ibn,  son: ( 1 )  
g u i a r  l a  p r iva t i zac ibn  de a c t i v o s  y 
empresas propiedad d e l  sec to r  pCblico 
a t r a v 6 s  d e  un amplio conjunto de  
i n s t i t u c i o n e s ;  ( 2 )  s e r v i r  corn un 
cuerpo a s e s o r  a 1  Gabinete Econ6mico y 
a l a  J u n t a  Direc t iva  de CONADI y o t r a s  
i n s  t i tuc iones  relacionadas con ].as 
va luac iones  de l a s  empresas, t6rminos 
de v e n t a s ,  y o t r a s  decis iones  de 
p r i v a t i z a c i 6 n ;  y (3) logra r  apogo 
pGblico para e l  programa de 
p r i v a t i z a c i b n  a t tav6s  de l a  
par t . ic ipacibn de representantes  de 
d i f e r e n t e s  sec to res  de l a  sociedad 

I n  addi t ion ,  i t  i e  a l e o  recognized 
t h a t  while e i g n i f i c a n t  b e n e f i t s  can be 
derived from the  t r a n s f e r  of p u b l i c  
nn te rp r i see  and e e e e t c  t o  the  p r i v a t e  
s e c t o r ,  p r i v a t i z a t i o n  i e  a e o c i s l l y  
and p o l i t i c a l l y  e e n e i t  ive  proceea 
which needs t o  be implemented i n  
accordance with t echn ica l  c r i t e r i a  and 
through an i n s t i t u t i o n a l  framework 
which s t rengthens  publ ic  percept ionn 
regard:F.ng the process,  

I n  accordance with these  two 
considera t ione,  the  GOH, through t h i s  
P ro jec t ,  w i l l  ee t a b l i s h  a s p e c i a l  u n i  C 
t o  oversee and complement the  
p r i v a t i z a t i m  program a s  d e t a i l e d  i n  
Decree 161-85. 

The Board of Direc tore  of  CONADI and 
the Boards of o ther  COB i n s t i t u t i o n s  
implementing p r i v a t i z a t i o n  programs 
a r e  u l t imate ly  r e spons ib le  f o r  
p r i v a t i z a t i o n  dec i s ions  a f f e c t i n g  
e n t e r p r i s e s  f o r  which they  are 
responsible. To a s s i s t  the  Board of  
Di rec to r s  i n  t h i s  taek,  a 
P r i v a t i z a t i o n  Commission (PC) w i l l  be  
e s t ab l i shed  by the  Pres ident  of the  
Republic t o  coordinate o v e r a l l  
p r i v a t i z a t i o n  e f f o r t s .  The o b j e c t i v e s  
of the  PC, which w i l l  be independent 
of  other  i n s t i t u t i o n s  involved i n  
p r iva t i za t ion  programs, a r e  to:  ( 1  ) 
oversee the p r i v a t i z a t i o n  of a s s e t s  
and e n t e r p r i s e s  owned by the  p u b l i c  
sec to r  through a v lde  a r r a y  of 
i n s t i t u t i o n s ;  ( 2 )  t o  s e r v e  as a n  
advisory body t o  the  Economic Cabinet 
and t o  the Board of Di rec to r s  of  
CONADI and other  i n s t i t u t i o n s  
regarding e n t e r p r i s e  v a l u a t i o n s ,  terms 
of s a l e s ,  and o ther  p r i v a t i z a t i o n  
decis ions ;  and ( 3 )  t o  ga in  pub l i c  
support fo r  the  p r i v a t i z a t i o n  program 
by involving represen ta t ives  o f  
d i f f e r e n t  sec to r s  of Honduran s o c i e t y  
i n  the p r iva t i za t ion  program. 
Consistent wlth Decree 161-85, f i n a l  
decis ions  regarding p r i v a t i z a t i o n  
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Hondurelfa en e l  grograni  de  
p r iva t i zac ibn .  Coneistentee con e l  
Decreto 161-85, l e e  dacieionee f h a l e s  
ace rca  de Ims acclones de 
p r i v a t i z a c i b n  eertin a t r ibuc lbn  de  l a  
Junta  Di rec t ive  de CONADI y o t r a s  
i n s t i t u c i o n e s  e jecutoras .  La CP, s i n  
embargo, proporcionarti a t rav6s  de su 
Grupo 'Mcnico de Trabajo, d e s c r i t o  a 
1:ontinuaci6n, as is tencic!  a CONAD1 y a 
o t r a s  i n s  t i tuciones en 1s preparacibn 
d e  paquetee de privat izaciSn.  La CP 
asesora r& a la(e! J u n t a ( s )  eobre 
acc iones  especlf i c e s  y mantendr8 a l  
Gabinete Econ6mico infomado ace rca  d e  
eus recomendaciones a t a 1 . e ~  J u n t a s  y 
acerca  de 10s esfuerzos  g lobales  de 
p r iva t i zac ion .  

Para l l e v a r  a cab0 10s an t i l i e i s  
requer idos  y para obtener una baae 
a n h l i t i c a  firme sobre l a  cua l  baser 
dec i s iones ,  l a  Junta  Direc t iva  de  
CONADI, l a s  J u n t a s  de o t r a s  
i n s t i t u c i o n e s  e j ecu to ras ,  y l a  CP 
r e q u e r i r h  10s se rv ic ios  de  personal  
t&cnico a tiempo ccmpleto. Por 
conoiguiente,  e l  proyecto f inanc ia rd  
e l  es tablec imiento  y operacibn de un 
Grupo T6cnico de Trabajo (GTT) den t ro  
de l a  CP para e s t e  propbsi to.  E s t e  
Grupo desempefiara e s t a  funcibn para l a  
CP y l a ( s )  Junta(s) .  El Grupo sert 
responsable directamente a n t e  e l  
P res iden te  de l a  CP y t r aba ja rh  
exclusivamente en asuntos relacionados 
con l a  p r iva t i zac ibn ,  en coordinacidn 
con e l  J e f e  M i c i a 1  Ejecutivo de cada 
i n s t i t u c i b n  que s e  encuentre 
pr iva t izando empresas y con e l  O f i c i a l  
de Enlace d e l  Gobierno d e s c r i t o  en e l  
Ar t l cu lo  C d e l  Anexo. El ob je t ivo  d e l  
GTT es proporcionar l a  exper iencia  
t6cn ica  requerida para e jecutar  e l  
programa de p r iva t i zac ibn  incluyendo 
a s i s t e n c i a  de mercadeo a CONADI y a 
o t r a s  i n s t i t u c i o n e s  d e l  GdeH para 
i d e n t i f i c a r  i n v e r s i o n i s t a s  y ac tua r  
como corredor  e n t r e  e l  GdeH y e s t o s  
i n v e r s i o n i s t a s  potenciales.  E l  GTT 

a c t i o n e  w i l l  r e e t  wi th  the  Board of 
~ i r e r t o r e  of OONADI and o the r  CQH 
implementing i n e t i t u t i o n s .  The PC, 
however, w i l l  provide through i t e  
Technical Working Croup ( TWG) , 
deecr ibed below, a s a i e t a n c e  t o  CONADI 
and o t h e r  i n s e i t u t i o n e  i n  prepar ing  
p r i v a t i z a t i o n  packages. Xt v i l l  
advise  the  b a r d  ( a )  on epeci f  i c  
a c t i o n s ,  and w i l l  keep the  Economic 
Cabinet advised  of  its recommendations 
t o  such Board(s) and o v e r a l l  
p r l v o t i z a t i m  e f f o r t s .  

To conduct the  analysee required and 
t o  ob ta in  a sound ana1ytica.l  base upon 
which t o  base decis ions ,  the CORADI 
Board, the b a r d s  of o t h e r  
implementing i n s t i t u t i o n s ,  and the  PC 
w i l l  r equ i re  the s e r v i c e s  of a f u l l  
time t echn ica l  s t a f f .  Consequently, 
the Pro jec t  v i l l  f inance  the  
establishment and opera t ion  of a 
Te chniccal Working Group ( WC-) w i t h i n  
the  PC f o r  t h i s  purpose. This  group 
w i l l  s e rve  &is s t a f f  funct ion  f o r  t h e  
PC and the Board(s). The Group w i l l  
be d i r e c t l y  responsib le  t o  the  
Chairman of  the  PC and w i l l  work 
exc lus ive ly  on y r iva t i za t ion- re la t ed  
i s s u e s ,  i n  coordinat ion with the  Chief 
Executive Off icer  of  each i n s t i t u t i o n  
which is  imsplemgnting p r i v a t i z a t i o n  
programs and with the GOH l i a i s o n  
o f f i c e r  described i n  A r t i c l e  C of the  
Annex. The o b j e c t i v e  of the TWG i s  t o  
provide the  t echn ica l  e x p e r t i s e  
required t o  implement the 
p r i v a t i z a t i o n  program, inc luding 
marketing ass is tance t o  CONADI and 
o ther  GOH e n t i t i e s  t o  i d e n t i f y  
inves to r s  and a c t  a s  a broker between 
the  GOH and these  potent l a 1  
inves tors .  The 'IWG v i l l  be s t a f f e d  
pr imar i ly  by long-term t e c h n i c a l  
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es tar& compueeto princi 'pl .mente por 
e x p w t o r  tdcnicoo a la rgo-pla to  aunque 
c e p s c i a l i e t a e  a co r to  p lazo 
proporcionar6n a n a l i e i s  epecLficos de  
companlae y ac t ivos  en e l  proceso de 
p r i v a t i z a c i 6 n .  

l k b i d o  a l a s  hab i l  idades requeridae,  
Pa independencia necesa r i a  d e  
a s o c i a c i h n  con t ransacciones  de 
empreeas d e l  Sector  PG'olico a l a  
f echa ,  y 10s contac tos  requeridoe con 
i n v e r s i o n i s  t a s  in te rnac iona les  
p o t e n c i a l e s ,  e l  GTT e e t a r l  respaldado 
pr inc ipalmente  por un c o n t r a t o  
i n s t i t u c i o n a l  a la rgo p lazo con un 
grupo c o n s u l t  or i n  t ernacional  , una 
f Irma i n v e r s i o n i s t a  bancaria y/o un 
consorc io  de  e s t a s  u o t r a s  
i n a t i t u c i o n e s  seleccionado conforme a 
l a  Seccibn C. 2. b, de e s t e  Anexo, 
e s t ando  en r e p r e s e n t a c i h  d e l  Gobierno 
de  Honduras e l  Ministro Asesor o su  
rep resen tan te .  M e d s ,  s i n  embargo, 
e l  GTT c o n t r a t a r e  a exper tos  
HondureRos para l l e n a r  breas  de 
e x p e r i e n c i a  d i spon ib les  en e l  p a l s  
( 1  .e exper tencia  l e g a l ) .  

E l  A r t l c u l o  C abajo d e s c r i t o  
proporciona informacibn ad ic iona l  en 
10s a r r e g l o s  de ejecuci6n. 

SECCZON B. 2. Mecanismos de Apoyo para 
l a  P r lva t i zac ibn .  Mientras aue a1  
ob jet ivo d e l  proyec t o  es proporcionar 
a 1  GdeH/ODNADI con l a  capacidad 
t6cn ica  i n s t i t u c i o n a l  para e j e c u t a r  e l  
proceso,  mcanismos de apoyo t a l e s  
como financiamiento para pagos de 
p res tac iones  y para requerimientos de 
c r 4 d i t o  s e r h  proporcionados, cuando 
s e a n  requeridos,  de 10s fondos en 
moneda l o c a l  bajo e l  Programa para l a  
E s  t a b i l i z a c i 6 n  Econ'wi ca (Proyecto de 
l a  A. I.D, No. 522-0283), Cuenta d e l  
Sector  Privado. 

e x p e r t s  although rhor t-term 
r p e c i a l i e t e  w i l l  provide s p e c i f i c  
a n a l p e e  of companies and aeeete  
undergoing d i v e s t  1 t u re .  

Given the e k i l l u  r equ i red ,  the  needed 
independence of a e s o c i a t i o n  wi th  
pub l i c  sec to r  e n t e r p r i s e  t r ansac t ions  
t o  d a t e ,  and the requi red  con tac t s  
with potent  ia l  i n t e r n a t i o n a l  
inves to r s ,  the TUG w i l l  be pr imar i ly  
s t a f  f ed  by a long-term i n e t i t u t i o n a l  
cont rac t  with an i n t e r n a t i o n a l  
consul t ing  group, investment banking 
f inn, and/or  a consortium of these or  
o ther  i n s t i t u t i o n s ,  s e l e c t e d  i n  
accordance with Sect ion  C. 2. b of t h i s  
Annex, represented  by the GOE by the 
Minister  Advisor or  h i s  
representa t ive .  I n  add i t ion ,  however, 
the IWG w i l l  c o n t r a c t  Honduran exper t s  
t o  f i l l  a r e a s  of e x p e r t i s e  a v a i l a b l e  
i n  the  country (e.g. , l e g a l  exper t i se ) .  

A r t i c l e  C below provides  add i t iona l  
information on implementation 
arrangements. 

SECTION B. 2. P r i v a t i z a t i o n  Support 
Mechanisms. While the  t h r u s t  of the  
Projec t  i s  t o  provide GOB/CONADI with 
the i n s t i t u t i o n a l  and t e c h n i c a l  
c a p a b i l i t y  t o  implement t h e  process, 
support  r~echanisms such as financing 
f o r  severance payments and f o r  c r e d i t  
requirements wi 11 be provided, when 
required. 



Page 6 of 1 4  

La USAID/Hondurar y o t roe  donantee, e l  
CdeH y e l  oec to r  privndo HonduxeKo 
a c  tualment e t ienen inf  r a e s t r u c  tura  de  
l l n e a s  d e  c r i d i t o ,  a s i s t e n c i a  t€cn ica ,  
y p rogram de adies t ramiento  
d i s p o n i b l e s  a  numeroeas f  irmas ( i  .e. 
companlas exportndoras, pequefiae-y 
medianas empresao, y grupos 
a g r l c u l t o r e s )  que harfin innecesaaio  
es t a b l e c e r  nuevos programas en muchos 
casos. Es t o s  programas ya 
es t ab lec idos  r e c i b i r h  pr ior idad c m o  
mecaniews de iipoyo. A d d s ,  e e  
a n t i c i p a  que algunos i n v e r s i o n l e t a s  
tendran 10s ~ * e c u r s o s  necesar ios  para 
c w p r a r  y operar  empresas 
e f  i cientemente y no r e q u e r i r h  nibguna 
a s i s t e n c i a  ex te rna  a no ser aque l l a  
proporcionada por l a  GTT e n  s u  
c a r a c t e r  de " f a c i l i c i t a d o r "  ( i .e .  
a s i s t i r  a1  i n v e r s i o n i s t a  en l a  
p r e s e n t a c i h  de propuestas y en 
comp render l a s  cond ic iones  l o c a l e s  de 
10s negocios) .  El Compmente s c r l  
manejado eobre e l  p r i n c l p i o  que 10s 
i n v e r s i o n i s  tas privados debersn 
proporcinar  todos 10s recursos  
requer idos  por s i  mismos y d e b e r h  de 
manejar todas  todas l a s  ac t iv idades  
r e l ac ionadas  con l a  p r iva t i zac ibn  s i n  
a s i s t e n c i a  d e l  Proyecto sicnspre que 
s e a  pos ib le .  Sin embargo, es 
reconocido que habrhn c a m s  en e l  cual  
10s recursos  de apoyo ser6n requer idos  
para c e r r a r  t ransacciones.  La  
P r i v a t i z a c i b n  de cada firma es Gnica, 
y r e q u e r i r 6  una d i f e r e n t e  mezcla de 
recursos .  Por l o  t an to ,  es d i f l c i l  
determinar 10s me c a n i s m s  exact06 a 
s e r  empleados en apoyo d e l  proceso de 
p r i v a t i z a c i h .  Sin embargo, 10s 
mecanismos esperados a s e r  empleados 
son c r & d i t o s ,  apoyo para pagos de 
indemnizacibn l a b o r a l  y cont ra tac lbn 
ger enc ial .  

USAID/Honduras and o ther  donup s, the 
COH, and the Honduran p r i v o t e  oec to r  
a l r e a d y  have i n  p lace  a suppor t  
i n f r a s  t r u c  t u r e  of c r e d i t  l i n e e  , 
t e c h n i c a l  a s s i s t ance ,  and t r a i n i n g  
programe open t o  a  broad range of 
f i rme ( e g g . ,  export  f i rms,  small-  and 
medium-scale e n t e r p r i e e s ,  and 
a g r i c u l t u r a l  groups) t h a t  w i l l  make i t  
unneccessary t o  e s t a b l i e h  new proerame 
i n  many cases.  These e s t a b l i s h e d  
programs w i l l  rece ive  p r i o r i t y  a s  
suppor t  mechanism. Moreover, i t  is 
a n t i c i p a t e d  t h a t  some i n v e e t o r s  w i l l  
have t h e  resources needed t o  purchase 
and o p e r a t e  e n t e r p r i s e s  e f f i c i e n t l y  
and w i l l  requi re  no e x t e r n a l  
a s s  is  tarice o the r  than t h a t  provided by 
the  TWG through its " f a c i l i t a t o r "  r o l e  
( i . e . ,  af inist  i n v e s t o r s  i n  p resen t ing  
proposals  and i n  understanding l o c a l  
bus iness  condi t ions) .  The component 
w i l l  be managed om the p r i n c i p l e  t h a t  
p r i v a t e  inves to r s  should provide a l l  
t h e  r equ i red  resources on t h e i r  own 
and should manage the e n t i r e  range o f  
a c t i v i t i e s  r e l a t ed  t o  p r i v a t i z a t i o n  
w i  thou t Pro jec t  a s s  is tance  whenever 
poss ib le .  Nonetheless, i t  i s  
recognized t h a t  the re  w i l l  be c a s e s  i n  
which the  support resources  w i l l  be 
requi red  t o  c lose  t r ansac t ions .  The 
p r i v a t i z a t i o n  of each f i rm i s  unique, 
and w i l l  r equ i re  a  d i f f e r e n t  mix of 
resources .  .Hence, it is d i f f i c u l t  t o  
determine the  exact  mechanisms t o  be 
employed i n  supporting t h e  
p r i v a t i z a t i o n  process. Nonetheless, 
the  expected nrechanisms t o  be employed 
a re  c r e d i t ,  severance payments 
support  , and management con t rac t ing  . 
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1. CrBdito. Llnear  de c r e d i t 0  
ad  i c i o n a l c e  no d e b e r h  ser requer i d a e  en 
nuchoa casos  debido a l a  d i s p o n i b i l i d a d  
de  a l t e r n a t i v a e  de l l n e a e  de c r d d i t o  en 
Honduras. Sin embargo, e l  ecceeo a 
c r e d i  t o  pera l a  compra de empreeas podr la  
c o n e t i t u i r  un problema, par t icularmente  
e n  aque l los  ceeos que involucren 
i n v e r s i o n i s  t a s  no- t radic ionales  tales 

4 cow, t rabajadores .  Aunque e l  GdeH podra 
en algunos casos proporcionar t6rminos d e  

?a pago para l a s  compras, sera impor tante  
e i anpre  y cuando s e a  pos ib le  e e p a r a r  10s 
en laces  e n t r e  las f i r m s  p r i v a t i z a d a s  y 
e l  oec to r  p tb l i co .  Por l o  t a n t o ,  e l  
c r 6 d i t o  pera la compra de compafilas y 
para fnveroiones necesa r i a s  y c a p i t a l  de 
t r a b a  jo debergn ser proporcionados a 
t r a v e s  de medios independientes d e l  
s e c t o r  pGblico. Cuando el GdeH @ 

proporcione 10s t 6rminos para f i n a n c i a r  
l a  venta de una empresa, se a n a l i z a r l n  
mecanismo~ para vender e s t o s  c red i t06  a 
bancos privados. Como se menciona 
anter iormente ,  e l  ob j e t  ivo s e r h  r e d u c i r  
a 1  & x i m  posib le  10s lazos  e n t r e  l a s  
aapresas  p r iva t i zadas  y e l  s e c t o r  phb l i co  
para asegurar  su  e f i c i e n t e  operacibn y 
minirnizar cos tos  y r iesgos  fu tu ros  para 

* e l  sec to r  pGblico. 

Los c r i t e r i o s  para e l  es tablec imiento  de 
l l n e a s  de c r 6 d i t o  a d i c i o t a l  inc lu i r$n  l o  
s i g u i e n t  e: ( a )  bancos comerciales y 
o t r a s  i n s  t i t u c i o n e s  privadas deber ln  
c a n a l i z a r  10s recursos  de c r e d i t 0  cuando 
s e a  posible;  ( b )  l l n e a s  de c r e d i t 0  
a d i c i o n a l e s  no inc lu i r5n  campromisos y 
r i e s g o s  ad ic iona les  d e l  GdeH ( i .e . 
garan t sas ) ;  (c) Los i n v e r s c i o n i s t a s  
d e b e r h  proporcionar e l  depdsi to  abs a l t o  
pos ib le  (1.e. aumentar su  r i e sgo) ;  en e l  
caso  de t rnbajadorcs ,  e s t o  puede i n c l u i r  
l a  c a p i t a l i z a c i 6 n  de pago de p r e s t ~ c i o n e s  
l a b o r a l e s  acumuladas y o t ros  benef! c ios ;  
( 4 )  10s t a s a s  de  i n t g r e s  e s t a r h  e l  l l n e a  
con l a s  t a s a s  comerciales. 

1. Credi t .  Addit ional  
l i n e e  of c r e d i t  should no t  be r e q u i r e d  
i n  many casee because of t h e  
a v a i l a b i l i t y  of a l t e r n a t i v e  c r e d i t  
1.ines i n  Rondurae . None the leee ,  
acceee t o  c r e d i t  f o r  purchaee of 
e n t e r p r i e e s  could be r c o n e t r a i n t ,  
par titularly i n  those  ca see involving 
n o n t r a d i t i o n a l  i n v e s t o r s  euch a e  
wor kcr e. While the  O H  may i n  some 
cases  provide f o r  the  echcduling o f  
payments fo r  purchase, it is  important  
whenever poseible to  severe  t h e  l i n k s  
between p r i v a t i z e d  f irms and t h e  
public  sec tor .  Bence, c r e d i t  f o r  t h e  
purchase of companies and f o r  
necessary investment and working . 
c a p i t a l  outlays should be provided 
through means independent from the  
publ ic  sec tor .  When the GOH does 
provide terms t o  f inance  the  s a l e  o f  
an e n t e r p r i s e ,  ~ c h a n i s m s  w i l l  be 
explored t o  sell  these  c r e d i t s  t o  
p r i v a t e  banks. Ae noted e a r l i e r ,  the  
ob jec t ive  w i l l  be t o  reduce t o  the  
maximm ex ten t  poss ib le  the  l i n k s  
between p r iva t i zed  e n t e r p r i s e s  and t h e  
pub l i c  sec to r  t o  ensure t h e i r  
e f f i c i e n t  opera t ion  and t o  minimize 
f u t u r e  r i s k s  and c o s t s  t o  t h e  p u b l i c  
sec to r .  

C r i t e r i a  f o r  establishment of 
a d d i t i o n a l  c r e d i t  l i n e s  w i l l  i nc lude  
the following: ( a )  commercial banks 
o r  other  p r i v a t e  i n s t i t u t i o n s  should 
channel c r e d i t  resources  when 
possible;  ( b )  a d d i t i o n a l  c r e d i t  l i n e s  
w i l l  no t  include GOH commitments and 
f u r t h e r  exposure (e .g . , guarantees)  ; 
( c )  inves to r s  should provide the  
l a r g e s t  downpayment poss ib le  (1.e. , 
maximize t h e i r  exposure); i n  the c a s e  
of  workers, t h i s  aray include 
c a p i t a l i z i n g  accumulated severance 
payments and o the r  benef i t s ;  and (4)  
i n t e r e s t  r a t e s  w i l l  be i n  l i n e  with 
commercial r a t e s .  
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11. Pr6stacioner h b o r a l e s .  -. 
Dada l a  importancia de percepciones 
l abo ra l ee  para l a  aceptacitm del  proceso 
de pr iva t izac ibn ,  berg noceeario 
proporcionar l o r  recur roe para cunpl ir 
con l a e  obligaciones legalee  de pago de 
prestacionee.  b e  cr f  t e r i o e  para e l  ueo 
Be moneda loca l  pare e l  pago de 
pree tacionea incluir8n: ( a )  10s recureos 
rolamente eertln proporcionados para 
reclamos requeridos por leyes HondureELas; 
(b )  cuando 10s traba jadores eetCin 
comprando par te  o toda l a  empresa, 10s 
pagoe de prestaciones r e p r e s e n t a r h  eu 
contr ibuci6n a l a  compra; ( c )  E l  apoyo 
eer6  proporcionado en base a una eola vez. 

111. Contratos Gerenciales. 
Dado e l  in te rLs  de trabajadorea,  
sup l idores  y de o t ros  invers ion is tas  no 
t rad ic iona les  en l a  canpra de empresae de 
propiedad de l  estado, podrla srrtgir la 
necesidad de cont ra ta r  gerencia 
experimentada para a e i s t i r  temporalmente 
a es t o s  invers ion is tas  no t radic ionales  
en l a  operacibn de una empresa. Un 
e janplo  e s  una canpatila i ndus t r i a l  donde 
10s trabajadores no t ienen conocimiento 
para operar una firma comercial 
respondiendo a l a s  fuerzas  de l  mercado. 
En t a l  caso,  una firma Hondurefb o 
in te rnac iona l  podrla cont ra ta rse  a corto 
plazo para proporcionar a s i s t enc i a  
gerenc ia l .  Durante e l  curso del  
Proyecto, s e  investigarhn d i fe ren tes  
a l t e r n a t i v e s  para e jecutar  dicho 
mecanismo, incluyendo a1 t ernat  ivas t a l e s  
como ga nancia compar t i d a  y/o 
participaci'on por acciones para l a  f irma 
contra tada.  

Los c r i t e r i o s  para contra tos  gerenciales 
son: (1 )  aolamente serhn u t i l fzados  como 
un mecanism, de t l t imo recurso donde sea 
claramente necesario para asegurar una 
t r ans fe r enc i a  efect iva;  ( 2 )  10s contratos 
potenciales  s e r h  otorgados a cwpa81as 
domthticas o internacionales o 
coopera t ivas,  y grupos s imilares que 

ii. Severance pymcnte, 
Given the importance of labor  
pcrceptionr t o  the accep tab i l i ty  of 
the pr iva t iza t ion  procern, it w i l l  be 
necareary t o  provide the reeourcee t o  
meet l ega l  reverance payment 
obligation6. C r i t e r i a  for  the uee of 
l oca l  currency f o r  severance payment6 
w i l l  include: ( a )  reeourcee will only 
be provided for  claims required by 
Honduran law; ( b )  where labor is  
purchasing part  o r  a l l  of nn 
enterpr ise ,  severance payments w i l l  
represent t h e i r  contr ibut ion t o  the 
purchase; and ( c )  eupport w i l l  only be 
provided on a me-time basis. 

iii. Management Contracting. 
Given worker, euppl ie r  and other  
nontradi t ional  investor  i n t e r e s t  i n  
purchasing etate-owned enterpr ises ,  a 
need nkiy a r i s e  t o  cont rac t  experienced 
management t o  temporarily a s s i s t  these 
non-tradit ional inves tors  in  running 
an enterpr ise .  An example is an 
i ndus t r i a l  company where workers do 
not have the know-how t o  run an 
opertition a s  a comnercial firm 
responding t o  market forces. I n  such 
a case, a Honduran or in ternat ional  
firm may be contracted on a short-term 
basis  t o  provide management 
assistance.  M f f e r e n t  a l t e rna t ives  
w i l l  be explored during the course of 
the Project on implementathg such a 
mechanism, inc l  uding a1  ternatives such 
as profit-sharing and/or equity 
par t i c ipa t ion  by the contracted firm. 

C r i  ter  l a  for management contracts 
are: (1)  they w i l l  only b~ used a s  a 
mechanism of l a s t  r e s o r t ,  where i t  is 
c lear ly  needed t o  ensure an e f f ec t i ve  
t ransfer ;  ( 2) potent l a1  contracts w i l l  
be targeted t o  domestic o r  
in ternat ional  companies or 
cooperatives , and s imi la r  groups whi ch 
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t ienen.  i a t C r s e  comercia1 en l a  ejscucibn 
d e  e e t o s  r s r v i c i o e  y que e s t h  
f a m i l i a r i z a d o s  con l a  n a t u r a l e t a  de  l a e  
empreeao a rer a d d n i e t r a d a e ;  (3) l o e  
con t razos  r e ran  por un perlodo no mayor 
d e  2 anos;  (4) e e  proporcionarAn recursos 
en baee a c o s t o s  canpar t idoe  y/o 
prbe tamor. 

Loe mecan i sms  de a e i e t e n c i a  de 
ent renamiento ,  adminis t rac i6n,  y 
t e c n o l o g l a  t a m b i h  s e r a  f a c i l i t a d o e  a 
t r av6s  d e l  P ro jec to  para hace r  e l  
"paquete d e  incentivoe" pa ra  l a s  compras 
de las m p r e s a e  ads a t r a c t i v o  y para 
me jo ra r  l a  productividad de e s t a e  
f  irmas. La mayorla de e s t o s  programas ya 
se  encuentran  d isponiblee  para e l  sector  
privado d e  HondureRo a t r avgs  de 
I n s t i t u c i o n e e  Hondurenas como eer GEMAH y 
CADEBH, y a t ravds  d e l  GdeH y o t r o s  
programas de  donantes, y d e l  sec tor  
pr  ivado . 
El GTT informar6 a 10s i n v e r s i o n i s t a s  y a  
l a s  e n t i d a d e s  d e l  GdeH sobre 10s 
component e s  de apo yo requexido. Sin 
embargo, con l a  e x c e p c i h  d e l  manejo de 
cont ra tac i ' an ,  10s ~lecaniemos de apoyo 
serdn programados y e jecutados  por e l  
M l n i e t e r i o  de Hacienda y C r a i t o  Pfiblico 
y e l  Banco Centra l  de Honduras en 
con junto con l a  USAID/H a t ravPs  de 
procedimientos es t ab lec idos  bajo  e l  
Program de Servic ios  para l a  
E s t a b i l i z a c i S n  Econijmica. 

Ejecucibn d e l  Proyecto 

SECCION C. 1. Disposiciones d e l  Gobier no 
de Honduras 

a .  Pres idencia  de l a  RepGblica. 
Inmediatamente despu4s de l a  firma y de 
acuerdo con e l  ~ r t i c u l o  4 d e l  cuerpo 
p r i n c i p a l  d e  e s t e  Convenio, e l  Presidente 
d e  l a  RepGblica e s t ab lece rg  l a  Comisibn 
para l a  P r i v a t i z a c i 6 n  y nombrarii sus  

have c o r r e r c i a l  i n t e r e r t  i n  parforming 
theee  r e r v i c e e  but which are f a m i l i a r  
with the m t u r e  of the  e n t e r p r h e r  t o  
be managed; (3) c o n t r a c t e  nil1 be f o r  
a  period no longer  than 2 yca r r ;  and 
(4) r e source#  w l l l  be provided on a 
cost-eharing and/or  loan bas i s .  

Tra in ing , m n a g e r i a l ,  and 
technology-related aee ie  tance  
m e c h a n i e ~ e  w l l l  a l s o  be f a c i l i t a t e d  
through t h e  P r o j e c t  t o  make t h e  
" incen t ives  package" f o r  e n t e r p r f  e e  
buyoute more a t  t r a c t i v e  and t o  improve 
the  p r o d u c t i v i t y  of theee f i rms ,  b e t  
of the  programs a r e  a l ready a v a i l a b l e  
t o  the  Bondman p r i v a t e  sec to r  through 
Honduran i n s t i t u t i o n e ,  such ae ,  GEMAH 
and CADEaH and through other  GOH, 
i n t e r n a t i o n a l  and donor programs, and 
the  p r i v a t e  s e c t o r .  

The 'IWG w i l l  adv i se  i n v e s t o r s  and GOH 
e n t i t i e s  on requi red  support 
components. W i  th t he  except ion of 
management con t rac t ing  , however, 
suppor t  ~echan i sum w i l l  be programed 
and executed by the Ministry of  
Finance and P u b l i c  Credit  and the  
Centra l  Bank of Honduras, i n  
conjunct ion  with USAID/Honduras 
through e s t a b l i s h e d  procedures under 
the  E c o n d  c S t a b i l i z a t i o n  F a c i l i t y  
Program. 

ARTICLE C 

P r o j e c t  Implementation 

SECTION C.1.  Governnrent of Honduras 
Arrangements 

a .  Presidency of the Republic. 
Immediately upon s i g n a t u r e ,  and i n  
l i n e  with A r t i d l e  4 of the main body 
of t h i s  Agreement, the  Pres ident  of 
the  Republic w i l l  e s t a b l i s h  t h e  
P r i v a t i z a t i o n  Commission and name 



miembros. la A. I.D. s e r b  coneultada 
r o b r s  le eeleccibn de miembroe de la  PC 
an tee  de ou nombramiento por medio d e l  
Hin ie t ro  Aeeeor . 

b. Gabinete Econbmico. Durante e l  
cureo d e l  programa, e l  Gabinete Econbmico 
monitorear& e l  de p r iva t i zac i0n  
por medio de l a  Comisibn para l a  
Pr iva t izac ibn.  

c. Comisi0n para l a  P r iva t i zac ibn .  
La CP i n s t r u i r a  a  su  personal  t k n i c o  ( e l  
Crupo 'Ncnico de Trabajo)  a t r a b a j a r  
d  i rectamente con l a s  i n s t i  tuciones que 
s o l i c i t e n  a s i s  t e n c i a  en p rograms  d e  
p r iva t i zac ibn .  Se l e  mentendra informada 
de e s a s  acc iones  a  travCs de inforrnes d e l  
Je fe  de l  GTT. La CP informar6 a  la Junta  

n 
Direct iva  d e  CONADI y a  o t r a s  
i n s t i t u c i o n e s  sobre esuntos  especlf  i c o s  o  
&reas  de i n t e r &  re lac ionadas  con l a  
p r i v a t i z a c i b n  de compal'ilas e s p e c l f i c a s  y 
a c t i v o s  a n t e s  d e  l a  dec i s ibn  f i n a l  a  s e r  
tomada por l a ( s )  Jun ta ( s ) .  ta CP tambi6n 
r e v i s a r s  l a  e jecucibn d e l  programa de  
p r iva t i zac ibn  y de l a s  acciones tomadas 
por ent idades  d e l  GdeH sobre 
p r iva t i zac ibn ,  afirmando que 6s t a s  e s t&n  
siendo e jecu tadas  de conformidad con 10s 
ob je t ivos  d e l  Decreto 161-85. 

SegGn l o  indicado por l a  CP, e l  Grupo 
T6cnico de Traba jo t r a b a  jar6 d  irectamente 
con i n s t i t u c i o n e s  e j e c u t o r a s  c m o  CONADI 
en  l a  r e a l i z a c i b n  de an f i l i s i s  tgcnicos  
requeridos para l a  p r iva t i zac ibn .  
Asistirl a  las i n s t i t u c i o n e s  en la 
preparacibn de paqueees de p r iva t i zac ibn ,  
copias  de 10s cua les  s e r l n  enviadas a  l a  
CP para informaciSn y a  l a  Jun ta  
Di rec t iva  de  l a s  r e spec t ivas  
ins  t i t u c i o n e s  para aprobacibn. E l  GTT 
tendrs  s u  propla i n f r a e s t r u c t u r a  y  
f a c i l i d a d e s  de apoyo per0 sobre una base 
d i a r i a  t r a b a j a r s  f Psica y directamente 
con i n s t i  tuc iones  e jecu t oras. 

i t e  membar. A. I. D, w i l l  be consul ted  
on proposed PC memberr p r i m  t o  t h e i r  
ee lec tdon through the Minir t er Adviror . 

b. E c o n d c  Cabinet. During the  
course of t h e  program, the Economic 
Cabinet w i l l  monitor the  p r i v a t i z a t i o n  
program through t h e  P r i v a t i z a t i o n  
Canmieoion. 

c. P r i v a t i z a t i o n  Commieeion. 
The PC w i l l  i n s t r u c t  i t e  t echn ica l  
e t a f  f  ( the  Technical Working Group) t o  
work d i r e c t l y  with i n e t i t u t i o n e  
request ing a s s i s t a n c e  i n  p r i v a t i z a t i o n  
programs. It w i l l  be kept informed of 
these a c t i o n s  through repor t s  from the  
head of t h e  'IWG. The PC w i l l  adviee  
the Board of  CONADI and o t h e r  
i n e t i t u t i o n e  on s p e c i f i c  ieeues  or 
areas  of concern regarding the 
p r i v a t i z a t i o n  of  s p e c i f i c  companies 
and aeoe t s  p r i o r  t o  f i n a l  decis ion  
being taken by the  Board(s). The PC 
w i l l  a l s o  review the implementation 
of the  p r i v a t i z a t i o n  program and 
a c t i o n s  taken by GOH e n t i t i e s  on 
p r i v a t i z a t i o n ,  a f f i rming t h a t  t h e s e  
are  being implemented i n  accordance 
with the  o b j e c t i v e s  of Decree 161-85. 

As i n s t r u c t e d  by the  PC, the Technical 
Working Group w i l l  work d i r e c t l y  with 
implementing i n s t i t u t i o n s  such a s  
CONADI i n  c a r r y i n g  out t echn ica l  
analyses r equ i red  f o r  p r i v a t i z a t i o n .  
It w i l l  assist the  i n s t i t u t i o n s  i n  
preparing p r i v a t i z a t i o n  packages, 
copies of which w l l l  be submitted t o  
the PC and then t o  the Board of 
Di rec to r s  of r e spec t ive  i n s t i t u t i o n s  
f o r  approval.  The IWG w i l l  have i t s  
own i n f r a s t r u c t u r e  and support 
f a c i l i t i e s  but on a  d a i l y  b a s i s  w i l l  
phys ica l ly  and d i r e c t l y  work with 
implementing i n s t i t u t i o n s  . 
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Una de l o e  prlmerao t e r s e r  d e l  GTT rera 
p repara r  con parronal  da CONADI e l  
es t u d i o  econ&nico/tbcnico y e l  plan d e  
t ruepaso  requesido bajo e l  Dacreto 
161-85, Les planes serdn revieados por 
l a  Conision y suministradus a l a  Jun ta  
Di rac t iva  de  CONADP para eu r p r o b a c i h  y 
n e r v i r & n  como gula d e l  program.  

El l i d c r  d e l  e q u i p  de aseaores  a l a r g o  
p l a z o  actuarO como asesor p r i n c i p a l  d e l  
GTT, qu ien  t r aba ja ra  en coordinecibn con 
e l  representante  d e l  GdeB a n t e  el 
proyecto y el  Of ic ia l  de Enlace d e l  
Gobierno, y sera responsable por l a  
r e a l i z a c i b n  de 10s trhmites necesa r ios  
para l a  eeleccibn d e l  personal  nacional  e 
international de apoyo y profes iona l  
r equer ido  en adic ibn a l a  a s i s t e n c i a  
cont ra  tada  pot medio d e l  c o n t r a t o  de  
a s i s t e n c i a  t k n i c a  a largo plazo. La 
se lecc i6n  de e s t e  personal profee ional  y 
de apoyo sera  hecha en conjunto con el  
representante  d e l  GdeH d e l  Proyecto o su  
designado. Tado e l  personal  d e l  GTT l e  
r epor ta rk  directamente a 1  J e f e  d e l  GTT. 

Dados 10s requerimientos normales de 
tiempo para la conrrataci6n de a s i s t e n c i a  
t b c n i c a ,  un grupo temporal de  a s i s t e n c i a  
t k n i c a  d e l  GTT s e r 8  proporcionado a 
triives d e l  Centro para l a  P r iva t i zac i6n  
d e  l a  AID para continuar l a  a s i s t e n c i a  
que ha s i d o  proporcionada a CONADI basca 
l a  fecha en 10s esfuerzos de 
p r iva t i zac ibn  . Ins procedimientos y 
normae para l a  operacibn de e s t e  grupo 
serCn del ineados en una c a r t a  de 
e jecucibn subsiguiente. 

One of the f i r s t  tanks of the  1WC w i l l  
be t o  prepare, wi th  CONADI r t a f f ,  the 
economic/technical rr tudy and the 
d i v e s t i t u r e  plan requi red  under Recrce 
161-85. The plane w i l l  be reviewed by 
t h e  Comieeion and oubmi t t e d  t o  the 
CONADI Board f o r  approval and w i l l  
cerve  ae the blue p r i n t  t h a t  w i l l  
guide  the program. 

The Chief of Par ty  of the  long-term 
t e c h n i c a l  a s s i s t a n c e  team w i l l  ac t  as 
t h e  p r inc ipa l  a d v i s o r  of the I'WG who 
w i l l  m r k  i n  coordinat ion  w i t h  t h e  008 
r e p ~ e s e n t a  t ive  and the GOH l i a i s o n  
o f f i c e r ,  and w i l l  be responsib le  f o r  
procedures necessary f o r  the e e l e c t i o n  
of  n a t i o n a l  and i n t e r n a t i o n a l  suppor t  
and prof ess ional  s t a f f  required i n  
a d d i t i o n  t o  t h a t  cont rac ted  through 
the  long-term techn ica l  a s s i s t a n c e  
con t rac t .  The s e l e c t 1  on of t h i s  
profess ional  and na t iona l  prof e s s i o n a l  
staff s h a l l  be made i n  conjunction 
wi th  the COH P r o j e c t  r ep resen ta t ive  o r  
h i s  designee. A l l  I W G  s t a f f  w i l l  
r e p o r t  d i r e c t l y  t o  the  Chief of t h e  
?IW G. 

Given normal t i m e  requirements f o r  t h e  
con t rac t ing  of t echn ica l  a s s i s t a n c e ,  a 
temporary WG t echn ica l  a s s i s t a n c e  
team w i l l  be provided through A I D ' S  
Center f o r  P r i v a t i z a t i o n  t o  continue 
the  a s s i s t ance  t h a t  h a s  been provided 
t o  CONADI t o  d a t e  i n  p r i v a t i z a t i o n  
e f f o r t s .  Procedures and norms f o r  t h e  
opera t ion  of t h i s  team w i l l  be 
de l i ena ted  i n  a subsequent P ro jec t  
Implementation L e t t e r .  

d. Junta M r e c t i v a  de CONADI /0 t r a s  d. CONAD1 Board of 
Ins  t i t u c i o n e s  Ejecutoras. Den t r o  de 10s Direc tors/Other Implementing 
30 d l a s  de l a  firma de e s t e  Convenio, I n s t i t u t i o n s .  Within 60 days of the 
segGn e l  Art fculo  4 d e l  cuerpo p r i n c i p a l  s igning of t h i s  Agreement, pe r  A r t i c l e  
de e s t a  Convenio, l a  Junta M r e c t i v a  4 of the main body of t h i s  Agreement, 
habrZi nombrado l a  Comisi6n de Avalto. the Board of Direc tors  w i l l  have named 
La(s)  Jun ta ( s )  se r&n responsables de l a  the  Valuation Comiasion.  The 
a p r o b a c i h  de todas l a s  dec i s iones  de Board ( s )  w i l l  be responsib le  f o r  
p r iva t i zac ibn .  approval of a l l  p r i v a t i z a t i o n  

decisions.  
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6 .  Coeisibn de AvalGo. La Comiaibn 
d e  Avo160 eetarb courpueata por 
raprenentantee  de aque l loe  i n e t i t u c i o n e r  
ind icadae  en e l  Decreto 161-85. Dada l a e  
h a b i l i d a d e s  t6cnicae y f i n a n c i e r a e  
eepec ia l i zadao  requeridae para l l e v a r  a 
cab0 valuaclonee exactae  de  l s e  anpresae 
y lo6  ac tivoe, l a  Comieibn de AvalCo 
t r a b a j a r e  directarnente con e l  GTT en l a  
d e  terminaci'on de l a e  cond i c iones  de 
avalGo y venta,  incluyendo l lmieee  d e  
p r e c i o s  de venta propueetoe. La Comisi6n 
de  AvalCo aprobarli un a n l i l i s i s  de  l a  GTT 
preparedo pera este propbafto. La 
Comieibn de AvaCo, en su  determinaci th  de 
p r e c i o s ,  considerar& var ioe  mecanieme 
aceptados  internacionalmente para d e r i v e r  
e s t o e  prec ios ,  10s cua les  nerbn 
u t i l i z a d o s  para determinar ee t o s  v a l o r e s  
que e e r h  u t i l i zados  por l a  Comieion de 
AvalGo y e l  GTT en l a  determinacibn de 
l a s  valuaciones. 

f .  Comisiones k g o c i a d o r a s .  Las 
Comisiones e s t a rhn  canpues t a s  de  
conformidad con e l  Decreto 161-85. El 
Di rec to r  d e l  GTT s e r v i r g  coma a s e s a r  de 
e s t a s  Comisiones. 

g. Ofic ia l  de Enlace d e l  GdeH. El 
Gobierno de Honduras c o n t a r l  con un 
O f i c i a l  de Enlace f inanc iado  por e l  
Proyecto e l  cual e s t a r b  dedicado a tiempo 
c a n p l e t o  a l  programa de p r i v a t i z a c i b n  y 
qu ien  coordinarfi s u  t r a b a j o  para el  
rep resen tan te  d e l  GdeH con el O f i c i a l  de  
Enlace  de l a  A.I.D. y con e l  Asesor 
P r i n c i p a l  d e l  Grupo T6cnico de Traba jo. 
E s t e  O f i c i a l  de Enlace d e l  GdeH t a m b i h  
podre s e r v i r  can0 S e c r e t a r i o  Ejecutivo a 
l a  Comisi5n para l a  P r i v a t i z a c i h .  

SECCION C. 2. Disposiciones de l a  A. I.D. 

a .  Responsabilidad Global. La 
responsabil idad de l a  supervis i6n  de l a  
A. I.D. sobre el  Proyecto e s t a r s  a cargo 
de l a  Oficina de Programas para e l  Sector  
Pr ivado de l a  ~SAU)/Honduras. Debido a 
l a  c m p l e j i d a d  d e l  programa, e s t a  Oficina 

e. Valuat ion Commiatzion. h e  
Valust ion Coadeeion will be comporea 
o f  repreoentat  ivee of t h o r e  
i n s t i t u t i o n e  i n d i c a t d  i n  bc r e s  
161-85. Given the r p e c l a l i e e d  
t e c h n i c a l  and financlaY s k i l l s  
requi red  t o  carrry o u t  a c c u r a t e  
v a l u a t i o n s  of m t e r p r i e e s  and aesets, 
t he  Valuation Commieeion w i l l  work 
d i r e c t l y  wfth the TWC i n  determining 
condi t ione  of e a l e ,  inc lud ing  proposed 
pr ice  rangee. The Valuat ion  
Commiesion w i l l  approve CTT ernalyele 
prepared fo r  t h i s  puupoae. The 
Valuarion Conmiistiion, i n  i t u  
determination of e a l e  p r i c e s ,  w i l l  
cons ider  eevera l  i n t e r m t i o n a l l y  . 
acceptable  mechanism t o  determine P 

these  va lua t iocs .  i 

e.  Negotiating Comnissione. The 
Commissions w i i l  be cmpoeed i n  
accordance with Decree 341-85. The 
head of the WG w i l l  e e rve  a s  an 
advisor  t o  t h e s e  Comiss ions .  

f  . GOH Liaison Of f i ce r .  The GOH 
v i l l  hsve the se rv ices  of a 
Pro ject-f inanced Liaison O f f i c e r  vho 
w i l l  be dedicated on a fu l l - t ime bas is  
t o  the p r i v a t i z a t i o n  program and who 
w i l l  be responsib le  t o  the  GOH 
representa t ive and w i l l  coord ina te  
e f f o r t s  with the  A. I .D.  L ia ison 
Off icer  and with the  head of t h e .  
Technical Working Group. This  GOH 
Llason Officer may a l s o  s e r v e  a s  
Executive Secre tary  to the  
P r i v a t i z a t i o n  Commission. 

SECTION C. 2. A. I. D. Arrangements 

a .  Overal l  Responsib i l i ty .  
Responsib i l i ty  f o r  A.I.D. overs igh t  of 
the  P ro jec t  will r e s t  with t he  
USAID/Honduras Office of P r i v a t e  
Sector Programs. Given the compl e x i  ry 
of the program, th i6  Off ice  w i l l  



. antratar8 .a m ' ' . ~ ' Q P ~ l  (de Enlace a , I c m c r a c t  a fUl~l.rtimr~~9rojer.t-fundc~(l 
. tempo completo f f n e n c i a d o  con &ndm tdeL L ia i son  Off icn P'QO l m r k  dicec t ly  w.l ( 1 1  

i oyec to ,  para  t r a b a  j a r  d  irec tamsntm ',con . sand y rov ide . r ro i ' a t ancc  t o  P r o j e c t  on11 h 

propo rc iona r  a e i e t e n c i a  a1 P r o y e c t o  >y a (X)H i n a t 1  tutioncr dnroLvad I n  Pro jec t .  
I S  i n e  t i  t u c i o n e s  d e l  GdeH i n v o l u c r a b r a  implementat ion.  
I la  e j e c u c i b n  d e l  Proyec to .  

b. M q u i e i c i o n e s .  Ls A. I.D. serA 
.:sponsable por l a  a d q u i s i c i o n  d e  
: ; i s t enc i a  t i e n i c a  y k t ~ c u l a s  b a j o  e l  
ograma. Los r e p r e s e n t a n t a s  d e l  -GdeH, 

,,njun^Lamente con r ep ree  e n t a n t e e  de la 
' . I . D . ,  pa r t i c ipa r f i n  en l a  s e l e c c i b n  d e  

) r . t r s t o  de a s i s t e n c i a  t g c n i c a  a  l a r g o  
' a z o  ba jo e l  Proyecto.  LOB b i e n e s  d e l  
rqyec to  c o n s i s t i r l n  de un v e h l c u l o  p r a  
1 grupo d e l  GTT, una minicumputadora y 
1s p r o g r a m s .  La adquis ic i 'on  13erl d e  
I n f o m i d a d  con l a s  r e g u l a c i o n e s  y 10s 
r c~ced imien tos  g e n e r a l e s  de l a  A . I . D .  
3 A.I.D. tambidn a e r Q  r e s p o n s a b l e  por  
ecemboleos de i a  Donaci6n. Desembolsos 

r e c u r s o s  en moneda l o c a l  b a j o  e l  
n?onente  de Apoyo a l a  P r i v a t i z a c i 6 n  s c  
lr5n d e  conformidad con 10s 
-1cedimientos e s t a b l e c i d o s  e n t r e  e l  
n i s t e r i o  de b c i e n d a  y C r b d i t o  PGblico,  

1 Banco C e n t r a l  de Honduras y  l a  A. I.D. 
.I no s e  d e t a l l 6  an t e r i o rmen  te. 

b. Procurement.  A. I. D. w i l l  be 
r e s p o n s i b l e  f o r  t h e  procurement o f  
t e c h n i c a l  a s e i e t a n c e - a n d  wmrnodi t ies  
under t h e  program. COH 
r e p r e e e n t a  t i v e s  , however,  wi 11 be 
involved ,  t o g e t h e r  w i t h  
r e p r e s e n t a t i v e s  from A. I. D. , i n  t he  
s e l e c t i o n  o f  t he  long-term t echn l  c a l  
a s s i s t a n c e  c o n t r a c t  under t h e  
P r o j e c t .  Commodities w i l l  c o n s i s t  of 
a P r o j e c t  v e h i c l e  f o r  t h e  TWG team, 
and a micro-computer and so f twa re .  
Procurement w i l l  be i n  accordance with 
A. I. D. r e g u l a t i o n s  and s t a n d a r d  
procedures .  A.I.D. w i l l  a l e o  be 
r e s p o n s i b l e  f o r  d i sbursement  of t h e  
Grant.  Msbursements  of local 
cu r r ency  r e s o u r c e s  under t he  
P r i v a t i z a t i o n  Support  Component w i l l  
be made i n  accordance  w i t h  e s t a b l i s h e d  
procedures  between 'the M i n i s t r y  of 
Hacienda and  P u b l i c  C r e d i t ,  t h e  
Cen t r a l  Bank of Honduras, and A. I. D. 
a s  noted above. 

c . Prog re so /Eva luac i6n ,  Moni t o r e o  c .  Monitor ing of P r o j e c t  
1 Proyec to .  k b i d o  a l a  f a l t a  de -.- Progress/Evalua t i o n s .  Given the  lack 

: p e r i e n c i a  en l a  e j e c u c i b n  d e  programas of expe r i ence  i n  implementing 
: p r i v a t i  zacibn en Honduras, 
.. , , r e s en t an  t e s  d e  l a  A. I. D. se r e u n i r d n  
, , - . l l a rmente  con r e p r e s e n t a n t e s  d e l  

:3eate EconSmico para  examinar  e l  
.d;;reso hecho en la ejecuci'orr de un 
,?lie programa de p r i v a t i z a c i b n ,  l a  

' - .  ct ivic lad de l a  a s i s t e n c i a  t g c n i c a  que 
c s t d  p r a  qurcionando con reecursos  d e l  

-~) : sc to ,  i ncluyendo l a  e j e c u c i S n  de 
c m i nnes ', . s  por e l  grupo y 

; r o s ,  ~ i o s  ; : c e n t e s  a  de t e rmina r  
.: e l  ' . . . t o  d:.' : :a c o n t i n u a r  o ser 
r mi r. :.am0 se d e s c r i b e  en l a  .Secci'on 
2.  d c A  ruerpo  p r i n c i p a l  a e  es te  

>nvenio.  Las  evaluac.lone; d e l  ;ram 
, z5 i&n  p r r ~ p o r c i o n ; j r ~ -  113 vali9,:t; cucrpo 
"1 e c c i  3;ies sprr?.:r' . ' .: s ", p' :.a 1 t i  

p r i v a t i z a t i o n  p r o g r a m  i n  Honduras,  
A.I.D. r e p r e s e n t a t i v e s  w i l l  meet on a 
r e g u l a r  b a s i s  with r e p r e s e n t a t i v e s  of 
t he  Economic ' .abinet t o  examine 
p rog re s s  made A n  implementing a  
canprehens i ve  p r i v a t i z a t i o n  program; 
t h e  e f f e c t i v e n e s s  of the  t e c h n i c a l  
a s s i s t a n c e  be ing  provided w i t h  P r o j e c t  
r e s o u r c e s ,  i nc lud ing  the 
b p l e m e n t a t i o n  o f  recommends t i o n s  made 
by the t e a a ;  and o the r  c r i t e r i a  
l e ad ing  t o  a  d e t e r m i n a t i o n  of  whether 
t h e  P r o j e c t  should be cont inued or  
t e rmina ted  as no ted  i n  Sec t i on  2.2 o f  
t h e  ma i n  body of this Agreement . 
Evaluat i o z s  of thc 'urogr.m, w i l l  als*: 
p r o v i d t  h vxluable  body of " ~ e * i f i o n ~  



continuacibn y e f e c t i v r  ojacucitm hl 
program. brr c r i t e r i o ~  eepecl f icos  para 
d e t e r m i n u  e l  progrmo y l l r v a r  r cabo 
l r u  avalurcionee m e r h  acordadou por 
medio d t  ma Carte de Ejecucibn 
pee t erior. 

m 
d.  Preeupuesto de l  Proyecto. E l  

Mjun to  I conticne e l  Preeupueeto de l  
Proyecto. 

learned" f o r  continuad a t  f r c t i va  
implementation of the program. 
Spe c i  ti c c r  i t a r  ir  t o  dr~termina 
progreer and t o  ca r ry  out 
evaluationawill  be agreed upon through 
a Project  Implementation I n t t a r .  

d .  Project  h d g e t .  Attachment I 
containe the Pro jec t  Budget. 



PROJECT BUDGET 
( P R E S U ~ E S ~  DEL PROYECTO) 

PRIVATIZATION OF STATE-OWNED ENTERPRISES 
(PRIVATZZACION DE EMPFLESAS DE PROPRIEDAD DEL ESTADO) 

( uS~OOO EQUIVALENT) 

A. I.D. G. 0. H. - TOTAL 
P r i v a t e  Sec to r  * 

I. I n s t i t u t i o n a l  & m f i g u r a t i o n /  - 
A n a l y t i c a l  Ase ie tanca  

A, Bridge Techn ica l  Ass i s t ance  225 
B. Long-Term T. A. 

I. I n t e r n a t i o n a l  1 ,600  
2. Nat iona l  - 

el -. Shor t-Term T. A. 1 ,125  
D. Trave l  Q T r a n s p o r t a t i o n  

Expenses 60 
E. W G O p e r a t i o n s  - 
F. Commodities 50 

11. P r i v a t i z a t i o n  Support  
A. T r a v e l  and T r a i n i n g  
B. Other Support Components 

1 I I . P r o j e c t  L i a i son  O f f i c e r  

I V .  Eva lua t i on /Aud i t s  100 2 0 120  

V. Cont ingency 

TOTAL 

* Does n o t  i n c l u d e  GOH in-kind c o n t r i b u t i o n s .  Source of funding is  l o c a l  
c u r r e n c y  programmed j o i n t l y  by t he  GOH and A.I.D. f o r  p r i v a t e  s e c t o r  programs. (No 
i n c l u y e  contribution en e s p e c i e  d p l  GdeH. Fuente de r e c u r s o s  es fondo  en moneda 
l o c a l  programado conjuntamente  por e l  GdzH y l a  A. I.D. para  programas d e l  s e c t o r  
p r ivedo ) .  

! 

** I n c l u d e s  r e sou rce s  r equ i r ed  f o r  t h e  GOH Pro j ec t  L i a i s o n  O f f i c e r  and o the r  
p r i v a t i z a t i o n  suppor t  components riuch a s  c r e d i t ,  severance  payments, e t c  . ( I n c l u y e  
r e c u r s o s  r eque r idos  para  e l  o f i c i a l  de  en l ace  d e l  GdeH, y o t r o s  componentes de apoyo 

! 
a p a r a  privatization inc luyendo  c r e d i t o ,  p r e s t ac iones ,  e t c . ) .  



Dcfin ic iones :  En l o  forma u r i l i z n d n  en es-  
t e  Anexo, c.1' "Convenio" s e  r e f i e r e  a 1  Con- 
venio  de  Donacidn para e l  Proyecto a 1  cuu l  
acompaiia, y d e l  c u a l  forma p a r t e  efite 
Anexo. Los tgrminos uuados en e s t e  Anexo 
t i cnen  e l  mi~mo s i g n i f i c a d o  o r e f e r e n c i a  
que 10s d e l  Convenio. 

Car tag  d e  Ejecuci6n d e l  Proyecto 

Para ayudar a1  Donatario en l a  e jecuci6n  
d e l  Proyecto,  l a  A.I.D., emitirii per iodica-  
mente C a r t a s  de Ejecuci6n que contendrgn 
informaciones ad ic iona1 .e~  ace rca  de  10s 
asuntos  t r a t a d o s  en e s t e  Convenio. Las 
p a r t e s  tambign pueden usa r  C a r t a s  de Eje- 
cuci6n d e l  Proyecto convenidas conjunta- 
mente pa ra  confirmar y r e g i s t r a r  acuerdos 
mGtuos sobre  a spec tos  de l a  ejecuciSn de  
este Convenio. Las Car t a s  de  Ejecuci6n 
d e l  Proyecto no y o d r h  s e r  usadas para 
enmendar e l  t e x t o  d e l  Convenio, per0 po- 
dr6n ser usadas para  r e g i s t r a r  r e v i s i o -  
nes  o excepciones que Sean permi t idas  por 
e l  Convenio, incluyendo l a  r e v i s i 6 n  de 
10s elementos de l a  desc r ipc i6n  ampliada 
d e l  Proyecto que se p r e s e n t a  en  Anexo 1. 

ARTICULO B 

Dispos ic iones  Generales  

SECCION B.1 .  Consultas .  Las P a r t e s  co- 
opera& pa ra  asegurar  que e l  p rop6s i to  
de este Convenio s e a  r ea l i zado .  A e s t e  
e f e c t o ,  l a s  P a r t e s ,  a s o l i c i t u d  de cual-  
q u i e r a  de l a s  P a r t e s ,  cambiarsn puntos de  
v i s t a  con re spec to  a 1  progreso d e l  Proyec- 
t o ,  e l  cumplimiento de l a s  obl igac iones  
b a j o  e s t e  Convenio, e l  cumplimiento por 
p a r t e  de  cua lqu ie r  consu l to r ,  c o n t r a t i s t a ,  

Def in i t ione :  A s  used i n  t h i s  Annex, the 
"Agreement" r e f e r s  t o  t h e  P r o j e c t  Grant 
Agreemcnt t o  which t h i s  Annex i s  a t t ached  
and of which t h i s  Anncx forms a p o r t .  
Terms used i n  t h i s  Annex have t h e  same 
meaning o r  r e fe rence  a s  i n  t h e  Agreement. 

ARTICLE A 

Pro jec t  Implementation L e t t e r s  

To a s s i s t  Grantee i d  t h e  implementation of 
t h e  P r o j e c t ,  A . I . D . ,  from time t o  t ime,  
w i l l  i s s u e  P r o j e c t  Implementation L e t t e r s  
t h a t  w i l l  f u r n i s h  a d d i t i o n a l  informat ion  
about  ma t t e r s  s t a t e d  i n  t h i s  Agreement. 
The p a r t i e s  may a l s o  use  j o i n t l y  agreed- 
upon P r o j e c t  Implementation L e t t e r s  t o  
confirm and record  t h e i r  m u t ~ . a l  under- 
s t and ing  on a s p e c t s  of t h e  implementation 
of t h i s  Agreement. P r o j e c t  Implementa- 
t i o n  L e t t e r s  w i l l  no t  be  used t o  amend 
t h e  t e x t  of t h e  Agreement, bu t  can be used 
t o  xecord r e v i s i o n s  o r  except ions  which 
are permit ted by t h e  Agreement, i nc lud ing  
t h e  r e v i s i o n  of elements  of t h e  ampl i f i ed  
d e s c r i p t i o n  of t h e  P r o j e c t  i n  Annex 1. 

ARTICLE B 

General Convenants 

SECTION B.1 .  Consu l t a t ion .  The P a r t i e s  
w i l l  coopera t t  t o  a s s u r e  t h a t  t h e  purpose . 

of t h i s  kgreement w i l l  be a c c ~ m ~ l i s h e d .  
To t h i s  end, t h e  P a r t i e s ,  a t  t h e  r e q u e s t  
of e i t h e r ,  w i l l  exchange views on t h e  
progress  of t h e  P r o j e c t ,  t h e  performance 
of o b l i g a t i o n s  under t h i s  Agreement, t h e  
performance of any c o n s u l t a n t s ,  cont rac-  
t o r s ,  o r  s u p p l i e r s  engaged on t h e  P r o j e c t ,  



o provecdarcs  quc p a r t i c i p n n  cn e l  Proyec- 
t o ,  y o t r o s  asunto9 rc loc ionndos  con e l  
I'roycc t o ,  

SECCION B . 2 .  Ejccuci6n d c l  Proyecto.  E l  
Donatar io  deber5: 

( a )  l l e v a r  a cab0 o hacer  quc s c  l l e v e  
a  cab0 e l  Proyecto con l a  debida d i l i g c n -  
c i a  y e f i c a c i a ,  d e  conformidad con p r z c t i -  
c a s  t i k n i c o s ,  f i n a n c i e r a s  y a d m i n i s t r a t i -  
vae  a c e p r a b l e s ,  y de  conformidad con 10s 
documentou, p l anos ,  e s p e c i f i c a c i o n e s ,  con- 
t r a t o s ,  cronogramas u o t r o s  documentos y 
s u s  modi f icac iones ,  s i  10s hubieren,  apro-  
bados por  l a  A . I . D .  de  acuerdo a  e s t e  Con- 
venio ;  y 

(b)  c o n t a r  con una a d m i n i s t r a c i h  c a l i -  
f i c a d a  y experimentada t a n t o  pa ra  ad i e s -  
t r a r  a1  pe r sona l  que s e  cons ide re  necesa- 
r i o ,  como pa ra  e l  mantenimiento y opera- 
ciBn d e l  Proyec to ,  y cuartdo s e a  a p l i c a b l e  
pa ra  l a  cont inuac i6n  de  a c t i v i d a d e s ,  debe- 
r5 hacer  que e l  Proyec to  s e a  operacio y 
mantenido de  una manera que s e  asegure  
i a  r e a l i z a c i 6 n  con t inua  y s a t i s f a c t o r i a  
de  10s p r o p 6 s i t o s  d e l  Proyecto.  

SECCION B.3. U t i l i z a c i S n  de  Bienes y Ser- 
v i c i o s  . 

( a )  Cualquier  r e c u r s o  f inanc iado  b a j o  
l a  Donaci6n deberg,  a  menos que l a  A . I . D .  
acuerde  l o  c o n t r a t i o  por  e s c r i t o ,  ser 
usado para  e l  Proyecto h a s t a  l a  termina- 
c i6n  d e l  mismo, y pos t e r io rmen te  podr s  
s e r  usado p a r a  apoyar 10s o b j e t i v o s  bus- 
cados en l a  r e a l i z a c i h  d e l  Proyecto.  

(b)  Los b i enes  y s e r v i c i o s  f i n a n c i a d o s  
b a j o  l a  DonaciGn, a  menos que l a  A . I . D .  
a cue rde  l o  c o n t r a r i o  por  e s c r i t o ,  no se-  
rsn usados pa ra  promover o a s i s t i r  cua l -  
q u i e r  o t r o  proyec to  de  ayuda e x t r a n j e r a  
o a c t i v i d a d  asoc iada  con o f i n a n c i a d a  por  
un pa%s  no i n c l u i d o  en e l  CSdigo 935 d e l  
L i b r o  de C6digo Geogrzfico de  l a  A . I . D .  en  
v i g e n c i a  a 1  momento de  t a l  u t i l i z a c i 6 n .  

ANNEX 2 
Yugc 2 of 1 2  

and o t h c r  m a t t e r s  r e l a t i n g  t o  t h e  P r o j e c t .  
L 

SECTION B . 2 .  Execution of  P r o j e c t .  The 
Grantee  w i l l :  

( a )  c a r r y  out  t h e  P r o j e c t  o r  cause  i t  t o  
b e  c a r r i e d  out  w i th  due d i l i g e n c e  and 
e f f i c i e n c y ,  i n  conformi ty  w i t h  sound 
t e c h n i c a l ,  f i n a n c i a l ,  and management 
p r a c t i c e s ,  and i n  conformi ty  w i t h  those  
docuoicnts, p l a n s ,  s p e c i f i c a t i o n s ,  con- 
t r a c t s ,  schedules  o r  o t h e r  a r rangements ,  
and w i t h  any m o d i f i c a t i o n s  t h e r e i n ,  
approved by A . I . D .  pu r suan t  t o  t h i s  Agree- 
ment;  and 

(b) provide q u a l i f i e d  and exper ienced  
management f o r ,  and t r a i n  such s t a f f  a s  
may be  a p p r o p r i a t e  f o r  t h e  maintenance 
and ope ra t ion  of t h e  P r o j e c t ,  and,  a s  
a p p l i c a b l e  f o r  c o n t i n u i n g  a c t i v i t i e s ,  
cause  t h e  P r o j e c t  t o  b 2  o p e r a t e d  and 
main ta ined  i n  such manner a s  t o  a s s u r e  
t h e  con t inu ing  and s u c c e s s f u l  achieve-  
ment of  t h e  purposes of t h e  P r o j e c t ;  . 

SECTION B.3. U t i l i z a t i o n  of Goeds and 
S e r v i c e s .  

( a )  Any r e sources  f i nanced  under  t h e  
Grant  w i l l ,  u n l e s s  o t h e r w i s e  agreed  i n  
w r i t i n g  by A . I . D . ,  b e  devoted t o  t h e  Pro- 
j e c t  u n t i l  t h e  complet ion of  t h e  P r o j e c t ,  
and t h e r e a f t e r  w i l l  be used s o  a s  t o  
f u r t h e r  t h e  o b j e c t i v e s  sought  i n  c a r r y i n g  
o u t  t h e  P r o j e c t .  

( b )  Goods o r  s e r v i c e s  f i nanced  under  t h e  
Grant ,  except a s  A . I . D .  may o the rwi se  
a g r e e  i n  w r i t i n g ,  w i l l  n o t  be  used t o  
promote o r  a s s i s t  a  f o r e i g n  a i d  p r o j e c t  o r  
a c t i v i t y  a s s o c i a t e d  w i t h  o r  f i nanced  by 
a count ry  not  inc luded  i n  Code 935 of t h e  
A.ID. Geographic Code Book a s  i n  e f f e c t  
a t  t h e  t ime of such  use .  
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SECCION B . 4 .  - C a r p s  Trnpositivns,  

(a )  L < i ! . c ,  C O I I V L ~ I I ~  o I.' I ; ,  ? ! L j ~ ~ ; l c i G t \  ~<!.;tariin 
exentos  de c u a l q u i c r  i.mpuesto o gravamen 
e s t a b l e c i d o  por l a s  l e y c s  en v i g c n c i a  en 
e l  t e r r i t o r i o  d e l  Donntar io .  

(b)  Con exepc i6n  d e l  Impuesto Sobre l a  
Renta de  ciudadanos hondureiios y d e  resi- 
d e n t e s  permanentes en Honduras, cuando 
(1) c u a l q u i e r  c o n t r a t i s t a ,  inc luyendo 
c u a l q u i e r  f i rma  c o n s u l t o r a ,  c u a l q u i e r  
miembro d e l  pe r sona l  d e  t a l  c o n t r a t i s t a  
f i n a n c i a d o  b a j o  l a  ~ o n a c i b n ,  y c u a l q u i e r  
propiedad o t r a n s a c c i o n e s  r e l a c i o n a d a s  
con t a l e s  c o n t r a t o s  y  ( 2 )  c u a l q u i e r  
t r a n s a c c i h  s o b r e  a d q u i s i c i o n e s  d e  b i e n e s  
f  inanc iados  b a j o  l a  ~ o n a c i 6 n  no  e s t 6 n  
exen tos  d e  impuestos  i d e n t i f i c a b l e s ,  t a -  
r i f a s ,  derechos  sduaneros  y o t r o s  r eca r -  
gos impuestos  b a j o  l a s  l e y e s  v i g e n t e s  e n  
e l  p a i s  d e l  Donatar io ,  e l  Donatar io  debe- 
r 6 ,  d e  acuerdo  a l o  p r e s c r i t o ,  y d e  con- 
formidad con l a s  C a r t a s  d e  ~ j e c u c i 6 n  d e l  
Proyec to ,  pagar  o  reembolsar  d i c h o s  re- 
ca rgos  con fondos d i s t i n t o s  s 10s pro- 
v i s t o s  b a j o  l a  Donaci6n. 

SECCION B.5.  I n f o r m s ,  R e g i s t r o s ,  I n s -  
p e c c i o n e s ,  Aud i to r i a .  E l  Dona ta r io  debe- 
rii: 

(a) proveer  a l a  A. I .D.  t a l e s  informa- 
c i o n e s  e informes r e l a c i o n a d o s  con el  
Proyec to  y con e s t e  Convenio que  l a  
A.I.D. pueda razonablemente s o l i c i t a r ;  

(b) mantener o  hacer  mantener ,  d e  acuer -  
do a  10s p r i n c i p i o s  y  p r s c t i c a s  d e  conta-  
b i l i d a d  reconocidos  y a p l i c a d o s  gene ra l -  
mente,  10s l i b r o s  y  r e g i s t r o s  r e l ac iona -  
dos con e l  P royec to  y con este Convenio, 
que Sean adecuados p a r a  m o s t r a r ,  s i n  r e s -  
t r i c c i o n e s ,  e l  r e c i b o  y u t i l i z a c i d n  d e  
10s b i e n e s  y s e r v i c i o s  a d q u i r i d o s  b a j o  l a  
D o n e c i h .  Dichos l i b r o s  y r e g i s t r o s  se- 
r5n  a u d i t a d o s  regularmente ,  d e  acue rdo  a  
p r i n c i p i o s  d e  a u d i t o r i a  genera lmente  

SECTION B.4. Tnxe t ion ,  

( a )  Tli i  s Agrccmcllit and the! C ~ , I I I  t wi l 1 
be f r e e  from any t a x a t i o n  o r  f e e s  imposc~il 
under laws i n  e f f e c t  i n  t h e  t e r r i t o r y  of , 
t h e  Grantee.  

(b) With t h e  excep t ion  of income 
t a x a t i o n  of c i t i z e r ~ v  of Honduras and 
permanent r e s i d e n t s  of Honduras, t o  t f l c  
e x t e n t  t h a t  (1) any c o n t r a c t o r ,  i nc lud -  
i n g  any c o n s u l t i n g  i i r m ,  any ~ ) ~ r s o n n c l  of 
such c o n t r a c t o r  f i nanced  under t h e  Gran t ,  
end any p r o p e r t y  o r  t r a n s a c t i o n  r e l a t i n g  - 
t o  such c o n t r a c t s  and ( 2 )  any commodity 
procurement t r a n s a c t i o n  f i nanced  under  
t h e  Grant ,  are n o t  exempt from i d e n t i f i -  
a b l e  t a x e s ,  t a r i f f s ' ,  d u t i e s  o r  o t h e r  
l e v i e s  imposed under laws i n  e f f e c t  i n  
t h e  t e r r i t o r y  of  t h e  G r a n t e e y e r a n t e e   will,^= 
and t o  t h e  e x t e n t  p rovided  i n  and 
pu r suan t  t o  P r o j e c t  Implementat ion 
L e t t e r s ,  pay o r  re imburse  t h e  same w i t h  
funds  o t h e r  t han  t h o s e  provided under  t h e  
Grant .  

SECTION B. 5. - R e p o r t s ,  Records,  Inspec-  I 

t i o n s ,  Audi t .  The Grantee  w i l l :  

( a )  f u r n i s h  A.I.D. such i n f o r m a t i o n  and 
r e p o r t s  r e l a t i n g  t o  t h e  P r o j e c t  and t o  
t h i s  Agreement a s  A . I . D .  may r e a s o n a b l y  
r e q u e s t  ; 

(b)  m a i n t a i n  o r  cause  t o  b e  ma in t a ined ,  
i n  accordance  w i t h  g e n e r a l l y  accep ted  
accoun t ing  p r i n c i p l e s  and p r a c t i c e s  
c o n s i s t e n t l y  a p p l i e d ,  books and r e c o r d s  
r e l a t i n g  t o  t h e  P r o j e c t  and t o  t h i s  Agree- 
ment, adequate  t o  show, w i thou t  l i m i t a -  
t i o n ,  t h e  r e c e i p t  and use  of goods and 
s e r v i c e s  a c q u i r e d  under  t h e  Grant .  Such 
books and r e c o r d s  w i l l  be  a u d i t e d  
r e g u l a r l y ,  i n  accordance  w i t h  g e n e r a l l y  
accepted  a u d i t i n g  s t a n d a r d s ,  and main- I 



acep tab les ,  y scriin mmtenidos par t r e s  
ufios dcupu6s de l a  fcctro d e l  Gltimo des- 
i s r ' > ~ I : : ~  #.:I* 1:) ;,. 1 , ; I ,  ; I * . ?  1 -. 1 !!,I.[):: v ~ C I -  

g i s t r o s  debcrGn scr tonhi& ndecundos porn 
mostrar ln natura leza  y e l  alconce de l a s  
s o l i c i t u d e s  de pos ib les  proveedores de 
bienes y s e r v i c i o s  adqu i r idus ,  l a  base dc  
adjudicaci6n de  c o n t r a t o s  y brdenes, y e l  
progreso d e l  proyecto,  en genera l ,  hac ia  
1a terminacibn; y 

( c )  p e r m i t i r  a 10s repreeentantes  auto-  
t i z a d o s  de una de l a s  P a r t e s  l a  oportuni-  
dad, en todo momento que sea  razonable,  
de inspeccionar  e l  Proyecto,  l a  u t i l i z a -  
c i6n  d e  10s bienes  y s e r v i c i o s  f inanciados  
pot  dicha P a r t e ,  y 10s l i b r o s  y r e g i s t r o s  
y o t r o s  documentos re lac ionados  con e l  
Yroyecto y eon l a  ~ o n a c i 6 n .  

SECCION B.6, S u f i c i e n c i a  de l a  Informa- 
ci6n.  E l  Donatario confirma: - 

(a) que 10s hechos y c i r cuns tanc ias  
sobre  10s w a l e s  ha informado a l a  A.I .D. ,  
o ha hecho informar a l a  A.I.D., durante  
l a s  negociaciones con l a  A.I .D.  sobre  l a  
DonaciBn, son exac tas  y completas, e in-  
cluyen todos 10s hechos y c i r cuns tanc ias  
que podrzan a f e c t a r  substancialmente a 1  
Proyecto y a 1  cumplimiento de  l a s  respon- 
s a b i l i d a d e s  ba jo  e s t e  Convenio; 

(b) que i n f  ormars a l a  A. I. D. , en forma 
oportuna, sobre cua lqu ie r  hecho y cir- 
cunstancia  que s u r j a  posteriormente y que 
pueda a f e c t a r  substancialmente,  o que ra-  
zonabZernente s e  c rea  que pueda a f e c t c r  a 1  
Proyecto o a 1  cumplimiento de l a s  respon- 
s a b i l i d a d e s  ba jo  e s t e  Convenio. 

SECCION B . 7 .  Otros Pagos. E l  Donatario 
afirma que ningiin pago ha s ido  o ser5 re- 
c ib ido  por ningiin funcionar io  d e l  Donata- 
r i o  en r e l a c i 6 n  con l a  adquis ic idn  de  
bienes y s e r v i c i o s  f inanciados  bajo  l a  
~ o n a c i 6 n  con excepci6n de  honorarios,  
impuestos o pagos s i m i l a r e s  legalrnente 

ANNEX 2 
Page 4 of 1 2  

ta ined f o r  t h r c c  yea r s  a f t e r  t h e  d a t c  of 
l a s t  disbursement by A . I . D . ;  such books 
o d  rclc*ortls will n l w  hcd ndcquirtc* t o  ! . l a ,  a 

t he  na ture  and e x t e n t  of s o l i c i t a t i o n s  OL 
prospect ive  s u p p l i e r s  of goods ond 
s e r v i c e s  acquired ,  t h e  b a s i s  of award of 
c o n t r a c t s  and o r d e r s ,  and t h e  o v e r a l l  
progress  of the  P r o j e c t  toward comple- 
t i o n ;  and 

(c)  a f f o r d  au thor ized  r e p r e s e n t a t i v e s  
of a Pa r ty  t h e  oppor tun i ty  a t  a l l  reason- 
a b l e  t imes t o  i n s p e c t  t h e  P r o j e c t ,  t h e  
u t i l i z a t i o n  of goods and s e r v i c e s  
financed by such P a r t y ,  and books, 
records ,  and o t h e r  documents r e l a t i n g  t o  
t h e  P r o j e c t  and the '  Grant.  

SECTION B . 6 .  Completeness of Informat ion-  
The Grantee confirms: 

(a)  t h a t  t h e  f a c t s  and circumstances 
of which i t  has informed A . I . D . ,  o r  caused 
A.I .D.  t o  be informed, i n  t h e  course  of 
reaching agreement wi th  A . I . D .  on t h e  
Grant,  a r e  a c c u r a t e  and complete, and 
inc lude  a l l  f a c t s  and circumstances t h a t  
might m a t e r i a l l y  a f f e c t  t h e  P r o j e c t  and 
t h e  d ischarge  of r e s p o n s i b i l i t i e s  under 
t h i s  Agreement ; 

(b) t h a t  i t  w i l l  inform A . I . D . ,  i n  
t imely fashion of any subsequent f a c t s  
and circumstances t h a t  might m a t e r i a l l y  
a f f e c t ,  o r  t h a t  i t  is  reasonable  t o  
b e l i e v e  might s o  a f f e c t ,  t h e  P r o j e c t  o r  
t h e  d ischarge  of r e s p o n s i b i l i t i e s  under 
t h i s  Agreement. 

SECTION B.7.  Other Payments. Grantee 
a f f i rms  t h a t  no payments have been o r  
w i l l  be rece ived by any o f f i c i a l  of the  
Grantee i n  connection wi th  the  procure- 
ment of goods o r  s e r v i c e s  f inanced under 
t h e  Grant,  except  f e e s ,  t a x e s ,  o r  s i m i l a r  
payments l e g a l l y  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  



ee tab lec idos  en e l  p o P ~  d e l  Donatario. 

SECCTON B . 8 .  --- I n f o r m ~ c i h  --.- -. v Marcau. E l  -.. 
Donarario d o r 5  p u b l l ~ i d s d  . ~ Jccudda  a l o  
D o n a c i h  y a 1  Proyecto como un program 
el c u a l  10s Estados Unidos ha contr ibuido,  
i d e n t i f i c a r i  e l  lugnr d e l  Proyecto,  y 
marcars  10s bienes f inanciados  por l a  
A.I .D . ,  de acuerdo a l o  d e s c r i t o  en l a s  

. C a r t a s  de Ejecuci6n d e l  Proyecto.  

ARTICULO C 

Disposiciones para Adquisiciones 

SECCION C. 1. Hormas Espec ia les ,  

(a) El p a i s  de r e g i s c r o  de  10s buques 
o c e h i c o s  o oer.onaves, en e l  momento d e l  
embarque, s e r 6  considerado como l a  fuen te  
y o r i g e n  de t r a n s p o r t e  oce5nico y a6reo. 

(b) Las primas por seguro mar5timo con- 
t r a t a d o  en e l  t e r r i t o r i o  d e l  Donatario 
ser6n cc ,mideradas  como un Costo en Mone- 
da Ex t ran je ra ,  e l e g i b l e ,  s i  f u e r a  e l eg i -  
b l e  d e  o t r a  forma bajo  l a  SecciSn C.7.(a). 

(c )  Cualquier veh5culo automotor f inan- 
c i ado  ba jo  l a  Donaci6n ser5 d e  manufactu- 
re Estadounidense, s a l v o  que l a  A.I.D. 
m a n i f i e s t e  l o  c o n t r a r i o  por e s c r i t o .  

(d) E l  t r anspor te  pa r  a i r e ,  f inanciado 
por l a  Donacicn, de b ienes  o personas,  
deberg e fec tua r se  en aviones que tengan 
l a  c e r t i f i c n c i 6 n  de 10s Estados Unidos, 
toda vez que 10s s e r v i c i o s  de  dichos 
aviones  Sean pos ib les .  Los d e t a l l e s  re-  

d f e r e n t e s  a e s t e  r e q u i s i t o  s e r h  desc r i -  
t o s  en una Carta de Ejecuci6n d e l  Proyec- 
t o ,  

SECCION C.2. Fecha de E leg ib i l idad .  Sal- 
vo que l a s  P a r t e s  manif ies ten  l o  contra-  
r i o  por e s c r i t o ,  10s bienes  o s e r v i c i o s  
que Sean adquir idos mediante pedidos he- 
chos o con t ra tos  concertados con a n t e r i o -  
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country of t h e  Grantee. 

SECTLOE.; B. 8. Inf ormatj.011 a d  Markin&. - 
---a" - 

Thc Grantee will g i v e  s p p r o p r i a t c  
p u b l i c i t y  t o  t h e  Grant und the  P r o j e c t  a s  
a program t o  which t h e  United StaLes hns 
con t r ibu ted ,  i d e n t i f y  t h c  P r o j e c t  s i t e ,  
and mark goods f inanced by A.T.D., a s  
descr ibed i n  P r o j e c t  Implementation 
Let  tertl. 

ARTICLE C 

Procurement P rov i s ions  

SECTION C.1.  Spec ia l  Rules,. 

(a) The source and o r i g i n  of  ocean and 
a i r  sh ipping w i l l  be d,eemed t o  be t h e  
ocean v e s s e l ' s  o r  a i r c r a f t ' s  country  of 
r e g i s t r y  a t  t h e  time of shipment. 

(b) Premiums f o r  marine insurance  placed 
i n  t h e  t e r r i t o r y  of t h e  Gratee w i l l  be 
deemed an e l i g i b l e  Foreign Exchange Cost ,  
i f  o therwise  e l i g i b l e  under Sec t ion  
C.7.(a) 

( c )  Any motor v e h i c l e s  f inanced under 
t h e  Grant w i l l  be of United S t a t e s  
manufacture, except  a s  A . I .D .  may other-  
w i s e  a g r e e  i n  w r i t i n g .  

(d) Transpor ta t ion  by a i r ,  f inanced 
I 

under t h e  Grant ,  of p roper ty  o r  persons ,  
w i l l  be on c a r r i e r s  holding United S t a t e s  
c e r t i f i c a t i o n ,  t o  t h e  e x t e n t  s e r v i c e  by 
such c a r r i e r s  is a v a i l a b l e .  D e t a i l s  on 
t h i s  requirement w i l l  be descr ibed i n  a 
P r o j e c t  Implementation L e t t e r .  

SECTION C.2. E l i g i b i l i t y  Date. No goods 
o r  s e r v i c e s  may be f inanced under t h e  
Grant which a r e  procured pursuant  t o  
o r d e r s  o r  c o n t r a c t s  f i r m l y  placed o r  
en te red  i n t o  p r i o r  t o  t h e  d a t e  of t h i s  



, 
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ridnd a I n  fecka de este Convenio, 
q dr6n finnnciarse con la Donaci6n. 
:d 

de 12 

no po- 

SLCCIOS C. 3. Plonofi, Especif icacioues  2 
Contratos. A 10s efectos de quc haya mu- 
tuo acuerdo sobrc 10s ziguientes puntos y 
salvo qGe las Bnrtes manifiesten lo contra- 

-I rio por escrito: 

(a) El Donatario proveer6 a la A.I.D., . tan pronto como est6n preparados : 
(1) todos 10s planos, especificacio- 

nee, planes de adquisici6n y construcciSn, 
contratos, u otros documentos relacionados 
con bienes o servicios a ser financiados 
por la DonaciGn, incluyendo documentos 
relacionados con la precalificaci6n y se- 
lecci6n de contratistas y con las solici- 
tudes de licitaciones y propuestas. Las 
modificaciones sustanciales en tales docu- 
mentos sersn tambi6n proporcionadas a la 
A.I.D. tan pronto estzn preparadas; 

(2) 10s documentos relacionados 
con bienes o servicios que, a pesar de no 
estar f inanciados bajo' la Donaci6n son 
considerados de vital importancia por la 
A.I.D. para el Proyecto, debersn tambign 
ser proporcionados a la A.I.D. tan pronto 
est6n preparados. Los aspectos del Pro- 
yecto relacionados con asuntos de esta 
subsecci6n (a) (2) serhn identificados en 
Cartas de Ejecuci6n del Proyecto; 

(b) Los documentos relacionados con la 
precalificaci6n de contratistas, y con 
las solicitudes de licitaciones o pro- 
puestas para bienes y servicios financia- 
dos bajo la Donaci6n s e r h  aprobados por 
la A.I.D., por escrito, antes de su emi- 
siBn y sus t6minos incluirsn norrnas y 
medidas de 10s Estados Unidos; 

(c) Los contratos y contratistas finan- 
ciados por la Donaci6n para servicios de 
ingenieria y otros servicios profesiona- 
les, para servicios de construcciGn, y 

ANNEX 2 
Page 6 of 12 

Agreement, except as the Parties may other- 
wise agree in writing. 

SECTION C.3. Plans, Specifications, ani 
Contracts. In order for there to be 
mutual agreement on the following 
matters, and except as the Parties may 
otherwise agree in writing: 

(a) The Grantee will furnish to A.I.D. 
upon preparation: 

m' 
(1) any plans, specifications, 

procurement or construction schedules, 
contracts, or other documentation relating ' 

to goods or services to be financed under - 

the Grant, including documentation relat- 
ing to the prequalification and  election 
of contractors and to the solicitation of 
bidsand proposals. Material modifications 
in such documentation will likewise be 
furnished A.I.D. on preparation; I 

(2) such documentation will also be 
furnished to A.I.D., upon preparation, 

I 
I 

relating to any goods or services, which, 
though not financed under the Grant, are 
deemed by A.I.D. to be of major importance 
to the Project. Aspects of the Project 
involving mattere under this subsection 
(a) (2) will be identified in Project 
Implementation Letters; 

(b) Documents related to the prequalifi- 
cation of contractors, and to the solici- 
tation of bids or proposals for goods and 
services financed under the Grant will be 
approved by A.I.D. in writing prior to 
their issuance, and their terms will 
include United States standards and 
measurements; 

(c) Contracts and contractors financed 
under the Grant for engineering and other 
professional services, for construction 
services, and for such other services, 



para cualquier o t r o  s e rv i c io ,  equipo, o 
mater ia les  que se cspccifiaucn en l a s  
Car t? ,  cie E j c c u ~ i 5 n  d ~ l  : rr : . c c t o ,  s ~ r 5 : 1  
aprobados por l a  A . I . D .  por e s c r i t o  an tes  
de l a  ejecucibn d e l  contra to .  Las modifi- 
caciones su s t anc i a l e s  en t a l e s  contra tos  
tambign ser6n aprobadas por  e s c r i t o  por l a  
A . I .D .  an tes  de su e j e c u c i h ;  y 

(d) Las f irmas consul toras  usadas por e l  
'Donatario para e l  Proyecto per0 no finan- 

c iadas  con l a  DonaciSn, e l  alcance de sus  
ee rv ic ios  y su personal  asignado a1 Proyec- 
t o  que l a  A , I . D .  indique,  y 10s con t r a t i s -  
tas para contrucci6n u t i l i z ados  por el Do- 
n a t c r i o  para e l  Proyecto per0 no f inancia-  
dos con l a  Donaci6n d e b e r h  s e r  aceptables  
a l a  A.I.D. 

SECCION C.4. Precio  Razonable. No s e  pa- 
gar6 d s  de un prec ia  razonable por cual- 
quiera  de 10s bienes y se rv ic ios  f inancis-  
dos, en su  t o t a l i dad  o en par te ,  por l a  
Donacibn. Tales a r t s cu lo s  se rsn  adquiri-  
dos sobre ana base j u s t a ,  y has ta  donde 
eea posible ,  sobre  una base competitiva. 

SECCION C.5. Not i f icaci6n a Proveedores 
Potenciales.  A f i n  de  permit i r  que todas 
l a s  f irmas Estadounidennes tengan l a  opor- 
tunidad de p a r t i c i p a r  en l a  p r o v i s i h  de  
bienes y s e rv i c io s  a s e r  financiados con 
l a  DonaciSn, e l  Donatario porveers a l a  
A.I .D.  l a  informaci6n que corresponda, y 
en e l  momento en que l a  A . I . D .  l a  s o l i c i -  
te en l a s  Cartas de EjecuciSn de l  Proyec- 
to. 

SECCION C.6. Embarques. 

(a)  Los bienes que son transportados 
a1 t e r r i t o r i o  d e l  Donatario no podriin 
ser financiados bajo l a  ~ o n a c i 6 n  s i  son 
transportados en l a  s igu ien te  forma: (1) 
en buques o aeronaves con pabell6n de un 
pafs  que no e s t &  incluido en e l  C6digo 
935 d e l  Libro de C6digo ~ e o g r g f i c o  de l a  
A. I .D .  en v i g m c i a  a1  momento d e l  embarque; 
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equipment or  ma te r i a l s  a s  may be spec i f ied  
i n  Project  Implementation L e t t e r s ,  w i l l  
bc eppro\.rd by A .  1 .L;. i n  w r i t i ~ ~ ; ,  r)rii>r t~ 
execution of the  con t rac t .  Mater ia l  
modifications i n  such con t rac t s  w i l l  a l s o  
be approved i n  wr i t i ng  by A . I . D .  p r i o r  t o  
execution; and 

# 

(d) Consulting f i rms  used by the    ran tee 
f o r  the  Pro jec t  but not  financed under t he  
Grant, the  scope of t h e i r  se rv ices  and 
such of t h e i r  personnel assigned t o  t he  
Project  a s  A . I . D .  may specify ,  and con- 
s t ruc t i on  con t r ac to r s  used by t h e  Grantca 
f o r  t he  Pro jec t  but  not financed under 
t he  Grant, s h a l l  be .accep tab le  t o  A.1 ,D .  

SECTION C.4. Reasonable Pr ice .  No more 
than reasonable p r i c e s  w i l l  be paid f o r  
any goods o r  s e rv i ce s  f inanced,  i n  whole 
o r  i n  p a r t ,  under the  Grant. Such items 
w i l l  be procured on a f a i r  and, t o  the  
maximum ex ten t  p r ac t i c ab l e ,  on a 
competitive ba s i s .  

SECTION C.5.  Not1:--cation t o  Po t en t i a l  
-- -- 

S u ~ ~ l i e r s .  To ~ e r m i t  a l l  United S t a t e s  
f irms t o  have t h e  opportunity t o  
p a r t i c i p a t e  i n  fu rn i sh ing  goods and 
se rv ices  t o  be financed under t he  Grant,  
the  Graniee w i l l  f u rn i sh  A.I .D.  such 
information wi th  regard t he r e to ,  and a t  
such times, a s  A . I . D .  may request  i n  
Pro jec t  Implementation Le t t e r s .  

SECTION C.6. Shipping. 

(a)  ~ood 's  which a r e  t o  be t ranspor ted t o  
the  t e r r i t o r y  of t h e  Grantee may not be 
financed under t h e  Grant i f  t ranspor ted 
e i t he r :  (1) on an ocean v e s s e l  o r  a i r -  
c r a f t  under t h e  f l a g  of a country which 
is not included i n  A. I .D .  Geographic 
Code 935 a s  i n  e f f e c t  a t  the  t i m e  of 
shipment, o r  (2)  on an ocean v e s s e l  which 



o (2)  en buque que l a  A.I.D., por n o t i f i -  
cac idn  e s c r i  t a  a 1  Donetario,  ha dcsignodo 
cono no c l c ~ : i  hie;  o (3) en un;l neronavc 
o buque f letado qua no hoya r e c i b i d o  l a  
aprobacidn por an t i c ipado  de l a  A.I.D. 

(b) Los cos tos  de  t r a n s p o r t e  marftimo 
o aBreo (de b ienes  o personas)  y 10s se r -  
v i c i o s  de  ent raga  correspondientes  no 
pod& ser f inanciados con l a  D o n a c i h ,  
s i  tales bienes  o personas son t r anspor t a -  
dos como s igue:  (1) en un buque de  pabe- 
l l 6 n  d e  un p a i s  no i d e n t i f i c a d o ,  en e l  mo- 
mento d e l  embarque', ba jo  e l  pPr ra fo  d e l  
Convenio t i t u l a d o  "Fuente de  Adquisicibn;  
Costos en  Moneda Extrenjera",  s i n  e l  pre- 
v i o  consentimiento por e s c r i t o  de l a  
A. I .D.  ; o (2) en un buque que l a  A. I .D. ,  
mediante n o t i f i c a c i S n  e s c r i t a  a 1  Donata- 
r i o ,  ha designado como no e l e g i b l e ;  o 
(3) en  una aeronave o buque f l e t a d o  que 
no haya r e c i b i d o  l a  aprobaci6n por  a n t i c i -  
pado d e  l a  A. I .D.  

(c) Salvo que l a  A.I.D. de termine  que 
buques comerciales  de  pabel l6n  Estadouni- 
dense no e s t g n  d i s p o n i b l e s  a t a r i f a s  razo- 
nab les  y j u s t a s  para  t a l e s  buques, (1) por  
l o  menos e l  c incuenta  p o r c i e n t o  (5077) d e l  
t o n e l a j e  b ru to  de  todos 10s b i e n e s  (compu- 
tados  separadamente para  cargueros ,  buque 
de  ca rga  en genera l  y buques tanque) f i -  
nanciados  por l a  A.I .D.  que puedan s e r  
t r anspor t ados  en buques s e r z n  t r anspor t a -  
dos  en  buques comerciales  de  pabel l6n  
Estadounidense,  y (2) por l o  menos el  
c incuen ta  porc ien to  (50%) de  10s ingresos  
b r u t o s  generados por todos 10s embarques 
f inanc iados  por l a  A . I . D .  y t r anspor t ados  
a 1  t e r r i t o r i o  d e l  Donatario en buques de 
carga  s e r h  pagados a ,  o en  b e n e f i c i o  de 
10s buques comerciales  d e  pabel lbn  Esta- 
dounidense. Los r e q u i s i t o s  e s t a b l e c i d o s  
en (1) y (2) de e s t a  subsecci6n deben s e r  
cumplidos con re spec to  a c u a l q u i e r  carga  
t r anspor t ada  desde pue r tos  Estadouniden- 
s e s  y no Estadounidenses, computada sepa- 
radamente. 
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A.I.D., by w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e  Grantee 
has designated as i n e l i g i b l e ;  o r  (3) 
undcr an ocean or  a i r  chart t !r  wl:ich has 
nor received p r i o r  A . I . D .  approval ,  

(b) Costs  of ocean o r  a ir  t r a n s p o r t a -  
t i o n  (of goods or persons)  and r e l a t e d  
d e l i v e r y  s e r v i c e s  may n o t  be f inanced 
under t h e  Grant,  i f  such goods or persons  
are c a r r i e d :  (1) on an ocean v e s s e l  
under t h e  f l a g  of a count ry  n o t ,  a t  t h e  
time of shipment,  i d e n t i f i e d  under t h e  
paragraph of t h e  Agreement e n t i t l e d  
"Procurement Source: Foreign Exchange 
Costs1', without  p r i o r  w r i t t e n  A.I .D.  
approval ;  o r  (2) on an ocean v e s s e l  which 
A.I.D.,  by w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e  Grantee,  
h a s  des ignated  a s  i n e l i g i b l e ;  o r  (3) 
under an ocean v e s s e l  o r  a i r  c h a r t e r  
which has not  rece ived p r i o r  A . I . D .  
approval .  

(c) Unless A.I .D.  determines t h a t  
p r i v a t e l y  owned United S t a t e s - f l a g  com- 
merc ia l  ocean v e s s e l s  are no t  a v a i l a b l e  
a t  f a i r  and reasonable  rates f o r  such 
vessels, (1) a t  l e a s t  f i f t y  pe rcen t  (50%) 
of t h e  g ross  tonnage of a l l  goods 
(computed s e p a r a t e l y  f o r  d ry  bu lk  c a r r i e r 4  
d r y  cargo l i n e r s  and t anker s )  f inanced by 
A.I .D.  which may be t r anspor t ed  on ocean 
v e s s e l s  w i l l  b e  t r anspor t ed  on p r i v a t e l y  
owned United S t a t e s - f l a g  commercial 
v e s s e l s ,  and (2) a t  l e a s t  f i f t y  percent  
(50%) of t h e  g r o s s  f r e i g h t  revenue 
generated by a l l  shipments f inanced by 
A . I . D .  and t r anspor t ed  t o  t h e  t e r r i t o r y  
of t h e  Grantee on d ry  cargo l i n e r s  s h a l l  
be paid t o  o r  f o r  t h e  b e n e f i t  of p r i v a t e l y  
owned United S t a t e s - f l a g  commercial 
v e s s e l s .  Compliance w i t h  t h e  r equ i re -  
ments of (1) and (2)  of t h i s  subsec t ion  
must be achieved wi th  r e s p e c t  t o  both  
any cargo t r anspor t ed  from U.S. p o r t s  
and any cargo t r anspor t ed  from non-U.S. 
p o r t s ,  computed s e p a r a t e l y .  
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SECCION C.7 .  Seguro. 

(a) E l  seguro marftimo de  b ienes  f inan- 
c i ados  por l a  A . I . D .  que deben ser t r ans -  
por tados  a1 t e r r i t o r i o  d e l  Donatario podrs 
e e r  f inanc iado  como un Costo en Moneda 
Ex t ran je ra  ba jo  e s t e  Convenio, toda vez 
que, (1) t a l  seguro s e  c o n t r a t e  en  base a 
l a  t a r i f a  competi t iva mSs b a j a ,  y (2)  10s 
reclamos b a j o  e s t e  seguro Sean pagaderos 
e n  l a  moneda en que tales b ienes  fueron 
f inanc iados  o en cua lqu ie r  moneda l i b r e -  
mente c o n v e r t i b l e .  S i  e l  Donatario (o 
gobierno d e l  Donatar io) ,  por  e s t a t u t o ,  
dec re to ,  normas, reglamentaciones,  o prsc- . t i c a s ,  descr imina  con re spec to  a adquis i -  
c iones  f inanciadas  por J,a A. I . D .  , con t ra  
c u a l q u i e r  compaiifa de w g u r o  marftimo 
a u t o r i z a d a  a r e a l i z a r  negocios en cual-  
q u i e r  Estado de 10s Estados Unidos, 10s 
b ienes  t ranopor tados  a 1  t e r r i t o r i o  d e l  
Donatario f inanc iados  por l a  A. I .D.  con 
la  Donaci6n s e r s n  asegurados c o n t r a  
r i e s g o s  marftimos y t a l  seguro sers con- 
t r a t a d o  en  10s Estados Unidos con una com- 
pa6fa o compa65as a u t o r i z a d a s  a r e a l i z a r  
negocios de  seguro maritimo en un Estado 
de  10s Estados  Unidos. 

(b)  Salvo que l a  A. I . D .  acuerde l o  con- 
t r a r i o  por  e s c r i t o ,  e l  Donatario a segura r s  
o h a d  asegura r  todos 10s b ienes ,  f inan-  
c i ados  con la  DonacGn, importados pa ra  e l  
Proyecto,  c o n t r a  r i e s g o s  i n h e r e n t e s  a su  
t r a s l a d o  h a s t a  e l  l u g a r  de  su  u t i l i z a c i 6 n  
en  e l  Proyecto;  t a l  seguro se formular5 
en  base  a tSrminos y condiciones concor- 
dan tes  con s 6 l i d a s  p r z c t i c a s  comerciales  
y a s e g u r a r s  l a  t o t a l i d a d  d e l  v a l o r  de  10s 
bienes .  Cualquier  indemnizaci6n r e c i b i d a  
por e l  Donatario por t a l  seguro s e r 6  usa- 
da pa ra  s u s t i t u i r  o r e p a r a r  cua lqu ie r  daiio 
importante o cua lqu ie r  pzrdida  de 10s bie-  
nes asegurados o s e r 6  u t i l i z a d a  para  re-  
embolsar a l  Donatario por l a  s u s t i t u c i 6 n  
o reparac i6n  de t a l e s  bienes.  Cualquiera 
de  t a l e s  s u s t i t u c i o n e s  tendr6  su  f u e n t e  y 
o r igen  en  p a i s e s  i n c l u i d o s  en e l  C6digo 

SECTION C.7 .  Insurance.  

(a) Marine insurance  on goods f inanced 
by A.I.D. which are t o  be t r anspor t ed  t o  
the  t e r r i t o r y  of t h e  Grantee may be 
f inanced as  a Foreign Exchange Cost under 
t h i s  Agreement prov~.ded (1) such insurance  
is placed a t  t h e  lowest a v a i l a b l e  
compet i t ive  rate,  and (2) c la ims there-  
under a r e  payable i n  t h e  currency i n  which 
such goods were f inanced o r  i n  any f r e e l y  
c o n v e r t i b l e  currency.  I f  t h e  Grantpe (or  
government of Grantee) ,  by s t a t u t e ,  
dec ree ,  r u l e ,  r e g u l a t i o n ,  o r  p r a c t i c e  
d i s c r i m i n a t e s  wi th  r e s p e c t  t o  A.1.D.- 
f inanced procurement a g a i n s t  any marine 
insurance  company author ized  t o  do busi-  
n e s s  i n  any S t a t e  of t h e  United S t a t e s ,  
then a l l  goods shipped t o  t h e  t e r r i t o r y  
of t h e  Grantee f inanced by A . I . D .  here-  
under w i l l  be insured  a g a i n s t  marine 
r i s k s  and such insurance  w i l l  be p laced  
i n  t h e  United S t a t e s  wi th  a company o r  
companies au thor i zed  t o  do a marine 
insu rance  bus iness  i n  a S t a t e  of t h e  
United S t a t e s .  

(b) Except as A.I.D. may o the rwise  
ag ree  i n  w r i t i n g ,  t h e  Grantee w i l l  
i n s u r e ,  o r  cause  t o  be insu red ,  goods 
f inanced under t h e  Grant imported f o r  t h e  
P r o j e c t  a g a i n s t  r i s k s  i n c i d e n t  t o  t h e i r  
t r a n s i t  t o  t h e  p o i n t  of t h e i r  u s e  i n  t h e  
P r o j e c t ;  such insurance  w i l l  b e  i s s u e d  
on terms and cond i t ions  c o n s i s t e n t  wi th  
sound commercial p r a c t i c e  and w i l l  i n s u r e  
t h e  f u l l  v a l u e  of t h e  goods. Any 
indemni f i ca t ion  rece ived by t h e  Grantee 
under such insu rance  w i l l  be used t o  
r e p l a c e  o r  r e p a i r  any m a t e r i a l  damage o r  
any l o s s  of t h e  goods insured  o r  w i l l  be 
used t o  reimburse t h e  Grantee f o r  t h e  r e -  
placement o r  r e p a i r  of such goods. Any 
such replacement w i l l  be of source  and 
o r i g i n  of c o u n t r i e s  l i s t e d  i n  A . I . D .  
Geographic Code 935 a s  i n  e f f e c t  a t  t h e  
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935 d c l  L ib ro  de C6digo Ceogr6fico de l a  
A . I . D .  en v igenc ia  en  e l  momento de  l a  
e u s t i t u c i h ,  y ,  s a l v o  que l a s  P a r t e s  acuer -  
den l o  c o n t r a r i o  por  e s c r i t o ,  e s t a r 6 n  s u j e -  

t tas  a l a s  d i s p o s i c i o n e s  de e s t e  Convenio. 

SECCION C.8, B i e n e ~  Excedcntes de  Propie-  
dad d c l  Gobierno de  10s Estodos Unidos dc! 
Am& i c a .  E l  Donatnri.0 ocuerda clue, cuanao 
sea f a c t i b l e ,  s e  u t i l i z a r g n  b i e n e s  exceden- 
t e s  de  propiedad d e l  Gobierno de 10s Esta-  
dos  Unidos, en l u g a r  de a r t i c u l o s  nuevos 
f inanc iados  con l a  Donaci6n. Los fondos 
de  la  ~ o n a c i d n  pucdcn s e r  u t i l i z a d o s  pa ra  
f i n a n c i a r  10s c o s t o s  pa ra  ob tene r  tales 
b i e n e s  pa ra  e l  Proyec to .  

ARTICULO D 

Cancelaci6n;  Recursos 

SECCION D.1. Cancelaci6n. Cualquiera  d e  
l a s  P a r t e s  puede c a n c e l a r  e s t e  Convenio, 
rnediante not  i f  i c a c i 6 n  por  e s c r i t o  d e  l a  
o t r a  P a r t e  con 30 dzas  d r  a n t i c i p a c i 6 n .  
La cance lac i6n  de e s t e  Convenio t e rmina rz  
cua lqu ie r  o b l i g a c i d c  de l a s  P a r t e s  p a r a  
proveer  r e c u r s o s  f i n a n c i e r o s  o d e  o t r a  
n a t u r a l e z a  para  e l  Proyec to  de  conformi- 
dad con e s t e  Convenio, con exepciSn d e  
10s pagos que l a s  P a r t e s  estZncomprometi- 
d a s  a e f e c t u a r  de acuerdo a compromisos 
no cance lab le s  ce l eb rados  con t e r c e r a s  
p a r t e s  a n t e s  de l a  cance lac i6n  d e l  Conve- 
n i o .  Ademss, a l a  cance lac i6n  de t a l  
Convenio, l a  A . I .D .  podrz,  con cargo  a l a  
A . I . D . ,  hacer  que e l  t i t u l o  d e  10s b i e n e s  
f i nanc iados  con l a  ~ o n a c i d n  s e a  t r a n s f e -  
r i d 0  a l a  A.I.D. si 10s b i e n e s  proceden 
de  una f u e n t e  f u e r a  d e l  pazs  d e l  Donata- 
r i o ,  e s t s n  en condic iones  de  e n t r e g a  y no 
han s i d o  dcscargados en p u e r t o s  de e n t r a -  
da d e l  p a h  d e l  Donatar io.  

SECCION D.2. Reembolsos. 

( a )  En e l  caso  de c u a l q u i e r  desembolso 
no respa ldado por documentacitin v z l i d a  d e  
acuerdo con e s t e  Convenio, o que no e s  

time of replaccrr .mt,  and,  except  a s  t h e  
P a r r i e s  may a g r e e  i n  w r i t i n g ,  w i l l  be 
otherwioe s u b j e c t  t o  t h e  p rov i s ions  of 
t h e  Agreement. 

SECTION C . 8 .  U.S. Government-Owned 
Excess P rope r ty .  The Grantee  agreer: t h a t  
wherever p r a c t i c a b l e ,  United S t a t e s  Govern- 
ment-owned e x c e s s  pe r sona l  p rope r ty ,  i n  
l i e u  of new i tems f inanced  under t h e  
Grant ,  should be  u t i l i z e d .  Funds under 
t h e  Grant may be  used t o  f i n a n c e  t h e  
c o s t s  of o b t a i n i n g  such  p rope r ty  f o r  t h e  
P r o j e c t .  

ARTICLE D 

Terminat ion;  Remedies 

SECTION D. 
t e rmina te  
o t h e r  P a r t  

1. Terminat ion .  E i t h e r  P a r t y  may 
t h i s  Agreement by g iv ing  t h e  
y 30 days  w r i t t e n  n o t i c e .  

Terminat ion of t h i s  Agreement w i l l  termi-  
n a t e  any o b l i g a t i o n s  of t h e  P a r t i e s  t o  
provide  f i n a n c i a l  o r  o t h e r  r e sou rces  t o  
t h e  P r o j e c t  pu r suan t  t o  t h i s  Agreement, 
except  f o r  paymentswhich they a r e  com- 
mi t t ed  t o  make pu r suan t  t o  noncance l l ab l e  
commitments e n t e r e d  i n t o  w i t h  t h i r d  
p a r t i e s  p r i o r  t o  t h e  t e rmina t ion  ~f t h i s  
Agresment. I n  a d d i t i o n ,  upon such termina-  
t i o n  A . I . D .  may, a t  A . I . D . ' s  expense,  
d i r e c t  t h a t  t i t l e  t o  goods f inanced  under  
t h e  Grant be  t r a n s f e r r e d  t o  A . I . D .  i f  t h e  
goods a r e  from a sou rce  o u t s i d e  G r a n t e e ' s  
count ry ,  a r e  i n  a d e l i v e r a b l e  s t a t e  and 
have no t  been o f f loaded  i n  p o r t s  of e n t r y  
of Gran tee ' s  coun t ry .  

SECTlON D.2. Refunds. 

( a )  I n  t h e  c a s e  of  any disbursement  which 
i s  n o t  suppor ted  by v a l i d  documentation 
i n  accordance w i t h  t h i s  Agreement, o r  which 
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~ f e c t u a d o  o u t i l i z n d o  de acuerdo a e e t e  
Convenio, o que s e  e fec tu6  para bienee o 
s e r v i c i o s  no u t i l i z a d o s  de acucrdo con 
e s t e  Convenio, l a  A,I.D., no obs tan te  l a  
d i spon ib i l idad  o e j e r c i c i o  de cualquiera  
d e  10s o t r o s  rccursos  d i spues tos  bajo e e t c  
Convenio, podr6 r e q u e r i r  a 1  Donatario e l  
reembolso a l a  A. I .D .  de dicho monto en 
DBlares Estadounidenses den t ro  de 10s 
s e s e n t a  (60) d5as a p a r t i r  d e l  r ec ibo  d e l  
a v i s o  correspondiente.  

(b) S i  el  incumplimiento por e l  Donata- 
r i o  d e  cualquiera  de s u s  obl igaciones  ba jo  
e s t e  Convenio da como resu l t ado  que 10s 
bienes  y s e r v i c i o s  f inanciados  con l a  Do- 
naci6n no s e  u t i l i c e n  efect ivamente de 
acuerdo con e s t e  Convenio, l a  A . 1 . D .  podrs 
r e q u e r i r  a1 Donatario e l  reembol'so a l a  
A. I .D.  de todos o de cua lqu ie r  parci6n d e l  
monto de 10s desembolsos efec tuados  bajo  
este Convenio para t a l e s  b ienes  o s e r v i -  
c i o s  en D6lares Estadounidenses, dent ro  de  
10s s e s e n t a  (60) d i a s  a  p a r t i r  d e l  r ec ibo  
d e l  av i so  correspondiente.  

(c) E l  derecho es tab lec ido  en l a  sub- 
secc i6n  (a)  o (b) para e x i g i r  un reembol- 
s o  con t inuars ,  a  pesar  d e  cua lqu ie r  o t r a  
d i spos ic i6n  d e  e s t e  Convenio, por tres (3) 
aiios a p a r t i r  de l a  fecha d e l  Gltimo des- 
embolso bajo e s t e  Convenio. 

(d) (1) Cualquier reembolso bajo  l a  sub- 
secci6n (a )  o ( b ) ,  o  (2) cua lqu ie r  re- 
embolso a l a  A . I . D .  de un c o n t r a t i s t a ,  
proveedor, banco o de o t r a  t e r c e r a  p a r t e  
con respecto  a bienes o s e r v i c i o s  f inan-  
c iados  bajo  l a  Donaci6n, y cuando t a l  
reembolso corresponde a un p r e c i o  no razo- 
nable o a una f a c t u r a  err6nea por b ienes  
o s e r v i c i o s ,  o por b ienes  que no coincidan 
con l a s  especi f icac iones ,  o por s e r v i c i o s  
que r e s u l t a r a n  inadecuados, s e  a p l i c a r h  
(A) primeramente para e l  cos to  de b ienes  
y s e r v i c i o s  requeridos para e l  Proyecto,  
has ta  un lgmite  j u s t i f i c a d o ,  y (B) e l  s a l -  
do, s i  l o  hubiere,  para r educ i r  e l  monto 

i s  not  made o r  used i n  accordance with 
t h i s  Agreement, o r  which woe f o r  goods 
o r  s e r v i c e s  not  usad i n  accordance with 
t h i e  Agreement, A . I . D . ,  no twi ths tanding 
the  a v a i l a b i l i t y  o r  e x e r c i s e  of any o the r  
remedies under t h i e  Agreement, may re- 
q u i r e  t h e  Grantee t o  refund t h e  amount 
of such disbursement i n  U.S. Dollars  t o  
A. I .D.  w i th in  s i x t y  (60) days a f t e r  
r e c e i p t  of a r eques t  t h e r e o f .  

(b)  I f  the  f a i l u r e  of Grantee t o  comply 
with any of i t s  o b l i g a t i o n s  under t h i s  
Agreement has the  r e s u l t  t h a t  goods o r  
s e r v i c e s  f inanced under t h e  Grant a r e  not  
used e f f e c t i v e l y  i n  accordance wi th  t h i s  
Agreement, A . I . D .  may r e q u i r e  t h e  Grantee 
t o  refund a l l  o r  any p a r t  of t h e  amount of 
the  disbursements under t h i s  Agreement 
f o r  such goods o r  s e r v i c e s  i n  U.S .  
Dol la r s  t o  A . I .D .  w i th in  s i x t y  days a f t e r  
r e c e i p t  of a  r eques t  t h e r e o f .  

C 

( c )  The r i g h t  under subsec t ion  (a )  o r  
(b) t o  r e q u i r e  a  refund of a  disbursement 
w i l l  cont inue ,  notwi ths tanding any o t h e r  
provis ion  of t h i s  Agreement, f o r  t h r e e  
yea r s  from t h e  d a t e  of t h e  last d isburse-  
ment under t h i s  Agreement. 

(d) (1) Any refund under subsect ion  
(a) o r  ( b ) ,  o r  (2) any refund t o  A . I . D .  
from a c o n t r a c t o r ,  s u p p l i e r ,  bank o r  
o t h e r  t h i r d  p a r t y  wi th  r e s p e c t  t o  goods 
o r  s e r v i c e s  f inanced under t h e  Grant ,  
which refund r e l a t e s  t o  an  unreasonable 
p r i c e  f o r  o r  er roneous  invo ic ing  of 
goods o r  s e r v i c e s ,  o r  t o  goods t h a t  d id  
no t  conform t o  s p e c i f i c a t i o n s ,  o r  t o  
s e r v i c e s  t h a t  were inadequate ,  w i l l  (A)  
be made a v a i l a b l e  f i r s t  f o r  t h e  cos t  of 
goods F T I  s e r v i c e s  requi red  f o r  t h e  
P r o j e c t ,  t o  t h e  e x t e n t  j u s t i f i e d ,  and 
(B)  t he  remainder, i f  any,  w i l l  be 
app l i ed  t o  reduce the  amount of the  



(a) Cualquicr inter66 u o t r ae  u t i l i dades  
eobre LOB fondos do l a  Donacibn desembol- 
eados por l a  A o 1 . D .  a1 Donatario bajo e s t a  
Convenio antee de l a  u t i l i z ac i6n  autoriza- 
da de t a l e e  fondos para e l  Proyecto, eerCn 
devueltos a l a  A.1.D.  por e l  Donatario, en 
D6lares Estadounidenses. 

SECCION D.3. No Renunciamiento de Recursos. 
Cualquier demora en e l  e j e r c i c i o  de cual- 
qu i e r  derecho o recuruo -otorgado a una 
Par te  en relaciBn con e l  financiamiento 
bajo e s t e  Convenio, no se r6  considerado 
c m o  un renunciamiento a t a l  derecho o re-  
curso; 

SECCION D.4. Gesi6n de Derechoo. E l  Dona- 
t a r i o  conviene que, a so l i c i t ud  de l a  - - 
A . I . D . ,  ceder5 a l a  A. I .D.  10s derechos 
sobre cualquier causa o acci6n que pueda 
corresponder a1 Donatario en re lac i6n  con, 
o corno resul tado de l  cumplimiento o no 
curnplimiento de cont ra to  por una de l a s  
par tes  a un contra to  d i r e c t 0  en D6lares 
Estadounidenses financiado por l a  A.I .D.,  
en su to ta l idad  o en par te ,  con fondos 
donados por l a  A.I .D.  bajo este Convenio. 
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Gran t . 
(a) Any in t e r ee t  o r  other  earninga on 

Grant funde disbureod by A e X a D .  t o  the 
Grantee under t h i s  Agreement p r io r  t o  the 
authorized use of such funda f o r  the  
Project  w i l l  be returned t o  AeIoD, i n  
U.S. Dollare by the  Grantee. 

SECTION D.3. Nonwaiver of Remedies. No r 

delay i n  exercising any r i g h t  o r  remedy 
accruing t o  e Party  in  connection with 
i t s  financing under t h i s  Agreement will. 
be construed a s  a waiver of such r i g h t  o r  
remedy . 
SECTION D.3. Assignment. The Grantee 
agrees,  upon request ,  t o  execute an  
assignment t o  A.I .D.  of any cause of ac- 
t ion  which may accrue t o  the  Grantee i n  
connection with or  a r i s i n g  out a£ the  
contractual  performance o r  breach of 
performance by a par ty  t o  a d i r e c t  U.S. 
Dollar contract  wi th  A.I .D.  financed i n  
whole o r  i n  pa r t  out of funds granted by 
A.I.D. under t h i s  Agreement. 


