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ON JUNE 30, 1917, A I D  I S S U C D  A $55 M I L L  I O N  G U A R A ~ T T  A ~ T H O R I ~ A -  1 
T I O N ,  A S S U R I N G  A G A I N S T  103 P E R C E N T  o r  A N Y  L O S S C S  u n ~ c n  E L I G I ~ L E  

I 

U.S. I ~ V ~ S T O R S  M I G ~ T  S U F T L R  O N  L O A N S  r ~ o t  T O  T H C  C E N T R A L  E A N K  o r  
I 
1 
! 

C H I L L  r o e  T n E  P U R P O S E  o r  ~ I N A U C I N C  n o v s l ~ c  P R O J E C T S  I Y  C H I L E .  i 

P U R S ~ A M T  T o  T H I S  G U A R A N T Y  A U T ~ O R I Z A T I  o w ,  H I G  P R O J E C T  5 1 3 - ~ ~ + 3 6  

(HG) I S  P R O V I D I N G  L O # M  F U N D S  I N  TWO I N S T A L L M E N T S  T O  T H C  C E N T R A L  

E A W K .  T n t  ~ O L L O W I H C  L O A N  A N D  C U A R A W T T  D O C U M E N T S  W A V E  B L C Y  E X E -  

C U T E D  r o  C A R R Y  O U T  T n t  HC PROJECT. 

ON JARUART 20,  1976, A L O A N  A G R E C M E W T  r o ~  T H E  ~ I R S T  I W S T A L L -  

i 
1 

W E N T  o r  HG L O A N  F U N D S ,  I N  T H E  A M O U N T  o r  $30 U I L L I O N ) W A S  S I G M E O  
1 

a c r v c f ~  r n t  R c r u e ~ l c  o r  C n l L c  [ ~ C / f i o ~ ~ o w E ~ - A c T l ~ c  i n R O u G H  T H E  

C E N T R A L  B A W L  o r  C W I L C ) ,  A w D  T n E  U.S. I N v E s T D R ,  T n E  F E D E R A L  HOME 

L O A N  E ~ x r  O f  NEW Y O R X  (MLB) .  O N  T H C  S A M E  D A T E ,  G U A R A N T Y  ~ C R L L -  

M C N T S  W E R E  S I C N E D  ~ E T U L L N  A I D  A N D  T n E  M L B , A s  Y E L L  A S  B L T Y C E R  

r n c  GOC *no  A ID .  I N  r r r r c r ,  rnc  F U L L  ~ A I T H  A N D  C R E D I T  OF  T H C  

GOC I S  P L E D C E D  T O  G U A R A N T T  T O  A I D  A h ?  A M O U N T S  ~ H I C M  A I D  Y A Y  H A V E  

T O  r A r  T O  T H E  FHLB r o R  A N r  ~ o s s c s  s u r r c n c o  O N  L o A a s  M A D E  T O  rnc  

F o a a o w ~ ~  U N O C R  T H C  LOAM A C R C E Y E N T .  
1 
I 

& L O A N  A G R E E M E N T  r O R  T H E  S C C O R O  I N S T A L L M E N T  D F  HG L O A M  F U N D S ,  

I N  T H E  A M O U N T  o r  $25 M I L L I O N , Y A S  S I G N C D  B E T U E C W  T H E  GOC A N D  T H E  

ow F c e ~ u ~ n r  23, 1977. ON T H E  S A M E  D A T E ,  C u A R A N T Y  A G R C E M E Y T S  

W E R E  S I G N E D  B E T Y E C N  A I D  A Y D  MORGAN C U A R A N T T , A S  W E L L  A S  S E T W ~ C N  

T H C  GOC A N D  A ID .  A G A I N  T H C  F U L L  ~ A I T H  A N D  C R E D I T  O r  T H E  U C  1 s  
I 
i 
i 

r ~ c o c c o  T O  A ID  uwocn T H C  C U A R A ~ T Y ,  A S  S T A T C D  A e o v c .  

! 

I 
! 



IN  A O D I  T I O H ,  TWO I u P L C V A t I T A T I C N  A G R C C Y C N I S  W C R E  5 1  C H C D  C Y  

T H E  GOC A N D  A I D  O N  T H C  S A M E  D A T E S  A S  T H C  L O A N  A ~ D  C u A S C t i T Y  

D O C U M E N T S .  T H O S E  A G R C C U C H T S  P R O V I D E  T H C  P R O C E D U R E S  5 1  W H I C H  > ' H E  

C C H T M L  B A N K  I H P L C Y C N T S  A N D  AOHIN ISTCIS  T H C  tiL F R O J E C T  I N  A C C O R -  

T H E  C O O P C R A T ~  V E  F I N A N C E  I N S T I  T U T C  ( IFICOOP) 
( A  P R l  V A T C  C 3 q P E R A T I  V E  E A H K  O W N E D  B Y  M E H E E R  C O O P L ~ ? A T I  V E S )  

T H E S E  T H R E C  S U B B O R R O W E R S  T H E N  U S E  T H E  HG L O A N  F U N D S  F O R  

L O N G - T E R M  F I N A N C  l N C  O F  V O R T G A C E S  OW C O O P E R A T I V E  H O U S  l N t  A N D  H O M E  

I M P R O V C M E N T  L O A N S  T O  F A M I L I E S  E A H N I H C  B E L O W  T d E  M E D I A N  I N C O M E  

L E V E L S .  S U ~ L O A M S  T O  lF lCOOP A R E  T O  e E  U S E D  T O  F I N A N C E  H O U S I N G  

U N l  T S  N E A R  T O  O R  I N  R U R A L  M A R I E 1  T O W N S .  

T H C  C A S l C  O B J C C T I V C S  O F  T H L  HG P R O J E C T  A R C :  

1 .  TO A S S I S T  T H E  H O U S I N G  C O O P E R A T I V E  M O V E M E N T  T O  S O L V C  T H C  

H O U S I H G  N E E D S  O r  L O V E R  I N C O M E  F A M I L I E S ;  

2 T O  E N C O U R A G C  A N D  P E R M I T  T H E  S A V I N G S  A N D  L O A N  I N D U S T R Y  T O  

P A R T I C I P A T E  I N  I I N A H C I N G  o r  C J O P E R A T I V E L Y  O R G A N I Z E D  

H O U S  l N G  P R O J E C T S  F O R  L O W E R  I N C O U E  F A M I  L  I C S ;  

. 70  S U P P O R T  A  C O O P E R A T I V E  M O V E M E N T  E F F O R T  T O  D E V E L O P  A  H 3 U S l N G  

C R E D I T  A N D  T E C H N I C A L  D C L I V E R T  S Y S T E M  F O R  F A M I L I E S  R E S I D I N G  I N  

R U R A L  M A R K E T  T.0YN.S A N D  A D J A C E N T  A R E A S ;  A N D ,  

4. T O  S U P P O R T  T H E  GOC I N T E R E S T  I N  S T a E K C T H f Y l N t  T H C  " O P E H "  C O -  

O P E R A T  1  V E  A P P R O A C H .  

A s  O F  A P R I L  30, 1977, $27.7 M I L L I O N  o r  T H E  F I R S T  I N S T A L L M E N T  

L O A N  H A D  B C C M  O I S E U R S E O  B Y  T H E  U.S.  I Y V Z S T O R  T O  T H E  C E N T R A L  BANK. 

T H E  R E M A I N I N G  $2.3 M l L L l O U  I S  B E l N t  H r L D  I N  E S C R O W  U N T I L  T H E  GOC 

C A M  C E R T I F Y  T H A T  T H I S  A M O U N T  I S  S U P P O R T E D  B Y  E L I G I B L E  M O R T G A G E S  

A T  T H E  S U B B O R R O V E R S ,  I N  O R D E R  T O  S A T I S r Y  A  C O N O l T l O N  P R C C C D E M T  

T O  F I N A L  D I S B U R S C M E N T  U N D E R  T H E  F I R S T  L O A N  A G R C E U C N T .  A S  Or 

- 9 -  



T H E  R C M A l N l H C  $15 M I L L I O N  A R E  P L A K N E D  I N  L A T E - 1 9 7 7  A N D  H I D - I ? ~ ~ .  I 
e U R S E 0  B Y  T H E  C E N T R A L  E A M K  T O  T H E  C U E ~ O R ~ O Y L R S ,  AND, 1 N  T U R N ,  

TO T H E  C O N T R A C T O R S  B U I L D I N G  H O U S I N G  U N I  T S :  

S 1 NAP 
SERV 1 U 
1 Fl  COOP 

P R O J C C T  H O H I T O R I N G  R E S T S  W I T H  T H E  R E S I D E N T  H O U J ~ N C  A N D  URKAN 

D E V E L O P M E N T  A O Y I S O R .  O V E R A L L  P R O J E C T  M A N A G E H E N T  A N D  A D V I S O R Y  

S E R V I C E S  A R C  P R O V I D E D  B Y  T H E  R C C I O N A L  HOUSING A N D  U R ~ A W  D E V E L O P -  

M E N T  O F F I C E R  I N  PANAMA.  T H A T  O f f  I C E P  O P E R A T E S  U N D E R  T H E  D l R C C -  

T I O N  o r  T E E  D I R E C T O R  O F  A I D ' S  O ~ F I C C  o r  H O U S I N G  I N  W A S H I W C T O N .  

SCOPE 

T H I S  I S  T H C  I N I T I A L  A U D I T  o r  P R O J C C T  5 1 3 - ~ ~ 4 0 5  A N D  C C V E R C D  

T H E  P E R I O D  F R O M  JANUARY 26, 1975 T H R O U G H  A P R I L  3'3, 1977. THE 

P U R P O S E  O f  O U R  A U D I T  WAS T O  E V A L U A T E  T H E  D E C R E E  O f  A C H I C V C H E , N T  

O f  P R O J E C T  O B J E C T I V E S ,  C O M P L I A N C E  Y l T H  A P P L I C A B L E  A G R E E M E N T S ,  

A N 0  P R O J E C T  M A N A G E M E N T .  W E  R E V 1  E Y E D  R E C O R D S  A N D  H E L D  D I S C L I S '  

S I O N S  W I T H  O F F I C I A L S  A T  T H E  USAID, C E Y T R A L  BANK,  SlNAP, SERVIU 

A N D  IFICOOP. W E  A L S O  V l J l  T E D  45 C O O P E R A T I V E  H O U S  I N C  S I T E S  T H R O U C H "  

O U T  T H E  C O U M T R Y ,  I H S P t C T t D  S O M E  H O U S I N G  U N I T S ,  A N D  T A L K E D  T O  

1  N O 1  V l  D U A L  H O M E O Y N C R S .  



I I . F I  :;7 1 t:C,S ;:!3 ?CC?'.:.'Cl;3& i l 3::s 

PROJECT STATUS 

T H E  HG P R O J E C T  I N  C H I L E  I S  C L E A F L T  A S U C C C S ~  I H  S U P P L Y I M C  
I 

H O U S I N G  U N I T S  T O  L C W E R  I N C O M E  F A M I L I E S .  W I T H  T H E  E X C E P T I O N  O F  ! 
I 

D E L A Y S  T O  R U R A L  H O U S I N G ,  P R O J E C T  O B J E C T I V E S  A R E  B C I N G  M E T  S A T I S -  

C O N S T R U C T E D ,  O C C U P l  E D  S O O N  A F T E R  C O M P L E T I O N ,  A N D  T H E  R E L A T E D  1 
U R 6 A N l Z A T I  O N  F A C I L I T I E S  A R C  I N  P L A C E .  

TIIERE A R E  A P P R O X I H A T C L Y  3,090 W O R K E R S  E M P L O Y E D  D l  R E C T L Y  I N  

C H I L E  L S T I M A T E S  T H A T  A F A C T O R  O F  2.5 M A Y  B E  A P P L I E D  ;O D E T E R M I N E  I 
T H E  A P P R O X I M A T E  I H U I R E C T  E M P L O Y M E N T  C F F E C T  O F  E A C H  J O B  I N  T H E  I 
C O N S T R U E  T l O N  I N D U S T R Y .  T H U S ,  I N O I R E C  T  E M P L O Y w E N T  H A Y  B E  E S T I -  I 
M A T E D  A T  7,500, F O R  A  T O T A L  0; 1g,593 V O R K E R S  C M P L O Y E D  A S  A  

R E S U L T  O F  ~ H L  HG P R O J E C T .  

O U R  E X A M I N A T I O N  O F  R C C O R D S  A T  T H C  C E N T R A L  BANK, SERVIU, 

SlNAP A N 0  I f I C O o ?  V C R 1  F I E 0  T H A T  A C C O U N T I N G  A N D  R E P O R T I N G  O F  

H A V E  J U S T  B E G U M  1 5  M A K E  R E P A Y M E N T S ,  A N 0  A T  T H E  T l M C  O F  O U R  

I N T C R C S T  T O  T H E  U.S.  I N V E S T O R S  I N  A C C O R D A N C E  W I T H  T H E  L O A N  

A C R E E H C N T S .  

R E L A T I O N S  J E T V E E N  T H E  C E N T R A L  E A M K  A N D  T H E  S U 8 6 0 R R O W E R S  A R E  1 

G O O D .  T h E R C  I S  N O  U N O U C  C O N L E R H  W I T H I N  T H E  M I S S I O N  W I T H  R E C A R D  

T O  T H E  S ~ U N O H C S S  O F  T H E  a ' s  G U A R A N T Y .  I 
HOUS I NG UfJ I Ts 

THE C A P I T A L  A S S I S T A N C E  P A P E R  O F  J U N E  24, 1975, P R O P O S E D  T H E  

c o u s T R u c T l o N  O F  15,500 H O u s l N c  U N I T S  W I T H  HG ~ 9 5  F U N D S .  ~ E C A U S E  
I 

O O L C A R / P C S O  C X C H A N G E  R A T E ,  M O R E  D O L L A R S  T H A N  O R 1  G I  N A L L Y  E S T l N A , T E D  

H A V E  C E C N  N E E D E D  F O R  C O N S T R U C T I O N  C O S T S .  T H C  ~ C ' S  M O M E T A R Y  1 

P O L I C Y  W A S  O U T S I D E  T H E  S C O P ~  A N D  C o n t u o L  o v  T H E  HG P R O J E C T .  



O F  T H C  8,62$ H O U S l N C  U N I T S  T O  E E  C O N S T R U C T E D  U N D E R  T H C  r l R S T  I 

I N  A O O I T I O N ,  r U N O S  F R O M  T H C  S E C O N D  L O A N  W I L L  0 C  U S K D  f C R  C O N S T R U C -  

T I O N  O r  T H E  3,&20 H O U S  l N G  U N I T S  R E M A I N I N G  U N O E *  T H E  P R O J E C T .  Tnc  

~ M P ~ E M C N T A T ~ O #  A G R C E M C N T  O f  F E B R U A R Y  3, 1977, R C Q U l R C 5  T H A T  A N Y  

S H O R T A G E  o r  F U N D S  T O R  C O N S T R U C T ! W G  T H C  3,E20 n c u s ~ s  W I L L  B E  P R O -  

v l o c o  B Y  T H E  G3C, T H U S  I N S U R I N G  T H A T  T H E  P L A c N E O  N U M B E R  O f  H O U S E S ,  

12,444, U I L L  a c  c o n s r n u c ~ ~ o .  

NO R E C O M M E N O A T I O M  I S  I N D I C A T E D  I N  C O N N C C T l O H  W I T H  T H I S  I S S U E .  

RURAL HOUS I NG 

T H C  R U R A L  H L U S  I N G  S E G M E N T  o r  T H E  HG P R O J E C T  H A S  P E E N  D E L A Y E D ,  

U I T H  no R U R A L  ~ ~ U S I N C C D N S T R U C T I ~ N  ' U N D E R  M A Y  A S  O F  A P R I L  39, 1977. 

T H E  I H P O C N T I N G  A G E N C Y  T O R  R U R A L  H O U S I N G ,  IFICOOP, H A S  H A D  P R O E '  -. 
L E M S  I M  L O C A T I N G  C O O P E R A T I V E S  T H A T  C C U L O  M C E T  C L l C l B t L l  T Y  R f P U I R E '  

M C N T S .  A T T E M P T S  6 1  IF IC03P Y E R C  D I L I G E N T  B U T  N O T  E N T I R C L I  S U C '  

I N I T I A L L Y ,  IF lCOOP A T T C P P T C D  T O  A R R A N G E  R U R A L  H O U S I N G  A M O N G  

C O O P E R A T I V E S  C O M N E C T C D  w l r n  T H E  L A N D  R E F O R M  P R O G R A M  I ~ N D C R  A P R I O R  

AID L O A N .  T H C  LAND R E F O R M  C O R P O R A T ~ O N  (CORA)  c t O L O s  MOREAGES O M  

A L L  R E F O R M E D  L A N D  A N D  A G R E E D  T O  G U A R A W : E E  T H E  C O O P E R A T I V E S '  

H O U S I N G  P A Y M E N T S  I f  T H E  C 0 O P E R A T ) V E S  C D I J L D  M E E T  CDRA'S C R C D I T  

R C Q U I R E M C N T S  A N D  A L S O  T H E  P R O V I S I O N S  o r  T H E  HG L O A N  A C R E C M C N T .  I 
I 

D E T E R M I N A T I O N  O r  L O A N  E L I G I C L I T Y .  T Y O  H A V E  G C E N  R E J E C T E D  A N D  

T H R E E  A R E  S T I L L  U N D E R  R C V I C W .  



IrICS3? A L 5 C  . i o 3 l C O  T H C  P C 5 : l t l L  I  T I  0 1  I C A h C I ! 6 G  C U P A L  

~ C U : I  t . G  ON $I .A~L fA.?t . 'S 3 ~ 1 5  I D C  O F  C C - 1  C ~ O P C R A T I  V C S .  T N C Y  T O V I d D  

' k A T  T H C  M E H C E P S  O f  T H E S E  C D 3 P E f l A T I V C S  P A V E  S M A L L  T L A C T S  3 f  I H -  
I 

H C R I T C D  L A N D  F O R  L I ~ I  C H  T H E Y  C A N  I ~ O T  ? ~ O D U C E  c L E A a  T I T L E .  T H C S ,  

T M C S E  C O O P C R A T I Y C S  A R C  H O T  E L l G l E L C  f 3 R  H O U S E  f I H A N C I H C  U k O E R  

F I N A L L Y ,  IF ICC3P L O C A T E D  S O M E  F U : A L  C O O P C R A T I V C S  \ H O S E  u r n -  

B E R S  A R E  S H A L L  T A E H E R S  A N D  L A H D O U N C R S  b I T H  C L C A P  T I T L E  T O  T H C I R  

E S T A B L I S H E D  S P E C I A L  C R I  T C R I A  F O R  T H E S E  C O O P E R A T I V E S  T O  E C  E L I '  

t 1 6 L E  T O R  HG ~ I w A N C I N G .  T H C  M E M G E R S  M U S T  R C S I D C  I N  R U R A L  M A R K E T  

T O W N S  W I T H  A  P O P V L A T I O H  U N D E R  5,033. O R ,  1 f  T H E  P C P S C R S  R C S I C E  

I N  R U R A L  M A R K E T  T O b N S  O f  F R O M  5,033 T O  20,033 P O P U L A T I O N ,  O N E -  

H A L F  O f  T H C  R E S I D E N T S  M U S T  hC C N C A C C O  I N  E I T H E R  H I N t G  OR A G R I -  

C U L T U R E .  U N D E R  T H E S E  C P I  T C R I A ,  f l V C  C O O P E R A T I  Y E S  V l  T H  S E V E N  

H O U S  l N G  P R O J E C T S  H A V C  B E E N  P R O P O S E D  T O R  T I N A H C  I N G .  T H R E E  P R O J E C T S  

b ;A 
H A V E  B E E N  A C C E P T E D , A N D , I N V I  T A T I O N S  ;eF! 2 : ;  T O R  C O N S T R U C T l O H  O r  

T H E R E F O R E ,  A F T E R  A Y E A R S  D E L A Y ,  T H E  R U R A L  H O U S I N G  P R O G R A M  I S  

J U S T  G C T T l N C  S T A R T E D .  W H E N  T H E  D E L A Y  f 1 P S T  D E V E L O P E D ,  T H E  F U N D S  

D E S T I N E D  f 0 R  lF lCOOP U N D E R  T H E  f l R S T  I N S T A L L H C N T  L O A N  U t R E  R E -  

A L L O C A T E D  T O  S f R V l U  A N D  SINAP. S U E S E Q U E N T L Y ,  U N D E R  T H C  S E C O N D  

- .  L G A C ,  I F:CO!?~-ZCCEIVCD I T S  P L A N N E D  $7 M I L L  I C N  A L L D C A T t O t t - F O R  

R U R A L  H O U S I N G .  

A T  T H E  P R E S E N T  T I M E  I T  I S  N O T  C L E A R  Y H A T  P A R T  o f  T H E  HG 

L O A N  C A N  B E  U S E D  e~ F A R M E R S  O N  R E F O R M E D  L A N D .  H O W E V E R ,  A N Y  

S H O R T T A L L  O F  P R O J E C T S  O N  P R O P E R T Y  I N  T H E  L A N D  R E F O R M  P R O J E C T  

C A N  L I  K E L Y  E E  M A D E  U P  Y I T H  P R O J E C T S  I N  R U R A L  M A R K E T  T O W N S  



C H A S E D  A N D  U S E D  I N  C O H S T R U C T I O W  O f  P R O J C C T  H O U S I N C .  T H C  k!G 

L O A N  A C ~ L F W C N T S  A R C  N O T  C L E A R  R C C A R O I N C  r n t  P A Y ~ C N T  A N D  

f I N A N C  1  H G  O f  G o t  T A X C S  I N C U R R C O  I N  c O ~ N E C T I O N  * I  TH P R O J C C T  

I  h P L C Y C N T A T I O H .  

FOR E X A n P L L ,  T H E  F O L L O U I N C  TWO P C R T I N E N T  S E C T I O N S  O f  T H C  HG 

L O A N  A G R C E Y C N T S  I M P L Y  T H A T  E I T H C R  N O  T A X C S  W H A T S O C V C R  A R E  P A Y A B L C  

O M  P R O J E C T  P A Y M E N T S ,  O R  T H A T  T H E  B O R R O W E R ,  I N  I T S  P E R F O R M A N C L  O F  

T H C  P R O J E C T ,  V l L L  P A Y  A L L  T A X E S  I N  F U L L .  

S c c r ~ o u  2.01(D) s r A r c s :  "No P A Y V E N T S  P R E V I O U S L Y  M A D C  O R  

T O  B E  M A D C  E Y  O R  O H  B E H A L F  O F  G O R R O U C R  H E R ~ U N O C R  A N D  

U N D E R  T H C  N O T E S  T O  I N V C S T O R ,  OR T O  A N Y  A S S I G N E E ,  

I R A N S f L R C E , O R  P L C O G C E  O f  I N V E S T O R  N O T  D O I N G  B U S I N E S S  

I N  C H I L E  O R  T O  A 1 9  F I S C A L  A C C N T ,  A N D  N O  P A Y M E N T S  T O  A I D  

O F  T H E  A I D  G U A R A N T Y  FEE,  A R C  O R  V l L L  e C  S U B J E C T  T O  A M Y  

I N C O N E ,  Y I  T H H O L D I  N C  O R  O T H ' E R  T \ X E S  Y H A T S O E V E R  o r  C H I L E  ...I 

S E C T I O N  2.01( f )  s r A r c s :  " S O R R O W C R  W I L L  P A Y  I N  r u ~ ~  A M D  

I N  A  T I M E L Y  W A N N E R  A L L  O O C U W C N T A R Y  ? ? A M P  T A X E S  O R  O T H E .  

T A X C S ,  L E V I E S ,  I M P O S T S ,  C H A R G E S  O R  F C C S ,  I F  A N Y ,  A N D  .ANY 

P E N A L T I E S  4 S S C S S E D  B Y  V l R T U C  O F  L A T E R  P A Y M E N T  T H C R E O f ,  

W H I C H  A R C  O R  Y A Y  H E R E A F T E R  e c c o n c  ,DUE A N D  P A Y A B L E  U N D C R  

A N Y  A P P L I C A B L C  L A Y  O f  C H I L L  I M  C D h N E C T l O N  U I  T H  T H C  I S -  

S U A N C E  O F  T H C  N O T C S ,  T H C  M A K I  M G  B Y  I N V E S T O R  o r  T H E  L O A N S ,  

T H C  R E C E I P T  B Y  I N V C S T O R  O R  A I D  F I S C A L  A G E N T  O F  P A Y Y C N T S  

P U R S U A H T  T O  T H C  N O T E S ,  T H E  G U A R A N T Y  o r  T H C  N O T E S  B V  A I D ,  

T H E  C N F O R C ~ M E N T  I N  C H I L E  E Y  IMVESTOR O R  A I D  O F  A M Y  

R I  C H T S  P U R S U A N T  T O  T M I  s A G R C C M C N T ,  T H E  I N P L C H C N T A T I . O M  

A c a c c n c w r  O R  T H C  C H I L E  G U A R A N T Y  A G R C C M E N T  O R  O T , ! C R Y I S C  

I M  C O N N C C T I O N  W I T H  T H C  E X C C U T I O M ,  D C L I V C R Y  O R  P E R F O R -  

M A N C ~  B Y  B ~ R R O W E R ,  I N V C S - O R  O R  A I D  o f  r n t s  A c ~ c c u c ~ r ,  

T H C  C O N T R A C T  O F  G U A R A N T Y ,  T H C  I M P L C M C N T A T I O N  A C R C E M C N T  



I 

1 1  I ~ A S  L O N G  C C C N  T H C  I N ~ C N T  0 r  T H E  U.S. G O V C R N M C H T  T H A T  1 1 9  I 

E I L A T C R A L )  D F  J U L Y  27, 1951, A N D  T H C  ~ A R I O U S  P R O J E C T  A N D  P R O G R A M  

A G R E E M E N T S .  T H E  USAID c o f s  N O T  P A Y  A N T  I V A  OR O T H E R  I O E H T l F l A e L C  

T A X C S  I N  C O N N E C T I O N  W I T H  1 1 s  D I R E C T  P R O G R A M  A N 0  P R O J C C T  F U N O I Y G .  

F U R T H E R M O R E ,  D I S C U S S  I O N S  A R E  N O W  W O E R V A Y  B E T W E E N  T H E  USAID A N D  

T H E  GOC R E G A R D I N G  A  P R O C E O U R L  F O R  E X E M P T I N G  OR R E I M B U R S I N G  T H E  

USAID F O R  A L L  S U C H  T A X E S  P A I D  O N  A D M I N I S T R A T I V E  S U P P O R T  C O S T S  O F  

T H E  M I S S I O N .  

W H I L E  T H C  HG P R O J E C T  I S  N O T  F I H A H C C D  B Y  A P P R O P R I A T C D  F U N D S  

o r  T H C  U.S. G O V E R H W C N T ,  b~ B C L I C V E  T E A T  T H C  P A Y M E N T  O F  H I C ~  

F O R E I G N  T A X C S  M I  T i t  P R O J E C T  F U N D S  D I L U T E S  T H C  HG A U T H O R I T Y  l E V E L  

P R O V I D E  F I N A N C I N G  T O R  H O U S E  C O N S T P U C T I O N ,  N O T  I h O I  R E C T  b U D C C T  

S U P P O R T  T O  T H E  GOC. 1 1  I S  A I D ' S  P O L I C Y  T H A T  A L L  S M E L T C R  R E -  

S O U R C E S  - G R A N T S ,  L O A h S  A N D  G U A R , A N T I C S  - W I L L  B E  I N T E G R A T E D  
I 
I 

* I T H  I T S  A N N U A L  C O U N T R Y  P R O G R A M ,  A N 0  W I L L  B E  I N V E S T E D  I N  P R O J E C T S  

T H A T  D I R E C T L Y  O R  I W O I R C C T L Y  ~ C H C F I T  L O U  I N C O ~ E  G R O U P S .  

THE I V A  T A X  I S  A R C A ? I L Y  I O E N T I F I A B L L  T A X ,  S I N C E  I T  A M O U N T S  

T O  T H C  T O T A L  T A X  O N  T H C  F : % A L  S A L E  O F  A P R O O U C T .  THE T A X  i s  
I 

S T A T E D  S E P A R A T E L Y  O H  A L L  V C N O O R ' S  I N V O I C C S  A N D  I S  T H U S  P A I D  A S  

A  S E P A R A T E  I T E N  B Y  T H C  l N O l ~ l  D U A L  C O N T R A C T O R S .  T H E  C O N T R A C T O R S ,  i 
I N  T U R N ,  S U B M I T  T H E I R  P R O C R E S S  B I L L I M G S  C O M P U T E D  I N  S U C H  T E R M S  

A S  C U B I C  M C T C R S  O f  T O U N D A T I O N ,  S Q U A R C  M C T C R S  O r  W A L L ,  N U M B E R  O f  

V I  N D O V S ,  E T C .  

I N  O R D E R  T O  O C T E R M I ~ C  T H C  E X A C T  A M O U N T  O F  I V A  T A X  I N V O L V C D  

I 
I N  c o N s r R u C T l n c  T H E  N U M E R O U S  H O U S I N G  U N I T S  I n  C H I L E  I T  W O U L D  E L  

N C C C S S A R Y  T O  A U D I T  A L L  M A T C R I A L  I N V O I C E S  O r  A L L  C O N T R A C T O R S ,  A  

D l  F f  I C U L T  A N D  T I M E  C O N S  U W I  N t  T A S K .  A L T C R ~ A T I V E L Y ,  WC L C A R N C D  



H O U S I N G  U N I T S  r I h A 1 , c C o  9 1  TIICM. T r C r  C s r ~ ~ ~ A r C o  T H A T  ;g  P C R -  

C C N T  O F  A L L  C ~ : I S T A L I C T I O N  : C : T S  ?IC;II: F C R  ~ A T ~ R I A L S .  E A E C O  C N  

T H I S  E S T I M A T E ,  b C  C O M P U i C O  T H C  I V k  T A X  T ' N A V C C O  b l  i n  k G  L O A N  

R c c o u u c ~ o ~ r  I O M  No. 1 

A I D ' S  O F F I C E  O F  HOUS I H G  (:~R/H) S H O U L D  D E T E R M I N E  

V H E T H E R  O R  N O T  T H C  C H I L E  HG ? R O J E C T  F U N D S  C A N  D E  U S E D  

T O  P A Y  A N D  ~ I N A N C C  T H C  GOC's I V A  T A X  I N C U R R E D  I N  C O N -  

N E C T I O N  W I T H  P R O J E C T  C O N S T R U C T I O N .  

I F  SER/H D E T E R M I N E S  T n A l  HG T U K D S  A R C  N O T  T O  R E  

U S E D  T O R  I V A  T A X C S ,  T H C  USAID S H O U L O  N E G O T I A T E  W I T H  

T H E  GOC T O *  ( 1  ) c T F C C T  A  O C P O S I  T I N T O  T H E  HG L O A N  

A C C O ~ H I  A T  T H C  C E N T R A L  ~ A W I  A M  A M O U N T  K Q U A L  T O  T H C  

T A X E S  P A I D  T O  D A T C ,  A N D  ( 2 )  D E V E L O P  P R O C E D U R E S  T O  

A V O I D  T H E  T I N A N C  I N G  O F  S U C H  T A X C S  I N  T H C  F U T U R f .  


