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Wykladajpc ekonomjg i zarzpdzanie w Polsce (1990-1991), spostrzeglem koniecznoit 
wyksztaltowania polskiej terminologii technicznej w obydw6ch dziedzinach Istniat 
zdecydowany brak szeregu okreileh, a niekt6re uprzednio przettumaczone nabraty 
znieksztalconego i niewtaiciwego znaczenia. Nie majpc moiliwoici zajecia s i t  tym 
zagadnieniem w Polsce, po powrocie do U.S.A. z przyjemnoicig podjgtem prace zlecong przez 
doktora Ronalda Daigle z CCSU, nad stownikiem dla programu ekonomicznych nauk we 
Wroctawiu. 

Pragnotbym przekazat wyrazy wdziqcznoici instytucjom i osobom zaangazowanym w 
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za ich wsparcie i przychylnogt. 

Pragnplbym takie podziekowat doktorowi Hubertowi Romanowskiemu kt6ry zorganizowat 
pierwszp Polsko-Ameryka~iskp letnip szkolq w Krakowie (1990) i zatrudnit mnie jako jednego z 
wyktadowc6w, United States Information Agency, German Marshall Fund i innym organizacjom 
sponsorujpcym ten projekt, Rockefeller Brothers Fund, United Nations Development Program 
"Umbrella* Project i Center for lnternational Private Enterprise za udzielenie stypendi6w oraz 
przyjaciotom z Krakowskiego Towarzystwa Przemystowego a przedewszystkim moim 
stuchaczom z Krakowa, kt6rzy z entuzjazmem brali udziat w ttumaczeniu i rozwijaniu polskiej 
terminologii. 

Stowa Podziqkowania chciatem takze przekazat mojemu bratu Jerzemu za ofiarowany mi w 
prezencie komputer, bez kt6rego projekt'tem bytby wrgcz niewykonalny, mojej zonie 
Elzbiecie za pomoc w korekcie tekstu polskiego oraz Ewie i jackowi Krzyianowskim za ich 
pomoc w wyborze polskich okrefleri. 

WhIIe teaching Economics and Management coumes in Pobnd in 1990-1991, 1 became very much aware of 
Uls need for development of Polish technical terminology in these fields. Many terms were none~istent 
and others. though translated, had o b n  acquired skewcd or lnapproprlatc meanings. Although 1 did 
make some notes on the68 lingulsticproblems, it was obvlous that development of  new terms required 
more time than I then bad available. I was vqpleasad to be able t o  resume this work when I was asked 
by Dr. Ronald Dable of Central Connecticut 5 k t e  University t o  prepare a glossary for CCSU'e Economic 
Education Program In Wroclaw. Poland. 
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project. My appr&t/on 1/60 9086 to  Dr. Zdzislaw Kremens of the Technical Univaraity of Wroclaw for 
hl6 work a6 theproject coordinator in Poland and to ~omasz WojcIk and the members of  N 5 Z  
So//drmosc o f  Lower Silaair for their suppot. 
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ujecia specjalnego i specyficznego znaczenia. Slowa uzywane w tekicie ekonomicznym sp 
precyzyjnie zdefiniowane i tracp wielokrotne znaczenie, lub znaczenie jakie nabyly w jezuku 
potocznym. Bez sprecyzowanego zargonu technicznego, naukowa dyskusja bylaby niemozliwa. 

Przez pietdziesigt lat Polska byla oderwana od dwiata zachodniego. Specjalnie odbi lo sie t o  w 
rozwoju nauki ekonomii i zarzpdzania, poniewai wladza komunist6w polegata czedciowo na 
utrzymaniu pojecia zastepczej nauki ekonomii. Nauka i jtzyk ekonomii i zarzpdzania posiadaly 
znaczenie polityczne i ideologiczne. T o  i ~zolacja od aktywnego nurtu nauki ekonomii, 
spowodowalo i e  jezyk polski pozostal w tyle w ksztaltowaniu pojet  technicznych. Aktywny 
udzial w gl6wnych nurtach nauki wyrabia wsp61np kulture wdr6d specjalist6w nadajpc ich 
technicznym zwrotom wlafciwe znaczenie. W rezultacie, d o  jezyka weszlo wiele okredleh 
mylnie przetlumaczonych z jezyka angielskiego, o niedcislych i podw6jnych znaczeniach, a czedt 
okredleri zostala p o  prostu ominiqta. 

Przyklakem niedcislodci jezykowych m o i e  s lu iy t  s lowo 'arbitraz" kt6re w jqzyku angielskim ma 
przynajmniej dwa odpowiedniki: arbitrage(arbitrai rynkowy, tzn. kupno na jednym rynku i 
sprzedaz na innym po wyiszej cenie) i arb i t ra t ion  (sps6b roztrzygniecia sporu pzy kt6rym 
strony zgadzajp siq przyjpt decyzjq wsp6lnie uznanego arbitra). Ponadto, arbitrai jako 
roztrzygniecie sporu ma szersze znaczenie n i i  znaczenie arb i t ra t ion  w nowoczesnym jezyku 
amerykahskim. Oznacza r6wnie i  "postqpowanie polubowne" lub "postepowanie rozjemcze'. 
Uiywanie jednego okredlenia dla wielu znaczeri powoduje brak dcislodci i zmniejsza 
u iy tecznot t  w jezyku technicznym. Autor sugeruje skonstruowanie nowego slowa, np. 
"arbitracja" jako odpowiednik amerykariskiego arbi t rat ion.  

Z drugiej strony, caly szereg sl6w angielskich jest niejasnych i mylpcych. T e  niedocipgniecia w 
terminologii angielskiej sp niepotrzebnie przeniesione d o  jqzyka polskiego przez zbyt doslowne 
tlumaczenie. N a  przyklad angielski "Aggregate Demand nie jest wladciwie "zagregowanie 
popyt6wm na r6znych rynkach, i doslowne tlumaczenie niepotrzebnie przenosi problem 
semantyczny d o  jezyka polskiego. lnnym przykladem, gdzie angielskie okredlenia moglyby b y t  
ulepszone jest surplus (nadmiar ilodc~ podanej nad ilodcip pozpdanp przy cenie ponad cenp 
r6wnowagi rynku) i consumer3 (lub producer$) surplus (r6inica rniedzy sump kt6rp 
konsument jest sklonny zaplacit za danp ilodt produktu a sump kt&? aktualnie placi; lub r6znica 
miqdzy sump kt6rp sprzedajpcy jest sklonny przyjpt za danp i l o t t  produktu a sum? kt6rp 
aktualnie otrzymuje). Sp to dwa calkiem odmienne pojecia. W tym przypadku w jezyku 
polskim mozna u i y t  s lowo "nadmiar" (ang. excess) w odniesieniu d o  pierwszego znaczenia i 
"nadwyzka" (ang. surplus) w odniesieniu do drugiego. W angielskim ' e x c e s ~ ,  doslowne 
tlumaczenie "nadmiaru', ma dodatkowe nieodpowiednie znaczenia i byloby mylpce w uiyciu 
bez pomocniczych sl6w. Polskie slowo 'nadmiar" jest latwiejsze w uiyciu i jak '5urplu511 m o i e  
wystepowat osobno. 

Przy tlumaczeniu terminologi w tym slowniku, przyjeto nastqpujpce zasady: 

1. uipymie: lstniejpce okretlenia polskie, jeiel i  wladciwie uiywane, byly przyjete bez zmian. 

2. znaczenie: Podstawowym zamiarem bylo uiycie w najszerszym zakresie potocznych 

owiednie, lecz jego odmiana ma juz przyjete znaczenie 



3 .  fonetvka: Unikano sl6w z trudnq lub niezrqcznq wymowq. W tym r6wniei: gramatyka 
polska utrudnia zadanie poniewai podstawowe slowo mote brzmiet dobrze lecz niekt6re 
jego odmiany wymagajg nadmiernej gimnastyki fonetycznej. 

. . ,  . 
4.  -we do-: Naleiy unikat niepotrzebnego 

wprowadzania sl6w nieznanych lub archaicznych. Autor uwaia i e  terminologia powinna by 
maksymalnie zrozurniala dla przeciqtnego czytelnika. Z drugiej strony, jezeli uiyte 
potoczne okredlenia nabraly mylnego lub nieprecyzyjnego znaczenia, nastqpuje potrzeba 
wprowadzenia nowego okredlenia. 

. . ,  . 
5. &ce w przeclwlenstwle: W zasadzie zostala zastosowana polska 

terminologia z wyjqtkiem gdzie nie bylo to moiliwe albo wprowadzalo w blgd. Na 
przyklad, okretlenie angielskie "demand deposit" zostalo przetlumaczone doslownie jako 
"depozyt na iqdanie" co w potocznym jqzyku znaczy i e  W na konto odbywa sic "na 
iqdanie" a nie w y p h  z konta. W tym przypadku, lepiej u i y t  okreilenia obcego a v i s t a  
(r6wniei przyjetego w jqzyku polskim) n ~ i  pozostawit mylgce okredlenie polskie. 

6 ,  -: Slowa, kt6re powtarzajq siq w r6inych okreileniach i w definicjach 
powinny miet to  samo znaczenie. 

KilkanaScie termin6w angielskich, dla kt6rych wyjqtkowo trudno znalefe dokladne 
odpowiedniki w jqzyku polskim zostalo opisanych szerzej w specjalnych notatkach na poczqtk 
slownika (poniiej punkty 1 do 10). Kaidy polski termin ekonomiczny uiyty w tym slowniku 
zostal podany wraz z jego odpowiednikiem w jqzyku angielskim. Notatki obejmujq terminy, 
kt6rych czqsto uiywa siq przy def~nicji innych okredleh, kt6re bywajq fle rozumiane lub grupy 
termin6w bliskoznacznych, kt6rych rozrbtnienie jest istotne. . 

Angielskie definicje w tym slowniku sg tlumaczeniem polskich definicji. Poniewai jeden z 
gl6wnych zamierzonych zastosowah slownika ma byt jako material pomocny przy nauczaniu 
ekonomii polskich sluchaczy przez wyklakowc6w anglo-jqzycznych, waine jest aieby 
udostqpnie wykladowcom dokladne tlumaczenie polskiego tekstu. 

Definicje zawarte w tym slowniku majq czqsto charakter encyklopedyczny. Zamiarem bylo 
udostepnienie terminologii i wiedzy ekonomicznej og6lowi nie tylko specjalistom ekonomii. 
Rozumienie pojet ekonomii wdr6d obywateli jest r6wnie waine jak i wSr6d ekonomist6w. 
Podejmujgc codzienne decyzje ekonomiczne, obywatel ma wplyw na przyszlodt gospodarki. 

Economlc science in the West (and the Amen'csn economic jargon which is the eourm of the terms in this 
glossary) has evolved over the year6 a preclse& defined terminology. 5ome terms were taken from the 
common language, some imported from other /anguages, and eome were invented. but in all case6 they 
were reserved for special and bpecific meanings. Men u68d in an Economics context, they no longer 
have several meanings nor the meaning they have in common usage. They have but one preci6ely defined 
meaning. Mthout this preciee technicaljargon, there can be no scientific di6coume. 

For five decadee, Poland has been isolated from the western world. Thi6 has been especial& 50 in the 
d~elopment of wonomic and management sciences because part of the raieon d"tr6 of the communist 
etate was based on the proposition that there existed an alternative economic6. The science and the 
language of economics and management acquired a political and ideological charge. Because of this and 
because of  iso/ation frDm the a c t i e  discourse necessary for a// speclalist6 in a Ficd t o  d d o p  a 6hared 
culture that give6 their technical language it6 contextual meaning, the Poli6h language lagged in 
development of counta'part technical terme. Many meaning6 of terme were skewed, some were 
mieinterprcted. some given imprecise or double meaning6 and many were altogether ignored. 
To i lhstrate one of the6epmblem6, consider the term arbitrai (not included in this dictionary), whlch i6 



market) as w d  a6 arbitration (a method of 68ttling disputes where the parties agree t o  have their 
dispute decided by a third party). Using one term to refer t o  both meanings compromises theirpr&hion 
and usefulness in a techniul language. This author would argue for adopting the word arbitracja for the 
second meaning. None of the other possible accepted meanings of arbitrai (such as postepowanie 
polubowne - meaning essentially out-of-court settlement, or postepowanie rozjemcze - meaning 
disengagement negotiations, ah in cease-tire negotiations) are adequate. Many similar and worse 
problems are dealt with below. 

On the other hand some English terminology Is 8/60 not ideal and may be confusing. Often these 
inadequacies have been unnecessarily carried over to  Polish by too literal translation. An attempt has 
been made t o  correct such shortcomings in this glossary. For example "Aggrsgste Demand" is not 
really the aggregation market demands, thus translating this term literally into Polish unnecessarily 
transfers a semantic problem. Another example of a possible improvement on the original English terms 
would be in translating "6urplusUand "consumerb (orproducer'6) 6uTpus'; which have very different 
meanlngs yet use the same word. In Polish i t  is possible t o  call one nadmiar (literally: excess) and the 
other nadwyika (literal& surplus). The same mlght have been done for English terminology with the use 
of "excess" but for the fact that the word has additional meanings that  would be misleading and thus 
cannot stand alone (has t o  be used with "6~pp/y" or more precisely "quantity supplied'? . The Polish 
term nadmiar has less of a problem on this score and like * 6 ~ @ ~ 6 " i t  can stand alone. 

In arriving a t  proposed translations of terms in this glossary, the following criteria were used 

1. ueage: The currently used Pokh countetpart term is use4 if appropriate. 

2. meaning: This was the primary criterion. To the extent possible words and terms were selected 
whose common language meanlng and connotation convey the intended technical meaning. Ako as 
much a6 possible words that have awkward secondary meanings and nuances have been avoided. 
Polkh is a language rife with gradations of meaning and often implied nuances with emotional 
content. 

A special problem arlses from the complexity of Polish grammar. Declinations of nouns and 
agreement between a~+%tives and nouns a6 wellas noun6 and verbs yield numerous forms of each 
word. Often a translation of an English word, turns out t o  have an already well established but 
totally inappropriLSte meaning in one of i ts fonns. 

3. phonetics: Care war taken to  choose words d m i d  ofphonetic awkwardness. This is no small task 
considering declinations of nouns and requlslte agreement between adfectlves and nouns as well as  
nouns and verbs. Many English terms might be easily enough translated. but produce unexpected 
phonetic gymnastics in some of Its derived forms. 

4. jargon v. common words: Choosing obscure words for the sake of developing a unique jargon that 
has little meaning for the non initiated is a r t  for its own sake. This author believes that  the terms 
should be as understandable t o  the average p m o n  as possible. On the other hand, when a 
common word has been already adoptd and has acquired a misleading or imprecise meaning, i t  
becomes necessay to  introduce a new term. 

5. forelgn v. natlve words: I t  has become fashionable t o  Import English terms into the language 
either In their literal translatlon, or transliteration or by "polonizing" thelr Latin or Greek root 
words. Not infrequently. this ha6 produced totally inappropriate, and a t  times amuslng results. 
The operating princ~ple in this glossary k t o  give priority t o  Polish wording a6 much a6 possible. 
though in some cases foreign terms are used in place of  already accepted Polish ones that may be 
misleading or t o  distinguish two separate meanings. For example the term 'Yemand deposit" has 
been t r a n s l a w  literallylnto depozyt na ipdanie, but read literally this implias that  i t  Is the 
depositing that can be done on demand not the payment or withdrawal. In t h h  case the use of a 

forelgn term a vista (that is also accepted in Polish to  descrit~e demand deposit) is preferable. 



The English definition6 included in this book are a tran6Iation of the Poli6h not the other way around. 
Since one of the major intended uses of this dictionary is as a learning aid in programs of instruction 
conducted by Engli6h speaking in6tructore for Polish students, i t  i6 important that the instructors have 
availabie a6 close a tran6lation of the Poli6h text as possible. 

A final introductoty comment! To an extent these definition6 are enc~Iopcdic in nature. The idea of 
this type of expan6Ive, encyc10pCdiG 9/066aty Is to make the terns acce66ible and underetandable t o  a 
wider audience. The ideal would be to make i t  under6tsndable to  the average pereon becau6c ultimate& 
what matters is not the economic Dteracy of economi6t6, but the economic llteracy of the general 
population. I t  is people a6 votere and a6 microeconomic declslon makere who will truly determine the 
future of the Polish economy. It i6 to  them that economist6 should be trying t o  communicate. The 
pre6ent glossary is inspired by this thought though i t  is obviou6/y far from truly accomp/i6hing such an 
ambitious objGctive. 



integracja -, rozw6j -, myil -, czynnik -, zjawisko -, ktyteria nie-, polityka makro-, 
decyzje -, infrastruktura -, model -) 

economic. (- cost, - efficiency, macro -, - principle, - good. - rationality, - choice, - system, - value, - integration, - development, - thought, - factor, - phenomena, 

n o r  criteria, m a c r r  po l i c~ .  - decision, - infrastructure, - model) 

gospodarka - (kontrakcja -, ekspansja -, wzrost -, - podziemna, infrastruktura -, model -) 
economy (contraction of the -, expansion of the -, growth o f  the -, underground -, 

infrastructure of the - , model of the -) 
gospodarczy, - [polski odpowiednik greckiego fr6diosiowu wyrazu ekonomia: oikonomia] 

(cykl -, dzialalnoit -, kontrakcja -, ekspansja -, wzrost -, polityka -, decyzja -, 
jednostka -, infrastruktura -) 

2. scarci ty,  5hortage, surplus, exce55, ddcit - niedostatek, niedob6r, nadmiar, deficyt, 

niedostatek - scarci ty 

niedob6r - przeciwiehstwo nadmiaru ( - produktu na tynku) 
shortage: opposite of surplus (market -) 

nadmiar - przeciwieristwo niedoboru ( - produktu na tynku, rezerwy -owe, - rezerw 
bankowych, - potencjaiu produkcyjnego) 

a )  surplus: (market -) 
b) GXC655 ( - TC5GNC5, - productive potential) 

1) ( - budtetowa) - surplus: (budget -) 
2) ( - konsumenta, - producenta) - surplus value (consumer's -, producer's -) 

3. real, nominal, face, intrinsic (value); ac tua l  - rzeuywista, nominalna, wlakiwa (wartoft); 

ono szerszym, bardziej mylpcym i mniej odpowiednim terminem. Na przyklad, 
pojqcie 'cena realna' oznacza r6wnoczeinie 'cene moiliwg', czy tet ' dostepn$"' 
Zdaniem autora, termin "rzeczywisty' lepiej oddaje prawdziwe znaczenie pojqcia 
'realny" , szczeg6lnie w targonie ekonomicznym. 

The choice o f  neczywisty instead o f  the literally translated realny t o  s tand  for 



1) norninalny: w cenach bieiqcych 
nominal: in current dollar5, not deflated 

2)  wartodt -: wartodt uwidoczniona, wpisana w dokumentach (np. na banknotach, 

aktualny - war to f t  -, - poziorn: (- poziorn Produktu Narodowego Brutto) 

4. aggrqatc. total - globalny , cal  kowity , caly 

globalny - surnaryczny: dotyczqcy calej gospodarki, nie poszczeg6lnych rynk6w lub jednostek 
(wydatki -, popyt -, podai -, dlugookresowa podai -) 

aggregate (- expenditures, - demand, - supply, long-run - supplyl 

Uznanie slowa "globalny" za polski odpowiednik angielskiego "aggrcgat,? m o i e  
budzit kontrowersje, zwlszcza, i e  slowo 'zagregowany", bedqce doslownym 
tlurnaczeniern 'aggregatd', przyjelo sip j u i  w polskiej terrninologii ekonornicznej. 
Jeieli, wiec nie jest za p6in0, naleialo by jednak zrewidowat stosownodt slowa 
"zagregowany", bowiern jego uiycie bywa mylpce nawet w jezyku angielskirn. N a  
przyklad, aggregate demand (popyt zagragowany tzn. globalny) nie jest naprawde 
sumq, czyli zagregowaniem funkcji popytu indywidualnych os6b lub funkcji rynkowego 
popytu na wszystkie produkty. Oznacza on zagregowanie funkcji popytu w znaczeniu 
heurystycznyrn, przy czym ksztalt tej funkcji j zaleiy od mechanizmu , o wiele bardziej 
zloionego aniieli prawo popytu. A zatem, nadal brakuje adekwatnego wytlurnaczenia 
zwipzku teoretycznego rniedzy popytern na pojedynczy produkt, a popytem globalnym 
(na wszystkie produkty). Slowo "globalny" jest w tyrn kontektcie rnniej mylpce n i i  
"zagregowany", i co r6wnie waine, lepsze fonetycznie , szczeg6lnie w jezyku polskim.. 

The choice o f  globalny for "aggregate" is one o f  the less clear and more 
controversial choices made. The litcralzagregowany has already been largely 
accepted 85 the Polish term. However, i f  it is not too late, i t  may be worthwhile t o  
reconsider this. The term is not entirely appropriate t o  aN uses it is p u t  t o  in 
English. For instance, aggregate demand is not really aggregated individuals' o r  
market demands. I t  stands-in for aggregated demands in a heuristic 5ense. but 
i t s  shape is determined by a different and more complex mechanism than the  law o f  
demand. In fact, the theoretical link b e t ~ ~ e n  the function o f  demand for a 
particular product and aggregate demand has never been sat isfactor i ly 
established. Thus stressing aggregation may be inappropriate and globalny has 
less o f  this connotation. A second reason for turning away from zagregowany is in 
i t s  phonetics. The term sounds badly enough in English, but it is even WOr5C in 

calkowity - w odr6inieniu od tiednego, kralicowego lub czpstkowego (produkt -, koszt -. 
przych6d -, cena -) 

t o t a l  (- product, - cost, - revenue, - price) 

caly - w sensie sumy kwot (koszt caly = koszt staly + koszt zmienny) 
t o t a l  in sense o f  sum o f  amounts (' - cost  = variable cost  + fixed cost) 



elastyunoft, wyrniana, gielda, zarniana 

wymienialnott - (- waluty, - jednych aktywbw na drugie) 
convertibility (currency -); exchangeability ( - o f  one asset for another) 

zastepczott - ( - produktbw, ) - substitutability (produkt -) 
zastepczy - (produkt -) - substitute (- good) 
zamienialnoit - ( - kontrakt6w terminowych, - ladunku, - nominalnej jednostki waluty na inn? 

jednostke tej samej waluty, - jednego produktu na drugi) 
fungibility (- of  future5 contracts, - shipment. - o f  one currency denomination for 

another. - of  one product for another) 

1) (- aktyw6w, - waluty) - liquidity ( -of assets, - of  money) 

2) (- kursu walutowego) - flexibility (exchange rate -) 

liquid (- assets) 

2) (- kurs walutowy) 
flexibIe, floa ting ( - exchange rates) 

gietkott - ( -  cen i ptac) - flexibiliy(price- wage-) 
elastycznott - (cenowa - popytu) - elasticity (price - of demand) 

wymiana - ( - barterowa, Jrodek -) - ~ ~ C h a n g ~  (barter -, medium of -, ) 
wymienny - (wartott -, teoria wartoJti -) - exchange (- value. - theory of  value) 
gielda - (rynek) ( - towarowa) - exchange as  market (commodities -) 

1) osipgniecie jednej korzyfci (uzyskanie dobra) kosztem wyrzeczenia siq drugiej. 
t rade-of i  ( - one good for another) 

2) stosunek wartoici zamienionych. 
trade-off: (- between one value and another) 

3) dostat cot w zamian 
8 ~ ~ h m g 8  (TGGG~V~ something In -) 

6, labor. work - robocizna, praca 

Zarbwno w jqzyku polskim jak i angielskim wyrazy 'praca' i "robocizna" uzywane sp zamiennie. 

roboc~zna - grodek produkcji 
labor a s  a resource (- productivity) 

praca - czynnolt produkcyjna (podzia) -) 
labor a5 work (division of work. division of  labor) 

Powszechnie stosowany zwrot "rynek pracy" jest niepoprawny. Prawidlowy termin powinien 
brzmiet "rynek robocizny". Z uwagi jednak na powszechnott stosowania autor przyjmuje 
zwrot "rynek pracy". 

The common Polish term for labor market tranelates t o  %ark market: which is misleading. 
However. this incorrect term is used here due t o  it5 wide usage. 

Z regulation, contro15, rationing, dhtn3ution, division, allocation - regulacja, reglamentacja, 
podzial, rozdzielanie, dystrybucja, alokacja 

1 regulacja - ingerencja lub interwencja rzpdu (pahstwowa - gieldy, - cen, - plac, - handlu) 1 



a)  regulation (government -) 
b) controls (price -, wage -, trade -) 

reglarnentacja - racjonowanie lub rozdzielanie produkt6w, kontyngentowanie, przydzial (- 
rzpdowa, mechanizm reglamentacyjny) 

rationing (government -, - mechanism) 
podzial - (-dochod6w, - aktyw6w, - rynku, - pracy, - produkcji, - zyskbw, niepodzielone 

zyski korporacji) 
a)  distribution (- o f  income, - o f  assets, - o f  profits, undistributed corporate prof i ts) 
6) division (- of  market, - of  labor, - of  work, - production process) 

rozdzielanie - (- zysk6w, nierozdzielone zyski korporacji) 
distribution (- o f  profits, undistributed corporate profits) 

dystrybucja - w znaczeniu marketingowym: dystrybucja fizyczna (- produkt6w, kanal 
dystrybucyjny) 

distribution: physical distribution, as in marketing (product -, - channel) 

alokacja - (- i rodk6w produkcji) - allocation (- of resources) 

8. Cfficienty, effectivcnc55, productivity - wydajnoi t ,  efektywnost, p r o d u k t p n o K  

wydajnoi t  - optymalizacja , maksymalizacja korzytci. 
W kontekicie globalnym: jak najwiecej korzybci dla jak najwiqkszej i loici ludzi (pojqcie z 
filozofii utylitaryzmu rozwiniete przez ekonomist6w, m.in. Vilfredo Pareto). 
(- ekonomiczna) 
W kontekbcie produkcji: optymalne polpczenie brodkbw (- produkcyjna) 
Tez: , - alokacyjna, , - konsurnpcyjna, - inwestycji, wydajny rynek 

efficiency - optimization, maximization o f  benefit. In a global context: "the greatest 
good for the greatest number, " a  uti l i tarian concept refined by economists (among 
others by Yilfredo Pareto) (economic -), In a production context, optimal 
combination o f  inputs. (productive -). Also: allocative -, consumption -, - o f  invc5tment, - market. 

skutecznobt - sukces lub stopieh sukcesu w osipgnieciu celu, w realizacji zadania.( - dzialan~a) 
effectiveness - degree of  attainment of goals and objectives, in in carrying out  a task( - o f  action) 

produktywnoit  - wysilek lub koszt jakim cele zostaly zrealizowane; produkt podzielony przez 
w k t d  brodk6w (- robocizny, - pracownicza, - kapitalu ekonomicznego) 

productivity - effort  or cost  of attainment of  goals, output divided by inputs (- o f  
labor, worker -, - o f  capital) 

+ wydajnobt pracy, efektywnoit pracy: 
Zgodnie z definicjp przedstawionp powyzej, "wydajnobt pracy" powinna siq prwid lowo 
nazywat produktywnoicip robocizny. 
Termin "efektywnobt pracy' jest na og6l uiywany blednie, w znaczeniu produktywnoici 
robocizny. Slowo "efektywnobt" zostalo zapozyczone z jezyka angielskiego, w kt6rym oznacza 
"skut'ecznoit", a zatem jego uiycie jest nieuzasadnione i mylpce. 

The widely used term 'kydajnobt pracy " (literally translated: efficiency o f  work), is used t o  
refer t o  labor productivity, therefore the correct usage /5 proposed here.Another widely 
used term "efektywnobt pracy " (literally translated: effectiveness o f  work) is also used 

incorrectly t o  mean labor productivity. The word efe ktyw n o i t  was borrowed from English 
needlessly and only serves t o  confuse. 



kt6rej wyrazu "produkt" uzywa sic w znaczeniu wpskim (np. - komplementarny. 
popyt na -, - gorszy, - poiredni, - zastqpczy), natomiast w szerokim slowa "dobro' (np. - 
ekonomiczne, lub - nierynkowe). Wyjqtek od tej reguly stanowi uzycie slowa "dobro" w 
kontekstach "dobro publiczne? "dobro prywatne", w kt6rych slowo "produkt" brzmi 

Even though the Polish dobro is a more litcral translation of 'hood': the word produkt 
(product) is less awkward and more accurate in most contexts. Based on a review of 
usage the author adopted a rulc where 'produkt' is used in the more narrow meanings 

(6.9. complementary -, demand for a -, inferior -, intermedhte -, eubstitute -), whilc 

"dobro" is used in the widest meaning of "good"(e.g. e~onomic -, nonmarkct -). An 

exception t o  this rule is in the case of public - and private - because in this usage 
"produkt" would be misleading and awkward. 

(- ekonomiczne, lub inaczej, " pod niedostatkiem"; - wolne, lub inaczej. 
nieekonomiczne; - nierynkowe, np. odpoczynek) 

good - something tha t  has value such a5 a product or factor ofproduction or  a 

nonmarkct good (economic or scarce -, free -; nonmarkct -,) 
2) coi, co wykazuje dodatnip ulytecznoit krancowp (cot, co wykazuje ujemnp uzytecznoit 

krancowp nazywa siq "zlem"). 
good v. bad: having positiw value (marginal util ity) v. negative value (marginal 

3) (- pu bliczne i - prywatne) - goods a5 in public good or private good . 

good as  used ;n consumer theow (normal -, inferior -, complcmcntary -, 
substitute -, demand for a -) 

2) w handlu: towary i uslugi lpcznie np, rynki -. 
goods d: Services together in commerce or trade: output ofproduction process o f  

goods and scrvicee (- markcts) 

3) w produkcji: towary i uslugi, np. - finalny, p6l- lub - poiredni - kraricowy, - iredni, 

goods and serviccs in production (intermediats -, final -, marginal -, average -, - 
5 )  calkowita oferta marketingowa (zestaw marketingowy obejmujpcy: produkt, cenq, 

promocje i dystrybucjq) 
product offer (marketing m k  including product, price, promotion, distribution) 

1) produkt materialny (- podstawowy, gielda towarowa) 



1) ilofe wyprodukowana - output: quantityproduced 

10. final good5, finicjhe-d good5 or product5 - produkty finalne, towary (wyroby, produkty) 

finalny - produkt kompletny, w przeciwiehstwie do p6lproduktu. dot. zar6wno towar6w jak i 

final good a5 opposed to intermediate good, 
gotowy - (towar gotowy) towar lub wyr6b wykohczony, w przeciwiehstwie do towaru 

niewykohczonego. 
finished product a5 contrasted with unfinished or in-proce55 product. 



- GLOSSARY of ECONOMIC 7-ERMS 



a vista (sight;) - platne na zqdanie 
Instrument finansowy okreglany jest rnianern a'vista lub "na ipdanie" jegli jest platny bez 
uprzedzenia. W Stanach Zjednoczonych konto czekowe w banku kornercyjnyrn, w kt6ryrn 
wyplaty dokonywane sg przez klienta bez uprzedzenia, nazywane jest "demand deposit". W 
Wielkiej Brytanii ten typ konta nazywany jest "sight deposit". 

Q demand deposit- demand deposit. 

A financial instrument ie claesed 8.9 a vieta or 'sight'if i t  ie payable without notice. In the US. a 
chccking account in a commercial bankpayabie on demand, without notice is wl led a .demand deposit: 
In England the eame type of account k mMad a 'sight depo6it: @ demand deposit. 

ability a pay principle - zasada opodatkowania wedlug moiliwoici 
Zasada opodatkowania w zaleinogci od dochod6w lub zarnoinobci. 

The princ~+le of  aetting tha level of  taxation based on income or wealth of the individual. 

absolute advantage - przewaga bezwzglqdna (absolutna) 
Paristwo, producent lub osoba ma przewage absolutnp w wytwarzaniu jakiegof produktu, jegli 
jest bardziej wydajnyrn producentern tego produktu. Bardziej wydajny producent wytwarza tq 
sarnp lub wiekszp ilogt produktu przy rnniejszych nakladach. Przewaga absolutna 
zdeterrninowana jest wiec kosztarni nak+ad6w, w przeciwiehstwie do przeagi wzglednej, ktbra 
zaleiy od koszt6w alternatywnych. Zanirn David Ricardo sforrnu4owal teorie przewagi 
wzglednej, przewaga absolutna byla blednie traktowana jako jedyna podstawa handlu. 

Przyjrnijmy prosty model dw6ch pahstw i dw6ch produkt6w, np. Anglii I Portugalii, kt6re 
produkujp wino i tkanine. Jegli na wyprodukowanie butelki wina potrzebne sp dwie 
roboczogodziny w Portugalii, a tylko jedna roboczogodzina w Anglii, natorniast do produkcji 
p46tna potrzebnych jest szegt roboczogodzin w Portugalii i jedna w Anglii, Anglia jest 
wydajniejszyrn producentem obu wyrob6w, czyli ma przewage bezwzglednp w ich produkcji. 
Jednakze w kategoriach kosztbw alternatywnych butelka wina w Portugalii kosztuje tyle, co 
jedna trzecip jarda pl6tna, natorniast w Anglii cena jednej butelki wina r6wna sic cenie jednego 
jarda p46tna. Wyprodukowanie jednej butelki wina w Portugalii wyrnaga pofwiqcenia tylko 
jednej trzeciej jarda plotna: wyprodukowanie jednej butelki wina w Anglii wymaga pogwiecenia 
calego jarda plotna. W przypadku ptbtna, koszty alternatywne wynoszp trzy butelki wina za 
jard plbtna w Portugalii i jedna butelka wlna za jard pt6tna w Anglii. Gdyby podr6tujpcy zabral 
jard angielskiego p46tna do Portugalii, rn6glby go wyrnienit na trzy butelki portugalskiego wina. 
Te same trzy butelki wina moia by wymienit w Angli~ na trzy jardy pt6tna. Ponowna wyprawa 
do Portugalii przyniostaby dziewiqt butelek portugalskiego wina, kt6re po powrocie do Anglii 
rnoina by wyrnienit na dziewiet jardow angielskiego pl6tna. Tak wigc, Anglikorn bardziej 
oplaca siq specjalizacja w produkcji pl6tna i wymienianie go na portugalskie wino, mimo, i e  
Portugalia jest mniej wydajnym producentem zarbwno wina jak i p46tna. 

0 comparative advantage - przewaga wzgl~dna. 

A country. producer orparam ha6 an abbolutu advantage in the production of a good K i t  ie the more 
efficient producer o f  this good. A more ~f lCientpr0d~C8r canpmduce the same output but with 1666 
resource inputs or more output with lees inputs. Thus, ab6olute advantag8 is determined by reeource 
coete, in contrast t o  comparative advantage which is determined by opportunity cost6. Before Davld 
Riardo'e theoy of comparative advantage, absolute advantage was mistaken& thought t o  be the only 
basis for trade. 0 Absume a eimplc two county and two product model of  England and Portugal 
producing wine and cloth. If the resource coet ofproducing one bottle of wlnc is 2 mmhoura in Portugal 
and only 1 manhoure in England, and for cloth 6 manhours in Portugal and 1 manhour In England, then 
England 16 the more eflcient producer of both producte. England has an absolute advantage in both 



and 1 bottle per yard in England. /Fa traveler were to  take a yard of  English cloth t o  Portugal, he could 
exchange it for 3 bottles o f  Portuguese wine. The same three bottles o f  wine could be exchanged For 3 
yards of  cloth back in England. Repeating the tr ip would yield 9 bottles o f  Portuguese wine and 9 yards 
of  English cloth. Therefore, i t  is beneficial For the Englsh to  specialize in producing cloth and trading i t  
for Portuguese wine in spite of the Fact that  Portugal is a less efficient producer o f  wine as  well a s  cloth. 
59 comparative advantage. 

absolute poverty standard (threshold) - bezwzglqdny pr6g u b6stwa 
Bezwzglqdny pr6g ub6stwa, to pr6g dochod6w pozwalajpcy na okretlenie rnianern "iyjpcych w 
ub6stwieU os6b, kt6rych doch6d jest niiszy od tego progu. M6wipc inaczej, pr6g ubostwa to 
doch6d niezbqdny do osipgniecia stopy iyciowej lub poziornu konsurnpcji, kt6ry w danej 
spolecznoici zapewnia godne iycie. Bezwzglqdny pr6g ub6stwa jest bezwzglqdny w tyrn 
sensie, i e  jego wyznacznikiern jest okreilony poziom dochod6w. Jeili doch6d osoby 
przekroczy pr6g ub6stwa, osoba taka nie bqdz~e uwaiana za iyjpca w ubhtwie, niezaleinie od 
tego co dzieje siq z dochodarni innych os6b. W przeciwieristwie do progu bezwzglqdnego, 
wzglqdny pr6g ub6stwa jest uzalezniony od dochodu innych os6b. Wzgledny pr6g ub6stwa 
moina na przyklad ustalit na poziornie dolnych piqciu procent dochod6w w danej klasie. Przy 
wzglqdnym progu ub6stwa, osoba bedzie uwaiana za ubogp nawet jetli jej stopa iyciowa 
ulegnie poprawie, ale dochody innych os6b wzrosnp w tym sarnyrn stopniu. Jednakie pojecie 
bezwzglqdnego progu ub6stwa jest w pewnyrn sensie wzgledne, gdyi zalezy od poziornu stopy 
iyciowej, kt6ra w danyrn spoleczerijtwie zapewnia godne iycie. Spoleczeristwa r6inip sic 
miedzy sob? w okreilaniu tego, co stanowi najniiszp dopuszczalnp stopq iyciowp. 

Q relative poverty s tandard  - wzgledny pr6g ub6stwa. 

An absolute poverty standard is an income threshold us& t o  cIassi@pcrsons receiving l m s  as  living in 
poverty. Most commonly. the threshold is calculatedas the income necessaty to  at ta in a standard of 
living or consumption consistent with the communityk notion of  human dignity The absolute poverty 
standard is absolute in the sense that  i t  is defined 86 a specific income level. Should one's income rise 
above the standard, one is no longer considered t o  live in poverty, regardl654 of  what happens t o  the 
income of others. By contrast, a relative poverty standard is stated in terms relative t o  the income OF 
others. For example a relative poverty standard might be set as the bottom 5% income class. Under a 
relative poverty skmdard no matter how much onek standard of  living improved, one would still be 
considcrcd poor K everyonek income rose by the same proportion. However. an absolute poverty 
standard is also relative in the sense that  it is based on the communityk view of  what cons t i t ~ tes  a 
standard of  living consistent with human dignity. Different societyk may differ in defining such a 
minimum scceptable standard of  living. 59 relatlve poverty standard. 

absolute price - cena pieniezna (absolutna) 
e moneyprice- cena pienieina 

acceleramr (- effect) - przyspiesznik (efekt -a) 
e scceleratorprinciplc - teoria przyspiesznika. 



przyszlemu popytowi. Jetli nie wystepuje znaczny nadmiar potencjalu produkcyjnego, wzrost 
przychod6w i wydatk6w zmusi przedsiebiorcdw do zainwestowania w zaklady produkcyjne i 
ich wyposaienie (ponad poziom niezbedny do zastgpienia przestarzalego kapitalu fizycznego), 
aby zwiekszyt potencjal produkcyjny i zaspokoit spodziewany wzrost popytu. Wsp6lczynnik 
spodziewanych zmian w przychodach na poziorn nowych inwestycji nazywa s ie  
wsp6lczynnikiem przyspiesznika a. 

IN, = I,, + aAYt 

I,, : globalne wydatki inwestycyjne netto w czasie t 

I,, : globalne wydatki inwestycyjne na utrzyrnanie poziomu produkcji 

(ang. rcplsccmcnt invc5tmcnt -inwestycja wyrnienna, czyli taka, kt6rej 
celern jest odtworzenie zuiytego kapitalu lub zastgpienie kapitalu 
przestarzalego (w czasie t)). 

AY,: doch6d narodowy (lub PNB) w czasie t 

a : wspdlczynnik przyspieszenia (a~cclcratar cocffcicnt). 

Oczekiwania dotyczpce przyszlych dochod6w i wydatk6w oparte sg zwykle na faktycznych 
zmianach jakie zaszly w okresie rninionym. Tak wiec, inwestycje netto w czasie (t) bed? 
zaletet od faktycznych zrnian w dochodach w czasie (t-1). 

I,.,, = I ,  + a4Y1-, 

Dodatkowo moina wzipt pod uwage komplikacje jakie rnoie powodowat wystppienie 
nadmiernego potencjalu produkcyjnego. 

IN, = IR, + d Y I - ,  - PK 
K: zas6b kapitalu (fizycznego) 

p: proporcja kapitalu niewykorzystywanego (proporcja nadrniaru potencjalu 
produkcyjnego) 

Zasada przyspiesznika mote slutyt do wyjatnienia pojecia cyklu gospodarczego. Wzrost 
poziomu wydatkdw autonornicznych, kt6ry moie obejrnowat wydatki inwestycyjne spowoduje, 
zwiekszenie dochod6w dzieki wystppieniu efektu mnoinika. Ten wzrost dochod6w doprowadzi 
z kolei do zwiekszenie wydatk6w inwestycyjnych dzieki wystppieniu efektu przyspiesznika. Oba 
te efekty bedg na siebie nawzajem odzialywat, powodujpc zwiekszenie wydatkdw globalnych, 
dochod6w i produkcji. W efekcie koricowym, wydatki na nowy kapital fizyczny bed? 
odpowiadaty popytow~ i od pewnego momentu bedp musiaty ulec zmn~ejszeniu. W rezultacie 
spadng wydatki globalne, a polgczone efekty rnnoinika i przyspiesznika wplyng hamujpco na 



- 

E, : wydatki autonomiczne + : wzrost 
Y : doch6d narodowy i produkt narodowy : prowadzi do 
I : globalne wydatki inwestycyjne 3 : oznacza 
C : globalne wydatki konsumpcyjne 

busin655 ~ y c l c -  cykl gospodarczy; inve5tmcnt - wydatki ~nwestycyjne; replacement 

i n v ~ ~ t r n e n t  -inwestycje utrzymujpce poziom produkcji; capital- kapital; cap i ta ls tock - 
zas6b kapitalu (fizycznego); excess productive capaciw - nadmar potencjalu produkcyjnego 

A macroeconomic theory. according t o  which aggregate net investment spending is a function of 
expected changein national income. aggregate expenditures and output (GDP) . For example, an 
expectad increase in income and spending means that the c u m t  lev61 of physical capital (plant and 
equipment) may be inadequate to  meet Future demand. Unless there is significant excess productive 
capaclty , the increase in income and spending will require enfzr~iee6 t o  invetst in newplant and 
equipment (over and above that necessary to  replaca used up and obsolete capital) in order t o  enlarge 
productive capacity and satlsQ the e x p ~ ~ t e d  increased demand. The cof lc ient  of the expected change 

in income t o  the resulting Investment in newplant and equipment I6 the accelerator coefficient a. U The 
expectution about Future income and dpending is normally aseumed to  be based on actual change in the 
prsv/ous time period. Under this a6sumption, net investment in time period t becomes a function of  the 
actual change in income in time period t-1. The additional complication of poesible excess productive 
capaclty may be taken into account a6 follows: The accelerator pflhcple is propoded as an 
explanation of  the busin656 cycle. An increade in the level of autonomou6 spending, including possibly 
investment spending, will increase income through the multiplier effect. This increase in income will in 
turn, Induce higher inve6tment spending through the accelerator effect. The two effects tend t o  
augment each othec having an accelerating effect on aggregate spending, income and output. 
Eventual&, the inveetment spending on new capital will catch up t o  d m d  and has t o  begin t o  dec6ne. 
As i t  dose, aggregate spending falls and theaccelerator - multiplier process begin6 to  accelerate the ' 
economy in the downward direction. Thus, lnvcstment spending is the major factor in the cyclicsl 
behavior of aggregate income, spending, production and employment. + bu6iness cycIe; investment; 
replacement inve6tment; capitat capital stock exceds productive capacity. 

accommodating rnunetatypu/i~y- uslulna polrtyka rnonetama 
El Polityka monetama, kt&a umoiliwia wystqpowanie inflacji. lnflacja bqdzie sie utrzymywat, jetli stopa 
wzrostu podaiy pienipdza bqdzie wzrastat szybciej niz stopa rozwoju gospodarczego. 

Polityka pdegajpca na wykupie obligacji izqdowych przez bank centralny po cenach niezgodnych z 
nieinflacyjnp polrtyb monetamp. Zakupy obligacji rzpdowych powodujp wzrost rezerw w systemie 
bankowym i prowadzp do zwiekszenia podazy pienipdza. Efektem nadrniernych zakup6w obligacji przez 
bank centralny jest utrzymywanie siq inflacji. W Stanach Zjednoczonych usluznp politykq monetamp 
prowadzil w czasie I I  wojny iwiatowej Bank Rezerw Federalnych, aby umozliwit npdowi finansowanie 
wydatk6w wojennych. 

m A monstay policy that allows inflation to  continue. A ratc of growth in the money 6upp& in exm6s of 
the rats of cconomlc growth, that is the growth of the economy's productive potcntiab willproduce 
continuing inflation. @A policy whereby the central bank support6 the government k borrowing by 
purchasing it6 bond6 a t  a rate /ncon6i6tent with non-inflationary monetary policy Cmtral bank 
purchases of  government bonds adds r e ~ e w ~ b  to  the banking s p t c m  and increases the money supply. 
Thus, exce66iVG purchase6 of government bonds yields continuing inflation. In the United States during 
World War 1% the Fedaral R C ~ ~ Y G  Bank conducted an accommodating monetay policy t o  help the 
government finance the war effort. 



accounting cost5 - koszty rachunkowel 
Koszty, kt6re sp zwykle odnotowywane przez system rachunkowofci. Koszty rachunkowe nie 
pokrywajp sic z kosztami ekonomicznymi w sytuacji, kiedy przedsigbiorca nie otrzymuje jawnej 
zaplaty za poniesiony koszt alternatywny swojego wktadu w postaci robocizny, 
przedsiebiorczofci i innych zasob6w. Koszty ekonomiczne obejmujp koszty alternatywne; 
koszty rachunkowoSci mogp koszt6w alternatywnych nie obejmowat. Koszty ekonomiczne 
obejmujp bowiem "zwykty zysk', kt6ry jest kosztem alternatywnym jaki ponosi przedsiebiorca 
prowadzpc swoje przedsiebiorstwo. Mbwipc inaczej jest to koszt przedsi$biorczofci. N a  koszt 
ten sklada sie koszt alternatywny umiejgtnego prowadzenia przedsiebiorstwa, a takze wysitku I 
ryzyka przedsigbiorcy. System rachunkowoSci nie traktuje kosztu przedsiebiorczotci jako kosztu 
i okretla go mianem zysku. Koszty przedsiebiorczofci nie sp odnotowywane przez system 
rachunkowoSci i wystepujp w tedy kiedy jedyny wlafciciel przedsiebiorstwa nie otrzymuje 
jawnej zaplaty za sw6j wklad w postaci pracy, kapitalu lub ziemi. Prowadzi t o  d o  sztucznego 
zwiekszenia zglaszanego zysku. W systemie kosztbw ekonomicznych kategorie te traktowane 

Costs that  normally are recorded by an accounting sy6tem. Accounting coats differ from economic 
costs when the cntreprenaur is not paid an explicit remunerationfor the full opportunity cost of hi6 

contribution of entrepreneurship. labor and other resources. Economic co6t6 include such opportunity 

costs, accounting costs may not. Economic costs include 'hormalprofit'which is the opportunity cost 
of the entrepreneur staying in the busimss - that  is the cost o f  sntrepreneursh~p . This includes the 
opportunity cost of hi5 6ntreprcneunlBl skill. effort and risk. i71e accounting system does not count this 
as cost and classifie5 i t  as prof i t .  Often when a aoiepropnktor docs not receive explicit payment for his 

labor. capital or land, these costs are not recorded by the accounting system (are not counted in 
accounting 60s t), artificially lnfla ting the reported profit. Economic cos t s  would include these ca tegories 

accounting profit - zysk rachunkowy 
Zysk zg+aszany w systernie rachunkowofci. Zysk rachunkowy r6 in i  siq od zysku 
ekonomicznego tym, ze koszt ekonomiczny nie obejmuje pelnych koszt6w alternatywnych. 
Zysk rachunkowy moze obejmowat niekt6re pozycje wchodzpce w sklad koszt6w 
ekonomicznych, kt6re nie sp jednak odnotowywane jako koszty rachunkowe. 

accounting co5t-  koszt rachunkowy; economic co5t- koszt ekonomiczny; normalprof i t  

- zwykly zysk; economicprofit- zysk ekonornlczny. 

Profit as reported by the accounting system. Accountingprofit differ5 from economic profit in tha t  

economic profit excludes the full opportunity costs of all resources. Accounting prom may include some 
items considered a6 economic cost though not recorded as accounting cost, 4 accounting cost, 
economic cost, normal profit, economic profit. 

accounting standards (princple5) - normy (zasady) prawidtowej rachunkowo5ci 
Uzgodniona lista zasad I procedur, kt6rej celem jest zapewnienie jednolitego traktowania 
zloionych transakcji. O d  roku 1959 w Stanach Zjednoczonych zasady takie ustalane sp przez 
niezaleznp radg ustanowionp przez stowarzyszenie ksiggowych - the American Institute of  
Certified Public Accountants (AICPA). Pierwsza taka rada, kt6ra nosila nazwe Accounting 
Principles Board (APB), zostala w 1973 zastqplona przez Financial Accounting Standards Board 
(FASB). Obie te rady opracowaly spis zasad procedur i opinii dotyczpcych r6inych zagadnieri 
zwipzanych z ksiggowofcip. Spis ten nosi nazwg Og6lnie Przyjgtych Zasad KsicgowoSci 



Public Accountants (AICPA). The onginal Accounting Principle6 Board (APB) was replaced by the 
Financial ACCo~ntiflg Standard6 Board (FA58) in 1973. These institutions dwe/oped the GencraNy 
Accepted Accounting Priitciple6 (GAAP) which is a written collection of standards, practices and opinions 
on diver68 accounting issues. The FA50 cont;nue6 to  update and modiQ the GAAP. 

acquisition - nabycie firmy 
Przejqc~e firmy drogq bezpofredniego zakupu akcj~ lub aktyw6w firmy. 

Ihe taking over of a firm through outrightpurchasc of the firmk 6t0Ck or 866et6. 

action lag - op6inienie wdroieniowe 
Czas, jaki uplywa miqdzy podjqciem decyzji odnofnie konkretnej polityki rnakroekonomicznej a 
realizacjp tej polityki. W polityce fiskalnej op6fnienie wdrozeniowe m o l e  okazat siq bardzo 
istotne. Jebli polityka dotyczy wydatk6w rzpdowych na nowe programy, m o i e  wystqpit 
znaczne op6inienie spowodowane koniecznoicip stworzenia biurokratycznej struktury lub 
instytucji rzpdowej, kt6ra bgdz~e wdralala nowy program. W polityce monetarnej op6fnienie 
wdroieniowe jest zwykle niewielkie, gdy l  bank centralny m o l e  realizowat now4 politykg przy 
pomocy operacji na rynku otwartym w spos6b natychmiastowy. 

Q recognition lag- op6inienie rozpoznawcze; decision lag - opbinienie decyzyjne; 
administrative lag - op6inienie administracyjne; impact lsg- op6fnienie oddziatywania; 
inside lag- opb in ien~e wewnqtrzne; outside lag - op6inienie zewnqtrzne; passive 

macroeconomic policy - bierna polityka rnakroekonomiczna; monetary rule - reguta 
monetarna; open market operation- operacje na rynku otwartym. 

The delay between the time when policy maker6 decide on a particular macroeconomb policy and the time 
when this policy is actualjy implemented. In fiscalpolicy, the action lag may be significant. I f  the policy 
involves government spending on new programs, there may be coneiderable time delay in setting up the 
bureaucratic structure or agency needed to  affect the new program. In monetary policy the action lag is 
very short as the central bank can implement policy without delay through open market operations. 
4 recognition lag; decision lag; administrative lag; impact lag; inside lag; outstide lag; passive 
macroeconomic policy: monetary r u k  open m a h t  operations. 

active fi5ca/po/l;;y - aktywna polityka fiskalna 
Dyskrecjonalna polityka fiskalna tagodzpca wahania wystqpujqce w cyklach gospodarczych. jest 
przeciwielistwem autornatycznych stabilizator6w fiskalnych i m o i e  przybierat postat zmian w 
systemie podatkowym lub rzpdowych zakup6w towar6w i ustug. 

Q discretionary FiScaIpoIi~y- dyskrecjonalna polityka fiskalna; Fiscalpolicy- polityka 
fiskalna; governmentpurchase- zakupy rzpdowe; automat ic stabilizers- automatyczne 
stabilizatory; business cycle- cykl gospodarczy. 

Counter-cycl;c8I d i s ~ r ~ t i 0 5 6 p 0 6  Using dlscrctionary f j S c a I p o ~  (changes in the level o f  
taxation and government pur~ha6cs of goods and sewiGGS), as opposed t o  automatic fiscal stabilizers, 
t o  reduce the magnitude of busin666 cyc/e fluctuations. 4 discretionary f i s c a I p ~ I i c ~  f j s c a l ~ o l i ~ ~ ;  
government purchases; automatic 6tabilizer5; busines6 cycle. 



modele: 1.  model globalnych wydatkbw i dochodu narodowego. 2. model globalnej podaiy i 
globalnego popytu. 

Na diagramach rdwnowaga przy pelnym zatrudnieniu Q = 25.  R6wnowaga kr6tkoterminowa 
w przypadku wystppienia luki deflacyjnej wynosi Q= 10, natomiast w przypadku wystppienia luk 
inflacyjnej Q= 40. Aktywna polityka makroekonomiczna rozwipzuje problem luki inflacyjnej lub 
deflacyjnej przez przesuniecle krzywej globalnego popytu i krzywej globalnych wydatk6w. W 
przypadku wystppienia luki deflacyjnej polityka ta polegat bedzie na zwiekszeniu wydatk6w 
globalnych i globalnego popytu. Krzywa wydatkdw globalnych przesunie siq w g6re, a krzywa 
popytu globalnego w prawo ( z AE do AE i z AD do AD). 

Model wydatk6w globalnych i dochodu narodowego komplikuje dodatkowo wplyw czynnikbw 
drugorzednych np. inflacji. Czynniki te oslab~ajg skutki dzialania polityki makroekonomicznej 

dc flationaty gap 

neczywisty PNB = Q 



monetarna; Keynesian economy- ekonomia keynesowska; neoc la~~ics lpo l icy-  polityka 
neoklasyczna; monetari5m - monetaryzrn; inflationstygap- luka inflacyjna; deflationaty 

gap- luka deflacyjna. 

Counter-cyclical discretionarytiscal and monetary policy. Using discretionary fiscal and monetary policy 
t o  reduce the fluctuations of the business cycle. A c t b  macroeconomic policy is a major tenet of 
Keynesian economics, and relies on affecting changes in aggregate expenditures and aggregatc demand 
t o  balance the economy a t  a level wnsistcnt with full cmp/oymcnt. The poky  is illustrated in the 
aggregate expenditures - national income and the aggregate demand - aggregate supply models shown 
below: 0 In the diagrams above, full employment equilibrium is a t  Q=25. The short-run equilibrium In the 
dehtionary gap case is a t  Q=7Q in the inflationary case a t  Q=M. Active macroeconomic policy 
remedies problems of inflationary or deflationary gaps by shlfting the aggregate demand curve and 
aggregatc expenditure curve. In the case of a deflationarygapproblem, the policy works to  incrcase 
aggregate expenditures and aggregate demand, that is shifting the aggregate expenditure curve up and 
aggregate demand t o  the nght (from AEo t o  AE'and from AD, to  ADl). An additional complication in the 
aggregate expenditures - natlonal income model is the impact of secondary effects, 8speciaIly the impact 
of inflation. These secondary effects dampen the primary impact of the policy (shifting the AE curve 
h m  AE' t o  AE1). 17 In the case of an inflationary gap the required shifts would be in the opposite 
direction. 17 Correcting the problems of deflationary and inflationary gaps through government 
intervention t o  affect the demand side of the economy Q in sharp contrast t o  the neo-classical and 
monetarist policy prescription of relying on the self-correcting mechanism of the economy. working 
through shifts in the aggregate supply curvc. t o  achieve full-employment equilibrium. The monetarists, 
would additionally recommend the central bank follow a monetary rule in setting money supply targets. 
d active fiscal policy active monetary policy Keynesian economics; neo-cIassica/po/i~~; monetarism; 
inflationary gap deflationary gap. 

active monetary policy - aktywna polityka monetarna 
Dyskrecjonalna polityka rnonetarna polegajpca (w przeciwiehstwie do reguly monetarnej) na 
zmianach w podaiy pienigdza, kt6rej celem jest lagodzenie wahah w cyklu gospodarczym. 

active macroeconomic policy - aktywna polity ka rnakroe konomiczna; discretionary policy - 
dyskrecjonalna polityka rnonetarna; monetatypolicy - polityka monetarna; monetary rule- 

regula rnonetarna; busin655 cycle- cykl gospodarczy. 

Counter-cycIicaI discretionary monetary policy Using discretionary monetary policy (changes in the 

activist macroeconomic policy- aktywistyczna polityka makroekonorniuna 
aktywna polityka rnakroekonomiczna. 

aktywna polityka makroekonomiczna, kt6rej celern jest takie sterowanie gospodarkp (przez 
przeciwdzialanie fluktuacjom w wydatkach sektora prywatnego), aby praktycznie wyeliminowat 
cykl gospodarczy. Chot w latach 60-tych wiekszobt ekonornist6w o orientacji keynesowskiej 
zalecala, aby rzpdy podejrnowaly dzialanie w celu regulowania gospodarki, to dzisiaj niewielu 
jest ekonomist6w, kt6rzy wienp, ze jest to rnozliwe, z uwagi na niedostatki w prognozowaniu 
gospopdarczym i malo precyzyjny charakter instrument6w polityki makroekonomicznej. 

m Active macroeconomic policy @7 An a c t k  macrocconomkpolicy intended t o  fine-tune the economy, 
that  is t o  virtually eliminate the b~6ifl866 cycle by countering precisely private sector spending 



1mprec;eion of economic forecasting and macmcconomic policy in~truments. 

AD: popyt globalny 

0 1 0 2 0 3 0 4 0 5 0  

maywiqwB-Q 

Aktualny poziom PNB, to jego wartoi t  faktyczna, kt6ra r6zni sie od jego wartoici r6wnowagi. 
Statyczna analiza por6wnawcza wykazuje, lz rzeczywisty poziom PNB ma tendencjq do  
zblizana si t  w kierunku PNB r6wnowagi. Dla przykladu: w modelu popytu globalnego i 
globalnej podaiy, w kt6rej wystqpuje luka deflacyjna lub recesyjna, jefli rzeczywisty PNB wynosi 
Q =20 gospodarka bedzie zmierzala w kierunku PNB kr6tkoterminowej r6wnowagi Q = 10. 
M6wipc inaczej, rzeczywisty PNB ulegnie zmniejszeniu, a w gospodarce nastapi recesja. N a  

ej dwnowagi, przy pelnym zatrudnieniu, gdzie Q=25. 
kszat, dptpc do zr6wnania siq ze zmieniajqcym siq 

r6wnowagi. Por6wnawcza analiza statyczna gospodark~ pokazuje, iz war to f t  aktualna ma 
tendencje do  zblizania siq do  wartoici r6wnowagi. N a  rynku, cena aktualna ma tendencjq d o  
zblizania sie do ceny r6wnowagi. W modelu podaiy globalnej i popytu globalnego aktualna 
war to i t  PNB zmierza w kierunku jego wartoici r6wnowagi. 

comparative s t a t i c  analysis - por6wnawcza analiza statyczna; real v a l u ~  - wartof t  
rzeczywista; nominal valuc- wartodt nominalna; intrinsic value- wartodt wewnqtrzna; 



Actual value of  something k i t s  real-world value, or value in fact. I t  should be distinguished from real 
value (value in constant dollars), nominal or face VBIUG, intrinsic value and equilibrium value. OF special 
interert is the relationship between equilibrium and actual value. By comparative static economic 
analy6i6, the actual value tends t o  go towards the equilibrium value, In markets, the actual price tends 
t o  move towards the equilibrium price. In the aggregate demand - aggregate supply model. the actual 
lcvel of GDPmoves towards the equilibrium I m I  d cornparathe static analy5is; real value; nominal 
value; intrinsic value; equilibrium value. 

AD- popyt globalny 
Q aggregate demand- popyt globalny. 

d aggregate demand 

ad valorem tax - podatek od wartoici 
Podatek nakladany na wartobt jakiegod produktu. Ustala sic go jako procent ceny detalicznej lub 
hurtowej, wzglpdnie procent kosztu calkowitego, czefciowego tub wartofci dodanej na danym 
etapie produkcji. Przykladami podatku od wartodci sp: podatki od  sprzedazy, podatki 
akcyzowe, podatki od  wartodci dodanej, oplaty celne I podatki od  wlasnoici. 

A tax assessed on the value of  something. The tax may be assessed as a percentage of the retail or 
wholesale price, or total  or partial cost or value added a t  a particular stage of production. Examples of 
ad valorem taxes include most general sale6 taxes, excise taxes, value added taxes, tariff duties and 

AD-AS model- model popytu i pod* globalnej 
Q aggregate demand aggregate suppk model- model popytu I podazy globalnej. 

aggregate demand - aggregate supply model 

adjustable interest rate - zmienne oprocentowanie 

4 flexible interest rate. 

adjustable interest rate - zmienne oprocentowanie 
Q flexible interest ra te  - zmienna stopa procentowa 

4 flexible interest rate. 

adjustable peg system - system p6lsztywnych kun6w walutowych 

The exchange rate system cstabli6hed by the Bretton Wood6 Agreement of 1944 and the International 
Moneta y Fund (established in 1945) which alfowed countries t o  adjudt the exchange rates of  their 
currencies within narrow limits around a basically fixed rate. Initially the adjustments could not exceed 
1% in either direction. Following a 10% devaluation of the US dollar in 197l the -Group of Ten' (Paris 
Club) major financial powere signed the Smithsonian Agreement expanding the allowable exchange rate 
a4ustments t o  2.25% in either direction. 7he system collap6Gdin 1973 with another devaluation of  the 
dollar, and was officially abandoned in the 1976 Jamaica Agreement. SinGe then world exchange rates 
have been relatrLely flexible. 4 International Monetary System; Bretton Woods system; fix& exchange 
rate; flexible exchange rate; dirty float. 



korzystajp szerokie rnasy spoleczehstwa, natomiast straty ponoszg wqskie grupy spo+eczefistwa. 
Oznacza to, i i  aby spoteczeristwo jako caloft rnogto korzystat z postepu w handlu i technologii 
jednostki muszq ponosit znaczne straty. Rozw6j handlu i technologii, oznacza wzrost 
wydajnofci, pracy, og6lnego pozlornu plac i zatrudnienia, natomiast jednostkorn przynosi utratq 
zatrudnienia, kt6re czqsto koriczy si? bezrobociem strukturalnyrn. 

Ekonomifci sg zdania, i e  istniej~ trzy powody, kt6re uzasadniajp stosowanie zaporn6g 
dostosowawczy ch: 

1. SprawiedliwoSt: poniewai w obu sytuacjach jednostki tracg, aby spoteczehstwo rnogto 
zyskat, jest rzeczg sprawiedliwg, aby spoteczehstwo podzielito siq zyskarni z tymi, kt6rzy 

2 .  Polityka: rekornpensata dla tych, kt6rzy ponoszp straty w wyniku rozwoju gospodarczego 
zlikwiduje u nich chqt zablokowania zrnian rozwojowych w wyniku dziatart politycznych. 

3. Wydajnott: jetli pracownicy sp zwaln~ani i powiqkszajp szeregi strukturalnie bezrobotnych, 
gospodarka nie wykorzystuje swojego rnaksyrnalknego potencjatu, chot produkuje wiqcej nit 
przed zwolnieniarni. Irn szybciej zwolnieni robotnicy przekwalifikujq siq i znajdq pracq, tym 
szybciej gospodarka osiqgnie maksymalny potencjat produkcyjny, dochodowy i zatrudnieniowy. 
Z tych powod6w stosowanie zapornogi dostosowawczej jest niezbqdne, jefli ma ona pom6c 
pracownikom w przekwalifikowanlu si? I znalezieniu nowego zatrudn~enia. Kz?d Stan6w 

From trade and technologicalprogre~s, some of i ts  indlviduah have to  suffer s~@~ifkant losses. While 
both increased trade and .%chnologicalprogress increase productivity, general level of wages and income 
and employment, some workers are typically displaced aod often join the ranks of the structurally 

unemployed. Economists find three bases forjustifyng adjustment assistance: 0 11 Equity Since in 
both of these ca6es. for bociuty t o  gain a net benefit, some have to  suffer losses, i t  would be more 
equitable for society t o  utillre 6ome of i t s  gain to compensate those who loose. 02) Politics: Providing 

compensation for those who stand to loose from economic progress will lessen their incentive t o  t r y  t o  
block the change through the politicalprocess. 0 3 )  EficidnCy M e n  workers are displaced and becomc 
structurally unemployed due to international trade or technologicalprogrcss. the economy is not 
producing a t  it5 maximum potential although it is still producing more than i t  would were these <hang66 
prevented. The faster the displaced wor&ers are retrained and re-empidyed, the sooner the economy will 
attain i t s  maximum productive, income and employment potential. Therefore, adjustment assistance 
should be provided to  help workers retrain and find new employment. 0 The United States government 

provides trade adjustment assistance to workers dibpiaccd by increa~ed Imports. This assist an^ 
primarib funds worker retraining, 85 i t  should. Howcvcr i t  is considered too bw by most economi5t5 and 

i t  does not contain any compcnsatorypayments, 



administeredprice - cena ustalana 
Cena ustalana fwiadomie przez jednostke lub zesp61, wzglednie na mocy decyzji zarzpdu 
przedsiebiorstwa, raczej niz w wyniku swobodnej gry podazy i popytu na rynku. Ceny ustalane 
sp norm? w sytuacji, kiedy jeden lub wiecej uczestnik6w gry rynkowej posiada znacznp wladze 
na rynku, na przyklad w przypadku rnonopolu, monopsonu, oligopolu i oligopsonu. Ceny 
urzedowe naleip do kategorii cen ustalanych. 

+ market price- cena rynkowa. 

A price that is set con6ciously by one or a few individual or corporate dGGidion makers rather than by the 
interplpy of supply and demand in the market. Administer& prlces are the norm when one or more of the 
particpants In a marf.ctpossesses considerable mari-etpower. as in monopoly. monopsony. oligopo& and 
oligopsony. Government set prices are also administered prices. O market price. 

administrative costs of regulation - administracyjne koszty regulacji 
Koszt utrzyrnywania machiny biurokratycznej lub agendy rzgdowej do nadzorowania regulacji. 

+ cost5  o f  regulation - koszty regulacji; compliance cost5 o f  regulation - koszty zwipzane z 
dostosowaniern sie do przepis6w; efficiency c 0 5 S  o f  regulation - wydajnofciowy koszt 

The cost t o  the government of maintaining a bureaucratic mechanism or agency t o  monitor and enforce 
the regulation. 6 costs of rcgu/ation; compliance costs of regulation; efficiency costs of regulation. 

administrative lag - o dinienie administracyjne 
Czas, jaki uplywa miedzy dostrzeieniem przez autor6w polityki gospodarczej potrzeby podjecia 
akcji w zakresie polityki makroekonomicznej, a podjeciem takiej akcji. Op6inienie 
administracyjne sklada siq z dw6ch element6w: op6inienia decyzji i op6inienia dzialalnofci. W 
polityce fiskalnej op6inienie administracyjne moze bye znaczne, gdyz wprowadzen~e w zycie 
okreflonej polityki wymaga akceptacji parlamentu. W polityce monetarnej op6fnienle 
adrninistracyjne jest zwykle kr6tkie, gdyi  decyzje podejmowane przez bank centralny sp 
scentralizowane, a ich wprowadzenie w iycie wymaga operacji na otwartym rynku i nie pocipga 
za sob? zadnej zwloki. 

+ recognition lag - op6inienie rozpoznawcze; decision lag- op6inienie decyzyjne; action 

lag- op6inienie akcji; impact lag- op6inienie oddzialywania; inside lag - op6inienie 
wewnetrzne; outside lag - op6fnienie zewnetrzne; passlvc: macroeconomic policy- bierna 
polityka makroekonomiczna; monetaryrule- regula rnonetarna. 

The delay between the time when policy makers recognim the need for a macroeconomic pollcy action and 
the time when the action is actually implemented O m  may subdivide the admlnlstration lag into i ts 
decision lag and action lag components. In fiscaIp01ic~ the administrative lag can be substantial, as 
parliamentary action Is onen required t o  determine and implement appropriate policy. In monetaty pollcy 
the a d m h / b t r ~ t i ~  lag L usua1/3/ quit8 short as central bank declsion making is usual& c e n t r a l i .  and 
implementation can be aff6ct.d without delay thmugh open market operations. 6 recognition lag; 
decision lag; action 1% Impact lag; insldc lag: outsids lag; passive macroeconomic pol ic j  monetaty rulc: 
open market operations. 

AE- wydatki globalne 
+ aggregate ex~cnditure- wydatki globalne. 



d aggregate expenditures. 

AE-Ymodel- model globalnych wydatk6w i dochodu narodowego 
O aggregate cxpcnditurce - nationalincomc modcl- model wydatkbw globalnych i dochodu 

@ a g g r ~ g ~ t e  cxpenditur~b - tlatioilal income modcl. 

aggregate consumption expenditures - glo balne wydat ki konsum pcyjne 
Suma zamierzonych (lub planowanych) przez konsumentbw krajowych wydatkbw na 
wyprodukowane w kraju dobra konsumpcyjne. Suma ta obejmuje wylpcznie wydatki na 
produkty finalne wyprodukowane w bieipcym okresie czasu. W sklad globalnych wydatk6w 
konsumpcyjnych nie wchodzq wydatki na produkty pogrednie i towary utywane. Globalne 
wydatki konsumpcyjne sp skladnikiem wydatk6w globalnych. 

O coneumer goods - towary konsumpcyjne; aggrcgatc consumption function - funkcja 
globalnych wydatk6w konsumpcyjnych; aggregate cxpcnditurcs- wydatki giobalne; aggregate 

expcnditurce - nationalincomc modcl- model wydatkdw globalnych i dochodu narodowego. 

Sum of  intended (or planned) spending on dome8tically produced consumer goods by all dome6tiC 
coneurnem in the economy. Only epGnding on finalgoods produced in the current period is included, 
spending on intermediate and used goods is not countcd. Aggr~gst8 consumption expenditures are a 
component o f  a g g r q t e  expenditures. @ con6umer goods; aggregate consumption function; aggregate 
 expenditure^ aggregate expenditure6 - national income model. 

aggregate consumption function - funkcja globalnych wydatk6w konsumpcyjnych 
Kr6tkoterminowy zwiqzek miedzy poziornem dochodu narodowego lub warto4cip produktu 
narodowego brutto, a zamierzonyrni przez konsument6w krajowych wydatkami na dobra 
konsumpcyjne. Pod pojeciem tym rozumie si? r6wniez sum? wydatk6w konsumpcyjnych 
wszystkich gospodarstw domowych. 

Zgodnie z prostyrn rnodelem keynesowskim, globalne wydatki konsumpcyjne (C) sp funkcjp 
liniowp dochodu narodowego CI) lub narodowego dochodu dyspozycyjnego (Y ).  M6wipc 
bardziej szczeg6low0, calkowite globalne wydatki konsurnpcyjne skladajp siq z dw6ch czeici: 
wydatk6w konsumpcyjnych niezaleinych od dochodu (C ) i wydatk6w konsurnpcyjnych 
zaleznych od dochodu (mpc m), gdzie mpc oznacza kraricowp sklonno4t do konsumpcji 
przeciqtnego konsumenta. Algebraicznie mozna to przedstawit tak: C = C + mpc (Y), 



C,: ni~zalezne globalne 
wyaatki konsumpcyjne 

m ~ c ( y )  Y: doch6dnarodowy, lub  
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dochbd narodowy, lub PNB 

+ con5umption function - funkcja wydatk6w konsumpcyjnych; marginalpropeneity t o  

con5ume- krahcowa sklonncft do  konsumpcji; aggregate expenditure- model wydatk6w 
globalnych; aggregate expenditure - national income model- model wydatk6w globalnych i 

con~umption functions. 0 According t o  the simp!e Keynesian model, aggregate consumption spending 
(C)/s a linear function of national income (v  or national dispo6able income (Yd. More 6pecifiGBlly. to ta l  
aggregate consumption spending is composed of two terms: an iutonomous (independent of income) 
consumption component (CO) and an induced consumption component (mpcm), whers mpc is the 
marginal propensity t o  consume of the average consumer. Algebraically. C=C,+mpc(YJ O<mpcil. 

d consumption function; marginalpropensity t o  consume; aggregate expenditure6; aggregate 
expenditure6 - national income model. 

Pom~qdzy poziomem cen i globalnp llofcip poipdanp zachodzi zaleznoft odwrotna. 

Naleiy pamietat, i i  popyt globalny r6 in i  siq od popytu. Popyt wyraza zaleinobt miedzy ceng 
konkretnego produktu, mierzonp w jednostkach monetarnych a ilofclp poipdanp tego produktu, 
podanp w jednostkach ilofciowych, np. w tonach. Popyt globalny, natomiast wyraia zaleinoft  
m~qdzy w r e n  w -, mierzonym indeksem, czyli wskainikiem i e n  a 

ilofcip danego produktu a jego cenp (prawo popytu) oparta jest na subiektywnym por6wnaniu 



that product stated in quantity units (8.g. in tons). Aggregate demand is a relationship between the 
price level in the whole economy. msasursd by an index ~fpr ices, and the aggregate quantity demanded of 
allproducts, ~ X p r ~ 5 ~ 8 d  in monetary units as the real GDP. In demand, the inverse rcla tionship between 
price and quantity of  a given product (the law of demand) is based on the subjective comparison of 
marginal utility of a product relative to  all o th~ r~ roduc ts .  In aggregate demand, the inverse rela tionship 
between the price level and aggregate quantity demanded is based on the real-balances effect (wealth 
effect) and on similar effects ofpnce level on investment spending and exports. 

aggregate demand - aggregate supply model- model popytu i pod* globalnej 
Model makroekonomii oparty na stosunku popytu 

pozbm cen r..r. . ,  .....r..r..r. globalnego do podazy globalnej. R6wnowaga migdzy 

AS = podaz globalna 
AD = popyt globalny 

0 10 20 30 40 SO 
Poziom cen jest mierzony wskainikiem cen. 

A model of the macroeconomy based on the aggregate demand relationship and the aggregate supply 
relationship. Equillbnum between aggregate demand and aggregate supply determines the price level and 
the level of real GDP. 

aggregate expenditures - wydatki globalne (zamierzone -) 
Zaleznost miedzy Dochodem Narodowym a sum? zamierzonych wydatk6w na produkty finalne 
wytworzone przez cat4 gospodarkq. Suma wydatk6w konsumpcyjnych, wydatk6w 
inwestycyjnych, wydatk6w rz?du, i eksportu netto w danym okresie czasu. 

Relationship between National Income and the sum of intended (planned) expenditures for finalproducts 
produced by the entire economy. The sum of consumption, inve6tmcnt, government expenditures and net 
exports in a given time period. 

aggregate expendjtures - national income model- model wydatkbw globalnych i 
dochodu narodowego 
Model makroekonomii oparty na analizie r6wnowagi I procesu r6wnowazenia zamierzonych 
wydatk6w globalnych z Produktem Narodowym Brutto lub Dochodem Narodowym Brutto.2 
(Pierwotnie model wydatk6w globalnych i dochodu narodowego przedstawiano w wartosciach 
nominalnych, obecnie natomiast przedstawia siq go najczefciej w wartofciach rzeczywistych.) 

jest r6wnoznaczny z Dochodem Narodowym Brutto. Produkcja stwarza dochody w 



............... 
, , , , , , 4  
# . , # . , .  
a , , n , , ,  warunek rbwnowagi: 

Y: Produkt Narodowy Brutto, 
AE: wydatki globalne 

, , , , , ,  , , , , , .  . . . , . . .  .............. .,.. , , , , , , > ,  . . . . . . . . .  Xn: eksport netto, C: wydatki konsumpcyjne . . . . . . . . .  
C = Ca + mpc (Yd) funkcja konsumpcji 

0 10 20 30 40 50 Ca: konsumpcja niezalezna od dochodu 

dochbd dyspozycyjny T: podatki 
T = To + t Cr) podatki To: podatek niezaleiny od dochodu, 

t: stopa opodatkowania dochodu 

*(C,-rnpc.T,+~+G+X,) 

A model of the economy based on the ana/ysis of equilibrium and equilibra ting a4jos tments of intended 
aggregate expenditure5 with GDP or National Income. (Orginally the model war pre4cntcd in nomlnal 

AE: wydatki globalne 

AE = C+I+G+X, 

, < , , # , ,  . . . . . . .  ............ > ..... ,..,..4 ...... . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .  ........ - .......... -.- ...... ..-.. ...... . . . . . . . . . . . . . .  ................... - ............ I: globalne wydatki , # , , , , . ,  
m , , , ,  , , , , . ,  

- X,: eksport netto 

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100110120 

doch6d narcdowy, lub PNB 

Zwigzek miqdzy wydatkarni globalnymi (AE) a dochodem narodowym. Wydatki globalne sg 
sum4 globalnych wydatk6w konsumpcyjnych (C), globalnych wydatk6w inwestycyjnych (I), 
wydatk6w rzpdowych na towary i uslugi (G) i eksportu netto (X): AE = C+ I +G +X.  W 
przypadku najprostszej formy tej funkcji, zaklada sip niezaleznoit I,G,X od dochodu, co 
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aggrGge t e  e x p e n d i t u r ~ ~  - wydatk~ globalne; aggregate expenditure - national income model 

- model wydatkbw globalnych i dochodu narodowego; consumption function- funkcja 
konsurnpcji; aggregatG consumption  expenditure^- globalne wydatki konsurnpcyjne; 
aggregate investment expenditures - globalne wydatki inwestycyjne; government purchases of 

The relationship between aggregate expenditures (AE) and national income. Aggregate expenditures is 
the sum of aggregate consumption spending (C). aggregate Investment spending (I) government 
purchases of goods and services (G) and net exports (Xj: AE=CtltGtX, . in the simples form of this 
function, /, G and X. are assumed to  be independent of income (autonomous), so that the slope of the AE 
curve is determined solely by the slope of the consumption function. A more sophisticated version of the 
model takes into consideration the impact of current andpast levels of national income on investment 
spending and net  export^. & aggregate expendituretx aggregate expenditur~6 - national income modek 
consumption function; aggregate consumption  expenditure^ aggregate investment expenditures; 
government purchases of goods and services; net export6 

aggregate investment expenditures - globalne wydatki inwestycyjne 
Surna zarnierzonych lub planowanych wydatkbw w gospodarce na produkowane w kraju dobra 
inwestycyjne. Globalne wydatki inwestycyjne obejrnujp wylpcznie wydatki na dobra finalne, 
produkowane w biezpcyrn okresie. Pblprodukty i dobra wyprodukowane w poprzednich 
okresach nie sp wlqczane do globalnych wydatkbw inwestycyjnych, kt6re sp skladnikiern 
wydatkbw globalnych. 

9 consumergoods -,- dobra konsurnpcyjne; aggregate consumption function - funkcja 
globalnych wydatkbw konsurnpcyjnych; aggregatG expenditure5 - wydatki globalne; aggregate 

expenditures - nationalincome model- model wydatkbw globalnych i dochodu narodowego. 

5um of all intended orplanned spending on domestically~roduced investment goods in the entire 

economy Only spending on final goods produced in the current period are included. intermediate 
products and goods produced in prev/ous periods are not counted. Aggregate investment expenditures 
are a component of aggregate expenditures. & consumergoods; aggregate consumption function; 
aggregate expenditures; aggregate expenditures - national income model. 

aggregate investment hnction - funkcja globalnych wydatkhw inwestycyjnych 
9 investment function - funkcja wydatkbw inwestycyjnych; investment curve - krzywa 
inwestycji (wydatkbw inwestycyjnych). 

d investment curve. 

aggregate output - produkcja globalna 

@ gross domestic product (GDV 

aggregate output - produkcja globalna 
9 gross domestic product - produkt narodowy brutto 

0 gross domestic product (GOY 



neczywkty PNB 

Calkowita wartott produktdw finalnych wyprodukowanych w bieipcym okresie czasu w 
gospodarce, kt6re wszyscy kupujpcy zamierzajp kupit za okretlonp cenq. Poziom 

aggregate quantity supplied - globalna iloft podana 

AS: podai globalna 

0 10 20 30 40 50 

neczywisty PNB 

Calkowita wartott produkt6w finalnych, kt6rp dostawcy w gospodarce zamierzajp podat na 
rynek w bieipcym okresie czasu, przy danym poziomie cen. Poziom rzeczywistego produktu 
narodowego brutto odpowiadajpcy okretlonemu punktowi na krzywej podaiy globalnej. 

Q aggrqa te   SUP^& - podai globalna; aggregate demand - aggregate  upp ply model- model 

The total value of finalproducts that all the sellers in the economy Intend to offer in the current period 
a t  a given price IeveL The I d  of real GDP Corredpnding to  a par t /~ularp int  (a 6peciFc price /bye0 on 
the aggregate 6upp/y curve. d aggregata 6 ~ p p h  aggregate demand - aggregate 6upp& modek prim 



Wartoit calkowitego dochodu wytworzonego w gospodarce w danym okresie czasu po 
uwzglednieniu inflacji. Globalny doch6d rzeczywisty r6wnowainy jest wartoici produkcji 
catkowitej w danym okresie czasu po uwzglednieniu inflacji, czyli produktowi narodowemu 

Gross Domestic Product - produkt narodowy brutto. 

The value o f  total  Income generated by the entlre economy in a given time penb4 adjusted for lnffatlon. 
The aggregate real income is equivalent t o  the lnffation a w e d  value of total  production in a given time 
period, is. real Gross Domestic Product (GDP). G Gross Domestic Product. 

aggregate supply- podai globalna 
Zaleznoit miedzy poziomem cen w gospodarce a globalnp, czyli sumarycznp iloicip podanp 

wszystkich produkt6w finalnych, wytworzonych przez gospodarke w danym okresie czasu. 
Poziom cen i globalna i loit  podana sq do siebie wprost proporcjonalne. 

Naleiy odr6init podai globalnp od podaiy. Podaz wyraia zaleznoit miedzy cenp 
konkretnego produktu, mierzonp w jednostkach monetarnych a iloici podanp tego produktu, 
mierzonp w jednostkach iloiciowych, np. w tonach. Podai globalna, natomiast wyraza 
zaleznoit miedzy -, miemonym indeksem, czyli wskainikiem 

. . 
cen, a podanp -, wyraionp w jednostkach monetarnych 
jako rzeczywisty Produkt Narodowy Brutto. W przypadku podazy, stosunek wprost 
proporcjonalny ilohci danego produktu do jego ceny (prawo podazy) oparty jest na kalkulacji 
koszt6w krahcowych. W przypadku podazy globalnej, stosunek wprost proporcjonalny 
poziomu cen do globalnej iloici podanej oparty jest na zatoieniu, i i  zmiany cen frodk6w 
produkcji, czyli koszt6w wystppip p6iniej aniieli zmiany cen produkt6w. 

Relationship between the pnce level in the economy and the aggregate quantity supplied of al l  final 
products produced by the economy In a given timcpenod. The price level and the aggregate quantity 
supplicd are dkectly relatd.  One should distinguish between supply and aggreqate 6 ~ p p &  Supply is 
a relationship between the price, measured in monetary units, of a specific product, and the quantity of 
tha t  product, measured in quantity terms (6.9. tons). Aggregate supply is a relationship between the 
price Ievd in ths entire economy measured by an index of prices, and the aggregate quantity o f  al l  
products, expressed in monemry units a6 real GDP. In supply the inverse r&tionship between quantity 
and price of a given product (law of suppw is based on a calculation of marginal costs. In aggregate 
supply. the inverse relationship between the price leveland the aggregate quantity supplied is based on 
the assumption of a lag In resource price (costs) changes behindproduct price changes. 

allocation function (of government) - alokacyjna rola rzpdu 

Government policy aimed a t  correcting the inefficient allocation of resources in case6 o f  market failure 
(in the narrow sen6e of the term: specificalk in cases ofpublic goods and external costs and benefits), 
This is usually understood in the context of appropriate tax and spending policy. However, it may also 
involve regulatory policy. G functions of government; allocation of resources; m a h t  failure; public goo& 
external c06 ts; external benefits. 

allocation *tion (of government) - alokacyjna rola rzpdu 
Polityka rzpdowa, kt6rej celem jest korekta niewydajnej alokacji irodk6w produkcji w 
przypadku wystapienia niedomog6w rynku (w wpskim znaczeniu termin ten odnosi s i ~  do d6br 
publicznych, koszt6w i korzyfci zewngtrznych). Korekty dokonuje s i ~  przy pomocy politykl 
podatkowej i wydatk6w rzpdowych, rzadziej przy pomocy regulacyjnej. 



Government policy aimed a t  correcting the inefficient allocation of resources in cases o f  market failure 
(in the narrow sense of the term: specificaIIy, in cases ofpublic goods and wternal costs and benefits). 
This is usually understood in the context of appropriate tax and spending policy. However, i t  may also 
involve regulatorypolicy. Q Functions of government; allocation of resources; market failure; public good; 

external costs; mternal benefits. 

allocation of resource5 - alokacja f rodk6w produkcji 
fl Alokacja irodk6w produkcji w gospodarce lub jednostce gospodarczej na wytwarzanie 
towar6w w gospodarce. 

[21 Alokacji irodk6w produkcji, kt6ra jest jednyrn z procesbw koordynujpcych w gospodarce, 
dokonuje sic przy pornocy rbznych rnechanizm6w alokacyjnych. 

Q resources- irodki produkcji; allocative mechanism- mechanizm alokacyjny; fundamental 

cconomicproc~ss - podstawowy proces gospodarczy. 

m The allocation of the economy's or an Individual economic unit's resources t o  the production of 
different goods produced in the economy. One of the coordinating procwses in the economy, 
allocation o f  resources may be accomplished through dlffercnt allocative mechanisms. Q resources; 
allocative mechanism; fundamental economic process. 

allocative efficiency - wydajnofi alokacyjna 
Wydajnoft alokacyjnp osipga s i t  wtedy, kiedy wszystkie rnozliwe korzyfci z wymiany zostanq 

zreal~zowane; oznacza to, i e  nie ma rnozliwoici polepszenia dobrobytu nawet jednej osoby 
przez re-alokacjg irodk6w produkcji lub produkt6w, bez obniienia dobrobytu innych os6b. 

Przy wydajnej alokacji irodk6w i dystrybucji produkt6w. cena kaldego produktu powinna 
r6wnat sig )ego kosztowi krahcowernu. Zaktadajpc istnienie wolnego i konkurencyjnego rynku, 
cena wyraia wartoft wzglgdna danego produktu, z punktu widzenia spoteczeristwa. Podobnle, 
koszt kraricowy jest wyrazern wartoici wzglednej irodk6w produkcji koniecznych do 
wyprodukowania tego produktu. R6wnajac te dwie wartofci, osiaga sic optymalna alokacjg 
irodk6w produkcji i optymalne ilofci poszczeg6lnych produkt6w wyprodukowanych w 
gospodarce, czyli tzn, maksymalizacjg dobrobytu spoleczeristwa. 

Wydajnoit alokacyjna obejmuje wydajnoft produkcyjnq i wydajnoit konsumpcyjnp. 
Wydajnoft konsupcyjna dotyczy rnaksymalizacji uiytecznoici (satysfakcji, zadowolenia) 
konsurnent6w i osipgana jest wtedy, kiedy iloraz krahcowej uzytecznoic~ i ceny jednego 
produktu r6wna sig ilorazowi kraricowej uiytecznoici i ceny kaidego innego produktu. 

Allocative efficiency is attained when all possible gains from exchange have been realized (i.e., I t  is not 
possible t o  improve the welfare of one individual through reallocation of resources and products, without 
reducing the welfare of another individual.) With allocative efficiency the price o f  each product should 
be equal t o  i ts  marginal cost. Assuming a free and competitive market, the price expresses the relative 
value of the given product from societyk viewpoint. Similarly marginal cost expresses the relative value 
o f  the resources necessary t o  produce this product. Equating these two values, attains an optimal 
al/ocat/on of resources and optimalamounts ofproduct6 in the economy (i,e. maximizes 50Cietyk 
welfare)). D Allocatbe efficiency includes productbe and consumption efficiency. Consumption efficiency 
pertains t o  maximization of utility (satisfaction, happiness) of consumers and is attained when the ratio 
o f  marginal utility t o  price of one product is equal t o  the ratio of marginal utility toprice o f  all other 



Mechanizrn alokacyjny rnoie by t  traktowany jako r6wnoznaczny z racjonowaniern, kt6re polega 
na rozdzielaniu f rodk6w produkcji tub produkt6w na r6 ine  cele lub rniedzy r6 inych 
uiytkownik6w. Szersza definicja alokacji powinna uwzgledniat role koordynacyjnp, jakp alokacja 
pelni w gospodarce. Alokacja frodk6w produkcji polega nie tylko na ustaleniu, kt6rzy 
producenci otrzyrnajp kt6re frodki produkcji, w jakich ilofciach i kiedy, ale takie na ustaleniu jak 
trodki produkcji bedp wykorzystywane, w rarnach jakich proces6w produkcyjnych i jak bpdp 
podejrnowane wszystkie powyisze decyzje. Mechanizrny racjonowania rnogp przybierat postat 
systernu cen, racjonowania przez rzpd, tradycji lub korupcji; natorniast rnechanizrny alokacyjne 
obejmujp rynek lub systemu nakazowo-rozdzielczy. Oczywifcie rniqdzy rnechanizrnarni 
racjonowania i rnechanizrnarni alokacyjnyrni wystepuje paralela, bowiern system cenowy jest 
podstawowyrn elernentern systernu rynkowego, a racjonowanie przez rzpd jest podstawowp 
cechp systernu nakazowo-rozdzielczego. 

+ rationing mechanism - rnechanizrn racjonowania; fundamental economic proces5 - 
podstawowy proces gospodarczy; price system - system cen; government rationing - 
racjonowanie przez rzpd; market economic system- system gospodarki rynkowej. 

Allocative mechanism may be understood to  be synonymous with the rationing mechanism, tha t  is a 
method for distributing resourcm or products among alternative uses or different usem. A wider 
deFinition would also involve the role of allocation in coordinating the economy. Allocation of resourms 
not onlydetermincs which producers obtain which r e s o u r ~ ~ s  in what quantities and a t  what time, but 
8/50 how they use those resources, what production process they wc them in and how all these 
decisions are made. While a listing of different rationing mechanisms would include: the pr im system, 
government rationing, tradition or corruption; a similar listing of alternative allocative mechanisms would 
include the market or a command economic system. Of course, there is a close parallel b ~ t ~ 8 6 n  the two 
terms: a6 the price system is the major element of the market system; and government rationing is the 
major feature o f  a command system. 4 rationing mechanism; funda~nental economic process; price 
system; government rationing; market economic sy6tem. 

amortizstion - amortyzacja, 
1. W rachunkowofci, okresowe obniianie stanu konta (aktyw6w lub dlugu) wedtug ustalonej 

2.  Ratalne splacanie dlugu. 

I. in accounting, the periodic reductions of an account (asset or liability) according to  a set formula. D 
2. periodic repayment of debt (in installments)). 

annually balanced budget - budiet r6wnowaiony rocznie 

An approach t o  fiacalpolicy and the issuu of balancing the budget that  proposes the budget be balanced 
annually. The problem with this approach is that  i t  may be a procycIical policy. During rcccssion6, the 
government budget tends t o  go into deficit automatically, wlthout any additional government decision. 
Tax revenues fall at3 a re6uIt of falling incomes and expenditures tend to  rise due t o  njing social 
insurance transfer payments (6.9. unumploymcnt compensation). Balancing the budget in this situation 
would require increasing taxes or redu~iflg 6pcnding or both. This would reduce incomes further and 
deepen the recession. During an inflationary period fueled by growing demand, the budget tends to  go 



annuity- renta 
Seria okresowych wplat lub wyplat o identycznej wysokotci. Przykladem renty sp wplaty 

ubezpieczeniowe, splaty rat i emerytura paristwowa wyplacana z bieipcych wplyw6w 

El Gwarantowana seria okresowo otnymywanych naleinotci wyplacanych z zainwestowanej 
jednorazowo kwoty lub sumy pochodzpcej z wplat dokonywanych okresowo. Przyklady tego 
rodzaju renty to: wyplaty odsetek z obligacji, wyplaty dywidend (w formie got6wkowej) z akcji 
uprzywilejowanych i emerytura wyplacana z funduszu emerytalnego. 

Renty dzielp sie na kilka rodzaj6w w zaleinogci od tego, kiedy rozpoczynajp sis wyplaty, jak 
dlugo trwajp i czy sp obloione warunkami. Rents bezzwlocznp motna otrzymat zaraz po jej 
wyptaceniu. Wyplaty renty odroczonej rozpoczynajp sie po uplywie ustalonego okresu czasu 
lub spelnieniu okretlonego warunku, np. gmierci lub przejgcia na emeryture rentobiorcy lub 
osoby upowainionej do jej otrzymywania. Renta terminowa polega na otrzymywaniu 
identycznych sum przez z g6ry ustalony okres czasu pochodzpcych z zainwestowanej 
poczptkowo kwoty i odsetek od tej kwoty. Wyplata renty uwarunkowanej rozpoczyna sic lub 
koriczy w momencie spelnienia konkretnego warunku, takiego jak przejtcie na emeryturq 
rentobiorcy lub osoby pzrez niego upowaznionej. Wyplaty renty bezterrninowej odbywajp siq 
przez czas nieokretlony. Przykladem takiej renty sp nieumarzalne paristwowe papiery 
procentowe. Wysokogt renty zmiennej waha sie w zaleinogci od wskainika wartogci 
zainwestowanej sumy, kt6ra stanowi podstawe do wyplaty renty. Takimi wskainikami sp 
najczetciej wartogt rynkowa lub stopa aprecjacji zainwestowanej sumy. Renty moina r6wniei 
podzielit na renty zakupione pojedynczp wptatp lub przy pomocy wplat wielokrotnych. Renty 
dzielp sic r6wniet w zaleinogci od tego, czy wyplaty dokonywane sp na poczptku okresu 
wyplat (renta nalezna) czy na kohcu (renta zwykla). 

perpetual annuity- renta bezterminowa; annuity dm - renta naletna; ordinary annuity - 

m A series of periodic equal payments received or paid. Examples include: insurance premiums, 
installment payments, government retirement pension funded from current tax receipts. E/ A 
guaranteed series of periodic payments from an initlal financial lump-sum or multiple premium investment 
. Examples include: interest payments on a bond, cash dividendpayment5 on a preferred stock. 
retirement pension paid out of a funded (invested) pension fund. ff Annuities may be cla55ified 
aCC0rdiflg t o  when the annuity payments begin, for how long the payments are made and whether they 
are conditional. An immediate annuity begins paying out as soon as i t  is purchased. Payments on a 
deferred annuity begin when a specified time has elapsed or a condition, such as the death or retirement 
o f  the annuity contract owner or beneficiaty, is fulfilled. A fixed annuity pays out a guaranteed equal 
amount over a specifidperiod of time, c a l c ~ l a t ~ d  to  pay out the value of p r i n c ~ p l  (initial investment) 
plus interest. A contingent annuity begins or stops paying when a specific condition, such as retirement 
or death of the beneficiaty or annuity ownec is fulfilled. Payments on a petpetuai annuity, also called a 
perpetuity, continue indeFinitely. (A consol bond is an example o f  a perpetual annuity) A variable annuity 
payments may vary in amount depending on some indimtor of the value of the invested fund from which 
the annuity is paid. Most commonly, the indicators of value used t o  calc~late the variable annuity 
payments are the market value or rate appreciation of the invested fund. A distinction can be drawn 
based on whether the annuity contract was bought by one lump-sum premium (single premium annuity) or 
with a series o fp rem i~ms(m~1 t~ep rm ium annuity). Another distinction can be made on whether the 
annulty payments are made a t  the beginning or end of the payment periods. The h t  is called an 



annuity due - renta naleina 
Renta wyptacana na poczptku kazdego okresu wyplat. 

Stalg rent? naleinq rnoina obliczyt w oparciu o r6wnanie 1 .  W bardziej og6lnej forrnule (patrz 
r6wnanie 2) stop? procentowp w kaldyrn okresie oblicza si? dzielpc rocznp stope procentowp 
przez ilott okres6w dyskontowych w cipgu roku. Formula ta pokazuje, ze globalna i loft 
okres6w dyskontowych zaleiy od ilobci lat i ilobci okres6w dyskontowych w ciegu roku. 

R: r6wne wyplaty renty 
i :  stopa procentowa 

przeliczona na jednq rate 

IF: wsp6lczynnik 
dyskontowania 

(Wyprowadzenie wzoru poniiej.)' 

+- 
k: ilost rat w cipgu 

ordinstymnuity - renta zwykla; annuity- renta; di.countcdpre5ent value - 
zdyskontowana wartoft bieiqca. 

mnoipc przcz - 

Dzielpc przcz ( i ) :  Pv = R 



number of discounting periods in a year. I t  also shows the number of discounting periods as a product of 
the number ofyears and the number of discounting periods per year. [eq. 21 0 ordinary annuity 
annuitx discounted present value. 

zapewniajp wydajnoi t  statycznp. Na mocy drugiego argumentu konkurencja, zapobiegajpc 
stalemu osipganiu zysk6w powoduje osipgniqcie identyczntych rezultat6w. Politykq 
antymonopolowa moina r6wnie i  uzasadnit koniecznofcia ochrony interes6w konsumenta. 

Zgadnie z teorip mikroekonomicznp rynki doskonale konkurencyjne przynoszp najlepsze (z 
punktu widzenla gospodarki) wyniki. Z punktu widzenia spoleczehstwa rynki doskonale 
konkurencyjne wymuszajp produkcjq i dostawq najodpowiedniejszych dla konsumenta 
produkt6w w odpowiednich ilofciach, w odpowlednim czasie i za odpowiednip cena, przy 
wykorzystaniu optymalnego zestawu czynnik6w produkcji, skali produkcji i technologii 
wytwarzania. lnnymi slowy, konkurencja doskonala zapewnia osiagniqcie obu rodzaj6w 
wydajnoici statycznej: wydajnoici alokacyjnej i produkcyjnej. 

Slaboicip tego uzasadnienia jest niestosowanie pojqcia wydajnoici dynamicznej. N ie  jest na 
przyklad jasne, czy rynki doskonale konkurencyjne prowadzp d o  najlepszej z moi l iwych 
przyszloici, moga bowiem nie zapewniat dynamicznie najlepszych wynik6w. Jefl i  bowiem 
zaloiymy, ze rozw6j technologii sprzyja wydajnofci dynamicznej, moze okazat siq, i e  rynek 
doskonale konkurencyjny wcale nie jest taki doskonaly, zwlaszcza gdy nie zapewnia 
odpowiednich bod i c6w  sprzyjajpcych rozwojowi wynalazczoici. 

R6wniez w tych dzialach przemyslu, w kt6rych mamy d o  czynienia ze znacznymi ekonomiami 
skali wydajnoi t  produkcyjna wymaga istnienia duiych firm. 

Jefli rozmiary rynku sp niewielkie, wystqpowanie duiych firm moze spowodowat, i i  stopieh 
koncentracji rynku uczyni go bardziej wydajnym. Ekstremalnym przykladem jest wystppowanie 
monopolu naturalnego, kt6ry jest najbardziej wydajnp formp organizacji rynku. Z wyjptkiem 
sytuacji monopolu naturalnego, polityka prokonkurencyjna zapewnia najlepsze wynikl 
gospodarcze, nawet wtedy, jefli sprzyja jedynie potencjalnej konkurencji, czyniac rynek bardziej 
dostqpnym dla konkurent6w potencjalnych (por6wnaj opis rynk6w spornych poniiej). 

lnnym slabym punktem uzasadnienia polityki antymonopolowej wydajnoicip gospodarczp jest 
rozbieznoi t  miqdzy rzeczywistymi rynkami fwiatowymi, a zalozeniami rynku doskonale 
konkurencyjnego. Powoduje to, i i  konkurencja doskonala nie zawsze zapewnia najlepsze z 
punktu widzenia gospodarczego wyniki. Mimo to, wiqkszoft ekonomist6w utrzymuje, i i  
wydajnoi t  rynk6w zaleiy od tego w jakim stopniu uwzglqdniajp one model konkurencji 
doskonalej. N a  poparcie tej tezy molna przytoczyt nieskohczonp i l o i t  przyklad6w. 

lnnym punktem spornym jest zwipzek miqdzy wystqpowaniem monopolu lub oligopolu, a 
brakiem wydajnofci gospodarczej. jest d u i o  dowod6w na to, ze nawet rynki monopolistyczne 
zapewniajp wyniki zbli ione d o  optymalnych pod warunkiem, i e  potencjalni konkurenci nie bqdp 
m ie t  trudnoici z wejiciem na dany rynek, czy t o w  wyniku braku barier wejicia na rynek, czy 
t e i  niewielkiej rol i  jakp odgrywajp, tak wiqc, podstawowym czynnikiem wplywajpcym na 
skutecznoit rynku jest l a two f t  z jakp konkurenci mogp siq na nim pojawit. 



Polityka dyskrecjonalna prowadzona jest przez rzpd i polega na okrefleniu, co jest dla 
gospodarki korzystniejsze: wieksza konkurencja, czy wiqksza skala produkcji I lepsza kooperacja 
przernyslowa. Rzpd interweniuje tylko wtedy, jeili zwiqkszenie konkurencji ma przyniei t  
lepsze rezultaty. Ten rodzaj polityki antyrnonopolowej, jak wszystkie polityki o charakterze 
nieanonimowyrn, oceniana jest przez ekonornistbw jako nieskuteczna, zabarwiona elementami 
walki politycznej i prowadzpca do korupcji. Antymonopolowp politykp dyskrecjonalnp stosuje 
sic w Wielkiej Brytanii. Amerykahska polityka antyrnonopolowa ma w du ie j  mierze charakter 

Polityke niedyskrecjonalnp stosuje sie w oparciu o akty ustawodawcze i nakazy admin~stracyjne, 
ktbre nie zajrnujp sit konkretnyrni firrnarni. Przyklady stosowania polityki niedyskrecjonalnej 
obejrnujp: 1 .  wplywanie na strukture konkurencji przez zlamanie wystepujpcych rnonopoli, 
zakaz zawierania urnbw o charakterze kartelowyrn, zakaz lpczenia s ~ g  i wykupywania firm w 
celu zwiekszenia stopnia koncenetracji rynku ponad ustalone lirnity, jak r6wniez zakaz 
wystqpowania rbznego rodzaju kornbinatbw i posuniet antykonkurencyjnych. typu powipzana 
dyrekcja. 2 .  Narzucanie przepisbw regulujpcych praktyki handlowe: zakaz wystqpowania 
porozurnieh cenowych, zakaz prowadzenia rozbujniczej polityki cenowej w celu rnonopolizacji 
rynku, zakaz przywbdztwa cenowego, zakaz dzielenia siq inforrnacjarni dotyczpcymi kosztbw i 
rynku przez firrny reprezentujpce jednp galpi przernyslu i zakaz prowadzenia restrykcyjnych 
praktyk handlowych takich jak: wylpczne stosunki handlowe, dyskryrninacja cenowa i odrnowa 
dostaw dla konkurentbw. 3. Polityka, ktbrej celern jest wplywanie na wyniki ekonorniczne 
przez: ustalanie lirnitbw zysku dla calej gospodarki lub jednej galezi przernyslu, narzucanie 
standardbw wydajnofci lub kontrolq wydajnotci. Wiekszott ekonornistbw uwaza ten rodzah 
polityki antyrnonopolowej za nieskuteczny, gdyi  prowadzi ona d o  rozbicia konkurencji, a w 
konsekwencji d o  rnonopolizacji rynku. Dzieje siq tak w przypadku stosowania kont ro l~  cenowej. 
Wielu ekonom~stbw kwestionuje rbwniez sens zwalczania rozbujniczej polityki cenowej i 
dyskryrninacji cenowej, gdy i  prowadzp one do zduszenia konkurencyjno4ci cenowej. 
Wiqkszokt ekonomistbw wyrnienia rbwniez politykp wolnego handlu, jako przyklad polityki 
antyrnonopolowej i zaleca jej stosowanie z uwagi na jej skutecznott. 

a n t i  - t r u s t  policy - polityka antyrnonopolowa; economic efficiency - wydajnoft 
gospodarcza: p e r t k t  competition - konkurencja idealna; optimal input mh- optymalny 
zestaw frodkbw; scab ofproduction - skala produkcji; productive eficiency - wydajnoi t  
produkcyjna; allocativc eflcicncy - wydajnoit alokacyjna; monopoly- rnonopol; barrier t o  

entry- bariera wejfcia na rynek; naturalmonopoly- rnonopol naturalny; cartel- kartel; 
acquisition - nabycie firrny; interlocking directorate - powigzana dyre kcja; price leadereh~p 

- przyw6dztwo cenowe; price discrimination - dyskryminacja cenowa; price controls - 
kontrola cen. 

Government policy intended t o  prevent monopolization of markets and promote competition in the 
markets. There are three argument6 offered as justification for this policy: Two arc grounded in the 
microeconomic theory of market structures. One argues that perfectly competitive markets produce the 
most desirable results for society by assurihg static economic efficiency. The other proposes that  
competition yields more equitabie results in as much a5 i t  prevent6 the persistent taking of economic 
profitS. The third argument is a practical one, arguing for the protection of consumer interests. 0 
According t o  the micro~conomic theory. perfectly competitive markets yield the moat cconomicaNy 
efficient results. From thepoint of view of 60c ie t~  such force supplier6 to  produce and deliver t o  
consumers preci~sly the rlght products in the right quantities a t  the right time and right price, utilizing 
the optimal input mix, scale ofproduction andproduction technology In othm words, perfect competition 
assures etatic eHiciency in both i ts  productive and allocative efficiency aspect*. D A possible weaknes+ 



/n industtics charactenzed by significant economies of scale. productive c f i iency  requires large f ims.  If 
the total  market 6 ; .  is rclatkely small. this r e q u i r m t  for large firm5 may make a concentrated 
market more efficient. An extreme exampIe of this po6sibility it5 the case of a natural monopoly. where 
thc most efficient organization of the market is a tnonop~ly. NevertheIebs, with the exception of a natural 
monopoly market, a pro-competition policy is generally dcsirablc, even if i t  promotes only potential 
competition makjng the market more contcstablc(Sce description of contestable markets below). 0 
Another weak point in the justification of anti-monopoly policy on the basis of economic efficiency of 
competition is that  in the real world markets rarely conform to  the assumytions of the perfect& 
competitive market. Therefore, the efficient rcsult6 of perfect competition are not assured 
Nevertheless, most cconomIsts contend that the closer markets resemble the perfectly competitive 
model. the more e fk ien t  they will be. And them is considerable evidence to  crupport this contention. n 
A related controversy is whether the existence of monopoly or oligopoly has t o  lead t o  economic 
inefficiency. Thcre is considerable evidence that even monopolistic markets may product near-optimal 
results as long a s  the markets are conte6tablc - that  is cntry of additional competitors into the market 
is relative& easy. or the barn'crs t o  entry are cithcr noncxhtcnt or rclativcly weak. Therefore, i t  is ease 
of entry into thc market that  is the most critical determinant of the market 5 performance. D Therc arc 
two broad typca of anti-monopoly policy nondiscretionary and discretionary. 0 Discretionary policy is 
executed by the government examining specific firm5 and industries on a case by case basis, evaluating 
the relative benefits of greater competition versus larger scale of production and industrial cooperation, 
and intervening only when greater competition k dccmed superior. D;5Cretidnary anti-monopolypolic~ 
like most nonanonymous policies is perceived by economists t o  be largely incffcctive, politicized and 
leading to  corruption. However, i t  is the approach adopted in the United Kingdom. The enforcement ob 
othemise nondiscretionary. policy in the United States i6 largely discretionary as well. 

Nondiscretionary policy operates thi-ough legislated and administered ruks ths t are anonymous with 
respect t o  specifjG Hrms. 5 p ~ ~ i f i G  nondiscretionary poliGiCb may include: 1. Policies aimed a t  affecting 
market structure.. breaking up existing monopoly firms, prohibition of cartel agrecmcnts, mcrgere and 
acquisitions tha t  increase market conwntrakon above set limits, and various types of t rus ts  and anti- 
cohpetitive combinations such as interlockhg directorates. 2. Policies conduct: prohibition 
o f i r i cc  fjxing agrecment6, prohlbition or restriction ofprcdatorypr;cin~, price leadership behivior, intra- 
industry sharing of cost and market information, and restrictive trade practice6 such as exclusive 
dcaing, price discrimination, and refuss1 to  supply t o  competitors. 3. Policies intended t o  a.ffect 
performance: economy-wide or industry-wide limitation of profits, mandated ef i iency standards, or 
priGs controls. 0 Most economists C0nsid8r the last category (polices aimed a t  affecting performance) 
' to  be counterproductive, that  is destructive OF competition and supportive of monopolization. certain& 
this is the case with,~riGo controls. Similar& many economists question the wisdom of restrictions on 
predatorypricing andp&e discMnation. ~f%cn these po//cies am used to  thwart price competition. 
Finally, most economists would add free trade policy to  the list of anti-monopo&policie6 and recommend . . 
i t  as  one of the most effective. 4 anti-tmetpoicx economic efficienc~; p e r ~ ~ c t  competitionl optimal 
input mix; scale of production; productive eficicncy: allocati>e e fficiiencx monopoly; barrier t o  entry; 
natural mono pol^ cartek merger; acquisition; interlocking directorate; price /eadersh+ price 
d;scrimination; pnke controls; 

anti-trust policy- polrtyka antymonopolowa (am.) 
Termin uiywany w Stanach Zjednoczonych na okreflenie polityki antymonopolowej. 
Prawodawstwo antymonopolowe w Stanach Zjednoczonych ma charakter niedyskrecjonalny, 
jednakie polityka antymonopolowa prowadzona jest czqsto przy pomocy frodk6w 
dyskrecjonalnych. Poczptek polityce antymonopolowej data Ustawa Antymonopolowa 
Shermana z roku 1980, kt6ra uznala za nielegalne ograniczanie konkurencji jakimikolwiek 
umowami tub wspblnym dziataniem, jak rbwniei wszelkie prbby i konkretne dziatania na rzecz 
monopolizacj~ rynku. Za nieprzestrzeganie Ustawy Shermana przewidziane byly grzywny i kary 
wiqzienia. W cipgu nastppnych 20 lat spdy amerykariskie w niewielkim tylko stopniu przyczynily 
sip do wprowadzenia Ustawy Shermana w iycie, chyba i e  chodzito o posluienie sip nip w 
walce ze zwipzkam~ zawodowymi. (W latach pbfniejszych zwipzki zawodowe zostaly 
wytpczone spod dzialania tego prawa). Pierwsze istotne dzilania wynikajpce z Ustawy 



ajwyzszy podzielil irnperiurn Rockefellerbw na 34 niezalezne firrny. Rbwniez w sprawie 
rnerican Tobacco z tego sarnego roku ten sarn spd uznal pieciu producent6w tytoniu winnyrni 
ieprzestrzegania Ustawy Sherrnana. W obu tych przypadkach Spd uznal za niezgodne z 
rawern konkretne praktyki, nie zad sarn fakt wystepowania rnonopolu lub trustu, ustanawiajpc 
rzy tyrn tzw. doktryne rozspdlku. Zgodnie z tp doktrynp, za nielegalne uznano sposoby 
stanawiania rnonopolizacji lub ograniczania handlu, wzglednie naduiycia wladzy, jakp dawal 
onopol, nie zad sarn fakt wystepowania rnonopolu, lub ograniczania konkurencji. M6wipc 

zczegblowiej, za nielegalne uznano praktyki przeczpce zdrowernu rozspdkowi. 

roku 191 4 Kongres wzrnocnil prawo antyrnonopolowe zatwierdzajpc Ustawe 
ntyrnonopolowp Claytona i ustawe powolujpcp do zycia Federalnp Komisje d/s handlu. 
stawa Claytona ograniczyla lpczenie sie firm i zakazala nastepujecych praktyk (jedli w 

nacznyrn stopniu wplywaly one na konkurencje w rarnach danego przernyslu): dyskryrninacji 
enowej, urn6w sprzedaly wiezanej, wylpcznych stosunk6w handlowych i posiadania przez 
rrny pakiet6w akcji innych firm. Za nielegalne Ustawa Claytona uznala r6wn ie i  wystqpowanie 
owipzanej dyrekcji, niezaleznie od jej wplywu na konkurencje, ale tylko w odniesieniu d o  
uzych przedsiebiorstw, ktbre konkurowaly ze sob? bezpodrednio. Celern drugiej ustawy by lo  
owolanie d o  iycia agendy rzpdowej, kt6ra przeciwdzialalaby niesprawiedliwej konkurencji i 
szukariczyrn praktykorn w handiu, uslugach i przemydle. Jednakie ustawa nie zdefiniowala 
raktyk okredlanych rnianemn~euczciwych i oszukariczych. Dzid Federalna Kornlsja d/s handlu 
nana jest gl6wnie z walki z oszukariczyrni reklarnarni. Kolejne akty prawodawcze wzrnocnily 
gran~czenia zawarte w Ustawie Claytona. 

ist6w uwaza jp za krak w kierunku zlagodzenia polityki antyrnonopolowej, gdyz jej w 
ej stosowania ogranicza siq konkurencje cenowp. Ustawa Cellera-Kelauvera z roku 

wzrnocnila ograniczenia skierowane przeciwko lpczeniu sie firm i nabywaniu f irm przez 

dli chodzi o stosowanie prawa opartego na orzecznictwie spdowyrn, poczpwszy od roku 191 1 
skoriczywszy na 1946. rpdy stopniowo przybieraly coraz bardziej radykalnp postawe W roku I 
945 Spd Najwyzszy uniewinnil firme Alcoa od zarzutu stosowania nieuzasadnionych praktyk i 
zialania na rzecz rnonopolizacji rynku, natorniast uznal jp za winnp naruszenia Ustawy 
hermana w zwipzku z posiadaniern prawie calkowitego rnonopolu. Ta decyzja Spdu obalila 
oktryne rozspdku wprowadzajpc doktryne per se, czyli uznanie rnonopolu jako takiego za 
ielegalny. W sprawie American Tabacco z 1946 roku Sqd ustanowil doktryne fwiadornego 
ostepowania rbwnoleglego postanawiajpc, ze firmy wchodzpce w sklad oligopolu lamia prawo, 
dli wyznaczajp jednakowe ceny, nawet jesli nie czynip tego w porozurnleniu. Wkr6tce potern 

pd Najwyzszy uznal te doktryne za blednp, gdy i  jej konsekwentne stosowanie pogorszyloby 
Iko sytuacje. Naleganie na firrny oligopolistyczne, aby konkurowaly ze sob? pod wzgledem 

enowyrn prowadzi bowiem do sarnobbjczej wojny cenowej, co  zwieksza zasieg rnonopolizacji. 
d roku 1946 w praktyce spdowniczej nastppil nawrbt d o  stosowania reguly rozspdku. 

dli chodzi o prawo adrninistracyjne, Kornisja Federalna dls Handlu i Wydzial Antymonopolowy 
in~sterstwa Sprawiedliwodci uaktualnily list? konkretnych dzialari rnonopolistycznych i us:alily 

dy dopuszczalnodci lpczenia sie firm ze sobp. I tak, niedopuszczlne sp polpczenia pionowe i 
ome, jedli niekorzystnie wplywajp na konkurencje w danyrn przemyile. Dopuszczalne jest 
miast tworzenie konglorneratbw. 

Parzych. Kenneth, A Primer t o p L a w  University Press of America, New York, 1987. 



owania rynku; Herfindshl-Hirschman Index (HHI) - ws kaf nik 

companies. And in the American Tobacco case (also 1911) the court found the five tobacco manufacturers 
t o  be in violation of the Sherman Act. However. in both cases the court found 6peciFicpractices t o  be 
the violation of law, not the fact of monopoly or t rust  itseII: thereby establishing what was called the 
IRuL of Reason: In simple terms, according to  this rwle, i t  was not the monopoly or monopolization or 
restraint of competition tha t  was illegak rather i t  was the way in which monopolization or restraint of 
trade was pursued or the abuse of monopolypower that can be illcgal. Only -unrcssonable'practices 
were illegal. 0 In 1914, Congress strengthened anti-trust law with the passage of the Clayton Antitrust 
Act and the Federal Trade Commission Act. The Clayton Act restricted mergers and outlawed specific 
practice8 (if they seriously affected competition in an industry): prim discrimination, tying contracts, 
exclusive dealings, corporations owning each othcrs'stocks. I t  also outlawed Interlocking directorates, 

regardless of impact on competition, but only for large companies tha t  compete with each other. The 
Federal Trade Commission Act ~ tab l iShed  a government agency (the FTC) t o p r m n t  ?mfair' 
competition and 'deceptive'business practices. However. the ac t  did not define what was "unfair" or ' 
deceptive: Todax the FTC is bsst known for challenging deceptive advertising. Further legislation 
strengthened the Clayton Act prohibitions. The Robinson Patman Act of 1936 dealt with price 
discrimination and as  such i t  is considered by many economists t o  have weakened ant i - t rust  policy. 
Enforcement of Robineon Patman rcstn'ctions againet price discn'mination are often used to  reduce price 
competition. The Celler Kefauver Act of 1950 atrcngthened restrictions against mergers and 
acquisitions. 0 In case law from the first famous cases of 1911 till 1946, the courts gradually became 
more radical. In the Alcoa case of 1945, the Supreme Court found the company to  be innocent o f  any 
unreasonable p r a c t i ~ ~ b  and that  i t  did not even seek t o  attain monopoly statue. Yet the Court judged 
the company to  be in violation of the S h e m n  Act purely for having a near monopoly. Thie decision 
estabkhed the .Per Sem(monopoly is i/lcgalper'se) doctrine which in effect reversed the .Rule of 
Reason 7 In the Amencan Tobacco case of 1946, the court established the 'Conscious Parallelism' 
doctrine, according to  which oligopoly firms were breaking the law i f  they set identicaIprice6, even i f  there 
was not a hint of any agreement or communicstion. However, the court soon discovered a serious 
problem with this doctrlnc - the logical remedy would only women the situation. Requiring oligopolietic 
firms t o  compete on price leads to  a suicidal price war reeulting in greater monopolization. Since 1946, 
the courts have gradually reverted back t o  the 'Rule d Reasona. 0 In administrative law. the Federal 
Trade Commission, and the Anti-trust divlsion of the Department of Justice have refined the l ist of illegal 
5peciFic practices and established guideline6 for pennissiblc mergers. In general, merger policy di6aflows 
horizontal and vertical mergers if they significantly affect compctitlon in an industry, while allowing 

conglomerate mergers. 4 anti-monopoly policx structure - conduct -performance modek Rule of 
Reason doctrine; Per Se doctrine; conscious parallelism; horizontal merge; vertical mergec conglomerate 
mergec market concentration; Hedndahl-Hirschman Index (HHI). 



lncrcase in the value o fa r r c t s  due t o  a rise in their market prices. Ifappreciation of assets impacts 
5;gnficantly on the financial sltuation of the firm, they should be revalued. 

appreciatlbn of the currency- aprecjacja waluty 
W systemie ptynnych, tj, zmiennych kurs6w walutowych (ang. f loating exchange r a t e  

system),  wzrost kursu walutowego spowodowany interakcjp podaiy i popytu na wolnych 
rynkach walutowych. W systemie sztywnych kurs6w walutowych, tj. ustalanych przez rzpdy 
(ang. fixed exchange r a t e  sy5tem) podniesienie kursu nazywane jest rewaluacjp (ang. 

In a floating exchange rate system, an increase in the exchange rate caured by the interaction of supply 
and demand in exchange markets. In a fixed exchange rate sy6tem (fixed by governments) an increase in 
the exchange rate is called revaluation. 

arbitrage - arbitrai rynkowy, arbiirai gieldowy 
jednoczesny zakup i sprzedai produktu, towaru lub waloru finansowego na dw6ch rynkach w 
sytuacji, kiedy cena na jednym rynku r6zni siq od ceny na drugirn. W wyniku stosowania 
arbitraiu ceny na r6inych rynkach majp tendencjq wyr6wnywania sic. 

The simult8neous purchase and sale of a product. commodity or finsncial asset on two markets when the 
price in one market is different from the price in the other. Arbitrage is responsible for prices tending t o  
equalizc acr066 different markets. 

arbitrageur - arbitrazysta 
Osoba prowadzpca arbitraz gietdowy. 

A p e ~ o n  who conducts arbitrage trader. 

arbitration - arbitrai, (arbitracja) 
Metoda rozwigzywania spor6w, w kt6rej strony biorqce udzial w sporze dobrowolnie tub na 
mocy postanowienia spdu zgadzajp sit na rozstrzygniqcie sporu przez niezaleinp stronq trzecip 
(arbitra). Zgoda stron na takie rozstrzygniecie sporu oznacza zazwyczaj zgodq na uznanie 
decyzji arbitra za wipipcp wszystkie strony. Rozwipzywanie spor6w przy pomocy arbitraiu jest 
czqsto zawarowane przez umowy, zwlaszcza umowy zbiorowe. Arbitracjq naleiy odr6init  od 
takich rnetod rozstrzygania spor6w jak rnediacja lub postqpowanie polubowne. 

A method for re8olving disputse, by which the parties t o  the dispute agree, or are ordered by a court, t o  
have the dispute 6ettled by an impartial third party or arbitrator The agreement between the parties t o  
the dispute usuaIlyprovidG6 for the arbitratorb recommendation & be binding on all parties t o  the 
dispute. Settling of dispute5 by bindlng arbitration is often wricten into contracts, easpccially collective 
bargajning agreements. Arbitration should be distinguished from other methods o f  settling disputes 
such as mediation, or out-oPcourt settlement . 

arbitramr- arbiter 
Osoba, agenda lub instytucja wezwana do prowadzenia arbitrazu. 

An Individual. agency or institution, t ha t  is called upon t o  arbitrate a dispute. 



Spekulacyjny popyt na pienipdz polega na odwrotnym ruchu cen obligacji w stosunku do 
stopy procentowej i na rbinicy miedzy aktualnp i oczekiwanp stop? procentowp. 

Jezeli aktualna stopa procentowa jest wyisza od oczekiwanej, to  wkr6tce mozna spodziewat 
sie spadku stopy procentowej i w konsekwencjl, wzrostu cen obligacji. Wskazane jest wtedy 
kupowanie obligacji zanim ich ceny wzrosnp. Kupno obligacji oznacza wymiane pieniedzy na 
obligacje. A zatem, przy wysokiej stopie procentowej ilobt poipdana pieniedzy jest mata. 
Jezeli wiqkszobt uczestnikdw rynku postepuje podobnie, tj. racjonalnie, to  popyt na obligacje i 
ich ceny wzrasta, powodujpc spadek stopy procentowej i spelnienie oczekiwah wzgledem 
poziomu stopy procentowej. 

Podobna zaleznoit dziata tez w odwrotnym kierunku. Jezeli aktualna stopa procentowa jest 
niisza od oczekiwanej to, przewidujpc wzrost stopy procentowej i spadek cen obligacji, nalezy 
obligacje sprzedat, tj. wymienit je na pienipdz. Przy niskiej stopie procentowej  loft poipdana 
pieniedzy jest duia. Wtedy to, zgodnie z przewidywaniami, popyt na obligacje i ich ceny 
maleje, a stopa procentowa wzrasta. 

high interests is small. I f  most particpants in the market act  similarly (and assuming rationality they 
should), the demand for bonds and thcirpticca will rise, causing a decreasc in thc intcrest rate and 
realization of thc expectations regarding the interest rate. 0 A similar relationsh@ works in the 
oppwite direction. When the actual interest rate is below the expected rate, expecting a rise in the 
ivterest rate and a drop in bondprices, i t  is prudent t o  sell bonds (7.6. exchangc bonds for money). The 
quantity demanded of money is large a t  low interest rates. Also, the demand for bonds and their priccs 
fa//. the intercst rat6 rises and again expectations arc realized. D The inference is that quantity 
demanded of money (for speculative motive) and thc intercst rate arc inversely related. D See total  
demand for money. 

Wszelka wtasnobt przedsiebiorstwa majpca wartobt ekonomicznp. Pozycja w bilansie 
przedsiebiorstwa. 

All things owned by the enterprise that have economic value. An item on the Balance Sheet. 



asyrnetryczna wystepuje w przypadku umowy miedzy lekarzem i pacjentem lub adwokatem i 
jego klientern. W tak~ch przypadkach umowe moina uznat za swobodng tylko wtedy, kiedy 
strona posiadajpca wiekszp wiedze bedzie odpowiednio dbala o interesy drugiej strony. 
Wyrn6g odpowiedniej dbalofci jest podstawp etyki zawodowej. Niedotrzyrnanie tego wyrnogu 
rno ie  b y t  r6wnoznaczne z zaniedbaniem. lnforrnacja niesyrnetryczna jest czesto podstawp d o  
interwencji rzgdowej. Sluiy ona, na przyklad, jako uzasadnienie prawodawstwa majgcego na 
celu ochrone konsurnent6w. W modelu konkurencji doskonalej wystppienie inforrnacji 
asymetrycznej na jakimf rynku jest naruszeniem zasad tego modelu i rnoze powodowat  

and his patient. between an attorney and his client. Such a contract may be considered free only i f  one 
assumes the party with the greater knowledge take6 2ue Care-of the interest6 of thc othcr party This 
.due care' requirement is the foundation ofprofcssional ethics. Failure t o  observe this requirement may 
be construed t o  constitute negligence. Uneven knowledge is often advanced 86 grounds for government 
intervention. Con6umerprotection legislation is often justified on such grounds. In the model of 
perfect competition, the existence of asjmmetric information in a particular market violates one of the 
modcl's basic a56umption6 and detract6 from the validity of i ts  conclusions relative t o  this martet. 
@ perfect competition. 

Austrian school - szkota austriacka 
Zalo iona w latach 1870-tych przez Carla Mengera, wiedehskiego profesora ekonornii w latach 
1879-1903, jest wainym elementem w rozwoju teorii ekonornicznej. Szkola austriacka 
przyczynila sic do powstania wielu znaczgcych pojet  ekonornicznych, a rnirno t o  byla zawsze 
traktowana jako nie rnieszczpca sie w gl6wnyrn nurcie rnyfli ekonomicznej. Opr6cz innych 
osipgniet na polu ekonomicznym, Carl Menger stworzyl teorie wartofciowania przez 
u iy teczno i t  krahcowp, Jest on r6wnie i  uwazany za ojca, wspblnie z francuskirn ekonorn~stp 
Leonern Walrasern i angielskirn ekonornistp Williarnem Stanleyem jevonsern, teorii 
rnarginalistycznej w ekonornii, lnni znaczgcy przedstawiciele szkoly wiederiskiej w e  wczesnyrn 
okresie jej dzialalnofci to: Friedrich von Wieser, autor pojet  kosztu alternatywnego i 
inforrnacyjnej roli cen i Eugen von Bohrn-Baverk, kt6ry wni6sl istotny wklad d o  teorii stopy 
procentowej, kapitalu i wartofci pienipdza w czasie. Wspblczefnie dzialajpcy czlonkowie 
Szkoly Austriackiej to: Ludwik von Mises, Friedrich von Hayek, Gottfried Haberler i Fritz 

9 opportunity c o s t  - koszt alternatywny. 

An important tradition in economic theory founded in the 1070L by Carl Mcnger, Profes5or of E G O ~ I O ~ ~ G ~  
in Henna from 1079 to  1903. The Austrian school contributed 5cveral concept5 fundamental t o  modern 
economics and yet has always been considered to  be outslde of the mainstream of the profession. One 
of Carl Mengerk major contributions was in the development of the marginal utility theory of value. He 
is also considered the co-founder, together with the French economist Leon Walras and the English 

economht Willlam Stanley Jevons, of the marginalist tradition in economics. Other early economists of 
the Austrian school were: Friednth von Wicser, who developed the concept of opportunity cost and the 
informational role ofpnces; and Eugen von Bohm-Bawed, who made major contr;butions in theory of the 
interest rate, capitail and time-value of money. Modern d ry  economists of the Auetrian tradition 
include! Ludwig von Mise5, Fnnedrich von Hayek, Gottfried Habcrlcr and Fritz Machlup. @ opportunity 



Patrz: nondiscretionary FiScalpolicy- niedyskrecjonalna polityka fiskalna. 

5.56 nondiscretionary fiscalpo/icy 

automation - automatyracja 
Zastqpowanie pracy ludzkiej pracp rnaszyn, zwlaszcza rnaszyn o zaawansowanej technologii, 
kt6re rnogp pracowat przez dluzszy okres czasu bez operatora. Autornatyzacja czqsto 
powoduje bezrobocie strukturalne. Poniewai automatyzacja prowadzi do zwiqkszenia 
wydajnofci pracy, w wyniku jej stosowania tworzonych jest wiqcej nowych n i i  likwidowanych 
miejsc pracy. W efekcie kohcowym automatyzacja prowadzi do spadku bezrobocia. 

0 struc tura l  unemployment- bezrobocie strukturalne; productivity- wydajnoft. 

The substitution o f  human labor with machines, especially technologically advanced machines that  can 
operate for extended time without a human operator. Automation does often cause structural 
unemployment. However. through improving laborproductivit& i t  creates more employment than i t  
displaces. On balance, automation reduces unemployment. 4 structural unemployment; productivity. 

autonomous consumption expenditures - niezalezne wydatki konsum pcyjne 
Wydatki konsumpcyjne niezalezne od poziomu biezpcych dochod6w. Globalne wydatki 
konsumpcyjne niezaleine od b~eipcego dochodu narodowego. 

Q consumption function - funkcja wydatk6w konsumpcyjnych. 

Consumption spending that  is independent of current incoma Aggregate consumption expenditures 
tha t  are independent of current national income. 4 consumption function. 

autonomous expenditures - wydat ki niezalezne 
Wydatki niezaleine od bieipcych dochod6w. Wydatki globalne niezaleine od bieipcego 
dochodu narodowego. W funkcji wydatk6w globalnych wydatki niezalezne obejmujq: 
niezaleine wydatki konsumpcyjne, wydatki rzqdowe na towary i uslugi oraz towary 
eksportowane. W prostej wersji modelu wydatk6w globalnych r6wniez globalne wydatki 
inwestycyjne traktowane sq jako niezaleine od biezpcego dochodu narodowego. Ich 
niezaleznogt od dochodu biezqcego nie oznacza jednak niezaleznofci od dochod6w 
poprzednich lub oczekiwanych w przyszlofci. 

aggregate expenditures - wydatki globalne; aggregate expenditure function - funkcja 
wydatk6w globalnych; government purchases - wydatki rzqdowe; inveetment curve - krzywa 
inwestycji (wydatk6w inwestycyjnych); induced investment expend i t~res  - wydatki 
inwestycyjne zalezne od dochodu; acceleratorprinc~plc- zasada przyspiesznika. 

Spending that  is independent of current income. Aggregate expenditures tha t  are independent of 
current national income. In the aggregatc expenditures function, autonomous expenditures include: 
autonomous consumption expenditures, government purchases of goods and s e ~ i c c 5  and exports. In 
the simple version of the aggregate expenditures model aggregate inv~stment expenditures are assum& 
t o  8/60 be independent of current national income. However. while investment spending may be largely 
independent of current income. i t  is not independent of previous or expected future income. 
4 aggregate expenditures; aggregate expenditure5 function; government purchases; investment GUNS; 

induced investment; accelcratorpflhciple. 



~ ( A C ,  - r n p c . ~ ~ , + A I + A G + ~ ~ , )  

Y: Produkt Narodowy Brutto wydatki niezalezne: 
mpc: krahcowa sktonnogt d o  konsumpcji, I: globalne wydatki inwestycyjne 

(O<mpc<l) u. G: wydatki rzgdowe 
To: podatek niezalezny od dochodu, X,: eksport netto 
t :  stopa opodatkowania dochodu C,: niezaleine wydatki konsumpcyjne 

@ A* =AC, + M + A G + A X ,  

average (phy~ica) product - produ kt 4 redn i 
Produkt calkowity danego czynnika produkcji podzielony przez ilo4t czynnika produkcji. 

APPF: produkt gredni 
TPPF: produkt calkow~ty 
F: i l o i t  czynnika produkcji 

9 totalproduct - produkt calkowity; marginal(phy~ical)product - produkt marginalny. 

Total (physical) product o fa  given factor ofproduction divided by the totalamount of thk  factor 
employed. 4 total product; marginal (physical) product. 

average cost - koszt f redni 
9 average to ta l  cost - tredni koszt calkowity. 

O average total cost. 



Yadable cost per unlt of  output. Ration of  variable cost t o  tutal variable coat t o  quantityproduced. 
Average fix& cost Q a short-term function. 

average product of labor - f redni produkt robocizny 
Calkowita produkcja przeliczona na jednostke robocizny. 

Total output per unit of  labor. 

average propensity ta consume- jrednia sklonnoft do konsumpcji 
Procent osobistych dochod6w dyspozycyjnych wydawanych na produkty konsumpcyjne. 

apc: wskafnik Sredniej sklonnoici do konsumpcji; 
C: wydatki konsupcyjne; 
Yd: docW dyspozycyjny. 

Con6umption spending a6 a percentage of personal di6po6able income. 

average propensity to save- Srednia sklonnoic do oszuqdzania 
Procent osobistych dochodbw dyspozycyjnych oszczedzanych. 

aps: wskainik i redniej sklonndci do oszczqdzania; 
S: suma oszuedzona: 
Y,: d o c M  dyspozycyjny. 

Saving a6 a percentage ofpersonal di6po6ablc income. 

average revenue (A R) - f redni prrych6d 
Przych6d calkowity przeliczony na jednostke wyprodukowanq. JeSli nie ma dyskryminacji 
cenowej, to  fredni przych6d r6wny jest cenie rynkowej towaru lub uslugi. 

Total revenue per unit of  output. In the ab68nC~ ofprice discrimination, the average revenue is equal t o  
the market price of  the product. 

average revenue product - przych6d produ ktu iredniego 
Przychbd otrzymany ze sprzedaty produktu iredniego danego czynnika produkcji. Przych6d 
calkowity otrzymany ze sprzedaly produktu calkowitego danego frodka produkcji podz~elony 
przez wielkoit czynnika produkcji. 

ARPF: przych6d produktu iredniego 

APPF: produkt fredni 
MRx: przychbd krahcowy (z jednostki produktu X) 

0 t o t a l r ~ ~ ~ n u e -  przych6d catkowity; totalproduct-  produkt catkowity; marginal 

(physical) product - produkt kohcowy; average (physicsl) product - produkt iredni: 
marginal rmnueproduc t  - przych6d krahcowy z produ ktu 

The revenue gained from the sale of the average (phy6ical) product of  a given factor of production. Total 
revenue gained from the bale of the total product of a given factor ofproduction, divided by the amount 
of  thi6 resource employed. d total revenue; total product; marginal (physical) product; average 
(physical) product; marginal revenue product. 

average tax r a k  - Srednia stopa opodatkowania 
Catkowity podatek podzielony przez podstawe, czyli baze opodatkowania. Na przyklad. 
irednia stopa opodatkowania dochod6w r6wna sie podatkow~ lub zobowi~zantu podatkowemu 
podzielonemu przez doch6d podlegajqcy opodatkowaniu. 



Total tax payment divided by the tax base. For instance, the average income tax rate is equal t o  the tax 
(or tax liability) divided by taxable income. 

average total cost (average cost: AC) - koszt fredni (fredni koszt ca+y)6 
Koszt calkowity (calkowity koszt caly) w przeliczeniu na jednostke wyrobu. Stosunek kosztu 
calkowitego do ilotci wyprodukowanej. Suma iredniego kosztu zmiennego i iredniego kosztu 

Funkcja tredniego kosztu calego jest funkcjp kr6tkookresowp, czyli zaklada, i i  jeden ze 
trodk6w, np. kapital fizyczny jest staly. 

Total cost per unit of output. Ratio of total cost t o  quantity of output. Sum of average variable cost 
and average fixed cost. 0 The average total cost function is a short-term function, i.8. i t  assumes one 
resource (e.g. physical capital) I6 fixed. 

average variable cost (AVC) - fredni koszt zmienny 
Calkowity koszt zrnienny przeliczony na jednostke wyprodukowanp. 

Total vanable cost per unit of output. 

balance of payments - bilans @atniuy 
Zestawienie wszelkich transakcji zwipzanych z przeplywarni monetarnymi, w danyrn okresie 

czasu, np. w cipgu roku, miedzy danym krajern a resztp twiata. Transakcje ujete w bilansie 
uwzgledniajp: obroty bieipce, czyli eksport i import towarbw oraz uslug, transfery (przekazy 
cesyjne, cesje, zasilki) w i dochody z inwestycji finansowych oraz obroty kapitalowe i przelewy 
rniedzynarodowych rezerw rnonetarnych, np. dewiz, zlota rnonetarnego tub Specjalnych Praw 
Cipgnienia7 (ang. 5pecial Drawing Rights). 

Ujernny rachunek wszystkich przeplywdw, oprdcz przelewdw miedzynarodowych rezerw 
rnonetarnych, oznacza deficyt bilansu platniczego. 

Nadwyika bilansu platniczego istnieje wtedy, kiedy rachunek ten jest dodatni; jeili natomiast 
r6wna sic zeru, bilans platniczy jest zrbwnowaiony. W przypadku nierdwnowagi bilansu 
platniczego, czyli jego deficytu lub nadwyiki, r6wnowaienie bilansu odbywa sit przez przelewy 
miedzynarodowych rezerw monetarnych. 

An accounting of all transactions involving monetary flows (in a given time period 8.9. one year) between a 
given country and the rest of the world. including: current account transactions (exports and imports of 
commodities and services, plus transfer payments and income from financial invcstment), capital flows 
and transfers of international monetary reserves (foreign exchange, monetary gold and Special Drawing 
Rights). 17 A negative balance of a11 flows except international monetary reserves signifies a balance of 
payments deficit. A balance ofpayments surplus exist6 when this balance is negative. Whcn i t  is equal 
zero, the balance of payments is said t o  be balanced. In the case of imbalance (deficit or surplus) in the 
balance of payments, accounts are settled through flows of international monetary reserves. 

Sredni koszt jest 'catym' w sensie sumy lredniego kosztu zrniennego i lredniego kosztu stalpgo. Koszt catkowity 
(patrz) jest calkowitym w sensie iloczynu kosztu lredniego i ilolci (podobnie jak calkowity koszt zmienny. 
calkowity koszt staty). Wedlug tych zasad, koszt catkowity moina r6wnlei nazwat kosztem catyrn tub calkowitym 
kosztem catym (ang. b t a l  bCaIc06t). Koszt jest 'caty' w sensie sumy zrniennego i stalego. Koszt jest 
'calkowity' w odr62nieniu od lredniego i krahcowego. 

' Monika Neymann. Mieczystaw Putawski, Jerzy Malec. Angielsko-Polski Stownik Wybranej Terrninologii Handlu i 
Finandw. wydanie II. TESA. Wanzawa. 1990, str. 277. Specjalne Prawa Ciggnienia (5DR) sg sztucznymi 
miedzynarodowymi rezerwami monetarnymi, stworzonymi przez Miqdzynarodowy Fundusz Walutowy, w celu 
zwiekszenia ptynnolci w rozrachunkach miedzy pahstwowych i zrnniejszenia roli ztota rnonetarnego. 5DR sg 
takze znane jako 'papierowe ztoto' (ang. psprgold). drawing rights oznacza 'prawa trasowania'. Bardzie~ 



Zestawienie transakcji handlu rniqdzynarodowego w danyrn okresie czasu, rniedzy okredlonyrn 
krajem a resz$ twiata. Bilans handlowy to  w uproszczeniu eksport minus import. Istniejp 
r6zne definicje eksportu, importu i bilansu handlowego. Wedlug jednej definicji, bilans 
handlowy obejrnuje tylko wyrniane towarowg, wedlug innej, obejrnuje tez uslugi wraze z 
ubezpieczeniem, uslugarnt spedycyjnymi i wydatkami turyst6w oraz dochody z inwestycji 
finansowych (czynsze, dywidendy, oplaty licencyjne, itp.), czyli bilans obrot6w biezpcych bez 
trasfer6w (przekaz6w cesyjnych, cesji, zasilk6w). Najczebciej jednak definicja bilansu 
handlowego obejmuje towary I uslugi lecz bez dochod6w z inwestycji finansowych (patrz: 
balance on goods and services - bilans handlowy (towar6w i uslug). 

An accounting of  intcrnatlonal trade transactions in a given period of time between a given Country and 
the rest of the world. Balance of trade = exports minus imports. There are several definitions of exports 

and imports as well as of the balance of trade. According to  one definition, the balance of trade includes 
only exchange of commodities. Another definition includes services (including insurance, sh~pping s~rviccs 

and tourist spending) and income from financial investments (rents, dividends, license f e s ,  etc.), in 
other words, the same a5 the balance on current account without transferpayments. The most 
commonly used definition includes commodities and service6 but excIude5 incomc from Financial 
investments. 566; balance on goods and services. 

balance on capital account - bilans kapitajowy (bilans obrot6w kapitalowych) 
Zestawienie transakcji kredytowych i majptkowych w danyrn okresie czasu, miqdzy danym 
krajern a resztp bwiata. Bilans kapitalowy tow  uproszczeniu wplywy pienieine z zagranicy w 
formie udzielonych kredyt6w lub inwestycji finansowych, np. kupna akcj~ przedsiqbiorstw lub 
nieruchomo<ci, minus podobne przelewy rezydent6w kraju do innych paristw, 

Accounting of credit and investment transactions during a given time period between a given country and 

nadwyika bilansu obrot6w bieiqcych rnusi bye zr6wnowazona przez obroty kapitalowe lub 
przelewy rniqdzynarodowych rezerw monetarnych. 

1 An accounting of  international trade transactions (goods and services), transfers (6.g. government 

/ assis tance transfers) and income from h n c i a l  investments, during a given period of time, between a 
1 given country and the rest of the world. Balance on current account = exports minus imports of goods 
I , and services, plus net transfers and net incomc from financial investments. Not counting statistical 

error. deficit or surplus of the balance on current account must be balanced by capital movements or 1 transfers of International monetary resewes. 
3 

balance on goods and senices - bilans handlowy towar6w i uslug 
Zestawienie transakcji handlu miedzynarodowego obejmujecego towary i uslugi, lpcznie z 
kosztem spedycji i ubezpieczenia w danym okresie czasu, miqdzy danym krajern a reszt? fwiata. 
Bilans handlowy to w uproszczeniu eksport towar6w i uslug minus ich import, Bilans handlowy 
towar6w i uslug r6wny jest, zatem, bilansowi obrot6w biezpcych bez transfer6w i dochod6w z 
inwestycji finansowych. (Patrz: balance o f  t rade - bilans handlowy) 



Accounting of international trade transactions of goods and setvices, including costs of 6hpping and 
insurance, during a given period of time, between a g h n  country and the rest of the world. Balance on 
goods and se~vices = e~por ts  minus imports of goods and 6~1vices. In other words, the balance on goods 
and services is equal to the baIanC6 on current account without transfers and investment income 566. 
balance of trade. 

balance sheet - zestawienie bilansowe (bilans przedsiqbiontwa) 
Podstawowe sprawozdanie finansowe przedsiebiorstwa przedstawiajpce stan aktyw6w, 
pasyw6w I kap~taiu w danym dnlu Kapltal w tym znaczenlu, tj rdzn~ce r n ~ ~ d z y  sum? aktywdw 
a sum? pasyw6w (ang net worth lub owner's equity), nalezy odr6zn1i od kap~tatu w znaczenlu 
ekonomicznym (kapital fizyczny), rozumianym jako rodzaj brodk6w produkcj~ w gospodarce 
(ang . capital lu b physical capital). 

A fundamantal financial statement showing the state of a s ~ e t s ,  liabilitied and net worth on a given day. 
Net worth (Pol. kaprtat) in this meaning (difirence between total a55et5 and total  liabilities) should be 
distinguished from capital (Pol. kapitat 'or kapitat fizyczny) in i t s  economic meaning (physical capital) as  a 

., factor of production or resource. 

1 balanced budget - budiet zrhwnowaiony 

I / Ill Przych6d r6wny wydatkom (obejmujpcym takie przekazy cesyjne). 

1 / Q budget deficit- deficyt budietowy: budget 5urpius -nadwyika budietowa I 
1) 1 El Zr6wnowaiony budiet paristwa. I 

balanced government budget - zr6wnowazony budzet palistwa; balanced budget policy - 
1 polityka zr6wnowaionego budietu. 

m Revenue6 equal t o  expenditures (including transfcrpaymcnts). 4 budget deFiGit; budget SUTPJUQ. &7 
balanced government budget. 4 balanced government budget; balanced budget policy 

1 balanced b e t  (income) multpliet- - mnoini k (doc hodowy) budktu 
zr6wnowaionegoa 

I 
Wskain~k wptywu zrnlany pozlomu wydatk6w rzpdowych, finansowanych w catoic~ z 

odpowlednro zwlqkszonych wplyw6w z podatk6w netto, na Produkt Narodowy Brutto 
r6wnowag1 Dodatn~ wpiyw zwlqks7enla wydatk6w rzpdowych na sum? wydatkdw globalnych 

1 jest CZ$$CIOWO przeclwwazony negatywnym wplywem zwlqkszenla podatk6w CzqSclowo, 
ponlewaz zw~ekszente wydatk6w rzpdowych stanowl doplyw do oblegu dochodowego w 1 calo$c~, podczas gdy zw~ekszente podatk6w stanowl odpiyw z ob~egu dochod6w tylko po 
czeici. Jedynie czcfC dochod6w 5cipgnletych podatkiem stanowi obnlienie wydatk6w, czqfC 
pochodzi z oszcz~dnobci. A zatem, efekt zwiekszania budietu paristwa, przy zachowaniu 
r6wnowagi budietu, jest ekspansyjny. 

I Zakladajpc najprostszy model gospodarki, mnoinlk dochodowy budietu zrdwnowaionego = 1 I 
Y=AE warunek r6wnowag1 Y: Produkt Narodowy Brutto, 

AE: wydatki globalne 
A€ =C+I+G+X, wydatki globalne C: wydatki konsumpcyjne 

I: inwestycje, 
G: wydatki rzqdowe, 
X,: eksport netto, 

C=Ca+mpc (Yd) funkcja konsumpcji C,: konsumpcja niezalezna od dochodu 
(O<mpc<l) mpc: kraricowa skionno5t do konsurnpcji, 



Narodowego Brutto r6wnowagi w rbwnanie r6inic (zmian): 

(AC, - mpc. AT, + A1 + AG + AX,) 

balanced budget policy- polrtyka zr6wnowaionego budzetu paristwa 
Podejbcie do problernu polityki fiskalnej i r6wnowaienia budietu paristwa: 

2.  budiet r6wnowaiony cyklicznie: budiet powinien zostat zr6wnowaiony w ciagu 
-, to znaczy ze deficyt, kt6ry powstal w czasie recesji powinien zostat 
wyelirninowany w czasie ekspansji dzieki oslggnietyrn nadwyikorn. 

3 .  funkcjonalna polityka budietowa: polityka fiskalna powinna polegat na osigganiu r6wnowagi w 
gospodarce bez zwracania szczeg6lnej uwagi na r6wnowaienie budzetu paristwa. Jeieli celern 
polityki fiskalnej jest zr6wnowazony budiet, powinien to  bye budiet zakladajgcy pelne 
zatrudnienie w gospodarce. 

6 annually balanced budget - budiet r6wnowalony rocznie: cyclically balanced budget - 
budiet r6wnowaiony cyklicznie; functional finance- funkcjonalna polityka budietowa; 
balanced government budget - zr6wnowaiony budiet paristwa. 

The approaches to  fiscalpolicy and balancing the budget: 1) annually balanced budget: The budget should 
be balanced each yeac 2) cyclically balanced budget: The budget should be balanced over the business 
cycle, deficits during rece66ionb should be balanced by surplu6es during expan5ions; 3) functional 
finance: Fi6caIpoIicy ~hould be balancing the economy without exce64ive regard for balancing tha budget. 
If a balanced budget is t o  be goal of policy, it should be the Fo// employment budget that should be 
balance4 LC. the budget under an assumption of a Full employment economy d annually balance 
budget/ cyclically balanced budget; Functional finance; balanced government budget. 



balanced economic development - zr6wnowaiony rozw6j ekonomiczny 
Rozw6j ekonomiczny charkteryzujqcy sig podobnym lub identycznyrn stopniern rozwoju 
najwalniejszych dzial6w gospodarki. Zr6wnowalony rozw6j ekonomiczny jest korzystny dla 
gospodarki wielosektorowej, charakteryzujqcej sig duzq stabilnobciq. W wielosektorowej i 
stabilnej gospodarce panuje klimat sprzyjajqcy inwestycjom, a co za tym ldzie, rozwojowi 
gospodarczemu. 

+ economic development - rozw6j ekonomiczny; economic growth - wzrost gospodarczy . 

~conomic growth whereby all of the major 5ector5 of the economy grow a t  the same or similar rate. 
Balanced economic development tends t o  fosters diverse economy. A diverse economy tends t o  be 

more stable. A more divemified and stable economy create5 a more favorable climate for investment 
and therefore economic growth. 4 economic development; economic growth. 

balanced government budget - zr6wnowaiony budzet pahstwa 
Budzet, w kt6rym wplywy rzqdowe r6wnajq sie wydatkom rzgdowym (obejmujqcym rzqdowe 
przekazy cesyjne). 

+ government budget deficit -deficyt budzetu pahstwa; government budget 5urplu5 - 
nadwyzka budletu pahstwa; balanced budget policy - polityka zr6wnowalonego budietu 
pahstwa. 

Government revenue equal t o  expenditures (including transfer payments) 4 government budget defiGit; 
government budget surplus; balance budget policy 

balanced growth - wzrost zr6wnowaiony 
El + balanced economic development - zr6wnowazony rozw6j ekonomiczny. 

El W teorli wzrostu gospodarczego wzrost hwnomierny,  polegajqcy na tym, l e  wszystkie 
zmienne w modelu wzrostu (np. globalne wydatki lnwestycyjne I konsumpcyjne, zatrudnienie i 
doch6d narodowy) wykazujq staly i r6wnomlerny wzrost. Stalego wzrostu gospodarczego nie 
naleiy my116 ani z utrzymywalnym wzrostem gospodarczyrn, ani ze wzrostem stabllnym, kt6ry 
odnosi sie wylgcznie do  stabilnego wzrostu niekt6rych tylko zmiennych, jak doch6d narodowy i 
produkcja. 

m 4 balanced economic development. In economic growth theory. a steady s ta te  growth, where the 
variables in the growth model (6.9. aggregate investment and consumption expenditures, employment, 
and national income) all grow a t  the same and constant rate. This should not be C0nfu56d with stable 
economic growth which refers t o  stable growth in national Acome and output only - not all of the relevant 
variables, nor with sustainable economic growth. 

El Depozytowa instytucja finansowa, kt6ra przyjmuje depozyty i prowadzi konta czekowe, 
sluzqce do  wymlany brodk6w platniczych (tzn. pienigdzy) w gospodarce. Bank zwteksza i l o t t  
zdeponowanych pieniedzy przez udostepnianie kredyt6w handlowych. Przed deregulacjg 
systernu bankowego w Stanach Zjednoczonych w latach 80-tych tylko banki komercyjne 
odpowiadaly tej definlcji. Otwieraly one konta czekowe pelnigce funkcje pieniqdza, 
jednoczetnie tworzyly konta z saldem ujemnym i udostgpnlaly kredyty handlowe. Tak wiec, 
prawdziwymi bankami byly tylko bank1 komercyjne. Konta depozytowe w innych lnstytucjach 
finansowych nie rnialy charakteru kont czekowych, a zatem nie mogly s+uzyt d o  wyrniany 
pieniqdza. Obecnie wszystkie instytucje finansowe przyjmujqce pieniqdze do  depozytu majq 
prawo otwierania kont czekowych I udzielania kredyt6w. Cho t  charakterystyka ta odnos~ sie 
r6wniez do  kas oszcz~dnotciowych, nie sq one, wskutek dlugoletniej tradycji, traktowane jako 



medium o f  exchange - brodek wymiany; money - pieniqdz; commercial bank - bank 

Pobrednik finansowy przyjrnujqcy depozyty i udzielajpcy pozyczek. 

Funkcje pobrednika finansowego petnione zwyczajowo przez banki obejmujp: otwieran~e kont 
czekowych I rachunk6w terminowych, dyskontowanie not handlowych, inwestowanie w 
obligacje rzpdowe, wystawianie trat bankowych i czekbw bankowych, wystawianie akredytyw i 
akcept6w bankowych, a takze udzielanie kredytbw handlowych, konsurnpcyjnych i 

+ t imc deposit - depozyt terrninowy; note, bill d r a f t  - trata; cashier3 check - czek 

m A depository Financial institution that  accepts deposits and creates demand deposit liabilities which 
serve as  a medium of  exchange (LC. money) in the economy: and Increases the quantity of  this deposit 
money by making commerci~l loam. In the United 5tates. prior t o  banking deregulation in the 1900b, 
only commercial banks f i t  this ddnit ion. They issued demand deposits which served as money. and they 
created new demand deposit balances by making commcrci~l loans. Thus, by this definition only 
commercial bank  were true banks. The other depository financial lnstitutions'dcposit accounts were 
not checkable and did not sewe a5 the medium of  exchange. In todayb fimncial environment, all 
depository financial institutions issue checkable deposits and are allowed t o  make commercial loans, yet  
by tradition, th f l f t  Institutions arc still not referred to  as banks. # depository financial institution; 
deposit; medium of  exchange; money: commcrci~l bank demand deposit. H A financial intermediary 
which accepts depobits and makes loans. 0 Finsncialintermediation functions usually performed by 
banks include: issuing demand deposit and timc deposit accounts, dimounting commercial paper (notes 
and bills), investing in government securities, issuing bank drafts, ca6hierb checks, letters of credit and 
banker b acceptances, and making commercial, consumer and mortgage loans. # time deposit; 
commercial paper; note; bilk draft; cashier5 check bankerb acceptance. 

bank check - cze k ban kowy 
+ cashier3 check - czek bankowy. 

# cashierb check. 

bank deposit - de pozyt bankowy 
Ei Fundusze zdeponowane i utrzymywane na r6znego rodzaju rachunkach bankowych tub w 
depozytowych instytucjach finansowych. Dla osoby deponujqcej, depozyty bankowe sq 
aktywami, dla banku lub instytucji finsansowej - pasywaml. Depozyty bankowe nalezy odr6zni t  
od  udzial6w (np, udziat6w w zbiorowyrn funduszu lokacyjnym) i wplat (w rarnach polisy 
ubezpleczeniowej lub na konto rentalne). Udziaty w sp6ldzielczych instytucjach 
oszcz~dnobciowych uwazane sq za depozyty. 

Depozyty bankowe rnozna podzielit na dwie podstawowe kategorie: 1. depozyty 
bezterminowe ("a vista" w USA tub "bieipce' w Wielkiej Brytanii. 2. depozyty terminowe 
(nazywane r6wn ie i  "rachunkami depozytowyml" w Wielkiej Brytanii), kt6re wymagajp 
wczebniejszego zawiadomienia o wyplac~e lub sp deponowane na bcible okreblony czas. 

deposit -depozyt; bank - bank; depository financial intcrmedhrics -finansowy 
pofrednik depozytowy; asse t  -aktywa; Lability - pasywa; annuity account - rachunek 
emerytalny; t h r i f t  inst i tut ion - instytucja oszczqdnoJciowa; demand deposits - rachunki 
bezterrninowe; t ime deposit5 - rachunki terminowe. 

Depozyty w finansowych instytucjach pobredniczpcych, spetniajpcych wymogi definicji 



depoeits ~hould  be di~tinguishcd from shares (8.g. mutual fund shares) and premiums (6.g. insurance or 
annuity account premiums). Howmcr. shares in mutual thn'f3 institutions are considered t o  be 
deposits. U Bank depo~its may be classified Into two broad categories: I demand deposits r6 ight  
deposit5'or "current accounts'in the United Kingdom), which allow for withdrawal of  fund6 wlthout 
notice, and 2. time deposlts (also called .depodit accountb0in the Unitcd Kingdom). which do require 
notice prior t o  withdrawal or are deposited for a spcdfic length of tlme. d d v i t ;  bank depoeitoiy 
Financial intcrmcd/;pde*; asset; liability; annuity account; thrif3 institution; demand deposits; time 
depooits. Deposits in financial intermcdlaries that quati@ to  be called banks. @ bank 

bank deposit account - de pozytowe konto ban kowe 
Rachunek, na kt6ryrn bank lub finansowa instytucja depozytowa ulokowaly fundusze 
zdeponowane przez wla5ciciela rachunku. Wyplata takich funduszy jest regulowana 
postanowieniami zawartymi w umowie o otwarciu rachunku. 

The account in whlch banks or depository financial institutions record (*hold7 accepted depoeito from 
their depositor5, available for withdrawal according to terms strrted in thc account agreement 
(contract). See: deposit; bank bank deposits; depository financial institution. 

bank deposit insurance - ubezpieczenie depozyt6w bankowych 
Gwarancja wyplaty pasyw6w na wypadek upadlo5ci banku, wystawiona przez instytucjq 
ubezpieczeniowp. W Stanach Zjednoczonych wiqkszoft depozyt6w jest ubezpieczona do 
wysokogci 100 tysiqcy dolarbw na osobq deponujpca przez Federalnp Agencjq Ubezpieczenia 
Wklad6w Bankowych (ustanowionp w 1933). Fundusz ubezpieczeniowy pochodzi z wplat 
ubezpieczeniowych dokonywanych przez banki. Ubezpieczenie depozyt6w bankowych 
skutecznie zapobiega masowemu wycofywaniu depozyt6w i panice bankowej. 

A guarantee that in case of bank fatlure, deposit liabilities wit be paid out of an insurance fund. In the 
United States most deposits are insured up to $lOO.Omp&r depositor by E federri dcposit inburance 
agencj such a6 the Federal Depotsit ln6urance Corporation (catablished in 1933). The insurance fund is 
financed by insurance premiums paid by banks. Deposit insurance has been most effective in reducing 
the number of  bank runs andpreventing bankingpanics. 

bank deposit money- pieniadz ban kowy 
9 bank money - pienipdz bankowy. 

bank drae- przekaz bankowy (trata bankowa) 
Czek wystawiony przez jeden bank na rachunek Innego banku. 

A check written by one bank against it6 account in another bank. 

bank failure - upadloit banku 
Zamkniqcie banku przez wladze sprawujpce nadz6r nad systemem bankowobci. Zamkniecie 
moze byt spowodowane niewyplacalno5cig banku, co oznacza nadwyikq pasyw6w nad 
aktywarni bpdi te i  niezwykle niskp jakofcip aktywbw. Bank niewyplacalny rnoie kontynuowat 
dzialalnoit pod warunkiern posiadania plynnoici finansowej, tzn. bieipcej zdolnofcl do 
dokonywania wyplat i zdolnoici udzielania kredyt6w. Kontynuowanie dzialalnoici przez 
niewyplacalny bank ma rniejsce w przypadku zgody lub niewiedzy instytucji regulujpcej. Bank 
pozbawiony plynnoSci finansowej nie powinien kontynuowat dzialalnoici finansowej. Wladze 
nadzorujpce dzialalnoit bank6w rnajp do wyboru trzy rozwipzania w przypadku zamkniecia 



banku z jego pasywami przez inny bank w drodze wykupu lub potpczenia obu instytucji. 3 .  
Polqczenie rozwipzari 1 i 2 (np. reorganizacja zgodn~e z postanowieniami prawa 
upadtoiciowego polpczona z czqtciowym wykupem przez inny bank i czqtciowp wyptatp 
depozytbw przez instytucjq rzpdowp ubezpieczajpcp depozyty bankowe). 

bank), pay out any government insured deposits and divide up remaining aosets among the bank3 
depoeitors and creditors according to an order of priority established by law. 2. Arrange for another 
bank t o  buy out or merge with the insolvent bankand assume its bb~lit ies. 3.  A combination of the two 
a~proache5 (8.g. rmrganization under bankruptcy proceeding5 with a par tk l  buy-out by another bank and 
partial payout of  insured deposits by the government deposit insurance agency). insolvency; 
liabilities; asset5; l i~u id i tx  bankruptcy. 

Bank for International 5ett/ernents(615) - Bank Rozrachun k6w 
Miqdzynarodowych 

lnstytucja rniedzynarodowa z siedzibq w Bazylei (Szwajcaria), zalozona w roku 1930 w celu 
utatwiania i koordynacji transferbw r6inic w bilansie ptatniczym (zwtaszcza nadwyzek 
powstatych w wyniku reperacjl wojennych ptaconych przez Niemcy po I Wojnie Swiatowej) 
miedzy centralnymi bankami europejskim~. BRM stracit gwattownie na znaczeniu z chw~lp 
powotania do lycia Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW) w 1944 i Europejskiego 
Systemu Monetarnego (ESM) w 1979. Obie te instytucje rozwiqzujp wiqkszoiC problem6w 
zwipzanych z miedzynarodowym bilansem platnlczym, przy czym MFW czyni to na skale 
iwiatowp, a ESM na skale europejskp. BRM nadal petni uzytecznp funkcje forum, na kt6rym 
centralne banki liczqcych s ~ e  paristw zachodnich wsp6tpracujq nad tagodzeniem skutk6w 
przerzucania olbrzymich (czqsto spekulacyjnych ) kr6tkoterminowych sum pieniqdzy z paristwa 

An international institution, based in Baael, 5witzedand, was 86tablished in 1930 to facilitate and 
coordinate t r a n s f s  among European central banks for settling balance of payments imbalances, 
e6peciaIly relating to  reparations imposed on Germany foliowing World War /. The role of the 615 has 
been seriou6Iy diminished with the e6tabli5hmcnt of the International Monetary Fund (IMF) in 194.4, and 
the European Monetary System (EMS) in 1979. Mo6t international balance of payments problems are 
handled by these two new institutions, the IMF on a world 5cale and the EMS on the European ~ca le .  The 
B15 still 5 8 ~ 8 6  a UBCM function 85 a forum for cooperation among the central banks of  the major 
Western countries in off5etting excessive (especially speculative) short-term international movement6 of 
funds and oversight of  banking practices. 



m Scheduled days when banks are closed for business in observance of national and religious Holidays. 
Temporary closing of a bank that is in danger of failing by a banking regulatory agency in order t o  allow 

the regulatom to restore the bank& liquidity by providing additional reserves, liquidating some assets or 
arranging for merger with or purchase by another bank. d bank failure; re~erves; bank liquidityl 
re6crves; bank panic. 

bank insolvency- niewy placalno f 6 banku 
Dla banku niewyplacalnoSt oznacza sytuacjc, w kt6rej pasywa przewyzszajp aktywa, wzg l~dn ie  
aktywa sp bardzo niskiej jakolci. JeSli wladze sprawujpce nadz6r nad bankowoScip uznajq, ze 
bank jest niewyptacalny, doprowadzp d o  jego zamkniqcia, reorganizacji, sprzedazy lub 
polpczenia z innym bankiem. Naleiy zauwazyt, ze pojecie niewyplacalnoSci banku r6zni sic od 
niewyplacalnofci os6b lub innych instytucji. W przypadku os6b lub instytucji ich 
niewyptacalnoSt definiowana jest jako niemoznoft dokonywania biezpcych platnoSci. 
NiewyplacalnoSt banku jest pojcciem zblitonym do utraty plynnofci przez bank. 

insolvency - niewyplacalnoft; bank failure - upadloSt banku; bank liquidity - ply nnoSt 

For a bank insolvency means a situation where lisbilities exceed arscts or assets are of extremeIy poor 
quality. In general. if the banking regulatoryauthority recognizes that a bank is insolvent, i t  will 
intervene to  either close, reorganize or try t o  sell or merge the bank wlth another. I t  should be noted 
that  the concept of bank insolvency is different from insolvency of any other type of organization or 
person. The general concept of insolvency a5 i t  is applied t o  other types of organimtions andpersons is 
defined as the inability to honor current obl@ations. This definition of insolvency is closer t o  the idea of 
bank illiquidity. Q insolvency; bank failure: bank liquidity. 

bank liquidity- plynnoSC banku 
Ptynnoft  banku oznacza zdolnoft  banku do dokonywania biezpcych platnofci i udz~elan~a 
kredyt6w. W przypadku utraty plynnolci przez bank, nie jest on  w stanie dokonywat wyptat 
ani udzielae kredyt6w i powinien zostat zamknicty, chyba, ze uda sic odzyskai p l ynno f t  przed 
kohcem dnia roboczego. 

bank insolvency - niewyplacalnoft banku; bank failure -upadlof t  banku. 

Bank liquidity r e f m  to  the bankk ability t o  meet i ts current obligations and commitments of credit. 
Should a bank b6com6 illiquid that is if i t  will not be able t o  meet its current obliystions, i t  will have to  
close, unless i t  can restore its liquidity before the close of the business day. r3 bank insolvency; bank 

bank money - pieniqdz bankowy 
Pienipdz kreowany przez banki prywatne i stanowipcy ich pasywa. Pienipdz bankowy obejmuje 
konta czekowe a vista i inne depozyty wyplacane przy pomocy czeku lub traty. 

demand deposit accounts - konta czekowe a vista; checkable deposit accounts - 
depozyty wyplacane czekiem; money - pienipdz. 

Money that  is created by and is a liability of private banks. Bank money includes demand deposit 

accountsa v i s t a  and other checkable deposit accounts. r3 demand deposit accounts; checkable 
deposit accounts; money. 



bank run - masowe wycoijwanie depozyt6w 
W systernie rezerw czpstkowych bank nie posiada wystarczajpcych zasob6w, aby wyplacit 
wszystk~e zdeponowane fundusze. Jebli kienci banku spostrzegp, i e  grozi mu niewyplacalnoft. 
zapragnp wycofat swoje depozyty (zrnuszajpc bank do siegniecia po rezerwy). aby ich nie 
utracit w przypadku jeili bank oglosi upadloit. Spowoduje to rnasowe wycofywanie 
depozyt6w i doprowadzi do upadlobci banku z braku odpowiednich rezerw. 

In a fractional re6ewe 6y6tem a bank doe6 not have enough re6ewe6 to  pay out all deposits. If there is 
a widely held perception that a bank is in danger of becoming insolvent, depositor6 will want t o  withdraw 
their depd i ts  (demand payment In the form of bank rescwes) 60 a6 not t o  lose them when the bank 
doe6 fail. If the withdrawal of depo6ite i6 general enough a run on the bank will reeult and since the bank 
does not have enough re6ewe6 t o  pay out alldeposit6 it will fall. 

banker's acceptance - akcept bankowy 
Jefli bank "akceptuje" tratq bankowp lub handlowp, zaznaczajpc na niej, iz zostala 
"zaakceptowana', oznacza to zgode na honorowanie traty w przypadku jebli nie uczyni tego 
wystawca. Po zaakceptowaniu przez bank trata staje sic nagocjowalna i rnoina jp sprzedat za 
got6wke, co ulatwia negocjowanie transakcji handlowych. Akceptarni bankowyrni handluje siq 
bez przeszk6d na rynkach wt6rnych, d z ~ k i  czernu stuip one naczeiciej do finansowania handlu 
rniedzynarodopwego. 

draft - trata 

When a bank Sccept6 " a  time draf t  or bill of exchange, mading it Sccepted: it agrees to  honor the 
draft or bill In case the drawer does not. Once accepted by a bank, the draft or bill become6 negotiable 
and can be sold for cash, thereby facilitating the financing of commeme. Bankerb acceptancc~ are 
readily traded on secondary markets and arc most often used to  help finance international trade. 

banking panic - panika bankowa (zatarnanie systemu bankowego) 
Jebli upadlobt jednego lub kilku duiych bank6w powoduje u depozytariuszy w innych bankach 
brak wiary w bezpieczeristwo ich depozyt6w i ich wycofywanie z systernu bankowego, 
dochodzi do powszechnej paniki bankowej. Poniewai w systemie rezerw czpstkowych, 
rezerwy bankowe sp n~isze od surny zgrornadzonej na kontach, rnasowe wycofywanie 
depozyt6w rnusi doprowadzit do upadku calego systernu bankowego. Poniewai pienipdz 
bankowy odgrywa znacznp role w podaiy pienipdza, ilobt pienigdzy w obiegu ulegnie 
gwaltownemu zmiejszeniu, co mo ie  doprowadzit do zatamania gospodarki 

Wspdlczesna ekonornia zna dwa sposoby zapobiegania takiej sytuacji. 

1 .  Wycofujpc pienipdze z systemu bankowego klienci oczekujp udostepnienia im rezerw 
bankowych, co we wsp6lczesnyrn systernie bankowyrn oznacza, udostepnienie pienipdza 
papierowego wydawanego przez bank centralny. Najprostszyrn sposobern powstrzyrnania 
paniki bankowej jest zarnkniecie bank6w na kr6tki okres czasu przez bank centralny i 
dodrukowanie niezbednych zasob6w pienipdza papierowego. W zarnian za swoje depozyty 
klienci otrzyrnajp pienipdz wydrukowany przez bank centralny, a ich zaufanie do systernu 
bankowego nie ulegnie zachwianiu. Depozytariusze rnogp zdeponowat otrzyrnanp got6wke w 
bankach, co urnoiliwi bankowi centralnernu wycofanie dodrukowanych pieniqdzy. 

2. Rzpd rnoze ubezpieczyt depozyty co oznacza, i e  w przypadku upadlobci banku klienci rnogp 
odzyskat zdeponowane surny. W Stanach Zjednoczonych prawie wszystkie depozyty do 
wysokoici 100 tysiecy dolar6w sp ubezpieczone przez instytucje rzpdowe. 

Dzieki obu tyrn rozwipzaniom, zwlaszcza ubezpieczeniu depozyt6w bankowych, od 1929 nie 
doszlo w Stanach Zjednoczonych do paniki bankowej. 



/f the failure o f  one or smzral large banks causes depositors in other banks t o  feel insecure aboc/t the 
safety o f  their d ~ s i t s ,  and t o  withdraw them from the banking system altogether. a general run on 
these banks will re6ult. Since in a fractional reserve system, there is never enough rescwes t o  cover all 
deposits, this type of ma66 withdrawal of deposit6 will cause the entire banking system t o  collaps~. TO 
the extent, bank deposit money is a major component o f  the money supply, the quantity o f  money in 
circulation will be reduced dramatically with devastating consequences for the economy. D There are 
two ways of prmenting such scenarios in a modern economy 1. When depositors withdraw deposits 
from the banking 6ystem. they demand the bank reserves in exchange, which in a modern banking system 
means paper currency issued by the central bank. An obvious way t o  stop a banking panic is for the 
central bank t o  close the bank6 for a brk f  timc by declaring a ' b ~ n k  ho1;day' and uee the timc t o  print 
and deliver additional resene currency. Dcpositom can then withdraw all o f  their dcposits exchanging 
them for central bank currency. and their confidence in the banking system wlll be restored. Depositors 
will then re-deposit the currency and the central bank can withdraw the additional currency printed. 
D2. The government can insure dcposits so that depositors are assured that even i f  their bank fails, 
they will not loose their deposits. In the United 5tatcs almost all deposits up t o  $100.000 are insured 
by government deposit insurance agencies. D Thank6 t o  these measures, and especially deposit 
insurance, there have not been any financial panics in the United 5tates since 1929. 

bankruptcy- bankructwo, upadloit 
Postqpowanle prawne, kt6rego celem jest sprawiedliwe potraktowanie wszystkich wierzycieli, 
niewyptacalnej organizacji lub osoby. Bankructwo mole miet charakter dobrowolny j e i l ~  
zostalo zainicjowane przez niewyplacalnp osobq lub organizacjq, a jego celern jest zwolnienie 
od dlug6w. Jetli bankructwo jest inicjowane przez wierzycieli w celu sprawiedliwego podzialu 
aktywbw, ma ono chrakter niedobrowolny. Z chwilq wszczqcia postqpowania upadloSciowego 
spd wyznacza syndyka rnasy upadloiciowej, kt6rego zadaniem jest zarzpdzanie aktywami 
bankruta lub kierowanie dzialalnoicip organizacji. Jetli firma ulega likwidacji, syndyk sprawuje 
nadz6r nad rozdzialem aktyw6w. Amerykahskie prawo upadloiclowe przewiduje kilka 
rozwipzah na wypadek bankructwa. 

1. Likw~dacja firrny: podzial wszystkich aktyw6w rniqdzy wierzycieli, z tyrn l e  syndyk decyduje, 
czy moina zmienit zwyczajowp kolejnoit wierzycieli (wierzyciel zabezpieczony, 
uprzywilejowany i zwykly), aby zabezpieczyt prawa zwyklych wierzycieli i czpdciowo 
udzialowcbw, a takie osbb bankrutujpcych. 

2. Reorganizacja: urnotliwienie bankrutujpcej firrnie kontynuowania dzialalnoici, podczas gdy 
dluinik i wierzyciele opracowywujp plan przesuniqcia terminu platnoici dlugu. Reorganizacja 
mote r6wniei obejmowat starania o zwiqkszenle kapttalu wlasnego. 

A leg8lproceeding intended to secure an equitable treatment of all CrcditoN t o  an organization or 

pemon that becomes insolvent. Bankruptcy can be voluntary (initiated by the inbolvent person or 
organization, seeking discharge of debts), or involuntary (initiated by the creditors, usually 6cek;ng fair 
distribution of assets among creditors). Once the bankruptcy proceedings are initiated the court 
appoint6 a trustee t o  manage the bankruptl assets and in the case of an organimtion i ts  operation 
and in case of liquidation 6upcrvise the distribution of assets. D Bankruptcy law in the United States 
provides for ~CVCTBI r~~o Iu t l on5  of bankruptcy Including: D 1. Liquidation: the distribution o f  all available 
assets among creditors. but allowing the truetee t o  m o d 3  the usual order ofpriority among classes o f  
creditors (secured creditor. preferred crcditor. general creditor. etc.) t o  protect the rights o f  general 
creditom and t o  some extent t o  protect the rights of equity holders or the bankrupt person. 
D Z .  Reorganization: allowing the bankrupt organimtion to  continue operating while a plan o f  
rescheduling debt payments D worked out between the debtor and creditor6 and aomctimes new equity 
financing is obtalned. 



koncentracll. Barierami wejdcia mogp byt :  

1 .  Koncesje rzpdowe lub bariery prawne. Najskuteczniejszym sposobem uniemoiliwiajpcym 
potencjalnym konkurentorn wejicie na rynek jest zapewnienie sobie wsp6lpracy rzqdu. 
Monopol przyznany przez rzpd jest skutecznym narzpdziern w walce z konkurencjp bez 
wzgledu na wydajnoit monopolisty. Przykladami barier prawnych sp: a) wylpcznoi t  
monopolistyczna (np, uslugi pocztowe); b) ograniczenia handlu (cla, polityka antydumpingowa, 
kontyngenty importowe); c) obowipzkowe licencjonowanie (np. lekarzy, prawnik6w, fryzjer6w 
lub takdwkarzy), kt6re ogranicza. wejicie innych producent6w na rynek i zasieg oferowanych 

2. Korzyici skali produkcji: w przemyslach charakteryzujpcych s ~ e  malejpcym 
dlugoterminowym kosztem dred~?im przy niskiej skali produkcji du ie  i dlugo dzialajpce firmy 
majp przewagq nad malymi firmami, zwlaszcza w zakresie kosztbw. W przemyslach takich 
wystepuje minimalna skala wydajnej produkcji, kt6ra wyznacza granlce miqdzy malejpcym a 
stalymi dtugoterminowymi kosztami irednimi. Aby b y t  konkurencyjnp, nowa firma musl 
rozpoczpt dzialannoit przy minimalnej skali wydajnej produkcji, co  wymaga znacznych 
inwestycji w powainy potencjal produkcyjny, a takie sporych naklad6w na uruchomienie 
kanal6w dystrybucyjnych, zapas6w czeici zamiennych i marketingu. bez kt6rych nie moFna 
rozpoczpt sprzedaiy duiych ilodci produkt6w. Tylko du ie  firmy bqdp w stanie sprostat tym 
wymogom finansowym i poniebt ryzyko rynkowe, co skutecznie zniechqci potencjalnych 
konkurent6w. ' 3. Strategia firmy monopolistycznej: utrzymywan~e przez firm? monopolistycznp zbednego 

potencjatu produkcyjnego lub strategrczne ustalanie cen umiarkowanych przez firme 
monopolistycznp w celu zniechecenia potencjalnej konkurencji. 

( 4.  Zmowa: zmowa firm majpcych ustalonp pozycjq na rynku, kt6rej celem jest niedopuszczenle 
j nowych konkurent6w do wejdcia na rynek. 

/ 5 Zr6inicowanie produktu: d a l e b  posuniqte zrbnicowanie produktu utrudnia konsumentom 
przestawienie siq na nowe produkty, co powoduje, i i i  nowe firmy, chcpc wprowadzi t  nowy 
produkt na rynek, zmuszone sp ponledt wysokie naklady na jego reklame. 

1 6 .  Bariery opuszczenia rynku: istnienie takich barier zwiqksza koszt wejdcia na rynek. Barierp 
I opuszczenia rynku m o i e  bye na przyklad wym6g wyplaty pracownikom wysokich rekompensat 

w przypadku zamkniqcia firmy lub koniecznoit powiadomienia pracownik6w o zamknieciu firmy 
rok wczebniej. W obu tych sytuacjach firma bierze na siebie przyszle zobowipzania finansowe 
j u i  w momencie rozpoczecia dzialalnodci. 

I Badania wykazujp, i i  istnienie i skutecznodt barier wejfcia na rynek sp z punktu widzenia 
spoleczeristwa, najlepszym czynnikiem determinujpcym skutecznoit rynku. Wydaje sic, i e  
nawet monopol m o i e  oddat spoleczehstwu us lug^, jeSli jego pozycja nie jest zbyt mocna i 
dzala on na spornym rynku, tzn, i e  bariery wejdcia na rynek sp do pokonania. Gorsze wyniki 
ekonomiczne nie sp rezultatem wylpcznie koncentracji rynku, ale r6wnie i  braku zagroien~a ze 
stanu konkurencji. Dlatego t e i  w interesie spoleczeristwa le iy  obniienie barier wejiciana 

Q monopoly - monopol; trade reetriction - ograniczenie handlu; tar i f f  - clo; dumping - 
dumping; import quota -0graniczenie importu; economies of  scale - ekonomia skali; long- 
run average cost -dlugoterminowy koszt dredni; collusion - zmowa; barriers t o  exit - 
bariery opuszczenia rynku, pc/fect competition -konkurencja doskonala; anti-monopolypoli~y 



hair cutters and taxicab drivers all limit the entry of producers into the market a5 doe6 the expansion of 
setvicm covered by licensing) 02 .  Economics of scale: In industries characterircd by a declining long- 
run average cost cuwe a t  a low scale ofproduction, larger established firms have a c06t advantage over 
smaller ones. Typically, there is a minimum efficient SCBIC ofproduction, which marks the boundary 
between declining and level long-run avcrage co5ts. To be competitive, a new entrant into the market 
must begin operating a t  the minimum &cient scale ofproduction, which may require not only a 
substantial investment in large productive capacity, but also significant expenditures for distribution 
channels, parts inventory, and marketing needed t o  s ta r t  out selling a large volume. Only large firme will 
be able t o  make this large a financial commitment and considering the business risk most will choose t o  
stay out. U 3. Monopoly Rrm strategy maintenance by tnc monopolist of  cxce66 productive potential 
or strategic limit pricing to  discourage potential competitors. 0 4. Collusion by firms already 
established in the market can be directed a t  preventing new competitors from entering into the market, 
0 5 Product differentbticn: Extensive product differentiation makes i t  more difficult t o  sway 
consumers t o  buy new products and ncccssitaccs large expendit~res on distribution chann~15 and 
advertising in order t o  introduce the newprod~~ct. 0 6. Barriers t o  exit: A barrier t o  exit raises the 
cost of  entry For eramplc, a legal rquirement that a firm shutting down a production plant pay 
generous s ~ ~ c r a n c e  awards t o  emp loy~~s  or that  i t  give 12 month notice prior t o  closing, means tha t  i t  
acquires a /;ability upon opening. 0 Economic rfiearch indicates that  the exi~tence and cffcctivencss 
of barriers t o  entry may be the most important determinant of the economic performance (from the 
socictyk point of  view) of markets. I t  seem5 that even a monopoly may sene society well i f  i t5 positlbn 
is not too secure, i f  i ts  market is c o ~ t ~ ~ t a b / ~ ,  that it, barriers to  entry are not insurmountable. I t  is 
not market concentration per 66 that  causes inf&r re5ults but the absence of  a competitive threat. 
Tnue public policy should strive to  lower barriers t o  entry @ monopolyl trade restriction; tar i f l  
dumping; import quota; economies of  scale; long-run average cost; collusion; barriers t o  exit; perfect 
competition; anti-monopoly policy. 

barriers to exit - bariery opuszuenia rynku 
Koszty i ograniczenia prawne zwiqzane z zarnkn~eciern zakladu produkcyjnego. Przyklady 
ograniczeh prawnych obejrnujq: 

1. wysokie rekornpensaty dla zwalnianych pracownik6w; 

2. koniecznoft wczefn~ejszego powiadorntenia o zarnknieciu zaktadu, wzgledn~e odmowa 
wydania zgody na zarnkniecie; 

3 ,  dotacje na rozw6j ekonon?~czny rniejscowofc~, w kt6rej znajduje sic zaklad; 

4 ,  usuniecie zanieczyszczeri frodowiska. 

Spelnienie kaidego z tych warunk6w lqczy sic z duiyrni wydatkarni. Oczywifcie zaklad m o i e  
spelnit powyisze wyrnogi dobrowolnie w celach strategicznych lub reklarnowych, a nie pod 
adrninistracyjnyrn przyrnusem. Pozytywny wizerunek firrny w oczach opinii publicznej daje jej 
przewage nad innyrni konkurentami, co rnoie korzystnie wplynpt na jej zyski. Bez wzgledu na 
rnotywy pokonywania barier opuszczania rynku, firrna rnusi brat  pod uwage koszty z tyrn 
zwipzane j u i  w rnornencie wchodzenia na rynek. Koszty te, t o  w gruncie rzeczy koszty 
ubezpieczenia sic na wypadek opuszczenia rynku. 



firm has t o  plan for the expense of exiting the market upon entering it. I t  must, in essence, incur the 
cost of insurance against the possibility of leaving the market. 

barter - barter 
Bezpotrednia wyrniana towarowa bez uzycia pieniedzy jako trodka wymiany. 

Direct exchange of good5 without the Us6 of money 85 a medium of 6xchaflgc. 

base year - rok podstawowy (bazowy) 
Przy obliczaniu wskainik6w cen, por6wnuje sie ceny biezpce w odniesieniu do cen w roku 
podstawowym (bazowym) 

In the calculation of price ind;ces, current prices are compared to  prices in the base year. 

basic rate of interest - podstawowa stopa procentowa 
Stopa procentowa po odliczeniu koszt6w administracji pozyczki i dodatku zwipzanego z 
czynnikiem ryzyka. Prawdziwa cena pozyczonych pieniedzy. Stopa procentowa przy 
pozyczkach duzych kwot, czyli nieznacznych kosztach administracyjnych i stosunkowo 
niewielkim stopniu ryzyka. Najlepszym przykladern podstawowej stopy procentowej jest stopa 
procentowa obligacji rzpdu Stan6w Zjednoczonych. 

The interest rate excluding, the risk factor and costs of administrating the loan. The true price of 
borrowed money. The interest rate on very large sum loans (insignificant administration costs) and 
without significant risk. The closest 6xampIe of the basic rate of interest k the rate on large 
denomination U. 5. government bonds. 

basket of currencies (weighted -) - koszyk walut 
Technikaredukowania znieksztalcei, w miedzynarodowych danych ekonomicznych lub miara 
wartotci ekonomicznej powstalej w wyniku zmian w kursach walutowych. Por6wnywanie i 
interpretacja danych dotyczpcych gospodarek r6znych kraj6w sp utrudnione z powodu zmian w 
kursach walutowych. Bez wzgledu na to, jakg walute narodowp wybierze siq jako podstawe 
dokonywan~a por6wna6, zmiany w kursie tej waluty znieksztalcp otrzymane w ten spos6b dane. 
Czefciowym rozwlpzaniem moze bye przeksztalcenie wszystkich danych w sztuczny z4ozony 
standard wartofci, kt6ry jest frednip wazonp (indeksem zlozonym) najwazn~ejszych walut 
narodowych. To, kt6re waluty wchodzp w sklad koszyka, jak r6wniez czynniki zastosowane 
przy ich waieniu, zalezy od kontekstu, w kt6rym dokonywana jest analiza lub od celu tworzenia 
zlozonego standardu wartofci. Wazony koszyk walut stosowany jest przy ocenianiu specjalnych 
praw cipgnienia (SPC), a takie w europejskiej jednostce monetarnej. 

Q ; curopean currency unit -europejska jednostka monetarna; exchange r a t e  - kurs 

A technique for reducing the distortion of international economic data or the measure of economic value 
caused by changes in exch8flg6 rates. Comparing and interpreting economic data across different 
countries is compl/cated by changes in exchange rates. Whichever national currency is chosen as the 
basis for the calculation, changes in this currency.6 exchange rate willdistort the data. A partial 
solution t o  t h k  problem is t o  convert all data t o  an artificial composite standard of value constructed 
from a weighted average (composite index) of the major or relevant national currencies. The currencies 
included in the basket as well a5 the weight factors applied depend on the context of the analysis or 



currencies technique i5 in the valuation of special drawing rights (SDRk) and the curoyean currency unit 

(ecu). 4 ; european currency unit: exchange rate. 

bearer bond- obli~acia na okaziciela 
Obligacja, kt6rej w la fc~c ie lem jest ten, kto jq posiada. Obligacja na okaziciela jest zbywalna I 

zaplare za niq otrzymuje ten, k to jq przedklada d s  reallzacji. 

( 4 bond -0bligacja; negotiable financial instrument -zbywalny instrument flnansowy I 
A bond, the ownership of which can be transferred by simple delivery. A bearer bond is negotiable and 
pays t o  whoever has po6565si0n of the bond document. 0 bond negotiable financial instrument. 

behavioral assumption - zatozen ie be hawioralne 
-. 

Za to ien ie  dotyczgce motywacji  i reakcj~ jednostek gospodarczych na warunkl i b o d i c e .  
Zato ienia behawioralne sg podstawg wielu teorii i model1 ekonornlcznych. 
Najpowszechniejsze, a zarazem najbardz~ej kontrowersyjne zaloienia dotyczq racjonalnego 
zachowania jednostek gospodarczych, np. "gospodarstwa d o m o w e  marsymal~zujg uzytecznoi.t", 1 f i r m y  maksymalizujq zyski", 

An assumption about reactions and motivat!ons of economic uriits t o  conditions and 5stimuli. Behavioral 
assumption5 are a basic component of many e~onomic theorks and modclc;. Some of the f loat  commcn 
and controversial behavioral assumptions are related t o  the a6sumpt;on of rationai behavi,~r by economis 
units: Households maxinize utility. Firms maximize profits. 

benefit - cost analysis (cost - benefit analysis,) - analiza korzyici i kosztow 
Analiza przeprowadzana w celu podjecla decyzj~ o redlizacji danego p rzed ; lqwz~~c ia ,  pc>legaj+ca 
na zestawieniu I por6wnaniu zwiqianych z n im korzydci i koszt6w. Przydztnoi t  analizy korzytc l  
I koszt6w w i q i e  SIT ze stosowanymi przez nig metodami szacowania k o r z y i c ~  i koszt6\v I niewymiernych i i nacisklem jaki kiadzie na identyfikacjq, okreslenie i sracunek wszyi tk ich / mo2llwych czynn l l6w korzyici i kosztC~w. 

An analysis conducted for the purpose of deciding whether to  undertake a given course of ~ c t i o q  l istf~ig 
and comparing srsociated costs and bencfita. ?he usefulness of benefit-cost analysis derives frgm its 

emphasis that  allpos5ible cost and benefit factors be identified, described and e ~ t i n ~ s t e d  and from it5 
methods of estimating difficult t o  measure benefits and cost5 

benefit5 recdved principle - zasada opodaikowan~a wediug otrzymanych korzyici 
Zasada oparta na przekonaniu, ze opodatkowan~e powtnno zaiezei. o d  k s r z y i c ~ ,  jakle p o d a t n ~ k  
czerple z program6w rzqdowych finansowanych z funduszy podatkswych C I ,  kt6rzy korzystajq -1 

/ z uslug oferowanych przez paristwo, pawinnl p lac i t  podatki, wystarczajqce na pokrycie koszt6w 1 
tych ustug 

A princ~ple of taxation based on the belief that the taxpayerk tax burden should be related t~ the 
benefits he receives from programs financed by the taxes hcpays. Those who bznefk from govermnent 
services should pay the taxes needed t o  Finance those benefits. 

bilateral monopoly - mono pol dwusironny 
Rynek, na kt6rym dziata tylko jeden sprzedajgcy (monopol) i tylko jeden kupujqcy (monopson). 
W tej sytuacji cena zaleiy od  wzglednej sity przetargowej i umlejetnoicl negocjacj~. 

A market characterized by only on6 seller (monopoly) and only one buyer (monopsony). ln this type 2 
situation, the product price will depend on the rclative bargaining power and skill of the two parties. 

bilateralism - bilateralizm 
Praktyka negocjonowania oddzielnych porozumieri handlowych przez poszczeg6lne kraje, k t6 re  
przyznajg sobie przywileje handlowe niedostepne dla innych. Bilateralizm sprzec~wia sic 



zasadzie rnultilateralizrnu, przez co uniernozliwia wprowadzenie go w zycie i wptywa ujernnie 
na og6lny wolurnen handlu gwiatowego. Chet  zwalczania bilateralizrnu legla u podstaw Uktadu 
Og6lnego w sprawie Cet i Handlu (GATT). 

+ ; General A g r m n t  on Tariffs and  Trade - Uklad Og61ny w sprawie Cet i Handlu. 

A practice of  negotiating separate trade agreements with ind+idual Co~fltd66, granting each 6pecific 
trade privileges not offered t o  others. Bilateralism is contradictory t o  the princ~ple of  multilaterali6m 
and makes it more difficult t o  enforce an international trade regime of multilaterali6m. In this respect, 
bilateraliem may e n d  t o  reduce the overall volume of world trade. The General Agreement on Tariffs 
and Trade (GA T1;1 was e6tablishCd in part  t o  counter bilsterali6m. d multilaterali6m; General 
Agreement on Tariffs and Trade; regional trading bloc. 

Bezwarunkowe polecenie wyptaty na zpdanie lub w okreflonyrn (niezbyt odlegtyrn) terrninie, 
stosowane przy finasowaniu transakcji handlowych lub zapas6w. Trata jest na przyktad 
polecenie wydane przez kupujpcego bankowi, aby ten wyptacit okreilonp sum? z jego rachunku 
sprzedajqcemu. Polecenie takie rnusl by t  zaakceptowane przez bank. Jeil i  sprzedajpcy ztozy 
na odwrocie traty sw6j podpis, staje siq ona zbywalna i rnoze b y t  sprzedana za gotbwke. 

d ra fL  -trata; bill o f  exchange - trata handlowa. 

An unconditional order t o  pay on demand or a t  a specific (not too distant) date, used t o  finance 
commercial transactions, or inventory. For example, a buyer& order t o  pay out of  h h  account in a bank 
t o  the seller and accepted by the bank, If the seller endorses the bill (5igns on the rever5e). the bill 
becomes negotiable and may be sold for cash. d draft: bill of exchange 

bill m- weksel 
Bezwarunkowe przyrzeczenie zaplaty na zpdanie lub w okreilonyrn (niezbyt odleglym) 

terrninie, stosowane przy finansowaniu kapitalu obrotowego i zapas6w. 

e : working capi ta l  - kapital obrotowy ; 

El Kr6tkoterminowa obligacja rzqdowa. 

e Treasury bill - weksel rzpdowy 

m An uncondltionalpromise t o  pay on demand or a t  a specific (not too distant) date, used t o  finance 
working capital and inventory. d ; workhg capital. A short term government promissory not6 
d Trea6ury Bil l .  

bill El-- faktura 
Rachunek wystawiony za otrzyrnane towary lub ustugi. 

Invoice for money owed for goods or services receiv~d. 

bill of exchange - trata handlowa, weksel handlowy 
Trata uzywana d o  finansowania handlu, zwlaszcza handlu zagranicznego. Trata handlowa jest 
pisernnyrn, bezwarunkowyrn zleceniern wyptaty na zpdanie lub w SciSle okreSlonyrn terrninie. 
Trata handlowa rnoze by t  zbywalna lub niezbywalna. Trata handlowa wystawiana jest p~sernnie 
przez wystawce akceptantowi, ktbryrn jest czesto bank, aby ten przekazal okreSlonp surng 
rernitentowi. 

A draft used t o  finance trade most common& fomign trade. A bill of  exchangc is 8 w r i t e n  
unwnditional order t o  pay on demand or a t  a specified future da t s  which may or may not be negotiable. 
it is written & one party (drawer) directed to  a 6econdparty (drawee), often a bank. t o  pay t o  a third 



black economy- gospodarka podziemna 
+ underground economy - gospodarka podziemna 

6 underground economy. 

black market - uamy rynek 
Rynek nielegalny: handlowanie bez wymaganego prawem zezwolenia rzpdowego (np. licencji); 
handlowanie towarami n~elegalnymi lub podlegajpcymi kontroli (np. takimi, na kt6re rzqd 
posiada monopol); handlowanie po cenach nielegalnych. Czarny rynek jest czesto wynikiem 
polityki regulacji cen prowadzonej przez rzpd (ktbra obejmuje r6wniez limity wydatk6w), cen 
m~nimalnych i cen maksymalnych. 

+ price controls - regulacja cen; wage-price control - regulacja cen i plac; price floor - 
cena minimalna; price ceiling -cena maksymalna. 

lllcgal market: trading without legally requlred government sanction (without a license); trading in illegal 
or controlled good6 (6.9. in violation of a legally mandated government monopolyl: or trading a t  illegal 
pn'Ge5. Black market5 are a common consequence of government policlc6 of general price controls 
(including spending limits), pricc floors and price ceilings. 6 priGe controls; wage-price controls; price 
flooc price ceiling. 

Papier wartofciowy emitowany przez rzpd lub korporacje w zamian za pozyczone fundusze. 
Emitent zobowiqzuje sie regularnie wplacat stalp kwote w formie odsetek (z wyjqtkiem obligacj~ 
wiecznych) i d o  splacen~a, w wyznaczonym terminie, calej kwoty poiyczonej. 

A security bsued by a government or corporation in exchange for borrowed funds. The issuer obligates 
himself t o  pay regular amounts as interest and (with the exception of a consol bond) repay the entire 
borrowed amount a t  a specified day. 

book value D- wartof t ksiegowa 
War to f t  aktyw6w odnotowana w kontach ksiegowych i ujeta w zestawieniu bilansowym. 
War to f t  ksiegowa m o i e  sie znacznie rbznit od wartofci rynkowej, kt6ra lepiej odzwierciedla 
prawdziwp war to f t  aktyw6w lub przedsiqbiorstwa. 

Q asse ts  -aktywa; balance sheet - zestawienie bilansowe. 

The value of an asset a5 recorded in the bookkeeping accounts and shown on the balance sheet. 
U Book value is likely t o  differ considerably from market value, which is a better reflection of the true 
value o f  assets or an enterprise. 6 assets; balance sheet. 

tub calego przedsiebiorstwa. 



9 e ~ o n o m i ~  expansion - ekspansja gospodarcza 

d economic expansion. 

break even level of  income - doch6d zerowych oszczqdno5ci 

ednoJci (Oszcz~dnoJc~, 
ch6d minus konsurnpcja). 
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I loi t  wyprodukowana, przy kt6rej calkow~ty przych6d 
dor6wnuje calkowiternu kosztowi 

TC: calkowity koszt caly 

TR: calkowity przych6d 
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przy stalej cenie (doskonala konkurencja) przy cenie zmiennej (monopol) 
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Level of quantity ofproduction a t  which totalrevenue equals total cost. 

Bretton Woods system - system Bretton Woods 
Miedzynarodowy system monetarny I walutowy stworzony na Konferencjl Monetarno- 
Flnansowej Naroddw Z~ednoczonych w Bretton Woods w stanle New Hampshire, USA w roku 
1944. Konferencja zakoiczyla sie podpisaniem porozumienla w Bretton Woods, w ramach 
kt6rego powstal system p6lsztywnych kurs6w walutowvch I stworzony zostal Miedzynarodowy 
Fundusz Walutowy (MFW), w celu zarzqdzania tym systemem. System p6lsztywnych kurs6w 
walutowych umozllwil jego czlonkom zmlenlanle kurs6w i walut w icii le okrejlonych gran~cach 
(poczqtkowo + -  1 procent, p6iniej 2.25 procent w stosunku do kursu podstawowego). 
Wszystk~e kraje ustalily kursy swotch walut wzgledem dolara, a bylo t o w  czasie, kiedy dolar by) 
wymientalny na zloto po stalej cenle System p6lsztywnych kurs6w walutowych zalamal SIT w 
roku 1973. a w roku 1976 zostal zarzucony. Mimo to, MFW nadal odgrywa waznq role w 
udzlelantu pomocy krajom o ujemnym btlans~e platnlczym I duiych dlugach, poplerajqc 
mt$dzynarodowq wsp6lprac~ w zakresie walut i nadzorujqc polityke walutowq kraj6w 
czlonkowskich. 

W ramach porozumienia z Bretton Woo,ds powstal rdwniez Miedzynarodowy Bank Odbudowy 
I Rozwoju, nazywany r6wniel Bank~em Swiatowym Chot w~elu ekonomist6w kojarzy 
porozumien~e z Bretton Woods z od dawna nle lstniejqcym systemem p6lsztywnych kurs6w 
walutowych, to jednak duch tego porozumienia oiywia <zlalalnoit zar6wno 
M~~dzynarodowego Funduszu Walutowego, jak I Banku Swiatowego. 

0 adjostablepeg system -system p6lsztywnych kurs6w walutowych; International Monetary 

Fund - Miqdzynarodowy Fundusz Walutowy; balance ofpayments - bilans platniczy; World 

Bank - Bank iwiatowy 

The international monetary and exchange rate system devised a t  the United Nations Monetary and 
Financial Conference held a t  Bretton Woods, New Hampshire (U5A) in 1944. The conference resulted in 
the signing of the Bretton Woods Agreement which estab1;shed an a4ustable Peg system of relatively 
fixed exchange rates and created the International Monetary Fund (IMF) t o  facilitate and 6upewi6e this 
5y5 tern. The adjus table peg system allowed countries t o  adjU5 t the exchange ra tes of their currencie6 
within narrow limits (initially 1.1% later +2.25%) around a basically fixed rate. Each country fixed it6 
rate t o  the U5 dollar while the dollar was convertible t o  gold a t  a fixed price. The a&stable peg system 
collapsed in 1973 and was formally abandoned in 1976. However, the IMF continues t o  play a central 
role in 856i5tiflg countries with b~/af lcb of payments and debt problems as well as  in fostering 



Development, popularly known as the World Bank. Although most economists think of the Bretton 
Woods system a5 i t5 adjustabiepcg system, which is no longer in existance, in a wider sense i t  should 
8/50 include the international financial institutions created by the Bretton Woods Agreement. In this 
scnsa the Bretton Woods system lives on in the IMF and the World Bank. O adjUstab/e peg system; 

Intarnational Monetary Fund balance of payments; World Bank 

bridge loan - poiyuka przejfciowa 
Krbtkoterrninowa poiyczka udzielona na czas oczekiwania na przyznanie dlugoterrninowego 

A short- tern loan made t o  provide temporary financing until an anticipated longer-tern financing 
become6 available. 

bridging - finansowanie przejf ciowe 
e bridge loan - pozyczka przejgciowa 

broker- makler (broker) 
Pofrednik, kt6ry ulatwia wymiane towar6w, uslug, walut lub instrurnent6w finasowych przez 
kojarzenie kupujpcych i sprzedajpcych. Uslugi rnaklerskie r6znip sie od uslug kupieckich lub 
handlowych. W przeciwiehstwie do maklera, kupiec placi za zgrornadzone zapasy, kt6re 
nastepnie sprzedaje. Tak jak wszyscy pofrednicy, kupcy i rnaklerzy ulatwiajp wyrniane przez 
obniienie koszt6w transakcyjnych. Ich dochody pochodzp z oszczednofci na kosztach 

e dealer - kupiec; cxchange ewyrniana. 

An internediary who facilitates exchange by bringing together buyers and se//ers of  goods, services, 
currencies or financial instruments. The broker role should be distinguished from a dealer or merchant 
role. A dealer. unlike a broker. buys for his own inventory and sells from this inventory. Both dealers 
and brokers, as all intermediaries, facilitate exchange by reducing transaction Costs, and cam their 
income from these cost savings. O dealel; exchange. 

Plan wydatk6w w okreflonyrn przedziale czasowyrn sporzpdzony w oparciu o przewidywane 
dochody lub przychody. Sporzpdzanie budietu odgrywa role zar6wno w planowan~u jak i 
zarzpdzaniu, gdyi budiet jest punktem odniesienia, kt6ryrn rnoina siq posluiyt w ocenie 
dzialalnoki lstnieje wiele rodzajdw budietu. Budiet operacyjny odnosi sie do bieipcej 
dzialalnofci organizacj~ lub gospodarstwa domowego. Budiet przeplywu got6wkowego 
wykazuje braki, kt6re trzeba sfinansowat i nadwyiki, kt6re wyrnagajp zainwestowania. Budiet 
inwestycyjny ustala potrzeby inwestycyjne, a takie koszt i i r6dla ich finansowanla. Budiet 
zrnienny wykazuje stopieh wrailiwofci budietu na zrnieniajpcy sie poziorn dochod6w. Budzet 
o zerowym punkcie wyjtcia wymaga, aby kazdy wydatek byl uzasadniony i oceniony w danym 
roku niezaleinie od wysokofci poprzedniego budietu. 

cap i ta l  budgeting - budiet inwestycyjny; cash flow budgat - budiet przeplywu 

A plan ofaxpenditures in a specified time period based on estimates of antic~pated revenues or incoma. 
In addition t o  planning budgets are essential for management control by providing a standard t o  which 
actualperformance can becompared There are many types of  budgets; An operating budget 
concentrates on the day-to-day operation of  the organimtion or houschold. A cash flow budget 



budget deficit - deficyt budietowy 
El Nadwytka wydatk6w, w tyrn r6wniez przelew6w cesyjnych, nad wplywarni. 

Q budget surplus - nadwyzka budietowa; balanced budget -budget zr6wnowatony. 

Q government budget deficit - deficyt budietu pahstwa. 

E? Exceea of expendlture6 (including tran6ferpayment6) over revcnucs 0 budget surp/ud; ba/anced 
budget, 13 government budget deficit 

budget line (constraint) - linia budietu (granica moil iwof ci konsum pcyjnych) 

Linia ilustrujpca motliwodci zakupu towar6w, przy danyrn budiecie i danej cenie dw6ch 

Krzywa linii budzetu jest odwrotnodcip stosunku ceny towaru X do ceny towaru Y, czyli 
odwrotnoici4 ceny towaru X. Punkty kohcowe na linii budzetu oznaczajp rnaksymalne i loici 
towar6w, jakie m o t e  zakupit konsurnent. Ilobci te oblicza siq dzielpc budte t  calkowity przez 
cenq. I tak, maksyrnalnp ilodt towaru X oblicza siq dziel4c budlet  calkowity (B) przez cenq 
towaru X (Px). Zrniana w cenie ktbregokolwiek towaru spowoduje zrniane w pochylobci linii 
budzetu. Jak widat na wykresie dolnyrn przesuniqcie linii budzetu z B1 do B2 spowodowane 
jest wzrostern ceny towaru X, podczas gdy przesuniecie z 81 do 83, wzrostern ceny towaru Y. 
Wzrost budietu lub proporcjonalny spadek cen obu towar6w spowoduje przesuniqcie linii 
budzetu w d6l .  np. z 81 d o  83. 

Px: cena produktu X Py: cena produktu Y 
Qx: ilobt produktu X Qy: ilobt produktu Y 
Px Qx: wydatki konsurnenta na produkt X 
Py Qy: wydatki konsumenta na produkt Y 
-PxI Py: pochylodt linii budzetu 
B/ Px: maksyrnalna ilodt produktu X kt6rp konsument 

jest w stanie kupit 
B/ Py: rnaksyrnalna ilodt produktu Y kt6rp konsurnent 

jest w stanie kupit 



zaktadajqc, ze budzet wynosi $2OC 
01: Px=$2S PY=$0.50 max Qx=8 Qy=400 
02: Px=$50 PY=$0.50 max Qx=4 Qy=400 
03: Px=$2S PY=$l .00 max Qx=8 Qv=200 
8 4  Px=$33.33 P~=$0 .67  max Qx=6 Qy=300 

is t f ~ e  r e ~ u l t  from an increase in the price o f 4  while the shift from 61 t o  03 the result o fan  increase ;n 

the price o f  Y. An increase of the budget or a proportional decrease of thc price5 o f  both goods will 
cause a parallel ehift of the line downwards - eg. thc shift frcm Dl  t o  P3. d relative price. 

Q budget deficit - deficyt budzetowy, balanced budget - budlet zrbwnowazony 

0 goverrlment budget surpiu5 - nadwyika budzetu pahst'ua. 

m Excess of revenues t o  exp6nd;t:fres. 4 b!:dgat deficit; ba1am:ed budget 4 government budget 

building society- oszczqdnoiciowa kasa budowlana 

The British name for what is known in the United states as a savings artd loan assoc;ation. 

Bufldesbank- Bundesbank 

Central bank of Germany. 4 central bank. 

jednolicie i bezosobowo. 

I 
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rzedsiqbiorczych jednostek do podejmowania ryzyka. W ekonomicznej teorii 
rzeds~ebiorstwa negatywne skutki biurokracji sa czeSciq niekorzyici skali produkcji 
ofwiadczanych przez du ie  firmy i sq odpowiedzialne za wzrost krzywej przecietnego kosztu 
lugoterminowego. 

orii ekonomicznej decyzji politycznych biurokracja (w drugim znaczeniu tego slowa) 
est za jedna z wad rzadu, kt6ra wystepuje jeSli administracja lub biurokracja rzpdowa 
cele publiczne i motywy do dzialan~a na rzecz dobra publicznego celami i motywami 

u biurokratycznym. Biurokraci rzadowi motywowani sq chqciq posiadanla wladzy, 

h;erarchical management decision making structure with a clear chain o f  command 2. s e l ~ ~ t i o n  and 
promotion o f  employees on merit and impersonal criteria; 3. Formal rules and controls uniformly and 
impewonally applid. In modern times the term bureaucracy has acquired a pejorative connotation. 
While the b8nefic;al aspects of Max Weberk system have been accepted as  simply good management, the 
less de6irable effects have Come t o  be associated with hi6 term. These e f fe~t6  are partly an outcome 

discouragement of entrepreneurialand risk-taking behavior. In economic theory o f  the firm, the bad 
effects of bureaucracy are included in the diseconomies of scale 8xperienced by very large firms and 
responsible for the rising portion of the long-run average cost curve. In public choice theory. one o f  
the failures o f  government (with bureaucracy under6tood in the second meaning as defined above). 

government administrators or bureaucrats. Government bureaucrats tend to be motivated bypower, 
job 6ecunnty. and seek t o  maximize budget and the size of the bureaucracy they administer. This 
tendency is viewed as resulting from both the size of government bureaucracies as  well as  the nature of 
public ~ervice not being subjGct t o  the profitability tes t  of the market. 

business cycle - cykl gospodarq (koniunkturalny, ekonomiczny) 
Fluktuacje globalnej produkcjl gospodarki, czyl~ rzeczywistego Produktu Narodowego Brutto. 

N a  cykl gospodarczy, kt6ry jest zjawiskiem powracajacym, chot  nieregularnie, skladajq sie 
trwajqce od dw6ch do kilku lat okresy recesji i ekspansji gospodarczej. WyjaSnieniom zjawiska 
cyklu gospodarczego poSwiecona lest znaczna cze i t  teorii makroekonomicznej. 

Wedlug popularnej teorii Keynesa, powodem wystepowania cyklu gospodarczego sq 
fluktuacje wydatk6w investycyjnych wynikajqce ze zmian oczekiwah przedsiebiorc6w- 
inwestor6w. Charakterystycznq cechp inwestycji jest mozliwoSt ich odlozenia w czasie. Kiedy 
oczekiwania przedsiqbiorc6w dotyczace przyszlej skali popytu sa pesymistyczne, odkladaja oni 
inwestycje w czasie (funkcja inwestycji siq obniia). Spowodowany w ten spos6b spadek 
produkcji i dochod6w. wplywa bezpoSrednio na wydatki konsumpcyjne i poSredn~o na 
oczekiwania konsument6w. Calkowite obnizenie zamienonych wydatk6w globalnych prowadzi 
d o  jeszcze wickszego, poprzez efekt rnnoinika, zmniejszenia Produktu Narodowego Brutto 
rbwnowagi i wprowadza gospodarke na droge recesji. Recesja, czyli zmniejszenle PNB, czesto 
poglebia pesymizm przedsiebiorc6w i powoduje kolejny spadek wydatk6w inwestycyjnych (ang. 
accelerator e f fec t  - efekt przyspiesznika). Poniewai, w pewnym sensie, zachodzi wtedy 



polityke monetarnp. 

Druga wazna teoria cykl6w gospodarczych, teoria rnonetaryzmu, wyjalnia wplyw podazy 
pienipdza na gospodarke. Zrnniejszenie iiotci pieniedzy powoduje, bezpolrednio obniienie 
(funkcji) konsumpcji, poirednio zal, przez podwyzszenie stopy procentowej, obniienie 
wydatk6w inwestycyjnych. 

Obie teorie nie wykluczaj? s~q  wzajemnie lecz uwypuklaj? r6zne zaleinoici. To, kt6ra z tych 
dw6ch teorii lepiej ~p isu je rzeczywistolt zalezy od stopnia zbieinoici jej zalozeri z aktualnp 
sytuacjp gospodarczp. 

lstniejp r6wniei inne teorie cykl6w gospodarczych Graz teorie tzw. d+ugookresowych cykl6w 

macroecon~mic theory is an attempt t o  explain the business cy&phenomenon. 17 According t o  the 
popular Keyneskn theory, the business cycle is c~u5 .d  by fluctuation o f  investment spending a6 a result 
of  changing expectations of  entrepreneur-investors. A characteristic of investment spending is t ha t  i t  
can be postponed. When entrepreneur cxpectatione of future demand arc pessimietic, they postpone 
investment syending (the investment FonGtion declines). The resulting decrease in production and income 
influence6 consumption spending directly and indirectly through i ts  impact on consumer expectations. 
The to ta l  reduction of  desired aggregate expenditures leads t o  an even larger reduction (through the 
rnult~plier effect) of equilibrium GDPand causes a recession. The recession (rsduction ,n GDP) often 
deepens the entrepreneur6'pessimism and further reduce5 investment spending (accelerator effect). In 
some 5cnsC, aproce55 0f self-f~/fi//iflg C~pcCtz3ti0n5 OCCUW baeed On e 5 6 e n t L ~ p s y c h o I o g i ~ ~ I p r O M ~ s e ~  
a t  i t s  source, t h ~ r ~ f ~ r ~  the Keynesian business cych theory i6 sometimes referred t o  as the 
psychological business cycle theory. However. the initial decrease in investment spending may be the 
rcsult o f  other factors (8.9. increase in the rate of  interest caused by contractionary monetary policy). 
a A 6eccnd important theory of  b~6in866 cycle6 (MonetariSt) is based on the impact o f  money supply 
on the economy. A reduction in the money supply ha6 a direct impact on consumption spending, lowering 
the consumption function, as well as an indirectly impact (through an increase in the rate of  interest) of  
lowering investment spending. Both theories are not mutually contradictory, and differ in emphasizing 
different relationships. The applicability of  each theory depends on the compatibility o f  actual leconomic 
conditions t o  i t s  assumptions. a There are still other business cycle theorks as well as theories o f  so- 
called long-term economic cyclee. 

business transfers - przelewy cesyjne przedsiqbiontw 
Przelewy (np. pieniezne lub w postaci d6br materialnych, za kt6re przelewajpcy nie otrzymuje 
produkt6w ani innej rekompensaty) dokonywane przez przedsiqbiorstwa. Przyk+ady 
przelew6w cesyjnych to: darowizny na cele dobroczynne, wplaty na samofinansujpce sic 
fundusze emerytalne i przelewy odsetek. 

Transfer payments (a transfer of  money or in-kind, in exchange for which the originator of  the transfer 
receives neither products nor other con6ideration) made by businesses. Examples include: charitable 
contributions, payment6 on self-financedpension Funds, interest payments among firms. 

pozpdanej, spowodowana wystepowaniem cen wyzszych od cen r6wnowagi. 

Sytuacja, w ktbrej podaz roinie szybciej n i l  popyt, wzglqdnie popyt spada szybciej niz 
podaz, co powoduje nacisk na obniienie cen. 



m A temporary situation of 6urplu6 (quantity 6upplied greater than quantity demanded) caused by the 
price being temporari& above equilibrium. m A eituatlon of the 6~pply  Increaeing fa6ter than demand or 
demand falling faster than eupply causing downward pre66uru on price. 

by-product - produkt ubouny 
1 Produkt, kt6rego powstanie jest nieuchronng konsekwencja wytwarzania innego produktu. 

Produktami ubocznymi sq na przyklad: gips, kt6ry powstaje w trakcie wytwarzania nawoz6w 
fosfatowych, olej opalowy powstajacy w trakcie rafinacji benzyny i melasa powstajpca w trakcie 
rafinacji cukru. 

A product the production of which is an unavoidable outcome of the production proces6 of another 

product. An example is heating gypsum which is a by-product of the production of  phosphate based 
fertilizers Similarly the refining of gaeolinc yield5 heating oil and the refining of sugar also produces 
molasses. 

capacity utilization - stopiei, wykotzystania potencjalu wytw6ruego 
Stosunek produkcji faktycznej do  potencjalu produkcyjnego. 

D l  Stopieh zbieinoSci faktycznego pozlomu produkcji z potencjalem produkcyjnym rozumianym 
jako poziom produkcji zgodny z wydajnoScia produkcyjna lub z rninimalnym kr6tkoterrninowyrn 
irednirn kosztem calkowityrn. 

Stopieri zbieinoSci faktycznego poziomu produkcji z potencjalern produkcyjnym rozurnianyrn 
jako maksymalny poziom produkcji w sytuacji maksyrnalnego wykorzystania zakladu 
produkcyjnego, bez wzglqdu na koszty i wydajnoit produkcyjnp. 

1 productive capacity (potential) - potencjal wytw6rczy; cxcese productive capacity- I 
nadrnierny potencjal wytw6rczy. 

The ratio of actual production t o  the productive potential. m The degree to  which the actual level of  
production approaches productive potential. understood as level of output con6istent with productive 
efficiency or the point of minimum short-ru.~ average total cost. The degree to  which the actual lcvcl 
of production approaches productive potential understood as the maximum I d  of output po66ible 
assuming maximum utilization of the plant, wlthout regard t o  productive efficiency and costs. D 

productive capacity (potential); exce6e productive capacity. 

capital D (economic capital) - kapital ( - ekonomiuny) 
( Czynniki produkcji, kt6re same sq produkowane, i kt6re przynosza dlugotrwale korzyici, jak na 1 

przyklad: budynki, wyposalenie, czy zapasy. D o  kapitalu ekonornicznego zalicza sic r6wn ie l  
ulepszenia ~nnych Srodk6w produkcji, kt6rych przykladem mogq bye inwestycje w kapital ludzki 
(kapital ludzki). Ulepszenia tego typu sq dlugotrwale, stanowia powiqkszen~e potencjalu 
produkcyjnego i t e i  rnusza bye wytwarzane. Naleiy odr6 in i t  kapital w tym znaczeniu, od  
finansowego pojecia kapitalu przedsiebiorstwa tub wartoici netto przedsiebiorstwa jako r6inicy 
m~edzy  sump aktyw6w i sum3 pasyw6w (ang. owners equitylub net worth) 

9 factor ofproduction - czynnik produkcji; human capital- kapital ludzki; 
capital  El: finsncial capital- kapital finansowy 

I I 
Resources (such as buildings, equ~ment, improvements to other factor6 of production and inventories) 
which are themselves produced and yield long lasting benefits (production). ' Capital includes 
improvement6 in other resources (6.g. investment in human capital). Such improvements are long- 
lasting, constitute an increase of productive potential and must themseIYG6 be produced. Capital in this 

meaning should be distinguished from net worth (Pol. kapital) as the d i f f e r ~ n ~ e  between totalassets and 
total  liabilities. 



capital m- kapiial (finansowy), wartoit netto (przedsiqbiorstwa) 
El Zasoby finansowe firmy wniesione przez jej wlafciicielt lub dyrektor6w. 

El Wartott p ieni~tna wszystkich akcji lub udziatbw wlasnolciowych korporacji rozurniana jako 
surna wniesionych wklad6w lub obliczana na podstawie wartofci nominalnej. 

Fundusze wykorzystywane do zakupu produkt6w kapitalowych. 

+ capitBlgood5 - produkty kapitalowe. 

Bogactwa posiadane przez jednostkq lub przedsiqbiorstwa. 

I3 W ksiqgowofci: wartote netto przedsiebiorstwa lub jednostki. 

net worth - wartote netto 

m Financial re50urcc5 of  a firm or enterpTse, that are contribOted by the finn5 owners or principleti t o  

the enterpri~e. The monetary value of the total stock or equity share5 of a corporation, either In 
term6 of actual funds contributed or calculated a tpa r  value. B Funds that are used to  purchaee 
capital goods. # capitalgooda. m The stock of wealth owned by an individual or firm. In 
accounting: the net worth of a him or individual. 0 net worth. 

capital account - rachune k kapitaiowy 
D l  Element bilansu platniczego, ktbry wykazuje kredyty miedzynarodowe prywatne lub 
rzqdowe, przelewy cesyjne i bezpofrednie inwestycje dokonywane przez osoby prywatne 
(zakup lub sprzedai udzial6w, dlug6w lub realnofci) jak r6wniei zmiany w oficjalnych 
miedzynarodowych rezerwach rnonetarnych. Przy analizowaniu proces6w ekonomicznych 
zachodzqcych miqdzy pafistwami, zmiany w oficjalnych rezerwach monetarnych sq niekiedy 
wylpczane z rachunku kapitalowego i traktowane jako pozycja bilansujpca, ale znajdujqca siq 
poza systernern. 

0 balance on capitalaccount - bilans obrot6w kapitalowych; balance ofpayments - bilans 

Element ksi~gowania dochodu narodowego nlekt6rych kraj6w (np. Zjednoczonego 
Kr6lestwa) obejmujqcy prywatne inwestycje krajowe i wydatki rzadowe na infrastrukture i 
fizyczne dobra kapitalowe takie jak: drogi, porty, rnosty, zaklady uiytecznofci publ~cznej, 

9 infrastructure - infrastruktura; public ut i l i ty - zaklad uiytecznoict publicznej. 

W systemie ksiqgowofci przedsiqbiorstwa rachunek . kt6ry wykazuje jego wartoit netto lub 
kapital bedpcy wlasnofcip firmy wzglednie jej wlafcicieli 

0 net worth - wartoit netto. 

m The component of the balance ofpayments that shows internationalprivate and government credit, 
transfer and pr+ate direct investment transactions (purchases or 6aIe6 of equity or debt financial 
instruments or real a65et6) a6 well 8.4 change6 in official monetary re~erve6. For purpo6~6 of ana/y6is 
of  the fundamental international economic processes, the changes in official monetary re6crvee are 
sometimes excluded +om thio account and treated as a balancing Item external t o  the syatem. 
a# balance on capitalaccount; balance o f p a ~ e n t s .  El In the national income accounting system of 
somu countric6 (6.g. United Kingdom). the component that report6 privste dotWc6tic inve5tmcnt and 

government cxpenditure5 on economic inh.astructurephy6ical capitslgoods such as roads. ports, 
bridges, public utilitie5, h05pitals. etc. # infratitructur~: public utility @ In accounting for an 
enterprise, the account that show6 the net worth or equity of the business or owner6 of the busines6. 
0 # net worth. 



capital accumulation - akumulacja kap'ialu 
'$ capital formation - tworzenie kapitalu. 

jeden z podstawowych procesbw ekonornicznych decydujqcy o tym, jaka cze i t  produkcji 
zostanie przeznaczona na bieipcp, a jaka na przyszlp konstrukcj?, wzglednie o tym, ile 
produkt6w kapitalowych, a ile konsurnpcyjnych zostanie wytworzonych. Akumulacja kapitalu 
jest podstawowym czynnikiern wplywajqcym na rozwbj gospodarczy rozwlniqtych gospodarek 
rynkowych. R6wniez w przypadku gospodarek stabiej rozwinietych akumulacja kapitatu m o t e  
przyczyniat sie d o  wzrostu gospodarczego, pod warunkiem, i e  w gospodarce takiej wystqpuje 
odpowiednia infrastruktura umozliwiajpca rozw6j gospodarczy 

'$ fundamental economic proce55 - podstawowy proces ekonomiczny; capi ta l  goods - 
dobra kapitalowe; consumer goods - dobra konsumpcyjne; Ie55 developed countries - kraje 
slabiej rozwiniqte; economic grow6h - wzrost gospodarczy; economic development - rozw6j 
gospodarczy ; i n f ra~ t ruc tu re  - infrastruktura. 

L7 Q capital formation. B One of the coordinating proce6se6 of  the fundamental economic process 
that  determines how much will be produced for current consumption and how much for future 
consumption, or how much of capital good6 will be produced a6 opposed to  consumer goods. Capital 
accumulation i5 the major determinant of economic growth for developed market economics. For less 
developed economies i t  too can be a 6ource of  cconomic growth, provided the economy has an adequate 
economic inhs t ruc turc  tha t  allow5 growth and development t o  occur. 4 fundamcntal economic 
procese; capital goods; con6umer goods; 1665 deveIoped countne~: economic growth; economic 
devcIopment; infra6tructure. 

capital allowance - odpis na zuiycie kapitalu (ekonomiunego) 
capi ta l  consumption allowance - odpis na konsumpcjq kapitaiu. 

4 capital consumption allowan~e. 

capital budget - budzet kapitalowy 
Plan wydatk6w i finansowania projekt6w, zwlaszcza inwestycyjnych, ktbre majp przyniebt 
dlugoterm~nowe zyski. Przykiady takich wydatk6w i inwestycji to: produkty kapitalowe 
(budynki, maszy ny i urzpdzenla), opracowanie nowego produktu, rozw6j nowych rynk6w, 
ksztalcenie kadry pracowniczej i kierowniczej, itd. Praca nad budietem kapitaiowym wymaga 
okreilenia obszar6w, kt6re majp by t  finansowane oraz cel6w, i r 6de l  i koszt6w pozyskania 
kapitalu. Budietem kapitalowym motna s i t  r6wnie i  poslutyt w celach kontrolnych, iledzqc 
faktyczne wydatki kap~talowe I finansowanie diugoterminowych projekt6w i por6wnujpc je z 

A plan for cxpcnditures and financingprojGct6 that  are cxpccted t o  yield benefit6 over a long time span 
(in investment projects), 6uch a6 purchases of capital good6 (buildings, machines and equipment), 

product d6veIopment. market development employcc or management training, etc. The financing aspect 
of the capita/ budget should idcntiv financing n6ed6, 6ources and the cost of  capital. Thc capltal 
budget is a k o  used a5 a tool of management control by tracking actual capital expend i tu r~~ and 
financing of  bng-tcrm projGcts and comparing them t o  the budget. 

(np. inwestycyjnych ), kt6re majp przyn~ei t  dlugoterminowe zyski. 

'$ capi ta l  budget- budzet kapitalowy; investmentprojccts- projekty inwestycyjne; 

Techniki okretlania, oceny i wyboru alternatywnych wydatk6w kapitatowych I 
alternatywnych metod finansowania. Techniki oceny alternatywnych projektdw inwestycyjnych 



stop? rentownolci i zdyskontowang war to l t  blelgcg netto. Z uwagi na niskg wartodt 
pierwszych dw6ch technik, ekonomilci zalecajp stosowanie dw6ch ostatnich. 

+ investment expenditure- naklad ~nwestycyjny; ra te  o f re turn-  stopa rentownoic~.  

LI? The process of dweloping a capitBl budget. The procebs of planning and control of expenditures and 
financing ofprOjGctb that arc expected to  ykld benefit6 over a long time span (ic. invcstmcnt  project^). 
n 4 capital budget; investment projects. B The techniques of identifying, evaluating and selecting 
alternative capibl  expenditures and alternative method6 of Financing. Techniques of evaluating 
alternative investmcnt prdects include: payback period rate of return (on invcstmcnt), internal rate of 
return and net present value, although the first two are considered t o  be of poor value and only the last  
two are recommended by economists. a4 investment expenditure; payback period rate of return; 
internal rate of returc net prment value. 

capital consumption allowance - odpis na zuiycie kapitalu (ekonomicznego) 
depreciation - amortyzacja aktyw6w trwalych. 

56.5 d~pr6Cia tion 

capital deepening - poglqbianie wkladu kapitalowego 
Poglebianie wkladu zachodzi wtedy , kiedy stopieri akumulacji kapitalu jest szybszy n i l  wzrost 
wykorzystania innych czynnik6w produkcji. W rezultacie, produkcja staje s ~ q  bardziej 
kapitalochlonna w stosunku do innych czynnik6w produkcji. Dla przykladu, jei l i  akumulacja 
kapitalu nastepuje szybciej n i i  wzrost poziomu zatrudnienia, rofnie wsp6lczynnik 
kapitalochlonnoici wzglqdem robocizny, podobnie jak rolnie wsp6lczynnik nasycenia kapitalu 
w stosunku d o  roboclzny. poglqbianie wkladu kapitalowego z poszerzanlem wkladu 

+ capitalaccumulation- akumulacja kapitalu; f a c h r s  ofproduction- czynniki produkcji; 
capital-labor ra t io  - wspblczynnik kapitalochlonnolci wzglqdem robocizny; capi ta l  widening 

- poszerzenie kap~talu. 

Capital decpcning occurs when the rate of capitalaccumulation i5 faster than the growth in utilization or 
emp/oymcnt of other factors of production A5 a resu/t production b8com~5 more capital intensive 
relative t o  other r e s o u r ~ ~ s .  For example, i f  capital accumulation is faster than the growth in 
employment of labor the capital-labor ratio increases a5 does capital intensity relative t o  labor. 
Compare capital deepening t o  capital widening. fl r3 capital accumulation; factors ofproduction; 
capital-labor rat~c;  capital widening. 

capital expenditures - wydatki kapitalowe 
Wydatki na l rodki  trwale, takie jak budynki, rnaszyny i urzpdzenia, wzglqdnie zakup akcji lub 
i rodk6w trwalych innej firmy. 

9 investment expenditures - wydatki ~nwestycyjne; investment expenditure- naklad 

Expenditures for fixed a55ets. such as buildings, machines and equipment or on purchasing the fixed 
a 6 ~ t s  or ownersh+ 6ha r~5  of another company. r3 investment  expenditure^; investment expenditure. 

capital formation - akumulacja kapiia+u ( ekonomiunego) 
Tworzenie kapitalu (czynnika produkcji) poprzez oszczqdzanie i wydatki inwestycyjne. 

The creation of capital through the process OF saving and inve6trncnt. 



capital gain - zys k kapitalowy 
I3 Warto f t  aprecjacji aktywbw. Rdinica miedzy obecnp cenp a faktyczng cenp zakupu. 

El Zrealizowany zysk kapitatu. Kiedy aktywa sprzedawane sq za cene wyiszq n i i  cena zakupu 
lub koszt. R6inica miqdzy ceng sprzedaiy a ceng zakupu lub kosztem stanowi zysk kapitalowy. 

a realized capitalgain - zrealizowany zysk kapitalowy; capital 1055 - strata kapital6w. 

m The value of the appreciation of a17 a66et. The CXCCSJ of current market price over the original 
purchase price of an as5et. Realized capitalgain.. When an asset is sold a t  a price higher than its 
originalprice or cost, the difference between the saie price and i ts o~!ginaipurch#se price or cost. 
L7 0 realized cap!tal gain: capital loss. 

capital gains tax - podatek od zysku kapitalowego 
Podatek nakladany na zysk kapitalowy, czyli rla wzrost wartofci rynkowej (lub aprecjacje) 
aktyw6w. W praktyce podatek ten stosowany jest tylko wtedy, kiedy aktywa zostaly sprzedane. 
a zysk kapitalowy zreal~zowany. Opodatkowaniu podlega wtedy r6inica miedzy cenp sprzedaiy 
aktywbw wyralonp w pienipdzach, a cenp zakupu lub poczptkowym kosztem aktyw6w. 

Wielu ekonomist6w ma powazne zastrzetenia co  d o  tej formy opodatkowania 

1 Cena sprzedaty aktyw6w m o i e  by t  wyisza n i l  cena zakupu wytpcznie z powodu lnflacji. W 
takim przypadku sila nabywcza lub wartoi t  rzeczywista ceny sprzedaty r6wna sig kosztowi 
zakupu, co oznacza, i i  zysk kapitalowy ma charakter sztuczny. Opodatkowanie zysku 
wywolanego inflacjq zbliione jest wiqc do konfiskaty. Problem ten pojawia siq wtedy, kiedy 
aktywa byty przechowywane przez dlulszy okres czasu, w ktbrym wystpp~la wysoka inflacja. 

2 .  W systernle progresywnego podatku dochodowego, jefli zysk kapitalowy traktowany jest dla 
1 cel6w podatkowych jako regularny doch6d, a podatek nakladany jest w momencie sprzedaiy 
I aktyw6w stopa opodatkowanla zysku ma charakter kraficowy. Zal6imy, i e  aktywa zostaly 
1 zakupione za 50 tysiecy i sprzedane za 100 tysiqcy dolar6w dwadztedcia lat p6iniej  Oznacza 
1 to,  ~i w roku. w kt6tym nastppila sprzedai, zysk kap~talowy wynibsl 50 tysipcy doa rbw.  Zysk 
ten powstawal jednak w ciegu dwudz~estu lat, a w sensie ekonomicznym jego roczna stopa 
wzrostu wynosila mniej n i i  2.5 tysigca dolar6w rocznie. Gdyby aprecjacja byta opodatkowana 
w kazdym z dwudziestu lat, w jakim mlala miejsre, a nie jednorazowo, kraricowa stopa 
opodatkowania bytaby znacznle n~isza. 

3. Z obu tych powodbw podatek od zysku kapitalowego nakladany na zrealizowany zysk 
norninalny w roku sprzedaiy jest niesprawiedliwy. 

4 .  Z tych samych powod6w stosowanie jednorazowego podatku od zysku kapitalowego 
przynosi faktycznie straty u b  obniza wartof t  zysku ze sprzedaiy aktyw6w posiadanych przez 
dluiszy okres czasu. Prowadzi t o  do spadku mobilnofci kapitatu finansowego, spadku 
wydajnofci inwestycji, a co za tym idzie do nizszej akumuacji kapitatu i zahamowania wzrostu 
gospodarczego. Jefli podatnik ma mozliwoft korzystnego ulokowania swych zasob6w 
finansowych przez zainwestowanie w nowopowstajpcy biznes, sztuczny i zawyzony podatek od 
zysku osiggniqtego w wyniku sprzedaiy aktyw6w m o i e  bye przeszkodp w zainwestowaniu tak 
osipgnietego przychodu. 

5. Opodatkowanie zysku ze sprzedazy aktywbw przynoszpcych doch6d, taktch jak firma lub 
udzial wlasnoiciowy w korporacji, oznacza w praktyce podw6jne opodatkowanie, gdy i  dochbd 
wypracowany przez posiadane aktywa jest r6wnie i  opodatkowany. Powszechnie uwaia sie, i i  
podw6jne opodatkowanie jest niesprawiedliwe. 



Q appreciation o f  asset5 - aprecjacja aktywdw; capi ta lgain - zysk kapitalowy; realized 

W85 held for a long time and/or the intervening inh t ion  is high. n 2 )  In a system of  progressive income 
taxation, i f  the capital gain i6 treated as regular income for tax purposes, and is taxed when the asset 
is sold. i t  is taxed a t  a high marginal tax rate. For example an asset purchased for $50,000 and sold 
20 years later for $100,000 would yield a capital gains income of $50,000 in the single year of  the sale. 
However, i t  took 2 0  years for the a6set t o  appreciate thi6 much and in an economic sense i t  was 
appreciating a t  an annual rate of  considerably less than $2,50Oper year. Were this appreciation taxed 
in each of  the 2 0  years when i t  was appreciating rather than all a t  once in the year o f  sale, i t  would be 
taxed a t  a much lower marginal tax rate. L 7  3) For both of  these reasons, a capital gains tax levied on 
realized monetary (nominal) gain in the year of  sale is inequitable. a 4) For the same reasons, a 
capital gains tax applied in this way often inrposes real Ios6es or a t  least greatly diminbhed real gains 
on the sale of asset5 held for a long period of  time. This seriously impedes the mobility of financial 
capital, reduces the efficiency of  investment and therefore capital accumulation and economic growth. 

u5e of  hi5 financial resourms than the asset he is holding, he may be prevented from selling this asset 

producing asset, such as a business establishment or an equity share in a corporation, may repreeent 

take out the effects of inflation and prorating the gain over the years the asset is held. 
0 d appreciation of  a5sets; capital gain; realized capital gain; inflation; real va/ue;progressive tax; 
income tax; marginal tax rate; capital accumulation; economic growth: equity share, 

capital goods - produkty inwestycyjne (kapitalowe) 
Produkty trwate stosowane w produkcji ~nnych towardw lub ustug. 

Q capital- kapltat. 

Durable goods tha t  are used t o  produce other goods or services. d capital. 

capital intensity- kapitalochlonnobC 
Stosunek kapitatu do  innych i rodkdw wykorzystywanych w procesie produkcyjnym. Proces 
produkcyjny jest bardziej kapitatochtonny n i l  inny, jeili wyrnaga wiecej kapitatu n i i  innych 
grodk6w produkcji. 



capital intensive production - produkcja kapiitalochlonna 
Proces produkcyjny wyrnagajpcy duiej iloici kapitalu w stosunku do innych irodk6w produkcji. 

Q capital- kapitat; capitalintensity- kapitalochlonnodt; capital -labor ratio- 

wsp6lczynnik kapitatochlonnodci wzgledem robocizny. 

A production process that Use5 a lot of capi:a/ relative to  other r e ~ o ~ r c e s .  4 capitat capital 

intensity; capital-labor ratio. 

capital loss - strata kapitalowa 
El Wartoit deprecjacji aktywbw. Rbinica mi~dzy poczptkowp cenp zakupu lub poczptkowym 
kosztem aktyw6w, a ich biezpcp cenp rynkowq. Przeciwieristwo zysku kapitatowego. 

Zrealizowana strata kapitatowa. Rbinica miedzy cenp sprzedaiy, a cenp zakupu aktyw6w w 
przypadku, kiedy aktywa sprzedawane sq za cene nizszg ni l  wynosita ich cena zakupu lub koszt 

9 realized cap;tallo55 - zrealizowana strata kapitatowa; capitalgain - zysk kapitatowy. 

rn The value of the depreciation of an asset. The e~ce6s of the or@inalpurcha~e pnke or cost of an 

asset over it6 current marketprice, The opposite t o  capitalgRin. Realized capital loss: When an 
asset is sold a t  a price lower than its originalprice or cost, the difference between the sale price and i ts 
originalpurchsse pnke or cost. 0 6 realized capital /066; cbp/tal gait. 

capital markt- rynek kapitalowy (kapitalu finansowego) 
Rynek, na ktorym handluje xi$ dlugoterminowym~ instrumentami finansowymi takrmi jak 
dtugoterminowe obligacje I akcje. Rynek kap~taiowy dziel~ sic na pierwotny I wt6rny. N a  rynku 
pierwotnym handluje s i ~  now0 wyemitowanymi akcjami lub obligacjami, na rynku wt6rnym 
obligacjami i akcjami uprzednio sprzedznymi. Rynek kapitatowy razem z kr6tkoterminowym 
rynkiem pienictnym stanowip rynek dostepnych funduszy. 

f inancbl in5trument - instrument finansowy: bonds - obligacje; 5tack - akcja; prjmary 

market - rynek pierwotny; secondary market - rynek wt6rny 

The market in which long term financial instruments, s ~ ~ c h  a5 long-tern bonds and stocks, are traded. 
The capital market may subdivided into the primary market, where ne~vly issued bonds or stocks are 

traded, and the secondary market, where the bonds and stock5 are resold. The capital market, 

together with the short-term money market comprise the loanable funds market. 59 Financial 
instrument; bonds; stock; priinary market; secondary market. 

capital stock H - zas6b kapiitalu (ekonomicznego) 
l loit  kapitatu gospodarczego zgromadzonego w gospodarce. Kapitat ekonomiczny sklada sie z 
kapitalu fizycznego i ludzkiego. 

.$ capital (economic capital) - kap~tat . 

The total  amount of economic capital acc~mulated in the economy, including physical capital and human 

capital. @ capital rn (economic capital). 



@ equity share. 

capital stock H- wartoit netto, kapital wlasny (przesiqbiorstwa) 
9 net worth - wartobt netto, kapital wlasny przedsitbiorstwa. 

@ net worth. 

capital utilization rate - stopiefi wykorrystania kapiitalu (ekonomicznego) 
Stopieri wykorzystania kapitalu w produkcji w stosunku do maksymalnego wykorzystania. 

9 capital- kapital ekonomiczny; capacity utilization - stopieri wykorzystania potencjalu 
wytwbrczego. 

The rate a t  whlch capital resources are utilized in production relative to maximum utilization. 
@ capitat capacity utilization. 

capital w'dening - poszenanie wkladu kapiitalowego 
Poszerzanie wkladu kapitalowego ma miejsce wtedy, kiedy stopieli akumulacji kapitalu 
ekonomicznego r6wna si t  wzrostowi wykorzystania lub zatrudnienia innych czynnikdw 
produkcji. Kapitajochlonnobt produkcji ma charakter stajy. Poszerzanie wkladu kapltajowego. 
t o  stosunek akumulacji kapitalu do  wzrostu robocizny jako brodka produkcji. Poszerzanie 
wkladu kapitalowego rb in i  sic od jego pogjqbiania. 

9 capitalaccumulation - akumulacja kapitalu; factor ofproduction - czynnik produkcji; 
capi ta l intensi ty-  kapltalochlonnobt; labor- roboclzna; capitaldeepening - poglqbianie 
wkladu kapitajowego. 

Capital widening occurs when the rate of capital accumulation is equal t o  the growth in utilization or 
employment of other factor6 ofproduction. The capital intensity ofproduction stays constant. 
Capital widening usually refer6 to the ratio of capital atc~mulation t o  the growth of the labor resource. 
Contrast capital widening with capital deepening. @ capital accumulation; factor of  production; capital 
intensitx labor; capital deepening. 

capital-labor ratio- wsp6lczynnik kapitalochlonnoici wzglpdem robocizny 
Stosunek kapitalu d o  robocizny w procesie produkcyjnym, przemyile lub calej gospodarce. 

9 capi ta l intensi ty-  kapitalochlonnoit; capital- kap~taj; labor- robocizna 

The ratio of capital t o  labor used in a production process, an industty or the entire economy. @ capital 
intensitx capitat labor. 

capitali5m - kapital izm 
System ekonomiczny oparty na wolnym rynku, prywatnej wlasnoici i rodk6w produkcji, 
wolnobci decyzjl gospodarczych oraz na wsp6lzawodnictwie mlqdzy producentam~ I 
wlaicicielami brodkdw produkcji. 

An economic 6ystem based on free market, private owner6hip of the means ofproduction, freedom of 
economic decision making, and competition among producers and owners of the hc to rs  of production. 

udzial6w okrebla sic mianem kapitallzacji rynkowej. 

El Calkowita wartobt papier6w warobciowych emitowanych przez korporacj? lub firme. 
Paplery wartobciowe obejmujp akcje zwylke I uprzywilejowane, a takze r6zne typy obligacji. 



Kapitalizacja naleinych odsetek. W przypadku restrukturyzacji dlugu dodanie naleznych 
sptat odsetkowych do surny . jakq dtuinik winien jest wierzycielowi. 

ownership shares - udzialy wlasnofciowe; market value- wartoft rynkowa, common 

company, including ownership sharm (common andprufcrred stocks) and various types o f  bonds. The 
conversion of retained earnings or rCserve acco~nts  into ownership sharcs bsued t o  stockholder6. 
E7Gapitali'tion o f  interest owed Adding owed intercst payments t o  the owedprincipal in a debt 
rescheduling agrccment. d ownership sharcs: market value; common stock preferred stock; bonds; 
stockholders. 

cartel - kartel 
El. Urnowa ustalajqca ceny i okreflajpca zasady podzialu rynku miedzy firmarni w danym 

przemyfle. Celern urnowy kartelowej jest podnoszenie cen poprzez ograniczanie podaiy. 

m. Zwipzek firm powiqzanych urnowp kartelowp. 

m, An agrccment t o  fix price and divide thc markct among firms in the same industv, The purpose of a 
cartel agreement is t o  raise the price through restricting supply. m. An association of firms bound by a 
cartcl agreement. 

cash flow- przeplyw got6wkowy 
Wplaty pieniezne do i wyplaty pienieine z firmy w danyrn okresie czasu. Przeplyw got6wkowy 
obejrnuje wydatki (nazywane rdwniez odptywern got6wki) i wplywy (nazywane r6wniei 
wplywem got6wki). Rachunek przeplywu got6wki wykazu~e szczeg6lowy odplywy I wplywy, a 
takie przeplyw gpt6wkowy netto w fci5le okreSlonym czasie. Przepjyw got6wkowy netto, jest 
wiec sump dochod6w nie rozdzielonych i amortyzacjp aktyw6w trwalych, lnnyrn wainym 
terrninem jest przeplyw got6wkowy brutto, kt6ry nie traktuje wyplat dywidend lub rozdzialu 
zysk6w jako odplywu got6wki. Tak rozumlany przeplyw got6wkowy brutto jest sum? zysk6w 
wypracowanych przed lub po zaplaceniu podatk6w i armotyzacji. 

0 money - pieniqdz; expenditurc~ - wydatki; net cash flow- przeplyw got6wkowy netto; 
retained earning5 - d ochod y nie rozdzielone; depreciation - am orty zacja ; cash flow analy5i5 

- analiza przeplywu got6wkowego; cash flow budget- budiet przeplywu got6wkowego. 

Payments in the form of money to  and from a firm over time. Gash fiow includcs money expenditures 
(also called negative cash flow) and money inflow (also callbdp06itke ca6h fiowj. A cash flow 
statement shows these positive and negative flows and the resulting net cash flow for a spec;G time 
period. Given this definition, net cash flow is the sum of retained earnings and depreciation. Another 
relevant term is gross cash flow, which docs not treat payments of dividends or distribution of profits as 
a negative cash flow. Thus, gross cash flow is the sum of profits (before-tax or after-tax) and 
depreciation. d money: expenditures; net cash Flow; retained earning6; depreciation; dividends; 
profit; cash flow analysis; cash flow budget. 



cash flow budget - budiet przeplywu got6wkowego 
Dokurnent pokazujpcy lokate wptyw6w got6wkowych i finansowanie odplyw6w got6wkowych. 

Q cash t7aw- przeplyw got6wkowy; cash flowanalysis- analiza przeplywu got6wkowego; 
budget - budzet 

A planning document showing how positive net cash flow balances will be invested and how negative net 
cash flow deficits will be financed. & cash flow; cash flow analysis; budget. 

cashier5 check - cze k ban kowy 
D l  Czek wystawiony przez bank na rachunek w innyrn banku. 

El Czek wystawiony przez bank na sarnego siebie. 

0 check- czek; bank- bank. 

m A check drawn by a bank on i ts account in another bank. m A check drawn by a bank on itself 

causal (relationship), causality --zwiqzek przyczynowo-s kut kowy 
Zwiqzek przyczynowo skutkowy migdzy dwiema zmiennymi zachodzi wtedy, je7li zrniany w 
jednej zrniennej powodujq zmiany w drugiej zmiennej. Zwiqzek przyczynowo-skutkowy r6zni 
sie od korelacji. Miedzy dworna zmiennymi moie zachodziC korelacja bez wystqpienia zwipzku 
przyczynowo-skutkowego, nawet jefli zmiany w jednej zmiennej konsekwentnie poprzedzajq 
zrniany w drug~ej zmiennej. Wnioskowanie o zaistnieniu zwipzku przyczynowo-skutkowego na 1 

rnusi by t  zgodny z innymi teoriarni ekonornicznymi. Logicznoft i zdolnoft przewidywania 
jakiejf teor~i,  a takze wynikajpce z niej zwipzki przyczynowo-skutkowe badane sp przy pornocy 
korelacji statystycznej. Poslugiwanie si t  korelacjp statystycznp w celu udowodnienia 
prawdziwofci hipotezy jest odejfciem od takiego rozumienia zw1pzk6w przyczynowo- 
skutkowych, ktbre wymaga dowodzenia przy pomocy logiki lub kontrolowanego eksperymentu. 
Postugiwanie slg dowodami statystycznymi r6ini  sig takze od postepowania dowodowego 
stosowanego w procedurze prawnej. 

0 theoty- teoria; pos t  hoc crgoproptcr hoc logicalerror- btpd logiczny post hoc ergo 

Two variables exhibit a causal relationship if changes in one variable lead t o  changes in the other. 
Causality should be distinguished from corrcbtion. Two variable may be correlated but not share a 
causal relationsh~p, even if changes in one consistentlypreccdc changes in the other. Inferring a y u s a l  
relationship purely because changes in one variable preceded changes in another is an error in logic.called 

post lioc ergoprop ter  h c .  In economic analysis a causal relationship has t o  be proposed by theory 
tha t  is consistent with other economic theories. 5tatisticaI correlation Is used to demonstrate the 
reasonableness andpredktive powers of the theory and i ts implied causal links. The use of statistical 
correlation as  evidence of veritability of a hypothesis is a departure from the more str ict  understanding 



caveat emptor- caveat emptor 
Terrnin taciriski, kt6ry przetturnaczony doslownie oznacza: "niech siq kupujpcy strzeie". W 
ekonornii termin ten oznacza, i e  nabywca kupuje jakied dobro na wlasne ryzyko, a sprzedajacy 
nie ponosi iadnej odpowiedz~alnodci za jakoit tego dobra. 

Q buyer- kupujpcy; ~ e l l e r -  sprzedajpcy; caveat venditor- caveat venditor. 

A Latin t e m  which literally translated means: .let the buyer bewarc. ' In economics this means that  the 
buyer purchases a good a t  his own risk. The se//m has no liability for the quality o f  the good. buyec 
6~11~1;. caveat venditor. 

caveat venditor- caveat venditor 
Terrnin lacihski, kt6ry prztlurnaczony doslownie oznacza: "niech siq sprzedajacy strzele". W 
ekonornii oznacza t o  odpowiedzialnodt sprzedajacego za jakodt sprzedawanego dobra i 
ochrone kupujacego przed uszczerbkiern lub n~ska jakodcip nabywanych d 6 b r  W koricowych 
przypadkach sprzedajacy ponosi odpowiedzialnodt niezalelnie od tego, czy iwiadornie, czy 
przez zaniedbanie wprowadzil kupujacego w blgd ( jak tego dowodzi niebezpieczna doktryna 
prawna powstala w U.S.A., gdzie kilkakrotnie orzeczono odpowiedz~alnoft  firmy bez ustalenla 

Q seIIGr- sprzedajpcy; buyer- kupujacy; caveat emptor- caveat emptor. 

A Latin term which literally translated means: ' lc t  the seller beware.' In economics this means that  the 
s8IIer takes on liability for the quality of the good he is selling. The buyer is pr0t8Ct8d against poor 
quality or harm. In the extreme, the hbil i ty of the eeller could be incurred regardlees whether the seller 
is truly a t  fault through intent t o  do h a m  or through negligence (as in the dangerous legal doctrine in 
some current case law in the United States of corporate liability). @ seller; buyec caveat emptor. 

central bank - bank centralny 
Bank, kt6rego gl6wnyrn zadaniem jest zapewnianie sprawnego funkcjonowania systernu 

finansowego, stabilnodci waluty danego paristwa oraz stabilnodci kursu walutowego. Stabilnodt 
waluty jest zaleina od ilodci pieniqdzy w obiegu. Bank centralny prowadzi politykt rnonetarnp, 
przez wyznaczanie wsp6lczynnika rezerw obowiazkowych i kontrolowanle ilosci rezerw 

Bank centralny jest zwykle banklem emisyjnym banknot6w prawnego drodka platniczego, 
dwiadczy ustugi bankowe dla rzpdu (np. przy wydawaniu czek6w) i dla innych bankdw (np. 
uslugi clearingowe) i zajmuje siq regulacja bank6w. 

commercial banking system - system bank6w kornercyjnych, czyli handlowych; 
monstarypol icy- polityka monetarna: money- pienipdz; reserves - rezerwy bankowe; 
required reserve ra t i o  - wsp6lczynnik rezerw obowiazkowych. 

A bank whose primary purpose is assurance of a wCII functioning financial system and a stable currency 
(money) in the economy as weMa5 a stable exchange rate. 5tability of the currency (money) is 
dependent on the quantity of money in circulation. The central bank controls the quantity of money 
(conducts monctarypolicy) by setting the required rfierve ratio and controlling the quantity of bank 
reserves. L7 The central bank usually is the bank of issue of legal tender currency (bank notes), performs 
banking sewIc8s for thegovernment (6.g. in hsuing government checks), and for other banks (8.g. clearing 
s e r v ; ~ )  and regulates banks. @ commercial banking system; monetary policy money re5ems: 
required reserve ratio. 



government dictates. The scope of central economic planning reaches beyond macroeconomic policy 
(fiscal and monetary policy), and includes microeconomic decisions and problems of  economic 
development. In the most extreme form of central economic planning (Soviet type), the plan assumes the 
force of law while macro and microeconomic policies bsC0m6 largely lndiscerniblc. 

centrally planned economy- gospodarka centralnie planowana 
a command economy - gospodarka nakazowa 

Q command economy 

cedificate of  deposit (CD) - certyfikat depozytowy 
Instrument finansowy wydany przez bank, w kt6ryrn ziozono w depozyt terminowy okreglon? 
sum? na gcigle okreglony czas. Depozyt oprocentowany jest wedtug starej stopy procentowej. 
Certyfikaty depozytowe rnogq bye zbywalne lub niezbywalne. Certyfikaty zbywalne oferowane 
sp w duiych norninaiach, na przykiad 100 tysiecy dolarbw. Certyfikaty depozytowe wydawane 
s? na okres od siedrniu dni do kilku lat. 

9 financial instrument - instrument finansowy; negotiable tinsncial instrument - zbywalny 
instrument finasowy; t ime depoeit- depozyt terminowy; matur i ty  - termin sptaty. 

A financial instrument, issued by a bank, tha t  i5 a receipt for a fixed denomination and maturity time 
deposit, usually paying a fixed intere6t. C e r t i f i c a t ~ ~  of  deposit may be negotiable or nonnegotiable. 
Negotiable CD5 are usually offered in large denominations such as $100.000. The maturity of CDs can 
range from 7day5 t o  several years. O financial inetrument; negotiable financial instrument; time 
deposit; maturity. 

ceteris paribus assumption - zalozenie cete~-ispari6us (wszyst kie in ne uynni  ki 

Zalozenie, ze czynniki nie podlegajece analizie s? stake. 

The a66umption tha t  aside from the factors bcing anabzed. all other factor6 are constant. 

change in amount consumed - zmiana wysokofci wydatk6w konsumpcyjnych 
Zrn~ana wysokogci wydatk6w konsurnpcyjnych w danym okresie czasu spowodowana zrnian? 
poziomu dochodu dyspozycyjnego. Zmlana ta dotyczy sktadnika zaleznego od dochodu, 
mpc-(Yd), w funkcji konsumpcji, C=Ca+rnpc('ld). Graficznie zrniane wysokoic~ wydatk6w 
konsurnpcyjnych przedstawia sie jako przesuniecie z jednego punktu na funkc11 konsurnpcjl do 
drugiego, bez zmiany samej funkcja. 9 change in consumption (function) - zmiana funkcji 
konsumpcji; consumption function - funkcja konsurnpcji; aggregate  expenditure^-national 
income model- model globalnych wydatkbw i dochodu narodowego. 

A change in the total  consumption 6pmdif79 (during a given time period) cau6cd by a change in di6~06able 
income. This pertain6 t o  the income induced component mpc(Yd) in the consumption function 



change in amount saved- zrniana wysokoici surny oszczedzanej . 
Zmiana wysokodci sumy oszczedzanej w danym okresie czasu spowodowana zmianp poziomu 
dochodu dyspozycyjnego. Graficznie, zmiane te przedstawia sic jako przesuniecie z jednego 
punktu na funkcji oszczedzania do drugiego, bez zmiany samej funkcji oszczqdzania. 

0 saving function - funkcja oszczqdzania. 

A change in total  amount saved (during a given timeperiod) caused by a change in disposablG income. 
Graphically. this represents movement from onepoint t o  anothe~ on the same saving function without 
changing the saving Function it6elf @ saving function. 

change in consumption (function) - zrniana funkcji konsumpcji 
Zmiana wysokodci wydatk6w konsumpcyjnych spowodowana zmianp czynnik6w innych, anileli 
doch6d dyspozycyjny, np. zmiana stopnia zamoinobci lub zmiana oczekiwari konsumenta. 
Graficznie, zmiane tq przedstawia siq jako, przesuniecie catej krzywej konsumpcji. Zmiana 
dotyczy skladn~ka niezaleinego od dochodu, Ca, w funkcji konsumpcji, C=Ca+mpcvd ) .  

change in amount consumed - zmiana sumy wydatk6w konsumpcyjnych; consumption 

funct ion - funkcja konsumpcji; aggregate expenditures-national income model - model 
globalnych wydatk6w i dochodu narodowego. 

A Change in total consumption spending caused by factors other than disposable income (e.g. by a 
change in consumer wealth or expectations). Graphically. this represents a shift of the entire 
consumption curve (function). Pertains to  the Ca, the component independent of income, in the 
consumption function C=Ca+mpc(Yd). @ change in amount consumed; consumption function; aggregate 
e~penditures- national income model. 

change in demand - zrniana popytu 
Zwiqkszenie lub zmniejszenie ilodci polpdanej przy kaldej mol l iwej  cenie. Zmiana zaleinotci 
pomiedzy cenp produktu a ilodciq polgdanp. Graficznie, zmiane popytu przedstawia siq jako 
przesuniecie wykresu popytu. W odr6inieniu od zmiany iloSci poiqdanej (ang. change in 

quantitydemanded), zmiana popytu nie jest spowodowana zmianp ceny, lecz innymi 
czynnikami, np. wysokoScip dochodu kupujpcych, liczbp kupujpcych, bpd i  cenp substytut6w lub 
produkt6w zastqpczych. 

An increase or decrease in quantity demanded a t  every price. A change in the relationship between price 
and quantity. Graphically, a change in demand is represented as a shift of the demand curve. In 
contradistinction to  a change in quantity demanded. a change in demand is not caused by a change in 
price. but by other factors (6.9. consumer income, number of buyen prices of substitute g00d6). 

change in quantity demanded - zrniana i lok i  poiqdanej 
Zmiana iloSci, kt6rq kupujqcy sg sklonni i sq w stanie kupit. Zmiana ilodci poiqdanej jest 
spowodowana zmianp ceny produktu. 

Change in the quantity that buyers are wiillng and able to bux A change in quantity demanded is caused 
by a change in the price of the product. 

change in quantity supplied- zmiana iloSci podanej 
Zmiana ilobci, kt6rq sprzedajpcy sp sklonni i sp w stanie podat na rynek. Zmiana ilodci podanej 
jest spowodowana zmianq ceny produktu. 



Zrniana surny oszczqdzanej spowodowana zrnianp czynnikbw innych, aniieli doch6d 
dyspozycyjy, np. zrnianp stopnia zarnoinofci, lub zmianp oczekiwah konsurnenta. Graficznie, 
zrnianq t q  przedstawia siq jako przesuniqcie calej funkcji oszczedzania. Zrniana dotyczy 
skladnika niezalefnego od dochodu, Ca w funkcji oszczqdzania, S=-Ca+rnpsC(d). e change 

in amount saved - zrniana surny oszczqdzanej; saving function - funkcja oszczqdzania. 

A change in total  saving caused by changes in factors other than disposable income (e.g. a change in 
consumer wealth or expectations). Graphi~~IIy, this represents a shift of the entire saving curve. I t  
pertains t o  the -Cap independent of income, component in the saving function 5=-Ca+mps(Yd). 
Q change in amount saved; saving function. 

change in supply- zrniana podaiy 
Zwiqitszenie lub zrnniejszenie ilofci podanej przy kazdej mozliwej cenie. Zrniana zaleznofci 
porniqdzy cenp produktu a ilofcip podanq. Graficznie, zrniane podazy przedstawia siq jako 
przesuniqcie krzywej podaiy. W odr6znieniu od zrniany ilofci podanej (ang, change in quant i ty 

demanded), zrniana podaiy nie jest spowodowana zrnianp ceny, lecz innyrni czynnikarni, np.  
cenp frodk6w produkcji, technologip, lub ilofcip sprzedajpcych). 

An increase or decrease in quantity supplied a t  ~ e ~ p o s s i b l e p r i c e .  A change in the relationship 
between price and quantity supplied. Graphically, a change in supply is represented as a shift of the 
supply curve. In contradistinction t o  a change in quantity supplied, a change in supply is not caused by a 
change in price of the product, but by other factors (8.g. resource priccs, technology. number of sellers). 

check (cheque) - cze k 
D l  Bezwarunkowe zlecenie zaplaty na zpdanie wyznaczonernu rernitentowi, Instrument 
finansowy; dokurnent, przy pornocy kt6rego wlafcic~el konta czekowego rnoie zlecit bankowi 
wyplate funduszy z wlasnego konta innej osobie lub remitentowl (lub sarnernu sobie w forrnie 
got6wki). Czeki sp zwykle drukowane przez bank i dostarczane wlafcicielorn kont czekowych. 
N a  czeku wlafc~ciel  konta czekowego podaje nazwisko remitenta, wysoko i t  wyplaty i 

W jqzyku potocznyrn czekiern okrefla siq instrument nazywany tratp. W takirn rozurnien~u, 
czek jest warunkowyrn poleceniern wyplaty, kt6ra rnoie by t  dokonana dop~ero  w rnornencie 
jego przedlozenia (np. trata terminowa). 

e checking account- konto czekowe; che~kab leacco~n t -  konto wyplacalne czekiern lub 
tratp; demand deposit - konto czekowe a vista; drafc- trata; t ime d r a f t -  trata terrninowa. 

An unconditional order t o  pay on demand to  a namedpayee. A financial instrument ; a document 
with which the owner of a checking account a t  a bank may order funds to  be paid out of his account t o  a 

thirdperson orpayee (or t o  himself in the form of cash). The checks are usuallypreprinted by the bank 
and supplied t o  i ts checking account depositors. The owner of the checking account names the psycc 
on the check and must sign the check. D l n  vernacular language, what should properly be called a draft 
may be referred to  a5 a check In this sense, a check is an order to  pax which may be conditioned (e.g. - 
a timc draft which allows for payment t o  be delayed after the check is presented forpayment). 
0 checking account; checkable account; demand deposit draft; timc draft. 

checkable account - konto wyplacalne uekiem lub tratp 
Konto depozytowe lub konto zbiorowego funduszu lokacyjnego, kt6re urnoil iwia wlafc~cielowi 
dokonywania transferu funduszy przy pornocy czeku lub traty. Wla fc ic~e l  takiego konta rnoze 
r6wn ie i  zlecit wyplatq drogp kornputerowp lub telefonicznp. Konta wyplacalne czekiern lub 
tratp rnogp bye otwierane zar6wno przez depozytowe jak i przez niedepozytowe instytucje 
finansowe. W tyrn drugirn przypadku rnozliwofci wystawiania czek6w sp znacznie ograniczone, 



na przyklad przez ograniczenie sum, na kt6re czeki opiewajp lub ilotci czek6w wystawianych w 
cipgu miesipca. 

9 checkabIe d y d t  account - konto depozytowe wyplacalne czekiem b b  tratp; deposi t  - 
depozyt; check- czek; d ra f t -  trata; depository financial inst i tut ion - depozytowa 
instytucja finansowa. 

A deposit account or mutual fund account that  allows i ts  owner t o  transfer f inds by check or draf t .  A 
w heck able account may also allow withdrawal by other means (6.g. by computer or verbal order). 
Checkable accounte may be i55ued by d e p ~ i t o r y  financial institutions ae well a5 nondepository financial 
institutions. Checkable account6 a t  nondcpository financial institutions tend t o  limit significantly check 
writing privileges (e.g, by pr06cribing the denominations of  the checks or by limiting the number o f  checks 
allowed t o  be written in a month). d checkable deposit account; deposit; check; draft; depository 
financial institution. 

checkable deposit- depozyt wyplacalny uekiem lub tratg 
Depozyt z lo iony  w depozytowej instytucji finansowej, kt6ry mozna wyplacit czekiem lub tratp. 
Wycofania depozytu mozna r6wnie i  dokonat drogp komputerowp lub telefon~cznp. Depozyty 
wyplacalne czekiem lub tratp obejmujp: depozyty bielpce w bankach komercyjnych, konta 
zbywalnych przekaz6w depozyt6w oszcz~dnotciowych wystawianych przez bank1 komercyjne 
lub instytucje oszczqdnoiciowe i depozyty na kontach zbywalnych udzial6w w kasach 
zapomogowo-pozyczkowych. 

9 check- czek; d ra f t -  trata; demand deposit - konto czekowe a vista; commercial bank 

- bank komercyjny; negotiable order o f  withdrawal- zbywalne przekazy depozyt6w 
oszczqdnotciowych; credi t  union share d ra f t s  - zbywalne przekazy udzialu w sp6ldzielniach 
kredytowych; depository financial inst i tut ion - depozytowa instytucja finasowa; bank money 

- pienipdz bankowy. 

Deposit in a depository financial institutions that  is withdrawable by check or draf t .  A checkable 
deposit may also be w i t h d r a d a  by computer or verbal ordcr. checkable duposits include: demand 
deposits in commercL1 banks, deposits in a negotiable order of  withdrawalaccounts is6ued by 
commercial banks and thr i f t  institutions and deposits in credjt union share dra f t  accounts. d check 
draf t l  demand deposit; commercial ban6 negotiable order of  withdrawat credit union 6hare drafts; 
depository financial institution; bank money 

checkable deposit account - konto depozytowe wyp+acalne czekiem lub tratg 
Konto w depozytowej instytucji finansowej, kt6re umozliwia wlatcicielowi transfer funduszy 
przy pomocy czeku lub traty. Wlatciciel konta depozytowego wyplacalnego czekiem lub tratp 
m o i e  r6wniez dokonywat transferu funduszy przy pomocy komputera lub telefonicznie. 
Rodzaje depozyt6w wym~enione sp w poprzedniej definicji. 

Przed kohcem lat 70 w U.S.A. jedynymi rachunkami wyplacalnymi czekiem lub tratp by+y 
rachunki a vista w bankach komercyjnych. Kiedy wprowadzono inne typy kont (na przyklad 
rachunki wyplacalne czekiem lub tratp w niedepozytowych instytucjach finansowych, takich jak 
sp6lki inwestycyjne); czeki mogly by t  wystaw~one z pewnymi ograniczeniami (na przyklad, 
ograniczona by+a i l o i t  czekbw, kt6re mozna bylo wystawit miesiqcznie, lub suma na jakp 
mozna by lo  wystawit czek) a instytucja rezerwowala sobie prawo d o  op6inienia w 

I akceptowaniu takich czek6w. Konta wyplacalne czekiem lub tratp w instytucjach depozytowych 
sp r6wn ie i  dzig oblozone restrykcjami. Natomiast konta takie w depozytowych instytucjach 
finansowych nie r6znip siq niczym od kont a vista w bankach komercyjnych. Konsekwencjp 
takiego stanu rzeczy jest wlpczenie wszystkich kont wyplacalnych w e  wskainik poda iy  pienipdza 



be paid with a check), and the issuing institution often reserved to itself the right to postpone honoring 
the checks for a specified time. W h h  non-depository checkable accounts still carry restrictions, 
checkable deposit accounte (in depoeitory financial inetitutione ) are practical& indistinguishable from 
commercial bank demand deposit accounts. Consequently. aM checkable deposit accounts are now 
included in the MI measure of money supply. @ check draft; commercial bank; nondepository financial 
institution; depository financial institution; bank moneyr money money suppk; MI. 

checking account (checking deposit account) - konto uekowe 
Konto czekowe a vista w banku komercyjnym, z kt6rego fundusze moina wyplacat bez 

uprzedzenia przy pomocy czeku. 

e demand deposit (- account) - konto czekowe a vista; a vista (platne na zpdanie). 

El Kaide konto w depozytowej instytucji finansowej wyplacalne czekiem. 

e checkabl~ d c p s i t -  depozyt wyplacalny czekiem; d e p i t o r y  financial institution - 
depozytowa instytucja finansowa; checkable account - konto wyplacalne czekiem. 

m A  demand deposit account In a commercial bank with funds withdrawable by check without notice, on 

demand. @ demand deposit; a vista. Any checkable account In a depository financial institutions 
@ depository financiai institution; checkable account. 

Sytuacja niedostatku, czyli ograniczonych frodk6w i nieograniczonych wymagah, naklada 
koniecznott wyboru miqdzy alternatywnymi produktami lub dobrami. Niedostatek jest 
podstawowym problemem ekonomicznym i gl6wnym tematem ekonomii jako nauki. Moina 
zatem stwierdzit, ii ekonomia jest naukp o wybone, lub bardziej precyzyjnie, o wyborze 
uwarunkowanym ograniczeniami. 

e constrained choice - wyb6r uwarunkowany ograniczeniami. 

A situation of scarcity (limited resources and unlimited wants) necessitates cholce among alternative 
products or goods. 5carcity is the fundamental economlc problem and fundamental subiect of economic 
ecience which suggests that sconomice is a 6cienca of choice or choosing, or more precise&, of cholce 
under conetraint @ constrained choice. 



Sprzedajpc irodki, gospodarstwa domowe otrzymujp w zaplacie od firm dochody pieniqzne. 
Sprzedajqc produkty gospodarstwom domowym, firmy otrzymujq w zaplacie wydatki pieniqine 
gospodarstw domowych (przychody dla firm) i znowu okrqiny obieg, tym razem pieniqzny, siq 

M: ilott pieniedzy w 

V: prqdkobt obiegowa 

Q: ilobt produkt6w 
wytworzonych tzn. 
rzeczywisty doch6d 

Model okreznego obiegu dochod6w stanowi doskonalp ilustracje glbwnych teorii 
makroekonomicznych. Na przyklad, w podstawowym r6wnaniu teorii monetaryzmu, MV=PQ 
(Q cquation o f  cxchangc- r6wnanie wymiany), MV wyraia przeplyw pieniciny w danym 
okresie czasu (M: iloit pieniqdzy w obiegu, V: predkott obiegowa pieniqdzy), Q jest ~lobcip 
produkt6w wytworzonych w danym okresie tzasu, tzyli wyraza przeplyw rzeczywisty, a P jest 
poziomem cen, kt6ry wyraza relacje miqdzy obiegiem rzeczywistym i pieniqtnym. Aby 
zrozumiet teoriq Keynesa trzeba skomplikowat model przez dodanie odplyw6w, np. 
oszczqdzanie, podatki czy wydatki na produkty z importu i doplyw6w, np. wydatki 
inwestycyjne, eksport czy wydatki rzpdowe, do obiegu pieniqznego wydatk6w i dochod6w. 
Podstawowe r6wnanie teorii Keynesa por6wnuje poziom zamierzonych wydatk6w globalnych z 
wielkogcip dochod6w. 

R: poziom rezerw bankowych 
B: poziom bazy monetarnej 

(rezerwy bankowe i pienipdz w obiegu) 

W pelnej wersji, model okrqtnych przeplyw6w mote zawierat wszystkie rodzaje 
przeplyw6w, jednostek gospodarczych i rynk6w w gospodarce; stanowi r6wniet ilustracjq 



owners o f  resources and ultimate consumer6 ofproducts) and firms (which buy resources and produce 
products), there is a circular flow between them of resources and products (real flow) In one direction 
and of income and 6pending (money flow) in the opposite direction. Households 5811 resources on 
redource markets t o  firms. Firms transfom resources into products and sell the products on product 
markets t o   household^. closing the real flow circle, Eveiy flow of re81 things gives rise t o  an inverse flow 
of money. Household5, selling resource6 to  firms, receive money income as payment. Flrms, eelling 
product* t o  households, receive as payment the money expenditures of households (revenue t o  the firms) 
and again the cicular floq this time of money, cloees. The price level in the economy expresses the 
relation between the real flow and the money flow. R The circular flow model can serve a5 a basis for 
understanding the main macroeconomic theories. For imtance, in the basic Moneturist theory equation, 
MY=PQ (4 equation of exchange), Mb'8~pr66685 the flow of money in a given time interval (M: quantity 
of money in circulation, K velocity of circulation of money), Q is the quantity of products produced in a 
given time intern.! thus is an expression of the real f l04 and Pis the price kve/ which relates the real 
flow t o  the money flow. To undemtand Keynesian theory, i t  is necessaiy t o  compIicat6 the model by 
adding lmki?ges (6.9. saving, taxes, imports) and ihjcctions (6.g. inv&stment, export and government 
purchases of goods and 5crvices) to the flow of spending and income. The basic Keynesian equation 
compares the level of intended aggrcg8te expenditures to  the Ievd of income in the economy In i ts  
complete version, the circular flow model may contain all type5 of flows, economic en t i t i e  and markets 
and is useful in understanding national income accounting. Its hlstoricsl antecedent is the French 
economist Quesney'e l'a 6 Ce a u I c on om i q u e (1756). which is also the precur5or of input-output 

Classical theory of employment - Klasyczna teoria (pelnego) zatrudnienia 
Wychodzpc z zaloienia, i e  rynek pracy, czyli robocizny jako irodka produkcji, d+iy do 

r6wnowagi w spos6b podobnie wydajny jak inne rynki, moina stw~erdzit, i e  dlugotrwale 
niedobrowolne bezrobocie jest niernoiliwe lstnienie niedobrowolnego bezrobocia musi 
prowadzit do obniienia stawki plac. Obniienie stawki plac zwieksza i lo i t  poiqdanp robocizny, 
zrnniejsza i loft  podanp robocizny, a to z kolei zrnniejsza nadmiar robocizny, czyli jej ilotci 
podanej nad ilofcip poigdanp. Proces ten bedzie sit powtarzal, a t  do catkowitego 
zlikwidowania niedobrowolnego bezrobocia. 

W oparciu o analize doJwiadczer5 Wielkiej Depresji lat trzydziestych. Keynes zakwest~onowal 
Klasyczng teoriq zatrudnienia, podkre6lajgc zwlaszcza kwestie niewydajnoici rynku pracy. 
Wedlug Keynesa, stawki plac, z r6inych powod6w np. wysokiego stopnia zmonopolizowania 
rynku pracy przez zwipzki zawodowe czy te i  barier kulturowych lub psychologicznych, nie sq 
wystarczajpco giqtkie w kierunku spadkowym. Teoretycy Monetaryzmu podajp inne 
wytlurnaczenie W~elkiej Depresji, a szkota Neo-klasycznej rnyili ekonomicznej proponuje 
politykq irodk6w zaradczych w celu usprawnienia dzialania rynku pracy. 

Aasuming that the labor market equilibrate6 similarly t o  other markets, one can infer that  persistent 
unemployment is not possible. Involuntary unemployment must lead to lowering of wages. Lowering of 
wags6 increases quantity demanded of labor, d~Cr6.95~6 quantity eupplied of labor, which reduces su'plus 
(of quantity supplied over quantity demanded) of labor. This process will continue until involuntary 
unemployment is eliminated. 6a6ed on the expencnce of ths Great Depression, Keynes challenged 
Cla6sical theory of employment, pointing to the inefficiency of the labor market. According t o  Keynes, 
wage5 are not flexible enough in the downward direction for various reasons (6.g. high degree of 
monopolization of the labor market by iabor unions, and culturaland psychological barriers). Responding 
to Keynes, Monetarists supply a different explanation of the Great Depression experience while Neo- 
Classical sconomistd prop068 poIIGiGB that would improve the efficiency of the labor market. 



coincidence of wants (double -) - ptzypade k wymagari kom plementamych 
Przy wyrnianie barterowej rniedzy dworna osobarni, koniecznyrn jest, by na produkt oferowany 
do wyrniany przez jednp osobe istnialo zapotrzebowanie ze strony drugiej osoby i by produkt 
oferowany przez drugp osobe by l  poigdany przez pierwszg. Poniewal sytuacje, w kt6rych 
wystepujg wyrnaganla kornplernentarne sg przypadkowe, a wlec stosunkowo rzadkie, iloBt tego 
typu transakcji wyrniennych jet ograniczona. Wprowadzen~e grodka wyrniany, tj. pienipdza, 
rozwlgzuje problem przypadku wyrnagan kornplernentarnych: wystarczy bowlern znalei t  osobg 
poszukujpcp produktu, kt6ry jest na sprzedai, a w zarnian przyjpt pieniqdz. 

In barter exchange betwmn two individuals, it is necesoary that  the product offered by the first individual 
be wanted by the second and theproduct offered by the second be wanted by the first. Existence of 
such complementary wante is coincidental and rather rare, which limits the number of exchange 
transactions possible. Introduction of a medium of exchanp (money) solves the problem of coincidence 
of wante since with the use of money. i t  is enough to  find an individual who wants the product we offer. 
Money is accepted in exchange. 

collusion - zmowa 
Wsp6ldzialanie f~r rn  dzialajqcych na tyrn sarnyrn rynku, czyli producent6w tych samych lub 
podobnych produktdw, w celu wsp6lnego ustalania ceny rnonopolistycznej. Zrnowa rno ie  b y t  
forrnalna, zwana kartelern, lub rnilczgca. Ustalanie ceny rnonopol~stycznej, czyli wyg6rowanej, 
oznacza koniecznogt dzielenia rynku pornledzy firrny biorpce udzial w zmowie oraz ustalanie 
wlelkogci produkcji. 

Cooperation of firms acting in ths same market (producers of the same or similarproducts) for the 
purpose of ffxing a monopolistic price. Collusion may be formal (carteg or implicit. Fixing a monopolistic 
price necessitates also the dkision of the market among the firms and setting the level of  production. 

command economy- gos podarka nakazowa 
System ekonorniczny, w kt6ryrn Jrodki produkcj~ sp wlasno<clp wsp61ng, przydzielanie t rodk6w 
jest planowane, a ~ c h  rozdzielanie odbywa sie przez centralnp agencje rzgdowq. 

An economic system in which factors of production are collectively owned. resource allocation b planned 
and resources are distributed by a central government planning agency. 

commercial bank- bank komercyjny (handlowy) 
Bank, kt6ry przyjrnuje depozyty na konta czekowe a vista i udziela przedsiebiorstworn 
kredyt6w kr6tkoterrninowych. Banki kornercyjne oferujp t e l  wiele innych uslug finansowych. 

demand deposi t  (demand deposi t  account) - konta czekowe a vista. 

A bank that accepts deposits on demand deposit checking accounts andprovides ehort-tsrm credit t o  
businessee. Usually. commercial banks also offer numerous other financial sewices. @ demand dspoeit 
(demand deposit account). 



commercial banking system - system bank6w komercyjnych (handlowych). 
Wszystkie banki komercyjne w gospodarce. W procesie kreowania pienipdza bankowego, czyli 
specjalnych pasyw6w bankowych, jak na przyktad, salda kont czekowych a vista, pojedynczy 
bank moie stworzyt jedynie r6wnowartott posiadanych rezerw nadmiernych (nadmiaru rezerw 
bankowych). Zaktadajpc istnienie systemu rezerw czpstkowych, caty system bankowy jest w 
stanie wykreowat ilott pieniedzy wielokrotnie wiekszp od ilotci rezerw. W najprostszej wersji, 
r6wnanie mozliwoSci kreowania pienipdza przez system bankowy przedstawia sic nastepujpco: 

ADD=zmiam sumy pieniedzy bankowych (sald kont uekowych) 
AER=zmiana sumy rezerw nadmiernych w catym systemie bank6w 
l / r  = mnoznik depozytowy (ang. deposi t  multiplier) 
r = wsp6)aynnik rezelw obmiplkowych (ustahny przez bank centralny) 

excess reserves - rezerwy nadmierne (nadrniar rezerw bankowych); required reserve 

r a t i o  - wsp6lczynnik rezerw obowipzkowych; monetarypolicy- polityka monetarna. 

A// the c~mmerclal banks in the economy. In the creatlon of bankmoney (#pcial  liabilitiab such as 
demand deposit account balances), a single bank may create only the equivalent of i ts e x c e ~ ~  resetves. 
Assuming a fractional re4etve system, the entire banking system is able t o  create a quantity of  money 
that is a multiple of the value of re~6we5. In it# simplest vcrslon, the equation of  the ability of  the 

banking system t o  create money is: A DD = (l/r) A EK. d excess re6etves; required rasewe ratio; 

common stock- akcje zwykle 
Akcje, czyli czett wlasnotci korporacji, reprezentujp prawo do zysku rozdzielonego w formie 
dywidend, oraz prawo glosu w wyborze zarzpdu korporacji. W przypadku likwidacji korporacji 
w podziale aktyw6w uczestniczp przede wszystkim wierzyciele, w nast~pnej kolejnotci 
wlafciciele akcjl uprzywilejowanych (ang. Preferred Stock), a w ostatniej wtatciciele akcji 
zwyklych. W terminologii amerykariskiej korporacja jest organizacjp, kt6rej status prawny 
zblizony jest do sp6lki kapitalowej (sp6lki akcyjnej) i sp6lki z ograniczonp odpowiedzialnotcip 

~wnership shares of a corporation repre6enting claims on profit6 paid a6 dividends and a voice in the 
election of the corporationb management team. O~vners of common stockare last  in line to  claiming 
assets in case of liquidation of the corporation, following creditor6 and owners of  preferred stock. A 
corporation, in the American meaning of the term, is a legal form of organization similar t o  a 'ktock 
company" (Pol. sp6'ka akcyjna) as well as a "/limited company" (Pol. spdaka 2.0.0.). 

comparablle worth doctt-the - doktryna por6wnywalnej wartoici pracy 
Zasada wynagradzania pracownik6w wedtug subiektywnej oceny wartotci wykonywanych 

przez nich czynnotci lub sprawowanych funkcji i r6wnorzednego traktowania pracownik6w na 
por6wnywalnych stanowiskach. Wartott poszczeg6lnych stanowisk pracy ocenia siq wedlug 
schematu, kt6ry uwzglqdnia takie czynniki jak: skala trudnofci, wielkott wymaganego wysilku, 
poziom prezentowanych umiejetnotci i stopieri odpowiedzialnofci. Z uwagi na niewymiernott 
powyzszych czynnik6w, ustalanie schematu oceny wartoici poszczeg6lnych stanowisk jest 
procesem subiektywnym I dalece arbitralnyrn. Otrzymany schemat wzglednych wynagrodzeri 
nie odpowiada wzgledny~n stawkom plac na rynku pracy. A zatem, wprowadzenie plac 
ustalonych doktrynp por6wnywalnej wartotct nie przystaje do systemu wolnych rynk6w pracy. 
Zastosowanie doktryny por6wnywalnej wartotci pracy na skali calej gospodarki, doprowadzilo 
by do brak6w i nadmiarbw na rynkach pracy i znacznie obnitylo by wydzjnott robocizny i 
gospodarki jak i poziom dochodu narodowego. Moina jednak, i zgodnie z zasadami dobrego 
zarzpdzania nalezy, stosowaC tp zasade w danym przedsigbiorstwie, a szczeg6lnie naleiy zadbae 
o ustalanie tych samych wynagrodzeri za te samp prace. 



Przyjpwszy, iz w w najprostszym model dw6ch pahstw: Anglii 
i Portugalii, dw6ch produkt6w: tkaniny i wina, i liniowych granic 
moi l iwotci  produkcyjnych, przy zaloieniu, iz w Portugalii 
maksymalna prodykcja tkaniny wynosi wynosi 30 metr6w, 
maksymalna produkcja wina wynosi 9 0  butelek, a w Anglii 
maksymalna produkcja obu produkt6w wynosi 60, mo tna  
obliczyt koszty alternatywne obu produkt6w w obu krajach: 

koszt alternatywny tkaniny w Portugalii 
=(90 butelek wina)/(30 metr6w tkaniny) = 3 butelki/metr 

koszt alternatywny wina w Portugalii 
=(30 metr6w tkaniny)/(90 butelek wina)= 1/3 metra/butelkq 

koszt alternatywny tkaniny w Anglii 
=(60 butelek wina)/(60 metr6w tkaniny) = 1 butelke/metr 

koszt alternatywny wina w Anglji 
=(60 metr6w tkaniny)/(60 butelek wina) = 1 metr/butelke 

Z powyzszych obliczeh wynika, ze wino jest tafisze w 

produkcji wina. Anglia, natomiast, ma wzglednp przewage w 
produkcji tkaniny, jako ze koszt alternatywny tkaniny jest nitszy 
w Anglii (1 butelka w Anglii por6wnaniu do trzech butelek w 



produkowala i spoiywala 30 butelek wina i 20 metr6w tkaniny, to po wprowadzeniu wyrniany, 
produkuj3c 90 butelek wina, jest w stanie u'rzymat ten sam poziorn spoiycia wina (30 butelek) 
i wymienit pozostale 60 butelek na 30 metr6w tkaniny. Dzigki wymianie Portugalja zyska 10 
metr6w tkaniny. Podobnie, jeieli w okresie poprzedyrn wyrniang Anglia produkowala i 
spoiywata 30 jednostek obu produkt6w, to po wprowadzeniu wyrniany, produkujgc 60 metr6w 
tkaniny, jest w stanie utrzyrnat ten sarn poziom spozycia tkaniny i wyrnienit pozostale 30 
metr6w na 60 butelek wina, to jest o 30 wiecej n i i  bylo moiliwe bez wymiany. 

Naleiy podkretlit, i e  wzglgdna przewaga i rnozliwotci obustronnie korzystnej wyrniany s3 
niezalelne od produktywnotci gospodarkl. Dla przykladu, jeieli Anglia zuiywa 60 
roboczogodzin trodk6w produkcji na calkowitp produkcjg, a Portugalia 180, to koszt w 
przeliczeniu na drodki produkcji wina w Portugalii wynosl 2 roboczogodziny na butelkg, a w 
Anglji tylko 1 roboczogodzing na butelkg. Podobnie, koszt tkaniny w Portugalii wynosi 6 
roboczogodzin, a w Anglii tylko jednp. Anglia, wiec jest bardziej wydajnym producentem obu 
produkt6w (ma bezwzglgdng przewage - ang, absolute advantage- w obu produktach), co 
nie zmienia faktu, i e  Anglikorn oplaca sic kupowat wino w Portugalii. 

Moillwotci wzajemnie korzystnej wymiany miedzy dworna palistwami, lub osobami istniej4 
zawsze, pod warunklem, i e  ich granrce rnoiliwotci produkcyjnych nie sg identyczne, tzn. ie 
istniej4 r6inice rnlgdzy nimi w kosztach alternatywnych danych produkt6w. Jedynym 
czynnikiem ograniczajqcyrn rnoiliwofci wzajemnie korzystnej wymiany sp koszty transakcyjne 
(ang. t ransact ion  cos ts ) .  

absolute advantage - przewaga bezwzgledna: opportonity c o s t  - koszt alternatywny; 
t ransact ion cos t5  - koszty transakcyjne: tradefrotection- protekcyjne ograniczenie 

If the opportunity cost of product X produced in county A, Is lower than the opportunity cost of product 
Xproduced in country 6, then country A has a comparitive advantage in product X If the opportunity 
c05t o f a  given activity is lower for individual A than for individual 6, then A has a comparative advantage 
in this activity 0 A5suming a simple model with two countries (England and Portugal,), two products 
(wine and cloth) and linear production po~sibility frontiers, where Portugal's maximum production of cloth 
is 30 meter5 and of wine 90 bottles, while in England the maximum production of both products i5 60,  
the opportunity cost5 of both products can be calcuIatGd.. 0 opportunity cost of cloth in Portugal = (90 
bottle5 of wine)/(30 meters of cloth) = 3 bottlea/meter. opportunity cost of wine in Portugal = (30 
meters of clofh)/(SO bottles of wine) = 113 m~t8r6/b0tt/8. C7 opportunity cost of cloth in England = (60 
bottlcs of wine)/(60 meters of cloth) = 1 bottle/meter. C7 opportunity cost of wine in England = (60 
meters of cloth)/(60 bottle5 of wine) = 1 mcter/bottle. The56 caI~u1ations tell u5 tha t  wine i5 185s 
expensive in Portugal (113 meters/bott/e in Portugal compared to  I meter/bottle in England) and thus 
Portuga; ha5 a tompara five adwntage in the production of wine. England, on the other hand, ha5 a 
comparative advantage in the production of cloth rince the opportunity cost of cloth is lower in England 
( I  bottle compared t o  3 bottlee). 0 Jherefore, thore exi5t po65ibilities of mutual'y beneficial exchange. 
For one meter of English cloth one can obtain 3 bottler of wine in Portugal, which can be exchanged for 3 
rneture o f  cloth back in England. With free trade, relative prices of cloth and wine will be equated in both 
countries, England will specialize in the production of cloth, Portugal in wine, and both societies will 
benefit. I f  we assume a trade price of two bottles of wine for one meter of cloth, and tha t  before trade 
Portugal produced and consumed 30 bottlcs of wine and 20 metem of cloth; then with trade producing 
90 bottle9 of wine Portugal will be able t o  maintain the same level of consumption of wine (30 bottles) 

and trade the remaining 60 bottle5 for 30 metcr5 of cloth. Therefore Portugal gains 10 meters of cloth. 
Sirnilar/s/. i f  before trade England produced and con5umed 30 unit5 o f  both products, then with trade, 
producing 60 meters of cloth, i t  will be able t o  maintain the same ievcl of consumption o f  cloth (30 



benefic;aI exchange are independent ofproductivity of the economy. For example, i f  England use6 60 
man-hours of  resources for it6 total production and Portugal use6 100, then the re6ourG.e cost of wine in 
Portugal Is 2 man-hours per bottle, while in England i t  is only I man-hour per bottle. Similarly, the 
resource cost of  cloth is 6 man-hoursper meter in Portugal and I man-hourper meter in England. 
England therefore i5 a more efficient producer of  both products (has an absolute advantage in both 
products) which does not change the fact tha t  i t  pay5 for the English t o  buy wine in Portugal. L7 
Po66ibilitice of mutually beneficial exchange b e t w m  two countries or persons exi6t always as long as 
their production possibility frontiers are not identical (i.8. i f  there are diff~reflCe6 betwcen them in 
opportunity costs of given pr0duct5). rhe only factor limiting possibilit;e6 o f  mutually beneficial exchange 
is transaction costs. 

competition - konkurencja (wsp6lzawodni~o) 
a. Wystqpujpce na rynku wzajemne odzialywanie na sieb~e sprzedajpcych lub kupujpcych. W 

przypadku konkurencji sprzedajpcych, kazdy z nich stara siq pozyskat klienta skladajpc m u  
najkorzystniejszp dla nlego ofeertq. Kupujpcy r6wniez rnogp konkurowat rniqdzy sobp, 
starajpc siq zdobyt poigdany produkt przez przedstawienie sprzedajpcemu 
jnajkorzystniejszej oferty. 

a. Sytuacja na rynku, w kt6rej iaden ze sprzedajpcych lub kupujgcych nie jest w stanie 
znaczpco wplynpt na cenq produktu. tzn, by t  cenobiorcp). 

+ perfect  compet i t ion - konkurencja doskonala. 

m. Interaction among sellcr6 or among buyere in the market. In comp6t;tion each seller competes for 
the client's favor by trying t o  make the best offer to  the buyer. Buyers also may compete among 
themsslves by making the best offer to  the seller. m. A situation on the market where none of the 
sellers (nor buyers) is able t o  significantly influen~e the market price (i.e.16 a price-taker) d perfect 

competition policy- polrlyka prokon kurencyjna 
anti-monopoly policy - polityka antymonopolowa 

d anti-monopoly policy 

competitive market - rynek konkurencyjny 
Rynek charakteryzujpcy siq du ip  konkurencjp, na kt6rym zaden ze sprzedajpcych ani kupujpcych 
nie jest w stanie znaczpco wplynpt na cenq produktu, tzn. jest cenobiorcp. Rynek 
konkurencyjny r6wniez musi by6 wolnym, t j ,  takirn, na kt6ryrn wyrniana zachodzi przez 
dobrowolny kontakt, bez przemocy i oszustw. 

+ perfect  competit ion - konkurenc~a doskonala. 

A market charactenzed by a brge degree of  competition. where none of  the 6e/lers (or buyers) is able t o  
s@nificantly infiuence theprice of  the product (ie. i5 a prIGG-takm). A competitive market also must bc 
a free market ( that  i5 devoid o f  coercion and fraud, where exchangc take5 place through volunta~y 
contract). @ perfect competition 



compliance cost of regulation - koszt przestrzegania regulacji 
Koszty poniesione w procesie przestrzegania regulacji. Obejmujp one koszty straconych szans 
zwipzane z konkurencjp (takich jak: wejfcie na nowe rynki, wprowadzenie nowych produktbw 
lub technolog~i produkcyjnych), dodatkowej produkcji, marketingu, ubezpieczenia, koszty 
zwipzane z zabezpieczeniem sig przed ryzykiern (np. ubezpieczenie przed ryzykiern sankcji 
rzpdowych), koszty straconych szans zwipzane z dodatkowym czasem i wysilkiern poniesionym 
przez dyrekcjg firmy w zwipzku z przestrzeganiem regulacji, a takie koszty zwipzane z 
prowadzeniem dokumentacji i wypelnianiem formularzy. Koszty przestrzegania regulacji 
ponoszone sp gl6wnie przez sektor prywatny, rzadziej przez agendy rzpdowe, zmuszone do 
przestrzegania regulacji wprowadzonych przez rzpd 

Costs incurred in the process of complying with regulations. This includes the cost of missed competitive 
oppoflunities (8.g. entering new markets or introducing newproducts orproduction technologies), 

additionalproduction, marketing or insurance or risk costs (insurance against the risk of government 
sanction), the opportunity cost5 of management time, attention and effort, bureaucratic costs of  record 
keeping and filling out forms. Compliance costs are incurred mostly by the private sector, although 
government agencies may also incur such costs a5 often are subject t o  the same regulations. 

concentration ratio - wskainik koncentracji (stopnia zmonopolizowania) 
Wskainik stopnia zmonopolizowania rynku przez kilka najwiekszych firm, przewainie obliczany 

procent lpcznych udzialbw rynku, czyli wartodci obrot6w czterech lub odmiu firm majpcych 
najwieksze udzialy rynku. market- rynek 

An indicator of the degree of monopolization of a market by a few largest firms, usually c a l c u l a ~ d  as a 
percent of combined market share (681~5) of the four or ehht firms having largest shares. 4 markct. 

conglomerate - konglornerat 
Firma skladajpca sig z oddz1al6w lub przedsigbtorstw zrzeszonych w sp6lce holdingowej, z 
kt6rych kaide dziala w odmiennym przemyble. 

A company composed ofparts or subsidian8s, each operating in a different industry 

conglmra te combination - zrzeszenie konglorneracyjne 
Firma zloiona z kilku zaklad6w produkcyjnych tub oddzial6w, kt6re dzialaj4 w odmiennych 
przemyslach (na r6inych rynkach) i nie sp powipzane procesem produkcyjnym, co oznacza, i i  
jeden zaklad nie jest dostawcp surowca, p6lprodukt6w, lub produktu finalnego d o  produkcji lub 
odsprzedaiy przez drugi. 

A firm composed of several production plants or divisions which operate in different industries (markets) 
and are not interconnected by the samcproductionpr~cess fie. one is not the supplier of  raw materials, 
intermediate goods or finishcdproduct for the production or sale by another). 



Potqczenie firm dziatajqcych w odmiennych przernystach (na r6inych rynkach) nie powiqzanych 
procesem produkcyjnym., co oznacza, iz jedna firma nie jest dostawcq surowca, p6+produkt6w, 
lub produktu finalnego do produkcji lub odsprzedazy przez drug*. 

The merger of  firms operating in different industries (markets) not interconnected by the same 
production process (ie, one i5 not the supplier of  raw materials, intermediate goods or finished product 
for the production or sale by another). 

consol bond- obligacja bezteminowa (wieuna) 
Obligacja wyptacajqca odsetki w nieskorlczonoSt lecz bez obowiqzku sptaty sumy pozyczonej. 

A bond paying interest in perpetuity but without the obligation t o  repay the principle. Consol bonds were 
u5ed by the British government t o  finance war6 since 1814. 

constant returns to scale- staiy zwrot skali produkcji 
Proporcjonalne zwiqkszenie ilotci wszyskich wktadbw, czyli zwigkszenle skali produkcji przynosi 
proporcionalne zwiqkszenie produkcji, na pzyktad: podwojenie wszyskich trodk6w przynosi 
podwojenie produkcji. 

A proportional increase in amounts o f  all inputs (increase in the scale o f  production) yields a proportional 
increase in output (8.9. a doubling in all inputs yields a doubling in output). 

constrained choice - wyb6r uwarunkowany ograniueniarni 

zatoieniu, i i  dany wyb6r jest oplsany rnaternatycznie, co niestety, jak w przypadku innych 
zjawisk lub problem6w ekonom~cznych, bywa trudne. Generalne rozwiqzanie problernu 
wyboru wyrnaga podejmowania decyzji marginalnych - kraricowych -(ang, marg ina lana lys is ) ,  

Na przyktad, decyzjq o najkorzystniejszej wielkotci produkcji naleiy podjqt por6wnujqc 
krahcowe korzytci, np. kraricowy przych6d, nastqpnej, lub ostatniej, jednostki produkcji do jej 
kraricowych koszt6w. Celern por6wnania jest sprawdzenie, czy nastqpna jednostka produkcji 
przynosi wiqcej korzytci, czy t e i  wiqcej koszt6w. (W jqzyku matematycznyrn, w definicji 

Zasada optymalizacji podnieslona zostata przez ekonomist6w do rangi wartotci filozoficznej i 

optymalizacji przyjqt jako zasadq podejmowania wszystkich decyzji. Nalezy jednak pamiqtat, i i  
podejtcie racjonalnotci ekonomicznej moze bye niezgone z filozofiq deontologicznq, kt6ra jest 
podstawq wiqkszotci filozofii religijnych. Racjonalnott ekonomiczna, czyli optymalizacja, odrzuca 
rnoi l iwoft  wiedzy apriori i wymaga porbwnywania wszystkich wartotci przy kazdej decyzji. 



constraint is a relatively simple mathematic8lproblem, if the given choice is 8~pr8658d in mathematical 
terms (unfortunatsly, expressing economic phenomena or problems in terms of a mathematical model can 
be diffcult). The general approach of sohing the Ch0iC~ problem requires marginal decision (analysis). 
For example, the choice of the best level of output should be made by comparing the marginal benefit (6.g. 
marginal revenue) of the next (or last) unit of output t o  i ts  marginal C05t f ie. will the next unit bring 
more benefit or more cost). (Mathematicians will notice that the marginal values of cost or revenue refer 
to  the derivative of the total  functions of these values.) 0 The principle of optimization is elevated by 
economists t o  the rank of a philosophical princ~plc and is called "economic rationality': Economists 
assume not only that optimization is beneficial t o  man, but in calling i t  "rationality': assume that man 
should adopt the optimization approach as a princ~ple for making all decisions. I t  should be remembered 
that economic rationality may be incompatible with deontological philosophy. which is the basis of most 
religious philosophies. Economic rat ional i t~ or optimization, rejects the possibility of a priori knowledge 
and requires comparison of all values in each decision. In deontology there exist some values that are 
not subject t o  comparison and constitute immeasurable intrinsic value. 

consumer- konsurnent 
Jednostka tub gospodarstwo domowe, kt6re kupuje produkty wyprodukowane przez 
gospodarkq. 

An individual or household who purchases goods produced by the economy. 

consumer goods - produkty konsurnpcyjne 
Produkty kupowane do  uiytku osobistego przez konsument6w. Produkty nie przeznaczone do  
odsprzedazy tub produkcji innych produkt6w. 

Products bought forpersonal use by consumers, not for resale nor forproduction of other pr~ducts .  

consumer sovereignty- suwerennof t konsurnenta 
Suwerennoit konsumenta oznacza wo lno i t  i determinujpcp role decyzji konsument6w. p. 
Zaktadajpc konkurencyjny rynek, konsument wybiera kt6re produkty kupi t ,  gdzie i o d  kogo I 
tym samym poirednio ustala alokacjq i rodk6w produkcji miqdzy produkcjp r6 lnych produkt6w I 
miqdzy r6znymi producentami. W systemie rynk6w konkurencyjnych, wsp6tzawodnictwo 
sktania producent6w d o  dostosowanla produkcji do  wymagari konsument6w. A zatem, mo ina  
stwierdzit, i i  konsument "rzpdzi", tzn. jest suwerenem. 

Given a competitive market, the freedom of consumer decisions in selecting which products t o  buy. ~ h ~ r 8  
and from whom, determines the allocation of r&ources among the production of different products and 
among different producers. In a competitive market system, competition induces producers t o  adjust t o  
the wishes of consumem. In other words the consumer 'boverns" - is sovereign. 

consumer's surplus - nadwyika konsurnenta 
R6inica miqdzy sump, kt6rp konsument jest skjonny zapjacit za danp i l o i t  produktu, a sump, 

kt6rp musi zapjacit, bpd i  aktualnie zapjacij. Obszar poni ie j  krzywej popytu a powyie j  ceny 

Krzywa popytu wyraia ceny, kt6re kupujpcy jest sklonny zaptacit za kolejne jednostki danego 
produktu. Wedtug prawa popytu, kupujpcy jest skjonny zaptacit wiqcej za pierwszp jednostkq 
produktu n i i  za drugp, wiecej za drugp n i i  za trzecip, i td., czyli kaidej kolejnej jednostce 
produktu konsument nadaje coraz niiszp cene subiektywnp. N a  rynku bez dyskryrninacjl 
cenowej istnieje tylko jedna cena rynkowa i konsument kupuje takp i l o i t  towaru, przy kt6rej 
cena rynkowa r6wna sie owej "cen~e" subiektywnej. N a  przyklad, jezeli "cena" subiektywna 
pierwszej jednostki wynosi $20, drugiej $19, trzeciej $1 8, czwartej $1 7, piptej $1 6, sz6stej 
$15, i cena rynkowa wynosi $15, t o  konsument kupi 6 jednostek pjacpc $15 za kaldp, $90 za 
wszystkie. Gdyby jednak musiaj pjacit innp cenq za kaidp kolejnp jednostke (dyskryminacja 



the second $19 the third $18. fourth $17, f inh  $16, sixth $15 and the market price is $15; the 

consumer wwill buy 6 units paying $15 for each, and $ 9 0  for all six. If  however, the consumer had t o  pay a 
different price for each succe6sive unit (price discrimination), he would be willing t o  pay $105 = 
20+ 19+ 10+17+16+ 15. The saving of $15 (difference between $105 a $90) k consumerh surplus. 
0 producerk surplus. 

consumption function (schedule) - funkcja konsumpcji 
Consumption function: Relacja rn~qdzy dochodern dyspozycyjnym a wydatkami 

konsurnpcyjnyrni. Algebraicznie, C=Ca+rnpc(Yd), gdzie C: calkow~te wydatki konsumpcyjne; 
Ca: wydatki konsurnpcyjne niezalezne od dochodu (ang. autonomous consumption); rnpc: 
kraricowa sklonnoi t  do  konsurnpcji ( O i r n p c i l ) ;  Yd: dochdd dyspozycyjny. C z q i t  rnpc(Yd) 
jest zaleina od dochodu (ang induced consumption). 

Consumption schedule, to  zestawienie w forrnie tabeli sum dochodu dyspozycyjnego i 
zaleznych od nich sum wydatkdw konsurnpcyjnych. 

Q aggregate expenditures-national income model- model globalnych wydatkdw i 
dochodu narodowego; change in amount consumed - zmiana surny wydatk6w 
konsumpcyjnych; change in consumption (function) - zmiana funkcji konsumpcjl. 

Consumption function: The relationship between disposable income and consumption expenditures. 
Algabraically. C=Ca+mpc(Yd), where C: tota l  consumption expenditures; Ca: consumption expenditures 
independent of income (autonomou5 consumption); mpc marginalpropensity t o  con5ume (Ocmpcc I); Yd: 
disposable income. The mpc(Yd) component b dependent on income (induced consumption). fl 
Consumption schedule k table of levels of di5posable income shown with associated consumption 
expenditures. O aggregate expenditures-national income modek change in amount consumed; change in 

contingent annuity- renta uwarunkowana 
Renta, ktdra zaczyna siq lub przestaje otrzyrnywat, jefli spelniony jest okreflony warunek, taki 
jak: przejfcie na erneryturq, wzglqdnie frniert wlaiciciela renty lub jego spadkobiercy. 

Q annuity- renta. 

An annuity t ha t  begins or stop5 paying when a specific condition, such as retirement or death of the 
beneficiary or annuity owner, i5 fulfilled. O annuity. 

contractionary fiscalpolicy- kontrakcyjna polityka fiskalna 
Obnizanie poziornu wydatkdw globalnych przez zrnniejszanie wydatkdw rzadowych lub 
zwiqkszanie podatk6w netto. Celem kontrakcyjnej polityki jest zrnniejszenie luki inflacyjnej i 
przez to  zapobieienie lub obniienie inflacji. 



The reduction of aggregate expenditures through a decrease of government purchases of goods and 
services or an increase of net taxes (taxes minu6 tran6ferpayments). The goal of contractionary policy 

is reduction of the Inflationary gap and through this preventing or lowering inflation. 

corporate income t a x  - podatek dochodowy korporacji 
Podatek natozony na dochody netto korporacji. 

Tax levied on corporate net income. 

corporation - korporacjag 
Prawna forma przedsiqblorstwa, kt6rej wtaicicielam~ sp akcjonarjusze. Akcjonarjusze sp 
niezaleznymi osobami prawnyml i ich odpowiedzialnoit finansowa jest ogranlczona do ich 
wkladu finansowego. W terminologii amerykahskiej, korporacja jest organizacj?, kt6rej status 
prawny przypomlna status sp6jki akcyjnej oraz sp6jk1 z ogranlczonq odpow~edz~alno ic~p (sp6tk1 
z.o.o.) okreilonych w polskim Kodeksie Handlowym. 

A legal form of an enterprise owned by  shareholder^. 5hareholders are independent legal persons and 
their financial liability is limited to  their financll inveetment. A corporation, in the American meaning of 
the term, is a legal form of organization similar t o  a "6tock company"(Po1. spb3ka akcyjna) a5 well as a 
"limited company" (Pol. s pb'ka z .O.O .) defined in the Polish Commercial Code. 

cost push inflation - inflacja podaiowa 
lnflacja wywojana obnizeniem podazy globalnej, na przyktad, z powodu zniszczenia plon6w 
przez zl? pogodq, lub wzrostu koszt6w produkcji. 

Inflation caused by a decrea5e in supply (8.9. caused by a crop failure or an increase in the costs of 

cost-&-living adjustment- podwyika dostosowawua na koszt utrzyrnania 
Podwytka pjacy lub zasitk6w w celu zrekompensowania strat w sile nabywczej dochod6w 
spowodowanych ~nflacj?. Czesto wpisywana do kontraktu pracy lub do ustawy o zasitkach I 
przyznawana automatycznie wraz ze wzrostem wskainika cen, np. wskainika cen produktdw 
konsumpcyjnych -(ang. Consumer Price Index). 

An increase in wages or public assistance for the purp058 of comp8flsation of loss of  purchasing power of 

income cauoed by inflation. Often written into an cmp/oyment contract or t o  a public assistance statute 
and given automatically with an increase in a price indm (6.g. CPI). 

cost-plus pricing - koszt-plus-prowizja 
Metoda ustalania cen Cena ustalona tp metod? obejmuje pokrycie koszt6w oraz prowizje, 
ustalon? przewatnie w formie procentu. Metoda Koszt-Plus-Prowizja nle uwzglednla w petni 
warunk6w rynku i przez t o  nie maksymalizuje zysku. Mimo to,  jest ona czesto stosowana, z 
uwagl na jatwoie z jakq SI$ niq posluguje. W szerokim asortymencie produkt6w o niskiej cenle, 
np. w sprzedaiy detalicznej, mote by t  najlepsz? metod?, jako i e  znacznle o b n ~ i a  koszty 
admlnistracji cen. 

A method of setting price. Prices 6Gt by thie method include cost6 as well a5 a markup usually sat as  a 

percentage. The GOS~-P/US method do85 not fvlly take account of market conditions and thus docs not 
maximize profit. However, i t  is used often because of it5 8858 of application. In situations of large 
assortment and low price i t  may be the best method due t o  the lower costs of administering such prices. 



costs of regulation - koszty regulacji 
Koszty zwipzane z regulacjp obejmujq: 1. koszty adrninistracyjne ponoszone przez rzqd w 
zwipzku z wprowadzaniern w iycie i nadzorowaniem regulacji; 2. koszty przestrzegania 
regulacji ponoszone gl6wnie przez sektor prywatny, a zwipzane z wypelnianiem formularzy i 
prowadzeniem ksipg. Na koszty przestrzegania regulacji skladajp siq r6wniet koszty 
wydajnolciowe powstale w wyniku odejlcia od zachowania najbardziej wydajnego 
ekonomicznie. 

9 administrative cos ts  of  regulation - adrninistracyjne koszty regulacji: compli8nce cost5  o f  

regulation - koszty przestrzegan~a regulacji; efficiency costs  of  regu/ation - wydajnotciowe 

Costs of regulation include: 1 administrative cost6 incurred by the government In monitoring and 
enforcing the regulation, 2 compliance costs mostly incurred by the private sector in the process of 
complying t o  the regulation, including the bureaucratic costs of filing forms and recordkeep/ng and 3 
eMciency costs reeulting from the regulation effect of deviating cconomk behavior away from the mo5t 
econornical/y eFfcient. O administrative cost6 of regulation; compliance coets of reguIation; efficiency 
cost6 of regulation. 

credit union - spbldzielnia kredytowa 
Sp6ldzielcza, nie nastawiona na zysk instytucja oszczqdnofciowa specjalizujpca s i e  w 
prowadzeniu kont oszcz~dnofciowych i udostepnianiu poiyczek konsumpcyjnych wylpcznie 
swoim cztonkorn. 

W Stanach Zjednoczonych czlonk6w spbldzielni kredytowej lpczy wsp6lne rniejsce pracy. 
zarnieszkania i okreglone zatnteresowania. Zanirn doszlo do regulacji bankbw w latach 80, 
dziatalnoft sp6ldz1elni kredytowych w U.S.A. ograniczone byla do dw6ch wyFej wymienionych 
uslug. Od tego czasu sp6tdzielnie kredytowe mogp oferowat inne uslugi bankowe, np. 
przynoszpce odsetki konta depozytowe wyptacalne czekiem lub tratp, nazywane kontam~ 
zbywalnych przekaz6w udzialu. Sp6ldzlelnie kredytowe sp w stanie oferowat konkurencyjne 
odsetki od depozytbw i poiyczek, mimo i e  sp malymi instytucjarni. Dzieje siq tak dlatego, ze 
sa one zwolnione od placenia podatk6w federalnych i stanowych. 

nonprofit- nie przynoszpcy zysku; t h r i f t  institution- instytucja oszczednoic~owa; 
checkable deposit account- konto wyplacalne czelkiem lub tratp; credi t  union share d r a f t -  

zbywalny przekaz udz1al6w w sp6ldzielnie kredytowej. 

A cooperative and nonprofit thrift in6titutkn that 6pecializes in offering savings deposit accounts and 
consumer loans t o  i ts members only. D In the United 5tate5, members of a credit union must share 
some common bond, euch as employment in the eame company, a definsble common interest or place of  
residence. Prior t o  banking deregulation of the 19805, credit unions in the United States were 
restricted to  the eewicee named above. Since then they have been allowed to offer most banking 
services including intcreet bearing checkable deposit accounts called share draf t  accounts. Credit 
unions in the United States are able t o  offer compctitive terms on both loans and deposits, in epite of  

the fact  tha t  they are usually very small institutions, because they are exempt from s ta te  and fedcral 

taxation. @ nonprofitl thrift institution; chdckable deposit accountl credit union share draft. 

Cr055 price elasticity of demand - krzyzowa elastycznoit popytu 
lloraz procentowej zmiany ilo6c1 poipdanej jednego produktu, do procentowej zmiany w cenie 
drugiego produktu. Kiedy zrniana ceny produktu X wplywa na popyt produktu Y, ilofk 
poipdana produktu Y przy kaidej cenie zmienia s i t .  Krzyiowa elastycznoft popytu mierzy sit? 
oraz kierunek tego wplywu. 
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Ratio of  the percentage change in quantity dcmanded of one product to  the percentage change in the 
price of  another product,. When a change in the price ofproduct X impacts on the demand for product Y; 
quantity demanded ofproduct Y a t  every possible price changes. Cross price elasticity of demand 
measures the strength and the direction of  this impact. 

crowding-out effect - efekt wyparcia wydatk6w prywatnych (przez wydatki 
paristwowe) 
Nadmierne finasowanie budietu pahstwowego przez dlugi, tj. obligacje rzpdowe powoduje 
wzrost stopy procentowej, co z kolei prowadzi do obnizenia prywatnych wydatk6w 
inwestycyjnych. 

Excessive financing of the government budget through borrowing (government bonds) causes the interest 
rate t o  rise, which lcsds t o  lowcringprivate investment expenditures. 

current account m- rachunek obrot6w bieiqcych 
Czqrt bilansu platniczego uwzgl$dniajqca transakcje handlu mi~dzynarodowego (towar6w i 
uslug), transfer6w (przekaz6w cesyjnych, cesji, zasilk6w, np. rent lub zasilk6w rzpdowych), i 
dochod6w z inwestycji finansowych. 

Part o f  the balance of payments which includcs international trade transactions (goods and servicesJ 
trans fer payments (8.9. 6ocialsec~r i ty or government assi6tance payments) and financial investment 

current account m- konto uekowe a vista, biezqce konto depozytowe 
Termin ulywany w Wielkiej Brytanii w odniesieniu do konta czekowego a vista. W roku 1976 
termin ten zastppiony zostal lnnym terminem, a mianowicie "sight deposit" 10. 

demand deposi t  account - konto czekowe a vista; 

A Briti6h term for what in the United 5tates is called a demand deposit accounta vista. In 1976 the 
United Kingdom substituted the term 'sight deposit' for 'current account: @ demand deposit 
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cyclical deficit - cykliuny (koniunkuralny) deficyt budletu pahstwa 
1 Deficyt budietu pahstwa spowodowany recesjq. Podczas recesji, malejq wpiywy z podatk6w I 
dochodowych i innych podatk6w, w zwiqzku z malejqcq podstawq podatkowq, czyli dochodam1 
osobistymi lub korporacji, obrotami, ~ t p . ,  jednoczefnie zaf wzrastajq wydatki i transfery 
rzqdowe, np. zasilki dla bezrobotnych. Deficyt powstaje automatycznie, bez dodatkowych 
decyzji rzqdu. Czynn~ki powodujqce deficyt cykliczny nazywane sq stabilzatorami 
automatycznym~ (ang. automatic 5tabilizer5) 

9 niedyskrecjonalna polityka fiskalna (ang. nondi5cretionary fiSca1poIicy); strukturalny deficyt 
budietu pahstwa (ang. st ruc tura l  deficit). 

Government budget deficit caused by a rece66ion. During a reccsslon, revenue from income taxes (and 
other taxe6) deciine6, because the tax base (personal income, corporate incoma sales, etc.) declines. 
Simultancou6ly, government expenditure and transfer payments (8.9. unemployment compensation) rise. 
A deficit re5ults automatica11Y. without additionalgovmment deci6ion. Factor6 tha; cause a cyclical 
deficit are called automatic etabilizer6. 4 nondiscretionary f iscaIpoIic~ 6tructural deficit. 

cyclical unemployment - bezrobocie cykliune (kon iun ku ralne) 
Bezrobocie spowodowane kontrakcjq gospodarki, czyli recesjq. Bezrobocie koniunkturalne 
r6ini  siv od bezrobocia strukturalnego, bezrobocia tarc~owego (frykcyjnego) i bezroboc~a 

I sezonowego. I 
Unemployment cau6ed by contraction of the economy (rece66ion). Should be ditstinguishcd from 
etructural unemployment, frictional unemployment and seasonal unemployment. 

cyclically balanced budget - budzet rbwnowaiony cykliunie 
( W ramach polityki fiskalnej, postawa polegajqca na zr6wnowaieniu budietu w trakcie cyklu 
gospodarczego i wyelirninowanie deficytu poniesionego w trakcie recesji przy pomocy 
nadwylek powstalych w czasie ekspansji. Wivkszoft ekonomlst6w woli budiet r6wnowaiony 
cykl~cznie od budietu r6wnowaionego rocznie, gdyz pierwszy rodzaj budietu umoiliwia 
stosowan~e polityki kontrcyklicznej (wyst~powanie deficytu w trakcie recesji, a nadwyiek w 
trakcie ekspansj~ ma charakter kontrcykliczny. Problem z budietem r6wnowaionym cyklicznie 
polega na tym, i e  ekspansja i recesja mogq siq r6ini t  pod wzglvdem dlugofci, a wiec nie ma 
gwarancji, l e  budiet da si? zr6wnowaiyt w trakcie jednego cyklu. 

9 b&nccd budget policy - polityka zr6wnowaionego budietu; annually balanced budget - 
budiet r6wnowaiony rocznle; functional finance- funkcjonalna polityka budietowa: 
stabi lkat ion function - stabilizacyjna funkcja rzqdu; fiSca1~0licy - pol~ty ka fiskalna; business 
cycle- cykl gospodarczy; recession- recesja; economic expan5ion - ekspansja gospodarcza. 

An approach t o  Fi5calpolicy and the issue of balancing the budget that propose5 the budget e h o u l d r  
balanc6d over the busin666 cycle, deficits during reces6ions 6hould be balanced by 6urplu666 during 
expawlon6. Most economi6t6 con6ider Chi6 approach to  bepreferable to  the annually balanced budget 
approach because i t  allows for co~ntercycIical fiscalp01iCy (deficit6 during recessions and 6urplus66 
dunflg expansions are countercyclical). However, the problem with cycIicaIly balancing the budget is that  
expansion6 and recession6 are unequal in duration and magnitude, 60 that there i6 no guarantee that 
the budget will actually be balanced 4 balanced budget policx annually balanced budget; functional 
finance; stabilization function; f iscalpolic~ bu6ine65 cycle; rece66ion; economic expansion. 

dealer - kupiec 
Pofrednik, kt6ry ulatwia wymiane miedzy osobami, kupujpc, skladujpc i sprzedajpc towary, 
uslugi, waluty lub instrumenty finansowe. Rola kupca r6zni sic od roli maklera tym, ze w 
przeciwieristwie do maklera, kupiec zakupuje sw6j inwentarz i nim handluje. Tak jak wszyscy 



pofrednicy, kupcy i maklerzy ulatwiajp wymiane przez obnizenie koszt6w transakcyjnych, a 
doch6d sw6j czerpip z powstalych w ten spos6b oszcqdnofci. 

I$ broker- makler; exchange- gielda; transaction c05t5- koszty transakcyjne; merchant 

! 

- kupiec. 

An intermediary who facilitates exchange between other6 by buying, holding in inventory and selling of 
goods, services, currencies or Finsncial Lvstruments. The dealer role should be distinguished from a 

broker role. A dealer, unlike a broker, buys for his own Inventory and sells from this inventory. Both 

dealem and brokers a@ all intermedianee facilitate exchange by reducing transaction costs, and earn 
their incorns from these cost savings. 4 broker; exchange; transaction costs; merchant. 

debit - de bet 
El. [rzeczownik] W podw6jnej ksiqgowofci, czyli ksiqgowofci podw6jnego zaplsu -(an& 

double en t ry  bookkeeping), lewa strona rachunku lub konta; strona "winien". 

El. [czasownik] Obcipianie rachunku lub konta. 

m. [noun] in double entry accounting the left side of the ledger. [verb] a decrea5e of an account. 

decision lag - op6inienie decpyjne 
R6znica w czasie jaki uplywa miedzy miqdzy dostrzezeniem potrzeby podjqcia decyzji 
makroekonomicznej, a powzieciem takiej decyzji. Op6fnienie decyzyjne m o t e  bye znaczne w 
przypadku polityki fiskalnej, gdyF decyzje odnofnie tej polityk~ podejmuje parlament. W 
polityce monetarnej opbinienie decyzyjne jest zwykle bardzo kr6tkie, gdyz prowadzi jp bank 
centarlny . 

I$ recognition lag-- zwloka rozpoznawcza; action lag- op6fnienie wdrozeniowe; impact 

lag - op6fnienie efektu; administrative lag - opdinienie admin i~ t ra i~ jne ;  inside lag - 
op6inienie wewnetrzne; outside lag - op6inienie zewnetrzne; passive macroeconomic policy 

- bierna polityka makroekonomiczna; monetary rulc- regula monetarna; open market 

operations - operacja na otwartym rynku. 

The delay between the time when policy maker6 recognize the need for macroeconomic policy action and 
the time when they determine what action is actually to  be taken. In Rscalpol i~~, the decision lag may be 
considerable, ass parliamentary debate is often required to  decide on a particularpolicy. In monetary 
policy the decision lag is ~ u a l l y  very short as central bank decision making is usually quite concentrated. 

I 
4 recognition lag; action lag; impact lag; administrative lag; ineide lag; outside lag; passive 
macroeconomic policy monetary rule; o p n  market operations. 

jako przesuniqcie krzywej popytu w lewo, a tym samym, w 



t o  the left and up (which is equivalent). 

decreasing returns to scale- rnalejacy zwrot skali produkcji 
Proporcjonalne zwigkszenie ilofci wszystkich wklad6w, czyli zwiekszenie skali produkcji. 
przynosi rnniej n i i  proporcionalne zwiekszenie produkcji; np, podwojenie wszyskich f rodk6w 
prowadzi d o  zwigkszenia produkcji, lecz rnniej n i i  dwukrotnie. 

A proportional increase in amounts of  all inputs (Increase in the 6cale of  production) yields .a lee6 than 
proportional increase in output (6.g. a doubling in all inputs yields 1866 than .a doubling in output). 

deferred annuity- renta odrouona 
Renta, kt6rej wyptaty rozpoczynajp sig p o  uptywie okreflonego czasu, wzglednie p o  spetnieniu 
okreflonego warunku, takiego jak frniert lub przejfcie na erneryturg wlafciciela renty. Wyplaty 
renty odroczonej rnogp bye ograniczone w czasie lub odbywat sig w nieskohczonoft. 

9 annuity- renta; contingentannuity - renta uwarunkowana; fixedannuity- renta 
terrninowa; perpetualannuity- renta bezterminowa; immediate annuity - renta 
bezzwtoczna. 

An annuity with payments starting after a specified tlme has elapsed or a condition, such a5 the death 
or retirement of the annuity contract owner, i6 fulfilled. P8yments on a deferred annuity may be for a 
limited time or in perpetuity. d annuitx contingent annuity: fixed annultx perpetual annuity, immediate 

deflation - deflacja 
Og6lny spadek fredniego poziornu cen w gospodarce. 

A general decrease in the average level of p r i m  in the economy. 

deflationary gap (recessionary gap) - lu ka deflacyjna (recesyjna) 
Okreflenie "luka deflacyjna" jest uiywane przez r6lnych autor6w w dw6ch odrniennych 
znaczeniach: 
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a. R6inica miqdzy poziomem Produktu Narodowego Brutto (PNB) r6wnowagi a poziornem 
potencjalnego Produktu Narodowego Brutto (PNB) (zgodnego z pelnym zatrudnieniem), w 
sytuacji PNB r6wnowagi niiszego od potencjalnego PNB. W ponizszych wykresach PNB 
r6wnowagi wynosl 25,  a potencjalny PNB wynosi 35, luka deflacyjna wynosi 10. 

wydatlo gbbalne, dochM Mr. 

0 10 20 30 40 50 0 10 20 30 40 50 

doch6d Mr. lub PNB 

AE: wydatki globalne AS: podaz globalna 
Y: Doch6d Narodowy Brutto lub PNB A D :  popyt globalny 
Yf: potencjalny PNB LRAS: dlugookresowa podaz globalna 
Poziom cen jest mierzony wskainikiem cen. 

LRAC = Yf 

e demand - aggregate eupply 
Z u r e ~  - national income model - 

demand - popyt 
Zaleznoft  pomiedzy cenp produktu a ilogcip poipdanp przez kupujacych. Ilogci produktu, kt6re 
kupujpcy sp sklonni i sp w stanie kupit p o  r6znych cenach w danym okresie czasu. 

Reiationship between price and quantity of a product demanded by buyere. Quantities of a product 
buyers are willing and able to buy a t  vaflou6 prices duflhg a given time interval. 



demand cuwe - krzywa popytu 
Wykres przedstawlajpcy zalelnote pomiedzy cenp a iloicip 

0 4 8 12 16 20 

Kclation6hip betwcen price and quantity demanded by buyers (dcmand function) represented a5 a graph. 

demand deposit - de pozyt bieiqcy 
Depozyt wyplacalny bez uprzedzenia, na zadanie czekiem, trata, przekazern kornputerowyrn 
tub poleceniem ustnyrn, w odr6znieniu depozytu terrninowego kt6ry wyrnaga uprzedzenla 
przed wyplatp lub jest deponowany na okreflony czas. 

9 demand d e p s i t  account- konto czekowe a vuta,  biezpce konto depozytowe; t ime 

deposit- depozyt terrninowy; check- czek; d r a n -  trata. 

A deposit withdrawable without notice, on demand, by check, draft, computer or verbal ordcr. in 
contradistiction to a time deposit which require6 notice prior t o  withdrawal or is deposited for a specif i 

demand deposit account - konto czekowe a vista, biei3ce konto depozytowe. 
Konto czekowe a vista : Depozyty konta czekowego a vista sq wyptacalne czekiern, 
bez uprzedzenia, na ipdanie - tzn. ze czek wystawlony na konto a vista jest platny na 
zpdanie. W przypadku nlekt6rych innych kont, bank mole prawnle odroczye wyplate 
depozytbw. W Anglii konto czekowe a virta zwane jest 's ight deposit': dawniej "current 

account': W lnnych krajach anglojezycznych (np. Kanada) dalej uzywany jest terrnin 
''current account" 

Konto czekowe a vista w banku komercyjnyrn. 

Biezace konto depozytowe: Konto depozytowe z kt6rego depozyt jest wyplacalny bez 
uprzedzenia, na ipdanie (czekiern, tratp, przekazem komputerowyrn lub poleceniem 
ustnyrn), w odrdinieniu od konta depozyt6w terminowych, kt6re wyrnagajp uprzedzenia 
przed wyplata lub sp deponowane na okretlony czas. Wedlug tej definicjl blelpcy depozyt 
rnusi bye wyplacalny na zpdania lecz nie musi bye wyptacalny czek~ern. 

checking account - konto czekowe; checkable deposit - depozyt wyplacalny czekiem; 
t ime deposit- depozyt terrninowy; time deposit account - konto depozyt6w terminowych; 
bank money- pienipdz bankowy; money- pienipdz. 

m A checking accountpayable without notice, on demand - LC. a demand deposit check is payable on 

demand. With other types of accounts, the bank may legally delay payment. In England, this type of 
account is called a Sight depo6it: formerly .current account: In other English speaking countries the 
'current account' term is still in use. D A  checking account in a commercial bank Any deposit 
account from which depo6it6 are withdrawable without notice, on demand (by check, draft, computer or 

check. & checking account; checkable deposit; time deposit; time 



+ to ta ldemand for money -calkowity popyt na pieniadz 

. d total  demand for money. 

demand induced inflation - inflacja wywolana popytem 
e demand-pull inflation - inflacja wywolana popytern. 

d demand-pull inflation. 

demand schedule - tabela popytu 
Tabela ilustrujaca funkcjq popytu, czyli zaleinof i  porniqdzy cena a ilofciq poiadana przez 

demand-pull inflatlbn - inflacja wywolana po pytem 
lnflacja spowodowana wzrnozeniern popytu globalnego. 

Inflation caused by an increase in demand. 

Fundusze pieniqine pozyczone depozytowej instytucji finansowej na warunkach, kt6re obejrnuja 
rnozl iwoft  wycofania depozytu na iadanie, po  uprzednirn powiadornieniu lub p o  uplywie 
okreflonego czasu. Przyjrnujac depozyty, instytucja finansowa tworzy tyrn sarnyrn pasywa 
depozytowe. Dla depozytariusza depozyt jest czqfcip jego aktyw6w. Depozyt r 6 i n i  siq od 
udzialu, na przyklad w zbiorowym funduszu lokacyjnyrn, tyrn, ze udzial nte jest dlugiern jak 
depozyt, ale czqfcip kapitalu firrny przyjrnujacej na przechowanie fundusze od wlafc~ciela 
udzial6w. Udzial nie jest pozyczka, lecz stanowi lokate kapitalu. Jednakie udzialy w 
sp6ldzielczych ~nstytucjach oszczqdnofciowych ( np. sp6ldzielniach kredytowych) okreflane sa 
rnianern depozyt6w. Depozyt r6 in i  sie takte od skladek ubezpieczeniowych i wplat na fundusz 
rentalny. Chot skladka ubezp~eczeniowa jest dla firmy ubezpieczeniowej form4 pasyw6w, 
stanowi ona jednoczefnie zaplate za uslugi ubezpieczeniowe. Wplata na fundusz rentalny jest 
natornlast udzialem w jakirnf funduszu ~nwestycyjnyrn. 

0 bankdeposit - depozyt bankowy; checkable deposit - depozyt wyplacalny czekiern lub 
tratp; depository financial institution - depozytowa instytucja finansowa; share - udzial. 

Funds lent t o  a depository financial Institution, under provisions that allow withdrawal on demand or with 
notice or after a specified time per i~d. In accepting deposits, the depository institution issues deposit 
liabilities. Thus, a deposit is a liability t o  the issuing institution and an asset t o  the depositor. This is 
in contrast t o  a share, such as  a share in a mutual fund, which is not a liability, but equity, t o  the 
institution receiving the funds from the owner o f  the shares. I t  is not a loan o f  funds, rather an equity 
investment of funds. However, shares in a mutual thrift institution (e,g credit union) are referred to  a s  
deposits. A deposit 8/56 diffem +om a premium on an insurance policy or an annuity fund. Although 
an insurance premium does give rise t o  a liability on the part of the receiving institution, the premium is 
8/50 payment for the service of insurance. An annuitypremium is a share in some inv8stment fund. 
d bwnk deposit; checkable deposit; depository financial institution; share. 

deposit account - konto depozyt6w terminowych 
Ill Konto w depozytowej instytucji finansowej, na kt6re rnozna skladat depozyty. 

e deposit - depozyt; depository financial institution - depozytowa instytucja finansowa. 



deposit insurance - ubezpieuenie depozyt6w bankowych 
& bank deposit insurance- ubezpieczenie depozyt6w bankowych. 

4 bank deposit in6uranm. 

deposit liabilities - p a s y a  de pozytowe 

0 deposit - depozyt; depository financial institution - depozytowa instytucja finansowa. 

Liabilities created when a depository financial institution accept6 depo5its. 4 deposit; depo6itory 
financial institution. 

depo5itu1y financial institution - depozytowa instytucja finansowa 
lnstytucja sprawujpca funkcje pofrednika finansowego i przyjrnujpca depozyty. Sp dwa rodzaje 
takich instytucj~: banki kornercyjne i instytucje oszcz~dnofctowe. Te ostatnie obejmujp: 
sp6ldzielcze banki oszcz~dnofciowe, oszczqdnofciowe kasy budowlane (w Anglii znane jako 
"building societies") i sp6tdzielcze kasy oszczqdnoSciowe. 

& financialintermediary- pofrednik finansowy; deposits- depozyty; bank- bank; t h r i f t  

inst i tut ion - ~nstytucja oszcz~dnofciowa; mutualsavings bank- sp6ldzielczy bank 
oszcz~dnofciowy; saving and loan a5sociation - o ~ z c ~ ~ d n o f c i o w a  kasa budowlana; credi t  

union - sp6tdzielcza kasa oszczcdnofciowa. 

An institution tha t  acts as a financial intermediary and accept5 deposits. Depository financial 
institution5 may be classified as  1. commercial bank6 or 2. thrift institutions . Thrift institutlonb 
include mutual savings banks, saving6 and loan a66ociations (known as  building s o c i e t i ~ ~  in England) and 
credit unions. financhl intermediarj deposits; bank thrift institution; mutual savings bank saving 
and loan as6ociation; credit union. 

depository financial intermediary- depozytowy pojrednik finansowy 
Pofrednik finansowy przyjrnujacy depozyty. 

0 dcposimy,financial institution - depozytowa instytucja finansowa; financial intermediary 

- poirednik finasowy. 

A financial intermediary that  accept deposits. 4 depository financial institution; financial 



amortyzacja) in the sense of consumption of physical capital is a narrower concept than amortization 
(Pol. amortyzacja) in accounting. The fimtpcrtains only t o  capital. the second may pertain t o  other 
assets as well. Amortization in accounting may also mean the periodic reduction o f  particular 1iablI;ties. 

depreciation of assets - deprecjacja a w b w  
Obn~ienie wartoici aktyw6w z powodu zmniejszenia ich cen rynkowych. Jeieli deprecjacla 
aktywbw wpjywa znacznie na obraz stanu finansowego firmy, powinno s~q przeprowadzit ich 
waloryzacjq lub rewaloryzacjq. 

Reduction of the accounting value of ae6ets because of a reduction in their market value. If the 
dcprcciatlon o f  market value of assets matenally affects the hitancia1 s ta te  o f  the firm, the as6ets 
should be revalued. 

depreciation of the currency- deprecjacja waluty 
W systemie plynnych, tzn zmiennych, kurs6w walutowych, (ang, f loat ing exchange r a t e  

system),  obniienie kursu walutowego spowodowane interakcjp podaiy i popytu na wolnych 
rynkach walutowych W systernie sztywnych, czyli ustalanych przez rzpdy, kurs6w walutowych 
(ang, fixed exchange r a t e  system),  obniienie kursu nazywane jest dewaluacjq (ang. 

In a flexible exchange rate system, the lowering of the exchange rate caused by the interaction of supply 
and demand on free foreign exchange markets. In a flxed exchange ratc system (fixed by govcrnment5) a 
lowering o f  the exchange rate is called devaluation. 

derived demand (indirect demand) - popyt pochodny (posredni) 
Ill Popyt na dany produkt zaleiny od popytu na inny produkt. 

[21 Poniewai irod+ern popytu na trodki produkcji jest popyt na produkty wytwarzane przez te 
Crodki, popyt na trodki produkcji nazywany jest popytern pochodnym lub poirednim. 

fac tor  demand - popyt na czynnik produkcji. 

m Demand for one product that  is dependent on demand for another product. Since the source o f  
demand for resources is the demand forproducts produced by or with these resource6, demand for 
resources 16 callcda derived or indirect demand. @ hctor  demand. 

devaluation - dewaluacja (waluty) 
Obnizenie oficjalnego kursu walutowego decyzjp rzpdu, w systemie sztywnych, czyl~ ustalanych 
(przez rzpdy), kurs6w walutowych (ang, fixed exchange r a t e  5y5tem). 

Lowenng of the official exchange ratc by force of government decision, in a sy5tem of JiXGd exchange 



developed economy- gospodarka rozw~niqta 
El Rozwiniqta gospodarka rynkowa. 

E3 Gospodarka z wysoko rozwlniqtym sektorem przemyslowym i wysokim dochodem na 
glow? ludnotci, kt6ra pozbawlona jest cech gospodarki nier6wnomiernie rozwiniqtej, wzglqdnie 
monokulturowej, i w kt6rej rynki spelniajp mniej lub bardziej istotnp role mechanizmu 
koordynujqcego C h o t  d o  niedawna wielu ekonomist6w uwatalo Zwlqzek Radziecki i N R D  za 
rozwiniete gospodarki nierynkowe, niewielu z nich podtrzymalo by takq op~n iq  dzisiaj, kledy p o  
upadku rezim6w komunistycznych w tych krajach ujawnione zostalo ich glebokie zacofanie 
gospodarcze i cywilizacyjne. 

jednym z przyklad6w takiego zacofania jest wp lyw degradacji trodowiska naturalnego na jakoft  
iycia, czyli faktyczny poziom dobrobytu obywatell w tych krajach. lnnym objawem zacofania 
jest demoralizacja spoleczehstwa i oslabienie postaw obywatelskich (z drugiej strony mo ina  
kwestlonowat jakogt zycia w wielu rozwiniqtych gospodarkach rynkowych). Opr6cz 
problem6w zwipzanych z jakoscip iycia istniejp jeszcze tak uchwytne dowody zacofania jak 
glqboka niewydajnogt gospodarek bytego ZSRR i N R D  i niska sila nabywcza IudnoSci. Jetl i  
odrzucimy byly ZSRR i N R D  jako przyklady rozwiniqtych gospodarek nierynkowych, pojecie 
gospodarki rozwiniqtej n~erynkowej stanie sie czysto teoretycznym konstruktem. 

9 efficiency - wydajnott; purchasing power- sila nabywcza. 

B 4 developed market economy. An economy that has a highly developed industrial sector and high 

level of income per capita and does not exhibit the symptoms of a dual economy or monoculture, but in 
which markets may or may not be the predominant coordinating mechanism. Although until recently 
many economists considmd the Soviet Union and the German Democratic Republic t o  be in the non- 
market developed economy categov, few economists would venture such an opinion today in view of the 

depth of economic and civilizational backwardness that ha6 become visible after the fall o f  communist 

regimes in these states. 0 To mention one symptom of this backwardness, one may examine the 
impact of environmental degradation on the quality of life, and thus real welfare, of citizens of these 

countries. Another symptom is the demoralization of society and degradation of civic mindedness. 
(On the other hand, one may also raise similar que~tion5 of quality of life with respect t o  many developed 
market economic6.) However. beyond issue6 of quality of IiJG i6 the more tangible evidence o f  gross 
inefi iency of the economics of the former USSR and GDR and low levels of actual real income in terms 
of purchasing power. If one rejects the former USSR and GDR as example6 of nonmarket develo~ed 

economi~e then this category becomes a purely theoretical construct. 4 6fJiCiency: purchasing power. 

differentiated ol$opo&-- oligopol produktu zr6znicowanego 
Oligopol, kt6rego firmy, produkujq r6inipcy siq miedzy sob? produkt. W percepcji kupujpcego. 
produkt jednej firmy nie jest identyczny, lecz podobny d o  produktu drugiej firmy. 

An oligopoly in which firms produce a differentiated product. The product of one firm is similar but not 
identical to the product of another firm. 

d;fferentlatedproduct - produkt zr6znicowany 
Produkt, kt6t-y w percepcji kupujpcego, nie jest identyczny, lecz podobny d o  innych produkt6w 
tego samego rodzaju. R6tnice mogp dotyczyt konkretnych wlafciwofci fizycznych produktu, 
zwipzanych z nim uslug, jak: gwarancja czy dystrybucja, lub r6inic ukrytych czy domniemanych. 
W kontektcie analizy struktury rynku, czyli struktury konkurencji, (O konkurencja doskonala, 
konkurencja monopolistyczna, oligopol, monopol) r6 inorodnot t  produktu odnosi siq d o  
zr6inicowania produktu miedzy firmami (tzn. w percepcji kupujpcego, produkt jednej firmy jest 
podobny, cho t  nie jest identyczny z produktem drugiej firmy. 

A product tha t  is similar but not identical (in the buyer2 perception) t o  otherproducts of the same kind. 
Differences may be based on real physical difference* as wellas associated services, warrantee and 



competition) analysis, product differentiation refers to differentiation of the product among the various 
firms (ie. the product of one finn is similar but not identical to  the product of another firm, in the 
perception of the buyer). 

diminishing (marginal) utility- rnalejqca uzyteczno5C kraricowa 
Zasada mikroekonomiczna, wedlug kt6rej uiyteczno9t kraricowai maleje z kaidp kolejng 
jednostkp spoiywanego produktu: np. uzytecznoit drugiej szklanki napoju jest mniejsza o d  
uiytecznoici pierwszej. W terminologii ekonomicznej pojqcie uiyteczno9ci nie jest 
r6wnoznaczne z pojqciem pozytecznofci, lecz raczej z pojqciem przyjemnoici lub satysfakcji. 

A microeconomic principe according to  which marginal (additional) utility decrease6 with each additional 
unit of a good consumed (8.9. the utillty of the second glass of water is le6s than the utility of the firat). 
Utiiity in economic terminology is not cquivaient t o  the concept of u5efiiness. Rather i t  means 
satisfaction or picasure. 

diminishing marginalproduct- malejqcy produkt kraricowy 
W miare pow~ekszania zmiennego grodka produkcji w trakcie procesu produkcyjnego produkt 
krahcowy zmiennego irodka produkcji ulegnie obniieniu, w sytuacji kiedy i l o t t  innego i rodka 
produkcji bedzie miala charakter staly. Dodatkowe i l o i c~  zmiennego i rodka produkcji 
spowodujq stopniowe spowolnienie wzrostu produkcji. W sytuacji skrajnej produkt krahcowy 
moze przybrat charakter ujemny, jeSli dodawanie zmiennego i rodka produkcj~ wywola  
obnizenie produkcji calkowitej. 

e variable r ~ s o u r c e  (factor) - zmlenny Srodek produkcji; fixed re50ut-ce (factor) - staly 
9rodek produkcji; marginslphy5icalproduct - produkt krahcowy; law o f  diminishing marginal 

returns- prawo malejpcego zwrotu krahcowego. 

As additional units of a variable factor are added to  theproductionprocese, while the amount of another 
factor is fixed. the marginal physical product of the variable factor wiii eventually diminish. Additional 
units of the factor will bring succes6ive& smailcr increases in production. Eventual&, the marginal 
physlcaiproduct may even become negative as additional units of the variable hc to r  may actually reduce 
to ta l  production. variable resource (factor); fix& resource (factor) marginalphysit8lproduct; law 
o f  diminishing marginal returns. 

diminishing marginal returns - malejqcy zwrot kraricowy 
e diminishing marginalproduct- malejpcy produkt krahcowy. 

Q diminishing marginal product. 

discouraged worker - pracownik zniechqcony 
Pracownik, kt6ry p o  wielu niepowodzeniach przestal szukat pracy. Skoro, wiqc pracownik 
zniechecony nie odgrywa aktywnej roli na rynku pracy, nie bierze siq go pod uwage przy 
kalkulacji stopy bezrobocia, ani t e i  przy d o  kalkulacji sily roboczej gospodarki. 

A worker who is absent from the labor market becau6e after many failures t o  obtain work he ceased to  
look for work. A diecouragcd worker is not included in the caicuistion of the unemployment ra te  (neither 
in the calcuiation o f  the labor forcc) because he is not taking active part  in the labor market (is not 

discretionary fiscal policy- dyskrecjonalna poldyka fiskalna 
Polityka fiskalna wymagajpca aktualnej decyzji rzpdu, w odr6inieniu od automatycznych 
stabilizatorbw fiskalnych (ang. automat ic  fi~iscaletabiiizcr5) takich jak zasilki dla bezrobotnych. 
kt6re dzialajq na podstawie ~sniejqcych ustaw i nie wymagajq dodatkowych decyzji rzpdu. 



example unemployment compensation, whlch operate based on existing laws and do not require additional 
government deci6ion9. 

discretionary monetarypolicy - dyskrecjonalna polrtyka monetarna 
Polityka monetarna, kt6ra wymaga decyzji ciala zarzpdzajpcego bankiem centralnym w 
odniesieniu do wzrostu podaiy pienipdza i warunk6w udzielenia kredyt6w. Polityka monetarna 
r6 in i  sig od reguly monetarnej tym. 2e w przypadku tej ostatniej bank centralny posluguje sig 
wczebniej ustalonp formulp w celu ustalen~a stopy wzrostu podaiy pienipdza. 

+ monetary rule - reguta monetarna; monetarypalicy - polity ka monetarna. 

Monetary policy requiring a d&ion of the governing body of the central bank regarding the rate of 
growth o f  money supply and credit market conditions, a6 0pp05ed t o  a 'monetary ruleY by which the 

O monetary rule; monetBrypoliGY. 

diseconomies of scale - niekorzyici skali produkcji 
Wzrost brednich koszt6w produkcji zwipzany ze 
wzrostem skali produkcji, tj. ze zwigkszeniem 
ilobci wszystklch frodk6w produkcji, wlpcznie z 

niekcnyJci skali 
kapitalem fizycznym, np. z powodu trudnofci 

Niekorzybci skali produkcji tlumaczp ksztalt 

dlugookresowych koszt6w frednich, przy du ie j  
skali produkcji. 

cconomie5 of 5cale - korzybci skali produkcji; 

rninirnalna sMa iMt long-run avcragc c o s t  curve -krzy wa 
wydajnei prcdukcji dlugookresowych koszt6w brednich 

lncrease in average production c06t6 afl6ing from an increadd In the 5caIc of production fincreased 
quantity of aN inputs, including physical capital) (8.9. due t o  diffiGultie6 in controlling and managing a very 
large firm). Discconomies of 6caI6 explain the shape o f  the end (lower scale and increasing) segment of 
the long-run average cost curve. 

disinflathn - dezinflacja (o bnizenie inflacji) 
Zmniejszenie stopy inflacyjnej. Obniienle tnfacji. 

Decrca5e in the rat6 of inflation. 

di5po5able i m e  - doch6d dyspozycyjny 
Doch6d netto po  opodatkowaniu. Doch6d Osobisty minus podatek od dochod6w osobistych. 
Doch6d dyspozycyjny, kt6rym gospodarstwa domowe rozporzpdzajp na wydatki konsumpcyjne 
i na oszczedzanie. 

Net income taxes. Personal income minus per6onal income taxee. Di5po6able imome available t o  
households for consumption and ~aving. 

dissaving - oszuqdzanie ujemne 
Wydatki konsumpcyjne przekraczajpce poziom dochodu dyspozycyjnego. Wydawanie powy le j  
poziomu dochodu dyspozycyjnego wymaga obnizenia stanu oszczgdnofci lub zaclpgnigcia 
dlugu. Zacipgniecie dlugu, jak i obniienie stanu oszczqdnobci, oznacza ujemne oszczedzanie. 



Consumption spending above the lcvcl of  disposable income. Spending above the level of  disposable 
income requires a reduction of  the stock of  savings or borrowing. Borrowing as well as  lowering of the 
stock of  savings means negative saving (dissaving). 

distribution function (of government) - dystrybucyjna rola rzqdu 
Polityka rzpdowa, kt6rej celem jest redystrybucja dochod6w i tam gdzie to mozliwe, r6wniez 
bogactwa w celu zapewnienia wiqkszej sprawiedliwoici, wzglqdnie zlagodzenia ub6stwa w 
spoleczehstwie. Rzpd mo ie  ksztaltowat sprawiedliwoft spo+ecznp ustalajpc odpowiednio 
podatki i wydatki rzpdowe, a takze przy pomocy regulacji. 

+ functions of govcrnmcnt - role rzpdu. 

~overnment policy aimed a t  redistributing income andpossibly wealth t o  provide for greater equity or t o  
ameliorata the social problem of  poverty This is usually understood in the context of  tex and 

government expenditures p o l i ~ ~ .  HOWCVCI: i t  may also involve regulations that  tend to promote equity. 

& functions of  government. 

distribution o f  income - podzial dochodu narodowego 
a. Pcrsonsl  d is t r ibu t ion  o f  income - podzial dochodu narodowego na jednostke lub klasq 

dochodowp. Procent dochod6w otrzymywanych przez kaidp klasq dochodowp. 

0, func t iona ld is t r ibu t ion  o f  income - podzia+ dochodu narodowego wedlug i r6d la 
dochod6w, tzn. kategorii irodk6w produkcji, np. place jako doch6d ze sprzedazy robocizny, 
odsetki z kapitalu, czynsz z ziemi, zysk z przedsiqbiorczoici. 

B, personal distribution of  income: Distribution of national income among individual6 on income cohorts. 
Percent of  income received by each income cohort. functional distribution of  incoma Distribution of  
national income according t o  the source of  income (id. categori~d of reso~rces), for 8xampIe as  income 
from the sale of labor, intercat from capital, rent from land, profit from cntrcprcncurship. 

distribution ofproducts- dystrybucja produkt6w 
Gospodarka: mechanizm koordynujpcy w gospodarce przydz~elajpcy produkty 

gospodarstwom domowym 

Marketing: proces fizycznej dostawy produkt6w konsurnentom. Czqit  procesu 
marketingowego, kt6ra polega na dostarczaniu konsumentom wartofci. leden ze skladnik6w 
oferty marketingowej dla klienta. 

fundsmcntsl  cconomic process - podstawowy proces ekonornicxny. 

m Economics: A coordinating mechanism of  the economy allocating products t o  households. 
Marketing: The procms of physically delivering products t o  consumers. Part of  the marketing 

process of  delivering value t o  the consumer. One of the components of the marketing mix, ie.  the total  
marketing offer t o  the consumer. & fundamental economic process. 

dividend - dywidenda 
Czqi t  zysku korporacji wyplacona akcjonarjuszom. 

Part of  the corpora tion's profit paid out t o  shareholders. 

division of  labor- podzia) pracy 
+ division o f  work- podz~al pracy. 

& division of  work. 



division of work - podzial pracy 
Podz~ak procesu produkcyjnego na czqfci, z ktbrych kazda jest wykonywana przez innego 
pracownika. Przy podziale pracy pojedynczy pracownik wykonuje zwykle kilka 
wyspecjalizowanych czynnofci, tj, niewielkp czqft procesu wytwarzania towaru lub uskugi. 
Podziak pracy i zwipzana z nim specjalizacja pozwala zwykle uzyskat produktywnoft robocizny 
wielokrotnie wiqkszp n i i  ta, ktbrp osipga siq w rzy systemie produkcji jednostkowej, t o  jest 
taklej, w ktbrej kaidy pracownik wytwarza produkt od poczptku do korica. 

Division of t h e p r o d u c t i o n p r o ~ c ~ ~  into smallerparts, of which each is executed by a different worker. 

W t h  dlvlsion of work an  individual worker executes a small p a d  (usually a f6w specialized 8ctivit;es) of the 
process of producing a commodity or service. Division of labor and the 8660Ciat~d 5pecialization usually 
increases laborproductivity several times larger than would be possible with a unit production system 
(where each worker produces the product from beginning to end). 

division of work- podzial pracy 
9 division of  work- podzial pracy. 

0 divi8ion of labor. 

Bezwarunkowe polecen~e zaplaty. 

2 )  dumping prowadzi do monopolizacji rynkbw, co oznacza, i e  jest dumpingiern zaborczyrn, 
stosowanym w celu wyeliminowania konkurencji na rynku docelowym (zagranicznym). 

Niestety, czqsto ustawy anty-dumpingowe sq uiywane w celach wylqcznie protekcyjnych, 
zmierzajpcych do monopolizacji rynkbw przez firmy krajowe. Wielu ekonomist6w kwestionuje 
zasadnoft ustaw anty-dumpingowych, twierdzgc, iF sprzedai poniiej cen krajowych rnoie bye 
spowodowana specyficznymi warunkami na rynku krajowym producenta, a nie Swiadczyt o 
nieuczciwofci wobec producentbw za granicp. Sprzedai poniiej kosztbw czqsto jest 
nastgpstwem niefortunnej decyzji rozwojowej firmy. W takiej sytuacj~, kaida firma stara sig 
pozbyt towaru, w celu zminimalizowania strat. Rbwnie czqsto zdarza siq, i i  firmy 
wprowadzajpce nowy produkt na rynek muszp zaczynat od ceny ustalonej poniiej kosztbw 
produkcji. Ochrona krajowego przemyslu przed takim handlem nie jest r6wnoznaczna z 
interesami spokeczeristwa, szczegblnie konsumentbw, kt6rym niisze ceny nie przeszkadzajq. 

Dumping zaborczy, jest niewqtpliwie wystarczajpcym uzasadnieniem lstnien~a ustaw anty- 
dumpingowych. Jeieli bowiem wiadomo, i e  celem dumpingu jest zmonopolizowanie rynku, 
wkafciwa polityka rzgdu powinna temu zapob~ec. Pojawia sig natomlast pytanie, czy 
monopolizancja rynku przez dumping zaborczy jest w og6le moiliwa, czy sie optaca i jak czqsto 
wystgpuje? Strategia monopolizacji rynku poprzez dumping zaborczy polega, przeciei, przede 
wszystkim, na ponoszeniu powaznych strat, sprzedajqc poniiej kosztow do czasu 
wyeliminowania konkurencji, a nastqpnie na odrabianiu tych strat przy pomocy ceny 
monopolistycznej. Biorpc pod uwage koszt finansowania dlugoletnich strat, wydaje siq, i e  tylko 



against dumping. J u s t i h t i o n  of  this legislation is based on two theses: I. Dumping represents unfair 
competition and 2. l a d s  t o  monopoliration of markets (predatory dumping). fl Anti-dumping laws are 
often abused for strictly protectionist putposes and t o  assist in monopolizing markets by d0mestiC 
firms. In any case, justification of  anti-dumping laws are questioned by many economists. Selling in 
export markets a t  prices below the dom65tiC price may be caused by specific conditions in the producer5 
home markets and does not imply unfairness t o  producers in the export market, country. Neither does 
selling below cost, which may be the result of miscalculation in marketing strategy. In such cases any 
firm will have t o  unload it5 wares to  cut lo558s. Also, introduction of new products may require selling 
initially below cost. Protection against such trade may not a t  aM be consistent with the interests of  the 
50ciety, including the interests of consumers, who do not object to  Iowerprices. Often, the real purpose 
is protection of  monopolized industries and so-called dumping may be the only method of  breaking this 
monopoly power of  domestic producem, fl However. the justification of anti-dumping laws t o  guard 
against predatory dumping seems t o  be valid. If i t  is known that  the purpose of  the dumping is t o  
monopolize markets, the proper government p o l i ~  is t o  prevent this. The question is whether 
monopolization of markets through dumping is a t  allpossible (does i t  pay) and is i t  a frequent 
occurrence? This strategy depends on f irst incurring significant /0658s by selling below cost (until all 
competitors are driven out of  the market) and then recouping these 1055~s through monopolyprices. 
Considering the additional costs of FinBncing long-term l05586, i t  seems tha t  only s ta te  owned 
companies can afford such 8 strategy. The only way this strategy can succ88d is i f  the culprit firm can 
receive some guarantee from the g0vGrnRICflt of the target market country tha t  it will protect the foreign 
firm's monopoly. Without this guarantee one can expect resurgence of competition, possibty from third 
country firms, as 6oon 86 monopoIyprice6 are in~ t i tu ted .  

durable goods - produkty trwale 
Produkty trwalego uzytku, to jest takie, kt6ryrni si? poslugujemy, lub kt6re narn sluzq dluzej niz 
rok, np, sarnochody, pralki, itp. 

Goods durable in use (over one year. 6.g. automobiles, washing machines). 

dynamic equilibrium - r6wnbwaga dynamiczna 
R6wnowaga dynarniczna wystppuje wtedy, kiedy system, kt6ry znalazl SI? w stanie 
nier6wnowagi, przejawia tendencjp powrotu do rbwnowagi, ale na innyrn poziorn~e n i t  

9 s ta t ionary  equilibrium- r6wnowaga statyczna. 

A dynamic equilibrium exists when a system, thrown into disequilibrii/m, tendB t o  return t o  equilibrium, 
but a t  a different point or level than the original. d stationary equilibrium 

ekonorniczny uwzglpdnia koszty dornniemane (ang. implicit costs) oraz koszty jawne (ang. 
6~p l iC i t  co5t5). Koszt ekonorniczny r6ini  sip od pojpcia koszt6w uzywanego w rachunkowobci 
(ang. accounting cost): 



przedstawiona jako zysk. W pojeciu ekonomicznyrn, czg i t  koszt6w nie ujgtp, czy tez n /e  
ujawnionq, nazywana jest kosztarni domniemanyrni (ang. implicit ~ 0 5 t 5 ) .  A zatem, cze i t  zysku 
w rachunkowoici, ekonomifcl traktujp jako koszt, a konkretnle, czqbt zysku koniecznp, ateby 
przedsigbiorca-wlaiciciel pozostawil irodki produkcyjne w danym przedsiebiorstwie i nie 
przenibsl ich do alternatywnego uzytku. Koszt ten nazywany jest r6wnie l  zyskiern normalnym 

ng. normalprofit). Pozostala czqgt zysku, to zysk ekonorniczny (ang. economicprofit), lub 

Costs of all the factors ofproduction (;.a labor. capital, land and entrepreneurship) understood a s  . 
opportunity costs. Opportunity cost of resource6 means their value (i.8, value o f  their output) in their 
best alternative u s .  Economic cost include6 both implicit and explicit costs I t  differs from the concept 

of cost in accounting (accounting cost): When the entreprmeur-owner does not  receive full payment 

for his input (of labor or other resources, including entrepreneurship), costs o f  these rssourceb are not 
h l l y  counted by the accounting system, and the entire amount o f  the entrepreneur's receipt6 is 
represented as profit. In economic termino/ogy, theportion of costs not counted is called implicit cost. 

Thus, par t  of accounting profit is considered by sconomists t o  be cost - specifically the portion o f  profit 
necessary t o  keep the entrepreneur From reallocating hi5 re6ources t o  alternative uses. This cost is also 

called normal profit. Profit above this level is economic profit w pure profit, 

economic development - rozw6j ekonomiczny 
a. Jakoiciowa poprawa gospodarki lub systernu ekonornicznego. Pojecie rozwoju 

ekonornicznego obejmuje: wzrost potencjalu produkcyjnego gospodarki; zr6znicowan1e 
produkcji - odejicie od rnonokultury (ang. monoculture), czyli jednorodnej produkcji 
(zwykle towarbw podstawowych); modernizacjq i rozw6j technologii; poprawq wskainik6w 
spolecznych i stopy Fyciowej oraz rozbudowe infrastruktury niezbednej dla rozwoju 
dzialalnoici gospodarczej, tzn, transportu, telekomunikacji, inforrnacji rynkowej i 
gospodarczej, bankowofci I ogblnie rozurnianego podrednictwa f~nansowego, stabilnego 
pieniqdza, handlu wewnetrznego i zagranicznego, funkcjonalnego systemu prawnego ( np. 
prawa wlasnotci i prawa kontraktowego), racjonalnego rzqdu i systemu polltycznego, 
kultury politycznej i handlowej, kornpetentnej kadry kierowniczej, konkurencyjnych rynk6w. 
funkcjonalnej organizacj~ przedsiqbiorstw oraz racjonalnych stosunk6w m~edzy pracodawcq a 

[ZI. Wzrost gospodarczy. Wzrost produkcji. Wzrost potencjatu produkcyjnego 

H Qualitative improvement of the economy or economic system. rhis concept o f  economic development 
includes: increase in theproduct/vepotential of the economy; diversification ofproduction - departure 
from monoculture, tha t  i6 dependency on one or two products (usually primary commodities); 

modernization and technological advancement; improvement in social indicators and standard o f  livin5 
development of infrastructure necessary for expansion of economic activity ( that  is d8~8Iopment o f  

tran5port. comrnunica tion, markst and economic information, banking and financial intermedia tion in 
general, stability o f  money, ;internal and extcrnal commerce, a functional legal system - esp, properfy and 
contract Lw, a rational government and political system, political and comrnerc;al culture, competent 
rnanager5, competitive markets, functional b~sin865 organization structures, rational labor-management 

relations). Econornlc growrh. Growth ofproduction. Growth in the economy% productive potential, 

economic efficiency - wydajnof t e konomiuna 
Szeroko rozurniana, wydajnoft ekonomiczna oznacza osiqgniqcie maksymalnych korzySci dla 

jak najwiekszej ilofci ludzi. WydajnoSt ekonorniczna zostaje osiqgnigta wtedy, kiedy 
wyczerpane zostaly wszyelkie moi l iwoici  polepszenia dobrobytu chotby jednej osoby, poprzez 
re-alokacjs Jrodk6w produkcji lub produkt6w i nie obnitono przy tyrn dobrobytu innej osoby, 
czyli kiedy wszystkle mozl~we korzyici z wyrniany zostaly zrealizowane. Pojecie wydajnoicl 
ekonomicznej wywodzi sic z filozofii utylitaryzmu 0. S. Mill i ] .  Bentham), a rozwiniqte zostalo 
przez wloskiego rnaternatyka Vilfredo Pareto. WydajnoSt ekonomiczna stanowi podstawowy 



standard wartoiciowania (ang. normative standard) w ekonomii. Standardami war to i~ iowania  
mogq bye te i :  r6wnoiL, sprawiedliwoit, wotnoi t ,  itp. 

Wydajnoi t  ekonorniczna obejmuje: wydajnoit statyczng (ang. s t a t i c  efficiency) i wydajnoi t  
dynamicznp (ang dynamic efficiency). WydajnoiC dynamicznp osipga sic wtedy, kiedy bletgcy 
stan rzeczy i bieiqce decyzje prowadzq do najlepszej moil iwej przyszloici. Wydajnoj t  
statyczna dotyczy sytuacji w danej chwili i obejrnuje wydajnoit alokacyjnp, w tym wydajnoit 
produkcyjnp I wydajnoit konsumpcyjnq. 

9 allocative efficiency - wydajnott alokacyjna; productive eff;CienCy - wydajnoi t  
produkcyjna; X-inefficiency - niewydajnoit-X; conetrained choice - wyb6r uwarunkowany 

In its broadcst meaning, economic efficiency means the attainment of maximum benefit for the maximum 

number of persons (greatest good for the greatest number). Economic eficiency is attained when all 
possibilities of improving the welfare of a t  least one individual through reallocation of re6ources or 

products, without reducing the welfare ofanother, have been exhausted when aNpos6ibb benefits from 
exchange have been realilcd. The philosophical origin of the concept of economic efficiency is the 
philosophy of utilitarianism (J. 5. Milland Jeramy Bentham). Much is also owed to  the Italian 
mathematician Yilfredo Pareto. Economic efficiency constitutes the fundamental normative standard in 
economics. Other nonnative standards include equity, justice, liberty. etc. 0 Economk efficiency 
includes two concepts: static eficiency and dynamic eficiency. Dynamk efficiency is attained when the 

current state of affairs or current decisions lead to  the best possible future. Static efficiency pertains 
t o  the situation a t  a given point in time. Static efti'ciency includes allocative efficiency. production 
eficiency and consumption efficiency & allocative emciency productive efficiency X- inefficiency; 
constrained choice. 

economic expansion - ekspansja gospodarua 
Staly wzrost dochodu narodowego i produktu narodowego brutto. Faza ekspansji w cyklu 

G bueinwe cycle - cykl gospodarczy 

A sustained increase in national income and GDP: The expansion phase of the business cycle. 
6 business cyck. 

economic growth - wzrost gospodaruy 
n. Wzrost potencjalu produkcyjnego gospodarki. Wzrost potencjalnego Produktu 

Narodowego Brutto (tub Netto). 

a. Wzrost rzeczywistego Produktu Narodowego Brutto, na przyktad, w fazie ekspansyjnej 
cyklu gospodarczego. 9 economic expansion - ekspansja gospodarcza. 

a. Growth ofproductive potential of the economy. Growth ofpotential GDP: LZJ Growth of actual GDK 
85 in the expansion phase of the business cycle. 

economic infrastructure- infrastruktura ekonomiczna 
@ infrastructure- infrastructura. 

4 infrastructure. 

economic integration - integracja ekonomiczna 



The joining of two or more separate markets (countries, regions, Industries). Elimination of tar i f f  
barriem and other trade restrictions (borders) between markets (countries, etc.) leads t o  more uniform 
prices, growth of exchange and ~pecLlization as well as economic growth and development. 

economic princye - zasada ekonomiuna 
Uog6lnienie obserwacj~ i hipotez dotyczgcych ekonomicznych zachowah jednostek 
gospodarczych (os6b i instytucj~). 

Generaiilstion of  ob5ervations and hypothesis about economic behavior of  economic entities (persona 
and institutions). 

economic profit (pure profit) - zy;k ekonomiunyl3 
Przych6d netto po odl~czeniu wszyskich koszt6w, zar6wno jawnych jak i domniemanych. 
Przych6d netto po odliczeniu wszystkich koszt6w irodk6w produkcji (koszt6w w znaczeniu 1 
kosztu alternatywnego - ang. opportunity cost), wlgcznie z zyskiem normalnym (ang. normal 

prof i t ) .  

Revenue net o f  all costs both explicit and implicit. Revenue net of  all costs o f  factors o f  production 
(understood as opportunity costs) including normal profit. 

economic system - system ekonomiczny 
I Spos6b, w jaki spoleczehstwo rozwigzuje podstawowe problemy ekonomiczne, dotyczgce 
asortymentu produkcji, wyboru technolog(i produkcji i podzialu dochodu. Spos6b, w jaki 
spoleczeristwo rozw~gzuje podstawowy problem ekonomiczny niedostatku (ang. 5ca rc i tA .  I 
System decyzyjny, informacyjny i motywacyjny gospodarki. 

Method by which society solves the fundamental economic problems or5 what assortment o f  products t o  
produce, choice o f  technology for production and distribution of  income (product). Method by which 
society 6 0 1 ~ ~ 6  the fundamental economic problem of scarcity. The economy5 decisional. informational 
and motivational sy6tems. 

economic theory- teoria ekonomiuna 
Teoria wyjatniajpca zjawiska i procesy ekonomicznych. Hipoteza dotyczgca zjawisk 
ekonomicznych, weryfikowalna drogq badah empirycznych. 

Theory relating t o  economic phenomena and processes. An empirically testable hypothesis about 
economic phenomena. 

economics - ekonomia 
Nauka o metodach, jakimi jednostki i spoleczehstwa rozwiqzujp problem alokacji Srodk6w 
produkcji w celu zaspokojenia wymagah i pragnieri. Nauka o wyborze uwarunkowanym 
ograniczeniami. 

Science concerned with the ways in which individuak and societ ie~ 601~8 the problem of  allocation of 
resources in order t o  satisfy wants. 5cicncc of choice under constraint. 

economies of scale - korrySci skali produkcji 
Obnizenie Srednich koszt6w produkcji wynikajpce ze wzrostu skali produkcji, czyli zwiekszenia 
iloSci wszystkich trodk6w produkcji, wlgcznie z kapltalem fizycznym, np, z powodu wiqkszej 
specjallzacji w zarzgdzie firmy lub w uzyciu kapitalu fizycznego, czy t e l  wiqkszej mozliwoSci 
wykorzystania zniiek ilotciowych w cenach kupowanych wklad6w. Korzytci skali produkcji 

l3 Angielski terrnin pure profit oznacz zysk ekonomiczny, co nie jest r6wnoznaczne z polskirn 'zyskiern czystym" 
kt6ry jest zyskiern netto. Odpowiednikiem zysku netto lub zysku czystego w angielskiej terrninologii jest net 
profit. 



tlurnaczq ksztalt rnalejpcego segmentu krzywej dlugookresowych koszt6w brednich, przy rnalej 
skali produkcji. Punkt, w kt6ryrn zanikajq korzybci skali produkcji, tub w kt6rym przewage 
uzyskujq niekorzybci skali produkcji i w kt6ryrn krzywa dlugookresowych koszt6w brednich 
osiqga minimum lub przechodzi w krzywg poziornq, okreblarny rnianem "wydajnej skali 
produkcji" lub "minirnalnej skali wydajnej produkcji" 

k-ay 
k-ay 

t 
t 

kodc i  niekoqdci skali 

LRAC 

rninirnalna skala iut minimalrn sMa iMt 
wydajnei pdukcji wdajnej pdukcji 

D8Cr8.468 in average production costs arising from an increase in the scale of production (increased 
quantity of all input, including physical capita~(e.g. due to greater specialkation in management or in use 
of physical capital, also grcatmpo66ibllity of obtaining quantity price discounts in p~rch.4666 of inputs). 
Economics of  scab explain the shape of the beginning (low scale - and decreasing) segment of  the long- 
run average cost GUIV~ .  The point a t  which economics of scale cease t o  be available or where they are 
counterbalanced by diseconomies of acale (long-run average coat curve reaches a minimum or becomes a 
horizontal curve) is called the 'Ifficient scale of production" or minimum efficient scale of  production. " 

ecu - europejska jednostka walutowa 
I e European currency unit - europejska jednostka walutowa 

4 European currency unit 

efficiency- wydajno66 
I e economic efficiency - wydajnobt gospodarcza 

4 economic effi~iency. 

eficiency cmt5 of regulation - wydajnoiciowy koszt regulacji 
Negatywny wplyw regulacji na wydajnobt gospodarczq. Regulacja rzqdowa powoduje 
niewydajnobt w gospodarce, poniewaz wplywa na zmiane bodfc6w i decyzji gospodarczych, a 
tyrn samyrn odbiega od idealu jakirn jest dobrowolny kontrakt na konkurencyjnym wolnyrn 
rynku. Przyklady posuniet regulacyjnych majqcych ujernny wplyw na gospodarke obejmujq: 
kontrole cen, restrykcje w handlu, ograniczenia dewizowe i niektbre wyrnogi licencyjne. 
Regulacja rnoze sprzyjat zwiekszeniu wydajnobci przez wchloniecie koszt6w zewnetrznych, 
poprawe wydajnobci rynk6w i obnitenie koszt6w transakcyjnych. Przyklady korzystnego 
wplywu regulacji obejmujq: wymogi jakobciowe w rolnictwie (pod warunkiern, i e  sq wymogami 
autentycznyrni, a nie ukrytyrni obostrzeniarni handlowymi), kontrole zanieczyszczenia 
brodowiska (jebli polqczona jest z podatkami od zanieczyszczenia lub przyznawaniem prawa, 
r6wniei drogq aukcji, do zanieczyszczenia drodowiska, a wiec nie polega wylqcznie na 
sztywnym stosowaniu przepis6w zwalczajqcych zanieczyszczenie), przeplsy zapobiegajqce 
oszustworn i regulujqce udostepnianie informacji opinii publicznej (np, zwiqzane z gieldami 
papier6w wartobciowych). 



The negatke impact of regulation on economic efficiency. To the extent some government regulation 
tends t o  alter incentives and economic decision away From the competitive voluntary contract ideal. i t  
creates inefficiency in the economy Example6 of regulation having this H e c t  include all forme ofpricc 
controls, tradc restrictlona, exchange controls and many licensing requirements. However, soma 
regulation tends t o  increa5e economic efficency by either internalizing external costs or benefits, 
improving the efi7ciency of m ~ r k ~ t 6  or reducing transaction costs. Examples of this type ofrcgu/ation 
may include agricultural quality standards (as long as  they are genuine, not trade restrictions in 
difiguise), pollution regulation (if combined with pollution tax65 or s pollution rights allocation or auction, 
not inflexible pollution standards) aa well as most antiVFraud and public disclosure regulation (for 
example in the securities markets ). 4 costs of regulation; administrative costs of regulation; 
compliance costs of regulation. 

efficient slloca fibn of resources - wydajna alokacja irodk6w produkcji 
@ wydajnoft  alokacyjna (ang. allocativc cfficicncY) 

4 allocativc eficiency. 

elastic demand- popyt elastyuny 
Popyt, kt6rego wsp6tczynnik elastycznofci cenowej jest wiekszy od 1.  Stosunkowo niestrorna 
krzywa popytu. Przy liniowej krzywej popytu, g6rna polowa krzywej jest zawsze elastyczna, a 
dolna zawsze nieeiastyczna. W punkc~e frodkowym elastycznoft jest jednostkowa. A zatern, 
nazwanie liniowego popytu elastycznym jest n~efciste i dotyczy jedynie odnofnej cze fc~  krzywej 

Q e l a ~ t i c i t y  o f  dcmand (price c l a s t i c i t ~  of demand) - elastycznoft popytu (cenowa 
elastycznoft popytu). , 

Demand w h o s e p r i ~ ~  elasticity is greater than I. Relatively shallow demand curve. I t  is important t o  
recognim the poaslbility o f a  demand curve composed of elastic, inelastic and unit elastic segments. 
With a linear demand curve, the top hal fof the curve is always elastic, the bottom half always ine/astic 
and a t  the midpoint demand is unit elastic. Thcreforc. description of a linear demand as ela5tic is 
imprecise and should be understand as pertaining only t o  the relevant range o f  the demand curve. 
59 elasticity of demand. 

elastic supply- pod* elastyczna 
Podai, kt6rej wsp6lczynnik elastycznoici cenowej jest wiekszy od 1 .  Stosunkowo niestrorna 
krzywa podaiy.  Naleiy zwrbcit uwage na mozliwoSt istnienia krzywej podaiy sktadajqcej siq z 
segment6w elastycznych i nieelastycznych, jak i elastycznofci jednostkowej. A zatern. "poda i  
elastyczna" m o t e  b y t  niefcislym okrefleniern podaty i nalety pamiqtat, i i  odnosi sic tylko d o  
odpowiedniej czefci krzywej podaiy. 

Q elas t ic i ty  o f  bupplS/ (price elast ic i ty o f  ~upplS/) - elastycznoft podaiy (cenowa 
elastycznof t podaiy). 

Supply whose price elasticity is greater than I. Relstivcly shallow supply curve. It is important t o  
mcognize the possibility of a supply curve composed of elastic, ine/~st ic and unit elastic segments. 
Therefore the description o f a  supply a5 elastic may be imprecise and should bc undmtand  as  pertaining 
only to  the re/cvsnt range of the supply cuwc. 4 e/asticity of supply. 

elasticity of demand (price -) - elastyuno6C popytu (cenowa -) 



pochodna 

= I lrednia 1 zakladajac Q =f(P) 

1 Q=i lo f t  E = w : popyt jest doskonale elastyczny 
E > 1 : popyt jest elastyczny (w tyrn odcinku) P=cena 
E = 1 : jednoskowa elastycznobt (w tyrn odcinku) 

E=wsp6lczynnik elastycznoSc~ E < 1 : popyt jest nieelastyczny (w tym odcinku) 
E = 0 : popyt jest doskonale nieelastyczny 

Ab~olute value of the ratio of percentage Change in quantity demanded to  the percentage change in price 
that  caused the change in quantity demanded. 

elasticity of supply (price -) - elastyunoft pod* (cenowa -) 
lloraz procentowej zmiany ilotci podanej, do procentowej zmiany w cenie, kt6ra byla powoderr 
zmiany ilofci podanej. 

- - pochodna 
zaktadajgc Q = f(P) 

i rednia 

Q=ilobt E = w : podat doskonale elastyczna 

P=cena E > 1 : podat jest elastyczna (w tyrn odcinku) 
E = 1 : jednoskowa elastycznoSt (w tyrn odcinku) 

E=wsp6lczynnik elastycznoSci E < 1 : podat jest nieelastyczna (w tym odcinku) 
E = 0 : podat jest doskonale n~eelastyczna 

Ratio of  percentage change in quantity 6uppIiGd to  the percentage change in prlce that cau5ed the 
change in quantity supplied. 

emplqvment rate - stopa zatrudnienia 
I - 
Procent sily roboczej gospodarki, posiadajgcej zatrudnienie. O labor force - sila robocza 
gospodarki. 

I I 
Percent of  the labor force that i6 employed. 0 labor force. 

entrepreneur - przedsiqbiorca 
Osoba, kt6ra organizuje trodki produkcji, przyjmuje na siebie ryzyko i uruchamia produkcjq. . 
Przedsiqbiorca czerpie zyski lub ponosi straty zwigzane z dzialalnokip gospodarcz?. 

A paraon who organizes resources, a56ume6 ri6k and initiate6 production. The entrepreneur receive~ 
profit6 Or B66Um66 lo6666 frOm the C G O ~ ~ O ~ ~ G  ~Ct lv i ty  

equation of exchange - r6wnanie wymiany 
MV=PQ, gdzie MV = przeptyw pieniqdzy w gospodarce. M= ilogt pieniedzy w obiegu V=  

prqdkott obiegowa pieniqdzy; PQ = norninalny Produkt Narodowy Brutto, Q= globalna i lo t t  
produkt6w wyprodukowanych w danyrn przedziale czasu (rzeczywisty Produkt Narodowy 
Brutto), P= poziom cen. 



sie na poziomie potencjalu produkcyjnego gospodarki, wiec rnozna przyjat Q jako niezrnienne. 
Mozna by zatern sadzit, i i  zwiqkszenie iloici pienigdza w obiegu powoduje zwiqkszenie 
poziornu cen, czyli inflacje, chociaz zgodnie z teoria monetaryzrnu, istnieje moz l iwo i t ,  
zwlaszcza podczas recesji, zwickszen~a r6wnie i  produkcji (Q) i dochodu rzeczywistego. 

Starsza wersja r6wnania wyrniany (MV=PT), oparta byla na l~czbie transakcji (T), a nie na 
globalnej ilotci produkt6w wyprodukowanych w danyrn przedz~ale czasu (Q). 

Geneza r6wnania wyrniany sicga szesnastego wieku (Jean Bodin) lub nawet wczetniejszego 

Classical and Monetarist theory. Both schools of economic thought assume constant or predictable 
velocity of  money. In addition classical economlts assume full employment (see Classical theory of  
employment), tha t  is, Q stays a t  the level of  productive potential of the economy, and may be assumed 
constant. Both theorice infer tha t  increasing the quantity o f  money in circulation causes an increase in 
the price level (inflation), though in Monetarist t.heory i t  is also possible (during a recession) t o  increase 
production (0) and r m l  income. An older version o f  the equation of  exchange (MV=P7;), was based on the 
quantity of transactions (7;) instead of Q. The origins of  the equation of exchange reach back t o  the 
sixteenth century (Jean Bodin) or even earlier. 4 circular flow of income. 

equilibrium (real) Gross Domestic Product - Produkt Narodowy Brutto 
r6wnowagi (rzeuywisty -) 
W modelu popytu i podaiy globalnej, r6wnanie AS i AD:  AS=AD. 

W modelu globalnych wydatk6w i dochodu narodowego, r6wnanie AE i Y: AE=Y. 

wydatlo globalne, doch6d nar. 

0 10 20 30 40 50 0 10 20 30 40 50 

d o c M  nar. lub PNB rzeczywisty PNB 

Y:  doch6d narodowy AS = podaz globalna 

AE: wydatki globalne A D  = popyt globalny 

In the aggregate demand-aggregate supply model. the equating of A5 and AD:. In the aggregate 
expenditures-national income model. the equating of  AE and Y 



Pricc a t  which quantity eupplicd is equal t o  quantity dcmandcd. Zbcpricc that  thc market always drives 

equilibrium quantity- iloSC r6wnowagi 
l loft  zwiqzana z cenq r6wnowagi, kiedy i lof i  podana r6wna sic ilofcl pozqdanej. 

Quantity aeeociated with equilibrium price, whcrc quantity eupplicd ie equal t o  quantity dcmandcd. 

equity capital- kapital wlasny, wartoit netto (przedsiebiorstwa) 
net  worth - wartof t netto. 

European Common Market- Europejski Wsp6lny Rynek 
+ European Economic Community - Europejska Wsp6lnora Gospodarcza. 

$ European Economic Community 

European currency unit - europejska jednostka walutowa 
jednostka rozrachunkowa stanowiqca jednoczefnie aktywa miedzynarodowych rezerw 
rnonetarnych, wprowadzona w 1979 jako czqit Europejskiego Systernu Walutowego. Ecu jest 
fredni4 walon4 walut kraj6w czlonkowsk~ch Wsp6lnoty Europejskiej. Wartoft waluty kaldego 

Ecu uzywane jest jako rniedzynarodowa rezerwa monetarna w transakcjach rz4dowych w 
obrebie Wsp6lnoty Europejskiej i jej instytucj~. Otwarcle "konta" w ecu nastqpuje przez 
zdeponowanie zlota lub waluty w Funduszu Europejskiej Wsp6lpracy walutowej, kt6rego rol4 
jest dokonywanie rozrachunk6w transakcji miqdzyrzqdowych. Od 1986 r6wniez Bank 
Rozrachunk6w Miedzynarodowych w Bazylei zajmuje siq rozliczaniem transakcji w ecu. Ecu 
jest coraz czqSciej stosowane jako jednostka rozrachunkowa w miqdzynarodowych transakcjach 
rozrachunkowych. 

international monetary r ~ ~ e w e 5  - mledzynarodowe rezerwy monetarne; composite index 

- indeks skladowy ; Bank for lntcrnatiofial Scf t lements - Bank Rozrachunk6w 
Mlqdzynarodowych. 

A unit of account and intcrnational monctary rcscrvc aesct introduced in 1979 a6 par t  o f  thc Europcan 
Monctaty Systcm. Thc valuc of thc ccu is calc~latcd as a wcightcd average of the currcncics of thc 
mcmbcr countries of thc European Community (EC). Thc weight6 arc proportional t o  thc aharc o f  each 
country aggregate output t o  the total  ECaggrcgatc output. Thc ccu is used a6 an intcrnational 
monctary rcecrvc in inter-govcrnmcntal transaction6 within the EC and i t6 intcrnational institutions. 
Mcmbcr countr i~s obtain ccu balances (an accounting 8fltr-Y) by depositing gold or foreign exchange in the 
European Monetary Co-operation Fund, which is used in clcaring inter-govcrnmcntal traneactione. Since 
1986, the Bank for lntcrnational Settlcmcnts in Baecl has a k o  bccn clcaring traneactions dcnominatcd 
in ccuk. Moet rignificantly. the ccu is increasingly being uecd a6 a u d t  of account in intcrnational 
businc65 transactions. $ intcrnational monctary rcscrvcs; comporitc index Bank for lntcrnational 
Settlcmcnts. 

European Emornic Community (EEC, EC) - Europejs ka Wsp6lnota Gos podarua 

Stowarzyszenie paristw europejskich zawiqzane w 1957 roku na mocy Traktatu Rzymskiego, w 
celu stopniowego znieslenia barier w wymianie gospodarczej (np. ograniczeri handlu, 
przeplywu kapitalu finansowego, czy robocizny) i integracjl ekonomlcznej miedzy paristwami 
czlonkowskimi. Iloit pat5stw-cz+onkbw EWG wzrosla z pierwotnie szeiciu (Niemcy 



excess capacity- nadmiemy potencjal wytw6rczy 
Q exce55 product l ie capacity- nadrnierny potencjal wytw6rczy 

4 CXGCS~ productive capacity (potential) 

excess productive capacity - nadmiar potencjalu produkcyjnego 
Firrna rnonopolistyczna zwykle ogranicza produkcjg w celu zwigkszenia ceny produktu, 
utrzyrnujac nadrniar potencjalu produkcyjnego. W efekcie, poziorn produkcj~ firrny 
rnonopolistycznej jest niiszy od poziornu zgodnego z rninirnalizacjp koszt6w brednich. Nadrniar 
potencjalu produkcyjnego, t o  r6inica rnigdzy poziomern producli zgodnyrn z rninirnalizacjp 
koszt6w brednich, a poziornern produkcji firrny rnonopolistycznej. Nadrniar potencjalu 
produkcyjnego wystgpuje r6wniez w sytuacji oligopolu jak i rynku rnonopolistycznie 
konkurencyjnyrn. 

The difference between the lcvel ofproduction consistent with minimization of average costs and the level 
ofproduction of a firm with monopoly power. Firms with monopolypower usually limit their production in 
order t o  increase the price, which is why they maintain excess productiie capacity. 

excess productive capacity (potential) - nadmiern y potencjal wytw6rczy 
W rnikroekonomicznej teorii przedsiebiorstwa firrna monopolistyczna lub firrna dz~alajqca na 
rynku rnonopolistycznie konkurencyjnym, aby podniebt ceny utrzyrnuje nadrnierny potencjal 
wytw6rczy ograniczajqc produkcje d o  poziornu n~iszego n i i  pr6g wydajnoici produkcyjnej I 

przy kosztach niiszych od rninirnalnego calkowitego kosztu fredniego. 

0 productive capacity- potencjal wytw6rczy; capacity utilization - stopieh wykorzystan~a 
potencjalu wytw6rczego. 

In microeconomic theory of the firm, a monopoly or monopolistically competitive Firm, !n order t o  raise 
prices, maintains excess productive capacity by restricting output t o  8 level below the point ofproductive 
eflciency and minimum average total  cost. 4 productive capacity (potential); capacity u t i h t i o n .  

excess reserves - nadmiar rezerw bankowych 
l l o f t  rezerw (bankowych) posiadanych przez bank ponad ilobt rezerw obowi?zkowych. 

Amount o f  bank reselves held by the bank above the amount legally required. 

exchange controls (restrictions) - ograniuenia dewizowe 
fore$n ex~hange cont rob-  ograniczenia na rynku walut zagranicznych. 

+ foreign exchange controk (restrictions) 

exchange ra* - kun walutowy 
Cena dewiz (walut obcych) wyrazona w walucie krajowej. 

Price o f  foregn currency expressed in domestic currency. 



Podatek nalolony na okretlony towar tub usluge, i wliczony w cenq. Podstawp obliczania 
podatku akcyzowego od towaru, platnego przed sprzedaip ostatecznemu nabywcy, jest 
jednostka towaru. Podatek akcyzowy od uslug1 obliczanany jest wedlug ceny lub wartofcl 
obrot6w. Poza finansowaniem budietu palistwa, podatki akcyzowe wplywajp r6wniei na 
zmniejszenie konsurnpcji.danego produktu (np, akcyza na alkohol lub papierosy). 

Tax imposed on a specific commodity or s e w i ~ e  and included in the price. With commodities, the excise 
tax is typically calculated on a per unit basis and payable prior t o  sale t o  the final user. W t h  service5 i t  
i5 typiicsly ca/cu/ated on the basis o f  price or the value of sate5 A ~ i d e  from financing the government. 
the purpose of excise taxes are reduction of consumpt,bn of a specif icprod~ct (6.9. excise tax on alcohol 

exclueion principle - zasada wyl4unoici (Vkluuenia) 
Wykluczenie os6b, kt6re nie zaplacily za dany produkt, z krqgu tych, ktbrzy mogp go uiywat / 
spoiywat lub potrednlo czerpae z nlego korzytci. 

0 dobra publlczne (ang, public goode); dobra prywatne (ang, pr iva te  goods).  

Exclusion ofpersons from consuming or benefiting indirectly from a product for which they did not  pay. 
4 public goods; private goods. 

exclueive dealing - wylqczne stosun ki hand lowe 
Umowa, na mocy kt6re) dostawca produktu wymaga od dystrybutor6w, aby sprzedawall 
wylpcznie jego produkty, a nle produkty pochodzpce od innych producentbw. W U.S.A. 
ustawa Claytona z roku 1914 zakazala stosowania wylpcznoki w stosunkach handlowych, jetli 
wplynelo by to ujemnie na konkurencyjnott w danym przemytle. 

9 reetr ic t ive pract ices - praktyki restrykcyjne; an t i -monopo&po l i ~  - polityka 
anymonopolowa; ant i - t rus tpo l i cy -  polltyka antyrnonopolowa. 

An arrangement by which the 5uppIer o f  a product requires distributors t o  t rade excl~sively in the 
suppJiGrk products t o  the ~ x c l ~ s i o n  of other 5upplier 5 pr~duc ts .  In the United 5tates. the Clayton Act  
o f  1914 outlawed this practice i f  i t  significantly effects competition in an industry. 4 restrictive 
practices; anti-monopoly policx anti- truet policy. 

expansion - ekspansja gospodarcza 
0 economic expaneion - ekspansja gospodarcza. 

d economic expansion. 

expansionary fiscal pollcy - ekspansyjna polrtyka fiskalna 
Zwiqkszanie poziornu wydatkdw globalnych poprzez zwiekszanie wydatk6w rzpdowych tub 
zmniejszanie podatkdw netto (tj. podatk6w po odjqciu transfer6w rzpdowych) Celem 
ekspansyjnej polityki fiskalnej jest zmniejszen~e luki deflacyjne] I zapoblelenie tub 
wyprowadzenie gospodarki z recesji. 

Raising the level of aggregate expenditures through an increase in government purchares o f  goods and 

scrviccs or through lowering of net taxes. The goal o f  expansionarypoliky is the elimination o f  the 
deflationary gap and preventing recession or getting the economy out o f a  recession. 

expansionary gap - luka ekspansyjna 
0 inf la t ionary  g a p  - luka inflacyjna. 

See inflationary gap. 



external benefits - ko+ci zewnqtrzne 
Korzyfc~ zewnetrzne powstajpce w sytuacji, kiedy produkcja lub spolyc~e produktu przez osobe 
lub firmq stwarza n~enalelne korzyfci dla innej osoby lub firmy (np. szczeplenle przeciw 
chorobom zakainym jest korzystne dla os6b, kt6re nle partycypujp w kosztach szczep~enia). 

c) market failures - n~edomogi rynku: allocation f i~nct ion- alokacyjna rola rzpdu. 

External benefits arise when pr0d~Ction or consumption of a product by one person or firm conferr 
unearned benefits on otherpersons or firms (eg a vaccination against contagious diseases confers 
benefits on persons who did notparticiyate in the cost of Chc vaccine). 0 d market f~i lures; aiiocation 

external costs - koszty zewnqtrzne 
Koszty zewnqtrzne powstajp w sytuacji, gdy produkcja lub spoiyc~e produktu przez osobe lub 
firmq powoduje, 12 lnna osoba lub firma ponosl n~ezrekompensowane straty (np. przy 
zanieczyszczen~u irodow~ska). 

c) market failures - nledomogi rynku; allocation function - alokacyjna rola rzpdu. 

External cost arises when production or consumption o f a  product- by one person or Firm imposes un- 
compensated cost5 on o the rpe~s~ns  or Firms (6.g. pollution). D d market failures; allocation 

external costs & benefits (economies & di5economies) - koszty i korzyici 

c) external i t ies - efekty zewnetrzne 

4 extcrnrlitics. 

external debt - dlug zewnqtrzny (zagraniczny) 
Czqft  dtugu paristwowego stanowipca zobowipzania wobec os6b, firm i rzpdow zagran~cznych. 

Part of the national debt owed to  foreigners. 

Koszty I korzyic~ zewnqtrzne powstajpce wtedy, kledy transakcja miqdzy dwoma stronam~ 
stwarza koszty lub korzyfci dla strony trzec~ej, nie biorpcej udz~alu w transakcj~ 

Korzyft zewnetrzna powstaje wtedy, k~edy produkcja lub spoiycie produktu przez jednp osobq 
lub firme przynosi niezrekompensowane korzyic~ innej osob~e lub firmie, np. szczep~enie 
przeclw chorobom zakaznym przynosi korzyici osobom, kt6re nie ponoszp koszt6w 
szczeplenla. 

r 



fair-return price - cena godziwego zwrotu 
Cena, kt6ra zapewnia firmie wylqcznie zwrot poniesionych koszt6w lqcznle z zyskiem 
norrnalnyrn, a nie osiqgni~cie zysku ekonomicznego Cena = iredni  koszt ekonomiczny. 1 

A price which yields normalprofit but not more. Price that  cover6 all economic costs but do66 not yield 
any economic profit. Price = average economic cost. 

fallacy of  compo5ition - blqd falszywego uog6lnienia 
Blqd loglczny polegajqcy na zalozen~u, ze t o  co  jest prawdz~we dla jednostic!, musl bye 
prawdz~we dla og6lu (np. calej gospodarkl) 

A logical error in reasoning that  what is true for the indkidual case must be true for the general ca6e 
(8.9, the whole economy) 

f iat money- pieniqdz dekretowany 
Dowolny towar (zwykle banknot) wyznaczony przez dekret rzqdowy jako prawny trodek 
platniczy bez pokrycia w zlocie lub lnnym kruszcu (ang. specie) M o i e  bye pienipdzern, jeiel i  

I uiywany jest jako i rodek wyrniany, tzn. jeili jest wymienialny na produkty. je ie l i  natomtast, nie 
jest powszechnle przyjcty jako irodek wymlany, to,  bez w z g l ~ d u  na dekret rzgdu, nie jest 
pieniqdzem. 

Any commodity (usually bank notes) designated ae legal tender (legal medium of exchange) by a 
J 

government decree, without backing in gold or other specie. I t  may 5 8 N C  a5 money if i t  is used as  a 
medium of e~change (is convertible into prodncts). Howcvec if i t  is not gcneral'y acc~pted as a medium 
of  exchange, then i t  is not money regard1855 of the government ~ C G ~ C G .  

final goods - produkty finalne (towary gotowe i uslugi koricowe) 
Produkty kupowane przez ostatecznego uzytkownika bez intencji ich odprzedaly. I 

Products bought by the final user and not intended for resale. 

financial instrument - instrument finansowy 
Dokument bedpcy dowodem wlasnotci lub dtugu. lnstrurnentarni finansowyrni sp: akcje, 
obligacje, certyfikaty depozytowe i czeki. 

9 s tocks  - akcje; bonds - obligacje; certif icate o f  deposit- certyfikat depozytowy; check 

- czek. 

A docum6nt tha t  ecwcs a5 evidence of ownership or debt. Examp1c.s includc stocks, bonds, 
certificalcs of depoelt and checks. d stock bonds; certificate o f  deposit; check. 

financial intermediary- poirednik finansowy 
Poirednicy finansowi emitujq swoje wtasne instrumenty finansowe a uzyskane z ich 

sprzedazy zyski inwestujg w nabycie instrument6w finansowych emitowanych przez innych. 
Ulatwia t o  przeplyw funduszy miedzy kredytodawcami a kredytoblorcarni. Potredntcy 
finansow1 czerpip doch6d z obniiania koszt6w transakcyjnych ponoszonych przez 
kredytodawcbw I kredytobiorc6w. 

Polredn~cy finansow1 dz~elq SIC na dwte kategorle depozytow~ po i redn~cy finansow1 I 
n~edepozytowl pojredn~cy fin an sow^ 

9 financial instrument - Instrument finansowy; transaction cos t s  - koszty transakcyjne; 
depository f inancbl  intermediaries - depozytowi poired nicy finansowi ; nondepo5itory 

financial intermediaries - niedepozytowi polrednicy fin an sow^. 

I Wszystkie instytucje finansowe 



foreign exchange rate - kurs walutowy 
I Q exchange rate-  kurs wymiany walut. 1 
@ exchange rate. 

foreign exchange restrictions - ograniczenia dewizowe 
I Q foreign exchange controls - regulacja dewizowa 
I I 
See foreign exchange controls. 

fractional reserve system - system rezerw uqstkowych 
I System bankowy, w kt6rym suma rezerw bankowych stanowi r6wnowartobt jedynie czebci I 
sumy pieniedzy bankowych - specjalnych pasyw6w bankowych, jak salda kont czekowych a 

vista. System bankowy, w kt6rym wspblczynnik rezerw obowipzkowych jest mniejszy n i i  I 
100%. Przy systemie rezerw czpstkowych system bankowy jest w stanie kreowat ilost 
plenipdza kilkakrotnie wiekszq od sumy rezerw 

Q commercial banking sytitern - system bank6w komercyjnych. 

A banking system in which th6 coefficient of required resewes is 1856 than 100% (is. the sum of  required 
reserves is a fraction of the sum of bank money - special liabilities such as checking accounts). In a 
fractional reserve 6ystem, the banking system is capable of creating a quantity of bank money tha t  is a 
mult(wle c f  the sum of reserves O commercial banking system. 

free contract - kontrakt wolny 
1 Q voluntary cont rac t  - kontrakt dobrowolny. 

@ voluntary contract 

free good- dobro wolne 
Dobro, kt6rego jest pod dostatkiem i ktbrego i loi t  podana przewyisza ilobt poiqdanq przy 

, cenie zerowej. 

A good t ha t  is not scarce. A good whose quantity supplied exceeds quantity demanded a t  .9 price of 
zero. 

free trade- wolny handel 
I Handel miedzynarodowy bez sztucznych ograniczeli handlowych ze strony rzgdu. 

International trade without government trade restrictions. 

free-rider problem - problem darrnoweno uiytku 
Problem powodowany braklem m o l l ~ w o i c ~  n~edopuszczen~a osbb, kt6re nle zaplac~ly za dany 
produkt, do jego uzycla / spozycla produktu lub czerpanla z nlego korzybcl poiredn~ch 
Problem darmowego uzytku jest najcz$iaej zwlpzany z dobram~ publlcznym~ 

Q zassda wylqcznobci (wykluczenia) (ang. exclusion principle); dobra publiczne (ang, public 

goods) 

A problem caused by the impossibility of  excluding per6ons who did not pay for a product from using or 
consuming or benefiting from i t .  The free-rider problem is typically associated with pubk  goods. 
@ exclusion princ(o1e; public goods. 

freedom of  enterprise - wolnojt przedsiewziet 
Wolnoii: od arbitralnej interwencji palistwa w transakcjach kontraktowych miedzy podrniotarni 
gospodarczymi. Szeroki zakres swobbd dotyczqcych podejmowania decyzji gospodarczych, 
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ograniczony gl6wnie zasadq poszanowania wolnofci lnnych i og6lnego ladu spolecznego. 
Wolnoft  przedsiqwziqt nie wyklucza interwencji pahstwa kt6ra chroni przed oszustwem, 
przemoca i konspiracjq monopolizujqcq rynkl, zapewnia swobodq zawierania kontrakt6w. oraz 
gwarantuje ich wykonalnoft i legalnoft. Paristwo czqsto chroni t e i  og6lnych 1nteres6w 
spoleczeristwa lecz nie w spos6b arbltralny. 

A wide range of freedom in economic decisions, limited mainly by the principle of respect for others' 

freedom and socialpeace. Freedom of enterprise does not preclude government intervention for the 
defense of freedom, enforcement and legality of contracts (against fraud and conspiracy t o  monopolize 
markets). Besides this the s ta te  often protects general interests of society but does not do 50 in an 
arbitrary fashion. Freedom from arbitrary intervention of the s ta te  in contract transactions among 

I partic&ants in the economy. 

frictional unemployment - bezrobocie tarciowe (frykcyjne) 
Bezrobocie zwiqzane z mobilnofciq sily roboczej. Kr6tkookresowa przerwa w zatrudnlen~u 
spowodowana dobrowolnq zmiana miejsca pracy przez pracownika lub, w przypadku 
pracownikjw nowych na rynku pracy, poszukiwaniem odpowiedniej, pierwszej posady. 
Og6lnie zaklada SIC, i e  zmieniajqc pracq lub szukajpc odpowiedniej pracy, pracownicy 
przechodz? na stanowlska, na kt6rych bed* bardzlej produktywnl Pon~ewaz tego rodzaju 
mob~lnof t  slly roboczej zwrqksza wydajnoit ekonomlczn? gospodarkl, bezrobocle tarclowe jest 
poiyteczne, co nle znaczy, i e  nle naleiy starat s~q je zmnlejszat przez usprawnlenle rynku 
pracy. 

Unemployment associated with mobility of the labor force. Short -term employment associated with 

employees quitting one job t o  find a better one, or new entrants into the labor market prior t o  finding 

their f irst job. I t  is assumed tha t  as  employees change jobs they generally tend to  findjobs a t  which 
they will be more productive. Since this type of labor mobility improves the economyi efficiency, frictional 
unemployment is beneficial, which does not mean that  i t  cannot be reduced by improving the efficiency of  

the labor market. 

fringe benefits - iwiadczenia dodatkowe 
Niep+acowe wynagrodzenie pracownik6w, np, ubezpieczenie rnedyczne, ubezpleczenie na 
iycie, platne wakacje i zwolnienie chorobowe, wklady na fundusz emerytalny, itp. 

I 

Non wage remuneration of labor, such as health insurance, life insurance, paid vacations, sick leave, 

pension fund contributions. 

full employment - pelne zatrudnienie 
Nalnlzszy pozlom bezrobocla oslqgalny przez gospodarke przy nlsktej stop~e lnflacjl Poz~om 
bezrobocla przy braku bezroboc~a cykllcznego, tj wywolanego wodu cykllcznyml wahanlaml 
konlunktury (ang cyc l~ca l  unemployment) Przy pelnym zatrudnlenlu, na bezrobocle sklada sly 

I bezrobocie tarciowe (frykcyjne-ang. fr ict ional unemployment) I strukturalne (ang, e t r u c t u r a l  
unempioyment). Bezrobocie tarciowe powstaje przy zmianie miejsca pracy przez pracownikow 

/ ' 1  lub przy wejgciu nowych pracownik6w na rynek pracy. Bezrobocie strukturalne powstaje 

I wtedy, k~edy kwallfikacje pracownlk6w nle odpowiadaj? wyrnaganlom dostqpnych stanow~sk 1 
pracy Bezroboc~e strukturalne najczqgc~ej powstaje przy zmlanach technolog11 produkcj~ lub 1 I struktury handlu 1 

. - 

1 the absence of  c~cl ical  unemployme~t (unemploy~ent caused by the business cycle). A t  h,ll employment, 
unemployment is composed of frictional and structural unemployment. Frictional unemployment is 

associated with workers changing jobs and the entrance of new workm into the labor market. 1 5tructural unemployment arises when the qualj~kations of  workers do not match the requirements of  

1 available job openings. Structural unemployment commonly arise5 due t o  change in technology or 

I structure of  trade. I 

A: 



niedomoga rynku: publicgood- dobro publiczne; external cost-  koszt zewnetrzny; external 

benefit - korzytt zewn~trzna; equity- kapitak; macroeconomic policy- polityka 
makroekonomiczna; b w i n e ~  cycle- cykl gospodarczy; fullemployment- pekne 
zatrudnienie; price tevd- poziom cen. 

The ways in which the government influences economic pmccs6ee and the economy. One claesiflcation 
divides the roles of government into three categoTiG6: L7 J allocation function: Correcting the 
inefficient allocation of resources in cases of market failure (in the narrow sense of the term: 
specifically. in cases of public good5 and external costs and benefits) through appropriate tax  and 
spending policy. L72. distribution Function: Redistriboting income and possibly wealth t o  provide for 
greater equity or t o  am~liorate the socia/ problem of poverty 3. stabilization function: 
Macroeconomic policy aimed a t  stabil12ing the business cycls and strive to  assure full employment and a 
stable general price I m I  0 These three roles of government are couched in terms ofpolicy related to  
the government budget. Some economibt5 propose reforming the government budgetaty decision making 
by dividing the government budget according to  these categories. Such a division would make tax and 
expenditure po l i c~  more explicit and transparent by making explicit the purpose of 5pecifiG policies. One 
may also extend this cIassifiGBtion to  non-budgetary policy But this may require a fourth categorx 
L7 4. institutional function: Providing a legal and institutional infradtructure for the eHcient operation 
of markets a5 well as public decision making. This might include property law, anti-fraud law 
enforcement; contract enforcement; reliable economic information; a stable financial system; etc. 
L7 allocation Fvnction; distribution Function; institutional function; stabilization function: allocation of 
rebources; market failure; public good; external corC external benem equity; macroeconomic poky: 
business cycle; full employment; price level. 

fundamental economic proce~s - podstawowy process ekonorniuny 

allokacja cz ynn1k6w dystrybucja procesy 
produktbw - koordynujqce 

produ kcja 

akumulacja - proces 
kapnalu koordynujpcy 

Model ilustrujqcy zw~qzki miedzy podstawowymi procesaml ekonom~cznym~: Czynnik~ 
produkcji stanowiq wklad do procesu produkcyjnego, kt6ry przetwarza je na produkty. 
Produkty z kolei sq wkkadem d a  procesu konsumpcji, kt6ry dostarcza konsumentowi satysfakcji 
(uzytecznoSci). Zar6wno produkcja jak i konsumpc~a 54 procesami typu wklad-uzysk. Dwa 
podstawowe typy jednostek zaangaiowane w ten proces to gospodarstwa domowe (kt6re 
posiadajq czynniki produkcji i sq zarazem ostatecznymi jednostkami konsumpcyjnymi) i 
przedsiebiorstwa produkcyjne (kt6re zakupujp czynniki produkcji i wytwarzajq produkty) 



Sg trzy rodzaje procesbw koordynujpcych. Proces alokacji czynnikbw produkcji koordynuje 
alokacje wlafciwych czynnik6w w odpowiednich ilofciach, miejscu I czasie, do odpowiednich 
procesbw produkcyjnych. Proces dystrybucji produktbw koordynuje dystrybucje wlafciwych 
produkt6w w odpowiedn~ch ilotciach, miejscu i czasie, miedzy wlatciwe jednostki 
konsumpcyjne. Proces akumulacji kapitalu koordynuje alokacja czynnikbw do produkcji d6br 
konsumpcyjnych i produkt6w inwestycyjnych (tzn. na biezpcp I przyszlp konsumpcje) 

W alokacji, dystrybucji i akumulacji moina korzystat z dw6ch podstawowych rnechanizmbw 
koordynujpcych: rynku i nakazu.. Koordynacja dziala zarbwno w warunkach systemu 
rynkowego opartego na kontrakcie dobrowolnym, jak i w warunkach systemu nakazowego, 
kt6rego podstawe stanowl przymus. W zalelnodcl od wag1 przykladanej do  jednego z tych 
rnechanizmbw, systemy ekonomiczne na fwiecie moina podzielit albo na gospodarki rynkowe, 
albo nakazowe. 

6 rc5ource5 - czynniki produkcji; allocation o f  resource5 - alokacja czynnik6w produkcji; 
distribution o f  products - dystrybucja produktbw ; capital accumulation - akumulacja 
kapitalu; con~umergood-produkt konsumpcyjny; capitalgood- produkt ~nwestycyjny; 
voluntary cont rac t  - kontrakt dobrowoln y ; market economy - gospodarka ryn kowa; command 

economy - gospodarka nakazowa. 

A modcl illustrating the relationships between basic economic processes: Factors of production are an 
input into the production process that transforms them into products. Products are an input into the 
consumption process which yiblds utility. 60th production and consumption are input-output promsses. 

The two basic types of entities involved are households (who own the factors of production and are the 
ultimate consuming units) and production Firms (who purchase the factors of production and produce 

products). D There arc three coordinating processes: The allocation of resources process 
coordinates the allocation o f  the correct resources in appropriate amounts, place and time t o  the 
correct production processes. The dietribution of products process coordinates the distribution of the 
r4h t  products in appropriate amounts, piacc and time to  the right consuming units. The capital 
accumulation process coordinates the allocation of resources to  th~production OF consumer goods and 

capitalgoods (LC. to  current and future consumption). l3 Two basic types of coordinating mechanisms 
(market and command) may be utilizcd in the coordinating processes o f  allocation, distribution and 
accumulation. Coordination may be accomplished through a market system based on voluntary 
contracts, or a command system based on coercion. The relatrLG importance of these two me~hani5ms 
can be used t o  classify real-world economic systems a6 market or Cot?7fnand economies. & resources; 
sllocation of re~ources; distribution 0fprod~Ct5; capital accumulation; consumer good; capital good; 

voluntary contract; market economy: command economy. 

GAn- GATT (Uklad Og6lny w sprawie Cel i Handlu) 
General Agrccment on Tar* and Trade- Uklad Og6lny w sprawie Cel i Handlu 

I$ General Agreement on Tannffs and Trade, 

GDPdeffator (GNPdeffator) - przeliunik inflacyjny Produktu Narodowego 

Wsp6lczynnik cen zawierajpcy ceny wszystkich produkt6w finalnych, uzywany do  przeliczania 
nominalnego Produktu Narodowego Brutto na rzeczywisty PNB. 

ptzelicznik inflacyjny PNB = nominalny PNB 
tzeuywisty PNB = nominalny PNB 

rzeczywisty PNB ptzelicznik inflacyjny PNB 

A price indcx inclusive ofprices of aN finalproducts, used to convert nominal GDP t o  real GUE 



wydatki globalne, doch6d W. 

0 10 20 30 40 50 0 10 20 30 40 50 

doch6d nar. lub PNB neczywtsty PNB 

Sytuacja luki deflacyjnej PNB r6wnowagi = 25 potencjalny PNB = 35. 

0 10 20 30 40 50 0 10 20 30 40 50 

dock& nar. lub PNB rzeuywisty PNB 

Sytuacja luki ~nflacyjnei PNB r6wnowagi = 25 potencjalny PNB = 15 

A€: wydatki globalne AS: podai globalna 
Y: Doch6d Narodowy Brutto tub PNB AD: popyt globalny 
Yf: potencjalny PNB LRAS: dlugookresowa podai globalna 
Poziom cen jest mierzony wskafnikiem cen. 

LRAC = Yf 



General Agreement on Tariff' and Trade ( G A m  - Uklad Og6lny w sprawie Cel 

Nieformalna umowa podpisana przez wi~kszot t  pahstw twiata, zobowiqzujpca do obniiania 
barier celnych i organiczeri ilotciowych handlu I do l~kwidowania preferencji celnych wobec 
poszczeg6lnych krajbw. GATT, kt6ry powstat w 1947 roku, jest r6wn1ei procesem negocjacji 
mipdzynarodowych prowadzonych w celu rozwoju handlu miqdzynarodowego i 
mipdzynarodowej wsp6lpracy gospodarczej. 

An informal agreement signed by most of the countries of the world, obligating them to lower tariff 
barrier6 and quantity restrictions of trade. GATT originated in 1947and is a proce65 o f  international 
negotiations for the purpose of increasing international trade and economic cooperation. 

Generally Accepted Accounting Princp/es (GAAP) - powszechnie przyjete 
zasady rachunkowoSci 

9 accounting sf.andards - zasady rachunkowotci 

Q accounting standards 

gold standard- standard zlota 
0 internationalgold5hndard- mipdzynarodowy standard zlota 

0 international gold standard. 

Gosbank- Gosbank 
Bank pahstwowy byiego Zwipzku Radz~eckiego (teraz Rosji). 

State bank of the former USSR (now Russia). 

Gosplan - Gosplan 
Paristwowy urzpd planowania narodowego w bylym ZSRR. 

5 ta te  ministry for national planning in the former USSR. 

government budget deficit - deficyt budietu paristwa 
Nadwyika wydatkdw rzqdowych nad wpiywami rzpdowymi z Dodatk6w i innych ir6del.  

9 s t ruc tu ra l  def ic i t  - strukturalny deficyt budietu pahstwa; cyclical dc f ic i t  - cykliczny 
deficyt budzetu paristwa; govcrnmcnt budget surplu5- nadwyzka budietu pahstwa; balanced 

govcrnmcnt budget - zr6wnowazony budiet pahstwa; balanced budget policy -polity ka 
zr6wnowaionego budietu pahstwa. 

Excese hf government expenditures over government revenue +om tax66 and other 6ources. 
d structural deFiGit; cycllcaldcficit; government budget surplus; balanced government budget; balanced 

government budget surplus - nadwyika budzetu paristwa 
Nadwyzka wp(yw6w nad wydatkami rzqdowymi (obejmujpcymi takze rzqdowe przekazy 

+ government budget d&it - deficyt budietu pahstwa; balanced government budget - 
zr6wnowaiony budiet paristwa; balanced budgctpoliky- polityka zr6wnowaionego budzetu 

Excess of government revenue over expenditures (including trans fer payments) d government budget 
deficit; balanced government budget; balanced budget policy 



Government expenditures for products and service5 (not including transfer payments). 

government purcha6es of goods and services - wydatki rzqdowe na towary i 

9 government purchase5 - zakupy rzqdowe 

d government purchases. 

government rationing - reglamentacja rzqdowa 
Prowadzone przez rzad przyrnusowe racjonowanie (rozdzielanie, przydzielanie, 
kontyngentowanie) produktbw lub dbbr 

9 mechanizm reglarnentacyjny (ang. rationing mechanism). 

Rationing of scarce products or goods by the government. Government rationing depends on the threat 
(visible or implicit) o f  coercion. d rationing mechanism. 

government transferpayment - transfer rzqdowy (przekaz cesyjny, cesja, zasiiek) 
Przelew rzqdowy (p~en~q lny  lub w naturze), za ktbry rzqd nie otrzyrnuje iadnych produktow 
(towarbw lub uslug), np. zasilek dla bezrobotnych, renta, zapomoga dla powodzian. 

Transfer of money or goods in-kind from the government, for which the government docs not receive any 
products (commodities or services) in return. (e.g. unemp/oyment compensation, social security, disaster 
relief for flood victims) 

grievance procedure - post9 powanie zaialeniowe 
Ustalony sposdb lub procedura rozstrzygania spordw rniqdzy pracownikami a pracodawca. 
Wiekszogt kontraktbw zbiorowych (ang. collective bargaining agreement) ustala postepowanie 
zaialeniowe. 

A predctcrmincd method of ecttling di5putes between employees and their employer. Most collective 
bargaining agreements include a g r i ~ v a n c ~  procedure provision. 

Gross Domestic Product (GDP)- Produkt (Doch6d) Narodowy Brutto (PNB) 
War to f t  calkowitej produkcji produktbw finalnych (towarbw gotowych i uslug kohcowych) 

wyprodukowanych przez gospodarke w danym okresie czasu. Produkt narodowy brutto m o t e  
b y t  rnierzony jako surna wszystkich wydatkbw na produkty finalne wytworzone w danyrn kraju 
(po cenach rynkowych) (rnetoda sumy wydatkbw - ang. expenditure approach), jako surna 
wszystkich dochodbw uzyskanych przy produkcji tych produktbw (ang. income approach) lub 
rnetodq wartofci dodanej (ang. value added approach). 

D o  niedawna, w arnerykanskirn systernie obliczania dochodu narodowego podstawowyrn 
rniernikiern poziornu gospodarki byl  Gross National Product - GNP. ktbry surnuje dochody 
wlagcicieli grodkdw produkcji niezaleinie od tego, czy produkcja ma miejsce na terenie kraju 
czy nie. Podstawowq jednostkq GNPjest wlafciciel. PNB rnlerzy wartogt produkcji 
wytworzonej w kraju. W gospodarce arnerykahskiej rbinica rniqdzy GNPa PNB jest 

Value of total  production of final goods and services produced by the economy in a given time interval. 
GDP can be measured as a sum of a11 expenditures on final goods produced in a given country ca/cuIated 



economic activity in American national income accounting wab the Gross National Product (GNP). GNP 
sums income of owners of the factors ofproduction regardle5s whether production takes place on the 
country's territory. The basic unit is the US resident owner. GWmeasures the value of domestically 
produccd output. The difference between these two measures for the American economy is 

gross private domestic investment- prywatne krajowe inwestycje brutto 
Pozarzadowe wydatki inwestycyjne w gospodarce, na przyklad na zakup maszyn, budynk6w 
produkcyjnych i mieszkan~owych oraz zapas6w, nie odliczajpc spoiycia kapitalu fizycznego. 

Q investment - inwestycja (wydatki ~nwestycyjne) 

housing and inventory investment, without subtracting capital consumption abwancs .  4 investment. 

high powered money - baza monetama 
monetary be58 - baza monetarna 

0 monetary base. 

homogeneous oligopoly- oligopol produktu jednorodnego 
Oligopol, kt6rego firmy produkujq produkt jednorodny. W percepcji kupujpcego, produkt 
jednej firmy jest identyczny z produktem drugiej firmy. oligopol produktu r6inorodnego 
(ang. d i f fe ren t ia ted  oligopoly). 

An oligopoly producing a homogeneous product. The product of one firm is identical t o  the product of 
another in the perception of the buyer. 4 differentiated oflgopoly. 

horizontal combination - zrreszenie poziome 

przemygle (na tym samym rynku). 

A Firm compo5e.d o f  severalproduction plants or divi5ions which operate in the same induetry or market 

horizontal merger - polquenie poziome 
Polpczenie firm dziatajpcych w tym samym przemyfle (na tym samym rynku). Wedlug 
ustawodawstwa amerykahskiego, polpczen~e poziome jest wzbronlone, jeieli w spos6b istotny 
wplywa na poziom konkurencji lub koncentracjq w danym przemyile, 

Merger o f  firms operating in the same industry or market. In the U.5.. horizontal mergers tha t  
significantly affect the degree of competition or concentration in the ntarket are legally disallowed. 

household - gospodarstwo domowe 
jednostka gospodarcza (osoba lub rodzina), kt6ra sprzedaje firmom trodki produkcji (jest 
ostatecznym wtatcicielem 6rodk6w produkcji i bogactwa) i kupuje produkty wytworzone przez 
firmy (jest ostatecznym konsumentem i uiytkownikiern produkt6w). 

An economic unit (person or f am iu  which sell5 resourc85 t o  firms (is the ultimate owner of rc~ources 
and wealth) and buys products from firms (i5 the ultimate ~onsumer and user orproducts). 



opiek? rnedycznp, poprawe bezpieczehstwa i higieny pracy, popraw? jakoicl iycia 
pracownik6w (np, popraw? stosunk6w rniedzyludzkich w pracy, elirninowanie dyskryrn~nacji). 
poprawe stosunkbw rniedzy pracodawcp a pracownikiern, zwiekszenie rnobilnodci pracownikbw 
i wydajnodci rynku pracy. Doskonalenie urniejetnoici pracownik6w oraz poprawa ich zdrow~a i 
rnobilnodci jest inwestycjp i tworzy kapital (fizyczny), pon~ewa i  przynosi dtugoletnie korzyici i 
podobnie jak inny kapital fizyczny, jest skutkiem procesu produkcji. 

be produced itself 

hyperinflation - hiperinflacja 
Bardzo wysoka stopa inflacji. 

Very high rate of  inflation. 

immediate annuity- renta bezzwloczna 
Renta, kt6rej wyplaty zaczynajp sie t u i  po jej zakupie. 

0 annuity- renta; deferred annuity- renta odroczona. 

An annuity that begins paying out as soon as i t  is purchased 6 annuity; deferred annuity. 

impact lag - op6inienie oddzialywania 
Rbinica w czasie rniedzy wprowadzeniern w iycie polityki makroekonom~cznej a momentem, 
w ktbryrn zacznie ona w pelni oddzialywae na gospodark~. W polityce fiskalnej op6inienie 
oddzialywania jets na og6l niewielkie i da siq przewldziet. Wplyw takich posuniet rzpdowych 
jak wydatki rzpdowe lub zrnniejszenie podatk6w na dochody, poziorn produkcjl I zatrudnienle 
jest odczuwalny niemal natychrniast. Op6inienie oddzialywanla w przypadku stosowania 
ekspansyjnej polityki monetarnej rnoie wynosit od szeSciu miesiecy do  dw6ch lat i nie da sit 
go przewidziet. W przypadku stosowania restrykcyjnej politykl monetarnej op6inienie 
oddzialywania jest kr6tsze i latwiej przewidywalne. Opbinienie oddzialywania znane jest 
r6wnie i  jako op6inienie zewnetrzne. 

4 recognition lag - zwloka rozpoznawcza; decision lag - op6inienie decyzyjne; action lag 

- op6inienie w dzialaniu; administrative lag - opdinienie administracyjne; inside lag - 
op6inlenie wewnetrzne; pas5ive macroeconomic policy- bierna polityka makroekonorn~czna: 
monetary rule- regula rnonetarna; open market operations - operacje na otwartyrn rynku. 

The delay between the implementation of a macroeconomic policy and i ts full impact on the economy. In 
fisc~lpolicy, the impact lag tends to be relatively short andpredictable. Once the government h 
spending money or taxes leave more money in the hands of consumers, the impact on income, production 
and employment tends to be immediate. In expansionary monetarypolicy the impact lag can last from 
six months t o  two years and is unpredictable. In contractionary policy this lag is shorter and more 
predictable. The impact lag is also known as the outside lag. 4 recognition lag; decision lag; action lag; 
administrative lag; inside lag; outside lag; passive mecrocconomic policy: monetary rule: open market 

imperfect competition - konkurencja niedoskonaja 
Rynek, na ktbrym niekt6rzy rnajp wplyw na cen? - sp cenotw6rcarni. Konkurencja niedoskonala 
obejmuje wszystkie rodzaje struktur rynku (miqdzy innyrni: oligopol i konkurencje 



implementation lag - op6inienie wdroieniowe 
0 act ion lag - op6inienle w dzialaniu. 

0 admini5trative lag - op6inienle administracyjne. 

m d action lag. d administrative lag. 

implicit cost - kosa domniemany 
Koszt nie zwiazany z konkretng transakcja plenlqin?. Koszt alternatywny drodk6w 
zapewnionych przez wladciciela firmy, czyli wartode tych frodk6w, tub wartofe ~ c h  produkcjl, w 
najlepszym alternatywnym zastosowzniu Jeieli przedsiqbiorca-wtafciciel nie pobiera petnego 
wynagrodzenia za sw6j wklad w postac~ roboclzny I innych drodk6w, wlacznie z wtasna 
przedsiqbiorczobcia, koszty tych brodk6w nie sa w pelni ujqte w systemie rachunkowobci, I 
calobe wynagrodzen~a przedsiqbiorcy jest przedstawiona jako zysk. W pojqciu ekonomlcznym, 
czqdt koszt6w nle jest ujqta w bilansle nazywa s~q  kosztaml domniemanymi. 

Cost not associated with a money tran6action. Opportunity co6t of resources provided by the owner o f  
the firm (i.8. the value of these resources, or the value of their output. in their best alternative use). 
When the entrepreneur-owner does not receive full payment for hi6 input (of labor or other resources, 
including entrcprcneurship), costs of these r e s o u r ~ ~ s  are not fully counted by the accounting system, 
and the entire amount of the 8ntreprcneurL rece~pts is represented as profit. In economic terminology, 
the portion o f  cost6 not counted is called implikit cost. 

import quota - kontyngent importowy 
Ograniczenie llodciowe lmportu danego produktu z danego kraju. Czqsto sluzy do omijanla 
zobowianari m~qdzynarodowych zawartych w traktatach antyclowych. 

0 Uklad Og61ny w sprawie Cel I Handlu (ang GcncralAgrcement on  Tariffs a n d  Trade). 

A quantity limitation of importation of a given product from a given country. Often used a4 a method of 
circumventing obligations of international anti-tariff treaties. d GA TE 

Produkty sprowadzone z zagranicy. Wydatki na produkty sprowadzone z zagranicy. 

Goods purchased from abroad. Expenditures on good4 purchadcd from abroad. 

in-kind transfer - transfer w naturze (przekaz cesyjny, cesja, zasi+e k - w naturze) 
Zasilek (transfer) przekazany w formie towar6w lub uslug, a nie pleniqtnej. 

Government assistance (transfer) in the form of product6 or sewice6 instead o f  money. 



economy), assuming profit t o  be payment for entrepreneurship (one of the factors ofproduction), the 
total of all payments for resources (national income) equab the value of total production, 

income effect - efekt dochodowy 
Wplyw zmlany ceny produktu na i lo i t  polpdanp produktu poprzez zwipzanp z nip zmianq w 
wysokodci dochodu rzeczywistego, czyli w wielkodci slly nabywczej dochodu. Obnizenie ceny 
zwiqksza doch6d rzeczywisty, umozliwiajpc konsumentowi zakup wiekszej ilodci kazdego 
produktu, rbwn~ez tego, kt6rego cena spadla, co oznacza, iz obnizenie ceny powoduje 
zwiqkszenie ilotci poipdanej. Podobnie, podniesienie ceny zmniejsza doch6d rzeczywisty I 
powoduje spadek i loici polpdanej. Jedyn~e, w przypadku produktu gorszego (ang. inferior 

product) ,  efekt dochodowy ma dzialanie odwrotne na ilobt pozpdana. 

9 subst i tu t ion ef fect  - efekt substytucyjny (zastepczobci); inferior goods - produkty 

Impact of a change in the price on quantity demanded of a product through the associated change in 
real income (purchasing power). A decrease in the pn2e increases real income. The consumer is able to  
buy more of aiiproducts, including the one whoseprice decreased. Thus a 1ower;ng of  prim causes an 
increase quantlty demanded. Similarly. an increase in the price d~Crda6b5 real income and causes 
quantity demanded to  decrease. However, in the case of an infeflorproduct the income effect has an 
opposite impact on quantity demanded. 

income elasticity of demand- dochodowa elastyunoft popytu 
lloraz procentowej zmlany iloici pozpdanej do procentowej zmiany dochod6w konsument6w. 
Zmiany dochodu konsumet6w wplywajg na popyt, zmieniajac ilodt poiqdanp przy kazdej cenie. 
Dochodowa elastycznobt popytu mierzy silq oraz k~erunek tego wplywu 

E > 1: produkt klasyfikuje siq jako produkt luksusowy (ang, luxury good) 

E > 0:  produkt klasyfikuje sic jako produkt normalny (ang. normal good) 

E < 0: produkt klasyfikuje sit jako produkt gorszy (ang, inferior good) 

Rstio ofpercentage change in quantity demanded to  the percentage change in consumer income. 
Changes in consumer income impact demand changing quantity demanded a t  each price. Income 
elasticity of demand measures the strength and direction of this impact. 

income statement - rachunek wynik6w 
Jedno z podstawowych sprawozdari finansowych przedsiqbiorstwa, przedstawiajpce przychody i 
rozchody, czyli rezultaty dz1alalno9ci gospodarczej w danym okresieczasu. 

One of the basic financial statements for an enterprise, showing rcvenues and exposes, and thus the 
results of economic activity during a given time interval. 

ong Income 1ne4ua 



increase in demand - wzmoienie popytu 
Zwiqkszenic iloici poipdanej przy kaidej mozliwej ce'lie. jak 
r6wnie2, zwiekszenie ceny, kt6rq kupujgcy jest sklonr,;~ i jest 
w stanie zaplacit za kazdp moi l iwq ilofC produktu. 
Graficzn~e: przesuniecie krzywej popytu w prawo, a tym 

S: podai D popyt 

An increase in quantity demanded a t  everyprice. Also, an increase of theprice which the buyer is willing 
and able t o  pay for cverypo6eible quantity of  the product. An increase in demand is caused by changes 
in factors other than the price of thegiven product. Graphically, a shift of the demand curve t o  the right 

increase in supply- wzmoienie pod* 
Zwi~kszenie ilofci podane] przy kazdej mozliwej cenie, jak 
r6wniei  zmn~ejszenie ceny, ktbrq sprzedajpcy jest sktonny i 
jest w stanie przyjpt w zaplacie za kaidp moi l iwp ilofC 
produktu. Graficznie: przesuniecie krzywej podazy w prawo, 

5: podai D: popyt 

0 4 8 12 16 20 ;&e 

An increase in quantity supplied a t  every price. A h ,  an increase of  the price which the seller is willing 
and able accept as  payment for cverypos~lble quantity of the product. An increase in supply i6 caused 
by changes in factors other than the price of  the gken product. Graphically, a shift of  the supply curve 
t o  the right and down. 

increasing returns to scale- wzrastajacy zwrot skali produkcji 
Proporcjonalne zwiekszenie  lok kc^ wszystkich wktad6w, czyli zwiekszenie skali produkcji, 
przynosi wieksze n i i  proporcjonalne zwi~kszenie produkcji (np. podwojenie wszyskich grodkbw 
zwieksza produkcje wiecej niz dwukrotnie). 

A proportional increase in amounts of all inputs (increase in the scale of production) yields a greater 
than proportional increase in output (e.g. a doubling in all inputs yields more than a doubling in output). 

increasing-cost industry- prremysl rosnqcych kosztbw 
Przemysl charakteryzujgcy sie rosnqcq krzywp dlugookresowej podaiy. Przemysh, ktdrego 
rozwbj powoduje wzrost cen Grodk6w produkcjt uzywanych w tym przemygle. Wzrost cen 
brodk6w powoduje wzrost koszt6w. 

An industry characteriIGd by an upward sloping long-run industry supply curve. An industry whose 
growth cause5 price6 o f  resourced used by the industry t o  rise. The rise in reeource prices causes costs 
t o  increase. 



Products whose cm55 priGc elasticity Is qua1 to or approximately cqual t o  zero. Therefore, thc prlcc of 

one product doe5 not impact on the demand for thc other. 

indirecc business taxes - pot rednie podatki handlowe 
Podatki naloione na firmy, lecz traktowane jako koszty, ktbre sp wliczane w ceny towarbw i 
uslug. W rachunkowofci dochodu narodowego Produkt Narodowy Brutto obliczany jest w 
cenach rynkowych, przez co zawlera pofrednie podatki handlowe Przyktadarni pofrednich 
podatkbw handlowych sp: podatek obrotowy, czyli od sprzedaiy (ang. salcs tax) ,  podatek 
akcyzowy (ang, excise tax) ,  podatek od wlasnofci (ang. property tax), oplaty licencyjne (ang. 
license fees) i clo (ang. t a r i f q .  

Taxcs imposed on firms, but treated as costs and included into the price ofproducts. In national income 
accounting GDP is caIcuIated in market prices and thus includes indirect business taxes. Examples of 
indirect business tan5 includc: sale6 tm exci6e tax, prope&y tax, Iiccn68 f665 and tariff5. 

induced consumption expenditures - wydatki konsum pcyjne zalezne o d  dochodu 
Skladnik wydatkbw konsurnpcyjnych, kt6ry zaleiy od dochodu. Zgodnie z Keynesowskp funkcjp 
konsurnpcji, calkowite wydatki konsumpcyjne sp sump niezaleinych wydatk6w konsurnpcyjnych 
(C,) i wydatkbw konsumpcyjnych zaleinych od dochodbw (mpc Vd]). Zwipzek ten rnoina 
oddat przy pornocy wzoru C= C,+ rnpc (Y,), gdzie rnpc to krarlcowa sklonnoft do 
konsumpcji, a Yd to  dochbd dyspozycyjny. Wartobt rnpc waha siq od 0 do 1. 

consumption function - funkcja konsurnpcji; autonomous consumption - nlezaleine 
wydatki konsurnpcyjne; marginelpropen5ity to consume - kraricowa sklonnoft do 

The component of consumption spcnding that is dapandent on income. According t o  the Keyne6ian 
consumption functioc, total consumption spending is the 6um o f a  component that  is independent of 
income (autonomous consumption: CJ and a component dependent on income (induced consumption: 
mpcfYd) Algebraically. C=6,+mpc(Yk), wherc mpc is the margina/propeneity t o  conaume and Y, i5 
di'posable income. The value of mpc is bctwcen Oand I. @ con6umption function; autonomoue 
consumption; marginalpropcnsity to consumc. 

induced investment expenditures - wydatki inwestycyjne zaleine od  dochodu 
Wydatki ~nwestycyjne wywolane zmianarn~ w poziornie dochodu narodowego. Wplyw 
dochodu narodowego na wydatki inwestycyjne jest przedrniotern wielu dyskusji wbrdd 
ekonorntstbw. Prosty model Keynesowski wydatkbw globalnych i dochodu narodowego jest 
niezaleiny od poziornu bieipcego dochodu narodowego. Jednak zgodnie z hipotezp 
przysp~eszania wydatki inwestycyjne sp reakcjp na spodziewany poziom dochodu narodowego, 
co oznacza, i i  wydatki inwestycyjne sp funkcjp dochodu narodowego w poprzednlrn okresie 
czasu. Z drugiej strony, sp r6wniel dowody na istnienie prostszej zaleinofci wydatkbw 
inwestycyjnych od dochodu narodowego. W rniare wzrostu dochodu rotnie optacalnoft i 
wystqpujp naciski na aktualny potencjal produkcyjny i zasoby kapitalu fizycznego, firrny 
zrnuszone sp do zwiqkszenia wydatkbw inwestycylnych, aby zastppit zuiyte maszyny i 
zwlekszyt potencjal wytwbrczy. 

investment - inwestycia; inve5tment function -funkcja inwestycji; investment d m a n d  

function - fun kcja popytu na inwestycje; aggregate expenditures-national income model - 
model wydatkbw globalnych i dochodu narodowego; acceleratorprinciplc - zasada 

lnvcstment spending that is induccd by change5 in the level of national incomc. Thc influence of national 



function; aggregate expenditures - national income modek acceleratorprinc~p/e. 

industrialpolicy- polrtyka przemys4owa (rozwoju pnemys+owego) 
Polityka rzpdu wobec struktury i rozwoju przernyslowego gospodarki; sterowanie przez rzpd 

rozwojern poszczeg6lnych galezi przernyslu. Stopieh zaangaiowania rzpdu rnoie byC duzy, jak 
w przypadku gospodarki nakazowej, w kt6rej paristwo decyduje o kierunku rozwoju 
poszczeg6lnych galezi przemyslu, lub ograniczat sie dosubwencjonowania dzialalnoici 
badawczo-rozwojowej. 

Przykladarni form najbardziej udanej polityki przernyslowej sp og6lne subwencje badah 
naukowych i rozwoju podstawowej technologii, szczeg6lnie badah o w~elkirn stopniu ryzyka 
(np, badania prowadzone w Stanach Zjednoczonych w dziedzinie rolnictwa lub aeronautyki) i 
og6lne subwencjonowanie inwestycji przez system bankowy, polegajpce na kierowaniu 
dostepnych funduszy do sektora przernyslowego jako caloici (przyklad: polityka przernys+owa 
Japonii). Dotychczasowe doiwiadczenia ze iciflejszym sterowaniern inwestycjarni i rozwojern 
przernyslowyrn nie sp zachecajpce i dowodzp, ze zbyt duza interwencja paristwa mo le  rniet 
skutki odwrotne do zarnierzonych. Podstawowa krytyka takiej polityki przernyslowej polega na 
kwestionowaniu umiejetnofci rzpdu w wybieraniu odpowiednich kierunk6w rozwoju. Krytycy 
tej polityki twierdzp, ze prywatny inwestor, ryzykujqc wlasne fundusze, podejmie lepsze 

Government policy directed towards influencing the structure and development of industry. Government 
intervention in the development of specific industncs. The degree of intervention may extensive as in the 
case of a command economic system, where the state role in determining development of specifiG 
industncs is decisive. The degree of intervention may ako be limited t o  subsidies of research and 
development. 0 Example5 of most s~ccessful industriaIpolicie6 are general subsidies of scientific 
research and development of basic technology, espedal& research with a very high risk factor (8.g. 
research in agriculture and aeronautics in the U5); and general subsidy for investment through the 
banking system, directing available funds t o  the industrial sector as a whole (8.g. in Japan). Th6 
expenence with more detailed directing of investment and industrial development i5 not very encouraging, 
and excessive intervention of the government may yield results opposite t o  those intended, The 
fundamenLal criticism of a more detailed industrialpolicy que5tions the ability of government t o  choose 
the best directions for development. The critics believe that theprivate investor, risking hi5 own funds, 
will undertake better decisions. 

indus try - przemys4 
Wszystkie firrny produkujpce ten sarn rodzaj produkt6w. 

All the firms produnitg the same category ofproducts. 

inelastic demand - popyt nieelastyuny 
Popyt, kt6rego wsp6lczynnik elastycznoBci cenowej jest rnniejszy od 1 .  Stosunkowo stroma 
krzywa popytu. Naleiy zwr6cit uwage na mozliwoBt istnienia krzywej popytu, wzdluz kt6rej 
elastycznoft jest zrnienna i moie sic skladat z segrnent6w elastycznych i nieelastycznych, jak i 
elastycznoBci jednostkowej. Przy liniowej krzywej popytu (ograniczonej do pierwszej t w ~ a r t k ~ )  
g6rna polowa krzywej jest zawsze elastyczna, dolna zawsze nieelastyczna, a w punkcie 
Brodkowym elastycznoBt jest jednostkowa. A zatern, okretlenie popytu jako nieelastyczny jest 
na og61 niefcisle i naleiy parnietat, iz odnosi sie tylko do istotnej czefci krzywej podaiy. 
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Q e l a ~ t i c i t y  of demand (price ela5t ic i ty  of demand) - elastycznoft popytu (cenowa, 
elastycznott popytu). 

Demand whose price elasticity ie lees than 1. Relatively eteep demand curve. I t  k important t o  recognize 
the possibility of  a demand curve composed of elastic, inelastic and unit elastic segments. With a linear 
demand curve, the top half of the curve is always elsetic. the bottom half always inelastic and a t  the 

midpoint demand is unit elastic. Therefore, description of  a linear demand as inelastic is imprecise and 
should be understand as pertaining only t o  the relevant range of  the demand curve. 4 elasticity of 

demand. 

inelastic supply- pod& nieelastyuna 
Podai, kt6rej wsp6lczynnik elastycznotci cenowej jest rnniejszy od 1. Stosunkowo strorna 
krzywa podaiy.  Naleiy zwr6cit uwage na mo i l iwo t t  istnienia krzywej podaiy,  wzd tu i  kt6rej 
elastycznott jest zmienna i m o i e  sie sktadat z segrnent6w elastycznych i nieelastycznych, jak i 
elastycznotci jednostkowej. A zatem, "podai nieelastyczna%oie b y t  okretleniem nieicislyrn i 
naleiy pamietat, i i  odnosi sie tylko do istotnej czetci krzywej podaiy.  

+ eIa5t ic i ty  of  upp ply (price e l a ~ t i ~ i t y  of 5upplyl- elastycznott podaiy (cenowa 
elastycznott podaiy). 

Supply whose price elasticity is /ess than 1. KeIatiYG~ eteep supply curve. I t  is important t o  recognize 
the possibility of a supply curve comp06ed of elastic, inelastic and unit elastic segments. Therefore the 
description of a supply as inelabtic may be imprecise and should be understand as pertaining only t o  the 
relevant range of the supply curve. Q elasticity of suppIy. 

inferior goods - produ kty gorsze 
Produkty, na kt6re popyt maleje wraz ze wzrostem dochodu konsument6w. Produkty 
charakteryzujpce sie ujemnp dochodowp elastycznotcip popytu 

Goods for which demand declines with an increase of consumer income. Goods whose income elasticity 
o f  demand is negative. 

inflation - inflacja 
Og6lny wzrost tredniego poziomu cen w gospodarce. 

General rise in the average level ofprices in the economy 

inflationary expectations - o u e  kiwania inflacyjne 
Oczekiwania trwalej lub wzrastajpcej inflacji. Spodziewanie wystpp~enia inflacj~ sprzyja 
zachowaniom, kt6re inflacje przyspieszajp. N a  przyktad, z powodu spodziewanej inflacj, 
pracownicy ipdajp wiqkszych podwyiek plac co z kolei zwieksza koszty produkcji, obni ia poda i  
globalnp i stwarza lub zwieksza luke inflacyjnp i og6ln.q inf lacj~.  Podobn~e, spodziewanie 
wystppienia inflacji sklania do szybszej wymiany pieniedzy na produkty, co w konsekwencji 
zwieksza popyt globalny, i przyspiesza inflacje. 

Expectations of stable or rising rate of inflation. Inflationary expectations induce behavior which 
accelerates Inflation. For example, because of expected inflation, workers demand higher wage increases, 
which increases costs of  production, lowers aggregate supply and creates or increases the inflationary 
gap and inflation. Similarly, inflationary expectations induce people t o  spend their money faster, which 
increases aggregate demand and also accelerates inflation. 

inflationary gap (expansionary gap) - lu ka inflacyjna (ekspansyjna) 
Termin "luki inflacyjnej" uiywany jest przez r6inych autor6w w dw6ch odmiennych znaczeniach: 



El. R6inica micdzy aktualnym poziomem funkcji 
wydatk6w globalnych (AEo w poniiszym 
wykresie) a poziomem wydatk6w globalnych 
(AEe), kt6ry prowadzi do r6wnowagi sp6jnej z 
poziomem potencjalnego PNB, (produktu 
narodowy brutto); w sytuacji PNB r6wnowagi 

, , , . , ,  , , . , . ,  niiszego od potencjalnego PNB lii Na wykresie 
..L .,.. ,..L .,.. , . . L . . ,  

r6inica (pionowa) miedzy AEe a AEo wynosi 5 ,  
PNB r6wnowagi wynosi 30, a potencjalny PNB 

equilibrium GDF) a poziomem potencjalnego Produktu Narodowego Brutto (PNB) 
(zgodnego z pe+nym zatrudnieniem), w sytuacji PNB r6wnowag1 nizszego od potencjalnego 
PNB.lzi Na poniiszych wykresach PNB r6wnowagi wynosi 25, a potencjalny PNB 15, luka 
inflacyjna wynosi 10. 

0 10 20 30 40 50 0 10 20 30 40 50 

rzecrywisty PNB 

PNB r6wnowag1 = 25 potencjalny PNB = 15. 

AE: wydatk~ globaine AS: podai globalna 
Y: Doch6d Narodowy Brutto lub PNB AD: popyt giobalny 
Yf: potencjalny PNB LRAS: diugookresowa podai globalna 
Poziom cen jest rnierzony wskainikiem cen. 

LRAC = Yf 

Q def lat ionary gap  - luka deflacyjna; GDPgap  - luka Produktu Narodowego Brutto; 
aggregate demand - aggregate supply model- model popytu i podaiy globalnej; aggregate 

expenditures - nationalincome model- model wydatk6w globalnych i dochodu narodowego; 
AE: wydatki globalne. 

between the actual level of aggregate  expenditure^ function and the level which would lead t o  equilibrium 
GDP con5istenS with potential GDF when equifibrium GDP i6 higher than potential GDP. B, The 
difference bctween equil~brium GDP and potential GDP (consistent with full employment). O GDP gap. 

infrastructure - infrastruktura 



system pofrednictwa finansowego, kupieckiego, prawniczego i marketingowego: c) 
funkcjonalny system finansowy I stabilny pieniqdz d) funkcjonalny system prawa i regulacjl 
gospodarczych, w tyrn regulacjl stosunk6w miqdzy pracownikiem a pracodawcq, prawo 
wlasnojci i kontrakt6w, pewnoft  prawa gosodarczego; e) kornpetentnq kadrq kierowniczq 
firm i administracji panstwa; f) podstawowe wyksztatcenie sity roboczej, g) rozwiniety 
system informacji gospodarczej; h) szeroko rozumianp kulturq spoteczeristwa (kulture 

m Capital goods, often of the public goods category. comprising the phyfiical and communlcation ba6i5 
for the economy lnfrastnlcture includes: transport system (roads, railroads, ports, bridges. airports), 

communications system, municpal water and waste system, electrical generating plants and power lines, 

hospitals, schoo15, ctc. D 6 8 4 ; ~  conditions nec~ssary for 8conomic development. In addition t o  those 

listed above, this includes: a) health care and education 5emices; b) system of financial, merchant, 
legal, and marketing intermediation; c) functional Financial system and a stable monex d )  a functional 
legal system and government regulation, including reg~~iation of labor-management rela tione, property 
and contract law. certainty of law dealing with economic activity e) competent managers for firms and 
public administration; fl basic education of the labor force; g) a developed economic information system; 
h) a cultural foundation in the societ~,  such a5 political, commercial. information and technological 
culture; i) basic ethical foundation a!lowing for sufficient degree of t rus t  in economic transactions. 

i"~ection - doplyw (do obiegu dochodowego) 
Wydatki inwestycyjne, wydatk~ rzadowe i eksport stanowip doplyw d o  okretnego oblegu, czyli 
przeptywu dochod6w i wydatk6w. Wzrost tych wydatk6w zwieksza pozlom globalnych 
wydatk6w i poziom Produktu Narodowego Brutto r6wnowagi w modelu wydatk6w globalnych i 
dochodu narodowego. 

leakage - odplyw. 

Investment expenditures, government purchases of good5 and services and exports are injections of 
spending into the circular flow of income and expenditures. An increase in these spending ca tegories 
increases the levcl of aggregate expenditures and equ;librium GDP in the aggregate expenditures-national 
income model. 9 leakage. 

innovation - innowacja 
Wprowadzenie nowego produktu na rynek lub zastosowanie nowej technologii, nowej formy 
organ~zacyjnej, nowych rnetod produkcyjnych, finansowych lub rnarketingowych. lnnowacja 
rb in i  sie od wynalazczotci (ang. inventlbn). Wynalazczoft odnosi siq do odkrywania metod i 
rzeczy nowych; innowacja zaf, d o  ich zastosowania, t j , d o  znajdowania nowych zastosowah dla 
metod i rzeczy juz znanych. 

Introduction of a newproduct to the market orapplication of a new technology. new organizational form, 
new production, financial or markting methods. Often innovation is distinguished from invention. 
Invention refer6 t o  di6covery of new methods and concepts; mnovation refers t o  their application or 
application of known methods and concept6 t o  new uses. 

input- naklad, wkjad 
m. Rzecz lub czynnik utywany w produkcji, jak frodek produkcji, surowiec i produkt pobredni. 

m. Rzecz lub czynnik utywany w procesie przeksztatcania (w modelu wktad-uzysk): na 
przyktad. produkty s? wkladem do procesu konsumpcji, kt6rego uzysklem jest 



L% A thing or factor used in production, such a s  a resource, raw material and intermediste product. 
B Thing or  factor used in a tran5formation proce5e (in an input output model) (8.9. products are 
input5 into the consumption process, the output o f  which i5 utility). 

input-output ana/ysis - analiza wklad-uzysk 
Analiza powigzah i wsp6tzaleznotci miqdzy sektorami i gatqziami przemyslu w gospodarce, 
przedstawiona przy pomocy modelu (tabeli) wktad-uzysk, dokonywana w celu usprawnienia 
kierowania gospodarkp, planowania i analizy rozwoju gospodarczego oraz prognozowania 
ekonomicznego. 

Analy5i5 of the linkages and interdependence among industrie5 and economic ~ e c t o r s  using the input- 
output model (table) for the purpose o f  stcenng the economy. economic development planning and 
analy5is or  economic forecasting. 

input-output model (table) - model (tabela) wklad-uzysk 
o. Model gospodarki przedstaw~ajpcy wsp6tzaleinobci wszystkich gatezi przemyslu i sektor6w 

gospodarki (t.zn. przeptyw6w produkt6w potrednich miqdzy przemystami). Zestawia 
podziat produkcji (produktu) kazdego przemyslu na wktady do produkcji we wszystkich 
innych przemyslach jak i na konsumpcje. Teoria modelu wklad-produkt zostata 
opracowana przez W. Leontlewa w 1936. 

173. Model procesu przeksztalcania, na przyklad model decyzji konsumenta (ang. consumcr 

decision theory), funkcja produkcji (ang. product ion funct ion) 

L% A model of the economy showing the interdcpndcncie5 of al l  i n d u ~ t r k s  and 5ector5 of the economy 
(6.9. fJOw5 o f  intermediate products among industries). The model show5 the al lowtion o f  the output o f  
each industry a5 inputs into a/ /  other industries a5 well as  for consumption. The theory o f  the input- 
output model was developed by h! Leontief in 1936. B A model o f  transformation, as  in, for example, 
the consumer decision model or the production function. 

inside lag - owinienie wewn~trzne 
R6inica jaka zachodzi w czasie miedzy sytuacjp, w kt6rej zmieniajpce sig warunki ekonomiczne 
wymagajq dziaJania w zakresie pol~tykt makroekonomicznej a momentem podjqcia decyzji 
makroekonomicznej i wcielenia jej w zycie. Op6inienie wewnqtrzne moina podzielit na dwa 
lub trzy sktadniki: zwlokq rozpoznawczp i op6inienie administracyjne (skladajqce siq sig z 
op6inienia decyzyjnego i op6inienia dzialania) W polityce fiskalnej op6inienie wewnetrzne 
bywa nieraz znaczne, gdyz podjecie I wprowadzenie w iycie odpowiedniej polityki wymaga 
decyzji parlamentu. W polityce monetarnej op6inienle adminlstracyjne jest zwykle niewielk~e, 
gdyi proces decyzyjny na szczeblu banku centralnego ma charakter scentralizowany, a jego 
decyzje wprowadzane sp w iycie bez op6inlenia dziqki operacjom na rynku otwartym. 

Q recognition lag - zwloka rozpoznawcza; decision lag - op6inienie decyzyjne: act ion  lag 

-0p6inienie w dziataniu; administrative lag - op6inienie administracyjna; impact  189 - 
op6inienie oddzialywania, outs ide lag - opbinienie zewnetrzne; passive macroeconomic 

policy - bierna polityka makroekonomiczna; monetary rule -regula monetarna; open 

market  operations - operacje na otwartym rynku. 

The delay be t~een  the time when economic conditions change and may warrant macroeconomic policy 
action and the time when policy m a k m  decidG on and actually implement a particular policy. One may 
subdivide the inside lag into two or thraa components: the recognition lag and the administrative lag 
(it6eIf composed of a decision lag and an action lag). In Fiscalpolicy. the inside lag can be substantial, 
a6 parliamentary action i5 often required t o  determine and implement appropriate policy. In monetary 
p o k y  the administrative lag is u6uaIly ~ h o r t c r  a5 central bank deci5ion making i6 usually quite 
cen t ra l hd  and policy implementation can be effected without delay through open market operations. 



& recognition lag; decision lag; action lag; administrative lag; impact lag; outside lag; passive 
macroeconomic policx monetary rul8; open market operations. 

insolvency- niewyplacalnof 6 
Niemoino iC terminowego honorowania bieiacych platnotci. 

bank insolvency -niewyplacalnott banku; bankruptcy- bankructwo. 

The inability t o  honor current oblhations a6 they become due. & bank insolvencx bankruptcy 

institutional function (of government) - instytucyjna rola rzqdu 
Rola rzadu polegajaca na stworzeniu prawnej I instytucjonalnej infrastruktury w celu sprawnego 
funkcjonowania rynk6w I publicznego podejmowania decyzji. Role te rzpd m o i e  realizowat 
przy pomocy prawa wlasnoici, praw zwalczajpcych oszustwo, prawa regulujpcego 
funkcjonowanie um6w, polityk~ antymonopolowej, stosownej regulacji rynku papier6w 
wartoiciowych i systemu bankowego, stabilnego systemu finansowego, rzetelnej lnformacj~ 
gospodarczej, itd. 

+ functions ofgovernment - ekonomiczne role rzadu. 

Th8 role of government in providing a legal and institutional infrastructure for the efficient operation of 
markets as well as publiG decision making. This includes providing for functional property law, anti-fraud 
law contract /a% anti-monopolypo/icy, appropriate regu/ation of securities markets and banking; a 
stable financial system; reliable economic information; etc. 4 functione of government. 

interest - odsetki 
El. Oplata procentowa od poiyczonej sumy, bedpca rekompensatp za ograniczenie w 

korzystaniu z pieniqdzy i ryzyko poniesien~a straty, placona przez dluinika wierzycielow~. 

El. Wynagrodzenie za wklad kapitalu fizycznego. 

El. Koszt poiyczonych funduszy. CzefC kosztu kapitalowego. 

m. Payment of a percent of a borrowed sum as compensation for reduced availability of funds and the 
risk of loss, paid by borrowers to lenders. a Remuneration for the input of physical capital. m. The 
cost o f  borrowed funds, which is a part of the cost of capital. 

interest income - doch6d z odsetek 
o. Wynagrodzen~e (zaplata) za wklad kapitalu fizycznego. 

a. Dochody pochodzpce z wklad6w bankowych, posiadanych obligacj~, wklad6w terminowych 
i innych poiyczek. 

Remuneration (payment) for the input of physical capital. m. Income derived from money deposited 
in a bank, invested in bonds, time deposits and other loans. 

interest rate - stopa procentowa 
Cena polyczonych funduszy wyraiona w procentach. Cena uiywania kapitalu finansowego lub 
kapitalu fizycznego. Cena pieniadza. 

0 i n te res t  - odsetki, asse t  (5peculative) demand for money - spekulacyjny popyt na 

The price (expressed as a percentage) of borrowed hnds. The price of using financialcapital orphysiml 
capital. The price of money & interest; asset (speculative) demand for money. 



Ma miejsce, kiedy czlonkowie dyrekcj~ (Rady Nadzorczej) jednej korporacj~ zasiadajq w dyrekcji 
innel lub innych korporacji. Spos6b opanowania kilku firm, czesto w celach monopolizacji. 

Members of the Board of Directors of one corporation ah0  68W8 on the Board of Directors of  another 

corporation. A mcthod of  controlling several firms, often for the purpose of monopolization. In the United 
5tate6, the Clayton Act of  1914 outlawed interlocking dirrzctorates for large companies t ha t  compete 

with each other. 

intermediate goods - produkty poSrednie (p6tprodukty) 
Produkty (p6lprodukty), kt6re stanowiq elementy do produkcji innych produkt6w lub sq 
przeznaczone do odprzedaiy. 

Products which enter as inputs into the production of other products or are intended for resale. 

intermediate-term - termin Sredni, Srednioteminowy 
Q medium-term -termin dredni 

d medium-term. 

internally heldpubfic debt - wewnetrzny dtug pafistwowy (publiuny) 
Czei t  dlugu paristwowego stanowiqca zobow~qzania wobec osbb, firm i instytucji krajowych. 

The par t  of gover~nment debt owed t o  persons who are not forei@ier6 and t o  domestic firms and 

institutions. 

international balance of payments - bi lans p)atn i uy  
0 bilans ptatniczy - balance o fpayments  

d balance ofpaymcnts. 

International Bank for Reconstruction and Development - M iedzynarodowy 
Bank Odbudowy i Rozwoju 
0 World Bank - Bank Swiatowy. 

d World Bank. 

ymieniania waluty danego pahstwa na zloto po oficjalnym kursie. Banki centralne muszq 
trzymywat bezpiecznq relacje miedzy ilodciq rezerw ztota a ilotciq pieniedzy, co nadaje 

polityce monetarnej charakter n~edyskrecjonalny, podobnie jak w przypadku reguly rnonetarnej 
zalecanej przez zwolennikbw teorii monetaryzmu). 

Standard zlota przyczynil s ie znacznie do stabilnodci walut, rozwoju handlu 
miedzynarodowego I gospodarczego w XIX i poczqtku XX wieku. Po pierwszej wojnie 
dwiatowej odtworzenie systemu standardu zlota byto trudne z powodu wystepowania zbyt 
nier6wnych rezerw ztota. Po drugiej wojnie iwiatowej problem wystepowania nier6wnych 
rezerw zlota pogorszyl sie, w wyniku czego standard zlota zastqpiono miedzynarodowymi 
instytucjami monetarnymi i wsp6lpracq bank6w centralnych wainiejszych pahstw. Dyscyplinc 
monetarnq, jakq zapewnial standardu zlota, moina zastqpit odpowiednio rozwainq politykp 
monetarnq (np. regulp monetarnp). Zaletp standartu zlota byia jego bezosobowodt. 



World War Iattempts t o  reetore the gold standard met with difficulties because of the uneven 

distribution of  gold re5erves among the major trading countries, After the Second World War the 

problem o f  uneven distribution of gold re6erves wor5ened and the gold standard was replaced by 
international monetay institutions and cooperation among central banks of the major countries. The 
monetary disciplnc of  the gold standard can be replaced by an appropriiate&prudent monetary policy 
(6.g. the monetary rule). An advantage of gold was its impersonal character. d Interne tional Monetary 
Fund; moneta ry policy 

International Monetary Fund (IMF) - Miqdzynarodowy Fundusz Walutowy 

Mi~dzynarodowa organizacja zaloiona w 1945 roku (w wyniku konferencji "Bretton Woods" 
w 1944) w celu stabilizacji m~edzynarodowego systemu finansowego i rozwoju wsp6lpracy 
miedzy bankaml (wladzami monetarnymi) pafistw czlonkowskich, a takie, 
pogrednio, w celu promowania handlu twiatowego iglobalnego wzrostu gospodarczego. W 
roku 1947 MFW zostal formalnie afiliowany przy Narodach Zjednoczonych jako jedna z jego 
specjalistycznych agend. l7 W okresie "z~mne) wojny" kraje bloku sowieckiego bojkotowaty 
MFW, natomiast dzi< do MFW nalely w~tkszoi t  pahstw bwiata. 

Porozumienie Bretton Woods ustanowilo system p6lsztywnych kurs6w walutowych, a 
zadan~ern MFW stalo sie wprowadzenie w iycie i zarzpdzanie tym systemem. System 
p6lsztywnych kurs6w walutowych unioiliwil cztonkom MFW zm~enianie kurs6w ich walut w 
wpskich granicach (poczptkowo +I  procent, a p6fniej 2.25 procent w stosunku do kursu 
podstawowego). Wszystkie kraje ustalily kursy swoich walut wzgledem dolara, a byto to w 
czasie kiedy dolar byl wymienialny na zloto po stalej cenie. W 1971 roku system zostal 
zagroiony przez decyzje Stan6w Zjednoczonych zawieszenia wymienialnoici dolara na zloto. 
W tym samym roku Grupa Dziesieciu18, zwana r6wniei Klubem Parysk~m, podpisala umowe 
Smithsoniairskp, na mocy kt6rej dolar zostal zdewaluowany o 10 procent, a granice zmiany 
kurs6w walutowych rozszerzone do 2.25 procenta. W 1973 po kolejnej dewaluacji dolara. 
system p6isztywnych kurs6w walutowych zalamal SIC i zostal porzucony na rnocy Porozurnienia 
Jamajskiego z 1976 roku, podobnie jak miedzynarodowy standard zlota. 

MFW odgrywa istotnp role pomagajpc krajom czlonkowskirn w r6wnowazeniu bilansu 
platniczego i likwidacj~ diug6w, jak rowniez popiera miedzynarodowp wsp6tpracc rnonetarnp i 
nadzoruje polityke walutowp prowadzonp przez rqdy  I bank1 centralne. MFW udz~ela rzpdern 
kredyt6w kr6tkoterminowych w celu wsparcia polityki korekcyjnej nastawionej na 
zr6wnowaienie krotkoterminowego deficytu bilansu ptatniczego. MFW zapewnia rowniei 
Srednioterminowe (do 5 lat) finansowanie pornocy, kt6rej celem jest rozwipzanle problem6w 
strukturalnych w bilansie piatniczyrn, wzgl~dnie udzielenie pomocy w celu rozwoju i 
restrukturyzacji gospodarki. Pomoc MFW dla kraj6w slabiej rozwiniqtych rniala szczeg6lne 
znaczenie po podwyice cen ropy w latach siedemdziesiptych. Nadzorowanie polityki ustalanla 
kurs6w walutowych ma na celu zapobieienie ograniczeniom dewizowym i rywalizacjl przy 
dewaluacji kurs6w walutowych. 

" Patrr: notatka w definicji (anng. balance of payments). 

l8 Stany Zjednocrone. Kanada. Japonia, Zjednoczone Kr6lestw0, Nierncy Zachodnie. Francla. Wlochy, Belgia, 
Holandia, Szwecja. 



micdzynarodowej, a zarazem m~cdzynarodowej jednostki rozrachunkowej. W latach 1980-81 
kraje czionkowskie MFW szetciokrotnie uzyskaiy dostep do tych nowych, m~edzynarodowych 
rezerw monetarnych. Dostep ten okretlono mianem "specjalnych praw cipgnienia" (SPC). 
Chot  SPC stosowane sp szeroko w bilansie platniczym transakcji miqdzyrzpdowych, 
zainteresowanie nimi zmalalo, czc4ciowo z uwagi na powstanie europejskiej jednostki 
walutowej, ecu, w 1979 roku. Jako jednostka rozrachunkowa SPC byly rozliczane jako iredn~a 
wazona 16 glbwnych walut,, kt6rp to ilo4.t zmniejszono w 1981 do 5 (dolar U.S.A., marka 
niemiecka, funt brytyjsk~, farnk francuski i japohski jen). Zrdd+em funduszy MFW sg udziaty 



devaluation of  the dollarand widened the limits for exchange rate adjustments t o  2.25%. Two years 
later, In 1973, after another devaluation of the dollar, the a4u6table peg 6ystem collapeed and was 
formally abandoned by the Jamaica Agreement of 1976 along with the internationalgold standard. 
U However, the IMF continues t o  play a central role in a6sisting countries with balance of  payments and 

debt problems as  well as in fostering international monetary cooperation and monitoring foreign exchange 
practices of governments and central banks. The IMFprovides short-term credit t o  support member 
countries'policies aimed a t  correcting temporary balance of payment6 deficit imbalances. I t  provides 
medium-term (up t o  5 years) financing to  assist in overcoming structural balance payments problem6 
and more recently 8/60 to help countries develop and restructure their economie6. The lMF5 help was 
particularly important for less developed countries following the oil price increases o f  the 1970'5. 

Monitoring o f  exchange rate poiicie6 i6 intended t o  prevent imposition of 6xchtlng8 controls and 

competitive devaluations of  exchange rates. 0 An agreement was reached at the 1967 IMF meeting in 
Rio de Janeiro and ratified in 1969, t o  create by f iat new international monetary reserves (so-called 
'+per  gold'? as an additional source of  international liquidity, which would also ac t  as an international 

unit of account 5ix distributions of this new international monetary rmerve asset, dubbed the 5pecial 
Drawing Rights, were made t o  member countries between 1970and 1901. Although the 5DR's are used 

extcnsivdy in balance of paymcnts intergovernmental transactions, interest in the SDRZ has waned, a t  
least in part  due t o  the establishment of the European currency unit (ecu) in 1979. A6 a unit of 
account the 5DR5 were initiaNy caIcuIated a5 a weighted average of 16 major currencies, reduced t o  5 

(U5 dollar, German mark, UK pound. French franc and Japancscyen) in 1901. 0 The lMF5 sources of 
funds include member countries' 'quota'contributions and additional borrowing from some n78mber 

countries. The quota contributions are set according to size of  their economies and trade volumc and 
are payable partly in foreign exchange and gold but mostly in the countries' own currencim. The quota 
system is also the basis for voting rights, borrowing privileges and 5DR distributions (although the last  
distribution was sXewed toward6 the I666 developed economies). Originally 25% of the quota was 
payable in gold and 75X in each country's own currency. 5ince then. the gold requirement has been 
dropped and contribution5 can now be made in Special Drawing Rights, own currency of  other countries' 
currencies. In 1962 the Group of  Ten (Paris Club) plus Switzerland (not an IMF member) signed the 
General Agreement to  Borrow, which offered to make available additional funds to  the IMF upon request, 
but with speciFiG approval of donor country in each instance. This offer was for a limited time but the 
agreement has since been regularly renewed. a The role of  the IMF has evo/ved from an international 
agency primarily concerned with maintaining a fixed exchange rate 6ystcm t o  one engaged in fostering 
economic policy reform in the less deveioped countries and transformation of  economic systems in the 

former Soviet bloc. The IMFZ role in stabilizing exchange rates has shifted to  stabilizing national 
economics and the world economy. The one constant has been i ts  rolc in assisting countries with 
balance of  payments difficulties. + Bretton Woods system; exchange rate; fixGd 6xchaflg6 rate; FIGXibIe 
exchange rate; balance of payment6; devaluation; international gold standard: exchange controls; 
international monetary reserv~4: unit of account European currency unit; 166s developed economies. 

international monetary reserves - misdzynarodowe rezerwy monetarne 
Rezerwy dewiz, zlota monetarnego lub Specialnych Praw CiqgnieniaqQ (ang. 5pcc ia lDrewing 

Rights)  pos~adane przez bank centralny lub rzqd, uiywane do pokrycia deficyt6w bilansu 
platniczego patistwa. 

Reserves of foreign exchange, monetary gold or Special Drawing Rights held by the central bank or the 

government and available for covering deficits in the balance of payments. 

intrinsic value - wartoit wlaiciwa (istotna) 
m. Wartoit  ustalana wedtug kryteri6w oceny subiektywnej, wartoici utytkowej, wartofc~ i 

wywod6w filozoficznych, lub wiedzy a priori itp. W ekonornii podstawowp teoriq wartoici 
jest teoria wartoici wyrniennej, czyli ceny rynkowej. WartoiC wymienna jest powszechn~e 
stosowanym standardem wartoici, odzwierciedla r6wniet wzgltdna wartoit  uiytecznoici 



krahcowej, wzglqdem innych d6br lub produkt6w i innych os6b biorpcych udzial w .rynku. 
Zdarza siq, i e  wartoft rynkowa niektdrych produkt6w wzglqdem innych jest trudna d o  
przyj~cia, zwtaszcza kiedy w percepcji ludzi raigco odbiega od wartoici wlaiciwej. Na 
przyklad. cena rynkowa nielegalnych narkotykdw w por6wnaniu do ceny ksipiki, lub 
iywno4ci. Problem wartoici wtaiciwej rzutuje na rniarodajno9t Produktu Narodowego 
Netto, mierzonego w cenach rynkowych, jako odzwierciedlenie wytworzonego dobrobytu 
lub bogactwa narodowego. 

I El. Wartoi t  rynkowa surowca zawartego w rnonecie. I 
m Value estimated according t o  criterir, based on su~ec t ivc  perception, value in use, phi/osophicaI value 
and argument or a prior knowledge, ctc. In economic6 the basic theory of value i6 the theory of value in 
exchange (LC, market price). Fxchange value is a widely used standard of value and reflect5 the relative 
value of goods 8 s  expre5sed by their marginal utiiity (relative t o  other goods and other persons acting in 
the market). However. the market value of some products seem difficult t o  accept when i t  seems t o  

depart greatly from perceived intr;nsic value. For example, the market price of illegal narcotics a5 
compared t o  the price of a book or food. This problem of intrinsic value call6 into question the 
interpretation of GDP (measured in market prices) as an indication of wealth or welfare created. 
@ The value of the commodity contained in a coin. 

investment - inwestycja (wydatki inwestycyjne) 
1 Dodatek, w postaci budynk6w, urzgdzeh, ulepszeh innych 9rodk6w produkcji, zapas6w, itp. do I 
zasobdw kapitalu fizycznego. Wydatki na kapital fizyczny. Wydatki inwestycylne, po odicczen~u 
amortyzacji aktyw6w (irodk6wj tnvalych (spoiyc~a kapitalu fizycznego), stanowip inwestycj? 
netto (ang. n e t  investment), czyli powiqkszenie stanu zasob6w kapitalu i potencjalu 
produkcyjnego. 

I I 
Addition t o  the stock of physical capital (buildings, rquipmcnt, improvements t o  other factors of . - - 7 ,  

production, and inventories). Expenditurcfi forphy~ical capiksl. Investment expenditures, less 
d~prcCiati0fl is net investment - an increase in the stock o f  physical capital. 

investment curve - knywa inwestycji (wydatk6w inwestycyjnych) 
Krzywa ilustrujgca wielkoit sumy zamierzonych inwestycj~ (wydatk6w inwestycyjnych) w 
odn~esienu do poziomu Dochodu Narodowego Brutto (lub Produktu Narodowego Brutto). 
Wedlug modelu Keynesa, czyli rnodelu wydatk6w globalnych i dochodu narodowego, wydatki 
~nwestycyjne nie zaleig od bieigcych dochod6w, ani t e i  od poziomu PNB. 

Q model globalnych wydatk6w i dochodu narodowego (ang, aggregate  expendi t~ l res-nasional  

o ~ ~ t p u t  model); investment-demand curve - krzywa popytu na ~nwestycje. 

A curve showing tota l  intended investment spending in relation t o  the kvel o f  National Income or GDP. 
According t o  the aggregate expenditures-national income (Keynesian) model invcs tment is as5umed t o  

be independent of current income (or level of GDq. @ aggregate expenditures-national income model; 

investment-demand curve, 

investment expenditures (spending) - wydat ki inwestycyjne 
E l  Q investment - inwestycja; cap i ta lexpend i t~~re  - wydatki kapitalowe; 1 

( El 9 aggregate investment expenditure - globalne wydatki inwestycyjne. 1 
@ investment; capital expenditures. @ @ aggregate investment expenditures (spending) 

investment goods - produkty inwestycyjne 
I Q capi ta lgood5 - produktyinwestycyjne. 

- 

@ capital goods. 



Projekty, kt6rych realizacja ma przynieft zyski w dtugim okresie czasu. Projekty inwestycyjne 
obejrnujp zakupy produkt6w kapitatowych (budynki, rnaszyny i sprzet), rozw6j nowego 
produktu, rozw6j nowych tynk6w, szkolenie pracownik6w i kadry kierowniczej. Trzeba w tyrn . 

miejscu zauwalyt, i i  termin "inwestycja" utywane tu jest w znaczeniu szerszym n~z  jest to 
przyjete w ekonornii, gdzie oznacza wylgcznie zakupy d6br kapitalowych. Projekty 
inwestycyjne r6zni.q sie od inwestycji finansowych. 

+ investment - inwestycja; financial investment - inwestycja finansowa; capitalgoods - 
dobra kapitalowe; capital budget - budiet kapitatowy; capital budgeting - budietowanie 
kapitalowe: marginal efficiency o f  inve5tment - kraricowa wydajnoft inwestycji; intcrnal 

ra te  of  return -wewnetrzna stopa zwrotu. 

Projects that are expected to yield benefits over a long time span, such as purchases of capital goods ( 
buildings, machines and equipment), product development, market development cmployee or management 
training, etc. I t  should be noted that this use of the word investment is wider in scope that  the usual 
and narrower economic meaning of investment ds referring on& to purchases of  capital goods. 

Invcstmcnt project is also not the same a6 financial investment. 4 investment; financial investment; 
capital goods; capital budgct; capital budgeting; marginal cffin'cncy of investment; internal rate of rcturn. 

investment-demand curve - krzywa popytu na inwestycje 
Krzywa wykazujpca zaleznoft miedzy stopp procentowg a rlotcig poipdanp (sump) inwestycji. 

Krzywa funkcji inwestycji. Por6wnujpc szacunkowq rentownoit planowanych inwestycji, czyl~ 
(krahcowq wydajnost inwestycji mlerzonq wewnetrznp stopp zwrotu, do stopy procentowej na 
tynkach pieniqznych, inwestor (firrna lub osoba) podejmuje inwestycje, kt6rych wewnetrzna 
stopa zwrotu przewyisza stope procentowq. Irn nizsza stopa procentowa, tyrn wieksza i l o i i  
podejmowanych inwestycji. 

Dotatkowym waznyrn czynnikiern wptywaj.qcym na inwestycje sp oczek~wania dotyczpce 
przyszlego dochodu. Oczekiwania optyrnistyczne zwiekszajp szacunkowp rentownoit 
~nwestycji, czyll ~ c h  wydajnogt krahcowq co prowadzi do wzrostu popytu na ~nwestycje - 
wiekszp iloSt poiqdanq przy kazdej stople procentowej, czyl~ przesun~ecie krzywej popytu na 
inwestycje. Oczekiwania pesyrnistyczne przynoszg odwrotny skutek. 

A curve depicting the relationship between the interest rate and quantity demanded (sum) of 

investment. The investmcnt function curve. Comparing cstimatcd rate of return ofplanned investment 
projects (marginaIefficiency of investment. best measured by internal ratc of return) to thc intereet 
rate on money markets, the invcstor ( f im  or individual) undertakes those investment projects whose 

internal rate of rcturn excecds the interest rate. Thc lower the interest rate, the more invcstment 
projGcts are undertaken. n Another important factor influencing investment spending is expectations 

of future income. 0ptimist;c expectations incrcase thc estimated rate of return of investmen t projects 

(marginal efficiency of investment) which leads to an increase in investment demand (h9her quantity 

dcmanded a t  every interest rate - i.e. a shift of the investment-demand curve). Pessimktic 
e~pectations lead to  opposite change6. 

invi5ibIe hand - niewidzialna rpka 
Adam Smith w Bogactwie Narod6w, wydanym w 1976 roku, uzyl przenofni "niewidzialna rska" 
do opisania nastepujqcego zjawiska ekonomicznego. W sytuacji wolnego i konkurencyjnego 
rynku, dzialalnoit gospodarcza jednostek, kt6rych jedynym celem jest osipgniecie korzyici 
w\asnych, jak gdyby kierowana "niewidzialnp rekq", sluly interesom spolecznym. Frzyklad: 
producent chcqc zwiekszyt sw6j doch6d bedzie usitowal jak najlep~ej zaspokoit iyczenia 
konsumenta. A zatern, maksymalizacja korzyfci wlasnych producenta prowadzi do lepszego 
zaspokajania potrzeb spoleczeristwa. 



Adam Smith used Chi6 metaphor in The Wealth of Nations published in 1976 in explaining an economic 
phenomenon. Namel' that  in a free and competitive market, the economic activity of individuals caring 
only about their own interests, is guided 'bs if by an invisible hand," to  serve the social interest. For 

example3 a producer tlying t o  increase his incomc, will try t o  better eatis@ the wishes of the consumer. 

Therefore, maximization of the producer's own interests depends on better serving the needs of society. 

Najefektywniejszym sposobem na wyprowadzenie 
gospodarki z r6wnowagi na poziomie ponizej 
pelnego zatrudnienia jest ekspansyjna polityka 
fiskalna, zwlaszcza zwiekszenie wydatkbw 
rzpdowych. A zatem, najlepszym rozwipzan~em 
problemu luki deflacyjnej jest zwiekszenie wydatk6w 
globalnych (i popytu globalnego) poprzez wzrost 
wydatk6w rzpdowych. 

0 10 20 30 40 50 
AE,= za niski poziom wydatk6w globalnych 

AE* = poztom wydatk6w globalnych razem z 
doch6d nar. tub PNB dodatkowymi wydatkami rzpdowymi 

Y: Doch6d Narodowy Brutto lub PNB 
Yf: potencjalny PNB, PNB pelnego zatrudnienia 

Stopa procentowa jest ustalana przede wszystkim na podstawie relacji miedzy 
spekulacyjnym popytem na pienipdz i podazp pieniedzy okreilonp przez bank centralny. 
Rynek dostepnych funduszy (tzn. podaz oszczednoici i popyt na fundusze w celu 
inwestycyjnym) jest drugorzedny. 
(O loanable funds theory- teoria rynku dostepnych funduszy; l iquidi typreference 

theory o f  interest  - plynnofciowa teoria stopy procentowej; a s s e t  (speculative) 

demand for  money- spekulacyjny popyt na pienipdz). 

Stopa procentowa moze nie spelnit roli czynnika r6wnowaipcego oszczedzanie, czyli 
odplyw z okretnego obiegu dochod6w, z wydatkami inwestycyjnym~, czyli doplywem do 

G46wnym irbdlem niestabilnoSci gospodarki (cyklu gospodarczego) sp wydatki inwestycyjne 
i ich zaletnoit nie tylko od stopy procentowej, lecz r6wniez od oczekiwah inwestor6w 
wobec przyszlej koniunktury gospodarczej. 

Polityka monetarna oddzialuje na gospodarke poirednio, wplywajpc na zmiany stopy 
procentowej, kt6ra z kolei odgrywa role w ksztaltowaniu wydatk6w inwestycyjnych (tzw. 
keynesowski mechanizm transmisji polityki monetarnej - ang. Keynesian transmis5ion 

mechanism for monetary policy tub Keyneeian monetary transmi5sion mechanism) 

W sytuacji niepelnego zatrudnienia gospodarka dostosowuje sic do zmian zachodzpcych w 
wydatkach globalnych lub popycie globalnym dokonujpc zmian w poziomie produkcji. 
Dopiero przy pelnym zatrudnieniu, role mechanizmu dostosowawczego odgrywa 



nazywa siq go modelem keynesowskim. 

G16wnym kierunkiem pracy Johna Maynarda Keynesa (1883-1946) bylo zrozumlenie Wielkiej 
Depresji lat trzydziestych oraz opracowanie metod i irodkbw prowadzqcych do jej zakohczenia. 

determined primarily by the interaction of speculative demand for money and the supply of  money 
contro//cd by the central bank. The loanabk funds market (supply of saved funds and demand for funds 
for investment purposes) is of secondary importance. @ loanable funds theo/yl liquidity preference 
thcory of interest; asset (speculative) demand for money 17 The interest rate may fail t o  equilibrate 
saving (a leakage from the circular flow of income) with investment (an injection into the circular flow in 
income). causing a slowdown of the flow of income and a recession. a The main source of instability in 
the economy (business cycle) is investment spending and its dependence not only on the interest rate 
but 8 /50 on expectations about future income. 0 Monctarypolicy affects the economy indirectly 
through i ts impact on the interest rate which affects investment spending (Keynesian transmkision 
mechanism for monetary policy). R In a situation of less than full employment, the economyk main 
adjustment mechanism t o  changes in aggregate expenditures or aggregate demand b changes in the 
bvel of output. Only a t  full employment. does the price adjustment mechanism take over this rob. R 
The aggregate expenditures-national income model is derived from Keynesian thcory and is also called 
the Keynesian model. A main purpose of John Meynard Keynes'(1883-1946) work was the 
undemtanding of the Great Dcprcssion of the 1930's and devising measures that would end i t  His main 
publication, The General Theory of Employment, Interest and Money was published in 1935. d equilibrium 
Gross Oomeatic Product; potential output (GDP); aggregate expenditure5-national income mod& 
inflationary gap; deflationary gap GDP gap. 

Keynesian fi5calpolicy - keynesowska polrtyka fiskalna 
Q active F iSca Ipo I i~~  - aktywna polityka fiskalna; active macroeconomic policy - aktywna 
polityka makroekonomiczna; activist macroeconomic policy - aktywistyczna polityka 
makroekonom~czna; Keynesian economic - teoria ekonomiczna Keynesa. 

active fiScalpolic~ active macroecon0rni~po1c a c t f i t  macroeconomicpolic& Keynesian economics. 

Keymaan macroeconomic theory- keynesowska teoria makroekonomiczna 
0 Keyne5ian economic5 -ekonomia Keynesowska 

& Keynesian economics. 



6 ratchet effect. 

Keymianism - ke ynesizm 
o. Teoria ekonomiczna Keynesa. 

El. Aktywna polityka makroekonomiczna prowadzona w celu stabilizacji cyklu gospodarczego, a 
zwlaszcza aktywna polityka fiskalna, koncentrujqca siq gl6wnie na wydatkach rzqdowych. 

L% Keyne6ian economic theory (Keynesian economics). Active macroeconomic policy aimed a t  

konkurencyjne. Obnizajqc cenq, firma oligopolistyczna musi siq IlczyC z podobnym 
zachowaniem firm konkurencyjnych. Jezeli inne firmy r6wniez obnizq cent, procentowy wzrost 
sprzedazy bqdzie mniejszy od procentowych strat z powodu n~zszej ceny, w skutek czego 
zmniejszy siq przychbd. Popyt w kierunku znizkowym jest nieelastyczny. Podwyzszajqc cenq, 
firma powinna siq l~czyt z duzym spadkiem sprzedazy, zwlaszcza jeieli lnne firmy nie zmieniq 
swoich cen. Procentowy spadek sprzedazy przewyzszy procentowy wzrost ceny i znowu 
przych6d siq zmniejszy. Tym razem, przy podwyzce ceny popyt jest elastyczny. A zatem, 
popyt na produkt firmy ol~gopolistycznej jest elastyczny w g6rq i nieelastyczny w d61, co znaczy, 
ze krzywa przychodu kraricowego jest przerwana. (0 to ta l  revenue t e s t  - test przychodu 

' 

calkowitego i elasticity of  demand - elastyczno<C popytu.) 

6Sytuacja ta prowadzi do stabilnoici ceny ol~gopolistycznej, co nie znaczy, i e  zanika rywalizacja 
firm na rynku. Wsp6lzawodnictwo przenosi siq na inne czynniki zestawu marketingowego (ang. 
marketing mix): na produkt (jakott, nowogt, asortyment), promocjq I dystrybucjq (O nonprice 

Zakladajqc, iz pierwotna cena wynosl $20, regula 
maksymalizacj~ zysku (MR = MC) nle wskaze 
okretlonego poziomu kosztu kraricowego, lecz 
wylqcznle pewien jego zakres (na wykresie: od $8 do 
$15). Regula ta ustala szczegblny poziom produkcj~ 
sp6jny z maksymalizacjq zysku. W rezultacie, zmiany 
koszt6w rzadko wptywajq na decyzjq firmy odnognle 
ilogci wyprodukowanej. 

MR = przychbd kraricowy 
MC = koszt krahcowy. 

Na innych rynkach oligopolistycznych ceny nie sq stale, na przyklad z uwagi na istnien~e 
przyw6dztwa cenowego lub zmowy firm oligopolistycznych. Zdarza siv r6wniez zjawisko ostrej 
konkurencji cenowej, kt6re prowadzi do bankructwa slabszych firm i zastqp~en~a oligopolu 
monopolem. (Q price leadership - przyw6dztwo cenowe; price war - ostra konkurencja 



decrease. The demand in the downward direction b inelastic. lncrcasing the price, the oligopoly firm has 
to  antiGipate large loss of revenue i f  this time the other firms in the market do not follow suit - keep 
their pr;ces constant. The percentage Change in sales (/055) will exceed the percentage change in pr im 
(gain) and total  revenue will again decrease. This time with an increa66 in pr im (upward direction) the 
demand curve is elastic. Thus, the ol~opoly faces a demand curve that is elastic upwards and inelastic 
downwards, which means that the marginalreven~e curve is d iscont in~o~s.  (& total  revenue test; 
elasticity of demand. 0 A result of this situation is that  prices in an ol/gopoly market tend t o  be very 
stable, whkh doe5 not mean that there is no competition in the market. competition simply shifts t o  
other (nun-prim) components of the marketing mix: product (quality. novelty. variety), promotion, and 
distribution. (& nonprice competition) 0 Assuming an initial price of $20, the profit maximization rule 
(MR=MC) does not indicate a particular level of MG; but rather a range. This rule does determine a 
particular /eve/ of output consistent with profit maximization. As a result, changes in costs r a r e  
influence the firm% output decision. 0 The kinked demand curve explains only one type of behavior in the 
~ l i g ~ p ~ l i s t i c  market. One can also observe oligopoly markets where prices are not stable, for example a5 
a result of price lcadersh@ or c01I~si0n behavior. One may also observe price wars which generally leads 
t o  bankruptcy of one oligopoly f i m  after another t i / /  only one is /eft and oligopoly bccom66 a monopoly. 
(& price lcadersh~p; prim war collusion.) 

labor- robocizna 
Wysilek ludzki wloiony w produkcjq d6br i uslug. grodek produkcji. 

Human effort in the production of goods. A factor of production. 

labor force - si+a robocza gospodarki 
Osoby pelnoletnie, zdolne do pracy, zatrudnione w gospodarce, badi aktywnie poszukujace 

Number of adult persons in the economy able t o  work and are either employed or actively seeking work. 

labor force particpation rate - wskainik udzialu w rynku pracy 
Procent ludnogci bioracy udziat w rynku pracy (zaliczajpcy siq do sily roboczej gospodarki). 

Percent of the population taking part in the labor market (are part of the labor force). 

laborproductivity- produktywnoit robocizny 
D. Produkcja catkowita przeliczona na jednostke robocizny. O tredni produkt robocizny (ang. 

average product  o f  labor). 

El. Kraricowy produkt robocizny: Wzrost produkcji zwiazany z dodatkowa jednostka 
robocizny. Wzrost produktu catkowitego podzielony przez wzrost ilogci robocizny. 

O marginal p h y ~ i c a l  p roduct  (MPP) - produkt kraricowy . 

m. Total quantityproducedper one unit of labor. & average product of labor. m. Marginal product of  
labor Change in total  quantityproduced associated with employment of an additional unit of labor. 
change in total  quantityproduced divided by change in quantity of labor employed. & marginal physical 



labor theory of value - teoria wartoiciowania przez pracq (wartoici pochodnej z 

udostqpnienie lub wytworzenie tejze rzeczy lub produktu. Ponad sto lat temu, teoria 
wartokiowania przez pracq zostala zastppiona w teorii ekonomicznej przez teor~q wartofci 
wymiennej. Do dzif jednak, teoria warto6ciowania przez pracq stanowi jednp z podstawowych 
tez marksizmu i marksistowskiej teorii wyzysku. 

Theory of value according t o  which the value of goods orproducts derives from quantity of  labor input 
needed t o  manufacture or make available the product or good. Approximately one hundredyears ago 

(since 1890) labor theory of value has been replaced in economic theory by the exchange theory of  value, 
though it has survived t o  this day as a basic thesis of  Manrism and Marxist theory of  exploitation. 

labor union - zwipek zawodowy 
Zrzeszenie (organizacja) pracownikbw powstale w celu chronienia i popierania 1nteres6w 
pracowniczych na drodze negocjacji umbw zbiorowych. 

An association (organization) of  employees for the purpose of  protection and promotion of  employee 
interests through collectiva bargaining. 

Laffer cuwe - krzywa Laffera 
Krzywa ilustrujpca stosunek stopy opodatkowania do wplyw6w z podatk6w. Przy zerowej oraz 
przy stu procentowej stop~e opodatkowania wplywy sp r6wne zeru. W pierwszym przypadku 
przyczyna jest oczywista, w drugim zaf - przy konfiskacyjnej stop~e opodatkowania, -przyczynp 
jest zniszczenie bazy opodatkowania lub jej przejfcie do gospodarki "podziemnej". W kazdym 
innym przypadku, wplywy z podatk6w sp dodatnie, lstnieje tez taka stopa opodatkowania, 
kt6ra maksymalizuje wplywy 

A curve showing the relationship between the tax rate and tax revenue. A t  tax rates of zero and loo%, 
tax revenues are nil. In the first case for obvious reasons, in the second, because a confi4catory tax rate 
will drive the tax base will either be destroyed or move into the underground economy. Between these two 
extremes, tax revenues will be positive and there exists a tax rate tha t  maximizes revenues. 

laissez faire capitalism - kapitalizm lhirsez faire 
System ekonomiczny, w kt6rym zakres kompetencji rzpdu ogranicza siq do zapewnienia 
obronnofci, porzpdku cywilnego, praw obywatelskich i praw wlasnofci. Termin "laissez faire" 
zostal uzyty podczas rzekomej rozmowy ministra finans6w w rzpdzie Ludwika XIV z 
6wczesnym przemyslowcem. Pytajpc o najlepszp politykq gospodarczp, m~nister uslyszl w 
odpowiedzi: "laissez fare", czyl~ ' zostawcie nas w spokojum. 

An economic system in which the scope of government is limited t o  providing for the national defense, 
domestic order, civil rights, property rights and contract enforcement. The term '7aissez faire" 
originated from a purported convemation between Louis XU'S finance minister and a contemporary 
industrialist. Asking about the best economic policj the minister received the answer 'Yaissez faire': or 

leave us alone. 

land- ziemia 
Bogactwa naturalne i teren sluzpce do produkcji d6br i uslug. Srodek produkcji. 



law of diminishing (marginal) returns - prawo malejqcego zwrotu kraricowego 
Zasada rn~kroekonornii, wedtug kt6rej zwiqkszanie ilofci danego frodka produkcji, przy 
utrzyrnaniu stalej ilofci innych, musi doprowadzit do sytuacji malejpcego produktu kralicowego 
(ang. Marginal Product lub marginalphysicalproduct). W tej sytuacji, dodatkowa produkcja 
otrzyrnana z kolejnej jednostki drodka produkcji, jest rnniejsza od dodatkowej produkcji 
uzyskanej z poprzedniej jednostki. 

9 variable resource (factor) - zmienny f rodek (czynnik) produkcji; f k d  r c s o ~ r c e  (factor) - 
staly frodek (czynnik) produkcji; marginalphysicslproduct- produkt kralicowy. 

A princple of microeconomics according to  which increasing the quantity of a given resource, holding 
others constant, must lead to a situation of decreasing marginal product. In this situation additional 
output obtained from a 5uccess/LC additional unit of the rfiource is smaller than the additional output 
obtained from the previous unit of the resource. @ variable resource (factor); fked rcsource (factor); 
marginal physical product. 

law of increasing opportunity costs - prawo wzrastajpcych koszt6w 

Zasada rnikroekonomii, wedlug kt6rej zwiekszanie produkcji danego produktu zwiqksza jego 
koszt alternatywny, tzn. zwiqksza i loi t  innych produkt6w, z kt6rych rnusimy zrezygnowat chcpc 
wyprodukowat nastqpnp jednostkq danego produktu. 

A princ~ple of microeconomics according to  which increasing the production of a given good increases it6 
opportunity cost (increases quantity of othcrgoods we have to  sacrifice in order to  produce an 
additional unit of the given good). 

law of supply- prawo podaiy 
llodt podana i cena produktu sg do siebie wprost proporcjonalne. 

The quantity ~iupplied and price of a product are directly r8tated. 

leakage- odplyw (z obiegu dochodowego) 
Oszczcdzanie, podatki i import stanowip odplyw z okrqznego obiegu dochod6w i wydatkbw, 
zrnniejszajpc poziorn wydatk6w globalnych i poziom Produktu Narodowego Brutto r6wnowag1 
w modelu wydatk6w globalnych i dochodu narodowego. 

9 doplyw (ang, injection). 

Saving, taxes and impor- are l ~ ~ k a g ~ 6  of income from the circular flow of Income and expenditures. An 
increase in these leakages ddCrda566 the ICVCI of aggregate expenditures and equilibrium GDP in the 
aggregate expenditures-national income model. c3 injection. 

least-cost combination of resources (optimal input mi>) - optymalny zestaw 

Decydujpc o wyborze ilofci drodk6w produkcj~, firma powinna dpiyt do zr6wnania iloraz6w 
kralicowego produktu z cenp kazdego Srodka produkcji. Stosujpc tc regutq firma minlmal~zuje 
koszty przy danyrn poziomie produkcji i maksyrnalizuje poziorn produkcji przy danym poziomie 



least-cost combination of resources rule - regula zestawu Srod k6w 

minimalizujqcego koszty 
l eas t -coet  ~0mb ina t i on  o f  rc5ource5 (optimal input mi$ - optymalny zestaw irodkbw 

+ least-cost combination of r e ~ o u r c e ~  (optimal input mix) 

legal tender - prawny Srodek platniczy (prawny pieniqdz obiegowy) 
Kazda rzecz (zwykle banknot lub moneta) wyznaczona przez rzgd jako prawny irodek ptatn~czy. 
Prawny irodek ptatniczy musi zostat przyjqty jako forrna splaty naleinoici lub dlugu, w 
przeciwnyrn wypadku bowiem, dtug bqdzie prawnie uniewainiony. Prawny irodek platniczy 
jest na og6t uznany za pieniadz i uiywany jako irodek wyrniany. Rzqd, jednakie, nie rnoie 
narzucit uzywania prawnego irodka platniczego jako pienigdza, jezeli wystqpujg po temu 
powaine przeszkody (np. brak stabilnoici dekretowanego pientadza lub dostqpnoit bardziej 

Anything (usually bank notes or coins) that  the government decree6 as a legal medium of ~~Chaf lge .  
Legal tender must be accepted in payment of debt. Otherwise, the debt will be annulled. Legal tendcr 
usually is ~ C C 8 p t ~ d  as money - is used a5 a medium of exchange. HOW~VCT. the government cannot force 
the use of legal tender 85 money if there are 5erio~s obstacles (e.g. instability of value of the legal 
tender and availability of more 6table currency). 

less developed countries (1 DC5) - kraje mniej rozwinicte (rozwijajpce siq) 
o. Kraje o niskirn poziornie dochodu narodowego na osobq, niskiej stopie iyciowej, (tzn. 

niewielk~ch wydatkach konsumpcyjnych na osobq) i niskirn stopniu rozwoju ekonomicznego. 

a. Kraje znajdujace sie miedzy krajarni wysoko rozwinietymi a krajarni Trzeciego 5wiata w 
klasyfikacji pod wzglqdern stopnia rozwoju ekonomtcznego. 

H. CountriGs with a low natlonal income per capita, low standard of living (consumption spending per 
capita) and low degree of economic development. Countrje6 between developed countries and Third 
World countries in terms of degree of economic development. 

1;abilities - pasywa (dlugi) 
Dtugi osoby lub przedsiqbiorstwa. Pozycja w zestawieniu bilansowym przedsiqbiorstwa. Wraz 
z kapitatem (rozurnianyrn tu jako rbtnica rntqdzy aktywarni a pasywarni), pasywa wskazujp 
sposoby finansowania firrny. 

The debts of a person or enterprise. An item on the balance 6heet of the enterprise. T O g ~ t h ~ r  with net 
worth (Pol. kapita3 85 the difference b~tweena65et5 and liabilities). Itabilitie5 indicate the methods of 
financing the enterprise. 



paid for their shares. 

Wymienialnoft danych aktyw6w na inne, np. obligacji na got6wke lub produktu finalnego na 
poiqdany surowiec. Wymienialnoft oznacza la twof t  przeprowadzenia transakcji wymiany 
przy niskich kosztach tranzakcyjnych (niskie koszty transakcyjne zwiqzane z poszukiwaniem 
kupca, negocjonowaniem ceny, dostawp do kupujqcego, stratami spowodowanymi 
koniecznoictg obnizenia ceny, prowizjg dla rnaklera, itp.). Lratwoit sprzedaiy danych aktywbw, 
czyli wymiany ich na pieniqdz). 

Plynnoft aktyw6w zalezy od wielu czynnlkbw, na przyklad od istnienia wystarczajgco duzego 
i prqznego rynku na dane aktywa, ich przenofnoici fizycznej, latwofci ustalenia i sprawdzenia 
ich wartofci, itp. Najbardziej plynnymi aktywami sq kolejno): banknoty emitowane przez bank 
centralny (gotbwka), pleniqdz bankowy (specjalne pasywa bankowe jak salda kont czekowych a 
vista), quasi-pieniqdz, konta oszczqdnofciowe, posiadane obligacje rzqdowe, obligacje wielkich 
firm, inne obligacje, samochody. D o  najmniej plynnych aktyw6w zaliczajq siq: obligacje 
bankrutbw, nleruchomoici i maszyny specjallstyczne. 

Convertibility of a given asset for other as5ets (6.9. bonds for cash, finishedproducts for desired raw 

materials). Convertibiiity mean5 the ea6e of tarrying out the exchange transaction or with low 

transaction m f t s  (costs of finding a buy,% negotiating aprice, delivery t o  the buyec 105565 due to  
necessity to lower price, dealer% commission, etc.). Ease of 5~18 of given assets (ie. convertibility into 
money). 0 Liquidity depends on many factor5 including: existence of a sufficiently large and active 
market for the assets in question, theirphysical transportability. Gas8 of verifying their value, etc. The 
most liquid a56ets (in order) are: bank notes issued by the central bank (cash), bank money (special 

bank liabilities such as checking account baIance5). quasi-money, savings  account^, government bonds, 
large corporation bonds, other bonds, cars. Least liquid assets include real estate, specialized 

equipment and obligations of bankrupt persons or firms. 

liquidity (preference) theory of inkrest - plynnokiowa teoria stopy 

Keynesowska teorla rynku pieniqdzy, wedlug kt6rej stope procentowq ksztaltuje poda i  
plynnotci (pieniedzy) i popyt na plynnoft  (pieniqdz). Stopa procentowa jest cenq p tynnok l  I 
cena pieniqdza jako najbardziej plynnego aktywu oraz jako frodka wymiany. 

Spekulacyjny popyt na pieniadz jest tym elementem popytu na p~eniqdz, kt6ry wraz z podatq 
pieniqdzy, ksztaltuje wysokogt stopy procentowej na rynku finansowym. Spekulacyjny popyt na 
pieniqdz polega na odwrotnym ruchu cen obllgacji i stopy procentowej i na r6znicy mlqdzy 
aktualnp, a oczekiwanq stop? procentowq. Jezeli aktualna stopa procentowa jest wyzsza od 
oczekiwanej, mozna siq spodziewat spadku stopy procentowej i tym samym rychlego wzrostu 
cen obligacji. Wskazane jest wtedy kupowanie obligacji, czyli wymlana pieniedzy na obllgacje. 
A zatem, przy wysokiej stopie procentowej, i lo i t  poiqdana pieniqdzy jest mala. Jezeli 
wlqkszoit uczestnikbw rynku postqpuje podobnie, czyli racjonalnie, popyt na obligacje I ich 
ceny wzrasta, powodujqc spadek stopy procentowej I speinten~e oczekiwah wzglqdem pozlomu 
stopy procentowej. Podobna zaleznoit dziala w odwrotnym kierunku. 

Podai pienipdza jest zalezna od poityki monetarnej banku centralnego. 

asse t  ( s p c ~ ~ l a t i v e )  demand for money- spekulacyjny popyt na preniqdz; t o t a l  dcmand 

for  money - calkowity popyt na pieniadz. 

Keynesian thcoy of the money market, according to which the interest rate i6 determined by the 6upply 

of liquidity (money) and the demand for liquidity (money). The interest rate is the price of  liquidity and 



oney depends on the inverse rTIOverTI6flt of bond price^ and the interest rate 
n the actual and expccted ratc of interest. tf the actual interest rate (6 above 
in the interf i t  rate can be expected and beCau56 of this an increase in bond 

, I t  is then prudent to  buy bonds (LC. exchange money for bonds). Thus, the 

decrease in the interest rate and realization of the expectations regarding the interest ratc. A similar 

relationship works in the opposite direction. The 6upply of money is determined by monetary policy of 
the central bank d a55et (speculative) demand for money; total demand for money. 

loanable fund5 theoy- teoria rynku dostqpnych funduszy 
Klasyczna teoria rynku pien~edzy, wedlug kt6rej stopa procentowa jest ustalana przez podai 
funduszy dostepnych do poiyczenia (pochodzqcych z oszczedno<ci lub dodatkowych pieniedzy 
bankowych) i popytu na pozyczki (na wydatki investycyjne, def~cyt budietu paristwa, itp.). 
Stopa procentowa jest cenq funduszy potyczonych i r6wnowaty oszczedzan~e z wydatkarni 

Classical theory of money markets, according to  which the interest rate is determined by supply o f  Funds 
available for lending (from saving or newly created bank money) and demand for loans (for investment, 
financing the government budget deficit. etc.). The interest rate is the price of loanable funds and 
equilibrates saving and investment. 

lockout- lokaut 
Zamkniecie zakladu pracy przez pracodawce w celu zmuszenia pracown~kbw lub ~ c h  zwiazku 
zawodowego do ustepstw w negocjacjach um6w zbiorowych lub w celu zapobieienia 
zrzeszeniu siq pracownik6w w zwiqzek zawodowy. 

The closing of a production plant t o  workers in order t o  form them or their union t o  make conce5sions in 

c~ I Iec t i v~  bargaining contract negotiations, or to  fight unionization. 

long-run - dlugi termin 
Okres czasu, w kt6rym iloSt kaidego ze grodk6w produkcj~ moie ulec zmian~e (jest zrnienna). 

Time pcriod in which the quantity of aN retrource~ can be changed (is variable). 

long-run (industy) supply- dlugoterminowa podai (przemyslu) 
Dtugoterminowa zalezno<t miedzy cena produktu a globalna iloSciq podan4 tego produktu 
przez caly przemysl doskonatej konkurencji. Ksztatt krzywej podaiy d!ugooterm~nowej zaleiy 
od wplywu rozwoju przemyslu na ceny Srodk6w produkcji. 

przemysl rosnqcych kosztbw (ang. increasing cost industry) 

The relationship between price of a product and the quantity supplkd by a perfectly competitive industy 

in the long-term. The shape of the long-run (industry) supply curve depend5 on the impact of the 
indu6tryk growth on prices of r ~ ~ o u r c e s  used by the industry 4 increasing c06t industry 

long-run aggregate supply (curve)- d+ugookresowa podai globalna (krzywa -) 
Poziom potencjalnego Produktu Narodowego Brutto tub "naturalny" poziom Produktu 

Narodowego Brutto, tzn sp6jny z produkcjq przy pelnym zatrudnien~u, zwany r6wniet 
"naturalnym" poziomem bezroboc~a. 

Poziorn produkcji globalnej (tj. calej gospodarki) przy zaloieniu wystarczajaco dlugiego czasu, 
aby zrniany cen Srodk6w produkcji dor6wnaly zrnianom cen produkt6w. (Krzywa 



zmiany cen produktbw.) 

employment, know a160 a6 the natural Imel of unemployment. 0 The Iwel of total  production (of the 

economy) a66uming adequate time f o r p k c s  of resource6 to  adjust t o  changes in product prices. 
(Short-term aggregate supply aseumcs that changes in prices of resources lag behind changes in 

product pr;ces) aggregate suppb potential GDP: 

long-run average cost - d+ugoterminowy koszt Sredni 
Dolna granica kr6tkoterminowych koszt6w grednich przy r6inych skalach produkcji. W 
dtuiszym okresie czasu wszystk~e Srodki produkcji sq zmlenne, wlqcznie z kapitalern fizycznym. 
Zmieniajpc poziom wszystkich <rodk6w, zmien~a siq skalq produkcji. Z kaidp skalp produkcji 
zwipzana jest odrebna funkcja krbtkoterminowych kosztbw irednich. Funkcja 
dlugoterminowych koszt6w irednich jest dolnq granicq calej serii kr6tkoterminowych funkcji 
koszt6w irednich. 

dtugoterrninowy koszt iredni 

The lower boundary of short-run average to01  costs a t  vanbus 6~8186 of production. In the long-run all 
resources are varlablc including physical cap;tal. Changing the quantity of all re50urce6, change6 the 
scale ofproduction. A different short-term average total cost curve k associated with each scab of 
production. The long-term average cost Function 15 the lower boundary of the whole series OF short-term 
average total cost function6. 

Lorenz curve - krrywa Lorenza 
Wykres przedstawiajgcy strukture podzialu dochod6w lub majgtku w gospodarce Krzywa 
Lorenza ilustruje zwipzek porniqdzy sumarycznym procentem dochodu przedstawionym na osi 
pionowej, a sumarycznym procentem gospodarstw domowych w kolejnych grupach 
dochodowych, przedstawionych na osi poziomej. Por6wnanie krzywej Lorenza z liniq 
przekptnq wykazuje stopieh nier6wnoSc1 I strukture podzialu dochod6w. 

A graph showing the 5tructure of the distfibution of income or of wealth in the economy. The Loren.? 
curve relates the cumula th pcrmnt of income on one axis t o  the cumulative percent of ho~seholds in 

6 ~ c c ~ s s i w  income cohort6 on the other axis. Comparing the resulting curve t o  the diagonal line shows 

the degree of inequality of distribution and its structure. 



Podai pienipdza w gospodarce okretlona jako suma gotbwki znajdujpcej siq poza bankami , salt 
na kontach wyplacalnych czekiem lub tratg, a znajdujpcych siq w depozytowych instytucjach 
finansowych i nie zrealizowanych czekach podr6inych. 

+cash - got6wka; checkable accounts - konta wyplacalne czekiem lub tratp; d e p o ~ i t o / y  

financial inst i tut ion - depozytowa instytucja finansowa 

Money supply in the economy defined as  the sum of cash currency held by the non-bank public. balances in 
checkabl8 accounts a t  dcposito~y h n c i a l  in6titution5, and t raveIm checks outstanding. + cash; 
checkable account6; depo5itory financial inrtitution. 

Podai pienigdza w gospodarce okretlona jako M I  plus salda na kontach sp6jek lokacyjnych 
rynku pieniqinego, salda na kontach oszczqdnotciowych nie wyplacalnych czekiem I inne 
wysoce plynne aktywa, np. jednodniowe kontrakty sprzedaiy waluty z prawem odkupu I 

jednodniowe depozyty eurodolarowe 

Money supply in the economy dGfined as  MI plus balances in money market fund accounts, non-checkable 
savings deposit accounts and dome other hlghly liquid assets such as overnight repurchase agreements 
and overnight Eurodollars. + MI. 

Podai pieniqdza w gospodarce okreilona jako M2 plus depozyty terminowe o wysokiej 
denominacjl, tak~e jak certyfikaty depozytowe, terminowe kontrakty sprzedaiy waluty z prawem 
odkupu, terminowe depozyty eurodolarowe i podobne, wysoce plynne aktywa. 

+ M2; t ime deposit -depozyt terminowy; certif icate of deposit -certyfikat depozytowy 

Money supply in the economy defined as M2plus large denomination ($100,000) time deposit balances 
such a5 ~ r t i f iCB tes  of deposit, term repurchase agreements, term Eurodollartr. and simiiar highly liquid 
assets. M2; time deposit; certiFic8te of deposit. 

macroeconomic policy- polltyka makroekonomiczna 
Dl.  Polityka fiskalna i polityka monetarna. Wpjywanie na poziom wydatk6w globalnych i popytu 

globalnego w celu stabilizacji cyklu gospodarczego. Moie byt dyskercjonalna (np. 
dyskrecjonalna polityka fiskalna) lub niedyskrecjonalna (tzn. zaleina od autornatycznych 
stabilizator6w fiskalnych I reguly monetarnej). 

Ed. Polityka rnakroekonomiczna w powyiszym znaczeniu oraz wplywanie na poziorn podaiy 
globalnej (zgodnie z teorip ekonomii podaiowpej) oraz djugoterm~nowej podaiy globalnej. 
Chociai konkretne posuniqcia zalecane przez zwolennikbw ekonomii podaiowej sp tciJle 
m6wipc, przejawem polityki mikroekonomicznej to o ile zamierzajp wplynpt na calp 
gospodarkq, moina je uznat jako polityk? makroekonomiczn?. Podobnym przykladern jest 
polityka przemyslowa lub rozwojowa. 

m. Fiscal and monetary policy Affecting the level of aggregate expenditures and aggregate demand for 
the purpose of  5tabilizing the business CYGIG. May be discretionary or nondiscretionary 0.c. depend on 
automatic stabi/izers and monetary rule). m. In addition t o  the above meaning, macroeconomic policy 
may also be thought t o  include policies designed t o  affect aggregate supply (according t o  Supply Side 
Economics) and the long-run aggregate supply. However. the Supply 5ide Economic5 poliGiG5 for 
influencing aggregate supply arc really in the nature of microeconomic policies. Industrial or development 
policy may a150 be though of as macroeconomic policy 



macroeconomics - makroekonomia 
Nauka o gospodarce kraju. Dotyczy zjawisk ekonomicznych o zasipgu krajowym (np, cyklu 
gospodarczego, inflacji tub rozwoju ekonomicznego). 

Study of the whole economy of a country Pertains to  economlc phenomena national in scope (e.g. 
businces cycle, inflation, economic development). 

marginal cost (MC) - koszt kraricowy 
I Wzrost koszt6w calkowitych zwipzany z ostatnip lub kolejnp jednostkp wyprodukowanp. 1 

R6wniei: wzrost koszt6w zmiennych zwipzany z ostatnip lub kolejnp jednostkp 
wyprodukowanp. 

MC = koszt krahcowy TC = koszt calkowity (koszt caly) Q = llodt produkcj~ I 
( T C  = TVC+TFC N C  = koszt zmienny TFC = koszt staly I 
The increase in total cost associated with the last or the newt unit of output. Also the increase in 
variable cost associated with the last or the next unit of output. 

marginal labor cost (MCF,) - kraircowy koszt robocizny 
Wzrost calkow~tego kosztu robocizny zwipzany z ostatnip lub kolejnp zatrudnionp jednostkp 

robocizny, przy stalym poziomie zatrudnien~a innych drodk6w produkcj~. 

MCF,=koszt kraticowy (irodka produkcji) robocizny I MCFL = F  

I L=i loft  robocizny zatrudnionej TCF,=calkowity koszt robocizny 

W przypadku firmy dzialajpcej na konkurencyjnym rynku pracy (bez monopsonu), cena 
robocizny, czyli stawka placy P,, jest stala (firma nie ma wplywu na cenq, lecz ustala jp rynek) i 
r6wna s ic  kosztow~ krahcowemu robocizny (PL=MCFL). 

W przypadku firmy monopsonistycznej, koszt krahcowy robocizny (MCF) przewyisza cene 
robocizny (PL<MCFL), poniewai firma monopsonlstyczna musi podniedt stawkq plac, ieby 
zatrudnit dodatkowp jednostke robocizny. Podnoszpc stawkq dla dodatkowej jednostki 
robocizny, firma musi t e i  podn~ett stawke dla wszystkich pozostalych jednostek robocizny 
(zakladajpc brak dyskryminacji cenowej w stawkach plac). W koszt krahcowy robocizny wlicza 
sle nie tylko wyiszp place (cenq) dodanej jednostki, lecz takie koszt podwyiki dla wszystk~ch 
uprzednio zatrudnionych jednostek. 
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market) and equal t o  the marginal labor cost. 0 For a monopsony Firm MCF is above the pr im o f  labor 
because the monopsony firm haa t o  rake  the wage rate in order to  employ an additional unit o f  labor. 
Raising the wage for the additional unit o f  labor, i t  has t o  also raise the wage rate for all other units 
(assuming no price discrimination in wage rates). The marginal labor cost incIude5 not only the cost of 
the higher wage for the additional unit of labor hir& but aQo the cost of higher wages for all the other 
units o f  labor employed monopsonx price discrimination. 

marginalphysical product (MPP)- produkt kraticowy 
Wzrost produkcji zwipzany z dodaniem ostatniej tub kolejnej jednostki danego i rodka produkcj~,  
przy stalej i loici innych i rodk6w. 

MPP = produkt krabcowy trodka produkcji 

TPP = calkowity produkt irodka produkcj~ 

F = i lo t t  zatrudniona irodka produkcji 

krancowy produkt 
f rodka produkcji 

iM Lodh prod. 
ibst h d k a  prod 

The increase in output associated with the addition of  the last or next unit o f  a given resource, keeping 
quantity o f  other re6ources conetant. 

marginal physical product of capital (MPPJ - produkt krahcowy kapitalu 
Wzrost produkcji zwipzany z dodaniem ostatniej lub kolejnej jednostki kapitalu, przy stalej i loici 
innych i rodk6w.  

MPPK = produkt krahcowy kapitalu fizycznego 

TPPK = calkowity produkt kapitalu fizycznego 

K = i l o i t  zatrudniona kapitalu fizycznego 

The incrmss in output associated with the addition of tha last or next unit o f  capital. keeping quantity o f  
other resources comtpnt.  



produkt krahcowy kapitatu; marginalphysical product of  labor - produkt kraricowy robocizny 

59 marginal physical product; marginal physical product of capital; marginalphysi~8Iproduct of labor. 

Na przyklad: w sytuacji konkurencyjnyego 
prary, cena robocizny, czyli stawka ptacy P,. jest 
ustalana przez podaz rynkowi) i popyt rynkowy na 
robociznq Pojedynczy pracodawca nie ma wplywu na 
stawkq (jest cenobiorcg). Stqd wniosek, i e  w 

FL odniesieniu do pojedynczej firmy cena robocizny jest 
stala, krzywa podaiy robocizny jest pozioma, a 

L krahcowy koszt robocizny (MCF,) r6wna sig cenie 
L robocizny (stawce plac): 
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(LS: podai robocizny dla pojedynczej firmy) 

Zgodnie z reguli) maksymalizacji zyskbw (MRP=MCF) pracodawca zatrudni takg i l o i t  
robocizny, aby przych6d produktu kraricowego robocizny (MRPL) r6wnal sig krahcowemu 
kosztow~ robocizny (MCFL). Poniewaz na konkurencyjnym rynku pracy krahcowy koszt 
robocizny rdwna sig cenie robocizny (MCFL = PL), maksymalizujqc zysk, pracodawca placi 
stawkg r6wng przychodowi produktu krahcowego robocizny (MRPL = PL): 

(MCFL = MRP,), (MCFL = PL) 3 (MRPL = PL). 

Przych6d produktu krahcowego robocizny (MRPL) stanowi dodatek do przychod6w 
pracodawcy (krahcowy przych6d z dodatku produktu X: M q )  uzyskany ze sprzedaiy 
dodatkowej produkcji wykonanej przez dodatkowi) jednostkg robocizny (MPPL): 

MRPL = MPPL MR,. 

Przy konkurencyjnym rynku produkt6w, przych6d krahcowy ( M q )  r6wna sig cenie produktu 



(MPPL* P,) VMPL 

eprezentuje wartoft jakq dla spoleczehstwa przedstawia produkt kraricowy robocizny, 

A zatem, zakladajac konkurencyjnott rynk6w pracy i produkt6w stawka placy jest ustalana 

(MCFL = MRPL), (MCFL s PL), (MRPL5 VMPL) PL=VMPL 

wiedliwy i ze rynek konkurencyjny zapewnla sprawiedliwy podzial dochod6w. Trzeba 

welfare of 6ociety. Thercfore, with competitive markets, income is distributed according t o  contributed 
value. D For example, in a competitive labor market, the price of labor is determined by market demand 
and supply. The single employer has no influence on the price of  labor (is a price-taker). That is for the 
single firm the pr im of labor is constant, the supply of labor curve is horizontal and the marginal h c t o r  
cost (MCF) is equal t o  the price of  labor. D By the MRP = MCFprofit maximization rule the employer will 
employ tha t  quantity of  labor a t  which its MRPequaIs MCF. Because in a competitive market the 
marginal factor cost of  labor is equaI t o  the price of  labor. the employer will pay labor a wage equal t o  i t s  
marginal revenue product. 17 Thc marginal revenue product of labor is the addition t o  revenue (marginal 
revcnue) gained from the sale of the production obtained h.om hiring an additional unit of  labor. D In a 
competitive product mark&, marginal revenue is equal to  the market price. Thus with a competitive 
product market, MRP = MPP times P. which equals t o  VMP. VMP represents the value t o  society of  the 
marginal product of  labor because in a competitive product market price reflects true relative value of  
the product (according to  the theory ofvaluc in exchange). D Thus, assuming competitive labor and 
product markets, the wage rate is set according t o  the value oflabor5 marginalproduct ( ie. the value of  
labor& contribution t o  the socictyk welfare). One may infer tha t  the distribution of  income according 
t o  marginal productivity is equitable and that  the competitive market leads t o  a jus t  distribution o f  
income. Howevec i t  ha5 t o  be recognized that  the product prices, tha t  determine the value o f  marginal 
product o f  labor. are partly the result of  buyer decisions who66 incomes are not equal. Therefore the 
existing distribution of income. which may be unjust, influences subsequent distributions, and i t  is not  

possible to  determine whether the on'ginal distribution was just. Furthermore, there are other standards 
ofjustice beside6 distribution according to  contributed value. 

pcji. Zakladajac, ze 
z doch6d dyspozycy 



marginal propensity t o  save (mps) - kraricowa sklonnoit do oszczqdzania 
Wsp6lczynnik zrniany oszczqdzania do zrniany dochod6w dyspozycyjnych. PochyloJt krzywej 
funkcj~ oszczqdzania. 

O i r n p c i  I ,  rnpc + rnps = 1 (mpc = kralicowa sktonnoft do konsurnpcji) 

Cocfncient of change in saving t o  change in di6po5able Income. Slope of the saving function. 

marginal resource (factor) cost (MCF) - kraricowy koszt Srodka produ kcji 
Dodatkowy koszt Jrodka produkcji (calkowity koszt Jrodka produkcji) zwiqzany z ostatniq lub 

QF=iloSt zatrudniona Jrodka TCF=catkowity koszt irodka 

Na konkurencyjnyrn rynku Jrodk6w produkcji (bez rnonopsonu), cena dla firrny kupujgcej 

Na rynku rnonopsonistycznym, MCF jest w~ekszy od ceny (PFiMCF), poniewai firrna 
rnonopsonistyczna musl podnieit cenq trodka, zeby zatrudnit dodatkowa jednostke Jrodka. 
Podnoszqc cene dla dodatkowej jednostki irodka, musi te i  podnieit cene dla wszystkich 
jednostek (zakladajqc brak dyskryrninacji cenowej). Koszt krahcowy zawiera nie tylko (wyzszq) 

0 10 20 30 40 50 0 10 20 30 40 50 

firrna na rynku konkurencyjnyrn firrna rnonopsonistyczna 

PF: cena Jrodka produkcji i krzywa podaiy Jrodka MCF: kraricowy koszt frodka produkcji 

marginal labor tost - kraricowy koszt robocizny. 



and is equal t o  the marginal factor cost. In a monopsonistic market, MCF is above the market price 
o f  the resource becau58 the monopsony firm must rake  the pnke t o  employ an  additional unit o f  the 

resource. Raising the price for the additional unit of the reource, i t  must 8/50 raise the price for al l  
other units (assuming no pr im discrimination). The marginal factor cost includes not  only the higher 

price of the additional unit but a160 the cost of an increase inpflce for all the other units employed. 
Q marginal labor cost. 

marginal revenue (ME) - przych6d kraticowy 
Dodatkowy przych6d catkowity zwipzany z dodaniem ostatniej lub nastepnej jednostki 

produktu wyprodukowanego. 

Na konkurencyjnym rynku produkt6w (bez monopolu), cena dla firmy sprzedajpcej produkt 
jest stala (ustalona przez rynek) i r6wna sic przychodowi krahcowemu (P=MR). 

Na rynku monopolistycznym. MU jest nizszy od ceny (P>MR) poniewaz, aby sprzedat 
dodatkowp jednostke, firma monopolistyczna zmuszona jest obnizyt cene produktu. Obnizajpc 
cene dodatkowej jednostki produktu, musi t e i  obnizyt cene wszystkich jednostek (zak4adajpc 
brak dyskryminacji cenowej). Przych6d krahcowy jest r6znicp miedzy przychodem uzyskanym 
ze sprzedazy kolenej jednostki produktu a przychodem utraconym w efekc~e obniiki ceny na 
wszystkie jednostki sprzedawane. 
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Additional revenue as6ociated with an addition of the last or the next unit of output produced. D In a 

competitive market (without monopoly), the product p r im t o  the individual seIIer is constant (determined 
externally by market) and is equal t o  the marginal revenue. In a monopoly. MR is below the price, 
b8cau58 the monopoly must reduce the price in order t o  sell an  additional unit. Lowering the pricG for the 
additional unit, i t  must also lower the p h  for al l  units (assuming no price discrimination). Marginal 
revenue is the diff8r8flc8 between the added revenue from selling an  additional unit and the revenue lost 

b8cau56 of a lower price for 811 other units offered. 

Dodatkowy przych6d uzyskany ze sprzedazy produktu krahcowego frodka produkcji, lloczyn 
produktu krahcowego Srodka produkcji i przychodu krahcowego. 



MRP= MPP M\,  

MRP = przychdd produktu kraricowego 

MPP = produkt kraricowy 

M\ = przych6d kraricowy produktu X 

Dla firmy sprzedajpcej produkt na rynku doskonale 
konkurencyjnym przych6d kraricowy r6wna siq cenie 
rynkowej produktu: M \ =  P,, 

czyli MRP = MPP P, E VMP: war to i t  produktu 

marginal tax rate - kraficowa stopa opodatkowania 
Wspdlczynnik wzrostu opodatkowania (zobowipzania podatkowego) do zmlany podstawy 
opodatkowania. 

Coefficient of the increase in taw liability t o  a change in the taw base. 

marginal utility (MU) - uiyteunoJC kraricowa 
Dodatkowa uiytecznoSt uzyskana ze spozycia ostatniej lub kolejnej jednostki dobra lub 

MUx = kraricowa uzytecznoit produktu X 

TUX = calkowita uzytecznoft produktu X 

Qx = 1lo5t produktu X 

Additional utility gained from the consumption of the last or next unit of a product or good. 

Grupa os6b albo firm kontaktujpca siq ze sobp w celu kupna lub sprzedaiy danego towaru albo 
uslugi. Miejsce lub sytuacja, w kt6rej kupujpcy i sprzedajqcy wymieniajp towary lub uslugi. 
Mechanizm transakcji kupna I sprzedazy, czyli wymiany wartoict. 

Group ofpersons or firms communi~ating with each other for the purpose of buying or 6clling a ghen 

product or 5eNiGe. A place or situation in whkh buyers and 5&5 erchange products or sewice5. 
Mechanism of buying and selling transactions, or 6wChang~ of valuc. 

market economic system - rynkowy system ekonomiuny 

zatrudnienie regulowane sq przez wzajemne oddzialywanie podaiy i popytu. 



terminu "kapitalizm". Podstawowp cechp systemu rynkowego jest kontrakt swobodny. W 
przypadku wlasnoici prywatnej istotnym zagadnieniem jest osoba sprzedajpcego i mechanizm 
decyzyjny poprzedzajpcy sprzedaz, a nie to, kto posiada prawny tytul wlasnofci. W przypadku 
prawa wlasnoici najistotniejszp sprawa jest ich jednoznaczne okreflenie i stabilnoit. 

Q h d o m  o f  enterprise - wolnoft przedsiqwziqt; competition - konkurencja; allocation 

o f  re5ource5 -alokacja frodkdw produkcji; distribution ofproduct5 -dystrybucja 
produkt6w; voluntary cont rac t  - kontrakt swobodny; economicgood - dobro 
ekonomiczne; cap ih l ism - kapitalizm. 

An economic system characterized by freedom of enterprise, prepnderance of private decision making 
and competition among owners of resources, among producers and among consumers. In a ma&et 
economic system, the bulk of decisions regarding allocation of resources and distribution of product6 is' 
accomplished through a procees ofprivste individuals or fimrs participsthg in a market where they freely 
bargain and enter into voluntary contracts for exchanging economic goods . In such a sy6tem. the 
allocation of resources and distribution ofproducts, prices, incomes and employment are determined 
through the Interaction of supply and demand. Thls tp of economic system k thought by most t o  
be synonymous with capitalism. However. t o  the extcnt most people consider the preponderance of 
pnLat8 property to be the defining feature of capitalism, one should distinguish i t  from a market system. 
or redefine what ie meant by capitalism. The key feature o f  a market system is the voluntary or free 
contract. The issue k who disposes ofpropet$y and by what decision mechanism, not who has legal t i t le 
t o  i t .  The key issue regarding property hght6 is that  they be clearly defined and stable, d freedom of 
enterpribe; compatition; allocation of resouffies; distribution of products; voluntary contract; economic 

market economy - gos podarka ryn kowa 
System ekonomiczny, w kt6rym alokacja irodk6w produkcji zalezy przede wszystkim od 
wzajemnego oddzialywania podaiy i popytu. 

Q market econornicsy~tem- rynkowy system ekonomiczny. 

An economic system in which the allocation of redourc8s is determinedprimarily by the interaction of 
supply and demand. d' market economic 6y6tem 

market failure- niedomoga rynku 
Przypadki niewydajnej, czyli nie maksymalizujpcej korzydci spoleczeristwa, alokacji drodk6w 

systemu rynkowego. Do przyklad6w niedom6g rynku, w tyrn r6wniei rynku konkurencyjnego, 
zalicza sie: dobra publiczne, efekty zewnqtrzne i monopol naturalny. Zdaniem wiekszoici 
ekonomist6w niedomogp rynku jest r6wniei istnienie monopolu lub zmowy na rynku 
oligopolistycznym, z uwagi na brak realizacji podstawowej zasady systemu rynkowego, tj. 
konkurencyjnoici. 

Wedlug niekt6rych ekonomist6w, innymi przykladami niedom6g rynku sp: niezdolnoit rynku 
do zapewnienia sprawiedliwego podzialu dochod6w (zakladajpc konsensus wobec standardu 
sprawiedliwofci); niestabilnodt gospodarki spowodowana wystqpowaniem cyklu gospodarczego 
(w opinii zwolennik6w ekonomii keynesowskiej); brak zapewnienia konkurencyjnofci rynku. 
czyli istnienie moiliwodci monopolizacji (w opinii ekonomist6w neoklasycznych). 

Niedomogi rynku uzasadniajp zastppienie lub uzupelnienie rynku innym procesem 
decyzyjnym, na przyklad interwencjp pahstwa. Rodzaj i rozrniar interwencji zalezp od definicj~ 
niedom6g rynku. Ekonomidci zgodnie definiujp niedomogi takie jak dobra publiczne i efekty 
zewnqtrzne, jest jednak wiele definicji, kt6re budzp kontrowersje. Poza tym, eieli system 
rynkowy zastepowany jest procesem politycznym (decyzjami rzpdowymi), to naleiy pamiqtat, i i  
w politycznym procesie decyzyjnym' r6wniei wystqpujp niedomogi systemowe. 



as  market failures. This is a caw of the lack of the major rzquisik for the functioning of  a market 
system - competition. 0 Some economist5 include the inabiliy of  the matket to assure a just 
distribution of income (assuming a consensus regarding a standard ofjustice). Followers of Keynesian 
economic5 also Include the Instability of the macroeconomy (existence of the business cycie), while 
neociassicai economists inciude the lack of assurance of the competitiveness of markets (possibiIity of 
monopoiiz,ation). 0 Market failures justify euhtituting or buttressing the market by aomc other 
decision process, such government intervention. The type and extent of intervention depends on the 
definition of  market failures. Economiets agree on some ddfintions (6.g. public goods and externalities). . 

Others are controvcrsial. Moreover, i f  the decision process that is t o  replace the market is the political 
process (government decision) then i t  should ba recognized that this procwe 8/60 suffers from systemic 

madet peffetratlbn - penetracja rynku 
Strategia rynkowa, kt6rej celem jest zwiekszenie wolumenu sprzedazy istniejpcym klientom 
wzglednie na istniejpcych rynkach. Rynek mozna opanowat przez obnizke cen, uiepszenie 
kanat6w dystrybucyjnych, lepszp promocje i zwiekszonp reklame produktu. To,  czy strategia ta 
doprowadzi do zwiqkszonego udziatu firmy na rynku, zalezy r6wniez od dziatah konkurent6w i 
dynamiki rynku, chot czesto stopieh opanowania rynku jest bezpolrednim skutkiem dzitah 
penetracyjnych. Jedna z czterech podstawowych strategii rynkowych. 

A market strategy intent on increasing the volume of sale6 of exieting products t o  current customers. or 
existing markets. This strategy may be implemented by reduction ofpricc, improvements in the 
distribution channe4 increadedpromotion and advertising, etc.. Whether a market penetration strategy 
lead6 t o  an increased market share depends on the actions of competitors and the dynamics of  the 
market, but this is often the rmuit. One of the four basic market etrategie5. 

market perrbd - okres rynkowy 
Okres czasu (zwykle bardzo kr6tki), w kt6rym sprzedajpcy nie sp w stanie zmienit ilolci 
produktu lub ilofci frodka produkcji na rynku. A zatem, podai w okresie rynkowym jest 
doskonale nieelastyczna. 

Time period ( v q  short) in which the seiiem are not able to change the quantity of the product or 
resource offered t o  the .market. in other words in a madot period. supply is perfectly ineiastic. 

market prl'ce - cena rynkowa 
Cena ustalana w wyniku wzajemnego oddziatywania podaiy i popytu na rynku, a nie w wyniku 
decyzji jednej lub kilku os6b. 

9 admin i5 t~red price - cena ustalana; 

A price that is eetablished by the interplay of  supply and demand In the market, rather than by a 
decision of one or a few individuai decision makern. d administmd price. 

market socialism - socjalizm rynkowy 
System ekonomiczny charakteryzujpcy sip wsp61np wlasno9cip 9rodk6w produkcji, w kt6rym 
jednakie k wiekszoft decyzji ekonomicznych jest pozostawiona mechanizmowi rynku. Pojecie 
socjalizmu rynkowego odnosi sic do systemu ekonomicznyego bylej Jugoslawii. 

An economic s p t e m  charactan'zed by coiiectbe ownemhip of the factom ofpduct ion,  but where ,%a 

majori%y of economic decisions are /eft t o  the market mechanism. The concept of  market socialism is 
associated with the YugoeLv economic system. 



maturity - termin gatnoki (zapadloSt) 
I Data, na kt6rp zostala wyznaczona sptata obligacji, certifikatu depozytowego lub innego. 1 I podobnego, instrumentu finansowego przez ernltenta I 
I 0 financ ia l in~ t rumcnt  - instrument finansowy; bond -obligacja, ~ e r t i f i c a t ~  o f  deposit - I 

I 

certyfikat depozytowy 

The future date a t  which a bond, certi fcate of deposit or eimilar financial instrument is due t o  be repaid 
by the iesucr. d financial instrument; bond: certificate o f  depoeit 

medium of exchange - irodek wymiany (frodek obiegowy, pjatniczy) 
I Towar, lub jednostka obrachunkowa, kt6ra jest powszechnie przyjmowana w zamian (jako 1 
I zaptata w wyrn~an~e) za produkty lub drodkl produkcj~, pozwalajpc pokonat znaczne 
ograniczenla zwlpzane z wyrnianp barterowq. 

A commodity. or a unit of account which b universally accepted in exchange (as payment) for products or 
resourcw, solving the severe limitations of barter exchange. 

merchant - handlowiec (ku~iec) 
~odrednik w handlu towarami. Jak wszyscy potrednicy, kupiec czerpie swdj doch6dY obzzki 
koszt6w transakcyjnych ponoszonych przez kupujqcych i sprzedajpcych. 

dealer - kuprec; G~Chang8 - wyrniana; transaction cost5 - koszty transakcyjne. 

A dealer in merchandise. As all intermediaries, the merchant e a r s  his ~ncomc by reducing transaction 
c05t5 for the ultimate buyers and sellers of the merchandise. 53 dealer; exchange; transaction costs. 

mic~econom~cs - mi kroekonomia 
Nauka o poszczegblnych czetciach lub jednostkach gospodarki oraz zwiqzanych z nlml 
zjawiskach i procesach (np. zachowanle konsurnenta, struktura danego przemyslu lub funkcje 
koszt6w). 

- - 
Study of particular parts or units o f  the economy and associated phenomena and processes (e.9. 
consumer behavior. structure of a given industry. or cost function5). 

minimum wage- minimalna stawka p+ac 
Najnlzsza dozwolona przez prawo stawka plac Ustawa o m~nlrnalnej stawce plac jest 
powszechn~e uwazana za forme wsplerania blednych, jednakze z badah ekonorn~cznych wyn~ka, 
ze na rynku n~ernonopsonlstycznym mlnimalna stawka ptac zwlqksza bezrobocle 
najb~edn~ejszych I ze pracodawcy wykazujq tendencjq do zrnnlejszanla lnnych dwladczen w 
przypadku podwyzki pienieznej stawki minimalnej. Stpd wniosek, 12 zna rynku 
niemonopson~stycznyrn. opr6cz nlel~cznych wyjgtk6w, stawka rninlmalna nie tylko nle stanowi 
wsparcla dla biednychlecz przyczynla siq do zwiekszania ich ub6stwa. Na rynku 
monopsonistycznyrn stawka mlnimalna mote zw~ekszyt zar6wno ptace jak i zatrudnienie, lecz 

I w tym przypadku naj!epszym rozwiqzaniem jest wprowadzenie r6wnowaipcej sity (ang. 
contcrvailingpower) zwlqzku zawodowego, zamiast ustalanie stawkl minirnalnej przez rzqd I 
obejmu~gcej calq gospodarkq Podstawowym problernern zwlgzanym z rnlnlrnaln? stawkq plac 
jest ntemoznott zmuszenla pracodawcy do ptacen~a stawk~ powyze~ przychodu krahcowego 
produktu pracown~ka Produkt kraricowy (produktywnott krahcowa) uboglch jest przewaznle 
n ~ s k ~  z powodu braku odpowtedn~ch narzqdzl pracy I umlejqtnodcl 

The lowest legally allowable wags rate. Minimum wage law is generally considered as helping the poor. 
Howaver, economic analysis shows tha t  in a non-monopsonistic madet, the minimum wage increa4es 
unemployment of the p o o r e ~ t  and employere respond t o  increases in the mhimum wage with lower non- 
wage benefits. Thus, with a few exceptions, the minimum wage does not he+ the poor and even increases 



mixed capitalism - kapitalizm mieszany 
Q mixed economic system - mieszany system ekonomiczny 

mixed economic system. 

mixed economic system - mieszany system ekonomiczny 
System ekonomiczny, w kt6rym wiekszoft frodk6w produkcji jest wlasnofcip prywatnp. a 
wiekszoft decyzji ekonomicznych jest pozostawiona mechanizmowi rynku. R6wnoczeSnie 
jednak, duza czeSt brodk6w produkcji znajduje siq w rekach rzpdu. Rzpd odgrywa tez znacznp 
role w podejmowaniu decyzji alokacyjnych. 

An economic system in which the majority of the factors ofproduction are privately owned and the 
majority of economic decisions are left to  the market mechanism. However, a large portion of the factors 
of production are in the hands of the government and the role of the government in allocation decisions is 
considerable. 

model- model 
Teoria. Abstrakcja I uproszczenie rzeczywistoSci ulatwiajpce jej analize. Zestaw zalozeh I 
hipotez, w oparciu o kt6re rnozna wyctpgat wnioski dotyczpce zjawlsk zachodzpcych w twlecle. 

Theory. An abstraction and simplification of reality facilitating analysis of reality. A set of assumptions 
and hypotheses from which one can infer conclusions and predictions about real world phenomena. 

monetarypolicy- polityka monetama 
Regulowanie iloici pieniedzy w obiegu (podaz pienledzy) w celu utrzymania pelnego 

zatrudnlenia, niskiej stopy inflacji oraz zapewnlenia stabilnego systemu finansowego I stabilnej 
waluty. Zwykle polityka monetarna znajduje st? w gestii banku centralnego, kt6ry ustalajpc 
wsp6lczynnik rezerw obowiqzkowych i wplywajpc na ~ lobt  rezerw bankowych. przez kupno lub 
sprzedaz obligacjl (zwykle obligacji rzpdowych), wplywa na ilofe pieniedzy w obiegu i na 
gospodarke kraju. 

Przyklad: jezeli bank centralny kupuje obligacje, sprzedajpcy makler otrzymuje w zaplacle 

centralnym i tym samym, zwieksza stan posiadanych rezew,  bowiem depozyty, czyll wplaty, 
banku komercyjnego w banku centralnym sp prawnle uznawane jako rezerwy bankowe. 
Wzrost zapas6w rezew posiadanych przez banki zwleksza ich zdolnobt tworzen~a p~eniedzy 
bankowych (specjalnych pasyw6w bankowych, np: sald kont czekowych a v is ta )  i tym samym 
zwieksza ilobt pien~edzy (brodka wymlany- brodka obiegowego, platniczego) w ob~egu. 

. Stosunek zmlany poziomu rezew bankowych do zaleznej od niego zmiany llofci pieniedzy 
bankowych mozna przedstawit (w uproszczonej wersji) ponizszym r6wnaniem: 

AER=zmiana sumy rezew nadmiernych w calym systemie bank6w 
l / r  = mnoznik depozytowy (ang, deposit multiplier) 

r = wsp6lczynnik rezerw obowipzkowych (ustalany przez bank centralny) 
Wzrost ilofci pieniedza w obiegu, czyli podazy pieniedza, powoduje zwlqkszenie poziomu 

wydatk6w globalnych i popytu globalnego (bezpogrednio, wedlug teor~i monetaryzmu, przez 
wzrost wydatk6w konsumpcyjnych i inwestycyjnych i pobrednio, wedlug teorii keynesowskiej, 
przez rynek pienielny, spadek stopy procentowej i zwiekszenie wydatk6w lnwestycyjnych). 



Wzrnoienie wydatk6w globalnych i popytu globalnego prowadzi do wzrostu poziornu Produktu 
Narodowego Brutto r6wnowagi. Dochodu Narodowego, produkcji i poziornu zatrudnienia. 

+ =wzrost ft =wzrnoienie, calej funkcji 3 =powoduje 
3/ =spadek u =obniienie, catej funkcji a = oznacza 
R = rezerwy bankowe M = ilodt (podai) pieniedzy w obiegu, i = stopa procentowa 
C = wydatki konsurnpcyjne I = wydatki inwestycyjne 
AE = wydatki globalne Y = Produkt Narodowy Brutto 
AD = popyt globalny P = poziorn cen 

+MJ+C,+ l  rnonetarystyczny rnechanizrn transrnisji polityki rnonetarnej (wplywu na 
gospodarke) 

+ M 3 J * i 3 + l  keynesowski rnechanizrn transrnisji polityki rnonetarnej (wplywu na gospodarke) 

central  bank - bank centralny; reserves - rezerwy (bankowe); excess reserves - 
nadrniar rezerw bankowych; required reserve ra t io  - wsp6lczynnik rezerw obowipzkowych; 
commercial banking system- system bank6w kornercyjnych (handlowych); money- 

pienipdz 

Changing the quantity of money in circulation (money suppu for the purpose of maintaining full 
employment, low ini7ation and a stable h n c i a l  system and national currency. Typically monetaly pollcy 
is conducted by the central bank which set6 the required reserve ratio, and by changing the amount of 
bank reserves through hying and selling securities (usually government securities), affects the supply of 
money and the economy. 0 For example, W the central bank buys securities, the selling broker receives in 
payment a central bank check and depo5its i t  in his commercial bank account. The commercial bank 
deposits the check in its account a t  the central bank. By this transaction, the commercisl bank 
increases i ts reserves because commer~ial banks'deposits a t  the central bank are legally recognized as 
bank reserves. An increase of r e 5 e m  held by the banks increase their ability to  create more bank 
money (special bank l iabil i t i i~~ such as checking account balances) and thus, increases the quantity of 
money in circulation. 0 The relationship between a change in bank reserves and the resulting change in 
the quantity of money in circulation may be expressed by the equation: ... 0 The increase of the 
quantity of money in circulation (money suppk) causes an increase in the level of aggregate expenditures 
and aggregate demand (indirectly, through increases in consumption and investment according to  the 
Monetarist theory, and indirectly through the money market, a decrease in the interest rate and 
increased investment spending according to Keynesian theory). lncraaeed aggregate expenditures and 
aggregate demand lead to  hhher equilibrium GDP, national income and employment. Q central bank 
reserves; excess reeerves; required reserve ratio; c~mmer~laI banking system; money. 

monetary rule - regula monetama 
Proponowana przez zwolennik6w teorii rnonetaryzrnu polityka rnonetarna, wedlug kt6rej bank 
centralny, zarniast starat siq aktywn~e przeciwdzialat wahaniom cyklu gospodarczego, powinien 
r6wnorniernie zwiekszat ilodt pieniedza w obiegu (podai pieniedza), dostosowujpc poziorn 
wzrostu podaiy pienipdza do poziornu wzrostu rzeczywistego potencjalnego Produktu 
Narodowego Brutto. Regula rnonetarnajest poniekpd efektern krytycznej oceny rezultat6w 
dotychczasowych pr6b realizowania aktywnej polityki stabilizacyjnej. Dzialanie zgodne z regulp 
monetarnp ma na celu zrnniejszanie prawdopodobiehstwa bted6w polityki rnonetarnej. 
R6wnoczeinie, stosunkowo stala i przewidywalna skala wzrostu ilodci pienigdza ma wplynpt 
stabilizujpco na oczekiwania odnoinie gospodarki i na cykl gospodarczy. 



A policy recommended by the Monetarikts, according to  which the central bank instead of actively trying 
to counter economlc swings of the b u s i n ~ ~ s  cyclb. should increase the money eupply by a steady rate, 
equal t o  the growth rate of the real GDP. The rationale for this rule is in part a critical aseeesmcnt of 
the experience to date with activist stabilzationpolicy. A set rule b supposed to decrease the 
probability of errors in monctaypolicy. Moreover. a relative& stable and predictable growth rate for 
money supply wlll have a stabilizing effect on expectations about the economy and on the busine6s cycle. 

money - pieniqdz 
Wszystko co m o i e  s lu iy t  jako grodek wymiany (obiegowy, platniczy), czyli t o  co w 
transakcjach wymiany jest powszechnie przyjmowane jako zapiata za produkty i dobra. W e  
wsp6lczesnej gospodarce, na globalnp ilodt pieniedzy na rynku skladajp sic przede wszystkrm 
pienipdze bankowe, tj. specjalne pasywa bankowe, jak salda kont czekowych a vista, i w 
mniejszym stopniugot6wka znajdujpca siq w obiegu, czylibanknoty emitowane przez bank 
centralny, bqdpce w posiadaniu os6b i instytucji niebankowych. 

Anything that  sew86 a5 a medium of exchange, that is universally accept8d in exchange (as payment in 
exchange) for products and goods. In a modern economy. the total supply of money is composed mainly 
of bank money [special bank liabilities such 86 checking accounts) and t o  a lesser degree currency in 
circulation (bank note8 emitted by the central bank)). 

money barn - baza monetama 
9 monetary base - baza monetarna 

0 mone&ry base. 

money capital- kapitat finansowy (pieniqiny) 
a. Fundusze dostepne na zakup kapitalu fizycznego. 

@. War to f t  zainwestowanych pleniqdzy lub pieniezna wartof t  kapitaiu (przedsiqbiorstwa). 
Kapital w pojqciu finansowym i rachunkowofci. 

I% Funds available for the purchase of physical capital. a The value of invested funds or the money 
value of the mt worth of an entepri48. Capitalin the financial and accounting meaning. 

money demand - popyt na pieniqdz 
C) totaldemand for money -calkowity popyt na pienipdz 

6 total  demand for money. 

moneyprice - cena pieniqzna 
Cena wyrazona w jednostkach monetarnych. Chot  cenq towaru najczefciej wyraia siq w 
kategoriach pienieinych, istnieje prostszy sposbb jej pojmowania: w kategoriach ilodci innego 
towaru lub towarbw, tzn. jako ceny wzglqdnej. 

9 relative price - cena wzglqdna 

Price stated in monetary units. While the most common understanding ofprice o f a  good is in monetary 
terms, a more fundamental way to  understandprice i6 in terms of quantitie6 of another good or goods - 
i. e. as  r ~ h  tiYG prke. 6 reh tive price, 

moncy suppk- ilofC pienigdzy w obiegu ( globalna -) 
quant i ty ofmoney in circulation - iloft  pieniedzy w obiegu (globalna -) 

@ quantity of money in circulation. 



IloiL pieniqdzy wyplacana pracownikowi za przepracowanp godzine lub inn? jednostke czasu. 
Norninalna stawka placy, bez poprawki inflacyjnej. Wartode stawki placy w cenach bieipcych. 

Amount of money paid to employees for worked hours or other time interval The nominal rate of pay, not 
adjusted for inflatlbn. The value of wage rate in current prices. 

monopolistic competition - konkurencja monopolistyuna 
Rynek, na kt6rym dziala wiele firm sprzedajpcych, produkt zr6znicowany (rbinorodny) i na 

kt6rym nie istniejp bariery wejdcia na rynek. 

R6znorodnodt produktu oznacza, ze w percepcji kupujpcego, produkt jednego producenta 
r6 in i  sie od produktu innego producenta. Firma na rynku monopolistycznie konkurencyjnym, z 
powodu zr6inicowania produktu ma wplyw na cene swoich wyrob6w, chot w bardzo 
ograniczonym zakresie. Typowp strategip firm monopolistyczn~e konkurencyjnych jest 
zwiqkszan~e zr6inicowania produktu pozwalajpce na wiekszp dyskrecje w ustalan~u cen. Czgsto 
sp to  r6znice niematerialne, stworzone na przyklad, przy pomocy reklamy. Strategia 
zr62nicowania jest korzystna r6wn1ez i dla konsumenta, oferujqc mu szerszy asortyment 

Poniewai nowe firmy konkurencyjne stosunkowo latwo wchodzp na rynek (otwarty, z uwagl 

odm~ennej sytuacji, rynek przynosi powszechne straty, firmy dzialajpce na rynku bed4 opuszczat 
rynek, zmniejszajpc podaz i podwylszajpc cenq. W odr6znieniu od rynku doskonale 
konkurencyjnego, poziom produkcji maksymalizujpcy zysk jest ponizej ~ lodc~ mtn~malizujpcej 
koszt dredni (MC # AC; MC #minimum AC; MC # LRAC; # minlmum LRAC), jak i ilodci sp6jnej 
z wydajnodcip alokacyjnp (MC # P). 

Wykres przedstawia typowp firm? monopolistyczn~e 
konkurencyjnp w sytuacji dlugookresowej r6wnowag1 

D: krzywa popytu, = AR: bredni przych6d 

0 5 10 15 20 25 30 MR=MCprofi t  maximizing rule - regula 
maksymalizacji zysku (MR = MC). 

A market (structure of competition) in which there are many 6ellem of a differentiated product and 



6uppk and an increase in the level ofpnke in the market. In contraet with perfect competition, the level 
of output maximizing profit i6 below the level of minimum cost ae well a6 the lGYG/ coneistent with 
allocative sffi~ienty (MC=P). U 58.5 MR=MCprofit maximizing rule, 

monupo/y- monopol 
a. Rynek, na kt6ryrn jest tylko jeden sprzedajpcy. 

W odr6inieniu od firrny dzialajqcej na vnku doskonale konkurencyjnym, firma 
monopolistyczna okrefla cenq produktu (jest cenotw6rcq), zwykle ustala poziom produkcji 
poniiej punktu rnaksyrnalnej wydajnofci produkcyjnej (MC # AC; MC #minimum AC; MC 
# LRAC; # minimum LRAC), jak i wydajnofci alokacyjnej (MC # P) oraz jest w stanie 
utrzymat zyski ekonomiczne (monopolistyczne) (AR > AC) przez dtuiszy okres czasu 
(dlugookresowo). Na og61, do utrzyrnania pozycji rnonopolu konieczne sq bariery wejgcia 
na rynek, na przyklad, wysoki koszt inwestycji w kapital fizyczny i zwipzane z nirn korzygc~ 

Pozycja rnonopolu nie gwarantuje zysk6w. Firrna rnonopolistyczna rnoze ponosit straty, 
jeleli koszt irednl przewyzsza przych6d fredni w punkcie MR = MC. Poza tyrn, w 
warunkach grozqcych utratq pozycji monopolistycznej, (na rynku spornym - ang. 
contestable market), firrna rnonopolistyczna ustala ceng nizszq od ceny rnaksymalizujqcej 
zysk i tyrn sarnyrn zapobiega przycipganiu potencjalnych konkurentdw (ustalanie cen 
ograniczonych - ang. limit pricing). 

Q AC: koszt gredni 
0 5 I 0  15 20 25 30 AVC: fredni koszt zmtenny 

o. Rynek, w znacznym stopniu zmonopolizowany, z duzyrn wskainikiern koncentracji. 

@I. Firrna posiadajqca pozycjq rnonopolistycznp na rynku. 

El. W polskiej terrninologii: przedsiebiorstwo posiadajpce prawo wylpcznofci nadane przez 

Q MR=MCprofit maximizing rule- regula rnaksyrnalizacji zysku (MR = MC) 



a monopoly does not guarantee profits. A monopoly firm may experience losses if i t s  average costs 
exceed i t s  average revenue a t  the point where MC=MR. Also, when the monopolist S position is 
threatened (in a contestable market), the monopoly firm will 6et a pr im b6hw the profit maximi'ng price 
so as not t o  a t t rac t  competition (limit pricing). B. A market monopolized to  a large d~gr88, with a 
high concentration. Oligopoly. m. A firm having a monopolyposition in the market. H. In polish 
tcrmino/ogy a firm having an c x c / u s i ~ ~  govmment concession. 0 586 MR=MCproflt maximizing rule. 

monopsony - monopson 
o, Jednostka gospodarcza bqdpca na rynku jedynp jednostkp kupujgcp. 

El. Rynek, na kt6rym istnieje tylko jeden kupujpcy. Monopson prowadzi do ustalenia ceny i 
iloici poniiej poziomu spbjnego z wydajnoiclq ekonomlcznp (wydajnoic~p produkcyjnp oraz 
wydajnoicig alokacyjnp). 

Wykres przedstawia firm? monopsonlstycznp kupujpcg 
robociznq na rynku pracy. 

CF MCF = krahcowy koszt Srodka produkcji, w tym 
przypadku krahcowy koszt robocizny; 

PL VMP = wartoit produktu krahcowego (robocizny). 
czyli krahcowy produkt pomnozony przez cen? 
produktu, (w tym przypadku r6wnoznaczny z 

L przychodem produktu krahcowego: MRP). 

krzywa MRP (tut. = VMP) jest r6wnjez krzywp popytu 
na robocizn~; 

LS = krzywa podazy robocizny; L = i lo i t  roboclzny 

Maksymalizujpc zysk, firma monopsonistyczna zatrudnia takp i lo i t  robocizny, aby 
zr6wnowaiyt krahcowy koszt robocizny z wartokip produktu krahcowego robocizny (= 31 
na wykresie). Cen? robocizny, czyli stawkq placy ustala wedlug krzywej podazy robocizny 
na poziomie $80. 

MRP=MGFprof i t  maximizing rule- regula maksymalizacji zysku (MRP = MCF) 

m. 7.he only buyer in a market. A market (structure of competition) in which there is only one buyer. 
Monopsony leads to  prim5 and quantity below IevcI~ consistent with economic efficiency (produCti~6 and 
allocative). Maximi'ng profit, the monopsony firm will hire a quantity of  the resource up t o  the level 
where the resourcek value of  marginal~roduct is equal to  i ts  marginal cost. I t  sets the price amording 
to  the 6uppIy of  resource curve. $ MRP=MCFprofit maximiIing rule. 

most-favored-nation clause (mfn clause) - klauzula najwiekszego 

W umowie handlu miqdzynarodowego klauzula zobowipzujpca do obnizenia cel nalozonych na 
produkty danego pahstwa, do poziomu najnizszych cel nalozonych na takie same produkty 
importowane z innych pahstw. Umowa zawierana jest na czas nieokreglony. 

A clau5e in international trade agreements obligating one party to  lower it5 tariffs on products imported 

from the other t o  the lowest tariff  I m I  imposed on the same good imported from any other country. 



lub, w przypadku rynku doskonale konkurencyjnego, jest staly. Zwiqkszajpc i l o i t  
wyprodukowanp przechodzi siq z sytuacji, w kt6rej MR > MC d o  takiej, w kt6rej MR = M C  i 
d o  takiej, w kt6rej MR < MC.  

Kiedy MR > MC,  dodatkowa, lub inaczej nastepna jednostka wyprodukowana zwiqksza 
przychody bardziej n i i  koszty. Wniosek: wzrost produkcji zwiqksza zysk. Kiedy MR < MC,  
dodatkowa, lub ~naczej ostatnia jednostka zw~qksza koszty bardziej n i t  przychody. Wniosek: 
zmniejszenie produkcji zwiqksza zysk. Tylko przy zr6wnaniu MC i MR nle ma moi l iwofc i  
dalszego zwiqkszenia zysku, osipga siq natomiast zysk maksymalny. 

is the addition t o  costs associated with the production of an additional unit of output. A5 the quantity 
of production is increased, marginal cost rises (law of decreasing marginal returns) while marginal 
revenue is a t  best constant (inpcdect competition). Increasing quantity produced moves the firm from 
a situation where MK>MC t o  MR=MC t o  MKcMC When MK>MC, an additional (the next) unit of 
output adds more t o  revenuw than to  costs, i.6. increases profit. An increase in output will increase 
profit. When MKcMC, an additional unit of output adds more t o  co5t5 than revenues, i.6, decreases 
profit. In this case a reduction of output will increase profit. Only where MK equals t o  MC, i t  is 
impossible t o  increase profit and maximum prom is attained. The profit maximizing rule is 8/50 a rule for 
rn in iMng losses. 

Zwiqkszajpc zatrudnienie (iloft) jednego frodka produkcji, maleje produkt kralicowy (wedlug 
prawa malejpcego zwrotu kraricowego) i tym samym maleje przych6d produktu kraricowego, 
zwipzany z kazda kolejna jednostka irodka. Koszt kralicowy frodka produkcj~ wzrasta, lub w 
przypadku doskonalej konkurencji ze strony kupujpcych, jest staly, A zatem, zwiekszajpc 
zatrudnienie trodka, przechodzi sic z sytuacji, w kt6rej MRP > MCF, do MRP = MCF i d o  MRP 

Kiedy MRP > MCF, dodatkowa (nastqpna) jednostka frodka produkcji zwiqksza przychody 
firmy bardziej n i l  koszty. Poniewaz zwiqksza zysk, nalely ja zatrudnit. Jezeli MRP c MCF, 
dodatkowa (ostatnia) jednostka frodka produkcji zwieksza koszty bardziej n i i  d o  przychody. 
Poniewai zmniejsza zysk, naleiy jp zwolnit, aby zwiqkszyi zysk. Tylko przy zr6wnaniu MRP i 
MCF nie ma dalszych mozliwofci zwiekszenia zysku, czyli uzyskuje siq zysk maksymalny. 



0 When MRP>MCF; an additional unit of the resource will increase revcnues more than costs, thud i t  will 
increaee profit and ehould be hired. M e n  MRPcMCF; an additional unit of the resource increase6 cotrte 
more than ravcnues, thus i t  d~Cr~a566 proFits and should not be hired, or should be laid of f  Only where 
MRP=MCF are there no possibilities for increasing profit and profit is maximized 0 The MRP=MCF 
profit maximizing rule is equivalent t o  the MR=MCprofit maximizing rulc. law of diminishing marginal 
returns; monopsonyr marginal revenue product; marginal factor coet; MR=MCprofit maximizing rule. 

multiple premium annuity- renta zakupiona wieloma wptatami 
Renta zakup~ona przy pomocy serii wplat. 

9 annuity - renta 

An annuity contract purchased by a aeries ofpremiume. 4 annuity. 

mult+dier effect (income multiplier effect) - efekt rnnoinika dochodowego 
Wsp6lczynnik zmian w wydatkach zaplanowanych, zpowodowanych czynnikami poza 

dochodem narodowym (tj. zmian w funkcji wydatk6w globalnych), do wynikajgcych zmlan 
Produktu Narodowego Brutto r6wnowagi lub Dochodu Narodowego Brutto r6wnowagi. 
Powodem zmian wydatk6w zpowodowanych czynnikaml poza dochodem narodowym moze 
byt,  na przyklad, spadek stopy procentowej, kt6ry powoduje zwiqkszenie wydatk6w 
inwestycyjnych. Podobnie, wydatki rzgdowe mogg byt zwiqkszone decyzjg rzgdu. Wedlug 
keynesowskiego modelu wydatk6w globalnych i dochodu narodowego, okreglona zmiana w 
zaplanowanych wydatkach globalnych prowadz~ do wiqkszej (wielokrotnej, pomnozonej) zmiany 
Produktu Narodowego Brutto rbwnowagi. 

Przeksztalcajgc r6wnanie Produktu Narodowego Brutto r6wnowagi: 

w r6wnanie r6inic (zmian): 

(AC,-~~C.AT,+AI+AG+AX,) 

mozna wyprowadzit wz6r na mnozniki zwigzane z r6Fnymi zmlanami: 

Na przyklad, zakladajgc, ze zmianie ulegly jedynie inwestycje, 

co znaczy, ze mnoznik zmian zamierzonych wydatk6w inwestycyjnych wynosi: 

Dla zmian Ca, G i Xn moina wyprowadzit identyczny mnoznik. 

Przy zmianie podatk6w niezaleznych od dochod6w otrzymujemy trochq inny mnoznik: 



Upraszczajpc model przez zatozenie t=O (co znaczy r6wnrei T = To) i zakladajpc AT = AG, 
mozna otrzymat mnoznik dochodowy budzetu zr6wnowaionego (ang. balanced budget 

mult@lier). Podstawiajpc AD za AT i AG, 

Q aggregate expenditures-nationd income model - model wydatk6w globalnych i dochodu 
narodowego; equilibrium output  (GDP) - PNB r6wnowagi. 

Coefficent of changes in planned spending, autonomous of income (changes in thc aggregate 
expenditure6 function) to the resulting changes in equilibrium GDP. A cause of a change in autonomous 
expenditures might be for example a d ~ c r ~ a 5 ~  in the interest rate which increases investment spending. 
Similarly. govcrnmentpurchases of good6 and services might be increased by decision of the government. 
According t o  the aggregate expenditures-national income model (Keynesian model), a given change in 
planned autonomous expenditures leads t o  a larger (multiplied) change in equilibrium GDP 59 aggregate 
expenditures-national income modck equilibrium output (GDP). 

mutual interdependence - wsp6tzaleinoit (wzajemne oddzialywanie) 
Przy oligopolu, czyli na rynku oligopolistycznym, istnieje kilka firm wsp6lzawodniczpcych ze 
sobp I dzlalanle kaidej z nich w znacznym stopniu wplywa na wyniki (obroty i zysk) 
pozostalych. Z uwagi na takp wspblzaleinoft, podejmujpc kaidp decyzjq, firma 

9 kinked demand curve - krzywa larnana popytu; oligopoly - oligopol. 

In an oligopoly market there arc a few competing firms and the actions of each has a significant impact 
on the salcs and revenue of the others. In this situation, taking a particular decision or course of action, 
an oligopoly firm must take into account the re6ponsc of the other firms in the market. Q kinked 
demand curvc; oligopoly. 

National Income - Doch6d Narodowy 
Produkt Narodowy Net to  (PNN) minus poirednie podatki handlowe. Surna dochod6w 
zarobionych (niekoniecznie j u i  wyplaconych), przez wlafcicleli frodk6w produkcji. Skladajp si? 
na nie: place, dochody z czynsz6w, z odsetek i zyskbw (takich jak: zyski sp6lek, podzlelone 
zyski korporacji - tzn. dywidendy i nlepodzielone zyski korporacji). 

Net National Income (NNP) minus Indirect business taxes. The sum5 of in~ome6 earned (not neces5arily 
received) by the owners of resources including: wages, rennt. interest, and profits (including: non 
incorporated b~5ine56 profit6, distributed corporate profit5 - ie. dividend income and undistributed 
corpora t e  profits). 

national income accounting - rachunek dochodu narodowego (system 
rachunk6w narodowych) 
System obliczania produkcji globalnej oraz przeplyw6w dochod6w i wydatk6w w gospodarce 
calego kraju. Sumy obliczane przez system rachunk6w narodowych obejmujp rniqdzy innyrni: 
Produkt Narodowy Brutto, Produkt Narodowy Netto. Doch6d Narodowy, Dochody Osobiste. 

A 6ystem of accounting for aggregate production and flows of income and expenditures in the 
macrocconomy. Some of the national accounting system aggregates include: GDP. NNP. NI and Pl. 

natural monopoly- monopol naturalny 
Przemysl charakteryzujpcy siq stale rnalejpcym dlugookresowym kosztem Srednim, przewainie 
zw~pzanym z koniecznofcip wielkich wydatk6w inwestycyjnych. Malejpcy dlugookresowy koszt 



korzytcl te sg tak znaczne, i e  jedna w~elka firma jest w stanie zaspokoit popyt calego rynku, 

An industry characterized by a constantly declining long-run average cost function usually a65ociated 
with the necessity of  great capital investments. A declining long-run average cost function means the 
presence of  economies of  scale. In natural monopoly the economies of scale are so significant that  one 
firm is able t o  satis& the entire m a r k t  demand a t  a lowerproduction cost than two firms. 

natural rate of unemployment - naturalna stopa bezrobocia 
+ ful l  employment - pelne zatrudnlenie: ful l  employment unemployment r a t e  - stopa 
bezrobocia przy pelnym zatrudnieniu. 

$ full employment; full employment unemployment rate. 

near-money- quasi-pieniqdz 
Aktywa zbliione do pienipdza, (tzn. r6wniel bardzo plynne) I latwo na pienipdz wymlenialne. 
Na przyktad, konta oszcz$dnoiciowe (ang. savings B G G O U ~ ~ ~ ) ,  wktady terminowe (ang. t ime 

depos i ts )  i kr6tkoterminowe obligacje rzqdowe (ang. sho r t  t e rm  government bonds). 

Asset5 similar t o  money f ie. also very liquid), which are easily exchanged for money For example, 
savings accounts. time deposits and short-term government bonds. 

needs - potneby 
W ekonomii, pojtcie potrzeb sluiy jedynie okretleniu oficjalnego progu ubbstwa (ang. pover ty  
line lub poverty !ncome threshold), w celach ustalenia zakresu ub6stwa w gospodarce. Tak 
rozumiane, potrzeby sp arbitralnie ustalane przez rzpd. W innych przypadkach, zamlast termlnu 
"needs"- "potrzeby" uiywa sit slowa "wants"- "pragnienia", "wymagania", z uwagi na 
trudnoie zdefiniowania istoty prawdziwych potrzeb. 

income threshold for determining the extent ofpoverty in the economy In this use, need5 are arbitrar;ly 
set  by the government. In other instances the term wants is used in place of  'heed5"beca~se of the 
difficulty of  determining what real needs are. 

negotiable certificate of deposit - zbywalny ce@ kat de pozytowy 
Certyfikat depozytowy platny na okaziciela oferowany w denominacjach $100.000 i wiqkszych. 

9 ce r t i f ka te  o f  deposit - certyfikat depozytowy: negotiable financial instrument - 

zbywalny instrument finansowy 

A certificate of  deposit that  is payable t o  the bearer uswlly offered by banks in denominations of 
$100.000 or more. $ certificate of deposit; negotiable financial instrument. 

negotiable financial instrument - zbywalny instrument finansowy 
Instrument finansowy ptatny na okaziciela, kt6rego wtasnoit mole byt przenies~ona z jednej 
osoby na drugp przy pomocy indosowania i przedloienia do realizacji lub wylpcznie przez 
przedloienie. Zbywalnymi instrumentami finansowymi sq: obligacje na okazic~ela, zbywalne 
certyfikaty depozytowe i czeki. . 

9 financial instrument -instrument finansowy; bearer bond - obligacja na okaziciela: 
negotiable cert i f icate o f  deposit - zbywalny certyfikat depozytowy; check - czek 

A financial instrument involving a promise or order t o  pay that  can be transferred from one person t o  
another through endorsement and delivcry or only de/ivery of  the document and is payable t o  the bearer. 



net capital movement - miedzynarodowe obroty kapiiatowe netto 
Wplyw minus odplyw kapitatu finansowego (inwestycji finansowych i poiyczek) z danego kraju. 

Inflows minus outflows of financ;al capital (financial investment and loans) from a given country. 

net cash flow- przeptyw got6wkowy netto 
R6inica miedzy wydatkami got6wkowymi firmy, a wplywami got6wkowymi do niej w danym 
okresie czasu. Suma dochod6w nie rozdzielonych I amortyzacji aktyw6w trwalych Obliczanie 
przeptywu got6wkowego netto jest istotne w planowaniu finansowym. Oceny przeplywu 

+ cash flow - przeplyw got6wkowy; cash flow analysk - analiza przeplywu 
got6wkowego; cash flow budget - budiet przeplywu got6wkowego 

The resulting balance of the flow of money expenditures from a firm and money inflow to  a firm over time. 
The sum of retained earnings and depreciation. Net cash flow is calculated for purposes o f  financial 

planning. Estimates of net cash flow are also u6ed in cakulating the net present value of investment 

projects. @ cash flow; cash flow analysis; cash flow budget 

net exports - eksport netto 
Eksport minus import. 

Exports minus imports. 

net investment - inwestycje (wydatki inwestycyjne) netto 
Wydatki inwestycyjne (brutto) po odjeciu amortyzacji aktyw6w trwalych, czyl~ spozycia kapitalu 
fizycznego. Inwestycje netto stanowip dodatek netto do zasob6w kapitalu fizycznego i 
potencjalu produkcyjnego gospodarki. 

Gros6 investment spending minus capital consumption a/lowancc. Net investment constitutes the net 
addition t o  the 5 tock of physical capital and productive potential of the economy. 

Net National Product (NNPPO - Produkt Narodowy Netto (PNN) 
Produkt Narodowy Brutto (PNB) po odjtciu amortyzacji kapitatu fizycznego, czyli spoiycia 
kapitalu. PNN jest lepszym miernikiem nowego bogactwa wytworzonego przez gospodarke 
n i i  PNB, poniewaz PNB zawiera wartote produkcji koniecznej do utrzymania potencjalu 
produkcyjnego, zastqpujgc zuzyty kapital fizyczny. 

Gross National Product (GDP) minus capital consumption allowance. NNP is a better indicator of new 

wealth created by the economy than GDP because GDPincludes the value ofproduction necessary for 
maintenance of productive potentiaL replacing worn-out physical capital. 

net taxes - podatki netto 
Podatki minus transfery rzqdowe (przekazy cesyjne). + government t r ans fe rpaymen t  - 
transfer rzqdowy (przekaz cesyjny, cesja, zasitek) 

Taxes minus government transfers, 6 government transferpayrnents. 



R6inica m~edzy sum? aktyw6w a sum? pasyw6w. Ksygowa wartobt przedsiebiorstwa netto 
(tzn. po odliczeniu dlug6w). Kapital przeds~eblorstwa, w odr6znienlu od kapitalu w znaczeniu 
ekonornicznyrn (kapitalu fizycznego), nie jest irodkiern produkcji. 

The difference between total  assets and total liabilities. Book value of the enterpri56, net of debts. 

Should be distinguished from capital (Pol. kapttal) in the economic meaning (physical capital) as  a type of 

rCBOUrC6. 

nominal Gross National Product - nominalny Produkt Narodowy Brutto 
Produkt Narodowy Brutto rnierzony w cenach b~ezqcych. 

GDP measured in current prices. 

nominal income - doch6d norninalny 
Norninalna wartoi t  dochodu. Doch6d pienlezny bez poprawki inflacyjnej, czyll poprawkl na 
spadek sily nabywczej spowodowany ~nflacjq. S~la nabywcza dochodu w cenach biezqcych. 

Nominal value of income. Money income, not adjusted for inflation (not adjusted for decr6ase in 

purchasing power caused by inflation). Purchasing power of income in current prices. 

nominal interest rate - norninalna stopa procentowa 
El.  Stopa procentowa bez poprawki inflacyjnej. 

o. Stopa procentowa podana w urnowie o udzleleniu poiyczkl, bez odliczenla stopy inflacji. 

m Interest rate not adjusted for inflation. B In tera t  rate stated in the loan contract, without 
subtracting the rate of inflation. 

nominal Net National Product- nominalny Produkt Narodowy Netto 
Produkt Narodowy Netto rnierzony w cenach biezqcych. 

Net National Product measured in currcntprices. 

nominal value - wartoft nominalna 
Wartobt obliczana w cenach b~eigcych W terrn~nologii polskiej, wartot i  norninalna oznacza 
r6wniez wartobi uwidocznionq na banknotach I papierach wartoiciowych. Angielskim 

Value ~alculated in currefltprices. In Polish terminology nominal value 8/50 refers t o  value stated on bank 
notes and ~ccur i t ies documents. In Engli5h terminology a more commonly used term for this meaning is 

noncollusive oligopoly - ol igo pol niezmowny 
Oligopol, w ktbrym firmy nie wsp6lpracujq w celu wsp6lnego ustalanla ceny czy udz1al6w 
poszczeg6lnych firm w rynku. Brak zrnowy firm oligopolistycznych. 

Oligopoly in which there is no cooperation among firms for the purpose of fixing price or market shares. 

Absence o f  collusion o f  oKgopoly firms. 

nondiscretionary fiscal policy- nied yskrecjonalna polrtyka fiskalna 
Wzrost wydatk6w rzgdowych i zmniejszenie podatk6w netto. nastepujqce automatycznle wraz 
ze spadk~em Dochodu Narodowego Brutto-, lub Produktu Narodowego Brutto. Podobnie, 
spadek wydatk6w rzqdowych i wzrost podatk6w netto nastepujq autornatycznie wraz ze 
wzrostem Dochodu Narodowego Brutto lub Produktu Narodowego Brutto. Obydwa zjawiska 



GDPgrowth. Automatic 

nondurable goods - produkty nietwate 
Produkty nietrwalego uiytku (np. uslugi, lywnoft). 

Goods non-durable in U6.5 (6.g. service6, food). 

nonmarket transactions - transakcje pozarynkowe 
Produkcja ddbr lub produkt6w, kt6re nie sq wliczane do Produktu Narodowego Brutto, z uwagi 
na fakt, iz ich wytwarzanie i wyrniana sg niewymierne, tzn. nie obserwowalne na rynku. 
Przykladem transakcji pozarynkowej jest produkcja domowa, (ang. householdproduction). czyli 
nieplatne uslugi domowe, jak wychowywanie dzieci, gotowanie, itp. 

Production o f  goods or products that are not included in GDP because their production and exchange 
docs not takeplace on visible markets, and ia therefore not measurable. An example ofnonmarket 
transaction is household production (i.6 unpaid household services such a5 child rearing, cooking, etc.) 

nonprice competition - konkurencja pozacenowa 
Wsp6lzawodnictwo obejrnujqce wszystkie, z wyjqtkiem ceny, elementy zestawu 
rnarketingowego (ang. marketing mix), czyli produkt (jakort, nowoft,  asortyrnent, gwarancjq, 
czefci zarnienne, serwls, itp), prornocje (reklame, oblicze produktu, nagrody dla sprzedawcy. 
wystawy, itp), i dystrybucje (dystrybucje szerokp lub selektywnp, pofrednip tub bezpofredniq, 
dostgpnoft produktu, rodzaj sklepu, kontrola nad kanalem dystrybucyjnym, dostawa na czas, 

Competition in nonprice a6pects of the marketing mix: product (quality, novelty, van.ety, warranty, parts, 
scwice, etc.), promotion (advcrti~ing, product image, 68/65 promotion, etc.) and distribution (wide or 
selective, djrect or indirect distn5uti'on, accessibility of thc product, type of outlet, distribution channel 
control. on-time delive'y, etc.) 

nontariff barriers - bariery pozaclowe 
Restrykcje w handlu zagranicznyrn nie dotyczpce cta. Do  barier pozac+owych zalicza sip 
ograniczenia ilofcrowe, czyli kontyngent irnportowy, sztuczne normy jakoici, nieformalne 
ograniczenia (np. publiczna karnpania "kupuj produkty krajowej produkcji", dyskryminacja 
importu w wydatkach rzpdowych, lub japoliski system keiretsu), itp. 

@ t rade res t r ic t ions - ograniczenia handlu. 

Restrictions on lntcmational trade, aside from tan'ffs. Nontariff barriers includc quantity limits (import 
quotas), artificial quality standards, informal restrictions (6.g. "buy domestic product" campaigns, or 
discrimination in government purchase6 or the Japans66 keiretsu system), etc, d trade restrictions. 

normal good - produkt zwykly 
Produkty, na kt6re popyt wzrasta wraz ze wzrostem dochodu konsumentbw. Produkty 
charakteryzujpce siq dodatnig dochodowg ela~tyczn06cig popytu. 

Goods for which demand rises with an increase in consumer Income. Goods whose income elasticity of 
demand I% positive. 



Part of the cconomb cost. The portion of profit necessary to  keep the entrepreneur-owner from 

reallocating hi5 re5ourceS to  alternative ~56.5. The opportunity cost of these resource5. Profit above 

this level is economic profit or pure profit. 

normative economics - ekonornia norrnatywna 
Wnloskl lub zalecenia oraz oceny normatywne (oparte na wartofciach przedstawianych w 
teorlach filozoficznych) dotyczgce zagadnieri ekonornicznych. Wnioski i oceny normatywne nle 
sq sprawdzalne ernpirycznie, 

Normative inferences or recommendations and judgments (based on philosophical values) pertaining to  
economic issues. Normative inferences andjudgments cannot be t e ~ t e d  empiricallY. 

note - nota 

2. Kr6tkoterrninowy (z term~nem platnofci kr6tszym n i i  12 miesiqcy) weksel wtasny lub 

m d promis5ory note- przyieczenie zapiaty, weksel wlasny; a A short-term (less than 12 months 
maturity) promissory note or bond 

oligopoly - o l igo PO l 
Rynek, na kt6ryrn jest jedynie kilku sprzedajpcych Firrny na rynku oligopolistycznym sq 

wzajernnie od s~eb~e uzaleinione poniewai dziatanie kaidej z nich w znacznym stopntu wplywa 
na wyniki (obroty i zysk) pozostatych. Podobnie jak monopol, oligopol zwykle utrzyrnuje sie 
dzieki istnieniu barier wejfcia na rynek. W odr6inieniu od firmy na rynku doskonale 
konkurencyjnym, lecz podobnie do monopolu, firma oligopolistyczna jest cenotw6rcp. Zwykle 
ustala poziorn produkcji ponizej punkt6w maksymalnej wydajnoici produkcyjnej (MC # AC; 
MC #m~nimum AC; MC # LRAC; # minimum LRAC) oraz wydajnodci alokacyjnej (MC # P); jest 
tez w stan~e utrzyrnat zysk ekonomiczny (AR > AC) w dlugim okresie. Firmy oligopolistyczne 
na og6t nie wsp6lzawodnicz+ cenowo, jakkolwiek czqsto konkurujq ze sobp pod wzgledem 
innym n i i  cena (konkurencja pozacenowa). Ceny w oligopolu 59 stosunkowo staie, bqdi 
zrnieniajq s19 r6wnolegle. 

Q kinked demand curve - krzywa tamana popytu; mutual interdependence wsp6tzaleinoit; 
price leadership przyw6dztwo cenowe; nonprice competition konkurencja pozacenowa. 

A market (structure of competition) characterized by only a few sellers and resulting interdependence. 

Similarly to monopoly, oligopoly is typicaly maintaimd by the prmenw of barriers to entry into the 
market. In contrast t o  perfectly competition and like monopoly, an oligopoly firm is a price-maker. usually 
sets output a t  a point below the levei5 of maximum production efficiency as well a6 allocativc efficiency 

and is able t o  maintain economicprolits in the long-run. Oligopoly firms, usualbdo not compete on price, 
but often exhibit vigorous nonpricc competition. Pnks  tend to  be stable or Change in parallel. d kinked 
demand curve: mutual interdependence; price leadership; nonpricc competition, 

oligop5ony - oligo pson 
Rynek, na kt6rym dziata jedynie kilku kupujqcych. 



I A market ( ~ t r u c t u r e  of  competition) with o n y a  few buycrs. 

1 opportunity cost - koszt alternatywny (koszt straconych srans) 
Wartott  d6br lub produkt6w, z kt6rych rezygnujemy, aby wybrat inne dobra lub produkty. 
Wartoft  najlepszej alternatywy. Wartoft frodk6w produkcji (tzn warto6.L ~ c h  produkcji) w 

1 najlepszym alternatywnym zastosowaniu. Koszt alternatywny oblicza 51s dzielpc ~ l o t t  iub 
wartott rzeczy, z kt6rych rezygnujemy lub kt6re musimy odrzucit, przez i lot t  lub wartoi t  
rzeczy, kt6re wybieramy lub dostajemy w zamian. Wynik, czyli koszt alternatywny dobra lub 

I produktu wybranego, jest podany w jednostkach d6br lub produkt6w kt6re odrzucilifmy. Na 
przyklad, jezeli posiadajpc stalp sum? pieniedzy mozemy kupiC nie wiqcej niz jeden obiad lub 
dwa bilety do teatru, to koszt alternatywny obiadu wynosi dwa bilety (na jeden obiad), a koszt 
alternatywny teatru p6l obiadu (na jeden bilet). 

Value of good5 orproducts we 5acrifice in choosing othergoods orproducts. Value o f  the next best 

alternative. Value o f  r e ~ o u r c e ~  (value of their output) in their best alternative ~ 5 6 .  Opportunity cost  is 
calculated by dividing the quantity or value o f  the things we give up by the quantity or value o f  the things 
we receive in return. The result, t h a t  is the opportunity co6t of  the good o r  product we C ~ O O S C  i5 given in 

units o f  the goods orproducts we had t o  give up. For example if for a given sum o f  money we can 

purchase one dinner or two theater  ticket^, the opportunity co5t of the dinner is two t ickets (per one 

dinner) and the opportunity cost o f  the theater i5 half of a dinner (per one ticket). 

ordinary annuity- renta zwykla 
'Renta, kt6rej wyplaty nastqpujp pod koniec kazdego okresu platniczego. Biezpcp wartott  
zwyklej renty stalej z natychmiastowym~ platnofciami oblicza slq przy pomocy r6wnania 1 

R PV: zdyskontowana wartoft  b~eipca +...+- 
(1 + i)" R: r6wne wyplaty renty 

i: stopa procentowa przeliczona 
na jednp rate 

IF: wsp6lczynnik dyskontowania 

Wyprowadzenie r6wnania O znajduje sl? ponizej: 21 I 

1  R  R  R  R  R 
mnoipc przez --- otrzymujemy a: PV - = - + - +- +...+-+- 

( I  + i )  I (1' 1) (I  + i12 ( I  + i i 3  ( I  + i ) 4  ( 1  + i)" ( I  + ,)"+I 

R  
Odejmujpc r6wnanie a od r6wnania @, otrzymujemy @: 

Mnoiqc przez (1 +i): PV((I + - 1) = ~ ( 1  1  - - 1 1 +'i)n Jl Iub p i )  = +)[I - 

Dzielqc przrz (i): 



F o r m u l e  tq moina r6wniei wyrazit jako bieipcp wartott renty bezterrninowej 

PV = R[!f - h) = 
@ [+(&)] (Wyprowadzenie wzoru poniiej.)" 

*Bandziej generalny wz6r na zdyskontowanp bieipcp wartote renty zwyklej uwzglqdnia ilodt 
okres6w dyskontowych w ciagu roku. Stop? procentowp dla kazdego okresu platniczego 
(dyskontowego) oblicza sig dzielpc rocznp stopg procentowp przez ilodt okres6w dyskontowych 
w cipgu roku. Zgodnie z tp formula ilodt okres6w dyskontowych oblicza siq mnoiac ilodt lat 
przez ilodt okres6w dyskontowych przypadajpcych na rok. (R6wnanie 8). 

r: stopa procentowa 

k: i lo t t  rat w c~pgu 

m: ilodt lat 

annual interest rate divided by the number of discounting periods in a year. It also shows the number of 

+are+- 



Organimtion of Petroleum Exporting Countries (OPEC) - Organizacja Krajow 
Eksportujqcych Rope Naflowq 
Organizacja rniqdzynarodowa zaloiona w 1960 roku przez Iran, Irak, Arabie Saudyjskq i 
Wenezuelq, w celu zapobieienia obniienia cen ropy naftowej przez kartel amerykahskich i 
europejskich firm nafiowych. W 1973 roku OPEC, liczqc trzynakcie pafistw czlonkowskich 
(Algeria, Arabia Saudyjska, Ekwador, Gabon, Indonezja, Irak, Iran, Katar, Kuwejt, Libia, Nigeria, 
Wenezuala, Zjednoczone Erniraty Arabskie), przejql pozycjq kartelu i spowodowa+ czterokrotny 
wzrost ceny ropy. W 1979 roku ponownie podnibl cenq o 100%. W nastqpstwie tych dzialafi 
nastqpilo: zwiqkszenie poszukiwah badawczych ropy przez kraje nienaleipce do OPECu. 
zaharnowanie wzrostu zuiycia ropy, znaczne obniienie udzialu kraj6w OPECu w twiatowej 
produkcji ropy naftowej (z 66% w 1979 do mniej n i l  30% w 1988) oraz iwiatowa recesja 
gospodarcza i og6lna inflacja. Z powodu zrnniejszonego udzialu w produkcji fwiatowej i 
niezgody rniedzy pahstwami czlonkowskimi. OPEC utracil zdolnoSt kontrolowania cen. Poza 
tyrn, z uwagi na inflacjq, rzeczywista cena spadla do poziornu nlewiele wyiszego od ceny 
sprzed 1973 roku. 

An international organization eitab/ished in 1960 by lran, Iraq, Saudi Arabia and Y~~CZUCIB for the 
putpose ofpreventing the reduction of crude oilprices by the cartel of American and European oil 
companie6, In 1973 OPEC, consisting of thirteen countries (Algeria, Saudi Arabia, Equador, Gabon, 
Indonesia, Iraq. lran, Kuwait, Libya, Nigeria, Qatar, United Arab Emirates and Yenezuela), took over the 
cartel power and prectpitatcd a fourfold increase in the price of oil. In 1979 it again increased prices by 
100%. The effects of these price increases wcrct increased oil exploration by non-OPEC countries, halting 
in the growth of oil consumption, signlficant reduction of OPE& market share (from 66% in 1979 t o  less 
than 30X in 19BB), a worldwide receeeion and general inflation. Becau5~ of lower market share and 
di6agrcements among members, OPEC lost i ts ability t o  control oil prices. Additions& because of 
inflation, the real price of oil fell t o  a levcl not much higher than before 1973. 

output- produkcja, produkt (uzysk) 
El. Produkcja: i lott  wyprodukowana 

a. Produkt w analizte (tabeli) wklad-uzysk. 

a. Quantlty of goods produced. @ Output In input-output analysis (table). 

outside lag - op6inienie zewnqtrzne 
impact lag - opbinienie oddzialywania 

ownershk share- udziak w+asnoMowy, akcja 
equity share - udzial 

oddzialywanie podazy i popytu i firma indywidualna nie ma wplywu na ceng rynkowq swoich 
wyrob6w (jest cenobiorcp). Dla firmy indywidualnej cena jest stala (ustalona przez rynek). 
Przy cenie stalej, krzywa popytu firmy indywidualnej jest pozioma (doskonale elastyczna). a 
przych6d kraricowy r6wna siq cenie. (MR = P). 



individual firm is horizontal (perfectly elastic) and marginal revenue is equal t o  price. U The profit 
maximizing rule (MR=MC) requires setting the level of  output a t  the point of  equality between marginal 
cost and marginal rmenue. Since in perfect competition marginal revenue is equal to  price, the firm, in 

maximizing profit, will set production a t  the point where marginal cost equals price. 56.3 MR-MCprofit 
maximizing rule; pure competition. 

paradox of thrift - paradoks oszuqdnoici 
Wediug modelu wydatk6w globalnych i dochodu narodowego oraz zgodnie z teoriq 

ekonomicznq Keynesa, zwlekszenie oszczedzania w gospodarce oznacza obnizenie wydatk6w 
konsumpcyjnych. W konsekwencji, nastepuje obnizenie wydatk6w globalnych i zmniejszenie 
Produktu Narodowego Brutto r6wnowagi. Zatem, zmniejszenie PNB r6wnowagi oznacza 
mniejszy poziom Dochodu Narodowego I prowadzi do zmniejszenia zaoszczqdzonej sumy 

Hipoteza paradoksu oszczednofci nie b~erze pod uwage roli jakg, w tworzeniu kapitatu, 
odgrywa oszczedzanie przez dluzszy okres czasu. i zaklada nieefektywnofe rynku dostepnych 
funduszy. Wydajny rynek dostepnych funduszy r6wnowazy oszczedzanie z wydatkami 
~nwestycyjnymr. A zatem, zmniejszenie wydatk6w konsumpcyjnych z powodu zw~ekszenia 
oszczedzania, byioby rekompensowane wzrostem wydatk6w inwestycyjnych. 

Q teorla rynku dostepnych funduszy (ang. loanable funds theory); Teoria Ekonomiczna 
Keynesa (ang. Keynesian Economics). 

According t o  the aggregate expenditures-national income model (and Keynesian Economics) an increase 
in saving in the economy means a decrea5e in consumption expenditures, which lead5 t o  a decre85e in 

aggregate expenditures and a decrease in equilibrium GNP. A decrease in GNP means a lower level o f  
National Income and cau5es a decrease in 5aving. The paradox of  thr i f t  h y p o t h e ~ i ~  i5 a purely 

would equilibrate saving with investment spending. In other words a decrease in consumption spending 

due t o  increasing saving, would be compensated for by an increase of investment spending. 5ee loanable 
funds theory and Keynesian Economics. 

partnersh~p - sp64ka partnerska23 
Forma prawna przedsiebiorstwa, kt6re jest wiasnofciq dw6ch lub wiecej os6b prawnych 
(partner6w). Kazdy z partner6w ma prawo do zysk6w firmy wedlug formuly ustalonej 
kontraktem partnerstwa. W odr6Znieniu od korporacji, odpowiedz~alnoit finansowa wia5cicieli 
nie jest ograniczona do wkladu finansowego. Najbliiszym odpowiednikiem sp6ik1 partnerskiej 
w polskim Kodeksie Handlowym jest sp6lka cywllna. 

A legal form of  an enterprise which is owned by two or more legal persons (partners). Each of  the 

, partners ha5 a claim on profits of  the fi.rm in accordance to  a formula establi5hed by the partnership 



passive macroeconomic policy- bierna polrtyka makroekonomiczna 
Podejbc~e do rozwipzywania problernbw rnakroekonornicznych, ktbre odrzuca aktywnp 
dyskrecjonalnp politykq fiskalnq i rnonetarnq na rzecz mechanizmu sarnoregulujqcego 
gospodarkq, automatycznych stabiltzator6w fiskalnych i reguly rnonetarnej w celu 
zr6wnowazenia i stabilizacji gospodarkl. Zar6wno ekonornia rnonetarystyczna jak i 
neoklasyczna popierajp stosowanie biernej pol~tyki rnakroekonomicznej, wysuwajpc nastepujpce 

1 .  Nieskutecznoit pol~tyki rnonetarnej i fiskalnej w stabilizowaniu gospodarki. Dobwiadczenia 
arnerykariskie wykazujq, it aktywna polityka rnakroekonomiczna jest skuteczna tylko w polowie 
przypadk6w, natorniast w drugiej polowie powoduje destabilizacje gospodarki. Najwainiejszyrn 
problemern jest koordynacja w czasie tej polityki z konkretnyrni zjawiskarni kt6re ma rozwipzat. 

2. Rbinica w czasie rniqdzy wystppieniern niekorzystnych warunk6w ekonornicznych, a 
pojawieniern siq skutkbw polityki rnakroekonornicznej czqsto przekracza dlugoit  cyklu 
gospodarczego, co uniernoiliwia koordynacjq, o ktbrej byla rnowa wyiej. Dla przykladu, skutkc 
stosowania polityki antyrecesyjnej rnogij siq pojawit w rnomencie, kiedy gospodarka zaczyna siq 
ponownie rozwijat. Rezultatern takiego braku koordynacji rnoze byt wystppien~e ~nflacji, co 
mo le  prowadzit do destabilizacji gospodarki. 

Q recognition lag - zwloka rozpoznawcza; decision lag -0p6inienie decyzyjne; action 

lag - opbinienie wdrozeniowe: impact lag -0p6inienie oddzialywania 

3 .  Trudnobcl w ustalanlu docelowego poziornu zrniennych makroekonornicznych. Dla 
przykladu, margines blqdu przy przewidywaniu pozlornu produkcjl w warunkach pelnego 
zatrudnienia i stopy bezrobocia przy pelnyrn zatrudnien~u jest niezwykle wysoki, jebli celern 
polityki stanie s i ~  niewlabclwy pozlorn, polrtyka rnoie przybrat charakterprocykliczny. Ieszcze 
trudniejsze jest ustalanle celbw polityki monetarnej. Realizacja celbw zwipzanych z podaip 
pienipdza I stopp procentow? rnoze oznaczat stosowanie nawzajern wykluczajpcych siq podejbt. 
Wyb6r konkretnej stopy procentowej jako celu moze miet charakter procykliczny, jednak 

I wylqczne skoncentrowanle siq na konkretnych celach zwipzanych z podaip p~enipdza rnoie 

( spowodowat niepotpdane skutkl, takie jak n~ezwykla plynnogt stopy procentowej i 
towarzyszqce ternu zjawisku ryzyko stopy procentowej 

Q fullemployment uncmplo~ment rate - stopa bezrobocia przy pelnyrn zatrudnieniu; money 

supply - podaz pieniqdza. 

4.  Wt6rne skutki polityki makroekonomicznej i racjonalne oczeklwania dotyczpce ~nflacji mogp 
powodowat niskq skutecznobt aktywnej polityki makroekonomicznej. 

Q rational expectations - oczekiwania racjonalne; monetarism - rnonetaryzm; active 

macroeconomic policy - aktywna polltyka rnakroekonom~czna; automatic Fiscal stabilizers - 

automatyczne stabllizatory fiskalne. 

Q discretionary Fiswlpolicy -dyskrecjonalna polityka fiskalna; active Fiscalpolicy -aktywna 
polityka fis kalna; active moneta/ypolicy - aktywna pol~tyka rnonetarna; automatic Fiscal 

stabilkcrs -automatyczne stabilizatory fiskalne; monetarism -monetaryzrn 

An approach to macroe~onomic problems that rqccts active discretionary fi6cai and; monetary policy in 
favor of reliance on the self-correcting mechanism of the economy. automatic fi6calstabilizer6 and a 
monetary rule to  balance and stabilize the economy Both monetarist and neo-classical  economic^= argue 
for passive policy. The arguments for passive macroeconomic policy include: D I) Poor performance 



action lag; impact lag. 3) DiffiC~lty in determining appropriate macroeconomic policy targets. There is 
considerable room for error in determining the output level consistent with fuN employment and in 
determining the full employment unemployment rate itself If a wrong level is targeted, the resulting 
policy may be pr~cyclicaI. Choosing and setting monetary policy targets is even more problematic. Money 
supply and interest rate targets often imply contradictory policies. Moreover, choosing interest rate 
tsrgets is likely t o  be procyclical. yet exclusive concentration on money supply targets may also produce 
undesirable results, such as extreme interest rate volatility and accompanying interest rate risk. 6 full 
employment unemployment rate; money supply. U 4) Secondary effects of macroeconomic policy and the 
possibi/ity of rational inflationary expcctations may make the policy largely ineffective. 6 rational 
expectations; monctari5m; self-correcting mechanism; active macroeconomic policy automatic fiscal 
stabilizers 0 6 discretionary fiscal policy discretionary monetary policy; active fiscal policy active 
monetary policy self-coffecting mechanism; automatic fiscal 6tabi/zcrs; monetarism. 

patent laws - prawo patentowe 
Ustawy nadajgce wynalazcy wyjpczne (monopolistyczne) prawa uiytku, produkcji lub sprzedaiy 
jego wynalazku na ustalony okres czasu I na okreSlonych warunkach. Warunki okreSlajgce 
prawo wyjgcznoSci oraz okres czasu, na jaki je nadano r6in1g s19 w zaleinoici od pahstwa. 

Laws granting the inventor exclusive (monopolbtic) rights of use, production or aale of his invention, for a 
set period of time and on set conditions The conditions and time period varies between different 

peakprim (peakpricing) - cena szc+owa (szuytowe ustalanie cen) 
Ustalanie innej ceny produktu w okresie najwir;kszego na nlego zapotrzebowania (iloici 
poigdanej), n i l  w okresie zapotrzebowania mniejszego. 

Setting a different price in a period ofpeak use (quantity demanded) than in a period of low use. 

p e h t  competition - konkurencja doskonala 
+ pure competit ion - konkurencja doskonaja 

See pure competition. 

per fk t  elasticity of demand - doskonala elastycznoit popytu 
Wsp6lczynnik elastycznoici popytu dgigcy do nieskohczonoSci. Przy poziomej krzywej popytu, 
cena jest stala. Przy cenie stajej, procent zmiany ceny, czyli mianownik ilorazu elastycznoici, 
r6wny jest zeru. 

ela5t ic i ty of demand (price e l a d t i ~ i t y  of demand) - elastycznoit popytu (cenowa 
elastycznoit popytu). 

Elasticity of demand approaching infinity (coefficient of elasticity equals infinity). Horkontal demand 
curve, ;.a. the price is constant. With a constantprice, percent change in pnte, the numerator in the 



+ eIa5ticity o f  supply (price eIa5ticity o f  supply) - elastycznott podaiy (cenowa 
elastycznott podaiy). 

Elasticity of supply approaching infinlty (coeMcicnt of elasticity equals infinity). Horizontal supply curve, 
i.6. the price is constant. With a constant prim, Percent change in price, the numerator in the elasticity 
ratio, is equal to  zero. 5.56 elasticity of supply 

pedect inelasticity of demand- doskonala nieelastycznoit popytu 
Elastycznofct popytu zerowa (wsp6tczynnik elastycznotci r6wny zeru). Przy pionowej krzywej 
popytu, i l o f t  jest stata. Przy ilofci statej, procent zmiany ilofci, czyli licznik ilorazu 
elastycznofci, r6wny jest zeru. 

I e elast ic i ty o f  demand [price elasticity of demand) - elastycznoft popytu (cenowa 
elastycznoft popytu) 

Elasticity of demand equal to  zero (co6ffiGient of elasticity equals zero). Vertical demand curve, ie. the 
quantity is constant. With a constant quantity, percent Change in quantity, the denominator in the 
elasticity ratio, is equal to  zero. 5.58 elasticity of demand. 

perfect inelasticity of supply - doskonala nieelastycznoit podaiy 
I ElastycznofC podaiy zerowa (wsp6lczynnik elastycznofci r6wny zeru). Przy pionowej krzywej I 

podaiy,  i lo f t  jest stala. Przy ilofci statej, procent zmiany ilofci czyli, licznik ilorazu 
elastycznofci, r6wny jest zeru. 

Q elast ic i ty o f  supply (price c l a ~ t i c i t y  o f  supply) - elastycznoit podaiy (cenowa 
elastycznoft podaiy). 

Elasticity of supply equal to zero (coeficient of elasticity equals zero). Vertical supply curve, i.8. the 
quantity is constant. With a constant quantity, percent change in quantity, the denominator in the 
elasticity ratio, is equal t o  zero. 56.5 elasticity of supply. 

pedectly elastic demand - po pyt doskonale elastyczny 
Pozioma krzywa popytu co oznacza, i i  cena jest stala. 

e perfect elast ic i ty o f  demand - doskonala elastycznoft popytu I 

Horizontal demand curve, i.6. the prim is constant. 566 perfat  elasticity of demand. 

pedectly elastic supply- pods doskonale elastyczna 
Pozioma krzywa podaiy co oznacza, i i  cena jest stala. 

9 perfect elast ic i ty of supply- doskonala elastycznoft podaiy 

Horizontal supply curve, i.6. the prim is constant. See perfect elasticity of supply 

perSectly inelastic demand - popyt doskonale nieelastyuny 
Pionowa krzywa popytu co oznacza, 12 i lo i t  jest stala. 

I e perfect ineIa5ticity o f  demand - doskonala nieelastycznott popytu I 
Vertical demand curve, i.6. the quantity is constant. See perfect inelasticity of demand. 

perfectly inelastic supply- podai doskonale nieelastyczna 
I Pionowa krzywa podaiy co  oznacza, 12 i lo f t  jest stala. 

I e perfect i n e l a ~ t i c i t y  o f  .upply- doskonala nieelastycznoit podaiy I 
Vertical supply curv~) i.6. the quantity is constant. 56.5 perfect inelasticity of supply. 



Renta, kt6rej wyplaty odbywajp sie w nieskohczonoit. Renta bezterminowa nazywana jest 
r6wniet rentq wlecznp. Obligacja wleczna jest przykladem renty bezterminowej. 
Zdyskontowana wartoit  b~eipca renty bezterminowej wyrazona jest wzorem 

PV: zdyskontowana wartoit b1ei4ca 
R: r6wne wyplaty renty 
i :  stopa procentowa przeliczona na jednq rate 

oWz6r ten moina wyprowadzit nastqpujpco: zaczynajpc od og6lnego wzoru na obliczanie 
zdyskontowanej wartoici bieiqcej zwyklej renty stalej (r6wnanie 0 )  

+ m o m + -  
n: i lo i t  rat 

dzielimy r6wnanie O przez (1 + i), w wyniku czego otrzymujemy: 

Nastepnie odejmulemy r6wnanie @ od r6wnan1a 0 ,  w wyniku czego otrzymujemy: 

Mnoi4c je przez (1 +i) otrzymujemy r6wnanie @: 

jednak w przypadku renty bezterminowej n + w ,  co powoduje, i e  drugi skladnik zmlerza do 
zera (patrz r6wnanie 8). 

Dz~elpc R przez i, otrzymujemy r6wnanie 8: 

Inny spos6b na wyprowadzenie wzoru polega na uiyciu prostej formuly obliczania 
zdyskontowanej bieipcej wartotci netto renty terminowej i przyjqciu granicy jako n, w wyniku 
czego i lott  okres6w dyskontowych zbliiy sie do nieskohczonoici (r6wnan1e 8): 
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consol bond is an example of a perpetual annuity The present value of a p6rpetuaI annuity is R/i The 
derivation o f  this rcsult is as follows: Starting with the general formula for theprcrent value o f  an 
ordinary fixed annuity [eq. lJ Dividing by (l+i): [eq. 21and subtracting equation 2 from equation 1: [eq. 

31. Mult~plying by (l+i): [eq. 41. But in the case of a p q ~ ~ t u a l  annuity n + w so that  the second term 
goes to  z m :  [eq. 51. Dividing by (I?: [eq. 61. Alternative& we can s tar t  with the short formula for 
present value of an fixed annuityand take the limit as n, the number ofperiods approaches infinity 
[eq. 7. @ annuits discounted present value. 

perpetuity- renta bezterrninowa (wieuna) 
+ pcrpctuelennuity - renta bezterm~nowa 

e perpetual annuity 

perpetuity bond- obligacja bezterminowa (wieczna) 
9 consol bond- obligacja bezterminowa 

e consol bond. 

personal income (Personal Income) - doch6d osobisty (Doch6d Osobisty) 
m. Doch6d wyplacany osobom. Z dochodu osobistego pobierane sp podatki dochodowe, a 

reszta przeznaczana jest na wydatki i oszczednoici. 

El. W rachunkowoici dochodu narodowego, Doch6d Narodowy minus dochody zarobione, 
lecz nie wyplacone. (np. nie podzielone (nie wyplacone) zysk~ korporacji), plus dochody 
wyplacone lecz nie zarobione (np. zasilek dla bezrobotnych). 

n, Income paid t o  persons. From personal i~coms are paid taxes, the balance is available for spending 
and saving. m. In national income accounting, National lncome minus income earned but not paid (6.g. 
undistributed corporatcprofits), plus income paid but not earned (6.g. unemployment compensation). 

personal income tax (income tax) - podatek dochodowy 
Podatek nalozony na dochody osobiste. Podatek, kt6rego podstawp jest doch6d osobisty. 
zwykle pomniejszony o rbzne ulgi podatkowe. 

A tax imposed on personal income. Tax whose base is personal income, usually reduced by various tax 
reducing adjus tments. 

personal saving - oszczedzanie osobiste 
Oszczqdzanie przez gospodarstwa domowe z dochodu dyspozycyjnego. Doch6d dyspozycyjny 
minus wydatki konsumpcyjne. 

5aving by households from dispoeable income. Disposable income minus consumption expenditures. 

personal savings - oszuedno~ci osobiste (stan oszczednoici osobistych) 
Suma zaoszczedzona przez gospodarstwa domowe. Zapasy oszczqdno6c1 gospodarstw 

Total B G G U ~ U I B ~ C ~  saving owned by households. Stock of households'savings. 



A curve showing the relationship (correlation) between the unemployment rate and the rate o f  inflation. 

plant - zaklad produkcyjny (wanztat; fabryka; sklep; pracownia; prrychodnia) 
Budynek lub konstrukcja uiywana do produkcji towar6w lub Jwiadczenia ustug (np. fabryka, 
kopalnia, sklep, gabinet lekarski). 

Building or structure used in the production of products or services (6.g. a factor '  a mine, a store, a 
doctorb office). 

umitive economics - ekonomia ~omhwna 
Opisowe stwierdzenia, wnioski i przewidywania dotyczpce zagadnieri ekonomicznych. 
Hlpotezy ekonomii pozytywnej sp sprawdzalne empirycznie. 

Descriptive statements, inferences andpredictions pertaining t o  economic issues. Positive economic 
hypotheses can be tested empirically. 

p o s t  hoc ergopropter  tioc logicalerror- blqd logiunypost hoc ergopropter  
hoc 

Bledne wnloskowanie o istnieniu zwipzku przyczynowego w sytuacji, kiedy zmiany w jednej 
zmiennej poprzedzajp zmlany w innej zmiennej. 

I O causal i ty  - przyczynowoJt. I 
Erroneously infming a causal reIation6hip from the fact that  change6 in one variable PrecGde changes in 
another. Q cau5ality. 

potential output fpotent;al GDP) - potencialny Produkt Narodowy Brutto 
I Poziom Produktu Narodowego Brutto osipgalny przy petnym zatrudnieniu robocizny i innych I 
Jrodk6w produkcji. 

Level of  GNPattainable a t  full employment of labor and other factors of  production. 

povedy line, poverty income threshold - pr6g ubbshrva 
1 Poziom dochod6w, poniiej kt6rego osoba otrzymujpca taki doch6d uwaiana jest za ubogp 

Pr6g ub6stwa mozna zdefin~owat w kategoriach absolutnego poziomu dochodu, wzglednie jako 
pozlom dochodu wyznaczajpcy najniiszp klase zarobkowp. 

I O sbsolu!2poverty s tandard  - bezwzgledny prbg ub6stwa; relative poverty s tanda rd  - I 
wzgledny pr6g ub6stwa I 

Level of  income below which one is considered t o  be impoverished orpoor. The poverty income threshold 
may be defined a5 an absolute income /eve/ Or the income /eve/ defining the bottom relative income class. 
Q absolute poverty standard relative poverty standard. 

preferential tariffpolicy- preferencyjna polrtyka celna 
R6inicowanie taryfy celnej w zaleznoJci od kraju pochodzenia towar6w. Ustalanie 
preferencyjnych cet wobec r6inych paristw. 

Imposition of  a different tan'ff on products from one country than on product6 of another country. 
Setting preferential tariffs for different countries. 

preferred stock- akcje uprzywilejowane 
Akcje (udziaty wlasnotci), kt6re majp pierwszeristwo przed akcjami zwyklymi w podziale 
zysk6w lub w podzlale kapitatu przedsiebiorstwa na wypadek jego likwidacji, lecz kt6re 

I podporzpdkowane sp w stosunku do obligacji. Akcje uprzywilejowane na og6t nie dajp prawa I 



premature inflation - przedwuesna inflacja 
lnflacja wystepujpca przy niepelnym zatrudnieniu. Wedlug teorii ekonom~cznej Keynesa, przy 
niepelnym zatrudnienlu wzrost wydatk6w globalnych i popytu globalnego prowadzi gl6wnie do 
wzrostu produkcji (Produktu Narodowego Brutto) i dopier0 przy pelnym zatrudnieniu, do  
wzrostu cen (inflacji). Przedwczesna inflacja jest zjawiskiem ekonornlcznym n~ezgodnyrn z tp 

Inflation occurring with less than full employment. According t o  Keynesian Economics, a t  less than full 
employment, an increase in aggregate expenditures and aggregate demand leads mainly t o  an increase in 
production (GNP) and only a t  full employment to  pricc increases (inflation). Premature inflation is a 
phenomenon a t  odds with this hypothesis. 

W a r t o i t  jednostki danego produktu wyrazona w jednostce rnonetarnej. Cena wyrazona w 
jednostkach Innego produktu jest cenp wzglednp (ang. Rclativc Pr im).  

Value o f  a unit of a given good expressed in monetary units. Price expressed in terms of units of another 
product is a relative price. 

price ceiling - cena maksymalna 
Ustalony (zwykle przez rzpd) g6rny pulap ceny, ponizej ceny r6wnowagi. Cena rnaksymalna 

prowadzi do  niedoboru iloici podanej w stosunku do i loici polpdanej i do  powstania czarnego 
rynku. Pow6d ustalania ceny rnaksymalnej jest na og61 ochronp ubogrch przed cenaml 
"niedostepnyrn~" lub "n~esprawiedliwymi". 

Niestety, ustalanie cen rnaksyrnalnych zwykle ma skutek odwrotny. N a  przyklad, czynsze 
maksyrnalne prowadzp do braku rnieszkah i bezdomnoici biednych. Jednakze, przy rynku 
rnonopolistycznyrn, cena rnaksymalna moze odniei t  skutek zarnierzony 

Q pr ice f loor - cena rninirnalna 

Set (usually be government) upper limit on price, below equilibrium price. Price ceiling leads t o  a shortage 
o f  quantity supplied relative t o  quantity demanded and rise of a black market. Reasons for establishing 
a price ceiling are typicaly t o  protect the poor from "LJnattainablcU or 'Lnjust"prices. U Unfortunately, 
setting price ceilings has usual'y the opposite effect. For instance rent controls lead t o  a shortage o f  
apartments and h0me/e6sne55 of the poor. However in a monopolistic m a r k t  a price ceiling can have the 
intended effect. See price floor. 

price controls - regulacja cen 
m. Ustalanie przez rzpd cen rnaksymalnych oraz cen minirnalnych. 

El. Ograniczanie wzrostu cen przez rzpd, w celu zwalczania inflacji. 

L% Setting price ceilings and price floors by the government. Government limiting price increases in 
order t o  fight inflation. 



price elasticity of demand- cenowa elastyunoit popytu 
e e l a ~ t i c i t y  of demand - elastycznoir! popytu. 

See elasticity of demand. 

price elasticity of supply- cenowa elastycznoJt podaiy 
$ e l a ~ t i c i t y  o f  ~ u p p k -  elastycznoit podaiy 

See elasticity of supply. 

price %or- cena minimalna 
Ustalony, zwykle przez rzpd, dolny pulap ceny powyiej  ceny r6wnowagi. Cena minlmalna 

prowadz~ d o  nadmiaru iloici podanej nad ilofcip poipdanq. Aby utrzyrnat cene minimalnp, rzpd 
musl wykupit I zniwelowat nadmiar, w przeciwnyrn razie nadrniar zostanie sprzedany na 

Niestety, ustalanie cen rninirnalnych zwykle ma skutek odwrotny. N a  przyklad, ceny 
minirnalne produkt6w rolnych wspierajp gl6wnie producent6w bogatych, jako i e  podzial 
powstajpcych subwencjl oparty jest na iloici wyprodukowanej. lnnyrn przykladern ceny 
rninimalnej jest minlmalna stawka placy, kt6ra przynosi skutki wrqcz odwrotne d o  

Q rnin~rnalna stawka plac; cena rnaksyrnalna (ang. pr ice ceiling). 

Set (usually be government) lower limit on price, above equiiibrium price. Price floor leads t o  a surplus OF 
quantity supplied over quantity demanded. To maintain a price floor, the government has t o  buy and 
destroy the surplus. Otherwise the surplus will be sold on the black market a t  discount prices. Reasons 

for establishing a price floor are typically t o  support poor producers. D Unfortunately, setting price 
floors, has usually the opposite effect. For example price floors for agricultural products support mainly 
rich producers since thc distribution of the subsidy 1s based on quantityprod~~ced. Another example o f  a 
price floor is the minimum wage which brings effects opposite those intended. D See price ceiling. 

price index- indeks (wskainik) cen 
lloraz wartoici danego koszyka (zbioru) produkt6w, w cenach bieipcych i wartoic i  
identycznego koszyka (zbioru) produktbw w cenach stalych. Wynik mno iy  sie przez 100. 

indeks (wskainik) cen bietpcych (np. 1992) w odniesieniu do 
roku bazowego (np. 1985) 

cena bieipca produktu (i) 



P,''~' cena produktu (I) w roku bazowym 

w, waga (proporcja lub i lott) produktu (i) w statym koszyku 
(zbiorze) produktbw. 

Ratio of  the value of  a basket (set) of products valued a t  current prices t o  the value of  an identical 
basket (set) ofproducts valued a t  constant prices. The result is multiplied by 100. 

price leadership - pnyw6dztwo cenowe 
Nieformalny spos6b ustalania r6wnych cen na rynku oligopolistycznym. Firma uznana za 
wiodpcp przez resztq firm, ustala cenq, ktbrp inne firmy wkr6tce akceptujp. Ustalajpc cenq, 
firma przewodzpca musi wzipt pod uwagq stan finansowy innych firm i ich pozycje na rynku, po  
to,  aby cena przez niq ustalona byta do przyjecia. 

Informal method of setting equalprices in an oligopolistic market. A firm, recogni'd by other firms as 
the leader, sets a price which the other him5 8/50 shortly adopt. In setting the price the leader firm 
must take into consideration the financialand market position of the other firms 50 tha t  the price will be 
acceptabI8 t o  them. 

price level- poziom cen 
Srednia waiona cen produktbw finalnych w gospodarce. 

Weighted average ofprim5 of  finalproducts in the economy. 

price maker - cenotw6rca24 
Sprzedajpcy lub kupujpcy, ktbry zmieniajpc ilodt sprzedawanq lub kupowanp, jest w stanie 
wplynpt na cenq rynkowp produktu. 

A seller or buyer who is ablc t o  affect the market price of  a product by changing the quantity offered or 

bought. 

price support - podtrrymywanie ceny przez rzpd 
Q cena minimalna (ang. price floor) 

568 price floor 

price systzm - system cenowy 

I 

System reglamentacyjny gospodarki, w ktbrym alokacja trodkbw produkcji i rozdzielanie 
produktbw odbywa sic na podstawie cen rynkowych. Ten, kto jest w stanie i jest sktonny 
zaplacit cenq rynkowp otrzymuje produkt. Dziqki wzajemnym powiqzaniom, konkurencyjnotci 
i wolnotci rynkbw, system cenowy koordynuje (dziala jako mechanizm regulujqcy) alokacje 
trodkbw I dystrybucjq produktbw calej gospodarki bez koniecznodci uciekanla sic d o  interwencji 
pahstwa. N a  przyklad, wzrost popytu na kawe powoduje wzrost ceny kawy i naktania 
niektbrych konsumentbw do  zastppienia kawy herbatp, co zwieksza popyt na herbate i cenq 
herbaty. Zatem, wzrost ceny kawy i herbaty pozwala producentom obu tych towarbw 
zwiqkszyt plantacje i zatrudnit wiqcej pracownikbw, odbierajqc ich innej produkcji rolniczej. W 
ten sposbb, trodki przechodzp do produkcji dbbr, na ktbre popyt wzrasta i wykorzystywane sp 
wedlug potrzeb i pragnieri konsument6w. 

mechanizm reglamentacyjny (ang, rationing rnechani5m) 

A rationing system of the economy in which allocation of resources and distribution ofproducts is based 

on market prices. Whoever i5 willing and ablc t o  pay the market price receives the product. Through 

24 Kamerschen. David R.. McKenzie. Richard B., Nardinelli. Clark. Ekonornia. (tlumaczenie: Piotr Kuropatwihski et 



interconnectedness, freedom and competitiveness of markets, the price system ~ 0 0 r d i n a t ~ 5  (acts as an 
adjustment mechanism) allocation of resources and distribution of products for the whole cconomy, 
without government intervention. For instance, an increase in demand for coffee causes the price of 

coffee t o  rise and induces some t o  substitute tea for coffe~, which increases the demand for tea. The 
increase in prices of both tea and coffee allows the producers of  both products t o  increase the size of 
their plantations, hire more labor away from the production of otherproducts. In this way resources 

move t o  the production of  goods for which demand is growing and are u6ed in accordance t o  the needs 
and wants of  consumers. a 5ee rationing mechanism. 

price taker - cenobiorca25 
Sprzedajpcy lub kupujpcy, kt6ry zrnieniajpc i l o i t  sprzedawanq lub kupowanp, nie jest w stanie 
wptynpt na cene rynkowp produktu. 

A seller or buyer who is not able t o  influence the market price o f a  product by changing the quantity 

offered or bought. 

price war- ostra konkurencja cenowa 
1 Na  rynku oligopolistycznym, wysitki jednej firmy prowadzpce do zwiekszenla jej udziatu w 

rynku przez obniienie ceny, zmuszajg pozostale firrny do przyjecia strategii obronnej (r6wniez 
obniienia ceny) N ie  podejmujqc dzialan obronnych, firma m o i e  zostat wyparta z rynku. Tak 
dtugo jak firmy potrafiq sie utrzymaC finansowo, zadna nie jest w stanie zwiekszyt udzialu rynku 
i wszystkie sp stratne, Jezeli istniejp znaczne r6znice w pozycji finansowej miedzy firmami. 
silniejsze firmy, jezel~ potrafip przetrwat, zwiekszp sw6j udz~at na rynku z chwilp bankructwa 
firm slabszych. Ostra konkurencja cenowa trwajpca odpowiednio dtugo prowadzi do  
bankructwa wszystkich f lrm, z wyjgtklern jednej. Oligopol zamlenia sie w monopol. 

In oligopoly. an attempt by one firm t o  increase market share by towering prices, forces the other Firms t o  
respond with a defensive strategy of also lowering prices. Not adopting such a defensive strategy, a firm 

may be forced out of  the market. A5 long as the firms can withstand the financial strain of  a price war. 
none will increase market share and all will loose, If however, there are substantial differences in the 

Finencia1 strength among the firms, the stroflger firms, i f  they can nurvive, will increase their market 

share as the weaker ones fall. A price war lasting, long enough, willlead t o  bankruptcy of  all Firms save 
one. The oligopoly will be transformed into a monopoly 

price-wage flexibility- giqtkoSC cen i plat 
I t a t w o i t  z jakq dokonuja sie zrniany cen I plac (stawki ptac). Brak przeszkod i zahamowan przy 

decyzji o zmianie cen lub plac. Rownowazenle rynku polega na dostosowawczyrn dzialaniu 
mechanrzmu cenowego N a  przyktad, problem nadmiaru iloici podanej nad llo<cla poiqdan4 
jest rozwipzywany poprzez obn~zenie ceny. Obnizenie ceny zwltksza 1lo4L poigdanp i 
zmniejsza i l o i t  podanp, przez co zmniejsza nadmiar, prowadzgc do sytuacji r6wnowagi miedzy 
ilofciq podang a iloicig pozqdanq. 

Brak gietkoici cen I plac jest gtownym zaloieniem hrpotezy Keynesa o rno i l lwo fc~  trwanla 
gospodarki w sytuacji duiego bezrobocia - depresji. I 
9 teoria ekonomiczna Keynesa (ang. Keynesian economics) 

Ability or eaec of  cl~anges in prices and wages (wage rates). Lack of hindrances and hesitancies in 
decisions t o  change prices and wages. Equilibrating of the market is depended on the price adjustment 

mechanism. For example the problem of a suTplU5 of quantity supplied over quantity demanded is solved 
by decreasing price. A decrease in price increases quantity demanded and reduces quantity supplied 

leading t o  balance of  the two. 0 Lack of price-wage flexibility is a main assumption of the Keynesian 

hypothesis o f  a lasting macro-equilibrir~m with high unemployment - in a depression economy. D see 

Keynesian economics. 

25 Ibid. 



Rynek, na ktbryrn handluje s ~ e  iwiezo wydanyrni instrumentami finansowyrni lub Swiezo 
wyprodukowanyrnl towararni. 

+ secondary market - rynek wt6rny; f inancLlinstruments -instrumenty finansowe 

A market where newly issued financial instruments or new&produced goods are traded. & secondary 
mark& financial instruments. 

private goods - dobra prywatne 
Dobra lub produkty, kt6re charakteryzuje rywalizacja i wylqcznoie w konsumpcji. Rywalizacja 
w konsurnpcji oznacza, ze spozycie danego dobra lub produktu przez jednp osobe, zmniejsza 
i l o i t  dostepnp do spozycia przez lnne osoby. Wylqcznoit, oznacza m o i l ~ w o f t  wykluczenia 
innych (pozostalych) os6b z konsurnpcji danego dobra, w chwili gdy jest ono dostepne dla 
danej grupy os6b. 

Goods characterized by rivalry and exclusion in consumption. Rivalry in consumption means that  
consumption of the given good by one person reduces the quantity of this good available for consumption 
by other persons. Exclusion means the possibility of excluding persons from consuming a given good when 
i t  is available t o  others. 

private property - wlasnoJt prywatna 
Dl .  OkreSlone prawa os6b i firm prywatnych odnoinie kupna, posiadan~a, uiytkowan~a, 

rozporzpdzania, pozbywania sic, sprzedaiy, odstepowania w uiytkowanie, przekazywania, I 

zapisania w testarnencie, zierni, kapitalu fizycznego, rnajptku finansowego i lnnych aktywdw. 
Prawa wlasnodci zwykle sp ograniczone przez pahstwo. Z punktu widzenia wydajnoici 
ekonornicznej gospodarki waine jest ieby byly: 1) wyczerpujpce (tzn. prawa wlasnoici, 
prywatne i pahstwowe, powinny obejrnowat wszystkie dobra ekonorniczne) 2 )  
wystarczajpco szerokie, oraz 3) stabilne i pewne. 

a. Wlasnoit n~epahstwowa. 

m. 5pecified rights of individuals and private firms regarding the purchase, possession, use, di6positbn, 
sale, loan, t ransfe~, bequest of land, capital. financial assets and other assets. Property rights arc 
usually constrained by the state. From the point of view of economic efficiency of the economy. i t  is 
important tha t  they be: I )  comprehensive (i.6. private and state property right6 should include all 
economic goods), 2) hhae suFFcient la t i tud~.  and 3) stable and certain. m. Non-state property. 

private sector- sektor prywatny 
Gospodarstwa dornowe i firrny prywatne w gospodarce. Produkcja, konsurnpcja lub inne 
czynnogci lub decyzje ekonorniczne gospodarstw dornowych i firm prywatnych. 

Households and private firms in the economy. Production, consumption or other economic activities or 
decision of ho~seholds orprivate firms. 

producer - producent 
Osoba lub firrna zajmujpca sie wytwarzaniern produktbw. 

Person or firm engaged in the production of goods. 

producer's surplus - nadwyika producenta 
R6zn1ca rniedzy sump, kt6rp producent lub sprzedajpcy jest sklonny przyjpt za danp i l o i t  

produktu, a sump, kt6rq otrzyrnuje na rynku. Obszar powyiej krzywej podaiy, a ponizej ceny 



On a market without price di5criminatlon there i5 only one market price and the 56Iler 5611s t ha t  quantity 
for which the market price equal5 his 5ubjGctive 'Price': For example i f  his 6ubjGGtive 'Price" o f  the f i rst  
unit i5 $2, the second i5 $3, the third $4, fourth $5, fif th $6, sixth $Z and the market p r im i5 $Z the 
5eIler will 66// 6 units a t  $7 each, receiving $42 for a/ /  units. If  he had t o  accept a different price for each 
succe5sive unit (price discrimination) he would be willing t o  sell 6 for $27 = 2+3+4+5+6+2 The 
d i f f ~ r ~ n C 6  of $15 ($42 - $27) i5 the producerk 5urplu5. U See con5umerk 5urpIu5. 

product distribution - dystrybucja produktu 
distr ibut ion o f  products - dysttybucja towar6w 

G distribution of products. 

product market - rynek produktbw (towarbw i uslug) 
Rynek, na kt6tym firmy sprzedaj4, a gospodarstwa domowe kupuj4 produkty (towary i uslugi). 

Market in which firm5 5611 and hou56hold5 buy product5 (commoditik6 and 5e rv i~~s ) .  

production efficency- wydajnoft produkcji 
productive efficiency - wydajnoSt produkcyjna 

G productive efficiency. 

production function - fun kcja produ kcji 
Stosunek miedzy iloSci4 Srodk6w produkcji a maksymaln4 iloSci4 produkcji, w danym okresie 
czasu, przy dostepnej technologii. 

Relationrhip between quantity of resources and the maximum quantity of output in a given time interval. 
given available technology. 

production possibi1it;es curve (frantier) - krrywa (granica) mozliwo f ci 



quantity of  the p o d  orproduct we sacrifice t o  the quantity of the good orproduct we gain 

productive capacity (potential) - potencjal wytw6rczy (produ kcyjn y) 
El W teorii mikroekonomicznej: 1) - zaktad6w wytw6rczych. Poziom produkcji zakladu lub 
firmy zapewniajpcy wydajnoit produkcyjnq, tzn. produkcje przy zachowaniu kr6tkoterminowego 
iredniego kosztu calkowitego. 2) - przemyslu lub galezi przemyslu: tak~ poziom produkcji w 
danej galezi przemyslu, kt6ry zapewnia wszystkim zakladom lub firmom wydajnoit 
produkcyjnp. 3) - gospodarki. Poziom produkcji w calej gospodarce, przy kt6rym wszystkie 
zaklady lub firmy zachowujq wydajnoit produkcyjnq. 

+exce55productive capacity - nadmierny potencjal wytw6rczy; capacity uti l ization - 
stopieri wykorzystania potencjalu wytw6rczego 

El Najwyzszy mozliwy poziom produkcji przy zalozeniu, ze potencjal produkcyjny zaklad6w 
jest r6wniez maksymalnie wykorzystywany, a wydajnoit produkcyjna i koszty nie odgrywajq roli. 
Takiego poziomu produkcji nie da sic utrzymaC przez dtugi okres czasu, gdyt wymaga on 
zrezygnowania z napraw sprzetu. Tak rozumiany potencjal wytw6rczy moze siq odnosit 
zar6wno do pojedynczych zak+ad6w, jak i calej gatezi przemyslu, wzglednie gospodarki. 

@I - gospodarki. Pozrom wytw6rczy osipgalny przy pelnym wykorzystaniu wszystkich frodk6w 

+ potent ia l  ou tput  - potencjalny Produkt Narodowy Brutto 

m In microeconomic theory: I) - of a plant: The level of output of a plant or a firm consistent with 
productive efficiency - tha t  i5, a t  the point of  minimum short-run average total  cost, 2) - of  an 
industry: The Ievd of  output of an industry when all firms or plants produce a t  the point of  minimum 
short-run average total  cost (LC. a t  a point of productive eficiency). 3) - of the economy: The level of 
output of the economy when all the firms in the economy are producing a t  the point of minimum short-run 
average total  cost f ie. a t  a point of productive efficiency) d excess productive capacity; capacity 
utilization. m Ths maximum IGYGI of  output p06sible assuming maximum utilization o f  the plant, without 
regard t o  productive efficiency and costs. This level i5 usuaIIy not sustainable over a longer time span 
as i t  requires foregoing required maintenance of  squipment. Productive capacity in this meaning may 
also be undemtood in terms of an individualplant or firm, or an industry or the entire economy. - of 
the economy: The IeveI of  output attainable a t  full employment of  all factors of  production, d potential 
output (potential GDP) 

productive efficiency- wydajnoit produkcyjna 
Wydajnoit produkcyjna dotyczy maksymalizacji produkcji przy danym poziomie koszt6w, lub 
minimalizacji koszt6w przy danym poziomie produkcji. Osi4gniqcie min~mum kosztu fredniego 
(kr6tkookresowa wydajnoft produkcyjna) i dlugookresowego kosztu fredniego (dtugookresowa 
wydajnoit produkcyjna). Wydajnoit produkcyjna (dlugookresowa) zostaje os~pgnieta, jeili 
iloraz kraricowego produktu i ceny jednego Srodka produkcji jest r6wny ilorazowi kraricowego 
produktu i ceny kazdego Innego irodka. 



MP, = kraricowy produkt robocizny PI = cena 
robocizny 

MPK = krahcowy produkt kapitalu PK = cena kapitalu 

i = inne frodki produkcji 

O l eas t  c o s t  combination of r e s o ~ r c e s  (optimal input  mix) - optyrnalny zestaw irodk6w 

Productive efficiency pertains t o  maximization of output for a given level of costs, or minimization of 

costs for a given level of  output. Attainment of  minimum short-run average costs (short run productive 
eftkiency) and long-run average costs (long-run productive effcicncy). Long-run productive effciency is 
attained when the ratio of  marginal product to  the price of  one factor ofproduction is qua1 t o  the ratio 
of marginal product t o  the price of  every other factor. See least cost combination of  resources 

(optimal input mix) 

productivity- p r o d u ~ n o 5 t  
Dl .  Produkcja lub wartoft produkcji przeliczona na jednostkq wkladu lub frodka produkcji. 

I lof t  wyprodukowana podzielona przez i lof t  wkladu lub frodka produkcji Moina rnierzyt 
produktywnott poszczeg6lnych wklad6w, lub frodk6w produkcji, lub produktywnoft 
ogblnp obliczanp w stosunku do wszystkich wktad6w i frodkbw produkcji lpcznie. MoFna, 
wiqc rnbwit o produktywnofci robocizny, kapitalu, z~erni, energii lub ogblnie, o 
produktywnofci produkcji. 

I El. Produktywnoft krahcowa: produkt kraricowy frodka produkcji. 1 
L% Production or value of production per unit of input or factor of production. Quantity produced divided 
by the quantity of  input or factor of  production. One can measure the productivity of particular inputs, 
factors of  production, or general productivity relative t o  all inputs and factors inclusive. In other words 
one can speak of productivity of  labor. of capital. of  land, energy, or general productivity of production. 
B. Marginal productivity marginal product of a resource. 

profit - zys k 
I Przychbd netto po odliczen~u kosztbw. Wynagrodzenie za wklad przeds~qb~orczofci. 

Revenue net of  costs. Remuneration for the input of entrepreneurship. 

profit margin - mar ia  zysku 
Rbznica rniqdzy cenp sprzedainp jednostki towaru, a kosztarni jego wytwarzania i sprzedaiy. 

I 9 p ro f i t  margin r a t e  - procent rnariy I 
The difference between the per unit selling price of a product and it5 production and selling costs. 
d profit margin rate. 

profit margin rate- procent ma* 
Stosunek rnariy zysku do ceny sprzedazy towaru. 

I + pro f i t  margin -maria zysku I 
The ratio of  profit margin of a product t o  i ts  sales price. d profit margin 

profit maximization - maksyrnalizacja zysku 
W teorii przedsiqbiorstwa i rynku zwykle zaklada siq, i e  firrny starajp siq rnaksyrnal~zowat zysk. 

9 MR=MCprof i t  maximizing rule- reguta rnaksyrnal~zacji zysku (MR = MC); MRP=MCF 

p r o f i t  maximizing rule- regula rnaksymalizacji zysku (MRP = MCF). 



profit rate- stopa zysku 
Stosunek zysku d o  ks~egowej  warto ic i  aktywbw. 

4 pro f i t  - zysk; book value - w a r t o i t  kslegowa; a55et5 - aktywa 

Ratio of profit to  the book value of assets. d profit; book value; assets. 

progressive tax - podatek progresywny 
Podatek, kt6rego i rednia stopa opodatkowania wzrasta wzgledem dochodu lub rnajqtku 

Tax wh06.5 average rate increases with income or wealth of the taxpayer. 

promise to pay- przyrzeuenie zap)aty 
Obietnica zaplaty (zwykle p~sernna) w przysztoici okrei lonej surny p ien~edzy  w przyszlo ic i  
Data zaplaty rnoze bye okre i lona,  c h o t  nle jest t o  konieczne. R6wniez nazwisko osoby 
otrzyrnujqcej zaplate rnoze bye wyrnienlone w przyrzeczeniu, ale rnoze nlrn bye takze osoba 
przedkladajqca przyrzeczenie. Wiekszo i t  przyrzeczeri zaplaty nie zawiera zadnych warunk6w.  

4 prorni55ory note - przyrzeczenie zaplaty; bill - weksel; order t o  pay - p o l e c e n ~ e  

A promise t o  pay (usually written) a specif id amount of money a t  a future time. The time of payment 
may be on request but i5 usual& specifiedd Similarly. the rec@ent i5 often specified, but may be simply 

the holder of the note. Mor t  promises t o  pay are unconditiona/, but this too need not always be the 

case. d prombrory note; bill; order t o  pay. 

promissory note B- weksel wlasny 
Bezwarunkowa obietnica zaplaty okre i lonej  sumy pienieznej w okre i lonyrn czasie. 

An unconditiona/prombe t o  pay a specik amount a t  a 5p8Cifkd time. 

promi55ory note B- przyrzeuenie zaplaty 
4 promi58 t o  pay - przyrzeczenie zaplaty 

d promise t o  pay 

property tax - podatek od wjasnoki 
Podatek platny o d  wartogci okreflonych rodzaj6w wlasnoici,  na og61 n~eruchomogc i  i 
p roduk t6w t rwalych,  przewaznie obliczany wed lug  warto ic i  rynkowej  

Tax paid on the value of specified types of propeTtY, usual& real estate and durable goods, usually valued 

a t  market value. 

propo&ional tax - podatek pro porcjonalny 
Podatek, k t6rego i rednia stopa opodatkowania jest stala wzgledern dochodu tub rnajgtku 

Tax whose average rate i5 Constant reIativ8 to  the taxpayer& income or wealth. 

proprietors'incotne- dochody wldcicieli sp6lek nieinkorporowanych 
Dochody  ne t to  wlaiciclel i  sp6lek ~ednoosobowych  i sp6lek partnerskich, wylqczaqc korporacje.  

Net income of owners of 1016 proprietorships and partnerships. excluding corporations. 



public assistance programs - zasitki paristwowe 
Zasilki rzpdowe dla os6b niezdolnych do pracy, uznane jako programy o charakterze 
charytatywnym, nie jako uprawnienia do zasilkbw. 

Q t rans ferpayment  - transfer (przekaz cesyjny, cesja, zasilek) 

Government assistance for per6on6 unable to  work, considered a5 public charity, not as rights t o  
assistance. 0 5ee transferpayment5. 

public debt - dlug paristwowy (pu bliuny) 
Suma zadtulenia pahstwa (rzpdu). Suma wszystkich deficyt6w budletu pahstwa poprzednich 
lat, minus nadwyiki budietowe. 

The total  amount of government debt. The sum of all government budget deficit6, 1666 surpluse6, of 

public finance - ekonomia finans6w paristwowych (publicznych) 
a. Dziedz~na ekonomii zajmujqca si$ analizp przychod6w i rozchoddw (wydatkbw i transfer6w) 

rzpdu, dlugu paristwowego, i polityki fiskalnej. 

El. Gospodarka (zarzpdzanie) budzetem pahstwa. budietowanie, planowanie i kontrola nad 
wptywami i rozchodami rzqdu. 

Q Fiscalpolicy- polityka fiskalna; balanced budget policy - polity ka zr6wnowalonego 
budzetu paristwa; functions ofgovernment - ekonomiczne role rzpdu 

I% Field of economic6 dealing with analysis of revenue5 and expen6e6 of the government, public debt and 
fiscalpolicy a. Management of the government budget: budgeting, planning and control of revenues and 
expense5 of the government. d f isca/po/ ic~ balanced budget po/ic~$ function6 of government; taw 

public goods - do bra pu bliune 
Dobra lub produkty, kt6re w procesie konsumpcji charakteryzuje brak rywalizacji i 

wylpcznoici (ang. nonrivalry i nonexclusion)). Brak rywalizacji w konsumpcji oznacza, l e  
spozycie danego dobra lub produktu przez jednp osobq nie zmniejsza jego iloSci dostqpnej do 
spozycia przez drugp osobq. Brak wylpcznoSci oznacza niemozliwoit wykluczenia innych osdb 
z konsumpcji danego dobra lub produktu, w chwili gdy jest ono dostepne dla innych. 
Przykladem dobra publicznego jest latarnia morska. 

Przy braku wylpczno<ci nie mozna zmusit konsumenta do zaplaty. Przy braku wy+pcznoSci i 
rywalizacji, ilofC dobra publicznego, kt6ra zostan~e nabyta i wyprodukowana w systemie 
wolnorynkowym bqdzie zanizona, w por6wnaniu z iloicip najbardziej korzystnp dla 
spoteczeristwa. (tzn. iloft nabyta i wyprodukowana nie odpowiada warunkom wydajnofc~ 
alokacyjnej - ang. allocative efficiency). Fakt, l e  system wolnorynkowy nie prowadzi do 
optymalnego wyniku w przypadku ddbr publicznych, uzasadnia finansowanie tych d6br przez 
paristwo. Dobra publiczne sp przykladem tzw. "niedombg rynku" (ang. m a r k t  faiIurG). 

Goods characterized by non-rivalry and non-exclusion in consumption. Non-rivalry in con5umption means 
that  consumption of the given good by one person does not reduce the quantity of this good available for 



an example of market failure. 

public sector- sektor pdstwowy 
Dzialalnobt gospodarcza wszystkich jednostek paristwowych i rzqdowych (w tym rzqd6w 
lokalnych, komisji itp.). 

Economic activity of all governmental unit6 (including local government6, commissions, etc.). 

public utility- zaklady (przedsiqbiontwo) uzyteunoici publicznej 
Przedsiebiorstwo, kt6rego produkt (towar lub usluga) zaspokaja podstawowe potrzeby 
spoleczehstwa. Zakladam~ uzytecznobci publ~cznej sq: przedsiebiorstwa wodno-kanalizacyjne, 
gazownie, elektrownie, przedsiebiorstwa telekomunikacyjne, koleje i transport publiczny. 
Dziedziny przemyslu, kt6re tworzq wyzej wymienione zaklady, majq przewaznle charakter 
monopolu naturalnego. Przedsiebiorstwa uzytecznobci publicznej czesto otrzymujq 
monopolistyczne koncesje rzqdowe I sq regulowane przez urzqd regulacyjny 

An enterpri6e who66 product (commoditie6 and 6eNIGGs) meet6 basic 6ocLl neds.  VpicaI public 
utilities include water, gas, ~IectTiGity, teIeph0fle sy6tem. railroad6 and ma55 transit. These industrie6 
are usually natural monopolie5. Public utilities often receive government sanctioned monopoly rights and 
are regulated by a regulatory agency. 

pure capitalism - kap'ializm czysty 
Q capitali5rn - kapitalizm. 

oddzialywanie podazy i popytu I ~ndywidualna firrna nie ma wplywu na cene swoich wyrob6w 
(jest cenobiorcq). Dla pojedynczej firmy cena jest stala, tzn ustalona zewnetrznie przez rynek. 
Przy stalej cenle, krzywa popytu lndywidualnej firmy jest pozioma (doskonale elastyczna) i 
przych6d krahcowy r6wna st? cenle I przychodowi gredniemu (MR = AR = P). 

Regula maksymalizacji zysk6w nakazuje ustalanie poziomu produkcjl w punkcie zr6wnania 
kosztu krahcowego z przychodem krahcowym (MR = MC). Poniewaz przy konkurencji 
doskonalei przych6d kraricowy r6wna sic cenie rynkowej, maksymalizujqc zysk, firma ustala 
poziom produkcji w punkcie zr6wnania ceny z kosztem kraricowyrn (P = MC). Zr6wnanle 
ceny z kosztem krahcowym oznacza osipgniecie ekonomlcznej wydajnoicl alokacyjne]. 

Z powodu otwartego wejdcia na rynek, firmy na rynku doskonale konkurencyjnym nie sq w 
stanle utrzymat zysk6w ekonomicznych (ant strat) w dlugim okresie czasu. Zysk ekonomiczny 



kraticowego i kosztu iredniego, koszt iredni osipga wartoit minimalnp. A zatem, regula 
maksymalizacji zysku prowadzi do osipgniecia maksymalnej wydajnoici produkcyjnej, i 
optymalnego wykorzystania irodk6w produkcji. W podobny spos6b moina wykazaC, i e  rynek 
doskonale konkurencyjny prowadzi do osipgniecia minlmalnych dlugookresowych koszt6w 
iredn~ch (MC = LR4C; MC = min~mum LWC), czyli optymalnej wielkotci zaklad6w 

Podsumujpc, przy dlugookresowej r6wnowadze firmy doskonale konkurencyjnej: 

P = AR = MR = MC = AC = min AC = LRAC = min LRAC 

Wykres przedstawia typowp firme na rynku 

Przy cenie r6wnej $16, regula maksymalizacji zysk6w 

Q = i loi t  wyprodukowana P = cena 
MU = kraticowy przych6d 

AC = koszt irednl AVC = iredni koszt zmienny 

not differ from the product of another producer. With homogeneity of  the product and a large number of  
firms, the indiv~aual firm cannot increase the price of i t5 wares above the market price. The market price 

in perfect competition is determined solely by the interaction of supply and demand and the individual 
firm has no influence over the price (i5 a price-taker). For the individual firm the price is constant, ie .  is 

determined externally by the market. With a constant price, the demand curve of the individual firm is 

horizontal (perfectly elastic) and marginal revenue is equal t o  average revenue and the price. 0 The 

profit  maximization rule requires setting the level of output a t  a point where marginal cost  is equal t o  
marginal revenue. Since in perfect competition marginal revenue is equal t o  market price, in maximiIing 

profit. the firm sets output where marginal cost i5 equal t o  the price. This result a55ure5 a level of  
output t ha t  is al1ocat;vely efficient. 0 Because of h e  entry into the market, firms in the perfectly 
competitive market cannot maintain economic profits (nor 106666) in the long-run. Economic profit  
a t t rac ts  new firms into the market, increasing supply and depre6eing the price. Losses cause firms t o  

exit, decreasing 6upply and raising the price. Since a t  profit maximizing output, marginal cost  i5 equal t o  

marginal revenue, in perfect competition, marginal revenue equals average revenue and a t  zero economic 

profit, average revenue is equal t o  average cost, then marginal cost equal6 average cost. When marginal 
cost  equals average cost, average cost is a t  a minimum. Therefore the profit  maximizing rule leads t o  

attainment of  maximum pr~duct ive efficiency and optimal utilization of re50~rces. Similarly. i t  can be 

demonstrated tha t  the perfectly competitive market leads t o  attainment of minimum long-run average 

cost. or optimal 5caIe of production. 0 Summing up: The long-run equilibrium of a firm ,ir perfect 



Amount of a product or good 

quantity demanded - iloSC poipdana 
llobt produktu, kt6rp kupujpcy sq sklonni i sq w stanie kupit w danym okresie czasu, przy danej 

Quantity of a product or a good buyera are willing and able t o  buy a t  a given price during a given time 

quantity of money in circulation - iloiC pieniqdzy w obiegu (globalna -) 
Calkowita i lot t  pien~pdza znajdujpca sie w pos~adan~u ludnotci nle bedqcej klientam~ bank6w i 
uiywana jako brodek wymiany. Zaktada sie, i e  wszystkie pienipdze znajdujpce SIT w posiadaniu 
ludnobc~ sluip do celu wymiany. W odniesieniu do kont czekowych a vista i pienipdza 
bankowego zaloienie to ma charakter racjonalny. jednakie w skrajnych przypadkach mo ie  
dochodzit do gromadzenia znacznej ilobci pieniqdza poza bank am^, tak jak to miato miejsce w 
czasle Wielk~ej Depresji. Pieniqdze w ten spos6b zgromadzone znajdujq slq poza obieg~em, co 
oznacza, i i  1lo4t pienipdza w obiegu r6ini sig od globalnej iloici pieniqdza, m~erzonej jako M I  

c$ medium o f  exchange -4rodek wymlany; demand deposit - konto czekowe a vista; bank 

money - pieniqdz bankowy: currency - waluta; M 1, M2. 

The total  amount of money held by the nonbank public and used as a medium of exchange. I t  is usually 
assumed tha t  all of the money held by the nonbankpublic is being used as a medium of exchange. This 
is a reasonable assumption regarding demand deposit or bank money However, in extreme economic 
conditions i t  is possible for a significant portion of currency money t o  be stowed away. This was the 

case during the Great Depression. Currency that  is stowed #way is, str ict ly speaking, not in circ~lation. 
In such circumstances quantity of money in circulation is not equivalent t o  the money supply as  
measured by MI or M2. d medium of exchange; demand deposit; bank money currency: money suppk 

quantity supplied- iloiC podana 
llost produktu, kt6rq sprzedajqcy sq sklonni I sq w stanie podat na rynek w danym okresieczasu, 
przy danej cenie. 

Quantity of a product or good setters are willing and able t o  offer t o  the market a t  a given price during a 
given time interval. 

quasi-public good - produkt quasi-pu bliuny 
Produkt, kt6rego uiytkowanie moie bye ograniczone (tzn. obowlqzuje zasada wylqcznobci), 
lecz kt6rego produkcja lub konsumpcja stwarza znaczne korzybc~ zewnetrzne. Podobnie jak w 
przypadku d6br publicznych, llobt produktu quasi-publicznego, kt6ra bqdzie nabyta I 
wyprodukowana w systemie wolnorynkowym, jest zaniiona w por6wnaniu z ilotciq najbardziej 
korzystnp dla spoleczehstwa. (tzn. llobt nabyta i wyprodukowana nie odpowiada warunkom 
wydajnoki alokacyjnej - ang, allocative efficiency) i uzasadnione jest rzpdowe 
subwencjonowanie produkcji lub konsumpcji. 



good produced and bought in a free market system will be too low compared with the quantity most 

beneficial t o  society (LC. this quantity will not satisfy the condition of  allocative efficiency). Government 
subsidy for the production or consumption of  this good i6 justified. Examplcs of  quasi-public goods 

include bridges, vaccinations and education. 

Mechanizm reglamentacyjny; rnetoda rozdzielania d6br lub produktbw oparta na ustalaniu 
kolejnotci dostqpu. Kolejnott moie byt ustalona wedlug pierwszehstwa zgloszenia, lub 
wedlug loterii, lub innych arbitralnych kryteri6w. Czqsto dolpczone sq ograniczenia ilobciowe. 

A rationing mechanism, a method for distributing goods orproducts based on setting access in 
successive order. The order of  access may be according to first-come-first-sewe (or opposite order), 
according t o  lottery. or other arbitrary criteria. Often the acce6s is accompanied with quantity 

limitations. 

quotas - ograniczenia iloiciowc 
o. lngerencja (zwykle rzpdu) w transakcje rynkowe polegajpca na ustalanlu maksyrnalnych lub 

minimalnych iloici. 

B. Kontyngent importowy (ang. import  quota)). 

m. Intervention (usually by government) in market transactions through setting maximum or minimum 

quantities. a. Quantity limits on imports of a given product. 

ratchet effect (Keynesian -) - efekt stopniowania (- Keynesa) 
Tendencja wzrostu poziomu cen, przy wzrobcie popytu globalnego i niedopuszczenie do 
spadku cen, przy zrnniejszeniu popytu globalnego. Przy spadku popytu globalnego, rzpd zwykle 
nie czeka na zadzialanie rnechanizmu sarnoregulujpcego gospodarki (ang. sel f -correct ing 

mcchaniem) lecz w celu zwalczenla recesji, wprowadza ekspansyjnp politykq 
makroekonom~cznp i zwiqksza popyt globalny do poziomu zgodnego z pelnym zatrudnieniem. 

przez wielu ekonornistbw "efektern stopniowania Keynesa". 

- rnechanizm sarnoregulujqcy gospodarkq; macroeconomicpolicy- polityka 
rnakroekonom~czna; fullemploymcnt- pelne zatrudnienie; bueineee cycle- cykl gospodarczy, 
Keynceianiem - keynesizrn. 

Tendency for price level t o  rise with increases in aggregate demand but prevented from falling with 

dccreascs~in aggregatG demand. With decreases in aggregate demand. the government usually does not  
wait for the self-correcting mechanism t o  work and intervenes to  tight the recession, implementing 

expansionary macroeconomic policy and increasing aggregate demand t o  the lcvel consistent with full 



rate ofprofit- stopa zysku 
Q prof i t  ra te  - stopa zysku 

rational expectations theory- teoria ouekiwah racjonalnych 
Jeieli firrny i jednostki (np, gospodarstwa domowe jako wlaiciciele brodkdw produkcjl) sp w 

stanle przewidziet skutki rzpdowej politykl makroekonomicznej i postepujp racjonalnie 
podejrnujpc decyzje oparte na tej wiedzy, wtedy polityka rzadu stale slq nieskuteczna. 

Wykres przedstawia problem ekspansyjnej pol~tyki 
fiskalnej (lub rnonetarnej). Zaczynajpc od sytuacjl, w 
kt6reje popyt globalny = ADO, podaz globalna = ASo, I 

rdwnowaga gospodarki jest w punkcie (a) (poziom 
rzeczywistego PNB = 25, poziom cen = 25). Jezeli 
rzpd, chcpc zwiekszye poziorn PNB, zwiekszy poziorn 
popytu globalnego do AD1 (np, przez zwiekszenie 
wydatkdw rzpdowych), gospodarka przejdzie do nowego 
punktu r6wnowagi (b: rzeczywisty PNB = 30, poziom 
cen = 30). Z powodu wzrostu poziomu cen (inflacj~). 
sila nabywcza plac (i lnnych dochod6w wlaic~cieli 

rzecrywisty PNB Srodkdw produkcji) maleje. Wkrdtce wlaicic~ele 
brodkdw produkcji, chcpc odzyskae pierwotny poziom 
sily nabywczej, bedp wyrnagat wyzszych stawek i cen za 
sprzedawane irodki. 

* T o  z kolei, powoduje obnizenie podazy globalnej do AS1 (przesuniqcie krzywej w lewo i do 
g6ry) I prowadzi gospodarke do nowej r6wnowagi w punkcie (c: ,PNB=25, pozlorn cen=35). 
]elell rzad chce utrzymat PNB na poziomie 30, musi powtorzyt manewr ekspansyjny 
(przesunpt popyt globalny do AD2 I gospodarke do punktu r6wnowagi (d: PNB=30, poziorn 
cen=40)). Kolejne zmiany zachodzpce w gospodarce, powtarzajp sie jak poprzednlo, podaz 
globalna przesuwa sie do AS2 i gospodarka do r6wnowagi (e: PNB=25, pozlorn cen=45). 

Po r6wnowadze (e), rzpd dalej stara sic zwiekszyt poziom PNB, zwiekszajpc popyt globalny 
do AD3 i AD4. Tym razem, jednakze, polityka ta nie przynosi zadnych skutkdw. W+a<ciciele 
grodkbw zapamiqtali lnflacyjne konsekwencje rzpdowej polityki ekspansyjnej i dornagajp SIT 

wyzszych cen za sprzedawane grodki z wdraianiern polityki rzpdowej. Tego 
rodzaju postepowanie (zgodnie z oczekiwaiami racjonalnyrni) powoduje, ze podaz globalna 
maleje (do AS3 i AS4) rbwnoczeinle ze wzrostem popytu globalnego i polityka rzpdowa staje 
SIC nieskuteczna. Gospodarka przechodzi z r6wnowagi (e) do rdwnowagi (f: PNB=25, 
poziorn cen=55) i (g: PNB=25, poziorn cen=65). Tam, gdzie wystepujp oczekiwania 
racjonalne, polityka ekspansylna powoduje tylko inflacje. 

Q macroeconomi~policy - polityka makroekonorn~czna; aggregate demand - popyt 
globalny; aggregate demand-aggregate supyiy model- model popytu i podazy globalnej; 
aggregate supply- podaz globalna 

If firms and individuals are able to  anticipate the effects of government macroeconomic policy and act  
rational& they may make government policy ineffective. C7 For example if the government tries t o  
increase GDP through fiscal policy i t  may increase government purchases of goods and services, 



losses. This causes a d c C r ~ s 5 ~  in the 6upply curve and takes the economy back t o  the natural level of 
GDPand employment equilibrium. If the govcrnment insbts on aiming a t  a higher level of GDP or 
employment, i t  will have t o  repeat the whole expansionary maneuver. after which the economy will again 
come back to  where i t  started from. If this scenario is repeated two or three times, workers and the 
owners of other r~bource6 will eventually remember the connection between government expansionary 
policy and inflation and will demand higher wages and rcsource prices a t  the same time the government 
expansionarypolicy is announced but before the inflathn actually occurs. This means tha t  the aggregate 
supply curve will be moving back (declining) simultaneously with the government sponsored rightward 
(increase) movement in aggregate demand. When this happen6, the government expansionary policy will 
not lead t o  higher GDPand the policy will have become ineffective. 0 
r3 aggregate demand aggregate demand-aggregate supply model: aggregate supply. 

rational, rationality- racjonainy, racjonalnofi. 
W ekonomii, racjonalnodt oznacza postepowanie optymalizujpce, dpienie do maksymalizacji 
korzydci (uiytecznodci dla konsumenta, zysku dla firmy, lub innej wartodci poipdanej) przy 
rbwnoczesnym zmniejszaniu kosztbw lub minimalizacji skutkbw ujemnych. 

wybbr  uwarunkowany ograniczeniami (ang. conetrained choice); wydajnoi t  ekonomiczna 
(ang , economic efficiency) 

In economics rationality means optimizing behavior, striving t o  maximize benefits (utility for the 
consumer, profits or other desirable values for firms) and to  minimize costs or negative effects. 
$ constrained choice; economic efficiency 

rationing mechanism - mechanizm reglamentacyjny 
o. Metoda rozdzielania dbbr, produkt6w i i rodk6w produkcj~ w gospodarce. System 

reglamentacyjny tworzp metody rozdzielania wraz z kryteriami, wedlug ktbrych ten podz~a l  
nastepuje i metodami podejmowania decyzji. Cena, kolejka, loteria, przemoc i tradycja sp 
powszechnie stosowanymi metodami rozdzielania 

n. System reglamentacyjny gospodarki (alokacji drodkbw i rozdzielania produktbw). D o  
systembw reglamentacyjnych naleip: system cenowy, reglamentacja rzpdowa, korupcja 
(system oparty na sieci przywilejbw i przemocy - np. system nornenklatury). 

fl. A method o f  distributing or allocating goods, products or resources in the economy. The method of 
di6tributing goods, together with the criteria by which this distribution is done and decision-making 
methods, constitutes the rationing system of the economy. Commonly used rationing methods include 
price, queue, lottery, coercion and tradition. 0 The rationing or allocation (also coordination) 
system in the economy (a/location of resources and distribution ofproducts). Among types o f  rationing 
systems are price system, government rationing and corruption (a system based on a network o f  
privilege and coercion). 

real Gross Domestic Product (real GDP) - rzeuywisty Produkt Narodowy 

W a r t o i t  calkowitej produkcji produktbw finalnych (towarbw i uslug), wyprodukowanych przez 
gospodarke w danym okresie czasu, obliczana w cenach statych. 

Value o f  totalproduction of final goods (goods and sewices) produced by the economy during a given 
time intewal ca/cuIated a t  constant prices. 

real income - doch6d rzeuywisty 
Dochbd (nominalny) przeliczony na ceny state (po uwzglednieniu inflacji). Sita'nabywcza 
dochodbw w cenach stalych. Dochbd nominalny podzielony przez odpowiedni wskainik cen. 



real interest rate - rzeuywista stopa procentowa 
Stopa procentowa po uwzglgdnleniu inflacji. Nominalna stopa procentowa minus stopa inflacji. 
Bez dodatkowych oplat transakcyjnych (np. prowizji maklera), rzeczywista stopa procentowa 
wyraza prawdziwy (rzeczywisty) koszt pozyczki i prawdziwp ceng pienipdza. 

Interest ra te  adjusted for inflation. Nominal interest ra te  minus the ra te  o f  inflation. In the  absence o f  

additional payments (6.g. broker$ cornmbaion), the real interest ra te  e x p r e 6 5 ~ ~  the real cost  o f  loans 
and the r e a l p h e  of money. 

real value - warto i t  rzeuywista 
Wartoft  wyrazona w cenach stalych. Wartoi t  nominalna podzielona przez wskaznik cen 
podzielony przez 100 RV = NV/(P/100), RV. wartoft rzeczywista, NV. wartoi t  nominalna. 
P: wskaznik cen. 

YaIue measured in constant price5. Nominal value divided by the price index divided by 100. 

real wage rate - rzeczywista stawka platy 
Stawka placy obliczona w cenach stalych (po uwzglednienlu inflaci). Sits nabywcza stawki placy 
w cenach stalych Nominalna stawka placy podzielona przez odpowiedni wskafnik cen. 

waluty I pap1er6w wartoiclowych wymlernych w walucle. Wzrost cen obniia silq nabywczp 
majptku powodujqc obnlzenie wydatk6w konsumpcyjnych (przy kaidym poziomie dochod6w), i 
vice versa Efekt sald rzeczywistych jest gl6wnym powodem wystepowania odwrotnej 
zaleznofci miqdzy poziomem cen a globalnq iloicip poipdanp. Poziom cen wplywa ujemnle na 
globalnp i lot t  pozpdanp, r6wniez poprzez oddzialywanle innych czynnik6w, taklch jak na 
przyklad inwestycje (wydatki inwestycyjne) czy eksport. 

The impact of  price level change5 on the purchasjng power of  wealth in the form o f  currency and currency 

realized capital gain - zrealizowany zysk kapitalowy 
Rbznica migdzy cenp sprzedaiy, a cenp zakupu lub kosztem aktyw6w, jet11 cena sprzedazy 
r6 in1 s~q od ceny zakupu 

O c a p i t a l g a i n  -zysk kapitalowy, cap i ta lga ins  t a x -  podatek od zysku kapltalowego 

When a n  asset  i5 sold a t  a price higher than i t s  original purchase price or cost, the difference between 
the sale price and i t5 originalpurchase price or cost. C9 capitalgain; capital gains tax. 



rece~siunary gap - lu ka recesyjna 
Q def lat ionary gap  - luka deflacyjna. 

5ee deflationary gap. 

recognition lag - op6inienie rozpoznawcze 
Czas jaki uplywa miedzy zmlanq warunkdw ekonomicznych wymagajqcq dzialania 
makroekonomicznego a dostrzeieniem tej zmiany i potrzeby dzialania w skal~ 
rnakroekonomicznej 

Q admini5trative lag - op6inienie administracyjne; decli ion lag - op6in len ie  decyzjne; 
act ion lag - zwloka w dzlalaniu; impact lag - op6inienie oddzlalywania; inside lag - 
op6inlenle wewnetrzne;  outaide lag - opdinienie zewnetrzne; p 8 5 5 i v ~  macroeconomic 

policy - bierna polityka makroekonorniczna; monetary rule - regula monetarna; open 

market operat!ons - operacja na otwartym rynku. 

The delay between the time when economic conditions change and may warrant macro~conomic policy 
action and the time that  policy makers recogni' the change andpossible need for a change in 
macroeconomic po l i ~y  administrative lag; decision lag; action lag; impact lag; Inside lag; outside lag; 
passive ma~roeconomic policy: monetaiy rule; open market operations. 

regressive tax -- podate k regresywny 
Podatek, kt6rego i rednia stopa maleje wzgledem dochodu podatn~ka. 

A tax whose average rate decreases with income of the taxpayer. 

regulatory agency - u rzgd regulac yjn y 
Urzqd (komisja, agencja) zalo iony przez rzgd w celach regulowania dzialalnoici lub 
kontrolowania decyzjl gospodarczych, zwykle dotyczqcych sektora prywatnego. Przykladem 
kompetencji  typowych urzeddw regulacyjnych m o i e  byC: regulacja cen monopolu naturalnego. 
nadz6r nad procesem negocjacjl zbiorowych kontrakt6w o prace, regulacja decyzji o 
zatrudnleniu w celu zapobiegania dyskryminacjl, regulacja bezpieczeristwa i h~gieny 
pracyregulacja bezpleczeristwa produktow I regulacja dotyczqca ochrony i rodowiska.  

A government agency or commission set up for the purpose of regulating economic activity or decisions, 
usually in the private sector. l l l~strative of  r e g ~ l a t ~ r y  agencies are' regulation of  natural monopoly 
prices, 5upen/is/bn of the negotiation of  c~IIective bargaining agreements, regulation of personnel 
decisions in orderprevent discrimination, reguiation of oeclipational health and safety and regulation for 

protection of the environment. 

gospodarstwo dornowe znajduje SIC w dolnych 5 procentach gospodarstw pod wzgledem 
dochodu cz lonk6w takiego gospodarstwa domowego okrei l i  sie mianern ubogich, bez wzglqdu 
na t o  czy ich doch6d oznacza nledostatek, czy nie. Dla kontrastu, bezwzglqdny p r6g  ub6stwa 
ustalany jest na pozlomie dochodu niezbednego d o  osi?gntqcla mlnimalnego pozlornu iyc ia tub 
konsumpcji ,  n iezale in~e o d  dochodu innych. Wzgledny pr6g ubbstwa przypomina socjoiog~czne 
pojecie wzglednego niedostatku, wedlug kt6rego osoby uznaj? siq za biedne por6wnujqc sw6j 

zawsze bqdzie czul  siq biedniejszy n i i  gdyby i y l  sarnotnie. 

abaolutcpoverty standard - bezwzgledny pr6g ub6stwa 



A relative poverty standard is stated in terms relative to  the income of others. For example i f  a 
household is in the bottom 5% income class one may be classed a5 being poor, regardless whether such 
an income implies any sort  of deprivation. By contrast, an absolute poverty standard is se t  a t  a specifit 
income necessary t o  attain some minimum standard of living or consumption irrespective of others' 

income. The relative poverty standard is consistent with the Sociological concept of "relative 
deprivation'which posits that  pernone perceive themselves a5 poor by comparing their s ta te  t o  others in 

the community. Therefore one will always feel poor among people richer than oneself d absolute poverty 
a tandard. 

relative price - cena wzglqdna 
Cena produktu wyrazona w iloici innego produktu lub wszystkich innych produktbw. Koszt 
alternatywny produktu. 

The price o f  a product expressed in terms of another product. Opportunity cost of  this product. 

rent - czynsz 
U. Wynagrodzen~e za wklad ziem~ do produkcji. 

1 a, Czysty czynsz ekonomiczny - ang. pure economi~p ro f i t :  Wynagrodzenie za wklad 
frodkbw produkcji, ktbrych funkcja podaiy jest stala. (tzn, i lo i t  podana rbwna sie constans) 
Wystepowanle state; podaly oznacza, i e  sprzedajqcy nie majq innego wyboru ulytkowania 
tych frodkow, czyli ich koszt alternatywny rbwna sie zeru. Pojecie czystego czynszu 
ekonomlcznego oparte jest na analizie rynku ziemi (stqd nazwa czynsz) I zaioienlu, ii podai 
zlemi jest stata. W rzeczywistofcl, podai z~emi jak i lnnych irodkow i produktbw prawie 

i 1 n~gdy nie jest stata 
: I 

El. Czynsz ekonorniczny (renta ekonomiczna) - ang. economic rent): Nadwyzka w 
wynagrodzeniu wlafcicieli frodkbw produkcji ponad minimalnq kwote konlecznq do 
naklonienia wtafcicieli irodkbw produkcji, aby dostarczyli na rynek te samq iloiC irodkbw 
produkcji. Ta minimalna kwota jest rbwna alternatywnemu kosztowi tych frodkbw, czyli 
wartofci ich produkcji w najlepszym alternatywnym uiytku 

i 
i 

1: m. Remuneration for the input of land into production. B. Pure economic rent: Remuneration for the 
input of  resources whose quantity supplied is constant. Existence of constant supply implies t ha t  the 

5ellers do not have the choice of  alternative uses of thia resource, thus their opportunity cost is zero. 
The concept ofpure economic rent derives from anaiysis of the market for land and the assumption of 

constant amount of  available land. In realit j   upp ply of  land i5 almost never constant 
D7 Economic rent: surplus in remuneration of the owners of resources over the minimum amount 

I) necrrsary t o  induce the o m  to  supply the same quantity of these resources. This minimum h 
equivalent t o  the opportunity cost of  a given resource, or the value of  i t s  production in the best 

/ alternative use. 

i replacement investment - inwestycja utrzymujpca potencjal produkcyjny 
iJ lnwestycyje podtrzymywujqce potencjat produkcyjny. Wydatki inwestycyjne na odtworzenie 

1 zuiytego kapitatu lub zastqplenie kapitatu przestarzatego 
I, 

I 
Investment needed t o  maintain productive potential Investment expenditures for replacement of used 

, up or obsolete capital. d investment; acceleratorprincip/c. I 
required reserve ratio (reserve requirement ratio) - wsp6lczynni k rezerw 

obowiqzkowych 
Ustalony przez bank centralny, procent sumy pieniedzy bankowych (specjalnych pasywbw 
bankowych, jak salda kont czekowych), kt6ry bank jest prawnie zobowiqzany posiadat (w 
rbwnowarte~ sumie) w formie rezerw bankowvch. lloraz sumv rezerw obowiazkowvch 



1 (aktywbw prawnie uznawanych jako rezerwy) I surny ptenledzy bankowych (pasywbw banku 
platnych na zpdanie). 

The percentage of the value of bank money, that the bank is required by law t o  possess in the form of 

bank reserves. Quotient of obligatory (legal) reserves and the sum of money issued by the bank. 

I required reserves (legal reserves) - rezenvy obowipzkowe 
Surna rezerw bankowych, ktbrp bank jest prawnie zobowipzany posiadat. Sum? rezerw 
obowipzkowych oblicza sic rnnozpc sum$ pieniedzy bankowych (specjalnych pasywbw 
bankowych, jak salda kont czekowych) w obiegu, ernitowanych przez dany bank, przez 
wspbtczynnik rezerw obowipzkowych. 

The amount of bank reserve that a bank is legally required to  possess. The sum of rescrves that  the 
bank is required to  hold is calculated by multiplying the total balances of bank money in circulation, by the 
required reserve ratio. 

research and development (R&D) - badania i rozw6j (dzialalnoit badawczo- 
rozwojowa) 
o. Badania naukowe w celu tworzenia lub wdraiania nowych produktbw lub technologii 

produkcji 

I a. Wydatki na dzlalalnott badawczo-rozwojowq. I 
@. 5cientific research aimed a t  creating or implementing new products or production technologies. D 
B. Expenditures on research and development activity 

reserves (bank reserves) - rezerwy (rezenvy ban kowe) 
Specjalne aktywa (fundusze) banku prawnie wyznaczone jako rezerwy (spelniajqce obowipzek 
prawny posiadania rezerw), stutqce jako pokrycle na emitowane pieniqdze bankowe (specjalne 
pasywa bankowe, jak salda kont czekowych) Aktywa rezerwowe muszq by6 bardzlej plynne 
nlz pasywa, ktbrym rnajq sluzyt jako pokryc~e W Stanach Zjednoczonych, aktywa uznawane 

, jako prawne rezerwy bankowe obejrnujq gotbwk? w skarbcu bankowyrn (banknoty em~towane 1 przez bank centralny) i depozyty (stan konta) danego banku w banku centralnym. I 
Special assets of the bank, intended a5 backing for the bank money issued. t?656~6 assets must be 
more liquid than the liabilities the re5ems are supposed to be backlng. In the U5, assets recognized as 
reserves include: cash in the vault and deposits by member banks a t  the Federal Reserve Bank. 

resource market- rynek irodk6w produkcji 
I Rynek, na ktbryrn firmy kupujp, a gospodarstwa dornowe sprzedajp t r o d k ~  produkcji. 

The market where firm5 buy and  household^ bell the services of re5ources. 

resources - Srodki produkcji 
Wklady uiywane w produkcji towarbw i uslug. Tradycyjnie, trodki produkcji dzieli sie na 
cztery kategorie: ziern~e (bogactwa naturalne I teren), robocizne, kap~tal fizyczny i 

I przedst$biorczott. 

Inputs used in production of products and seNiGe5. Traditionally factors of production arc divided into 

four categorie5: land (natural resources and grounds), labor, physical capital and entrepreneursh~p. 

revaluation of currency - rewaluacja waluty 
I Podwyzszenie oficjalnego kursu walutowego decyzjg rzpdu, w systemie sztywnych (ustalanych) 1 

kursbw walutowych (ustalanych przez rzgdy) (ang. fixed exchange r a t e  5y5tem). 

Increase of the official 6xChange rate by a decision of the government, in a fixed exchange rate system. 



revenue - przych6d 
m. Wplywy ze sprzedaiy produkt6w. Obroty. 

a. Transakcje zwiqkszajpce sum? aktyw6w przedsiqbiorstwa, nie zwiqkszajpc pasyw6w. 

m. Transakcje got6wkowe zw~ekszajpce sumc aktyw6w przedsiqbiorstwa, nle zwiqkszajpc 
pasyw6w. 

m, Proceeds from the sale ofproducts. 0 m. Transactions that  increase the sum of  assets in the 

enterprise without increasing liabilities. ff B. Cash transactions increasing the sum of  assetti in the 
enterprise, without increasing liabilities. 

roundabout production - produkcja poirednia 
Produkcja kapitalu fizycznego w celu zwiekszenia produkcji produkt6w konsumpcyjnych. 

Production of  physical capital in order t o  increase production of consumer goods. 

rule of 70- formula 70 
Metoda na obliczanie (w przybliieniu) czasu, w kt6rym, przy danej stopie inflacji, poziom cen 
siq podwoi, dzielpc 70 przez stope inflacji. Metodp tp moina r6wniez ustalit w przybliieniu 
czas, w kt6rym wartote rzeczywista stalej sumy pieniqdzy zmniejszy siq o po lowq,  przy danej 
stopie inflacji; lub czas, w kt6rym bilans danej sumy w banku podwoi swojp wartobt, przy danej 
stopie procentowej; itp. 

A method for approximating the time i t  takes for the price level t o  double with a given ra te  of  inflation, 
dividing 70 by the rate of inflation. This method may also be used t o  approximate: the time it takes for 

the real value o f a  fixed sum of money to  decrease by half a t  a given rate of inflation, or the time i t  takes 
for a given sum deposited in the bank or money market t o  double i ts  value, ctc. 

sales tax- podatek obrotowy (od sprzedaiy) 
Podatek od sprzedazy (wartobci obrot6w), zwykle wliczany w cenq towaru tub uslug~ i ustalony 
jako staly procent ceny (przed podatkiem) kazdego towaru lub uslugi. Niekiedy pewne 
kategorie towarbw tub uslug (np. uslug1 lekarskle, lub ubrania dzieciqce) tub pewne kategorie 
kupujpcych (np. emeryci) sp zwolnione z podatku obrotowego. 

Nalezy zauwaiyt, i i  podatek obrotowy (od sprzedaiy) to  nie t o  samo, co,  stosowany w 
gospodarkach rozkazowych, podatek obrotowy (r6wnowazpcy). 

f 
A tax imposed on sales revenue, usually included in the price of the product or service and set  as a 
constant percentage of before tax pncc. 5omctimes, some categories ofproducts or services (6.g. 
medical s c r v i ~ ~ s ,  or chitdrcn's clothing) or some categories of buyers (senior citizens) are exempted from 
the tax. 17 5 a k s  tax should be distinguished from turnover tax used lit command economics. 

saving - oszczqdzanie 
Wyrzeczenie siq konsumpcji bieipcej na rzecz konsumpcji przyszlej. 

The sacrifice of  current consumption for future consumption. 



Saving schedule, to  zestawienie w formie tabeli sum dochodu dyspozycyjnego I zaleinych od 
nich sum oszczqdzanych. 

Nalezy zauwaiyt r6zn1cq miqdzy terrninami saving (oszczqdzanie) i savings (oszczqdnoici). 
Pierwszy oznacza czynnodt oszczqdzania i sumy oszczqdzane w danym okresie czasu, drugi 
oznacza sum? (zapasy) oszczqdnodci (sum? oszczqdzonych pieniqdzy) mierzonq w dcidle 
okreilonym czasie. 

e Change in amount  saved - zmiana surny oszczqdzonej; change in saving (function) - 

mpc: marginal propensity t o  consume, (Ocmpcc?); mps: marginal propensity t o  save, (mpc+mps=?); 
Yd: disposable income. The saving function may be derived from the consumption function: Assuming 
tha t  saving = disposable income minus consumption spending, S = Yd -C = Yd -[Ca+mpc(Yd)] = -Ca + Yd - 
mpc(Yd) = -Ca +(?-mpc)(Yd) = -Ca + mps(Yd) ff Saving schedule is a representation of the saving 
function in the form of  a table of  values of saving and associated level5 of  disposablG income. 0 The 
term saving should be distinguished from 6avings. The meaning of  the f irst relates t o  the activity of  
saving and the amounts save in a given time period (a fJDw variable), the 5econd relates t o  the stock of  
accumulated saving5, measured a t  a particular point in time. d change in amount saved; change in 
saving (function); consumption function. 

savings - oszuqdnoSci 
Surna (zapasy) oszczqdnoicl (sum oszczqdzonych) mierzona w dcidle okreilonyrn czasie. 

0 saving funct ion - funkcja oszczedzania. 

Stock of accum~/ated savings, measured a t  a given point in time. @ saving function. 

savings account - konto oszczqdno~ciowe 
Oprocentowane konto bankowe (rachunek, depozyt bankowy), z kt6rego bank m o i e  op6 in i t  
wyplatq o okreilonp i l o i t  dni, co w praktyce jednakie zdarza siq d o i t  rzadko. 

An interest bar ing bank account. The bank may lcgally delay payment from this account, though this is  
rarely done in practice. 

Teza Klasycznej Teori i  Ekonomicznej, wedlug kt6rej produkcja globalna (podaz globalna), 
stwarzajqc dochody, stwarza popyt globalny wystarczajpcy na wykupienie caloici produkcji. A 
zatem, podaz globalna stwarza wlasny popyt globalny. Dodwiadczenie Wielkiej Depresji i 
Tcoria Ekonomiczna Keynesa wykazaly nlerealnodt Prawa Saya. 

A thesis of  the Classical 8commic theory asserting that  a g g r ~ g ~ t e  production (aggregate supply) 
create5 aggregate demand adequate t o  purchase the entire production. In other words 'hupply creates 
i t s  own demand. " The experience of  the Great Depression and Keynes' theory demonstrated 5ayb Law 
t o  be unrealistic. 



+ long-run - dlugi termin; short-run - kr6tki terrnin; long-run average c o s t  - f redni koszt 
dlugoterminowy; economies o f  scale- ekonomie skal~; diseconomies o f  scale- dyzekonomie 

The level ofproduction in term6 of the amount of  capital r f iourm5 used. To increase the scale or 
production, a firm will expand it5 production plant. A t  any particular 6cale ofproduction, the firm 
operates on i t s  short-run cost curves. Allowing for an increase in it6 capital. or fixGd input, i t  moves t o  a 
different set  of short-run c u m  - ie. i t  moves t o  a newpoint on i ts  long-run average cost curve. 

long-run; short-run; long-run average cost; economies of scale; disecon~mies of scale. 

 carc city- niedostatek 
Niewystarczalnoft drodk6w lub zasob6w do zaspokajania wszystkich wymagari. Sytuacja 
ograniczonych frodk6w i nieograniczonych wymagari. Podstawowy problem ekonomiczny, 
podstawowe zalozenie i ternat ekonomii jako nauk~. 

Insufficiency of resources for the satisfaction of  all wants. Condition of  limited resources and unlimited 
wants. Fundamental economic problem and a fundamental assumption and subject of  economic science. 

seasonal unemployment - bezrobocie sezonowe 
Bezroboc~e zwigzane z pracg sezonowg. Na przyklad, pracownicy rolnictwa lub przemyslu 
budowlanego czqsto pozostajp bez pracy w sezonie zimowym. 

Unemployment associated with 6easonal work. For example, agricultural or construction workers are 
frequently unemployed in the winter season. 

seasonal variation - wahania (fluktuacje) sezonowe 
Fluktuacja poziomu produkcji, dochod6w i zatrudnienia zwipzana ze zmianami sezonowyrni (np. 
sezon zimowy w rolnrctwie lub budownictwie, lub sezon przedfwipteczny w handlu 

Regular fluctuation in production, income and employn~cnt 8660Ciat~d with seasonal change6 (6.g. the 
winter season in agriculture or construction, or the holiday season in the retail trade). 

secondary market - rynek wt6my 
Rynek, na kt6rym odprzedaje siq wczeiniej wyemitowane instrumenty finansowe lub wczedniej 
wyprodukowane towary. 

+ primary market - rynek pierwotny; f inancLl instrument -instrument finansowy 

A market where previously i55u~d financial instruments or previously produced goods are resold. 
Q primary market; financial instrument. 

secular trend- trend dlugoletni (sekulamy) 
Dlugoletni trend ekspansyjny lub kontrakcyjny gospodarki. 

Long -term trend (over several years). 

El. Dpzenie do zwiqkszania korzyfci wlasnych jednostek gospodarczych (dzialanie we wlasnym 
interesie) jest podstawowym zalozeniem ekonomii. Nie wyklucza to  dzialalnofci 
dobroczynnej (dobroczynnogt moina by tu zdefiniowat jako dzialanie w celu odczucia 
satysfakcji i zadowolenia wynikajgcych z faktu dawania, czyl~ z postepowania 



However, this does not preclude benevolent behavior (bencvoience may be defined a6 striving t o  obtain the 
fsychic reward5 from giving). In this assumption i t  is easy to  see the utilitarianphilo6ophical foundation 

of 8 ~ 0 f l 0 ~ i C  5~/8flC8. 

seniority - stai pracy (wzglpdny -) 
1. llobt lat przepracowana przez danego pracownika w danym rniejscu pracy. 

2. Starszehstwo jest czesto uzywane w zbiorowyrn kontrakcie pracy jako spos6b ustalanla 
kolejnobci (odwrotnej) przy zwolnieniach w czasie recesji lub pierwszehstwa do niekt6rych 
korzybci, awandw, itp. Stosowanie tej metody jest, na og6+, ekonomicznle niewydajne. 
Jebli jednak metoda starszehstwa uznana zostanie za spraw~edliwp, to wtedy malejp konfl~kty 
i poprawia st? sarnopoczucie pracownikt~w, a to z kole~ zwicksza wydajnoft ekonornicznq. 

The yGBr5 0 f  68rViCe 0f R giv'~n ~mpI0y88 r ~ I a t i ~ 8  t0 the Of ~ C ~ Y ~ G C  Of other ~mpl0y085. 58fli0rity i5 

o f t m  used in collective bargaining agreements a6 a basis for determining the order in which employees 
are laid off during a recession Or who has priority for receiving certRin rewards o r p r ~ m o t i ~ n s .  u58 of this 
method is generally economically inefficfiflt. If however. i t  is perceived as just, i t  may ~ C ~ U C G  labor- 

management conflict and improve employee morale and these retiultti tend t o  improve efficiency. 

services - ustugi 
Produkty niematerialne. 

Intangible economic goods. 

share - udziat 
6 equity share - akcja 

6 market sharc -udzia+ w rynku 

El d equity share. b!l Q market share 

short-run - kr6tki termin 
Okres czasu, w kt6rym ilobt jednego lub k~lku brodk6w produkcji (przewainie kapitalu 
fizycznego, czyli budynkdw, oprzyrzpdowania, itp.) uiywanych w produkcji danego produktu 
jest niezmienna. 

The time period in which the quantity o f  one or several o f  the resource5 (most commonlyphysical capital, 

i s .  buildings, equipment, etc.) used in the production of a given good is nonvariable. 

shortage - niedob6r (brak) 
1. Sytuacja, w kt6rej i loft pozpdana towaru lub usrug przewyzsza ilo5t podanp przy obecnej 

2. R6znica micdzy ilobciq pozpdanp a iloicip podanq w sytuacj~ opisanej powyiej. Powodern 
niedoboru jest zaniiona cena. 

Situation in which quantity demanded of a product mceeds quantity supplied a t  the exkting price. The 
difference between quantity demanded and quantity supplied in such a situation. The cause of a 
shortage iti too low a price. 

sight deposit - konto uekowe a vista (depozyt bezteminowy) 
Termin uiywany w Wielkiej Brytan~i na oznaczenie tego, co w U.S.A, nazywa SI? kontem 
czekowym a vista, kt6re urnoiliwia wycofywanie zdeponowanych funduszy bez uprzedzenia. 
W 1976 roku termin "sight deposit" zastppil wczebniej uiywany terrnin "current account", kt6i-y 



single premium annuity- renta zakupiona jednq wplatq 
Renta wykup~ona przy pomocy jednorazowej wplaty. 

E) annui ty - renta 

An annuity contract bought by one lump-sum premium. d annuity 

sole proprietor5h~ - jednoosobowa sp6lka cywilna 
Forrna prawna przedsiqb~orstwa, ktbre jest wlasnoiciq jednej osoby. W odrbtnieniu od 
korporacji, odpowiedzialnoft finansowa wtafciciela nie ogranicza sie d o  wktadu finansowego. 

A legal form of enterprise which is owned by one person. In contradistinction t o  a corporation, financial 
liability of  the owner is not limited t o  hi5 financial investment. 

,specialization - specjalizacja 
Angaiowanle poszczeg6lnych frodk6w produkcyjnych d o  produkcji, w kt6rej te i rodki  sq 
najbardziej wydajne. Podzial procesu produkcji na drobniejsze czefci ograniczajqce zakres 
czynnofci poszczeg6lnych pracownik6w, w celu zwiekszenia wydajnofci. 

Employment ofparticular resources in production where these resources are most cfticient. Division of  

the production process into smaller parts in order t o  increase efficiency. 

spec l l i~ t ion  and division of labor (division of work) - s pecjalizacja i podzia4 

Podziat procesu produkcji na drobniejsze czefci, ograniczajqce zakres czynnofcl poszczeg6lnych 
pracownikbw. W norrnalnych warunkach specializacja i podzial pracy znacznie zwiekszajp 
wydajnoft produkcji. 

Division of  the production process into smallerpart6. limiting the scope of activity of specific jobs 
( w o r k ) .  Normally. specialization and division of  work significantly increase efficiency of production. 

spillover benefh (external benefits) - korzyfci zewnqtnne 
E) external benefit5 - korzyfci zewnetrzne. 

d external benefits. 

spillover costs (external costs) - koszty zewnqtrzne 
E) ex te rne1cos t~ -  koszty zewnetrzne. 

Q external costs. 



Q Fiscalpolicy - polityka fiskalna; macroeconomicpoliGy - polityka rnakroekonorniczna; 
function5 ofgovernment - ekonomiczne role rzpdu; allocation function - alokacyjna funkcja 
rzpdu; distribution function -dystrybucyjna rola rzqdu; institutional function - instytucyjna 

institutional function. 

stagflation - st agflacja 
lnflacja wystepujpca wraz z recesjp (spadkiem produkcji globalnej, dochodu narodowego i 
zatrudnienia) i wysokim bezrobociem. Powodem stagflacji jest obniienie podaiy globalnej (na 
przyklad na wskutek szoku podaiowego). Podniesienie ceny ropy naftowej przez Organizacje 
Kraj6w Eksportujqcych Rope Naftowp (OPE4 w latach siedemdziesiptych, bylo klasycznym 
przykladem szoku podaiowego, kt6ry w konsekwencji doprowadzil d o  Sw~atowej inflacji i 

Inflation occurring together with a recession (decline in GDF: national income and employment). The 
cause of stagflation is a decline in the aggregate supply (supply shock):). The increase in the price of oil by 
OPEC in the seventies was a classical example of a supply shock. l t  caused worldwide inflation and 

standardizedproduct - produkt jednorodny 
Produkt wytworzony przez jednego producenta jest, w percepcji konsumenta, nie d o  
rozr6inienia od produktu tego samego rodzaju wytworzonego przez innego producenta. 
Produkty naleiqce d o  kategorii produktu jednorodnego sq produktami doskonale zastepczym~ 
(doskonalym~ substytutami). 

A product manufactured by one producer is indifferentiable from that  of another producer in the 
perception of the buyer. 5tandardized products are perfect substitutes for each other. 

state ownership- wlasnoit pahstwowa 
Posiadanie przez paristwo praw wlasnoici do  Srodk6w produkcji lub ~nnych d6br. 

The possession of resources and other goods by the state. 

stationary equilibrium - rbwnowaga stacjonarna 
Rbwnowaga stacjonarna wystepuje, kiedy system znajdujpcy SIC w stanie nier6wnowagi zaczyna 
powracai. d o  r6wnowagi w punkcie, w kt6rym jp oputcil. 

Q dynamic equilibrium - r6wnowaga dynamiczna 

A stationary equilibrium exists when a system, thrown into disequilibrium, tends to  return t o  equilibrium 
a t  i ts original point or level. 4 dynamic equilibrium. 



stockholders - akcjonariusze 
Osoby fizyczne lub prawne, kt6re posiadajp akcje korporacji. 

e ownership 5hare5- udzial wlasnobciowy; common s tock  - akcja zwykle; prcfcrrcd 

5tOck -akcje uprzywilejowane. 

Physical or legal persons who own stock in a corporation. & ownership shares; common s tock  preferred 

store of value - irodek przechowania wartoSci 
m. Aktywa uiywane do przeniesienia sily nabywczej w czasie. Kazde z aktyw6w m o i e  s l u i y t  

jako frodek przechowania wartofci, lecz nrekt6re sluzp temu celowi lepiej niz inne. N a  
przyklad, towary nietrwale mogp slyzyt jako brodek przechowania wartofci tylko w bardzo 
kr6tk1m czasie. 

El. Jedna z podstawowych funkcji p~enipdza. 

n. Assets used t o  transfer purchasing power through time. Any a6sets may serve as a store of  value, 
but some are better for this purpose than others. For e~ample, perishable goods may serve this role only 
for a short time period. 0 H. One the basic functions of money. 

Przerwanie pracy (wycofanie uslug robocizny) przez pracownik6w, zwykle zrzeszonych w 
zwipzkach zawodowych, najczetciej w celu zmuszenia pracodawcy d o  ustepstw na rzecz 
pracownik6w przy negocjacjach zbiorowego kontraktu pracy. 

Work 6toppage (withdrawal of  the services of  labor) by employees (usually organized into labor unions), 
typically for the purpose of  pressuring the employer t o  make concessions in negotiation of a c~llective 
bargaining agreement. 

Deficyt budietu pahstwa spowodowany brakiem r6wnowagi miedzy zaplanowanymi 
rozchodami i wplywami, bez dodatkowych rozchod6w i zmniejszonych wplyw6w zwipzanych z 
cyklern gospodarczym. Deficyt budietu pahstwa przy zaloleniu pelnego zatrudnienia. 

e Cykliczny deficyt budzetu pahstwa (ang. cycIicaIdeficit) 

A government budget deficit caused by lack of balance in planned spending and revenues not including 
additional spending or reduced revenue6 associated with the busin855 cycle. D Government budget 
deficit under the a6sumption of  full employment. @ cyclical deficit. 

structural unempl~~m~ent - bezrobocie struktu ralne 
Bezrobocie strukturalne powstaje wtedy, kiedy kwalifikacje pracownik6w nie odpow~adajp 

wymogom stawianym kandydatom na wolne (nie obsadzone) miejsca pracy. Bezroboc~e 
strukturalne wysttpuje najczetciej jako rezultat zmlan technolog~i tub struktury handlu. 
Przyczynp utraty poszczeg6lnych stanowisk pracy m o i e  wiec bye: zrniana technologi~ produkcj~. 
wprowadzenie na rynek technologicznie zawansowanych lub calkiem nowych produktbw, 



wyparcie produkt6w krajowej produkcji przez produkty z importu, zmiana mody lub 
specyficznych upodobah konsumenta i geograficzne przemieszczanie sie przemystu. Wszystkie 
z wyzej wymienionych przyczyn zwipzane sp z normalnymi przemianami rozwijajpcej sic 
gospodarki i na og6t nie nalezy ich powstrzymywat. Najskuteczniejszyrn sposobern 
zmniejszenia bezrobocia strukturalnego jest usprawnienie rynku pracy, zwiekszenie mobilnoici 
sity roboczej gospodarki i gwarancja zapom6g na przekwalifikowanie sie pracownik6w. 

Zdaniem niektbrych ekonomist6w, do przyczyn bezrobocia strukturalnego zaliczyt naleiy i 
restrykcje rzpdowe dotyczpce rynku pracy (np. minimalna stawka ptac, licencjonowanie 
zawodowe) i dlatego konieczne jest ich zrewidowanie. Wiekszobt ekonomist6w twierdzi, na 
przyktad, iz rninimalna stawka ptac nie tylko nie pomaga biednym, a wrecz przyczynia sie do 
zwiekszenia bezrobocia. 

Structural unemployment arises when the worker's skills do not correspond t o  the requirements o f  
available jobs. Structural unemployment typically arises from changes in technology or the structure of  
trade. The cause of specific job loss may be: change in the production technology, introduction into the 
market technologically advanced or new products, competition from imports replacing domestic 
production, changes in consumer ta6te6 and gcographikal relocation of an industry All of  these causes 
are par t  of  the normal changes aasoclated with a dynamic cconomy and should not be prevented or 
stopped The appropriate policy towards structural unemployment includes improving the efficiency of 
the labor market, increasing labor mobility and assistance to  workem for retraining. 0 Some 
economists include in structural unemployment government restrictions operating in the labor markets 
(e.g. minimum wage, licensing) and recommend their elimination. For example most economists agree 
tha t  the minimum wage in general does not help the poor but increases unemployment. 

subsidy- subwencja (zapomoga) 
Poparcie finansowe rzpdu dla os6b, firm lub grup, w celu promowania dzialalnobci szczeg6lnego 
rodzaju lub polityki rzpdu. 

Government financial support for persons, Firms or groups for the purpose of promoting particular 
activity or government policy. 

substitue goods - produkty zastq pcze (su bstytuty) 
Produkty, kt6re sp wzajemnie zamienne w uiyciu (np. herbata i kawa). Produkty, kt6rych 
krzyiowa elastycznoft popytu jest dodatnia, co oznacza, ze wzrost ceny jednego produktu 
powoduje wzmozenie popytu na drugi I vlce versa. 

Goods that  are mutually substitutable in use (e.g. tea and coffee). Goods whose cross price elasticity 
is positive, which means that  an incr~86e in the price of one product causes an increase in the demand 
for the other and vice versa. 

substitution effect - efekt substytucyjny (zastqpowania) 
Wptyw zmiany ceny produktu na iloft poipdanp produktu, poprzez zmiane ceny wzglednej 
produktu. Obnizenie ceny pienieinej zmniejsza cene wzglqdnp produktu w stosunku do innych 
produkt6w. Nizsza cena wzgledna danego produktu prowadzi do zastppienia nim drozszych 
produkt6w. A zatern, obnizenie ceny powoduje zwiekszenie ilofci pozpdanej. Podobnie. 
wzrost ceny zwieksza cene wzglednp i powoduje zmniejszenie ilofci poipdanej. 

Q income effect - efekt dochodowy. 

The impact of  a change in the priGc of 8 product on the quantity demanded for this product through the 
change In i t s  relative pr;ce. Decreasing the money price decreases the price relative otherproduct5. A 
lower relative price of a product leads t o  substitution of other more expensive products with the less 
expensive one. Therefore, a IowerpTiGe lead6 t o  an increase in quantity demanded. Slmilsrly. an increase 



Stosunek pomiedzy cenp produktu a ilofcia podanp. llofci produktu kt6re sprzedajpcy sp 
sktonni i sp w stanie podat na rynek po r6inych cenach w danym okresie czasu 

Relationship between price and quantity supplied of a product. Quantities of a product seller5 are willng 
and able t o  offer to the market a t  vanous prim6 during a given time interval. 

supply curve- krzywa pod* 
Stosunek miedzy cenp a iloicip podanp (funkcja podaiy), przedstawiony w forrnie wykresu. 

The relationship betweenpricc and quantity supplied (supply function) represented in graphical form. 

Przedstawienie stosunku mqdzy cenp a ilofcip podanp (funkcji podaly) w formie tabeli. 

rhe relationehip between pnte and quantity 6upplicd (supply function) represented in table form. 

supply shock- obnitenie pod+ globalnej (szok podaiowy) 
Obnizenie produkcji przy kazdyrn moiliwyrn poziomie 
cen. Przyczynp obniienia podaiy globalnej jest na og61 

AS: podaz globalna 
O lo 30 40 AD: popyt globalny 

neczywisty PNB 

Reduction in aggregate quantity suppliad a t  &erypo65ib/eprice /eve/. The cause of a d ~ C r ~ a 5 8  in 
aggregate supply is in general an increase in thepnt65 of r~~ources,  such a5 labor or energy A decrease 
of aggregate supply produces both inflation and rece5sion, in other words, stagflation. 

Supply--side Economic5 - Ekonomia Podaiowa (od strony podaiy) 
Podejfcie do problematyki makroekonomicznej, kt6re ktadzie nacisk na: wpiyw bodic6w na 

podai globalnq, role podaiy globalnej w r6wnowaieniu gospodarki I wplyw polityki rzpdu na 

Gl6wne zalecenia Ekonomii Podalowej to: 

1) obnitenie opodatkowania dochod6w, szczeg6lnie dochod6w z oszczqdnofci i inwestycji 
(finansowych), w celu przyspieszenia tworzenia kapitatu (fizycznego) i zwiekszenia 
produktywnotci w gospodarce; 

2) zwiqkszenie stopnia konkurencji (zrnniejszenie rnonopolizacji) na rynku trodk6w produkcji, 
(np. poprzez zrnniejszenie wplyw6w zwiqzk6w zawodowych); 

3) zwiqkszenie konkurencji na rynku produktbw, miedzy innymi przez zmniejszenie nadmiernej 
lub zbednej regulacji rzqdowej, kt6ra prowadzi do wzrostu koszt6w produkcji, i zjawiska 
nieproporcjonalnie bardziej negatywnego nit  korzyfci plynpce z niej dla spoleczehstwa; 

4) zwiekszen~e mobilnofci frodk6w produkcji przez zniesienie nadmiernych lub zbqdnych 
ograniczeh rzpdowych; 



lepszp jakoft kadry kierowniczej firm i poprawq stosunkbw miqdzy pracodawcp a 

6) Poleganie na mechaniim~e samoregulacji gospodarki i zwiqkszenia podaiy globalnej w 
rozwiqzywaniu problemu luki deflacyjnej, czyli problemu recesji. 

W odpowiedzi na teze Teorii Ekonomicznej Keynesa, i e  z powodu niedostatecznej gietkoici 
cen i plac, gospodarka moie trwat w rbwnowadze przy niepelnym zatrudnieniu, zwolennicy 
Ekonomii Podazowej zalecajp polityke zwiekszenia gietkoici cen i ptac (w szczegblnofc~ 
znmiejszenia monopolizacji rynku frodkbw i zwiekszenia produktywnoici). A zatem, zamiast 
ekspansyjnej polityki makroekonomicznej (szczeg6lnie fiskalnej), w celu pobudzenia wydatkbw 
prywatnych lub ich zastppienia wydatkami rz?dowymi, Ekonomia Podaiowa zaleca polityke 
m~kroekonomicznp, zwiekszenia konkurencyjnoici i wydajnofci mechanizmbw rynkowych. W 
warunkach recesji i znacznego bezrobocia zwiekszenie konkurencyjnofc~ (zmniejszenie 

AD: popyt globalny 

LRAS: dlugookresowa podaz globalna 

= Yf: potencjalny PNB 
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reduction of excessive or unnecessary government regulation, which increases costs of production 
disproportionately t o  i t s  benefit6 for society: 0 4. increasing mobility of  reso~rce6 by eliminating 
excessive Or ~nnece56ary government restrictions; 0 5. increasing workcrproductivity through training, 
retraining, better quality of  management, and better labor-management relations; 0 6. Reliance on the 
cconomy'6 self-correcting mechanism in moving the economy out of the deflationary (recessionary) gap 
and reces6ion through an incrcase in aggregate supply. 0 Answering the Keynesian a6sertion tha t  the 

monopolization of  markets and i n c r ~ ~ s i n g  productivity).   here fore instead of expansionary 

increased competition in resource markets leads t o  more rapid decline in resource prices. A decrease in 

reso~rce prices increases aggregate supply and equilibrates the economy a t  a level consistent with full 
employment and lower price /eve/. i.e. without inflation. 



Situation in which quantity supplied of a product exceeds quantity demanded a t  the existing price. The 
difference between quantity demanded and quantity supplied in such a situation. The ~ 8 ~ 5 6  of a surplus 
is too high a price. 

sympathy strike - strajk solidamoiciowy 
Strajk pracownikbw, kt6rzy nie sp w bezpotrednim konflikcie z pracodawcp, lecz strajkujp w 
celu poparcia ipdah innych pracownik6w. 

A strike by workers who are not in direct conflict with their employer in support of demands of other 
workers who are. 

tacit colIu5ion - cicha zrnowa 
Zmowa firm oligopolistycznych w celu kontrolowania ceny, bez formalnej lub tajnej umowy. 
Przykladem cichej zmowy jest przyw6dztwo cenowe. 

Q collusion - zmowa; price lesder5h@- przyw6dztwo cenowe. 

Collusion of oligopoly firms for the purpose of price fixing without a formal or secret agreement. Price 
leadership is considered by many a5 an G X B ~ P / G  of tacit c0IIusion. d co/Iusion; price leadersh~p 

Podatek naloiony na produkty importowane. 

A tax imposed on imported goods. 

Obowipzkowa wplata (nie stanowipca zaplaty w wymianie ani kary) na rzecz rzpdu dokonywana 
przez jednostki indywidualne, gospodarstwa domowe, firmy lub przedsiqbiorstwa. 

Obligatory payment (not part of an exchange nor court imposed punishment) by persons, households, 
firms or enterprises to the government. 

t a x  incidence - incydencja (przypadloit, ciqiar) podatku 
legal t ax  inCidCnC~ - prawna incydencja podatku: Prawne zobowipzanie podatkowe. 
Dotyczy osoby, kt6ra, w twtetle prawa, odpowiada za zaplacenie podatku, co nie znaczy, 
i e  ciqiar podatku przypada na tq sarnp osobe (np. przy przerzucanlu podatku). 

economic tax  incidence- ekonorniczny c i~zar  podatku: Straty dochodu lub rnajptku z 
powodu podatku, po uwzglednieniu przerzucania podatku. 

Q t ax  shifting - przerzucanie podatku; income- doch6d; wealth - rnajptek. 

m Legal tax incidence: L c p l  tax obligation falls on the peeon that is legally responsib/e for the tax 
payment, which doe5 not m8an that the tax burden fa//s on the same person (e.g. a5 in the case of tax 
shifting). m Economic tax incidence: SacriFce or loss of income or wealth to  taxes, after a11 tax 
shifting. + tax shifting. 



Shifting of  the tax burden onto others through higher prices of  good5 sold or lower prices of  goods 
bought by the pemon legally obligated t o  pay the tax. 

technology- technologia 
Stan wiedzy o rnetodach produkcji. 

State  of  knowledge ofproduction methods. 

terms of trade - relacja cen w handlu 
Stosunek cen produktdw eksportowanych do cen produktdw importowanych. 

Relation o f  export prices t o  import prices. 

thriFt institution - instytucja oszuqdnoSciowa 
Depozytowy pobrednik finansowy oferujpcy detaliczne konta depozytowe. W Stanach 
Zjednoczonych instytucje oszczednobciowe obejmujp: spdldzielcze banki oszczqdnobciowe, 
oszczqdnobciowe kasy budowlane (nazywane w Anglii "towarzystwarni budowlanyrni") i 
spdldzielcze kasy oszczpdnobciowe. Pierwsze dwie instytucje specjalizujq siq w udzielaniu 
kredytu hipotecznego, chot tradycyjnie sp6ldzielcze banki oszcz~dno~ciowe dysponujp bardziej 
zrbznicowanym portfelem aktyw6w (pozyczki i fundusze inwestycyjne). Spbldzielcze kasy 
oszcz~dnobciowe specjalizujp sig w udzielaniu kredytu konsumpcyjnego. 

Przed latami 1980, kiedy to nastqpilo dynarniczne zr6inicowanie instrument6w finansowych 
oferowanych na rynkach finansowych i doszlo do regulacji przernyslu finansowego, instytucje 
oszczednotciowe nie prowadz~ly kont depozytowych z przywilejern wystawiania czekdw i 
podlegaly daleko idpcyrn ograniczeniom, co do rodzaju przyjmowanych pasyw6w i nabywanych 
aktywdw. Poczpwszy od polowy lat 70, a szczegdlnie po deregulacji systernu bankowego w 
latach 80, instytucje oszczqdnobciowe zaczgly otwierat konta depozytowe z przywilejern 
wystawiania czek6w i r6ln1cowat swoje aktywa i pasywa. W chwili obecnej wszystkie typy 
instytucji oszcz~dnobciowej oferujp wszystkie lub wiekszobt najwainiejszych detalicznych uslug 
bankowych, zardwno po stronie aktywdw lak i pasyw6w. lnstytucje oszczednofciowe powstaly 
w czasach, kiedy zakladano sp6ldzielnie w celu popierania oszczedzania i udostgpniania 
czlonkorn kredytu budowlanego (i konsurnpcyjnego, w przypadku sp6ldzielczych kas 
oszcqdno~ciowych). 

depository financialintermediary - depozytowy pobrednik finansowy; savings account - 
1 konto oszcz~dnobciowe; checkable deposit account - konto depozytowe z przywilejern 
wystaw~ania czek6w; mutualsavings bank - sp6ldzielczy bank oszczednoiciowy; savings 

and  loan as5ociation - ~szczqdn~bciowa kasa budowlana; credit union - sp6ldzielcza kasa 
osczednob ciowa 

A depository financial intermediary tha t  specialircs in offering retail saving6 accounts. Thrift 
institutions in the United States include: mutual 6avings banks, savings and loan associations (known 
a5 building societies in England) and credit unions. Mutual savings banks and savings and loan 
a65ociations s p ~ c i a l i ~ ~  in mortgage lending, although mutual savings banks traditionally have had a more 
divsrsified portfolio of  loan and investment assets. Credit unions specialize in consumer loans. 
D Prior t o  the 1900k rcvolutlonary growth in the variety of  financial instruments offered in the financial 
markets and deregulation o f  the financial industry. thrift  institutions in the United 5 ta tes  did not offer 



thrifCs - instytucje oszuqdnoSciowe 
+ t h r i f t  inst i tut ions - instytucja oszczqdnoSciowa 

d thr i f t  i f l6t i t~ti0fl5. 

tight moneypolicy- kontrakcyjna polityka monetama 
Zmniejszanie i lofc~ (podazy) pieniedzy w gospodarce przez bank centralny, zwykle w celu 
obnizenia poziomu wydatk6w globalnych i popytu globalnego oraz zapobiezenia inflacji. 

+ money supply- podaF pieniqdzy; aggregate expenditures - wydatki globalne; aggregate 

demand - popyt globalny; monetary policy- polityka monetarna. ' 

LowGring o f  the quantity (supplyl of money in the economy by the central bank in order t o  lower the level 
of  aggregate expenditures and aggregate demand and prevent or r8d~C8 inflation. d monetarypolicy 
money supply aggregate expenditureb: aggregate demand monetary policy 

time deposit - depozyt terrninowy 

a An interest bearing bank deposit which requires advance notikc before i t s  funds can be withdrawn, or 
which has a h d  maturity - 68. is deposited for a specifiedpGTiOd of time. According t o  the legal 
definition, time deposits require notice prior to  withdrawal of  30 days or more in the United States (7 
days in England). This is in contrast t o  a demand deposit which is paid out without notice and on 
demand. Time deposits include certificates of deposit and savings deposits tha t  actual& require notice 
for withdrawal of  funds. However. i f  the savings deposits do not in practice require notice prior t o  
withdrawal. they may be considered to  be more in the nature of  demand deposits. @Current usage 
cIas6lfies all deposits tha t  are not demand deposits as time deposits. 59 demand deposit; saving5 
deposit; certificate of  deposit. 

time deposit account - konto depozyt6w teminowych 
Konto, z kt6rego wyplata wymaga wcze<niejszego powiadomienia, wzglqdn~e takie, na kt6rym 
depozyty sp skladane na okreflony czas. 

a t ime deposit - depozyt terminowy 

An account in which deposits require notice prior t o  withdrawal or are deposited for a 5feciFiG time. 

t h e  draft- trata terminowa 
Trata (zlecen~e wyplaty), kt6ra moze byt wyplacona po uplywie okreilonego czasu od 
momentu przedlozenia jej do realizacji. 

a d r a f t  - trata 

A draft (an order t o p 4  t o  be paid with a specified delay afterpresentation forpayment. 4 draft. 

token money- pieniqdz symboliuny (nominalny) 
Kazda rzecz uzywana jako pienipdz (zwykle moneta), kt6rej wartoSt nominalna (np. 
uwidoczniona druk~em) jest wiqksza niz wartoit rynkowa surowc6w, z kt6rych jest 



total cost (total total cost, TC) - koszt calkowrty (calkowity koszt caly)28 
Surna koszt6w stalych i koszt6w zrniennych, lloczyn kosztu fredniego i iloici wyprodukowanej. 

e Fixed cos t -  koszty staly; variable cost-  koszt zrnienny; average cos t  - koszt Sredni. 

The sum of  fixed and variable costs. Product of  average cost and quantity of  output. d fixcd cost; 
average cost. 

total demand (market demand) - popyt rynkowy 
Popyt wszystkich kupujpcych na danv na rynku. Surna i loici pozpdanych (danego 
produktu) przez wszystkich kupujpcych przy kazdej rnoiliwej cenie. Nalezy odr6znit popyt 
rynkowy od popytu globalnego. Popyt globalny, w przenoini, rnoina rozurniet jako sum? 
popyt6w na wszvztkre w gospodarce. 9 demand- popyt; aggregate 

demand- popyt globalny. 

The demand of all buyers in the market for a given product. Sum of quantities demanded (of a given 
product) by all buy- a t  different possible prices. Totaldemand should be distinguished from aggregate 
demand. Aggregate demand may be heuristically undcmtood a5 a sum of demand5 for all FinBlproduct6 
in the economy. d demand aggregate demand. 

total demand for money- calkowtty popyt na pienigdz 
ZaleznoSt rniedzy iloScip pieniedzy, kt6rp ludzie pragnp trzyrnat, a stop? procentowp. 

Wedlug Keynesa, popyt na pienipdz wynika z trojakiej rnotywacj~: 

1) transakcyjnej (ang. t ransact ional)  -pienipdze potrzebne sp na finansowanie zakup6w - 
zaleznej od dochodbw, cen produkt6w oraz systemu platniczego i clearingowego 
(G transact ions  demand for money - transakcyjny popyt na pienipdz) 

2 )  opatrznofciowej (ang. precautionary) - pienipdze przeznacza sie na "czarnp godzineU- 
zaleznej od  oczekiwah. 

3) spekulacyjnej (ang. 5peculative), p~enipdze rnajp sluzyt powiekszeniu rnajptku - zaleznej od  

W teorii rynku pienieznego Keynesa (znanej takze jako plynnofciowa teoria stopy 
procentowej - ang, l iquiditypreference theory o f  interest) ,  rnotywacja spekulacyjna odgrywa 
kluczowp role I calkowity popyt na plenipdz jest funkcjp, przede wszystkirn, stopy procentowej. 
Podaz pieniedzy jest ustalona przez bank centralny. Stopa procentowa odgrywa role ceny 
pienipdza i jest ustalana przez r6wnowazenie podazy I popytu na pienipdz 

lstniejp inne rnodele teoretyczne rynku pienieznego, popytu na pienipdz i stopy procentowej. 
N a  przyklad, rnozna przyjpt odwrotnoft  poziornu cen produkt6w jako cent  pienlpdza. 
Wedlug teorii Monetaryzrnu (Monetarystycznej), finansowanie transakcji jest podstawowp 



funduszy; centralbank- bank centralny; 

example, one may treat the inver5e of the price level as a price of money. According t o  Monetarist 

loanable funds theow central bank price /met saving. 

total product - produkt cal kowity 
Calkow~ta iloft danego produktu wyprodukowana przez firm? 

Cala produkcja gospodarki. 

Calkowita iloft wyprodukowana przez dany czynnik produkcji. W tym znaczenlu produkt 
calkowity jest podstawp do obliczania produktu fredniego i produktu kraricowego. 

O avcragcproduct - produkt Sredni; marginalproduct - produkt krahcowy. 

Total quantity of a given product produced by a firm. Total production of the cconomy. Total 
quantityproduced by a given factor ofproduction. In this sense, totalproduct is the basis for 
calculating average product and marginal product. l$' average product; marginal product. 

total revenue - prrych6d cal kowrty 
Wartoit rnonetarna calkowitej sprzedazy przedsigbiorstwa w danym okresie czasu 

Mon~ ta t y  value of total  sales o f  an entcrpn5c during a given time interval. 

total variable cost - calkowity koszt zmienny 
variable cos t  - koszt zrnienny 

l$' variable co6t. 



A method for estimating the pnke elasticity of demand. If demand is elastic (in the relevant range), a 
price increase causes a reduction in total r m u e  and a price decrease causes an increa6e in total 
revenue. If demand is inelastic (in the relevant range), a price increase causes total revenue t o  rise and 
a price decrease causes total revenue to  fall. 4 elasticity of demand; total revenue; elastic demand; 
inelas tic demand. 

trade adjustment assistance - zasilki dostosowawcze ?? 
Pornoc rzpdowa dla robotnikbw, ktbrzy utracili pracg w wyniku zwigkszonego irnportu lub 
przedsigbiorcbw, kt6rzy ponietli straty w wyniku zwiekszonego importu. W U.S.A. wickszoit 
tego rodzaju zasilk6w jest wyplacana w formie funduszy na szkolenie I doksztalcan~e. 

+ adjostment a5si5tance - zapomoga dostosowawcza 

Government assistance, provided to  workem displaced by increased imports. or producers in general who 
sustain losses due to  increased imports. In the United States, most of this type of assistance is paid 
to workers in the form of funds for retraining and education. 13 a4ustment assistance 

trade balance - bilans handlowy 
+ balance o f  t rade - bilans handlowy. 

4 balance of trade. 

trade controls - regulacja handlu 
lngerencja paristwa w dzialalnoit handlu zagranicznego poprzez ograniczenia irnportu (clo. 
kontyngent importowy, sztuczne norrny jakoiciowe, itp.) lub wspornaganie eksportu (np. 
subwencje, sztuczna deprecjacja waluty). 

e ta r i f f  - clo; import quota - konty ngent irnportowy ; depreciation o f  currency - 

deprecjacja waluty; t rade restrictions - ograniczen~a handlu. 

lntewention of the state in international trade by imposing restrictions on imports (6.9. tarift import 
quota, artificial quality standards, etc.) or by promoting exports (e.g. subsidies, maintaining artificial& 
low exchange rate) 4 tariff import quota; dapreciation of currcncx trade re6trlctione. 

trade deficit - deficyt handlowy 
Deficyt bilansu handlowego. + balance o f  trade - bilans handlowy. 

Deficit in the balance of trade. 4 balance of trade. 

trade restrictions (barriers) - ograniuenia handlu 
Ograniczenia irnportu poprzez clo, kontyngent importowy, sztuczne normy jakotci, nieformalne 
ograniczenia (np. japonski system keiretsu,  lub publiczna kampania "kupuj produkty krajowej 
produkcji", lub dyskryrninacja importu w wydatkach rzpdowych), sztuczna deprecjacja waluty, 
itp. tariff- clo; inport quota - kontyngent importowy; depreciation o f  currency- 

deprecjacja waluty. 

Restnbtion of imports through tan'ffs, import quotas, artificial quality standards, informal restrictions 
("buy domestic" campaigns, discrimination in government purchases, Japanese keiretsu sy6tem. a&.), 
artHcia1 depreciation of the currency 4 t a m  import quota; depreciation of currency. 

trade-off - zamiana 
Uzyskanie jednej korzyici kosztem wyrzeczenia sic drugiej. 

Obtaining one benefit a t  the cost of sacrificing another. 



transactions demand for money- transakcyjny popyt na pieniqdz 
Popyt na pienipdz jako frodek wymiany. Transakcyjny popyt na p~enipdz zaleiy od: 

1) poziomu rzeczywistego Dochodu Narodowego Brutto lub Produktu Narodowego Brutto 
(ilofci produkt6w d o  kupienia); 

2 )  poziornu cen w gospodarce; 

3) wydajnofc~ systemu rozrachunkowego (sprawnogt rozrachunk6w czekowych i przelew6w 

4) systemu wyplat dochodbw. (frekwencja wyplat: np. miesiqczna, tygodniowa, itp.) 

0 mcdlum o f  cxchange - frodek wyrniany; t o t a l  dcmand for money - catkowity popyt na 

Demand for money as a medium of exchange. Transactions demand for money depends on: I. the 
level of real GDP (quantity ofproducts to  be bought). R 2. the level of prices. 3. the effiCiency of 
the check-clearing system. a 4. the system of income payments (frequency of salary checks: 8.9. 
monthly. weekly. etc.) 4 medium of exchange; total demand for money 

transferpayment - transfer (przekaz cesyjny, cesja, zasilek) 
W rachunku dochodu narodowego przelew pieni~zny lub w naturze, w zamian za kt6ry cedent 
(przelewajpcy) nie otrzymuje zadnych produkt6w (towar6w lub uslug) ani fwiadczeri. 
Cedentern moze bye rz3d (transfer rzpdowy), korporacja, albo sp6lka (ang. business 
transfer),  lub tez osoba prywatna (ang. transfers from individuals). Przykladam~ transfer6w 

sq: zasilek dla bezrobotnych, dotacje korporacji na cele charytatywne, darowizna. + national 

incomc accounting - rachunek dochodu narodowego; uncmploymcnt compensation - zasilek 
dla bezrobotnych. 

In national income accounting. a transfer of money or in-kind, in exchange for which the originator of the 
transfer receives neither products nor other consideration. The transferor may be the government 
(government transfer), a corporation or non-incotporated enterprise (business transfer), or a p r h t e  
individual (transfers fonn individuals). Exampk of transfers include: unemployment compensation, 
corporate donation6 for charitsble purposes, g i h .  4 national income accounting; unemployment 

treasuty bills - weksel rzqdowy ( rrqdowa nota, obligacja kr6tkoteminowa) 
Kr6tkoterminowe (z terminem platnofci ponizej roku) weksle emitowane przez Ministerstwo 
Skarbu U.S.A. 

Short-term (under one year maturity) notee issued by the Treasury of the United States. 

turnover tax  - podatek obrotowy (r6wnowaiqcy) 
W gospodarce nakazowej jest t o  podatek doliczony do ceny produkt6w, w celach 
r6wnowazenia podaly i popytu. W odr6znieniu od podatku obrotowego (od sprzedaiy) 
stosowanego w gospodarkach rynkowych, przy podatku obrotowym (r6wnowaipcym), stopa 
opodatkowania must bye zmienna w zaleznofci od nadmiaru lub niedoboru na rynku. 
0 command economy- gospodarka nakazowa; $ale5 tax- podatek obrotowy (od 
sprzedazy); market economy - gospodarka ryn kowa, surplus - nadmiar; shortage - 
niedob6r (brak). 



d command economs sales tax; market economy: surplus; shortage. 

tying contracts - kontrakt sprzedaiy wiqzanej 

A contract or trade practice by which the a purchaser, in order to buy one product is required t o  buy 
another as a condition o f  the sale. In the United States, the Clayton Act o f  1914 outlawed this practice 
i f  it sQnificantly effects competition in an industry d anti-trust policy: anti-monopoly policy; restrictive 

unantic9ated inflation - nieprzewidziana inflacja 
Aktualna stopa inflacji przewyiszajgca stopq oczekiwan?. 0 inflation - inflacja. 

Actual rate of inflation exccdding the rate expected. d inflation. 

underemp/oymeflt - zatrudnienie niepelne (bezrobocie uqiciowe) 
Niepelne wykorzystanie frodk6w produkcji. 

Zatrudnienie pracownlka (zdolnego I chqtnego d o  pracy na pelny etat) na mniej n i i  p e h y  
etat, lub na stanowisko poniiej jego kwalifikac~i. 

m Incomplete uti1;zation of the resources. m Employment of employees, who are capable and willing t o  
work full-time, on a par t  time basis or for a poaition below their qualifications. 

underground economy- gospodarka ukryta (podziernna) 
Gospodarka nielegalna. W gospodarce rynkowej termin ten odnosi siq zwykle d o  dw6ch 
rodzaj6w dzialalnoSci gospodarczej: 

1, produkcji i wymiany nielegalnych d6br i uslug (np, nielegalnych narkotyk6w i prostytucji) 

2 ,  produkcji i wymiany prowadzonej tak, aby unlkngt placenia podatk6w (np. wymiana w celu 
unikniqcia placenia podatk6w od sprzedaiy). 

W gospodarkach, w kt6rych wystqpuje regulacja cen i inne ograniczenia, gospodarka ukryta 
oznacza handkowanie p o  nielegalnych cenach lub wbrew ograniczeniom. 

The illegal economy In market economies the underground economy usually refers t o  two types o f  
economic activities.. 1) production and exchange of illegal goods and service6 (8.9. illegal narcotics or 
prostitution) and 2) production and exchange conducted in a way that  /llegally evades payment o f  taxes 
(barter trade t o  avoidpayment of sales tax). In economle5 characterized by p k e  controls and other 
restrictions, the underground economy refers t o  trading a t  illegal prices or in violation of regulations. 

undistributed corporate profits - nie rozdzielone zyski korporacji 
Zysk korporacji p o  opodatkowaniu, nie wyplacony w dywidendach w danym okresie czasu. 
Oszczqdnoici korporacji. 

9 ratainedearnings- dochody nie rozdzielone; dividend- dywidenda; prof i t -  zysk; 
saving - oszczqdzanie; corporation - korporacja. 

' 
Corporation$ar%er taxprofit, not paid out in dividends. The savings of corporations. d retained 



unempbyment compensation - zasitek dla bezrobotnych 
Zapomoga pieniqina wyplacana osobom, kt6re stracily pracp. Zasilki dla bezrobotnych zwykle 
przyznawane sp osobom, kt6re spelniajp nastqpujpce waruki: a) utrata zatrudnien~a nie nastppila 
z ich inicjatywy lub winy: b) sklonne sp przyjpt proponowanp im pracq; c) byly zatrudnione 
(przepracowaly) przez okredlony czas (np. jeden kwartal). Zasilki 5.4 zwykle przyznawane na 
ograniczony okres czasu (np. w Stanach Zjednoczonych, na 6 miesiqcy). 

Financial assistance paid t o  pm60ns who lost theirjob. Unemployment compensation Is typically 
condit;onal on the following: the loss of  work was not a t  the initiative or fault o f  the employee, the 
employee must be willing t o  accept work, the ern ploy^^ needs t o  have been working for a given period o f  
time (6.g. one quarter). The assistance is usually limited t o  a specified time frame. 

unemployment insurance - u bezpieuenie na wypadek bezrobocia 
System finansowania zasilk6w dla bezrobotnych, na og61 przygotowany i realizowany przez 
paristwo. W Stanach Zjednoczonych zasilki dla bezrobotnych sp finansowane z podatk6w od 
wynagrodzeli (ang, payrol l lub wage tax),  prawnie wyplacanych przez pracodawcp. 

A system of  financing unemployment compensation, usually set  and operated by the state. In the U5, 
unemployment compensation is financed through a wags tax, legally payable by the employer, 

unemployment rate - stopa bezrobocia 
Procent nie zatrudnionej sily roboczej gospodarki. lloraz liczby pracownik6w petnoletnich, 
zdolnych do pracy, a nie zatrudnionych i aktywnie poszukujpcych pracy, i sily roboczej 

+ labor force - sila robocza gospodark~. 

Percent o f  the labor force that  is unemployed. Product of the number of adult  worker^ (capable of 
working, unemployed and actively seeking work) and the number of workers in the labor force. Q labor 
force. Q labor force. 

unit labor cost- jednostkowy koszt robocizny 
Koszt roboc~zny przeliczony na jednostkq produktu. Stawka ptacy podzielona przez iredni 
produkt robocizny. wage rate-  stawka placy; average (phy5ical)product - produkt 

Total labor cost per unit of  output. The wage ratc divided by the average product of  labor. Q wage 
rate; average (physical) product. 

unitary elasticity- elastycznoit jednostkowa 
Wsp6)czynnik elastycznobci (cenowej) istotnego segmentu krzywej podaiy lub krzywej popytu 

Q e l a ~ t i c i t y  o f  supply (price e las t ic i ty  of supply) - elastycznoft podaty (cenowa 
elastycznodt podaiy); elasticity o f  demand (price elaet ic i ty  o f  demand) - elastycznoit 
popytu (cenowa elastycznobt popytu). 

Elasticity coefficient (price elalasti~ity) in the relcvant range of the aggregate demand or aggregate 
supply curve is equal t o  I.  Q e/astic!ty of s u p p l ~  elalssticity of  demand. 



ograniczona. O 5018 proprietor5hip - spblka jednoosobowa; partnership - sp6lka 

Lack of limits on financial liability of the owners of corporations and businesses. The financial hbil i ty of 
sob proprietom and simple partnemh~ps is usually unlimited. sole proprietorship; partnership. 

user charge - oplata uiytkowa 
Cena placona za uiywanie obiekt6w publicznych (most6w, lotnisk); nie jest ustalana przez 

, 

Price paid for the use ofpublic goods (bridges, aiyorts)  which i5 not set by he market. 

utility - uiytecznoit 
Satysfakcja lub zadowolen~e odczuwane przy konsumpcji (dotwiadczeniu) dobra tub produktu. 

Satisfaction or happiness derived from the consumption (experiencing) of a good orproduct 

utility-maximizing rule - regula maksymalizacji uzyteunoici 
Aby osipgnpe maksymalnp uiytecznoft, konsument rozdziela sw6j (ograniczony) bud ie t  w taki 

spos6b, aby uiytecznott  krahcowa uzyskana z ostatniej z lotbwk~ wydanej na jeden produkt 
rbwnala siq uzytecznofci kraricowej uzyskanej z ostaniej zlotbwki wydanej na kaidy inny 
produkt. A zatern, regula rnaksymal~zacji uiytecznofc~ wymaga zr6wnania llorazu kraricowej 
uiytecznotci jednego produktu i jego ceny, z ilorazem krancowej uzytecznofci kaidego lnnego 
produktu i jego ceny. 

Regula maksymalizacji uiytecznoici stanowi rbwnie i  kryterium wydajnofci konsurnpcyjnej. 

ut i l i ty - uiytecznott: marginal ut i l i ty - uiytecznoit krahcowa. 

= MU, - MUi -... MU, - MU, = krahcowa uiytecznott produktu X P, = cena 

px pv p, Pi produktu X 
MU, = krahcowa uiytecznoft produktu Y P, = cena 
produktu Y 

MU, = krahcowa uiytecznoit produktu Z P, = cena 
produktu Z 

I = inne produkty 

To maximilc utility. the consumer allocates his limited budget in such a way that  the marginal utility of 
one product per unit of money is equal t o  the marginal utility of anotherproduct per unit of  money. for all 
products. Thus utility maximization requires the equating of the ratio of marginal utility t o  product price 
for one product with the same ratio for aN otherproducts. Ll The utility maximizing rule also 
constitutes the criterion for efficient consumption. 4 utility marginal utility. 

value added - wartof t dodana 
Przych6d ze sprzedaiy danego produktu minus wydatki na wklady material6w, surowc6w lub 
produkt6w poirednich, koniecznych d o  wytworzenia tego produktu. Z wartotci dodanejfirma 
wyplaca flub przydziela) fundusze na czynsz, place, odsetki, podatki i zysk. 9 rcvenue- 

przychbd; rent-  czynsz; wages- place; interc5t- odsetki; tax- podatek; prof i t -  zysk. 

The rGVGnU6 from the sale of a g k n  product minus the expen4es for inputs used in producing i t  
(mat6rials, intermcdiatc products, etc.). From the value added the firm pays or atlocate5 funds for rent, 

wag.96, taxes andprofit. 4 rent; wages; intcre4t: tax profit. 



value-added tax- podatek od wartofci dodanej 
Podatek nalozony na r6inicq miqdzy obrotami firmy a wydatkarni zwigzanyrni z platnobciami 
naleinymi innyrn firmorn. 

A tax imposed on the difference between the firm $ sales and expenses paid t o  other firms. 

variable annuity - renta zmienna 
Renta, kt6rej wyplaty zmieniajg siq w zaleznobci od wskainika wartoici funduszu 
zainwestowanego w rent?. Wskainikiern takirn jest war to i t  rynkowa lub stopieh aprecjacji 
zainwestowanego funduszu. Q annuity - renta. 

An annuity whosepaymcnts vary in amount depending on some indicator o f  the value of the invested fund 
from which the annuity is paid. Most commonly, the indicators of value used to  calculate the variable 
annuity payments arc the market value or rate appreciation of the invested fund. 59 annuity. 

variable cost (total variable cost: WC) - koszt zmienny (ca) kowity koszt 

Koszt, kt61-y zmienia siq wraz z ilolcig produkcji. Koszt l rodk6w zrn~ennych (brodk6w, kt6rych 
i lo<t  rnoze ulec zmianie w kr6tkim okresie czasu - np. robocizna lub energia). Q variable 
rcsourcc- zmienny czynnik produkcji; short-run- kr6tki termin. 

Cost which changes with quantity of output. Cost of variable resources (resources whose quantity can 
be changed ;n the short-run - 8.9. labor or energy). 59 variable resource, short-run. 

variable resource - zmienny f rodek (uynnik)produkcji 
~ r o d e k  produkcji, kt6rego i l o i t  wykorzystywana w procesle produkcji moze ulec zrnianie w 
kr6tkirn okresie czasu. Q short-run - kr6tki termin. 

A resource whose quantity used in production may be changed in the short-run, I$ short-run. 

velocity of money- prqdkoft obiegowa pieniqdza 
Czqstotl iwolt, z jakg przeciqtna jednostka p~enigzna jest uiyta przy zakupie produkt6w finalnych 
w danyrn przedziale czasu. 

Q=ilobt produkt6w finalnych wyprodukowanych w danyrn okresie czasu. 

Q money - pienigdz; price lcvcl- poziom cen; equation o f  exchange - r6wnanie wymiany 

The number of times the average unit of money is used in thepurchasc of final products during a given 
time period. 59 money price levee equation of exchange. 

vertical combination - zrzeszenie pionowe 
Firma zlozona z kilku zaklad6w produkcyjnych lub oddzial6w, kt6re lgczy wsp6lny proces 
produkcyjny (tzn. jeden jest dostawcg surowc6w, p6lprodukt6w, lub produkt6w finalnych do 



additionalprowssing or for resale by another). $ firm; plant; final product. 

vertical merger - polquenie pionowe 
Polqczenie s i t  f irm powiqzanych procesem produkcyjnym (tzn. jedna jest dostawcp surowc6w. 
pblprodukt6w, lub produkt6w finalnych do produkcji lub odsprzedaiy drugiej). W Jwietle 
przepis6w ustawodawstwa amerykahskiego, polqczenle pionowe jest prawnie zabronione, jelel i  
wplywa materialnie na stopieh konkurencji lub koncentracji na rynku. 

Q competition- konkurencja; concentration - koncentracja. 

The merger of firms tha t  are interconnected by the same production p rocss  ( is ,  one is the supplier of 
raw materials, intermediate products or Final products for additionalproce6sing or for resale by 
another). According t o  US law, if a vertical merger significantly affect6 the degree of competition or 
concentration in the market, i t  will be disallowed. $ competition; concentration. 

voluntary contract - kontrakt dobrowolny ?? (wolny) 

A legal commitment entered into freely or voluntarily. without coercion or fraud and with full knowlcdge 

and understanding of i t s  terms by allparties t o  the contract. The voluntary contract has t o  be "legal'in 

the sense that  i t  cannot imolve illegalaction. If one of thepart im intends t o  defraud another by failing 
t o  disclose relevant information or disclosing fa156 information, the contract is no longm free and may be 
invalid or unenforceable. 0 A controversial issue inv~lves a situation where one of the parties is not 
capable of under5tanding fully the terms of the contract, a situation of  uneven knowlcdge. Classic 

examples are the contracts between a doctor and his patient, between an attorney and h b  client, or 
even between an educator and his student. such a contract may be considered free only if  one assumes 

the party with the greater knowlcdgc takes Vue care'of the interests of the other party. This "due 
care" requirement is the foundation of professional ethics. Failure t o  observe this requirement is often 
construed t o  constitute negligence. Wa market is characterized by widespread failure t o  observe "due 

care: i t  cannot be considered a free market. Uneven knowlcdge is often advanced as grounds for 
govmment intervention. Consumer protection legislation is often justified on such grounds. 

voluntary export restrictions - dobrowolne ograniuenie eksportu 
Ograniczenie eksportu d o  obszaru danego kraju, przez poszczeg6lne firmy lub przez przepisy 

ukrytp groibe protekcjonizmu. 

Restriction of exports t o  a givm country by specific firms or through exporting county government 
regulation in order t o  preempt the imposition of tariffs and other trade restrictions by the importing 
county.  Considering the implied threat of protectionism measures, the voluntary nature of voluntary 

export restrictions are volunta y in name only. 

wage discrimination - dyskryminacja placowa 
Ustalanie preferencyjnych plac wedllug kryteri6w nieekonom~cznych, na przyktad: 
pochodzenie, p te t  lub rasa. 

Setting preferential wages according to  non-economic criteria. for example ethnic origin, sex or race. 



wage-price contmls - regulacja cen i plac 
Prawne ograniczenia wzrostu cen i pjac w celu zmniejszenia stopy ~nflacj i .  Z do9wradczenia 
wynika,ze efektywnogt regulacji cen i plac drastycznie maleje z u p j y w e m  czasu I przy dluzszyrn 
zastosowaniu powodu je  powazne perturbacje w gospodarce I obnizenie wydajnogci 

Q inflation - inflacja; cconomic cfficicncy- wydajno9t ekonomiczna. 

Legal restrictions on increases in prices and wages for the purpose of reducing inflation. Experience 
indimtes t ha t  the effectiveness of wage-price controls drastically declines with time and with longer 
term application causes denbud dislocations in the economy and red~Cti0n in economic efficiency. 
4 inflation; cconomic efficiency. 

wage-price infi'ationaly spiral - spirala inflacyj na cen i ptac 
Zjawisko podwyzek plac, kt6re, zwiekszajpc koszty produkcji, powodujp p o d w y i k i  cen,  k t6 re  z 
kolei obniiajpc sijq nabywczp plac, powodujp podwyzki pjac i dalsze p o d w y i k i  cen I plac. 
Warunkiem tego rodzaju zjawiska jest d u l y  stopieh monopolizacji rynk6w produk t6w przez 
p roducen t6w i r ynk6w pracy przez zwipzki zawodowe. lnnym koniecznym czynnikiem 
podtrzymujqcyrn lnflacje jest ekspansyjna polityka monetarna. 

The phenomenon of increasing wage5, which, in increasing costs of production, leads t o  higher product 
prices, which in turn reduce purchasing power of wages, causing demands for higher wages sti l l  and 
further increases in wages andprices. The requisite for this type of scenario is a large degree of 
monopolization of the product markets and monopolization of the labor markets by unions. Also 
necessary is an expansionary monetarypolicy t o  sustain thc inflationary spiral. 

wage-price policy (incomes policy) - polrtyka dochodowa (cen i piac) 
Wywieranie w p j y w u  przez rzpd na decyzje p lacowe i cenowe zwipzk6w zawodowych  I 
p roducen t6w w celu zrnn~ejszenia stopy inflacjl. 

Exerting influence by the government against wage and price decisions by producers and unions in order 
t o  reduce inflation. 

Wynagrodzenie za wklad robocizny w produkcji. Q labor- robocizna. 

Remuneration for the input of labor into production. 4 labor. 

World Bank- Bank Swiatowy 
Miqdzynarodowa instytucja finansowa, majpca na celu udzlelanle I gwarantowanie k redy t6w na 
projekty rozwo ju  ekonomlcznego kraj6w rnnlej rozwiniqtych. economic development- 

r o z w 6 j  gospodarczy; less dcveloped countries - kraje rnniej rozw in~q te .  

An international financial institution, whose purpose is the granting and guaranteeing of credits for 
economic development projects in developing countries. 4 economic development; less developed 



zwlaszcza rnonopolistycznym. Przy rynku doskonale konkurencyjnyrn, wszelka niewydajnoft 
zostaje wyelirninowana przez konkurencje i bankructwo firm niewydajnych. 

may last in the long-run 

tcy of the inefficient 
tition; competition. 
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