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LISTA DE ABREVIACIONES UTILIZADAS

B$ Pesos Bolivianos

CNS Caja Nacional de Salud

FONARE Fondo Nacional de Reservas

FOPEBA Fondo de Pensiones Bdsicas

IBSS Instituto Boliviano de Seguridad Social
INE Instituto Nacional de Estadisticas

IPC Indice de Precios al Consumidor

IVM Invalidez, Vejez y Muerte

LIBOR Tasa de Oferta Interbancaria de Londres
PEA Poblacién Econémicamente Activa

PIB Producto Interno Bruto

SAP Sociedad de Administracién Previsional
TGN Tesoro General de la Nacién

UDAPE Unidad de Anélisis de Péliticas Econémicas
US$ Dé¢lares Estadounidenses

YPFB Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos



Proyecciones Financieras del Sistema Vigente de Seguridad Social y del Sistema de
Capitalizacién Individual

L RESUMEN EJECUTIVO

A. Antecedentes

El Gobierno de Bolivia (GOB) ha solicitaJo asistencia técnica a USAID/Bolivia y Price
Waterhouse con el propdsito de gestionar su apoyo al estimar las necesidades de
financiamiento a corto plazo asociadas con la adoptacién de la reforma propuesta para el
sistema de fondos de pensiones en Bolivia. Este informe tiene el fin de asistir al GOB para
desarrollar un modelo computacional que proyecte las necesidades de financiamiento de la
reforma extendidas sobre un periodo de ocho afios, desde 1593 al 2000. Este modelo y las
proyecciones financieras de este informe han sido utilizados por el GOB como base de una
serie de reuniones con la comunidad internacional de agencias donantes en las cuales se trato
de obtener el apoyo de las mismas para dicha reforma. La Unidad de Andlisis de Pdliticas
Econémicas (UDAPE) y el equipo técnico boliviano de la reforma utilizardn el modelo para
hacer proyeccionas nuevas una vez que disponga de datos adicionales.

Es importante notar que este modelo no trata de cuantificar los costos a largo plazo asociado
con la reforma previsional. El impacto que la reforma tendrd a largo plazo sobre el déficit
fiscal del GOB serd evaluado en estudios individuales por el Gobieno de Bolivia y el Fondo
Monetario Internacional. Sin embargo, basado en proyecciones preliminares de la reforma
propuesta, los costos para poner en marcha la reforma serdn mucho mds bajos que los costos
necesarios para continuar el funcionamiento dcl sistema actual de fondos de pensiones.
También cabe destacar que una parte signficativa del costo para implementar el sistema
nuevo es atribuible a las deficiencias estructurales y financieras del sistema actual. Se hacen
patente los costos de estas deficiencias al introducir la reforma, ya que las mismas ocurren en

un periodo anterior.

B. Alcance del Trabajo, Objetivos, Metodologia, y Supuestos

1. Alcance del Trabajo

El Gobierno de Bolivia ha solicitado asistencia técnica a USAID/Bolivia y Price Waterhouse
en el desarrollo de un modelo financiero destinado a evaluar el impacto que tendria el flujo

de caja del fondo de pensiones de la reforma propuesta por el GOB del Sistema Vigente de

Seguridad Social a largo plazo. El propdsito de este informe es desarrollar este modelo
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financiero para proyectar el impacto de la reforma al flujo de caja y los requerimientos
financieros como consecuencia de la reforma durante los primeros ocho anos de la reforma,

es decir del afio 1993 al 2000.
2. Objetivos

El objetivo inicial de estc estudio es apoyar al Gobierno de Bolivia en el desarrollo de un
modelo computacional de proyecciones financieras del Sistema Vigente de Seguridad Social,

especialmente en lo que respecta al régimen de pensiones a largo plazo. Esto incluye el
Régimen Bisico, el cual estd a cargo del Fondo de Pensiones Bésicas (FOPEBA) y el
Régimen Complementario, que es administrado por los llamados Fondos de Pensiones
Complementarios. Pur razones de responsabilidad directa del Fisco, las proyeciones se
centran mas detalladamente en el régimen bdsico, lo cual no obstante también se ha

proyectado en el régimen complementario.

El segundo propésito de este estudio es exponer las bases y los resultados de los cdlculos del
flujo de caja de los fondos de pensiones que se manifestarian como consecuencia de una
reforma estructural del Sistema Vigente de Pensiones de la Seguridad Social. Con esta
reforma se propone implementar un esquema de capitalizacién individual basado en ahorros
destinados al pago de pensiones de vejez y administrados por sociedades anénimas privadas
pero fiscalizadas y reguladas por la autoridad estatal.!

3. Metodologia

La metodologfa utilizada para proyectar el déficit del sistema de seguridad a largo plazo y las
necesidades del GOB para su financiamiento consisten en realizar proyecciones del flujo de
caja de! Tesoro General de la Nacién (TGN) para los afios 1993-2000 de los fondos de
pensiones del Sistema Boliviano de Seguridad Social a largo plazo y del sistema propuesto de
capitalizacién individual. Es necesario hacer proyecciones financieras de ambos sistemas
porque en el Proyccto de Ley se propone que el traspaso al nuevo régimen de capitalizacion
individual sea opcional para los cotizantes al sistema actual de pensiones. Con respecto a lo
anterior, debe notarse que el sistema actual quedaria en vigor hasta que falleciera el ltimo
pensionado de este sistema.

El modelo computacional se utiliza para proyectar el flujo de caja del Sistema Vigente de
Seguridad Social. Estes proyecciones se componen de dos partes: el Fondo de Pensiones
B4sicas (FOPEBA) y los Fondos de Pensiones Complementarios. Las proyecciones se

! La reforma excluye la proteccién contra riesgos profesionales a largo plazo aunque el
Sistema Vigente de Seguridad Social cobra estos riesgos. Esta exclusién se explica porque
los riesgos profesionales estdn relacionados al lugar de trabajo, y por esc, no son iguales
para todos los afiliados a la Seguridad Social. El régimen de riesgos profesionales serd
tratado por el Gobierno de Bolivia como una reforma paralela.

2



concentran mas dealladamente en la parte relacionada con el régimen bésico. Es importante
notar que las proyecciones de la situacién actual de la caja sélo cubren un periodo de ocho
afios y no incorporan los compromisos asumidos por el régimen vigente en cuanto a pagos a
efectuarse en los periodos siguientes, los cuales generardn déficits fiscales adicionales.

El préximo paso es calcular el flujo de caja para los fondos de pensiones del Sistema Actual
y el de capitalizaci6n individual después de la reforma previsional propuesta. Los déficits
acumulados por el Sistema Actual, sin reforma y con reforma, durante el periodo del 1993-
2000 suman el total del flujo de caja bajo el nuevo sistema previsional que el TGN se
propone financiar,

El TGN se ver4 obligado a absorber la suma del déficit del Sistema Basico sin reforma mds
el déficit del Sistema Actual causado por la reforma. No obstante, debe notarse que el
déficit atribuible a la reforma, es decir el déficit marginal, ¢s la diferencia entre el déficit del
sistema actual y el déficit causado por el traspaso de cotizantes al nuevo sistema. En otras
palabras, para efectos de calcular el costo fiscal de la reforma, debe considerarse el déficit

marginal.

Cabe destacar que no es aconsejable proyectar el flujo de caja mas alld de ocho aiios ya que
el modelo computacional uiliza muchos supuestos detallados dificiles de predecir con
suficiente confiabilidad para un futuro lejano. De todas maneras, debe notarse que el
periodo de los afios 1993-2000 es sumamente corto para medir los compromisos asociades a

un régimen de pensiones.’
4. Supuestos

El modelo y las proyecciones pertinentes estdn basadas en supuestos formulados por el
equipo de Price Waterhouse en colaboraci6n con el equipo técnico de la reforma. Los
supuestos se determinaron utilizando datos histéricos del Sistema Vigente de Seguridad Social
y las caracteristicas de la reforma. El equipo de Price Waterhouse revisé en detalle los
supuestos conjuntamente con representantes del Gobierne de Bolivia, USAID/Bolivia, el
Banco Mundial y la Unidad de Andlisis de Politicas Econémicas de Bolivia (UDAPE).
Posteriormente se incorporaron a los supuestos los comentarios y criterios surgidos del
an4lisis efectuado con dichos representantes.’

2] s cotizantes actuales con edad promedio de 30 afios, generardn obligaciones una vez
que se pensionen, segtin las disposiciones vigentes a los 50/55 afios, salvo que fallezcan antes
alcanzar esta edad. Dado que esta pensién es vitalicia, los contribuyentes actuales originardn
compromisos por parte del sistema previsional por los préximos 30 6 40 aros.

3En el Anexo A de este informe se incluye un listado de los principales supuestos
utilizados en este modelo. Los datos histéricos fueron recopilados por medio de varias
fuentes de informacién segtin se indica en la hisliografia presentada en el Anexo B de este
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Es necesario mencionar que las proyecciones contienen numerosos supuestos que pueden
variar segin los criterios utilizados. En este sentido, el modelo computacional presentado en
este informe debe considerarse como desarrollo de una herramienta que permita elaborar
diferentes proyecciones en base a diversos escenarios y supuestos. Los efectos de cambios
sobre algunos de los supuestos se presentan en los andlisis de sensibilidad contenidos en el

informe.

Una vez que se obtenga nueva informaci6n y datos adicionales, el modelo y las proyecciones
serdn revisados y actualizados por el GOB y el equipo técnico de la reforma. El modelo
también fue sometido a UDAPE, la entidad gubernamental designada por el Gobierno de
Bolivia para analizar los impactos 1nacroeconémicos adicionales a la reforma. El consultor
independiente de Price Waterhouse, Alejandro Weinstein, presentd y revisé en detalle este

modelo con UDAPE.

C. Proyecciones y Conclusiones
1. Proyecciones de la Seguridad Social a Largo Plazo Sin Reforma
Previsional

Los resultados del flujo de caja proyectados por el modelo indican que en 1991 el régimen de
pensiones b4sicas evidencié un déficit contable importante, de alrededor de US$ 4 millones,
cifra similar a la que arrojan los estados financieros del FOPEBA. Para el 1992, y como
resultado de un aporte fiscal extraordinario del TGN, se calculd un pequefio superdvit de una
cantidad de US$ 700.000. Dado que estas cifras del défizit incluyen un aporte estatal ya
establecido, el verdadero déficit del régimen bésico fue de US$ 25 millones durante el 1991
y se calcula que en 1992, alcanzé un total de US$ 26 millones.

De mantenerse las actuales tendencias implicitas en la proyeccion, durante los préximos afios
el déficit continuar4 en decidido aumento. En efecto, se puede calcular que para el afio 2000
el déficit anual representard una cantidad de US$ 49 millones. El déficit que se acumularia
entre 1993 y el afio 2000 ascenderd a unos US$ 207 millones, sin contar los intereses. Este
déficit incluye el aporte actual del TGN al régimen bdsico.® El modelo supone que estos
aportes al régimen basico se mantendrdn durante el transcurso de este periodo. A
continuacién se presenta el total del déficit acumulado que el Fondo de Pensiones Bésicas ha

proyectado para los afios 1993-2000.

informe.

“E] Tesoro General de la Nacién realiza estos aportes por medio de los Bonos del Estado
para Nivelaci¢n de la Renta Minima, el Bono Econémico del Magisterio, en vigor desde el
1991 y, a partir de 1992, el aporte para los pasivos de ENFE financiaco por el Banco

Mundial.



DEFICIT ACUMULADO DEL REGIMEN BASICO MONTO

SIN REFORMA Y SIN INTERESES (1993-2000) (US$ 000,000)
Déficit (reducido por los aportes del TGN US$ 207
Maés aportes acumulados del TGN (niveles actuales) 159
TOTAL DEFICIT USS$ 366

Es importante notar que el déficit del sistema actual se debe al desfinanciamento crénico y
estructural del régimen de reparto originado simultineamente a la creacién del mismo. En
los primeros afios del sistema actual el Estado, en lugar de invertir los recursos recaudados
por inversiones que respaldaran los pagos futuros de pensiones, desavié los fondos a otros
fines, sin compromiso alguno de devolucién. Con el crecimiento del nimero de pasivos en
relacién al nimero de activos de dicho sistema, esta situacién se volvié critica. Como
consecuencia, no debe computarse el déficit del sistema actual como un costo econémico de
la reforma, sino como reconocimiento a la quiebra del sistema que se hace patente al

introducir la reforma.

De 6 de los 21 fondos examinados, las auditorias de las entidades que componen €l régimen
complementario realizadas indican que los ingresos por conceptos de cotizaciones € intereses
no cubren los beneficios pagados a los pasivos en 1991. Esta situacién persiste a pesar de un
aumentc continuo en las tasas de cotizaciones, las cuales aproximan un estimado 9,1% del
salario promedio en 1991, de un 4,7% en 1987, y ciertos fondos que habian sido aportados
por los pasivos para equilibrar sus ingresos con los egresos.’

Mis ain es evidente que, en términos actuariales o econémicos, el sector complementario, al
igual que el régimen bdsico, estd en quiebra ya que las reservas no son suficientes para
asumir los compromisos futuros. Las proyecciones indican que el régimen complementario
durante el periodo 1993-2000 generard un déficit considerable.® Este déficit no estd incluido
en las proyecciones ya que legalmente, el GOB no tiene ninguna obligacién de asumir los
compromisos de los Fondos Complementarios.’

5 Tambien hay algunos grupos que reciben apoyo financiero del sector a que pertenecen,
como por ejemplo, la Policia, el Magisterio y el Poder Judicial.

¢ Aunque el régimen complementario sin reforma previsional no muestra déficits al nivel
global en los primeros afios, es probable que algunos fondos especificos se quiebren en 1993.
Por ejemplo, 7 de los 23 Fondos Complementarios estdn en precario estado financiero. Esto
significa que es imposible cuantificar con confiabilidad el déficit del régimen complementario
sin reforma y el impacto que esto representa para el GOB.

7 Aunque el Gobierno de Bolivia no tiene obligacion alguna de asumir los déficits de los
Fondos Complementarios, péliticamente se hace dificil evitar el pago de los compromisos de
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2. Proyecciones de Seguridad Social Con La Reforma Previsional

La introduccién de la Reforma Previsional Boliviana aumentar4 el déficit en el Sistema
Vigente de Seguridad Social a largo plazo. Este aumento se debe a dos razones. Primero,
se proyecta un déficit operacional que se produce como resultado de la transferencia de
cotizantes al sistema de capitalizacién individual. El sistema actual seguird en vigor hasta
que fallezca el ultimo pensionado bajo este sistema. Como resultado, la transferencia de
trabajadores jévenes al nuevo sistema significa que el sistema actual recibird menos recursos
para pagar el niimero creciente de pensionados, aumentando mas aun el déficit ya existente.

En segundo término, se produce un déficit mediante el pago de Bonos de Reconocimiento o
de Transferencia. Los trabajadores amparados bajo el sistema actual que se transfieran al
sistema de capitalizacién individual recibirdn este bono que representard, de una u otra
forma, los aportes hechos al sistema actual. La fecha de vencimiento del bono serd la fecha
en que el trabajador se pensione, ya bien sea por vejez o por siniestro. Es de suponer que el
bono no sea lo suficientemente atractivo para motivar el traspaso de cotizantes mayores de 40
afos de edad. Por eso, el déficit operacional, y no el de los bonos, es el mds significativo
durante los primeros ocho afios de la reforma.

El modelo proyecta que el déficit acumulado a causa de la reforma, asimismo como el déficit
operacional y de los Bonos de Reconocimiento para el periodo 1993-2000 ascienda a una
cantidad de unos US$ 483 millones, sin contar los intereses acumulados. Este déficit incluye
el impacto tanto en el régimen de Pensiones Bésicas como en los Fondos Complementarios.®
A continuacién se presenta la suma del déficit estimado del régimen bdsico sin reforma y el

déficit adicional asociado con la reforma previsional.

PROYECCIONES DEL FLUJO DE CAJA ACUMULADA DE MONTO
LA REFORMA PREVISIONAL SIN INTERESES (1993-2000) (US$ Millones)
Déficit del Sistema Bdsico (reducido por aportes del TGN) US$ 207
Aportes del TGN (niveles actuales) 159
Déficit acumulado como resultado de la Reforma

(principalmente por transferencia de cotizantes al nuevo sistema) 483
TOTAL US$ 849

dichos fondos. Esto es especialmente vélido porque el caso de la quiebra del Banco Minero
establece un precedente importante al respecto. El Gobierno de Bolivia actualmente ha
asumido responsabilidad por la deuda a los pensionaaos del Banco Minero.

¥ Las proyecciones sélo incluyen el déficit marginal causado por la reforma previsional y
excluyen las contenidas en déficit del régimen complementario sin reforma.
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Financiamiento de la Reforma

El modelo supone que los nuevos Fondos de Capitalizacion adquieran bonos del TGN con el
45% de los dineros aportados al nuevo sistema.® El TGN tendria que financiar un monto de
US$ 265 millones con otras fuentes, cantidad equivalente a un 55% del déficit operacional
causado por la reforma. Adicionalmente, el TGN tendria que afrontar las responsabilidades
deficitarias del régimen bdsico no cubiertas por la cantidad de US$ 207 millones. De manera
que el total de las necesidades financ eras de otras fuentes del TGN alcanzarian una cantidad
de US$ 472 millones. A continuacién se presenta el andlisis del financiamiento necesario.

ANALISIS DEL FINANCIAMIENTO NECESARIO PARA MONTO
LA REFORMA PREVISIONAL (1993-2000) (USS$ Millones)
Déficit acumulado, causado por la Reforma, no financiado US$ 265
Déficit acumulado del Sistema Bdsico 207
TOTAL (Financiamiento requerido de otras fuentes) USS 472

A continuacién se presenta otra manera de ilustrar el financiamiento requerido.

FINANCIAMIENTO NECESARIO PARA LA REFORMA MONTO
PREVISIONAL (1993-2000) {US$ Millones)
Déficits acumulados del Sistema Bdsico y causado por la
Reforma Previsional USS 849
Menos: .
Aportes del TGN (niveles actuales) (159) ‘
Compra de titulos emitidos por el TGN con fondos de
pensiones del sistema de capitalizacién individual (218)
TOTAL (Financiamiento necesario de otras fuentes) US$ 472

Se debe mencionar que los resultados del modelo son sensibles a cambios en los supuestos
utilizados. El supuesto més importante es de la incorporacién de trabajadores independientes
al nuevo sistema. De esta forma, se calcula que por cada 1% que aumente el nimero de

% El limite mdximo de inversién se establece por medio de bonos y titulos emitidos por el
Gobierno de Bolivia que representa un 45% del Fondo de Capitalizacién en Proyecto de Ley
Previsional. Se calcula que los aportes al nuevo sistema durante el periodo de 1993-2000

equivaldrdn a US$ 484 millones.



trabajadores independientes que se incorporan al nuevo sistema, se logrard una disminucion
de casi US $9 millones en el déficit no financiado de la reforma. Por ejemplo, si se aumenta
el nimero de independientes por 1% en 1993, el déficit no financiado disminuird de USS$ 265
millones a US$ 256 millones. Esta alta sensibilidad se explica porque las cotizaciones de los
contribuyentes adicionales incrementan los fondos de pensiones. Como resultado el
financiamiento disponible para el TGN aumenta y las necesidades de nuevas fuentes de
financiamiento disminuyen en forma considerable.

3, Conclusiones

Es importante aclarar que la reforma sélo consiste en reconocer el desfinanciamiento cronico
y estructural del sistema antiguo y no impone un nuevo costo a la sociedad. El déficit
marginal atribuible a la reforma consiste en la diferencia entre la situacién actual proyectada,
y el déficit adicional causado por el traslado de cotizantes al régimen de capitalizacién
individual mds el monto a pagar por los Bonos de Reconocimiento. De no adoptar la
reforma previsional, el TGN tendrd que financiar el déficit estructural del sistema bdsico
atribuible al desbalance en la relacién entre activos y pasivos, la llamada tasa de
dependencia. Dado que el sistema actual presenta resultados negativos, el déficit total con
reforma que deberd afrontar el TGN serd la suma del déficit del sistema actual mds el
relacionado con la reforma. Este efecto se puede apreciar en el modelo ya que se dispone de
las proyecciones del sistema vigente y de la reforma, lo que hace posible determinar el
impacto adicional de la reforma.

El modelo computacional presentado es una herramienta que permite la proyeccién del
impacto financiero de la reforma bajo supuestos diferentes. Los cambios a las variables
utilizadas, coino por ejemplo, la incorporacién de nuevos cotizantes al nuevo sistema o
variaciones del salario promedio, pueden aumentar o disminuir las necesidades de
financiamiento del TGN. Las proyecciones deben ser actualizadas y los supuestos revisados
por el equipo técnico de la reforma una vez que se disponga de datos adicionales.



Proyecciones Financieras del Régimen Vigente de Seguridad Social
y del Sistema de Capitalizacién Individual

I1. Introduccién

Este estudio tiene dos objetivos: primero, desarrollar un modelo computacional para
proyectar el flujo de caja del régimen de Seguridad Social Boliviana para los afios 1993-
2000, y segundo, proyectar el impacto financiero sobre el sistema de fondos de pensiones
como resultado de la reforma estructural propuesta por el Gobierno de Bolivia. Esta reforma
se basa en un esquema de capitalizacién individual con fondos de ahorro para las pensiones
por vejez y con seguros de vida para las pensiones de invalidez y sobrevivencia, que serian
administrados por sociedades anénimas privadas fiscalizadas y reguladas por el estado.'

Respecto al primer objetivo, se parte de la base de que se mantienen las condiciones que
existen en la actualidad para el Régimen Bésico de Pensiones. El Sistema Bdsico es uno de
los dos componentes del sistema de pensiones vigente en Bolivia. El segundo componente
estd formado por las numerosas instituciones del Sistema Complementario.” La cotizacién al
sistema bdsico es obligatoria para todos los trabajadores dependientes de un empleador.
Dicho régimen es operado por una entidad estatal unica, el Fondo de Pensiones Bésicas
(FOPEBA), financiada en parte importante por el Estado, 42% en 1992 (estimado), a través
del Tesoro General de la Nacién (TGN). El FOPEBA cubre las pensiones a la vejez,
invalidez y muerte IVM) y las generadas por riesgos profesiorales. Ademds otorga un
monto para funerales. El FOPEBA es fiscalizado por el Instituto Boliviana de Seguridad
Social (IBSS) y, como entidad estatal, remite informes segin la Ley SAFCO.

El régimen complementario, en cambio, no depende del Estado ni recibe aporte financiero
del TGN. Si bien en teorfa la incorporacién al régimen complementario es voluntaria, en la
préctica ésta ha pasado a ser obligatoria debido a que se registra el mismo nimero de
cotizantes en ambos sistemas. A su vez, adn cuando existen algunas tasas de cotizacion
complementarias que tienen cardcter voluntario, la gran mayoria de éstas son también
obligatorias al igual que en el régimen bésico. Por su parte, los beneficios otorgados son
distintos segiin las distintas instituciones y cubren, en algunas entidades, no sélo IVM y
riesgos profesionales sino que otro tipo de prestaciones tales como seguro de cesantia, cuota

I La reforma excluye la proteccién contra riesgos profesionales a largo plazo que serd tratado
por el Gobierno de Bolivia en una reforma paralela.

2 En la préctica existe un tercer componente de la Seguridad Social Boliviana que también
administra pensiones. Los llamados "Seguros Integrales o Delegados” manejan pensiones y
beneficios de salud. La mayorfa de los Seguros Integrales estd ligada las Universidades. Estas
instituciones no se analizan en este informe.



mortuoria, fondos de retiro y otros. En este caso, la autoridad se limita a fiscalizar su
funcionamiento a través del Instituto Boliviano de Seguridad Social (IBSS), por lo cual cobra
un porcentaje de las cotizaciones recaudadas.’> Por las razones de dependencia
administrativa y financiera ya mencionadas, las proyecciones del sistema actual se centran
con mayor detalle en el régimen bdsico, no obstante lo cual también se ha proyectado el

sector complementario.

Estas proyecciones estdn basadas en supuestos formulados por Price Waterhiouse y el equipo
técnico de la reforma, y en datos histéricos del sistema de Seguridad Social y de las
caracteristicas de la reforma. Se discutieron los supuestos con representantes del Gobierno
de Bolivia, USAID/Bolivia, Banco Mundial, Unidad de Andlisis de Politicas Econdmicas de
Bolivia (UDAPE), equipo técnico de la reforma y Price Waterhouse. Los supuestos
incorporan los comentarios y criterios surgidos del andlisis conjunto efectuado con estos
representantes. En el Anexo A a este informe se presenta un listado de los supuestos
principales utilizados en estas proyecciones. Los datos histéricos fueron recaudados en
varias fuentes de informacién que son listadas en la bibliografia bajo el Anexo B a este

informe,

3 La calidad de supervisién estatal puede apreciarse al examinar las auditorfas externas que
se realizaron recientemente, a la mayorfa de los Fondos Complementarias, a pedido el Ministerio

de Finanzas.
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III.  Proyecciones Financieras del Sistema de Pensiones Bsicas

A, Descripcién

En la préctica, debido a las tasas de cotizacién, las relaciones demogréficas y la situacion
financiera, este régimen funciona como un "reparto simple". Vale decir, las cotizaciones de
los contribuyentes activos més los otros ingresos recaudados, principalmente aportes
estatales, deben financiar las pensiones y demds prestaciones que se otorgan a los pasivos,
sin que se pretenda (ni se pueda) acumular reservas o superdvit de importancia.

B. Metodologia y Supuestos

Las proyecciones del régimen de pensiones bésicas consideran los antecedentes historicos
disponibles de manera de incorporar la mayoria de las tendencias observadas en las
estimaciones futuras. En algunos casos ha sido necesario estimar las variables para 1992 ya
que se cuenta con informacién estadistica tan sélo hasia 1991. Se han hecho esfuerzos
especiales por incluir antecedentes histéricos desde 1980 en adelante para el mayor nimero
de indicadores y pardmetros utilizados en el modelo.

El modelo incorpora supuestos pare variables claves tales como: los estados financieros
presentes de FOPEBA vy de los Fondos Complementarios; el nimero de cotizantes activos y
su crecimiento; el nimero de pasivos y su crecimiento; la distribucién por edades de los
aportantes; el inonto de los aportes; otras fuentes de ingresos tales como rentas por
inversiones, aportes del TGN; vy, montos a pagar como pensiones.

En el Anexo A a este informe se presenta un Jistado de los supuestos principales. Por una
parte, los supuestos demogréfices (evolucién del nimero de trabajadores cotizantes y de
pasivos) podrian calificarse de ~ptimistas puesto que, a diferencia de la tendencia general
observada hasta la fecha, se proyecta un leve aumento en la cobertura de Seguridad Social de
la poblacién econémicamenie activa (PEA) en los afios futuros.

Las proyecciones incluyen los siguientes indicadores macroeconémicos: inflacién (indice de
precios al consumidor o IPC) para actualizar las cifras; el Producto Interno Bruto (PIB) y
los Ingresos Totales del TGN para expresar los resultados en términos relativos; y la
evolucién de los salarios y de la tasa de desocupacidn, variables que, se supone, estin
relacionadas entre si. Como criterio general las proyecciones se han hecho en moneda real
de 1990 (promedio) y en moneda nominal de cada afio. Las cifras se actualizan por la
inflacién medida por el IPC. Ccasionalmente también se expresan en ddlares nominales.
Las proyecciones se extienden hasta el afio 2000.
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Cotizantes Activos

A continuacién se presentan los supuestos empieados para froyectar el nimero de cotizantes
al Fondo de Pensiones Bdsicas:

Poblacién Total: Crece un 2,01% al afio. Tasa anual interpolada de los censos de
1976 y 1992.*

PEA: 37,5% de la poblacién total en 1991 hasta 39,3% en el 2000.
El porcentaje sube 0,2% por afio, levemente menor a lo
observado entre 1980 y 1990, periodo en el que subi a un
promedio del 0,227% al afio.

Poblacién Ocupada: La desocupacion, como porcentaje de 1a PEA baja de un 21%
en 1990 a un 11% en el 2000.

Cotizantes Activos: Se mantienen en un 14,2% de la poblacién ocupada. Estimacién
de 1992.}

La evolucién histérica de estas variables y de las relaciones entre ellas puede observarse en
los listados presentados en los Anexos. La proyeccién del nimero de cotizantes puede verse
en la Grifica N® 1. Se aprecia que los cotizantes aumentan desde 275 mil en 1992 (dltimo
dato estimado) a 370 mil en el afio 2000, es decir crecen a un promedio de 3,76% anual, lo
que equivale a cerca de 1,5 veces el aumento de la Poblacién Econémicamente Activa. En
otras palabras, se supone que aumenta ligeramente la cobertura de la Seguridad Social desde
un 11,5% de la PEA en 1992 a un 12,6% en el 2000.¢

Pasivos

Para proyectar el nimero de pasivos se opté por un método simplificado el cual no obstante
su sencillez dio buenos resultados en términos de obtenerse una buena estimacion del
aumento neto en el nimero de pensionados en funci6n de la cantidad de cotizantes de mds
edad. Se estima en primer lugar, la cantidad de cotizantes mayores que debieran pensionarse
préximamente en consideracién a su edad, es decir los hombres mayores de 55 afios y las
mujeres mayores de 50. Los datos indican que €stos aumentaron entre 1986 y 1989, como

4 Fuente: Instituto Nacional de Estadfsticas (INE).

5 Considera el total de cotizantes del sistema complementario que, desde 1990, ha superado
a los imponentes del FOPEBA. Se ha indicado que el régimen bésico se igualard con el
complementario en el curso de este afio.

6 Debe notarse que incluso con este aumento esperado, la cobertura de la Seguridad Social,
asi definida, tendrd niveles muy modestos en relacidn a otros paises latinoamericanos.
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proporciZs del total de cotizantes, y que disminuyeron fuertemente en 1990, a un 9,6%
(promedio 1986-1990 = 13,2%).

La proyeccién supone que los cotizantes mayores, segun la definici6n anterior, aumentan
desde un 8% en 1991 hasta un 13% en 1996 y los periodos subsiguientes. A continuacién se
supone que los aportantss mayores se pensionan de acuerdo a un porcentaje creciente segun
su edad. En efecto, se supuso que un 50% de los que tienen derecho a pensionarse en el
primer quinquenio, los hombres de 55 a 59 afios y las mujeres de 50 a 54, se pensiona
durante esos afios. De los que estdn en el quinquenio siguiente, hombres de 60abdy
mujeres de 55 a 59 afios, se jubila un 70%. En el tercer quinquenio se pensionan dos tercios
y en el cuarto, los hombres mayores de 70 afios y las mujeres de mds de 65, se pensiona

un 100%.2

No obstante, y con el fin de reflejar la aguda baja de contribuyentes en 1990 y 1991, que
debiera implicar un menor nimero de pasivos en los préximos afios, se aplicé un factor de
ajuste de un 90%. En la medida que el FOPEBA regularice su cobertura, al menos
igualdndose con el régimen complementario, la generacién de nuevos pensionados debiera
aproximarse a lo observado en afios anteriores. Esto deberfa ocurrir en un plazo minimo de
dos afios, que es lo necesario para calificar el monto de las respectivas pensiones.

Por su parte, aplicando tasas de mortalidad estimadas a los pasivos segin su edad,’ y con la
pérdida del derecho a pensién en el caso de los suérfanos y hermanos mayores de 18 afios,
fue posible estimar el niimero de personas que dejan de ser pasivos del sistema. Al
conocerse el aumento neto de pensionados y el mimero de pasivos que desaparece, se
deducen, por diferencia, los nuevos rentistas que se agregan cada afio."?

7 Esto podria reflejar dos cosas: la escasa incorporacién de cotizantes jévenes y la falta de
decisién de los asegurados mayores para jubilarse, incluso teniendo el derecho a hacerlo.
También podria suponerse que la clasificacién de cotizantes por su edad en 1990 no es muy
confiable, si comparamos con los cuatro afios anteriores, supuesto que se basa en que por ser
un sistema de reparto, no se llevan estadisticas individuales de los contribuyentes tales como su

edad.

8 La verificacién hacia atrds de la estimacién consisti6 en aplicar estos porcentajes a cada
grupo de cotizantes mayores, clasificados en rangos de edad, entre 1986 y 1990. Al comparar
el aumento efectivo de pasivos con el niimero de cotizantes que tendria que haberse pensionado
seglin el método descrito, se obtuvo un error acumulado pequefio de un 4%, en los cinco afios
analizados. :

9 Se usa como referencia l-.s tablas de mortalidad chilenas porque est4n mds actualizadas que
las tablas bolivianas.

101 5 informacién de pasivos segtin edad fue obtenida del Estudio Matematico Actuarial del
IBSS publicado en agosto de 1991. El estudio s6lo contiene informaci6n para un aro.
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La evolucién del total de pasivos puede verse en la misma Grdfica N © 1. Se observa que
éstos aumentan de 103 mil en 1991 (ultimo dato) a 144 mil en el 2000, vale decir que crecen
a promedio de un 3,8% anual, algo mds que los cotizantes. Como referencia puede decirse
qu- entre 1980 y 1991, los pensionados crecieron en un 4,7% al afio,'' pero con una masa
de aportantes mayor que la de los dltimos afios.

En resumen, las proyecciones suponen que, en términos demogréficos, los afios venideros
serdn muy similares a la situacién estimada para 1992, al pasar de 2,60 activos por cada
pasivo a 2,62 activos por cada rentista en 1995, para bajar a 2,56:1 en el 2000. Notese que
la relacién activos versus pasivos de 1991 fue de 2,46. Se aprecia que este indicador,
llamado la tasa de dependencia, se ha deteriorado en forma persistente durante los dltimos
afios, en especial desde 1986, y que el nivel de 1991 es el mds bajo de toda la serie histérica
de doce afios.!? Segiin IBSS, el régimen bésico requiere 10 activos por cada pasivo para
mantener adecuadas reservas. Por otra parte, la situacién financiera y administrativa de la
Seguridad Social no propicia una gran incorporacién de nuevos cotizantes al sistema como
para esperar mejoras sustanciales en este indicador. Cabe agregar que las proyecciones
financieras del régimen bésico son altamente sensibles a este pardmetro.

I Fuente: IBSS.

12 e muestra la evolucién proyectada de la relacién entre activos y pasivos del Régimen
Bésico y Complementario en la Gréfica N°© 8 a este informe.
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Gréfica N° 1
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En la Grifica N° 2 se incluye el nimero de cotizantes activos como porcentaje de los
ocupados. En este sentido, la méxima cobertura de 22% se registré en 1983, para disminuir
hasta un 13,6% en 1991. En los préximos afios se estima que se mantendrd en el nivel
estimado para 1992; 14,2%, muy por debajo de los niveles de afnos anteriores pero con
menores tasas de desempleo. Ademds, se muestra el porcentaje de variacién anual de activos
y pasivos. Si bien en promedio se proyecta que l0s cotizantes crecerdn en forma similar a
los pensionados, en los primeros afios, en especial en 1992, es mayor el aumento de los
activos, lo cual obviamente mejora la tasa de dependencia para esos periodos. A partir de
1995, en cambio, el aumento de pensionados es mayor que el de cotizantes y €sto explica la
baja en la relacién de activos versus pasivos en los tltimos afios.

Se ha estimado la composicién de los pasivos distinguiendo segin los beneficiarios titulares
(vejez, invélidos por invalidez comiin e incapacitados por riesgos profesionales) de los
derecho-habientes (viudas, huérfanos, padres y hermanos), asi como de Invalidez, Vejez y
Muerte (IVM) como de Riesgos Profesionales. Esto posibilita la definicién de los costos
futuros no sélo por el nimero global de pensionados y su costo promedio sino también segin
el tipo de pensién. Para esto se ha recurrido a los datos histdricos conocidos que cubrian tan
s6lo el periodo enire 1982 y 1986, a los que se agregaron los de 1990." Las proyecciones
consideran las futuras pensiones de vejez que generardn los cotizantes mayores, antes

mencionados.

13 Fuente: IBSS.
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Griéfica N° 2
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Ineresos del Fondo de Pensiones Bésicas

La proyeccion de los ingresos a FOPEBA depende de las siguientes variables: numero de
cotizantes, salario promedio, y tasas de crecimiento de estas variables. La evolucion de
activos se ha presentado y se muestra en las Grificas | y 2. Se recurrid a las estimaciones
de Masa Salarial del TGN," de las cuales se dedujo un salario promedio por cotizante al
tomar los aportantes de cada afio. En 1991 se tomaron los valores de Masa Salarial segun
datos del FOPEBA y de manera que los ingresos por cotizaciones fueran similares a los
registrados en los Estados Financieros de dicha entidad. Al igual que con la tasa de
dependencia, los resultados financieros son altamente sensibles al valor de esta variable."

El salario promedio para los afios 1992 y siguientes se calcula suponiendo que los cotizantes
que se.estima se incorporardn en 1991 tienen, en ese afio, un 72,6% del sueldo de los
antiguos, ya que en su mayoria son jévenes menores de 30 afios.'® En los afios que siguen

el salario de los nuevos incorporados a partir de 1991 aumenta un 1,8% real por aio frente a

un 1,7% de los antiguos.

El sueldo promedio se obtiene ponderando el salario de los jévenes con el de los antiguos.
La Masa Salarial total se obtiene multiplicando el salario promedio por el nimero de
cotizantes. Adicionalmente, se proyecta la Masa Salarial por sector: Gobierno Central,
Sector Publico Descentralizado y Sector Privado.

En consecuencia, los ingresos del sistema se obtienen aplicando las tasas de cotizacion
vigentes de un 9% a la Masa Salarial, suponiendo un 4% de no pago de cotizaciones a nivel
general. Se supone que la cotizacion estatal de un 1,5% sélo se paga por los salarios del
provenientes del Gobierno Central y por un 75% de los sueldos del sector publico
descentralizado, excluyendo por lo tanto al sector privado y al 25% del sector publico
descentralizado, como aparentemente ha ocurrido en los tdltimos afios. Con los supuestos
mencionados se obtiene que hay entre un 9,5% y un 10,5% de no pago de cotizaciones. En
otras palabras, la tasa de cotizacién efectiva se reduce a cerca de un 8,1%.

Se incluyen también otros ingresos generados por el sistema no obstante ser montos infimos,
menos de un 1% del total recaudado por cotizaciones.

14 Informacién sobre salario disponible sélo para los afios 1989 y 1990.

15 Una estimacién mds exacta del verdadero sueldo promedio podrd conocerse una vez que
se haga el censo y se construya una base de datos con los registros individuales de todos los
cotizantes del sistema, ademds de recopilar los antecedentes que puedan aportar los Fondos

Complementarios.

16 Este porcentaje corresponde a la relacion que habia en 1990 entre el sueldo de los
cotizantes menores de 30 afios y el salario de los mayores a dicha edad. Fuente : Estudio
Matemdtico Actuarial. Régimen Bdsico de Pensiones. 1991-1995. IBSS, Agosto de 1991.
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Egresos del Fondo de Pensiones Bdsicas

Los egresos del FOPEBA hzn sido proyectados sobre la base de datos histdricos. En
relacion al monto de las pensiones se procesaron los datos del Anuario Estadistico de 1988
de la Caja Nacional de Salud (CNS) que cubren desde 1980 a 1988, con el fin de tener
mayores antecedentes histéricos sobre el monto promedio de cada tipo de pensidn: a la
vejez, por invalidez, viudez, orfandad, y por incapacidad por riesgos del trabajo. Para
efectos del modelo se supusieron factores de ajuste entre las pensiones del total de pasivos y
las de la CNS, siendo las de la Caja inferiores al promedio general segin se desprende de la
comparacién de valores aislados obtenidos de los Boletines del IBSS."

En 1989 se usaron datos del Informe de Ingresos y Egresos del Régimen Bésico de Pensiones
publicado por el Fondo Nacional de Reservas (FONARE)."® En 1990 se consideraron las
cifras de los Boletines del IBSS, modificadas segin estimaciones propias que parecieron
razonables. Por dltimo, en 1991 se usaron los montos pagados por el FOPEBA, en cada tipo
de pensidn, los que se dividieron por el nimero estimado de beneficiarios de cada clase.

Respecto de la evolucién de las pensiones, se supuso que las de los nuevos pensionados
equivalen, en promedio incluyendo pensiones de IVM y de Riesgos Profesionales, a titulares
y a derecho-habientes o beneficiarios, a un 48% del dltimo salario imponible.'”” Esta
pension media equivale, a su vez, a un 57% del sueldo promedio del total de cotizantes.”
Por su parte, se supone que las pensiones antiguas crecen en un 100% del aumento decretado
para los salarios, es decir, mantienen su poder adquisitivo ya que el reajuste legal es
equivalente a la inflacién.?

7 Cabe mencionar que el Anuario de la CNS sélo indica las pensiones pagadas en diciembre
de cada afio, de manera que promediando con los montos de diciembre del afio anterior se
obtuvo un promedio del afio en moneda nominal, ¢l que fue luego deflactado por el IPC medio
para expresarlo en moneda de 1990. Del procedimiento descrito se advierte que los resultados
son muy poco confiables en los afios de alta inflacién, 1982 a 1985.

'8 FOPEBA reemplazé el Fondo Nacional de Reservas en 1990, pero no publicé el anuario
hasta el afio siguiente.

19 Estimacién de Claro y Weinstein con la composicién de pensionados de 1991 y los
porcentajes establecidos para cada tipo de pensién. Fuente: Manual de Informacidén Prdctica

del IBSS, 1990.

® Estimacién propia considerando los sueldos de los cotizantes de 55 a 74 afios respecto del
promedio general. Fuente : Estudio Matemético Actuarial. Régimen Bdsico de Pensiones.
1991-1995. IBSS, Agosto de 1991.

2 No obstante, en general las pensiones no siempre han mantenido su poder adquisitivo,
especialmente en los afios de hiperinflacién.
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En la Gréfica N° 3 se muestra la proyeccién del salario imponible y de la pension promedio
junto a los datos o estimaciones histéricas disponibles. Los valores estdn en Bolivianos de
1990 por persona al mes. Se concluye que, entre 1992 y el afio 2000, el sueldo promedio
sube en un 0,89% anual, en términos reales, y que la pensién media sube en un 2,66% real
por afio. El salario promedio crece menos répidamente que la pensién promedio debido a
dos factores. Primero, se supone que el sueldo de los afiliados jévenes es un 72,6% de los
afiliados antiguos. Este supuesto tiende a reducir el sueldo promedio ponderado de todos los
afiliados debido a la incorporacién proyectada de trabajadores jévenes al régimen bdsico.
Segundo, las pensiones dependen del iltimo sueldo del afiliado, generalmente antiguo, y de
la inflacién, que causa una tasa de crecimiento de un 2,66% en la pensién media.

La otra categoria de egresos del FOPEBA pertenece a gastos administrativos. Segtin lo

autorizado por ley, se descuentan los costos administratives, estimados en un 5% de las
cotizaciones recaudadas, nivel al cual se han acercado los gastos reales de la institucion.
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Gréfica N° 3
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Aporte Estatal al Fondo de Fensiones Bdsicas

En las proyzcciones se agregan como ingresos del sistema bésico los aportes del TGN por
Bonos del Estado para Nivelacién de la Renta Minima, Bono Econémico del Magisterio
desde 1991 y, a partir de 1992, el aporte para los pasivos de ferrocarriles (ENFE),
financiado por el Banco Mundial segtin se consigna en los estados financieros del FOPEBA
al 31 de diciembre y en el presu:puesto de la entidad para 1992. Se supuso que estos aportes
fiscales se mantienen constantes en términos nominales al nivel de 1991, excluyendo el
suplemento del TGN de 1992. El aporte para ENFE se expresa en délares y se mantiene al
mismo nivel en délares. En total, en 1993 estos recursos alcanzardn a 7,6 millones de
Bolivianos al mes, B$ 91,4 millones al afio, lo cual equivale a US$ 22,1 millones al afio.

Tipo de Cambio

A efectos de expresar las cifras en ddlares, en la Grdfica N° 4 se muestra la evoluci6n del
tipo de cambio respecto al délar, en moneda real (Bolivianos/US$). El indice considera una
inflacién interna proyectada de un 6% anual a partir de 1994 asi como la inflacién en los

Estados Unidos estimada en un 3% anual.
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Grifica N° 4
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C. Resultados

Déficit Anual del FOPEBA

En la Grafica N° 5 se presenta en délares nominales el déficit anual no cubierto, excepto en
1992, histérico para el régimen de Pensiones Bdsicas y proyecciones. Para aquellos afos

del pasado en que la informacidn no estaba disponible, se utilizan datos estimados. Es
importante reiterar que el déficit resultante considera como aporte regular del TGN los
montos antes mencionados que, por definicién, no debieran existir en un sistema de reparto.
Se observa que el déficit anual fue de 9,5 millones de délares en 1989, subiendo a US$ 10,4
millones en 1990 a pesar del alza en las tasas de cotizacion decretada ese afo, que fueron del
orden de un 6,5% a un 9% del salario en total. En 1991 el déficit anual se redujo a US$
4,2 millones y, para 1992, se espera llegar a un virtual equilibrio financiero con un superdvit
de US$ 700.000. Este pequefio superdvit tiere su origen fuera del sistema, puesto que se
origina en un aporte extraordinario que dio ¢! TGN al FOPEBA.

Por su parte, el aporte fiscal fue de US$ 13,5 millones en 1989, llegando a los US$ 26,5
millones en 1992, cifra ésta que incluye el aporte extraordinario de $US 4 millones. Se
supone que este aporte extraordinario se exclvird en los afios subsiguientes, de modo que el
aporte fiscal para 1993 serd de US$ 22,1 millones. Paulatinamente, estos ingresos se irdn
reduciendo hasta llegar a US$ 17,7 millones en el afio 2000.

Segtin las proyecciones elaboradas, en los afios siguientes el déficit anual no cubierto crecerd
en forma apreciable hasta llegar a US$ 49 millones en el 2000, o sea a razén de US$ 6
millones por afio. Sin embargo, y como ya sc mencioné antes, estas cifras excluyen el
aporte estatal establecido (Bonos del Estado y similares), por lo que podemos establecer que
el verdadero déficit anual del régimen bdsico fue de US$ 24,9 millones en 1991 (US$ 4,2
millones déficit y US$ 20,7 millones de aporte estatal), se estima de US$ 25,8 millones en
1992, y se prevé que llegard a US$ 67 millones en el afio 2000. Asimismo, el déficit total
incluyendo el aporte estatal aumentard en los proximos ocho afios a una tasa anual de US$ 5
millones y en una escala creciente puesto que en el primer afio aumenta en US$ 3 millones
frente a US$ 7 millones que aumenta en el Gltimo perfodo.?

22 En términos de moneda nacional, en 1991 el déficit anual proyectado por el modelo
utilizado en este estudio es de B$ 15,2 millones nominales frente a B$ 15,4 millones que
aparecen en el Balance del FOPEBA. Esta pequefia diferencia de un 1,3% entre la proyeccién
del modelo y el Balance del FOPEBA demuestra que el modelo da resultados razonables.
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Gréfica N° 5
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Tasa de Cotizacién de Equilibrio

Otra forma de presentar los resultados es calcular la tasa de cotizacién que no genera déficit
ni superdvit en el Régimen de Pensiones Bésicas, manteniendo los mismos supuestos en todas
las demds variables. Este resultado se debe comparar con la tasa vigente de un 9%. Enla
Grifica N° 6 se muestran dos casos: uno excluyendo los aportes del TGN por Bonos del
Estado, Nivelacién de la Renta Minima, Bono del Magisterio y aporte a ENFE; y el otro
manteniendo estos flujos en sus niveles actuales, en moneda nominal o en ddlares,
respectivamente. Por diferencia se obtiene qué porcentaje de los salarios imponibles
representa el déficit no cubierto, antes calculado, y cuénto el aporte del TGN.

Se aprecia que la tasa sin ningun aporte del TGN fluctia entre un 14% y un 16% de los
salarios imponibles, con tendencia a aumentar. Esto se debe a que, con la relacién de
activos versus pasivos practicamente constante, el alza esperada en los salarios no alcanza a

compensar el aumento esperado en las pensiones medias.

En promedio, el déficit total del sistema bdsico es del orden de un 6% de los salarios
imponibles. De lo anterior debe quedar claro que las dificultades del Régimen Bdsico
provienen de la falta estructural de financiamiento, las que sélo podrian haberse solucionado
si se hubiesen constituido las debidas reservas actuariales y si existieran los recursos
financieros para hacer frente a un sistema de reparto que entra en su etapa de madurez,
condicién que se vio agravada por importantes retiros de cotizantes del sistema.

26



Grifica N° 6
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Déficit Acumulado de FOPEBA

Para concluir, el modelo simula la capitalizacién de excedentes, si los hay, a una cierta tasa
de rentabilidad real o, en forma andloga, acumula los déficits no cubiertos semejando una
deuda del Régimen de Pensiones Bdsicas con el TGN si el resultado final es negativo.

El déficit acumulado se muestra en la Gréfica N° 7 en délares nominales. Por su parte, las
cifras en ddlares excluyen intereses y se acumulan en dos casos: desde 1989 y desde 1993,
para descontar los afios pasados. Esta gréfica fue elaborada con las cifras presentadas en la
Gréfica N° 5. Como se ve, el déficit acumulado desde 1989 hasta el afio 2000 asciende a

USS$ 231 millones, sin intereses. Si se cuenta desde 1993, la cifra baja a US$ 207 millones.

Estas proyecciones implican que - de mantenerse el régimen bésico en las actuales
condiciones - durante los préximos ocho afos el TGN deber4 destinar US$ 207 millones de
su presupuesto, o de deuda adicional, para financiar el sistema de pensiones. Si ademds se
suman los aportes ya definidos en partidas presupuestales, Bonos del Estado y similares, que
suman US$ 159 millones en el periodo 1993-2000, el déficit total acumulado de los ocho
afios futuros sube a US$ 366 millones. Cabe mencionar que tomar en consideracién un
periodo de sélo ocho afios es partir de un plazo bastante reducido, teniendo en cuenta que los
déficits persisten y ain aumentan, en los afios que siguen 2l octavo.

Se sensibilizaron estos resultados respecto al sueldo inicial de 1992, manteniendo los
supuestos de evolucién futura. Como es de suponer, mientras mayor sea el sueldo, menor
serd el déficit del régimen bésico. Se obtuvo que por cada 1% que varie la remuneracion
inicial, el déficit contable del régimen bésico no cubierto y sin intereses acumulado entre
1993 y el afio 2000 varfa en un 1,3%. Asi por ejemplo, si el sueldo de partida es un 5%
menor al del caso base, el déficit aumenta en un 6,5%, de US$ 207 millones a US$ 221
millones. Estos resultados excluyen los US$ 159 millones del aporte estatal. En los listados
de los Anexos C y D se resumen los requerimientos de caja del TGN considerando la
totalidad de sus aportes. También se incluye en los anexos un resumen de las cifras
principales en délares nominales anuales. Otros supuestos y resultados relevantes pueden

consultarse en los listados respectivos.
D. Conclusiones

Las proyecciones del Régimen de Pensiones B4sicas muestran que el sistema est4 en crisis.

Hay un desfinanciamiento estructural debido al desequilibrio entre aportes y pensiones
pagadas y la baja relaci6n entre activos y pasivos. Si se mantienen las condiciones actuales,

el déficit del FOPEBA creceré en forma significativa durante los préximos ocho afios. Estos
resultados sugieren que sin la reforma propuesta, el Gobierno de Bolivia tendrd que absorber
un déficit creciente el Fondo de Pensiones Bésicas.
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IV. Proyecciones del Régimen de Pensiones Complementarias

A. Descripcion

Esta seccién se basa principalmente en los antecedentes recopilados en las auditorias externas
de 21 Fondos Complementarios llevadas a cabo durante el presente afio por encargo del
Ministerio de Finanzas de Bolivia.® Los datos obtenidos se presentan €n forma resumida

en el Anexo F a este informe.

En sintesis, y como se ha podido comprobar sobre la base de los antecedentes obtenidos, la
mayoria de las entidades complementarias operan con un sistema de "reparto puro”,
distribuyendo los recursos recaudados entre sus pensionados, al igual que el Fondo de
Pensiones Bésicas. Sélo las que tienen un superdvit de importancia pueden acumular
recursos a través de inversiones. En términos promedio, la diferencia entre las cotizaciones
aportadas en 1991 (por parte de los contribuyentes activos y los pensionados pasivos) y las
pensiones y beneficios pagados, fue de un 10,2% de dichas cotizaciones. No obstante esto,
las instituciones que administran este régimen presenian condiciones econémicas muy
distintas. Por ejemplo, hay varias instituciones complementarias que estdn en virtual quiebra
patrimonial y financiera y en las que las cotizaciones recaudadas no cubren ni siquiera los

beneficios que deben pagar.

La tasa de dependencia muestra mucha dispersién. Respecto a la relacién de activos versus
pasivos, el promedio de 1991 es de 3,78:1 pero cabe mencionar los indices de Caja Petrolera
(13,4:1), del Comercio (11,45:1), de Aerondutica (9,56:1), del Magisterio (6,1:1), de las
Corporaciones de Desarrollo (11,2:1), del Poder Judicial (12,3:1) y de los Cooperativistas
Mineros (5,92:1). En el otro extremo s¢ ubican el Fondo Minero (0,68), Ferroviario y
Ramas Anexas (1,1), Profesionales de la Mineria (1,5:1), Ferroviario Red Oriental (1,6:1),
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB, 1,7:1) y Aduana (1,6:1).

En suma, el coeficiente entre el saldo de caja y las cotizaciones fue, en 1991, de un 17,5%.
No obstante, las auditorias muestran que habfa 6 Fondos con flujo de caja negativo: el
Fondo Fabril (-14,3%), de YPFB (-3,1 %), de Aduana (-23,6%), de los Profesionales de la
Mineria (-3,7%), Ferroviario Red Oriental (-9,2 %), y el de los Cooperativistas Mineros
(-249,2%).** El resto de las entidades generaron un margen positivo. Sin embargo, es muy

2 por razones que se desconocen, no se consideraron los Fondos Complementarios de la
banca privada, banca estatal, sector metalirgico y sector de la construccién. Segin los datos
del IBSS, estas instituciones tenfan 8.092 cotizantes en diciembre de 1990, es decir,
representaban cerca de un 3% de los imponentes del sistema en ese afio. Tampoco se incluyen

los Seguros Integrales.

2 Adicionalmente, uno de los dos Fondos Complementarios no auditados estd en una
situacién precaria.
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posible que desde el punto de vista actuarial o econémico, también estén desfinanciadas
porque las reservas 0 inversiones son minimas frente a los compromisos futuros que deberdn
asumir y porque las tasas de cotizacién fueron fijadas irrealmente bajas, respecto de los
niveles técnicamente adecuados. Cabe mencionar que el modelo considera todos los
regimenes que cubren los Fondos Complementarios, que no son los mismos entre las diversas
entidades; no obstante que, en general, las pensiones de IVM y riesgos profesionales son los
rubros mds importantes. Esto significa que se incluyeron aportes a prestaciones especiales y
los pagos correspondientes por dichos conceptos.

Por otra parte, es importante advertir que las proyecciones podrian adolecer de algunas
imprecisiones derivadas de un registro contable no homogéneo entre las distintas entidades,
de errores en la contabilidad, de informes incompletos y de otras deficiencias similares,
algunas de las cuales se mencionan explicitamente en los informes, sin perjuicio de los
errores adicicnales de interpretacién por parte de las Auditorias Externas.”

B. Metodologia y Supuestos

Se proyecta el flujo de caja de los Fondos Complementarios al nivel agregado para los afos
1993-2000, reniendo presente que las proyecciones de instituciones individuales pueden ser
muy distintas al promedio que se obtiene en el total. Se utilizan los informes de los
auditores externos para desarrollar supuestos para los Fondos Complementarios. A

continuacién se presentan los principales supuestos utilizados en el modelo computacional.

Cotizantes Activos

Hasta 1986 los aportantes de este régimen fluctuaron entre un 63% y un 74% de los
cotizantes del régimen bdsico. En 1990 y 1991 liegaron a mis de un 107%, sobrepasando de
esta manera a los contribuyentes al régimen basico. Esta alza relativa del sector
complementario se debe principalmente a la aguda baja de cotizantes que ha sufrido el
sistema basico. En las proyecciones se mantiene el mismo nivel de contribuyentes en ambos

esquemas, vale decir en un 100%.

Pasivos

Los pasivos, por su parte, fueron entre un 62% y un 64% de los pensionados del régimen
basico hasta 1986. Entre 1987 y 1991 este porcentaje €s Cercano al 70%. Si se piensa que

25 De 1o anterior, se sugiere como programa minimo de trabajo inmediato: i) elaborar un
plan de cuentas contables unico para todos los Fondos Complementarios, de aplicacion
obligatoria; ii) obligar a presentar una auditorfa externa todos los afios y no en Casos
excepcionales como éste, Y iii) disefiar una metodologia tnica de contabilizacién de reservas
matematicas, también de uso obligado, la que se integraria a los Estados Financieros de cada

entidad.
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los cotizantes son iguales en ambos sistemas, se desprende que los pensionados tenderdn a
igualarse en el mediano plazo. En las proyecciones del régimen complementario se Supuso
que los nuevos pasivos crecen a una tasa mayor que en el bésico, o sea del 5,84 % anual
frente a un 3,83%, respectivamente. De este manerd, el porcentaje de pasivos
complementarios aumenta desde un 70,5% del régimen bésico en 1991 a un 83,8% en el ano

2000, casi en un 1,5% anual.

La Gréfica N° 8 presenta la relacién de activos versus pasivos del régimen complementario y
también del régimen bdsico como comparacién. Al igual que en este tltimo, el régimen
complementario vio deteriorarse progresivamente la tasa de dependencia, desde casi 6:1 en
1982 a 3,7:1 en 1988, con una leve recuperaci6n a 3,78:1 en 1991. Por las razones
explicadas en el pérrafo anterior, las proyecciones suponen un deterioro de esta variable,
desde 3,6 en 1992 hasta 3,1:1 en el 2000. Debe recordarse que el régimen bdsico operard en
los préximos afios con 2,6 cotizantes por cada pasivo y que el sistema necesita una relacion
de 10:1 para mantener reservas adecuadas.
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Gréfica N° 8
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Ingresos a los Fondos Complementarios

Para proyectar los ingresos a los Fondos Complementarios se utilizan supuestos en cuanto al
ndmero de cotizantes, salario promedio, y tasas de cotizacién. Dado que el nimero de
cotizantes seré igual en el régimen bésico que en el complementario, los sueldos imponibles

se supondrdn también idénticos.

Una diferencia significativa entre el régimen bdsico y el complementario se encuentra €n las
tasas de cotizacién. La tasa total del régimen bdsico es de un 9% del sueldo imponible,
uniforme para todos los cotizantes. En el régimen complementario en cambio, cada entidad
fija las tasas en forma auténoma, sélo con la aprobacion administrativa del IBSS. Segun los
datos disponibles a diciembre de 1991 la tasa de cotizacién promedio de las 21 instituciones
consideradas era del orden de un 9,11%, y con bastante dispersion.

En la Grifica N° 9 se muestran los porcentajes de aportacién totales que pagan los cotizantes
activos en rangos de 1% del sueldo imponible, desde un 4,5% (el minimo legal) a 5,4% en

el primer tramo, hasta un 15,5% a 16,4% en el dltimo. Como se observa, la mayor parte de
los trabajadores, mas de un 45% (algo menos de 120 mil cotizantes), paga entre un 10,5% y

un 11,4% de su sueldo al régimen.

Adicionalmente, varios Fondos Complementarios cobran tasas de cotizacion a sus
pensionados, reduciéndoles asi el monto del beneficio. En términos ponderados, por el
monto de las pensiones y beneficios pagados, estas tasas representan un 4,48%, aunque hay
entidades que descuentan hasta un 10,5% a sus pasivos.

Se consideran también los ingresos por inversiones y alquileres de inmuebles, los que en
promedio generan rentabilidades reales negativas en relacion a los montos invertidos, es decir
se desvalorizan o pierden poder adquisitivo. Las causas de la falta de rentabilidad de las
inversiones son variadas. Entre €stas cabe citar: la falta de direccion profesional, en
particular en cuanto a la gestion financiera; impedimentos legales; la inadecuada
fiscalizacion del sistema y ciertas caracteristicas del mercado de capitales de Bolivia.?

No obstante lo anterior, las entradas por renta de inversiones y otros ingresos representaron
un 16,8%, igual a US$ 8,8 millones, de los ingresos totales de US$ 52,4 millones del
sistema en 1991. Para los afios siguientes se supone una tendencia a reducir estos conceptos,
hasta llegar en 1996, a un nivel 14,2% inferior a 1991 y a mantenerse constante, en moneda
real, en los afios siguientes. Cabe mencionar que las progresivas dificultades financieras que
se esperan para el régimen complementario llevardn necesariamente a la liquidacion de
ciertos activos lo que redundard, a su vez, en menores entradas de este tipo en los periodos

posteriores.

2 para mayores detalles véanse las Auditorfas Externas.

34


http:Bolivia.26

Miles de Cotizantes

Grifica N° 9
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Egresos de los Fondos Complementarios

Aunque los sueldos son iguales en ambos regimenes, €sto no ocurre con las pensiones. En la
Grifica N° 10 se muestran las pensiones promedio, sin reforma, basica y complementaria en
moneda de 1990. Asi la relacion entre ambas bajé de un 120% en 1987 a un 85% en 1991.
Las nuevas pensiones complementarias se proyectan como un 70% de las nuevas pensiones
basicas. Por lo tanto, el coeficiente entre pensiones complementarias y basicas baja
levemente en el futuro, a un 83% en el ano 2000. Cabe notar que si bien esta proyeccion
resulta bastante ajustada para el caso de las pensiones de IVM y de riesgos profesionales,
habria que agregar también la proyeccién de los beneficios especiales las que podrian hacer
variar estos resultados. Sin embargo, los antecedentes disponibles no permiten hacer una
proyeccién separada de estos pagos y, como se dijo, son menores frente a las pensiones

regulares.

Adicionalmente, en la Gréfica N° 11 se incluyen los costos administrativos del régimen
complementario como porcentaje de los ingresos recaudados por cotizaciones, tanto de
imponentes activos como de rentistas pasivos a los que se les descuentan los porcentajes
respectivos. Se observa que si bien los costos han bajado como proporcién de las
cotizaciones, desde un 14,9% en 1988 a un 12,9% de dichos ingresos en 1991, en términos
reales los mismos han crecido a una tasa promedio del 11,4% anual. La cifra de 12,9% de
costos debe compararse con el 5% de costos que tiene el Fondo de Pensiones Bdsicas. Para
los afios siguientes se estimé que el porcentaje de COStos VETSus cotizaciones bajard
levemente, en un 0,4% anual, desde un 12,5% en 1992 a un 9,3% en el afio 2000. Sin
embargo, esto no significa una disminucién en términos de egresos totales en moneda real,
los que contintan aumentando a una tasa de un 1,1% real anual. Por lo tanto, esta baja en el
porcentaje de costos respecto de las cotizaciones se debe a que los ingresos por cotizaciones
crecen mds rapidamente que los costos en el mismo periodo.
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Grafica N° 10
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C. Resultados

En la Gréfica N° 11 se muestran los ingresos y egresos del régimen complementario, sin

reforma, expresado en millones de Bolivianos de 1990 mensuales. Se distinguen los ingresos
por cotizaciones y por inversiones asi como los costos de las pensiones y de administracion.
Se aprecia que €l sistema genera excedentes los que disminuyen progresivamente hasta que
finalmente desaparecen en 1995 y generan déficit en los afios subsiguientes. Cabe decir que
estos resultados son vdlidos si se mantienen las condiciones actuales, en particular, las tasas
de cotizacién. Los ingresos totales crecieron en un 9,5% anual entre 1987 y 1991, medidos
en moneda real. En las proyecciones éstos crecen en un 4% anual entre 1992 y el afio 2000,
como resultado de los supuestos antes explicados. Por su parte, los egresos totales
aumentaron en un 9,2% anual entre 1987 y 1991. En los periodos venideros esta tasa serd

de un 7,6% real por afo.
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Gréfica N° 11
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En la Gréfica N° 12 se presentan los resultados agregados del régimen complementario en

délares. En este caso, se han indicado los resultados acumulados desde 1987 y desde 1993,
respectivamente. Debe tenerse presente que por las razones ya explicadas los resultados de
esta grfica pueden no coincidir con los resultados contables ni con el flujo de caja efectivo

del total de las instituciones individuales.

Como se ve, 1991 fue el aflo de mayores excedentes, con un total de US$ 7,6 millones. En
cambio para 1992 se estiman US$ 6,3 millones, lo cual representa ur .. baja en délares de un
17%. Las perspectivas sugieren un franco deterioro durante los préx 10s afios. Los
resultados se hacen negativos a partir de 1996 y el déficit estimado pa a el afio 2000 es de
US$ 15,35 miliones. Por lo tanto, el resultado consolidado del régimen complementario se
deteriora en US$ 2,5 millones anuales, con tendencia creciente segin se muestra en la
grifica. Sin embargo, los resultados consolidados pueden ser muy distintos de las situaciones

financieras de instituciones especificas.

Por su parte, en el acumulado, el mdximo se logra mientras haya resultados positivos, es
decir en 1995. A partir de ese afio la cifra comienza a decaer. Si se suman los flujos desde
1987, el mdximo acumulado llegaria a US$ 36 millones y pasa a ser negativo en el ano 2000.
Es importante notar que el mdximo de 1995 equivale sélo a la mitad de los egresos anuales
del sistema. Es decir, las reservas tedricas s6lo serian de 6 meses, lo que ilustra el escaso
nivel de capitalizacién del régimen complementario a nivel global frente a los compromisos
del sistema.?’ Tampoco debe olvidarse que segun los antecedentes disponibles, la
rentabilidad real de las inversiones del sistema complementario es negativa, lo que agrava la
situacion de las eventuales reservas.

Es importante reiterar que si bien el régimen a nivel global no presenta déficit en la
actualidad, no puede decir lo mismo para ciertas instituciones a nivel individual. Por lo
tanto, los resultados de esta seccion indican que un nimero creciente de Fondos
Complemeniarios tendrd problemas financieros que indudablemente repercutirdn sobre el
TGN, dado que éste deberd absorber el costo social y politico de desatender a los
pensionados o de alguna manera pagar Sus pensiones.

77 Nétese que los activos totales del sistema son US$ 43 Millones, segin los balances.
Fuente: Auditorias Externas.
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Griéfica N° 12
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D. Conclusiones

En el mediano plazo, una vez que aumente el nimero de pasivos, el régimen complementario
sufrird una crisis similar a la del régimen bdsico. Esto no ha sucedido hasta ahora porque
dichos Fondos fueron creados entre 10 y 15 anos después del régimen basico, dependiendo
de la institucion. Acorde con un sistema de reparto puro, las entidades complementarias han
ido subiendo persistentemente sus tasas de cotizacién en !a medida que crecian sus
compromisos y, a la vez han ido bajando el monto de sus beneficios otorgados por aplicar
tasas de cotizacién a los pasivos. En el futuro los Fondos con déficit de caja afrontardn un
dificil panorama en el que deberdn liquidar sus activos, si los tienen; reducir sus cOstos
administrativos, por lo general muy poco flexibles; aumentar las tasas de contribucion, lo
que generalmente es muy resistido por los contribuyentes; y/o bajar el monto de los
beneficios, lo cual tampoco es ficil. Por lo tanto, lo probable es que acudan al TGN oa
otros posibles financiadores, tales como el Banco Mundial como es el caso de los pasivos de

ENFE.

Debe tenerse en cuenta que la tasa de aportacion laboral total a la Seguridad Social alcanza,
en promedio, al 26,6% del salario imponible del aportante, porcentaje que se descompone de
la siguiente manera: 7,5% para pensiones basicas (excluyendo el 1,5% estatal), 9,1% para
pensiones complementarias (el rango fluctda entre un 4,5% y un 15,6%) y 10% para
salud.?® A continuacion se presenta la descomposicién de los aportes laborales a la

seguridad social.

APORTE LABORAL A LA SEGURIDAD SOCIAL BOLIVIANA: % DE
SALARIO
Fondo de Pensiones Bdsicas 7,5 %
Fondos de Pensiones Complementarias (aporte promedio) 9,1
Salud 10,0
TOTAL DE APORTES DEL TRABAJADOR 26,6 %

A este nivel, las tasas de cotizacién se transforman - paradéjicamente - en un impuesto a la
contratacién de mano de obra, incrementando el desempleo y, en el mejor de los casos,
aumentando el empleo informal. En otras palabras, la Seguridad Social Boliviana en lugar

2 §j se incluye el déficit total del régimen basico (6% de los sueldos que se financia con los
Bonos del Estado y similares, més el déficit no cubierto), junto con el 1,5% estatal y el aporte
de los pasivos, que equivale a un 0,4% de los salarios (4,6% de las pensiones), el costo de la
Seguridad Social se eleva a un 34,5% de los sueldos imponibles, porcentaje al que no se ha
llegado gracias al financiamiento de dicho déficit por parte del TGN con recursos de los mismos

pensionados y de otras fuentes.
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de proteger a los trabajadores los castiga con sueldos liquidos menores y cOn €5casas

posibilidades de trabajo formal.

La calificacion de impuesto adquiere mayor fuerza en el caso de las pensiones al constatar
que, un trabajador después de haber aportado un 16,6% de cotizacion (bésica y
complementaria) como contribuyente activo, al jubilarse, recibe una pensién, en términos
nominales, que sélo alcanza a un 57% del promedio de sus sueldos. El monto de esta
pensi6n equivale a un 48% del dltimo sueldo del trabajador, atn con la contribucién de los
subsidios estatales. Como la historia claramente demuestra, esta situacién se agrava al
considerar la escasa proteccion que las pensiones han tenido ante la inflacion.
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V. Proyecciones Financieras de la Reforma Previsional

A. Descripcion

La reforma previsional a ser ejecutada por el Gobierno de Bolivia propone introducir un
esquema de capitalizacién individual para fondos de pensiones. Segtin este esquema, los
trabajadores aportarén a los Fondos de Capitalizacién manejados profesionalmente por
Sociedades de Administracién Previsional (SAPs), el 9% de su salario para el régimen de
pensiones a la vejez, un 3% de su salario para el régimen de invalidez comin y
sobrevivencia, y una comisién para la SAP. El funcionamiento del sistema serd fiscalizado
rigurosamente por el Gobiemo de Bolivia. Cabe destacar que la reforma excluye riesgos
profesionales porque €stos pertenecen al lugar de trabajo. Como resultado, riesgos
profesionales, los cuales sdlo pueden ser bajados por los empleadores, no son iguales para
todos los trabajadores afiliados a la Seguridad Social. El Gobierno de Bolivia propone
introducir una reforma del régimen de riesgos profesionales en una paralela reforma.

B. Metodologia y Supuestos

La metodologia utilizada para proyectar el flujo de caja del sistema de capitalizacién
individual depende en términos generales de las mismas variables que el modelo del sistema
actual. Hay que utilizar supuestos del nimero y crecimiento de los contribuyentes activos,
de los pasivos, del sueldo promedio, y de la tasa de cotizacién de los aportantes. Para el
sistema propuesto también es necesario suponer la tasa de transferencia de los aportantes del
sistema actual a la Nueva Previsién Boliviana. También se asume que los trabajadores
independientes se incorporarédn al nuevo sistema. En el Anexo A a este informe se presentan

los supuestos principales utilizados en el modelo.

Es importante notar que €l modelo del sistema propuesto engloba ambos sistemas: el actual,
incluyendo ¢l Régimen Bdsico y el Complementario, y el sistema de capitalizaci6n individual.
Bajo el sistema propuesto, los aportantes podrén elegir traspasarse al nuevo sistema. Como
resultado de esto, el sistema actual continuard funcionando hasta que fallezca el dltimo
pensionado del sistema actual. Esta caracteristica tiene un impacto fiscal ya que el sistema
vigente depende de los aportes de activos para pagar a los pasivos. La transferencia de
jévenes trabajadores al nuevo sistema, significa que el régimen actual recibird menos
recursos para pagar al creciente nimero de pensionados, aumentando el déficit actual del
régimen bdsico y provocando un déficit operacional en el régimen complementario. Dado
que es el Estado el que propicia esta reforma, este nuevo déficit previsional tendria que ser

financiado per el TGN.

Cotizantes Activos

La proyeccion del nimero de cotizantes activos bajo el sistema de capitalizacién individual
tiene dos componentes importantes: el traspaso de activos del sistema actual, y la
incorporacién de nuevos trabajadores, en particular de independientes, al sistema propuesto.
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Un pardmetro de importancia se refiere a que en el modelo se supone que la nueva prevision
afecta, especialmente, a los trabajadores menores de 40 afios. Es decir, se asume que son
pocos trabajadores mayores a dicho limite que se traspasan al nuevo sistema de capitalizacion
individual. Esto ocurre por dos razones: primero, no tienen mucho tiempo para acumular
fondos suficientes para jubilarse, y segundo, es probable que el bono de transferencia no
vaya a ser suficientemente atractivo para incentivar su traspaso. El modelo considera, que en
un plazo de ocho afios, el 20% de los mayores a dicha edad se transferirdn al nuevo sistema.

Debe tenerse presente que €s muy posible que los cotizantes menores de 40 afios se traspasen
masivamente al nuevo sistema porque tienen la edad adecuada para llegar a reunir un fondo
de pensiones apreciable, el que les permitird financiar una pensién superior a la que podrian
recibir con el régimen vigente. Es decir, a los cotizantes m4s jévenes es a los que més les
conviene cambiarse al sistema nuevo. Adicionalmente, es muy probable que el nuevo
sistema tenga menores tasas de cotizacién que el antiguo régimen, lo que significaria un
aumento del sueldo liquido para aquellos que se cambien, elemento éste que constituye un
poderoso incentivo al traslado. Por eso, se supone que un 70% de los cotizantes menores de
40 afios se transferirdn al nuevo sistema en el primer afio, creciendo a 81% en €l afio 2000.
Segtin los antecedertes del IBSS, un 61% de los cotizantes tenia menos de 40 afios en 1990.
En el Anexo D a este informe, se presenta el detalle de todos los supuestos utilizados en el

modelo y de las proyecciones de la reforma.

En la Grafica N° 13 se muestra la proyeccién de Jos cotizantes de los Fondos de Pensiones
distinguiendo entre los cotizantes <in reforma, cudntos se cambian, cudntos se quedan en el
sistema antiguo y cudntas personas que no cotizaban se incorporan al nuevo esquema. Para
efectos prcticos se supone que la reforma comienza a funcionar desde el 1 de enero de

1993.

Se ha supuesto que se incorporan a las administradoras no sélo los cotizantes traspasados del
sistema antiguo sino que ademds algunos trabajadores independientes. El sistema propuesto
no discrimina contra los cotizantes independientes como lo hace el esquema antiguo al
exigirles que coticen doblemente, por la parte laboral y la patronal. Dado los atractivos
implicitos en una previsién nueva y moderna basada en el ahorro y control individuales, y los
muy superiores beneficios esperados, donde habrd empresas privadas haciendo activas
campaiias de mercadeo y promocién con vendedores, se suponc que un 11,5% de los
independientes se afiliardn ai nuevo sistema durante los afios 1993-2000. Segiin se puede
apreciar en la Gréfica No. 13, con a afiliacién de los trabajadores independientes se logra
ampliar en forma moderada la cobertura previsional respecto de la evolucidn proyectada del

régimen antiguo.
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Gréfica N° 13
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La evolucion de la poblacién econémicamente activa, de los ocupados y de los cotizantes, fue
proyectada segiin los supuestos explicados en la seccién del régimen bdsico.” Debe
recordarse que el total de ocupados es alrededor de siete veces el nimero de cotizantes de la
Seguridad Social, es decir, por cada contribuyente activo hay seis trabajadores que no cotizan
a la Seguridad Social. Aunque algunos de los ocupados estdn afiliados a otros sistemas de
pensiones, como por ejemplo, los militares, hay muchos trabajadores que todavia no se han
afiliado a un régimen previsional. Por €so, s¢ estiman conservadores estos porcentajes de
penetracién adicional en los ocupados. Es decir, con la reforma se llegaria a que, en el ano
2000 un 16,4% de los ocupados cotizarfan, frente a un 14,2% si no hubiese reforma. En la
Grifica No. 14, se ilustra la cobertura que s€ lograria con la reforma.

A efectos de clarificar la cobertura bajo los distintos sistemas, en la Gréfica No. 14 se
muestra el nimero de cotizantes sin reforma, el nimero de afiliados al sistema nuevo y al
sistema antiguo. También se indica la cobertura total que se obtendria con la reforma frente

a la cobertura bajo el régimen actual.

» Segtin las estadisticas del IBSS, la poblacién econémicamente activa (PEA) se compone
de la siguiente categorias:
PEA = Ocupados + Desocupados.
Ocupados = Asalariados + Independientes o Informales.
Asalariados = Cotizantes de la Seguridad Social + Asalariados no cotizantes.
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Grifica N°© 14
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Pasivos

Como se ha explicado, el antiguo sistema quedarfa con la responsabilidad de pagar las
pensiones de los actuales pasivos y de los que s¢ pensionen en los préximos afios, los que
presumiblemente no s¢ cambiardn al nuevo sistema a pesar de contar con un mayor Bono de
Reconocimiento, ya que debido a su edad no llegarfan a acumular un fondo individual

significativo.

La evolucién proyectada de los pasivos de vejez del régimen antiguo, bdsico y
complementario, con y sin reforma previsional, es similar en ambos regimenes. Esto ocurre

porque al introducirse la reforma el niimero futuro de pensionados disminuye debido a que
las pensiones derivadas por invalidez y muerte son asumidas por el nuevo sistema.

Sin embargo, se estimé que €l impacto en el régimen complementario es levemente menor
que en el régimen basico debido a que por tener menos pasivos, los contribuyentes s€
supusieron mds jovenes y, €n consecuencia, de mayor permanencia. De esta manera, en el
afio 2000 los pensionados del régimen bdsico con reforma representan un 90% de los que
habria sin reforma, mientras que en el régimen complementario esta relacién es de un 91%.
En el régimen antiguo, a consecuencia de la reduccién de contribuyentes como resultado del
traspaso de cotizantes al nuevo sistema, se llega a esta cifra para - caso de huérfanos y
hermanos - de acuerdo con la mortalidad y término de pensidn que tendrd cada estrato de
edades de los pensionados, Y seglin las pensiones menores queé se generardn por siniestros de
los cotizantes activos (invalidez, muerte y riesgos profesionales) .

En este sentido, otro aspecto de importancia de la reforma se refiere a las caracteristicas de
los seguros de invalidez y sobrevivencia en cuanto a sus exigencias minimas, sus beneficios y

procedimientos de operacion.

El Proyecto de Ley de la reforma previsional asigna esta responsabilidad a un fondo especial,
llamado el Fondo de Siniestralidad, que manejaran las SAPs. Este fondo se pagard
beneficios de invalidez comun y sobrevivencia seglin las normas establecidas en el Proyecto
de Ley. Con estos fines se establecer4 una cotizacion adicional tinica para todos los afiliados
al nuevo régimen de pensiones. Dicha cotizacién destinada al Fondo de Siniestralidad serd
un 3% del sueldo imponible debido a que el riesgo asegurado estd relacionado con dicho
ingreso.”® La reforma establece la Superintendencia de Sociedades de Administracion
Previsional que fiscalizard estrechamente la operacidn y el buen funcionamiento de este

mecanismo.

30 para mds detalle sobre el funcionamiento de este fondo se puede consultar el informe
" Antecedentes de la Recomendacion de Formar un Fondo de Siniestralidad dentro del Fonde de
Capitalizacién”, enero de 1993. La estimacién de la prima técnica para el Fondo de
Siniestralidad se explica en el andlisis, "Modelo para Estimar Prima Técnica de Sobrevivencia

y Invalidez”, diciembre de 1992.
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En el modelo, para ser conservador, se consideran tasas de siniestralidad del orden del doble

de las que existen en Chile, pais que tienen un sistema de pensiones similar al propuesto.
Estas tasas provienen de las tablas de mortalidad chilenas que son mds actualizadas que las
tablas bolivianas. Asimismo, se han empleada estas mismas tablas para elaborar las

proyecciones del sistema actual sin reforma.

Ingresos del Nuevo Sistema de Capitalizacién

Los ingresos del nuevo sistema de fondos de pensiones dependen de la tasa de cotizacion, del
salario promedio, de la vida laboral promedio de los afiliados, y de la tasa de rentabilidad del

fondo de pensiones.

En el modelo se supuso que se cotiza un 9% de los salarios considerando que en una vida
laboral "normal" y con tasas de rentabilidad de los ahorros relativamente bajas, inferiores en
efecto a las que se observan en la actualidad en el mercado de capitales de Bolivia y cercanas
a las tasas de interés internacionales, se logra acumular un fondo suficiente para financiar

una pensién comparable a los dltimos salarios percibidos durante la etapa activa del
trabajador.

Implicitos en los célcuios anteriores radican otros dos Supuestos trascendentales: la edad
minima de jubilacién por vejez y la esperanza de vida desde el momento de la jubilacién.
Las estimaciones de acumulacion de ahorros estdn hechas considerando que se trabaja hasta
los 65 afios en el caso de los hombres, y 60 anos en el caso de las mujeres. Se supone que
cuando se empieza a trabajar entre los 20 y los 25 afios, la vida activa para efectuar
cotizaciones oscila entre 40 y 45 afios. A su vez, se estima que la expectativa de vida de los
hombres a los 65 afios es alrededor de 15 afos, lo que significa que los hombres jubilados
hombres fallecen a una edad promedio de 80 afios.*

Otro supuesto de la reforma previsional es el salario promedio imponible de los cotizantes a
los fondos de pensiones. Se distingue también el sueldo de los imponentes que s€ quedan en
el sistema antiguo y la evolucién proyectada del salario en el caso que no hubiera reforma.

El salario bajo el sistema nuevo €s nenor que el salario bajo el sistema vigente ya que se
supuso que los cotizantes que se cambian tienen un sueldo mds bajo que el promedio porque,
en su mayoria, son los mds jovenes, mientras que los que se quedan en el régimen antiguo
tienen un salario mayor porque son los trabajadores de més edad, préximos a jubilarse. La
tendencia decreciente se debe a que en los dltimos afios es mayor la proporcion de cotizantes

31 No se dispone de antecedentes sobre este tema en Bolivia, pero debe notarse que s€ trata
de la expectativa de vida de un pequefio segmento de la poblacién, los afiliados a la Seguridad
Social, por lo que la expectativa de 80 afios no debe confundirse con la expectativa de vida de
toda la poblacién de 65 anos, y menos atin con la expectativa de vida al nacer de toda la
poblacién, que es la cifra que cominmente se maneja.
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mayores de 40 afios en el sistema antiguo, que tienen los sueldos més altos. Ademds, se
supuso que los afiliados que no eran cotizantes del sistema antiguo tenian un sueldo igual al
de los que se cambiaban al nuevo régimen, es decir los jévenes de menores salarios. Para
definir estos valores se considerd que el sueldo de los mayores de 40 afos es 17,2% mayor
al promedio general y que los menores a dicha edad tienen ingresos 10,8% inferiores, segun

las estadisticas de! IBSS.*

A continuacién se analiza la rentabilidad de los nuevos Fondos de Pensiones, variable que
incide considerablemente en el monto de la pensién individual obtenida luego de acumular
ahorros durante la vida activa. Para esto se consideraron las tasas de interés del mercado de
capitales de Bolivia en los dltimos afios, ya que una parte significativa de los Fondos de
Pensiones se invertird en dicho mercado.

Con este objeto se tomaron las tasas de captacién (pasivas) de los bancos comerciales
privados y del estado por obligaciones con el sector privado. S6lo se han registrado los
datos desde 1986 en adelante, debido a que en los afios de hiperinflacién estas cifras dejan de
ser representativas. Se calcularon tasas en Bolivianos reales, descontando la inflacidn, y se
ponderaron las captaciones en moneda nacional y en moneda extranjera por sus respectivos
montos. Entre éstas ultimas se incluyen las denominadas "en moneda nacional con
mantenimiento de valor". Cabe decir que, segin lo indican las estadisticas de los ultimos
afios, mds de un 95% de las operaciones del sistema bancario se expresan en moneda
extranjera, porcentaje que se mantiene a futuro. A su vez, se tomaron los intereses de las
Cajas de Ahorro y de los Depdsitos a Plazo Fijo, ponderados por sus montos y expresados
en la moneda correspondiente.

Como moneda extranjera se supuso tnicamente délares estadounidenses. Se calcul la tasa
de interés mds la variacién del tipo de cambio de manera de expresar estas captaciones en
moneda nacional. Para proyectar esta tasa se compard el interés de las obligaciones en
délares del mercado financiero boliviano con la LIBOR.” La tasa internacional se proyecta
en un 6,6% anual a contar de 1995, es decir subiendo desde la tasa de 3,9% observada hasta
octubre de 1992. Se estima que dicha tasa LIBOR es congruente con una inflacién en los
Estados Unidos del 3% anual, por lo que la LIBOR real (descontando el IPC de los Estados
Unidos) llegaria al 3,5% anual, lo cual ec similar al promedio histérico.

En las proyecciones se supuso que la tendencia a que las tasas se acerquen, COmo se muestra
en la Gréfica N° 15 continda lentamente hasta un nivel de 1,5 a partir de 1998. De esta
manera, la tasa interna de Bolivia serfa de un 9,9% anual en délares a contar de 1998, frente

2 Fuente: Estudio Matemdtico Actuarial del Régimen Bdsico de Pensiones, 1991-1995,
Agosto de 1991.

33 LIBOR es la tasa de oferta interbancaria de Londres.
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a un 6,6% de la Libor. Hasta agosto de 1992, el interés interno de Bolivia en ddlares era
del 10,7% anual.

La proyeccion de la tasa de rentabilidad de los Fondos de Pensiones, que se muestra en la
Grifica N° 15, corresponde a un 80% de la tasa de captacion promedio ponderada, con un
minimo de 5% real anual, que no s¢ aplica en este casc. Esta tasa parte de un 7.2% en 1993
y llega a un 5,8% en 1999. Dado que una parte significativa (45 %) del fondo se invertird en
bonos y otros instrumentos financieros emitidos por el TGN, esta baja tasa de rentabilidad
proyectada equivale a suponer queé los titulos publicos rentan menos que la tasa de mercado,
en consideracién a su menor riesgo de no pago, y que el resto de los ahorros previsionales si

se invierte a tasas de interés atractivas.

Debe tenerse presente que la tasa de rentabilidad de los Fondos de Pensiones depende, en
parte, de las politicas y restricciones de diversificacién de instrumentos que la ley les obligue
a cumplir, (aspecto que deber4 ser estrictamente fiscalizado por la autoridad estatal) y, por
otra parte, de las condiciones generales de la economia boliviana y de las tasas de interés
internacionales. Si la rentabilidad efectiva de los fondos es mayor que la proyectada en €stos
cdlculos, lo que parece muy probable en los primeros afios a la luz de los datos histricos,
los fondos acumulados serdn mayores a los de estas proyecciones por lo que las futuras
pensiones de los afiliados también serdn mayores.
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Gréfica N° 15
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En la Gréfica N° 16 se presenta la proyeccion del total acumulado por los Fondos de
Pensiones durante ocho afios completos de operacioén suponiendo que comiencen a funcionar
en enero de 1993. Los valores se muestran acumulados a diciembre de cada afio, incluyendo
los intereses respectivos. Se observa que en diciembre del afio 2000, los fondos sumardn
US$ 604 miliones. Debe tenerse presente que los fondos de pensiones crecen
vertiginosamente en sus primeros afios debido a que reciben cotizaciones de activos sin que
paguen pensiones de pasivos. Este fenémeno se va reduciendo con el paso del tiempo hasta
llegar a un virtual equilibrio en el largo plazo, luego de 30 6 40 afios. En consecuencia, los

fondos seguirdn creciendo durante muchos afios.

Por su parte, se distinguen los fondos acumulados por los trabajadores activos de los recursos
que constituyen el fondo de los cotizantes siniestrados.* Como referencia, en el primer afo
el fondo de los pasivos es un 25,5% del total, proporcién que baja a un 20,4% en el afo

2000.

Andlisis de Sensibilidad - Ingresos

Para sensibilizar esta proyeccion se simul6 el fondo de pensiones en funcién del sueldo
inicial de 1992. Dado que el fondo es la acumulacién capitalizada de las cotizaciones, la
dependencia entre el saldo y el salario es directa. Por lo tanto, por cada 1% de variacién en
el sueldo se producird un 1% de cambio en el fondo, lo cual equivale a US$ 6,0 millones

(US$ 600 millones x 1% = 6,0 millones).

También se estudi6 la influencia de la cobertura de la reforma en el fondo acumulado,
mediante una mayor (0 menor) incorporacién de independientes y asalariados que n¢
cotizaban en el régimen antiguo. Los resultados sefialan que por cada 1% que aumenta el
nimero de afiliados independientes que se incorporan al nuevo sistema, el déficit no
financiado de la reforma disminuye por aproximadamente US$ 9 millones. Por ejemplo, si
se aumenta el nimero de independientes en 1% en 1993, el déficit no financiado de la
reforma reduce de US$ 265 a US$ 256 millones. Esta reducci6n de las necesidades de
financiamiento se debe a las cotizaciones adicionales a los fondos de pensiones de los
contribuyentes quienes no aportaban al sistema actual en el pasado. Es preciso mencionar
que cada 1% de afiliados representa, aproximadamente, un 0,044 ™ de la poblacién ocupada.

Por el contrario, y €n un caso €xi’emo, si 12 reforma no incorporara a ningin trabajador
independiente ni asalariado que no cotizaban al régimen antiguo, entonces la cobertura seria
de un 14,2% de los ocupados (igual que sin reforma), la disminucidn seria del 100% y el
fondo bajarfa en un 24,5%, a US$ 453 millones.

3 Como se explicd, el fondo de los siniestrados se compone del ahorro individual que hayan
reunido, los aportes del Fondo de Siniestralidad y los Bonos de Reconocimiento pagados duranic
el periodo, de los que se descuentan los egresos para el pago de pensiones hasta la fecha.
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Gréfica N° 16

FONDO DE PENSIOMES A DIC.DE CADA ANO
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Para apreciar la magnitud relativa de estas cifras se ha expresado el fondo de pensiones en
relacién al PIB de Bolivia. Esta relacion puede verse en la Grafica No. 17. Se aprecia que
el fondo de pensiones representard, en s6lo ocho afios de operacién, un 6,9% del PIB (que
crece en un 4,2% anual en términos reales, promedio 1993-2000).%° Este indicador muestra
la importante fuente de ahorros que proveerdn las inversiones del sistema de pensiones
disponibles para el financiamiento de proyectos de largo plazo en Bolivia. Este
financiamiento es pricticamente inexistente en el mercado de capitales local.

35 Como referencia, en el caso chileno, el fondo de pensiones equivalia a un 16,5 % del
Producto en su octavo afio de funcionamiento. Entre las diferencias debe mencionarse la baja

cobertura previsional de Bolivia, a pesar del aumento proyectado.
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Gréfica N° 17
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Egresos del Nuevo Sistema de Capitalizacién

En la Grafica N° 18 se comparan las pensiones basica y complementaria, que pagard el
sistema antiguo con reforma. En las lineas, se indican los respectivos valores, que son
idénticos hasta 1992. A partir de 1993, primer afo de 1a reforma, las curvas comienzan a
separarse. En el caso con reforma disminuyen las pensiones provocadas por siniestros
(invalidez o muerte), de menor monto, y s€ mantienen las jubilaciones de vejez que hacen
subir el nuevo promedio ponderado. Como contrapartida, con reforma tienen mayor
incidencia las pensiones mds antiguas, de menor monto por la desvalorizacién sufrida en los
dltimos afios, ya que parte de las pensiones recientes son asumidas por el nuevo sistema. Se
supuso la misma relacion tanto en el régimen bésico como en el complementario.
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Grifica N° 18
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Bono de Reconocimiento

DU M N e ——————

Como parte de la reforma, se propone otorgar un Bono de Reconocimiento o Transferencia a
los cotizantes quienes se transfieran al régimen de capitalizacion individual. El valor de este
bono estaria en relacién con los aportes del trabajador al régimen antiguo.

Como caso ilustrativo, en el modelo se ha considerado pagar Bonos de Reconocimiento segdn
la edad sélo a los mayores de 25 afios, suponiendo cotizaciones ininterrumpidas del 6,5% (la
tasa de cotizacién vigente hasta febrero de 1990) de un salario mensual de 207 Bolivianos de
1990, lo cual equivale al salario minimo de 270 Bolivianos de 1992 (B$ 135 x 2), constante
en términos reales, capitalizadas mensualmente a una tasa de interés real (sobre el IPC) del
4% anual hasta el momento del pago efectivo, €s decir, hasta cuando el afiliado se pensione,
ya sea por vejez o por siniestro (invalidez o muerte). Por ejemplo, a un cotizante de 35 afios
se le reconocen 10 afios de cotizaciones ininterrumpidas en el sistema antiguo.”

Para ser conservador, el modelo también incorpora los Bonos de Transferencia para los
cotizantes traspasados del régimen complementario al sistema de capitalizacion individual.”’
En los célculos se consideré que el nimero de cotizantes siempre ha estado igual para los
regimenes bdsico y complementario, no obstante que en afios anteriores los cotizantes al
Fondos Complementarios fueron sélo de un 68% (promedio 1982-1986) del sistema bésico.
En el modelo se ha estimado este Bono como la capitalizacién de un 6% del mismo salario

anterior con iguales condiciones de interés real y de pago.
C. Resultados

Déficit Causado por la Reforma Previsional

A continuacién se muestra la estimacion del déficit que provocard la reforma previsional a
las instituciones del sistema antiguo por concepto de pensiones bdsicas y complementarias, el
cual debera ser asumido por el TGN. Es importante repetir que dicho déficit se debe al
desfinanciamiento crénico 'y estructural del régimen de reparto, 0 sea que en términos
econémicos, ni para el TGN, ni para el pals en su conjunto, debe computarse el déficit como
un "costo econémico” de la reforma, dado que éste se tendria que absorber con o sin ella.
Lo tnico que produce la reforma es la anticipacién y una visualizacion exacta de dicho costo.

3% Es necesario utilizar supuestos sobre la metodologia para el cilculo del Bono de
Reconocimiento porque el Gobierno de Bolivia no ha tomado esta decisién. Un estudio sobre
las metodologias para calcular el valor del Bono de Reconocimiento estd en camino. Este
estudio evaluar4 las alternativas y recomendard una metodologia para el célculo del Bono.

3 El Gobierno de Bolivia no tiene una obligacién legal respecto a los Fondos
Complementarios. Politicamente, puede ser dificil evitar el pago de Bonos de Transferencia a
los cotizantes del régimen complementario quienes traspasen al nuevo sistema.
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Sin embargo, y para efectos de mayor claridad, los modelos distinguen por una parte, entre
el déficit proyectado para el sistema antiguo (basico y complementario) y, por otra, el
impacto diferencial o marginal que tendr4 la reforma al traspasar cotizantes al nuevo
esquema. Por lo tanto. el TGN deber4 absorber la suma de ambos déficits para el régimen
basico. En la préactica, serd dificil distinguir cuénto del déficit total fue causados por la
reforma previsional y cudnto del desfinanciamiento crénico de los Fondos Complementarios.
Como consecuencia, es posible que el TGN tenga que afrontar los déficits de los Fondos

Complementarios.

Componentes del Déficit Causado por la Reforma

El déficit previsional causado por la reforma tiene dos componentes: el operacional que se
produce por el cambio de cotizantes y el que se produce a través del pago de Bonos de
Reconocimiento. En los primeros afios el déficit operacional es el mds importante, mientras
que los pagos de Bonos de Reconocimiento son pequefios porque el nimero de cotizantes
traspasados al nueve sistema que 3¢ pensionan es muy bajo. Al cabo de un tiempo, 15 6 20
afios, la situacidn es inversa, disminuye el pago de pensiones a los antiguos pasivos y
aumenta el pago de Bonos porque se empiezan a jubilar los cotizantes transferidos. La
proyeccién de los pagos totales por Bonos de Reconocimiento se calculard en forma
separada, con diferentes alternativas, sin perjuicio de que estas proyecciones consideren un
método para el horizonte proyectado.

El déficit previsional incluye una pequefia disminucién de egresos estatales debido al cambio
en las tasas de cotizacién. En efecto, debe recordarse que con la reforma se suprime la
cotizacién estatal, la que en parte no se pagaba.

Provecciones Financieras del Déficit

Para cuantificar mejor el efecto financiero de la reforma para el TGN se ha calculado el
monto del déficit acumulado causado por la reforma previsional, incluyendo intereses.**
Estos resultados se muestran en la Gréfica N° 19.

Como se ve, el déficit acumulado causado por la reforma previsional alcanza en el afio 2000
a USS$ 483 millones sin intereses. Debe recordarse que este déficit es muy sensible a los
supuestos de traspaso de cotizantes del régimen antiguo al sistema nuevo lo que a su vez
depende de cémo se implemente la reforma propuesta y del éxito que ésta tenga. Cabe
reiterar el gran impacto que puede tener, en este sentido, una mayor incorporacién de
independientes e informales que no cotizan en el sistema antiguo. Otro elemento que debe
destacarse es que el déficit causado por la reforma no crece indefinidamente, a diferencia del

% Se aplica una tasa de interés para el TGN levemente menor que la del fondo de pensiones
suponiendo que el fondo de pensiones aprovechard de diversificacion de cartera y generard
retornos un poco mds altos que los intereses pagados por el TGN.
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déficit del sistema de reparto, sino que el componente operacional, causado por el cambio de
cotizantes, desaparece en un periodo de alrededor de 20 anos y, como s€ dijo, el pag» de
Bonos de Reconocimienio caduca en un plazo de alrededor de 40 afos. Por lo tanto, estos
pagos deben ser considerados como inversién del estado y del pafs para cambiar el sistema
de pensiones, y no como un simple financiamiento del déficit, como sucede en el sistema de

reparto.

Andlisis de Sensibilidad

Siguiendo con el andlisis de sensibilidad, ante un mayor valor del sueldo inicial para los
cotizantes al sistema actual, mayor serd el déficit de la reforma puesto que habrd que
reemplazar a mayores salarios traspasados. Las simulaciones indican que por cada 1% que
varie el sueldo de 1992, el déficit de la reforma varia en un 1,02%, es decir, casi en forma
directamente proporcional. Sin embargo, hay que recordar que un sueldo inicial mayor
también aumenta el tamafio del fondo de pensiones y significa mds recursos a ser invertidos
en titulos emitidos por el TGN para el financiamiento de la reforma.

Por su parte, cambios en la cobertura de independientes no afecta al déficit causado por la
reforma debido a que, como se ha explicado, el déficit de la 1eforma se produce, sobre todo
en los primeros afios, por el traslado de aportantes, de manera que la menor 0 mayor
incorporacién de trabajadores informales no afecta a dicho déficit. Si afecta por el contrario,
a las posibilidades de financiamiento, tema que se analiza mds adelante.
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Financiamiento del Déficit Previsional

Por dltimo, es importante explicar el financiamiento de este déficit previsional. Como se ha
dicho, éste provendrd principalmente del mismo fondo de pensiones que acumulen los
cotizantes del nuevo sistema a través de la compra de titulos emitidos por el TGN a tasas de
interés convenientes, con los respectivos reajustes. El interés debe ser real, es decir, sobre
la inflacién. Sin embargo, por razones de riesgo politico y econémico no es conveniente que
una proporcion demasiado grande de los fondos de pensiones esté prestada al Estado de esta
manera porque los ahorros tendrian una dependencia casi absoluta en el cumplimiento del
fisco como el tnico o mayor deudor, lo que podria afectar el resultado del nuevo sistema, es
decir, el monto de las pensiones. Por el contrario, los criterios de diversificacion
incorporados en el Proyecto de Ley aconsejan distribuir al méximo las inversiones en muchos
instrumentos y emisores. En el modelo se ha supuesto que el fondo de pensiones invierte en
bonos y papeles emitidos por el TGN sélo hasta un 45% de sus recursos, el limite maximo

definido en la ley de pensiones propuesta.

Esquemdticamente, el balance simplificado de los fondos de pensiones en diciembre del afio
2000 tendrian la siguiente estructura:

Balance Simplificado del Fondo de Pensiones

(Diciembre de 2000)
ACTIVOS (US$ Millones) PASIVOS (US$ Millones)
Inversiones en Titulos
Emitidos por el TGN (45%) 271,8 Cuentas Individuales
Otras inversiones (*) 332,3 de los Afiliados 604, 1
Total Activos US$ 604,1 Total Pasivos US$ 604,1

(*)  Estos recursos se invertirfan en el mercado de capitales preferentemente local,
con adecuadas cldusulas de diversificacion y de evaluacién de inversiones. La
ley de pensiones y el reglamento indicardn los limites de diversificacion y los
criterios para evaluar inversiones para los fondos de pensiones.

Es importante mencionar que la reforma propone que el fondo de pensiones tenga
contabilidad totalmente separada de la de sus administradores, reflejando que sus legitimos
duefios son los cotizantes y que la administradora privada sélo se limita a invertir y
administrar los fondos de pensiones. Por su parte, la Sociedad de Administ. icion Previsional
se financia por la comisién que cobra a sus afiliados por los servicios que les presta, por lo
que si la empresa llega a tener dificultades financieras y quiebra, €l fondo de pensiones
quedarfa inalterado, debiendo sus duefios (los afiliados) cambiarse a otra sociedad que les
maneje sus ahorros, sin contribuir - en modo alguno - al pago de las deudas de la
administradora fallida con los recursos del fondo.
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Se desprende de estos supuestos que los fondos de pensiones podrian financiar al TGN, a

través de la compra de bonos y papeles del Estado, hasta US$ 272 millones con intereses 0
sea US$ 218 millones sin intereses, en ocho afios. Esto significa que los fondos de pensiones
proveerian financiamiento del 45% del déficit previsicnal. Como el déficit acumulado
causado por la reforma previsional es de US$ 483 millones sin intereses (US$ 565 millones
con intereses), el TGN deberfa recaudar recursos de otras fuentes por US$ 265 millones en
ocho aiios (US$ 33 millones anuales), es decir, por el 55% dei déficit proyectado. A
continuacién se presenta el andlisis del financiamiento necesario para la reforma previsional.

ANALISIS DEL FINANCIAMIENTO NECESARIO PARA MONTO
LA REFORMA PREVISIONAL (1993-2000) (US$ Millones)
Déficit acumulado del Sistema Bdsico (sin aportes del TGN) US$ 366
Mis:

Déficit acumulado causado por la Reforma Previsional 483
(Principalmente por la transferencia de cotizantes)

TOTAL FINANCIAMIENTO NECESARIO US$ 849
Menos:

Aportes del TGN (niveles actuales) (159)
Compra de titulos emitidos por el TGN con fondos de

pensiones de! sistema de capitalizacién individual (218)
TOTAL (Financiamiento necesario de otras fuentes) US$ 472

Debe tenerse presente que si la reforma tiene éxito, y si se incorporan :uis trabajadores al
nuevo sistema que los que suponen los cdlculos, el fondo de pensiones serd mayor al aqui
estimado, con lo cual se podria financiar una mayor parte del déficit previsional. Ademds,
debe tenerse presente que, en el mediano plazo,” mientras el fondo de pensiones sigue
creciendo vertiginosamente el déficit comienza a bajar lo que significa que las posibilidades
de financiamiento del TGN empiezan a mejorar a partir de ese afio.

Sin embargo, y como se explicé anteriormente, las reales necesidades de caja del TGN deben
considerar el déficit previsional no financiado por los fondos de pensiones de US$ 265

% Se define el mediano plazo como el periodo después del décimo afio de la reforma.
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millones, mds el déficit sin reforma del sistema de reparto. En el caso de las pensiones

basicas son US$ 207 millones, sin intereses, entre 1993 y el afio 2000.4°

Las proyecciones muestran que el régimen complementario sin reforma generard déficit en el
periodo 1993-2000. Mds an, es probable que algunos Fondos Complementarios se quiebren
en 1993 porque 7 de los 23 fondos muestran estados financieros precarios. Legalmente, el

Gobierno de Bolivia no tiene ninguna obligacion financiera a los Fondos Complementarios.

Dado que en el caso de la quiebra del Banco Minero, el Gobierno de Bolivia opto pagar a los
pensionados, es posible que el Gobierno, por razones politicas, pague los compromisos de los
Fondos Complementarios que se quiebran en los afios siguientes. Para determinar un criterio
de solucién es necesario analizar cada institucion. Obviamente, este trabajo escapa al dmbito

de este informe.

Las necesidades totales de caja del TGN, excluyendo bonos del estado y similares, se ilustran
en la Gréfica N° 20. En total, las necesidades de financiamiento no cubiertas del TGN
ascienden a US$ 472 millones, sin intereses, entre 1993 y el afio 2000. A continuacién se
presenta otra forma de ilustrar las necesidades de financiamiento de la reforma previsional.

FINANCIAMIENTO NECESARIO PARA LA REFORMA MONTO
PREVISIONAL (1993-2000) (US$ Millones)
Déficit acumulado, causado por la Reforma, no financiado US$ 265

207

Déficit acumulado del Sistema Bdsico

TOTAL (Financiamiento necesario de otras fuentes) US$ 472

Es irnportante notar que, si bien la reforma aparece como de un alto costo fiscal, no obstante
no ser un costo causado por ella, como se explicd antes, debe considerarse que el déficit
operacional, es decir, el traslado de cotizantes, involucra eliminar futuros déficit del sistema
de reparto cuando los traspasados se hubieren pensionado, después del afio 2000.

40 Egta cifra excluye el apoyo estatal por Bonos del Estado y similares aportes, proyectado
en US$ 159 millones en el periodo 1993-2000, debido a que son aportes del TGN definidos
formalmente por lo que su financiamiento se supone incorporado en el presupuesto anual del

Tesoro.

66



Gréfica N° 20
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Conclusiones

Debe recalcarse que la reforma sélo consiste en reconocer el desfinanciamiento crénico y
estructural del sistema antiguo y que no impone un nuevo costo a la sociedad en su conjunto.
Este problema crénico se originé casi simultdneamente con la creacién del sistema antiguo
(1956) debido a que durante los primeros anos, y ante la ausencia de pensionados, ocurrieron
dos fendmenos. Por una parte, el Estado recibié los recursos de las cotizaciones y desvio los
fondos a otros fines en lugar de invertirlos en activos que respaldaran los pagos futuros de
pensiones. Al parecer, gran parte de esta transferencia no quedé expresada como préstamos
de la Seguridad Social al Estado sino que se entregé en forma indirecta, por la cual el Fisco
se fue apropiando de los recursos sin compromiso alguno de devolucién. La manera
corriente de hacer esta apropiacién fue el préstamo sin condiciones de reajustabilidad ni
intereses de mercado. Es posible que lo mismo pueda decirse de la desdolarizacién de los
depdsitos registrada hace algunos afios. Dado que no era una deuda, es probable que el
Fisco haya usado gran parte de los fondos en gastos corrientes y, para aquéllns recursos que
fueron invertidos en destinos tales como la creacién de empresas piblicas, e inversiones en
infraestructura, existe la sospecha de que éstos no fueron colocados en forma rentable, ni

para el Estado ni menos ain para el régimen de prevision.

En segundo término, debido a lo exiguo de los pagos iniciales como consecuencia de que no
habfa pensionados, se bajaron artificialmente las tasas de cotizacion en relacion a los
beneficios prometidos. Esto ocurrié porque nunca se constituyeron ni se contabilizaron las
debidas reservas para las pensiones futuras que el sistema debe ahora afrontar.

En tercer lugar, los cambios demograficos que occurieron en los ultimos 30 afios, como, por
ejemplo, mejoramiento en la expectativa de vida, causaron problemas estructurales para el
sistema de Seguridad Social. Empeorando la situacion fue la baja incorporacién de nuevos
cotizantes al sistema que contribuyd al deterioro de la tasa de dependencia en los dltimos
afios. Hay s6lo 2,6 activos por cada pasivo en el sistema b4sico y un promedio de 3,78:1 en
el régimen complementario. Se puede comparar estas cifras con la relacion necesaria para el
sistema de 10 activos por cada pasivo, segin el IBSS. La tasa de dependencia bzjard después
de poner en marcha la reforma previsional, aumentando el déficit ya existente en el Fondo de
Pensiones Bésicas y contribuyendo a las dificultades financieras de los Fondos

Complementarios.

No obstante, debe notarse que el déficit operacional atribuible a la reforma es la diferencia
entre la situacién actual, proyectada en los capitulos anteriores, y el déficit causado por el
traspaso de cotizantes a las nuevas administradoras. En otras palabras, para efectos de
estimar el costo fiscal de la reforma debe medirse el déficit marginal que ella produce. Esto
no desconoce el hecho de que, si el sistema actual tiene resultados negativos, como se vi6
antes, el déficit total resultante que tendrd que absorber el TGN serd la suma del déficit
actual mds el causado por la reforma. Este efecto se puede apreciar claramente en los
modelos ya que se dispone de las proyecciones del sistema vigente y del régimen propiciado

por la reforma.
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En conclusién, la reforma ofrece beneficios importantes para Bolivia pero genera necesidades
de financiamiento. La reforma anticipa y refleja con claridad los egresos mientras que en el
esquema de reparto el desfinanciamiento estructural no estd adecuadamente contabilizado y
los déficit se postergan en el tiempo. Ademds, los déficit que aparecen con la reforma
responden, en gran parte, a la falta de viabilidad del sistema de reparto, quiebra que se hace
patente al introducir la reforma. Lo tnico claro es que la reforma no debe postergarse por
problemas de caja ya que dicha postergacién genera problemas mayores que los que evita.
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ANEXO A

PRINCIPALES SUPUESTOS UTILI ZADOS
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Anexo A: Principales Supuestos Utilizados

A continuacién se muestran los principales supuestos utilizados en las proyecciones.

a) Supuestos Macroeconémicos:

1. Inflacién:

2. r.L.B. real:

3. Interés Fondos
de Pensiones:

4. Tipo de cambio
(B$/USS):

S. Pob)acién:

b) Supuestos del Sistema Actual :

6. Razén Activos/Pasivos:
(Sistema Bdsico)

7. Nimero de Cotizantes:

8. N° de Pasivos Bdsicos:

9. Salario Promedio real:
Base inicial:

10. Pensién Bésica Promedio:
Base inicial:

1992: 11,74%; 1993: 7,4%; 1994 en adelante: 6%
anual constante. Fuente: Unidad de Andlisis de Politicas

Econémicas (UDAPE).

1992: 3,5%; Promedio 1993-2000: 4,2% anual creciente.
Fuente: UDAPE.

7,2% real anual en 1993, bajando a 5,9% en el 2000.

Leve devaluacién real frente al délar, al considerar la
inflacién de Bolivia y la de Estados Unidos. Indice 1992:
101,5; 2000: 107,9. Fuente: UDAPE.

2,01% crecimiento anual. Fuente: Censos - Instituto

Nacional de Estadisticas (INE).

1992; 2,60 (Estimacion).
1994: 2,62 (Méximo proyectado).
2000: 2,56.

3,76% anual (Ultimo dato: 1992).
(Cotizantes Bdsicos = Cotizantes Complementarios).

3,83% anual (Ultimo dato: 1991).

0,89% anual.
BS$ 612 mensuales en 1991 (Ultimo dato: 1991).

2,66% real anual.
B$ 190 mensuales en 1991 (Ultimo dato: 1991).
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Anexo A: Principales Supuestos Utilizados

11. Razén Activos/Pasivos:
(Sistema Complementario)

12. N° Pasivos Complement.:
13. Pensién Complementario
Promedio:
Base inicial:
14, Tasas de Cotizacién:

15. Costo Administrativo:
(% de las Cotizaciones)

c) Supuestos de la Reforma :

16. Cotizantes Traspasados:

17. Cotizantes Independientes:

18. Tasas de Cotizacién:

19. Inversiones en Titulos
Emitidos por el Tesoro

General de la Nacién (TGN):

20. Edades de Jubilacion:

1992: 3,60 (Estimacion).
2000: 3,05 (Tendencia decreciente).

5,84% anual (Ultimo dato: 1991).

2,36% real anual.
B$ 183 mensuales en 1991 (Ultimo dato: 1991)

9,00% (Régimen Bdsico).
9,11% (Régimen Complementario).

5,0% (Régimen Bdsico).
1991: 12,9% (Ultimo Dato Régimen Complementario).
2000: 9,3%.

41,6% de los cotizantes proyectadas.
59,7% de los cotizantes proyectadas.

1993:
2000:

1993:
2000:

8,75% del total sistema nuevo.
33,76% del total sistema nuevo.

9% (Pensiones de Vejez).
3% (Invalidez y Sobrevivencia)

45% de los Fondos de Pensiones.
55 y 50 afios, para hombres y mujeres, respectivamente,

con y sin reforma en el sistema actual. 65 y 60 afios,
respectivamente, en el sistema propuesto.
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Claro y Asociados. Proyecciones Financieras del Régimen de Seguridad Social vigente
y del Sistema de Capitalizacion Individual. Agosto, 1992.

Fondo Nacional de Reservas (FONARE). Informe de Ingresos y Egresos del Régimen
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Fondo de Pensiones Bésicas (FOPEBA). Balances Generales al 31 de diciembre de 1990
y 1991.

Instituto Boliviano de Seguridad Social (IBSS) Boletines Estadisticos. (Varios nimeros)

IBSS. Estudio Matemdtico Actuarial. Régimen Bésico de Pensiones. 1991-1995.
Agosto, 1991.

IBSS. Manual de Informacion Préctica de la Seguridad Social Boliviana. Enero, 1990.

IBSS. Manual para el célculo de las Prestaciones en dinero en los seguros de Invalidez,
Vejez, Muerte y Riesgos Profesionales. 1990.

Memoria del Instituto Boliviano de Seguridad Social. Gestiones 1990-1991.
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PROYECCIONES FINANCIERAS DEL SISTEMA DE SEQGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS)

NOTA

m

(L]

VARIABLE 1980

1982

——— 1) INDICADORES MACROECONOMICOS ——

Infincién {| P C ) (% anuml el o)
Indice 8 principioe de sfo 100
Indice promadio snual 112

Factot para o s B3 e 90 1235 008

PIB (Boa$de t9E0) 122,948

% de Varincidn resl -1 4%

P18 (MBUSS Nomiraies) 49178
P 1B /IChpha-tiee (B8 9O} xa172

% de Vermcion tetl -—
PIB/C dpR-Afo (USS Nom) 984 36

Ingresos Courlerntes T G N {Mie BS No
{CIFRAS MENSUALE®)

Ingreecs Cortlertes 7.0 N (M B3 90) 118.2328

4 do Vermcion reel
ingr Corrlertae TAN /P | B 4%
% DoeccipacnP EA 1.0%

% de Varmcion real de Sularice
% da Varmcidn nominal ds Seletics

298 5%
158
w3

38,547

118,874
-4 4%
22928
7903
-42%
440 8¢

18

58 827 8
-S0 3%
4T

7%

nd
od

300 0%

a3
1,708
7.000

11330
-4 5%
28017
308
-8 3%
480 38

32
25182
=58 0%
21%

11.2%

nd
wd

8170 4%
60,003

31,480 2,511,300

S eo30

111,608
-10%
35554
mn
-2
84423

17,1471

940732
300 %N
2%

15.4%

wd
nd

4962597 0.238,000

0509348 06735200 10,094,274 11,993,338 14.C70,054 16,339.227 18

1547880 231,24 4

0.114.319 11,074,220 129M 442 15.233.267 17445107 19492252 20604753 22,191,808 23 ST3,412 24934817 26.430.008 29,016,760 29.087.708
9,220 20214303 21 83626 22857055 24229115 25,082,081 27.223 8603 20,857,263 30,580 099

101,53
Siw
84108
5%
0%
1248

82,557

240,577
™
200

1%

00%
0%

{1) Fuontes : 19801991 - Banco Ceontral do Bolvia Bolstin Ertadistico N® 272, 1 1992-2000: Proyecciones de UDAPE.
(2 Hoata 1991 - Cakulado con ol Tipo de Camblo del Dolar USA Paralsio (Promedts amuml de vents). / 1992-2000 : Proyecciones de UDAPE.

{3) Fusnte : Solstines Estadisticos | 8 3 9. (Heata 1990}

AdOD 378V IIvAY 1S38
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Pagira No -2~

PROYECCIONES FINANCIERAS DEL SISTEMA DE SEGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS) Fechs 10-Dec-92

NOTA VARIABLE 1980 199 1982 1. 1984 1988 1= 1.7 195 1909 1990 1" 192 1" 1994 1908 1908 1997 1998 199 2000

—== 2) INDICADORES DEMOQRAFICOS ——
[0} Poblacidn Totel sssccss 008441 519683 5303495 5410155 5510040 5629954 $743.100 SeS868 5976509 0098705 8219017 6344398 84T1.900 6802151 0TI 2% 6070377 7.008549 7149501 7,291,786 7.439.984
Ctrecimisnto snual (%} 201%  2011% 2011% 2011% 2011% 2011% 2011% 2011% 2011% 2011% 2011% 2011% 2011% 201% 201% 201% 201% 201% 201% 201% 201%

[£]] Pobl Econdmicamie Active  ** * 1708181 1842684 1090733 1840803 1992048 2045133 2.101,052 2157772 2216070 227S.M47 2332244 2391 837 2452984 2315419 2570479 2645005 2712300 2701158 20851873 2.023.808

% de Is Pablacién Total oM I8 24w 3% 44 33 6%% BT 38 09% 38 33% 38 0% 38 Y% 37 onNe I7 3% 7 % 37T T IT M 1% » ™ 38 5% B 7™ 38 0% MIw NI
% Desocupackin P E A 1™ " 2% T 3% 1N 2% 121% 18 4% 10 8% V% 21 "% 21 4% 21 1% 20 19% 1% 1™ 10% 1% 148 1% 12% 1M%
(1] Pobiacidn Ocupeds esccese 1084535 1,707.950 1678570 1705402 1683800 1,081,428 187033 1685360 1,741,263 1795263 1865795 1.3788 2.011,30% 2087798 2184761 2.248.13% 2332585 2410605 2500474 2602278
4 de Pobl Econdm Activa 98 1% 9% ” ™ 8 % LIS o 84 0% " 2% ™ 5% 78 1% 78 "% 70 "% B0 [ 3L ] 2% 0% 84% a% 6% % [ ] 0w
% de Varlecidn — -1 2% 130% -1 2% 1 60% -1 1%% -1 45% 0 %4% 0 90% 332 I 0% I I0% I I I I AT I IM™ IT™
(L] Pobiacidn Asa'nrinde ST 78 577,442 80 W42 800,738 @22.y58 812,019 488,555 584 810 seeere 008 442 020,342 «y.028 s70.008 703.978 730.72¢% 758,388 7898 918 018 408 848 882 ars e LILR, 1)
W de ks Pobiec Ocupede M™% M %N 37 %% 3819 3 5% 38 1% 9 " I by ] b oo 3% 3% I B I I I ™ nw I5% Bw
% de Variecidn -— -1 76% 10 82% -5 19% 25T -1eo% -1087T™% 17.7% 0 "% I 31N I I I I I I I I I™ I™
14) 1900 - 1992 s Asdon de 1os Comsos de Poblaciin del | N E. de 1970y 1992

{S) Fusnie Bolstines Extadieticos IBSS (Hests 1990}
(6} Fusrte Boletlines Estacfieticos | 8 S 8 (Hasts 1988)

-
-0

AdQJ 3118vTlivav 1538
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PROYECCIONES FINANC{ERAS DEL SISTEMA DE SEQURIDAD SOCIAL {PENSIONES BASICAS) Fecha: 10-Dec-92
NOTA VARIABLE 1900 1981 1982 1983 1984 1905 1983 1987 198 1909 1990 1991 1992 19 1994 1995 1998 1997 1990 1999 2000
—— 3) COTIZANTES DE LA SEQURIDAD SOCIAL —— Ctecim Prom $3-00 3 18%
(N Cottzartes Activos 373842 3UNE 35I 088 367,608 340,603 325 318,552 267 653 201 344 294473 249998 53,734 273109 285014 08,4687 207,680 319.28) M 227 341584 358,348 300523
% de i Poblec Ocupeda 18 0% 19 9% 0™ 21 0% 200% 203% 19.2% 18 0% 186 ™ 18 9% 13 9% 136% 14 2% 142% 14 2% 14 2% 14 2% 14 2% 14 2% 142% 142%
% de Varmcion — 3 42% S e8% 3 8% -7 35% 0S™ -7.00M 15 9O% S 12% 40T% ~15 10% 15% 4% I I 0% I I™ I I I™
Boss 1982 » 100 ”ns [ ] ] 100 0 109 ” e ?0 e 7 02 08 nt my 807 e L2 J 02 [ -1 ] ” 1007 104 4
C ( de - Cotty sho(d - (Cotiz sfo(-1) - Cotiz 8 psrmionee afa(i-111 ] 18594 17,954 {322 6,687 24.0% 1nm 14,645 15,542 18,484 17.474 18.073 18 €90 19.327
Acumulado -] 18.5M 38,548 {15 S 20139 42,950 5$7.59% 73138 0 620 107.094 125187 143057 163,184
W s Porwidn en WAL ofTot 0 0% LY. 12 4% -0 6% 20% 10 6% 15 0% 19 4% 3% 221% 32 3% 8 4% 40 4% 44 2%
ol Quinquenky
cmmea- % Prom (88-90) Estimadn
th Cotlzsntes Hombroe de 55 & 50 y Mujeres de 50 8 54 shoe 30 0M T 1% 10,349 13683 1N 13,259 12307 1525 9178 10,587 12,088 13,608 15,384 15901 16,558 17man 17.808
(4] Cotizantes Hombees de 60 a 84 y Mujeres de 55 & 59 sfos TO 0% 271.1% 11,673 10,702 10,037 11,154 7.088 8,511 [ R T.754 0634 10,024 11,2068 11,600 12128 128717 13,042
() Cotizares Hombree de 65 o 88 y Mujeree de 80 8 64 sfos 8 ™ 20 0% 10,417 0,807 0.700 1.02 3.247 43 5163 S. 58 8,900 1699 9054 LR 14 ] 9314 9,630 10,017
(] Cot Hombres de més de 70y Mujeres de mie de 83 {Estim pro 100 0% 14 9% 9,502 4,444 4550 12,027 1.3% 3o LR 1 4,203 4870 s.513 8198 4,430 8870 s.9018 1
Cotzsriee Meyores nd nd wd wd nd 100 O% 43 941 31,42 3,700 44372 24,080 20,300 24,760 20,501 32011 2 41,504 43,080 44 888 48325 48038
4 de os Cotliantes Activos 1I2% 13.0% 14 0% 131% 151% 0% " | ] 10%% 1% 12% 1% 1Y% 13% 1Y% 1%
o C - {C y rango de edad(} x (% 8 Peruidn ranga de sdadD )/ 5} 8. 758 4900 4 0,350 .. 2093 3,287 am 4310 4,901 3.509 s.ne S 6149 8377
Acumuiedo 8. 7% 10,062 15,485 FiK <) 24788 27,681 30,748 34,53 38000 LR R 48278 4,994 60,923 81,072 73449

(1) Fuentes ' Bolstines Estacieticos | B 3 8 nesta 1990 {IMormacidn parclal) f 1991

osdades de )

{8) Se s.poNe Gue no hey onine

¢

AdJOD FEVIvAY 1S538
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PROYECCIONES FINANCIERAS DEL SISTEMA DE SEQURIDAD BOCIAL (PENSIONES BASICAS) Focha . 10-Dex-92
NOTA VARIABLE 1980 198 12 19853 1984 1903 199% 1987 19008 1989 1990 1% 1992 190 1094 1995 1990 1997 1me 199 2000
——— 4) INORES09 MENSUALES DE LA SEQURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS) —
Tasas de Cotizaciin de Peneionse Bdskcss (M del Salsro imponble)
Irvafder. Vejer y Musris {Ladocal} nid nd wd n/d n/d nd 1.5% 19%% 158 25%% 2%% 2%% 2%% 2%% 25% 25% 25% 25%% 2%% 25%%
Irvaider, Vejet y Musrte (Patroral) wd wd od nd nd w1 35%% 3% I 4 5% 45% 45% 43% 45% 4 5% 45% 4 5% 4 5% 45% ¢ 5%
Irvaidez, Vejet y Wusrie (Eetstalfl nd nd nd nd nd wd 10% 10% 1 0% 15%% 15% 15% 19%% 1 5% 19% 15%% 19%% 15% 15% 15%
por Riwsgos Prot (Patrorel nd nd L] nid d o 5% 0 5% 05% 0% 0% 0 5% °5% o5 05% 0 5% o5 0% 0 %% 0 5%
Totsl Perelonee Biskcse wd nd nd nd nd nd 63% 813% 3% 0 0% 9 0% 0% 9 0% 2 0% 9 0% 0% 9 0% o 0% 9 0% [ X3
] Musa Saleriet (Mies de BoRviance Nominglea/Mes)
Qoblerno Central nid nd g od nd g nd nd nd nosne 42,5023 S1.0148 60,301 [ 18 4} 74,847 91,408 [ Rei) °8.710 105017 114,608 124923
% de Varlackin nominal _— 200M 20 0% 18 2% 12 0% 1% 5 0% LR ] 9% (R ) a9
Sector Pbico Descontrakzadn nd g nd wd wa wa od nd 287 48508 87,0000 2.38) 94,570 105,790 117875 130,482 1“rz 160,483 177.901 197.2¢4
% de Varimcidn nomine! —_ o7 2% 39 5% 3 0% 14 8% 11 % 111% 1108 10 9% 10 9% 10 9% 10 9%
Sector Privado LZ] nd nd wd wd wd nid nd nd 8295 25139 I7I188 48,38% 35,004 43,0 .4 [ B[~ L RL 1c7129 120973 138,578
% de Varimcidn nomine! — S % 43 6% 29 6% 176% 14 9% 13 8% 13% 1324 13 0% 12 ™% 129%
Mass Saieris! Yota! nd nd nd wd nd wd nd nd wd €590 13871 155014 191,049 219,392 245 521 272,975 302,995 338,222 r2eo 413,582 SaTn
% de Varlackin nominal —_ B Iw 4% 23 0% 14 8% 1 "™ 1M 2% 1.0% 11 0% 10 9% 10 9% 10 9%
Musa Salarisi Total {Mise Bolvimnoe de 1 990/ Mies) nd nd wa nd nd nd nd 1004442 113071 1X.7687 145,532 152,18 160,207 100,039 175,962 184,208 192,748 201,653 101
% e VarinciSn real -— 151% 15™ ars 4™ 49 4 aT™% 4T 4 6% 46% 46%
(9) Fusntes 1989 Informe EMSO. Marzo 1990 / 1990 : Informe AudRores Externos Ministero de Firmnise. Agosto 1990 / 1991 - E | 1 de -, sl Fopsba

39
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PROYECCIONES FINANCIERAS DEL SISTEMA DE SEGURIDAD SOCIAL {PENSIONES BASICAS) Fecha : 10-Dec-92
NOTA VARIABLE 1980 1981 1982 1983 1984 1903 1980 1987 1988 1509 1m0 1991 1992 1% 1994 1995 1998 1997 1908 1999 2000
-~ 4) INGRESOS MENS!ALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS) —— {Continuacidn)
Salerio P! [£:] Mes) od od od od o/d od 290 69 48255 e121) a4 188 2 =8 2 887 2 420 101513 1,085 4 11608 12004
% de Variscidn nnminet — 9 1% 2% 13 4% 10 8% 7.6% 7% T 0% 7.0% L3 6 9% T.0%
Saiario Promedio [Bovisnos Resiss de 1990/ C: Mesj od d: 1.00 o/d o/d 34:.10 48255 52718 291 s34 7 5S40 4 8481 551.2 558 1 581 0 565 9 sno
% de Variscion resl -_— 35 6% 14 0% 04% 1.1% 1.1% 1.1% [ B 0 % 0 9% o 0 9%
Crecimlento Prom $2-00 0 89%
{10 Salerio Promedio Cotlzantes Antiguos (Bolivianos resies de 1990/Cotizante-Mes) od oid od od nd 497.17 301 5407 518 Sa2s e 5841 948 6047 6150 8593
% de Vatlacién teal {Inciuye resjuste de susidos y aumento pot antigleded) — 6 8% 2.0% 20% 20% 20% 1.6 1 8% 1.7% 1.7% 1.7%
{10 Salsrio Promedio Cotlzames Jovenes {Bollvianos resies de 1990/Cotizante—Mee) o/d nid 72 6% del ausiad de loe #:diguos 381.10 350 4312 ass a“se 457 8 488 7 475 8 B4 8 493 4 5022
% de Varx.cidn teal ({Supuseto Inkial -_— 8 8% 12.0% 20% 2.0% 20% 20% 1.9% 1.9% 18% 1.0%
Ingresce Autéromos de la Segurided Bocie! (P Baeicss) (Miee de )
Cotlraciones para {.V M. nd nd o/d o/d nd nd nid nd nd 5130 8292 02002 10,292 108488 20,0003 n2028 5.T54 8 285789 31,6073 35,1827 380014
Cottzaciones paia Risegos Profesionaiss nd nd nd nld od ~d o/ 4200 sra.2 ez 552 1,097.0 1.227.6 13849 1.5150 16811 10843 2,067 8 22986
Total Coltzaciones Devengadas nid nid nid nd nid nid nid nd 5,584.0 10.407.3 139798 17,1945 19,74% 6 2,099 24,5817 21.2698 30,280 0 31581 9 37,2205 41,2851
{1 4 de Cotizsclornse NO pagadas od od od od o/d o/d nd  (Supuseto) 4% 1% ?8% 2.5% 2.9% 10.0% 10.1% 10 1% 10.2% 10 3% 10 4% 10 9%
{12) Toial Cottzacionss Efectivamente Pagades o/d nd nd nd oid nid nid S5.043.7 9,458 6 12,6421 153138 17,798 4 19,094 9 22,097.1 24502 9 27,1838 200991 MY M9574
{13) « Otroe Ingresce nd od nd od od nd o/d nd o/d ss "2 1006 NS 1534 mne 1908 218 050 2607 91 3207
Totsl C Ef od - nd od o/d nd nd o/d 30492 024978 127508 15.647.2 17,9498 20,0088 22879 24,7147 27308 303597 336384 37,2781
Totsl Cottr | R (Mies Bols § de 1990/Mes) od o/d od nd o/d 89240 94970 109808 11,8209 124948 13,0539 11,7201 143529 15,0109 15.601.7 18,4021 17,1480

{10) Datos Inkisies de 1990 : Salerio Jovenee = Menctes de 30 sfice. Salario Antiguos = Meyores de 30 afice. Frants : Estudio Matemitico Actusrisl. Régimen Bieico de Persionee 1991 - 1995. 1.8 . 8.8 Agosto de 1991,

(l')EﬂI'n.chn:l“d‘liﬂllo|W“d.hCﬂh‘cbﬂEﬂlhld‘h-lhlhﬂMmP'MbﬁﬂathmmEm(lld‘h larioe PUbicos D

{12) El total recaudado en 1991 Tus de Mis Bols ]

{13) Fusntes : 1989 : Irforme de Ingrescs y Egr del Régimen Béeico de Peneio

AdOI 3TdV VAV L53d

12,630.1 {Fusnte : Eetados Financiaroa de 1991. Fondo de Penslonoe Béskns), o0 deck

~0.1% infetiora s

clira

on eetas p

Fonare, Dic.89. / 1990 : 2alance Genersl Fopsba ! 1991 : Estados Financieros del Afic 1991. Fondo de Perwioree Bhelcas.
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PROYECC'ZNES FINANCIERAS DEL SISTEMA DE SEGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS) Focha : 10-Dec-92
NOTA VARIABLE 1980 198; 1962 1983 1984 1008 1908 1897 1908 1980 1990 1991 1992 1 1004 1993 1998 1997 1998 1999 2000
——— 5) PENSIONADOS OE LA SEGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS) ~——  Crecimiento Prom 50-91: 4 70% recimianto Prom §2-00 : I
(14} PASIVOS RENTISTAS 62119 er1,307 70,079 12,718 74,552 r8.817 2.2 5,201 93,245 98 61 100,810 102,945 105,903 109,315 ARE i} 117,622 122,581 21T 133,081 134,595 144,334
Bsee 1982 = 100 LX) 982 1000 1038 108 4 1008 "ty 1237 Nt 1379 t738 1489 151.1 1580 1818 1678 1749 1823 199 197.8 20890
% o8 Variacién — B85% 40% 3% 2.5% 30N T7.0M ™ 3% 3N 41% 23% 29 I It I 42% 42% 42% 4a2% 4.1%
Cot Activoe/Pas Rentietas s 497 S0 s 08 457 448 ler ate o2 0% 248 248 260 281 282 282 2680 259 258 257 258
Aumento de Psaivoe —— 3,268 2,892 2,637 1.58 2,205 $,408 3,058 7,964 33r¢ 3,009 2005 2,958 3,412 3.e98 4,41 4,958 S.144 $.338 S.534 5.1
Acumulado 3,408 a4 16,420 19,804 nm 28,129 29,008 32,498 36,304 40,805 45,784 50,908 4,244 170 [ 14304
de Paaivoe Renth 1C aP (L. nd nd 9 8% 7930 108 0% $0.70% 96 07T% 95.1% 94 6% 94.1% I 2% 92 9% 92 &% 92 3% 92 1% 1.9%
Ajuste : 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
% de Pashvo % de 1990 Ostos
L X eas -aw Estimads
us) Pashvos segin edad : Hasta S afios : {Sdio hubrfanoe y hermana n'd nd nd n'd 4.5% 0 9% ess L 241 1,002 1.027 1,00% 1,108 1,143 1.1 1.223 1,284 1,208
De 6810afoe: ( ° ° - ° nd nd wd nd 19 6% 3.59% o 4 4,388 4,472 4,837 4,817 4,980 S.149 $,325 3,507 5,698
Ds11aiSafice: { * - ° M nd nd wd nd 4O 8.00% 8,137 e 9,083 2,305 9.847 10,022 10,31 10.113 11,078 11,458 11,051
Oe 160 18afice: { * ° d . ) 353% T7.01% 7.052 7.628 7.872 8,084 8381 9,685 8,979 9,264 9.801 2.9% 0.2
De20aT70R08: Pasivoe de 70 afos : 3 T2% 82.52% 62,905 62,542 eT? 84,242 65,751 s.ne 70,182 72,700 75.33% 78.070 80,909
De 7t aTS afoe: Mortahdad € 0% {Base) 48 ededes 24.0% 0 5% 8,302 8,009 9.147 10,505 11,179 11,800 12,392 12979 13,584 14,152 14,748
De 788 80 afoe : anusl por sOM( ° ) de 'S afioe : 225% $.20% 5,325 5,400 s.770 8411 0,823 7.25 7.852 a.47e 122 9,789 10,477
De 81 a 85 sfice: rango de 100{ ~ ) ceeees seeme- 20.2% 2.54% 2,533 27" 2,984 R 3,447 3,709 3,976 4275 4,602 4,953 5,327
De 88 a 83 affos : ededes : 150m( ) %) (Supuseto 17.0M 0.94% 94S 1,088 1,229 1,381 1,208 1,621 1,757 1.0v4 2,047 2,207 2317
Mde de S0 afoe : Qe 200M({ ° ) (VARda para mayores) 18 3% 0.5a% 582 €20 ern ™ 213 [ 978 1.089 1,163 1,268 t.ar2
Totsl: nd nd nd nd wd 100 0% nd "00.00% 100810 102,948 105,90 100018 1321 17,62 122,50 121,728 133,081 136,595 144,334
Nusvos pensionados ingressdos en of patioda — _— —_— _ -— —_— — 8,200 $,930 e2n 7159 1,840 8,382 8,688 9,000 9,328 9,682
Persionedos muartos © qua pwidieron ol ho & rechir KBn (Hudrfance y ) —_— —_— —_— 3,805 2,972 l.058 3,263 3,438 340 3,542 3,684 379 3
Panslonados meyoree ingresadns en el afio/Total pereionadoe Ingreesdoe en ol aflo —_ —— — —_— T 48 9% 54.4% 54 4% S8.2% 0 2% 59 2% 59 3% % 3% 59.4%
Porce: taje de pereiorados Rgados sl ndmero de cotizantes { ck Detecho t /Total Pasivos 50.2% 50.2%% 49 5% 481% 485.0% 48 0% 47.54 47.0M 48 5% 485.0%
Mortalidad anusl de Pasivos de 20 8 70 afios (Estimade por dNerencls) wd wnd nd 0.60% 0 00% 0 00% 0 00% -0.00% -0 DO% 0 00% 0 00% 0 00% 0.00%
Mortahdad anual de Paeivos de 71 a 73 afios (Estimada por diterencie) wd n'd % Mdximos: 6 00% nid 8.00% =0.00% 0.00% =0.00% 0 00% 0 00% 0.00% ~0.00% 0 00% 0.00%
MortaRdad snual de Prsivos de 76 a BO afios (Eetimade por diferencia) wd Wd eec-m-=-= 9.00% wd 9.00% 4.49% 0.15% 4.76% 4.94% 2.32% 1.7¢% 1 24% 0.75% 0.28%

{14) Fuante : Boletines Estacieticon 1 8 9 3. haets 1090. 7 1991 : Fopsbs
{15} Fusnis * Estudio Atk I Rég Biskode F 1991 - 1995 15.8.S. Agosto de 1991,
(mam:hmmammwv-mamautmummmem.
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PROYECCIONEE FINANCIERAS DEL SISTEMA DE SEQURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS) Fecha : 10-Dsc-92

NOTA VARIABLE 1980 1981 1982 195 1984 19083 1908 1987 1908 1929 1990 1991 1992 1993 1994 1905 1998 1997 1998 TS 2000

—— 6) COMPOSICION DE LOS PENSIONADOS DE La SEQURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS) ———

{(317) Pemslonadose de lrwaldez, Vejezy Muarte IV M) E ] E do do Eetimado
Irwaidel nd nd 1170 1,224 1187 1.193% 1,267 1,2027 1,242 1.512 1.769 1872 1,769 1,708 1,008 1,022 1,87 1,850 1,080 1.089 1.07¢
Vejor nd ofd 21,297 28,073 28,504 20078 33,512 35,207 4 41,585 44,955 49,011 $1,220 2T 55,220 57,089 60 408 5,705 67,050 10528 74,142 e
Muerte (Dstecho-Hehientes) o'd 2097 22,411 n.219 24,7137 25,778 26,398 1 27,938 28,511 .50 30,378 0,778 31,594 32,390 33313 M 35.473 3622 37,818 39,083
Viudedad nd wd 10,6741 11,4380 11,8789 12,472 13,213 13,008 S 14520 15,114 17,004 16,402 16,488 18,748 17,005 1720 17,673 18,448 19.043 19.685 2013
4 de loe Detecho-Hablentes nd S1.0% S1.0% $1.0% 50 42% S1.84% S1.5% 52 0% 33 0% ST e 54 0% 53 S I 0% 52 9% 52 0% 52 0% 52 0% S20% $2 0% S2 0%
Orlsndad nd nd 10,1789 10,90% 4 11,3270 12,109 12,397 12,7291 13,340 13,325 12,537 1.8 14,20 14,765 15,290 15,900 18,403 18928 17475 18,04% 18,638
Padres / Hermanos nd nd 6.0 67 724 78 T8 [~X ] T ™ ~d 7 L1} 84 1.1 L] 5 L 10 108 "3
Totsl Permionados por 1.V M. nd 49,324 $1,708 52,070 54,808 80,817 62,086.2 70,768 74877 80,321 3,279 85,270 68,608 1,808 5,823 99,913 104373 109,010 113,829 118,637
Sase 1982 = 100 wd nd 100.0 1048 107.4 1n 129 1218 1438 1520 1628 1688 1729 1798 108 2 109 026 me 210 08 2409
Cotizantes Activoe/Pasivos | V.M. nd 17 ™mm a4 L) 820 426 e s an 305 n 32 In Y22 320 LR 315 ERE) n
¢ dad amua! (E: ) de loe de Vejex —— — — — — — —_— —_— 0% 20% 1.6% 25% 2.6% 2.T% 27T% 26eM 26% 25%
(1N Pe dos de Risegos P Ent. Ent. Ent. Ent
Incapscidad nd o/d S 1 S.119 $,082 $.052 4,92 40783 S,008 5,153 s.227 4048 s.227 $.284 9.3 5584 S.477 9,463 5.497 $.523 9,543
4 de be Cotizanes Actvos nd 1.45% 1.39% 1.40% 1.47T% 1.55% 1.82% 1.79% 1.75% 2.09% 1.9%% 1 90% 1.95% 1 80% 1.75% 1.70% 1.85% 1 60% 1 95% 1.50%
Muerte (Derecho-Hablentes) nd 18,622 15,009 18,520 10,937 16,674 17,5389 17.443 16.4901 18,082 AL XAL] 15,408 154 16,009 16,618 17,240 17,500 10,554 19.20 19,954
4 de los Catlzantes Activos nd LRAL 4.32% 4.55% 4 05% S 2% 8.55% 2% S 8% 6.02% 5.0% S &% S 4% S % S % S 4% S A% S 4% S % S 4%
Viudedad n'd nd e s 68,8039 T1.0741 1128 T.21 15090 1.875 7.668 7.001 1.065 7.39% 1.4 T 004 T1.7% 8,273 8.58% 8,908 £.238 9578
4 de los Derecho-Hablentes nd 42.5% 42.0% 42 0% 42 04% 43014 0.3% 440% 43 5% 50 5% 43.0% 48 0% 43 0% 48 0% 43 0% 48 0% 48 0% 48 0% 48 0% 48 0%
Orfandad o/d nd 20837 90192 2.3732 2Ty 2.3 98708 ».708 8708 T.401 7.801 7.957 7.068 0,280 0,382 0,905 2.23% 9.58% 9.041 10,209
Padres / Hermanoe nd nd 7 899 127 T8 72 390 s s7 nd 52 54 54 S8 %8 80 61 [~ 85 e7
Tota! Peraionsdos por Rissgos Protssionsies 20.75% 21,008 21,582 22,009 21,608 2241209 2.4 21,644 20,209 19,608 20,633 20,707 21,348 21,99 2,088 22,352 24,051 24,708 25,497
Base 19862 = 100 100.0 101.2 104.0 108 0 104. 1080 1083 104.3 | 24 L 2K " ”e 1028 1080 192 1n2s 1nse 103 1229

{17) Fuente : Bolstines Estacisticos 18.9.9 hasts 1988 y on 1990, {Detalie de Detacto Hablentes eetimados on 1982-19G4})

AdQOD 318V IVAY 1S38



Pagina No: ~ 0 -

PROYECCIONES FINANCIERAS DEL SISTEMA DE SEQURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS)

Fecha : 10-Dec-92
NOTA VARIABLE 1980 1901 1982 196 1984 1985 1908 1987 1908 1989 1990 1991 1992 A1, - 1994 199% 1996 1997 1998 1999 2000
—= 7} PENSIONES MENSUALES PROMEDIO DE LA SEGURIDAD SOCIAL —— Estimaciones segin detoe de ©
ANTECEDENTES DE LA CAJA NACIONAL DE SALUD 1080-1988 FONARE tass FOPESA AD SOCIAL
(1t F M lee P de dsz. LUsjex y Musrte (BS de 1990/Persona - Mes) ssaw eama ease

Irvakdez 16873 102 92 39 90 1414 21513 69 68 8418 81 & 101.67 11918 17250 309 2 nr2 240 3323 E IR 350 4 39S 388 2 are7 350

Vepz 174 11 158 50 6270 1968 a8 47 78 42 97.03 128 08 14318 208 05 24300 2T n27 nro 2425 2482 2540 2595 2649 2102 21521

Musrte {1 Hables ) {F do x ol total) nn 424 828 200 2.1 2738 30 48 3097 64 27 8314 847 (1] er? "0s 920 943 L1 ) 989 1001

Viudednd 47.08 3990 1533 5.50 24 40 874 30 52 arn 4012 a°n B7 13 12609 1291 131 133 1309 1427 1463 1489 154 1587

Orfandsd 2445 20%% EA 1) 204 axn na 1333 1709 2003 1819 »ND n»n 31 33 M7 358 e s 384 93 402

Padres / Hetraanoe ae 2474 938 n an 14.18 1867 172 2029 137 L 108 68 1092 e 1144 nrs 1207 1238 1268 1207 1328

Parsldn P fio de .V M (P da pot ¢l tots) 4058 1265 160 93 81 08 38 84 97 84 130 08 17571 e 7 10 1849 17 1947 2000 2052 2102 2150 2198

343 (ER IBSS/CNS)
Aslaciin Permiones de Otras Cajsse / Pericnes de is Cajs Nacions! de Sehu nd od nd 1.47 1.3  (Alustada)

s)  Peneldn Promediao General de |. V.M. (Eelim) (BS 90 nd nd wd nd wd 124 91 1722 138 08 1msn 178 717 1810 1849 187 ™7 200 0 2052 2102 150 2198
% de Variacién real — 6 20% 4.463% 21.2%% 0 8% 2 4% 2.2% 26% 2% 2% 26% 24% 23I% 22%

Peraldn Promedia Generside | V M (B8 Nomimale wd nd wd nd wd T8 77 9 88 11708 mmsn 205 21 nre 2637 207 3183 344 4 s 406 8 410 any
% de Variacidn nominal -— D5 24 0% 49 312% 180% 15 0% 17.0% 9.4% Bo% 8 9% 87T% 8 6% 85% 93%
Permidn Promediao Gensra! de L.V. M. / Salsrio Promedio de Cotizantes Actiy n/d n/d we nd LT ] 40 5% 30 0% 33 5% 2% 3 3B I Im™ 38 3% 38 0% 37 5% 38 0% 38 5%
Pansién Promedio de Vejez ! Selatlo Promedio de Cotizantec Activos nd nd e e e 60 0% 32 5% 42% “om “™ oo™ 45 5% 48 1% @ 47 2% 41.7T% 43 2%

{18) Fusntes : 1980-1088 : Pensionss promedia de is C.N 3. estimades con fos valotes pagados en Diclembre de cads sfio. Anuario Estadistico 1988 Tomo ! Caja Naclons! de Sahud
Forate. Diclembre 1989 / 1990 : Estimacidn propia & bass da datos del! B 5.8 1 1991 : Estedoe de Resuksdoe del Fondo de Persionsse Bisicas.

1989 : Informae ds Ingr y Egr del Ré Bdekco de P
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PROYECCIONES FINANCIERAS DEL SISTEMA DE SEQURIDAD SOCIAL {PENSIONES BASICAS)

Feche : 10-Dec-92

NOTA VARIABLE 1980 1901 1982 1983 1084 1983 1008 1087 1908 1009 1990 199! 1992 1993 1994 1995 1906 1997 1908 1999 2000
——- T) PENSIONES MENSUALES PROMEDIO DE LA SEQURIDAD SOCIAL ——- {Contim. xchén) Eetimaciones segin datos de :
ANTECEDENTES DE LA CAJA NACIONAL DE Y'ALUD 1980-10068 FONARE IASS FOPEBA PROYECCIONES PARA EL S1STEMA DE SEQURIDAD SOCIAL
» P ] F de Riwegos P (88 de 1990/Perecna -Mev) ceee Peee cawe
Incepacidad 13518 1009 41.04 1420 177.00 sa 8 67.52 703 L] n/d 120 4 192.14 1978 2040 042 254 218 200 2830 28 e 207
Muerte (Derecho-Habtes ) (Ponderado x ol total 1318 S 40 S8 01 17 8 2097 2x 21 n/d 48 41 17 .08 w7 L4} e oee g24 980 "s 100 108
Viudedad 4D an 172 7.08 a1 63 r5n 2017 0 N 37 90 nd T2 48 12418 1283 1329 1378 1432 1489 1548 1803 1859 m.e
Orfanded RN 28 98 1008 N 074 12,44 1408 150t 1980 n/d e 29 3o 352 »e 0o »S 410 a°s 440 s
Padres ! Hetmanos 0¥ 2415 809 uan a2 AR B3] 18.18 17.n 21.99 nd n/d 13874 AL 148 4 1519 187.7 1840 1702 1788 1628 1690
Penaidn Prom Riesgos Prote. (Ponderada pot of 1ot 2008 7.54 8592 2122 R R2re 41.0% S8 00 €7.10 1080 198 138 nurs 1223 1272 0 189 "7 1488
velackin Penaiones de Otrss Cajas / Pensiones de is Cajs Naclona! de Selu nd n/d nd 1.2 1.2  {(Suwpuesto)
) Pemsidn Promedio Genera! de Riesgos Profesilonairs (Estimada) (BS 90 n/d nd n/d ”»N ®2s 568.00 67.10 108 0 18 138 nrs 123 127.2 1320 129 mz 1488
% de Varecién reel -_— 2% 12.™% 19 3% 58.0M 4% em A™ I 4.0% I I T% 3 34%
Pensién Promedio Gensersl ds Rissgos Prolesiorales {BS Nominales) n/d n/d n/d 2424 BN 4ar1.73 67.10 1313 1439 1631 1909 1987 2190 210 2840 20¢ nes
% de Varazién nominal —_— as o IBI%N 40 0% =3 5% 16.8% 13.4% 10.7™% 10.1% 10.2% 10 0% 0% 0% 6%
Parmidn Promedio Qensrs! ds Rissgos 1 Selrn de Cotlzantes Ac n/d n/d o4 n/d 18.4% 14.5% 20.1% 0™ 21 2% 21.0% 22 4% 231% 23 ™ 24 4% 250% =A™
Pensidn Promedio de Incapacidad por Rissgos / Salatlo P o de ¢ Activoe n/d nd n/d n/d 28./% B 4% A7.4% 1% MW 41.9% 1% 45 0% &3 0% 48 9% S0 9%
ssb) Pensidn Promedio General de 1.V.M. y de Risegos Profceionaies (85 de 109 n/d n/d nd 102.12 1"2.22 11970 15388 1828 1671 1masa 171 1812 1989 1918 1969 019 2080
% de Variecion resl M —— .9% [ Bp ) 26 %% 6 1% 24% 20% 2% 2.9% I0% 20% 27% 2% 24%
Crecimisnto Prom 92-00 266%
{20 Penatén Promedic de Persiorados Nusvos {Bola § de 90/Mes) (Supueeto 43 0% del ORimo susiio) n/d 104 32 263 %) 300 3 3014 304 6 7.8 EIRR] 3140 Jies Jipe 224 353
{Ee deci S7.0% del susido promedic) 4 de Variaciin real sow 14.0% 0.4% 1.1% 1.1% 1.1% 0% 0 9% 0 9% 0 9% 0.9%
Penatén P dic de F Antiguos (Bob § de doe) {Estimada x de e L nd 1899 14928 160.08 183 1870 1ma 1781 181.2 189 e 1969 09
% de Veriaciin real _— 27.8% T7.2% 2.0% 24% 2.6% 2.™ 2.9% I 0% 28% 2.T% 25%
Perwidn Promedio General de 1.V .M. y de Rissgos Profesionsies (BS Nomina nd n/d nd 6290 80 51 10201 1530 109.58 2194 2483 2009 2943 3212 0.1 3810 anas 4496
% de Variacidn nomivsl —_— Z7.9% 20.7% 50 8% 23 15.7% 12.3% .6% 200 1% 9 0% 8 8% B.T% 8E%
(19] Fuentes : 1980-1008 : Perwiones piomedic de ls C.N.9. estimadas con Ios valores pagadoe sn Dkiambre de cada sfo. Anuario Estodietico 1988, Tomo |. Cajs Naclonsl de Sakud.
1989 : de Ingr y Eg del Régimen Bisico de F Forare. D 1989 / 1990 : Eotimacidn propia 8 base de detos del 1B .S S. / 1991 : Eetsdos de Resultados del Fondo de Persiones Béskss.
@.‘ (20) Permién de nusvos Penalonados : % del ORimo susido : Estimacién propa con boe p Y ( de Ind B0 Practica del 1.8.9.9., 1990) y ls composkisn de penslonados de 1991,
f—“‘ ) % del susikio promedic : Estimacidn prapls segon ioe susidos de 158 cotizantse sctivos de 55 8 74 sfos. Fuente : Estudio A lal. Réghk Béaico de Perslo! 1991 - 1095, Agosto de 1991.
~ et
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE, S!STEMA DE SEGURIDAD SOCUAL {F ENSIONES BASICAS)

NOTA

b)

aeb)

Pagine No: - 10 -

Fecha: 10-Dec-92

VARIABLE 1980 1981 1962 1063 1084 1985 1908 1987 1908 1989 1990 1091 1992 1" 1994 1995 1908 1997 1998 1999 2000
——— 8) INGRESOS Y EGRES™ 9 MENSUALES DE LA - _GURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS) ——
Pensionss de Invalidez, Vele: y Muerte (Milss de Bolvk oo M

Cottizacionss AutSromes para |V M nd nd nd nd wd nd nd nid 46558 8el N7 14651 8 188078 7 200898 DQaz7 256545 204289 314988 34,904 2
~Pago de Perslorae de t V M. nd nd nd nd nd nd (4,828 1) (6.7126} (0.8230) [14.1134) (17.094 8 (20.2623) (235422 (28.70184) (302452 (M 106 {30,084 6) {44324 9) [50,198) (S8.7721)
Resultado Diecto de [ V.M. nd nd nd nd n/d nd nd nid (4.167.2) (5.1821) 51550 (3.86109) 8,734 %) {7912 19.3758) (11,2689) (134301 (1S€96C) (106098 (21,8079

Resultado Directo en % de las Cotluaciones nd nd nd nd nd nd nd -89 5% -58 0% 43 2% «38 3% -40 1% -42.1% ~44 0% -48 TV -52 4% -55 ~59 4% ~£82.7T%

Reeultado Directo de 1.V.M_(Mies BS 1900/Mee) nd nd nd nd nd n/d nd (4089 9 [L AL -A}] (4.439.4) (4,274 4) 48877 s.162 8 e {6,544 3) (7358 0 [LR3TA.] (9.11800) {10,059 3)
Psnelonss de Risegoe Prolesioraics (Mise de Botvk e los)

Cotizacionss Autéromes pars Risegos Profesionsies n/d wd nd nda nd nd 3880 8254 7023 18 ] 968.7 11083 12278 1,813 1.509 1 18722 18527 20532
-Pugo de Pensionss de Ricegoe Prolesioraies n'd nd n'd nd nd {3432 {7943} {1,030 (1.,301.3) {2.42.4) (2988 ) 3318 M) [ER -~} 43127 49853 8) {5,628 B {6380 [tALIA ) 9,124 4)
Reeultado Dkecto de Nisegos Prolesionsies nd n'd nd n/d n/d n/d nid 845.00 (L2 {1.,119.00 {2.108 4) (238800 {27487 3143 8) (3,602 4) anrn {4,698 5) (5,3451) (8,01 27

Resultadn Directo an % de las Cotlzaciones nd n'd n/d nd n'd n/d nd ~168.2% -159.1% ~244 0% -284 4% -241.5% ~248 Y -258 1% ~264 0% ~272 9% ~280 O% -7585% -295T™

Resullado Directo de Risegos Profesioraies (Miies Bols. § 1900/Mes) n'd n/d nd n'd (=8¢ ® (L2 (1,404} (10040 (1.66220 (17923 (1,932 (2090200 (2.258 0 (23274 (26083) {27928
Pensionss Blskas {Invaisez, Velaz y Musrte + Risegos P toe} {Mise s Bolivk U los)

C A pars Bdok: n/d nd n'd n/d nd nd nd 5,043 7 94586 12,8421 155138 17,708 4 19,0940 22,0971 245029 27,1838 30091 333493 38,957 4
-Pago de Permiones Bisicas n'd nd nd nd nid nd (3.309.9) {7.507.0¢ (9.0580) (154740 (19.5181) (P23 209180%) (305538 (3468185 (393747 (447119) {50.8693%5) (S7.3942) (84,8905)
Reeultado Direc’o Pengionas 1.V. M. y Risegos Profesionles nd nd nd nld na nd {48122 (8.018.1) (8.874.1} {(rnese (9.9225) (106589) (125194]) (14.871)) (175479 (20594 5) (24044 9) (27,939 1)

Resukado Oirecto on % de las Cotzaciones n'd nd nd nd n'd n'd nd -95.4% -8 6% ~54.4% ~49 T™ =51 -53 0% ~55.1% 80 ™™ -84 6% -88 4% -T21% -7S o%
-~Pago de Perwibnes Bisicas (Miles de Bol § de 1990/ Mae; nd nd n'd (8708 9) (10.4843) (11,5852) (15,474.7) (16,808 ) (17,6983) (18,737.8) (19.%37.0) (21,300 4) {22.0883) (2449800 (26,201 §) {27.9655) (29.852%}
Resultado Directo de 1.V.M. y Risegos Prol los (MIws BS nd n/d nd nd nd 5,648.7) {8,018.1) {s.99.n (5.079 1) {03299 6.958.1) {r.1c:n {8,638 ¢) (9.8139) (10.844 4) (11,7243) (128520
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PROYECCIONES FINANCIERAS DEL SISTEMA DE SEQURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS)

NOTA

A

2
125 .
[£o)]

a

Focha: 10-Dec-97

VARIAPL 7 1960 1981 1982 1983 1984 1908 1908 1987 1908 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1908 1997 1990 199 2000
~—--8) INGRESOS Y EQRESOS MENSUALES DE LA SEQURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS) — (Continuacksn) e
Aporte Estatal por Sonoe 3e1 Eetado {Miles de Bolivianos Nominales Mensus wd wd nd nd wWd 30450 31000 34852 e 34632° 34m2 34882 34852 34652 34652 34852 34652
Aporte Eetatal pata Nivelscidn de ks Renta Minima {Mlies de Bolivianoe Nominales Meneu — — —_— —_— _ 601.1 23167  31%0  31%00  3.1%0 31500 31%0 3.1%0 3.1%0 31500  31%0
Aports Eetatat pars st Bona Econdmico det Magieterio [Miles de Bofvia ] } -— —_— — —_— —_ 4122 ©22 @22 22 “©22 4122 4122 “22 @22 422
Aporte del Banco Mundial pars pasivos de ENFE (Miiee de Bofvisnce Nominsies Mensust — — —_ —_— — -— -— =86 5924 6124 3 (7] s7T07 704 0 3 54
Aporte Eetatal Bonos del Estado y Nivelackin Renta Minima (Miles Bollvisnos Nominaies! nd wd nd wd 30450 37010 61940 05085 re190 16598 7801 2 T.684 1 17070 1A 1K .78 7 1.761.4
% de Varacktn nominal —_ 21.5% 6T.4% BV -11M 0% 0% 0% o 03% 0% 03%
Aporte Ectats! por Bonos del Estado y Nivelscidn Renta Minima (Miles de 8oBvisnce de 199C Mensusle nd wd wd 35T 37018 s.3M 1 65432 53039 4951 ane2 44828 42224 39960 37817 3STES
% de Variaciin real _— EY Y “% 2™ -18Mm -4 0% -8 % 4% -5 4% -5 4% -5 4% -5 3%
Nesutado Directo Parsinnes |.V.M y Risegos Profesionaies - Aporta Eetstal (MAse BS Nominalse/Me wd wd wd  (1,7872) (23189 (680 0) 71e (1.3027) (3.0191) (48581) (71872 (95408 (128631) (162897 (20157.€)
(cs)
Resutado Directo Persionss L.V. M. y Risegos Profesicraies - Aporte Estatsl (Milee BS de 1990/Mes) wd nic nNd (20737 (23189 (588 8) 6840 (1.0460) (1,9700) (29906 {(4173®) (SIS (88484 (18427 {9.212%)
Coeto Administrativo Estimado Neto (Miles Bols. 8 No des) (3 % C nes des - Otros Inge wd wd 3084 a7 590 1 6421 788 [ =} 40 10133 11232 12443 13784 18212
Coeto Adniinietrativo Estimado Neto (Milss de Boliviance de 1990/Mes) wd wd wd wd nd s34 oy 508 1 @92 s128 ES1A] s82.7 1] (115 6431 er2.1 1028
% de Variacidn real — -“™ 1% AW “ra “o% “0% “Mm XY a5 4% 4 5%
ResuRado Directo Pensionse 1.V.M. y Risegos Profesionakea + Coeto Administ. Neto - Aporte Etatsl (Miies BS Hominaies/Mes) wd  (21%16) (27488 (1.2701) 295 (223920 (38422 (5.77227) (8.200%) (10.9840) (14,107.4) (17.687.8) (210848
(e-0 ’
Rseultado Directo Penaiones 1.V. M. y Risegos Profesionsies « Costo Administ. Neto - Aporte Estatal (Miles BS 80/ nd wd  (23521.0) (27486 (1.C938) 1749 (15588  (2507.9) (3S533) (47624} (80088 (72915} (8614, {9STSV)
Aportes (Retiros} Anuales al Saldo (Deuda) del Régimen de Penaiones Bisicas (Miiee 83 19907AR0) L Z] wd wd  (30,324)  (32,983)  (13,125) 2008  (18.701)  (30,006)  (62,639) (ST.148)  (T2.082)  (87.45M) (100.377)  (11RTO1)
{gx12
Aportes (Ratirou) Acumuiados sl Saldo {Deuds) del de P {(Milee BS de 1900) wd nd Nd  (30320)  (03307) (76437  (74334)  (§3.008) (123,120 (105.7€3) (2291)) (2950 (382.491) (485.068)  (805,589)
. Acumuiados ( : Interde = Tosa de Bajo Risego) {Mies BS 1990) _ — — nd (1,%88) (S53)  (10254) (18,004} (22.4M4) (0581) (0977 (30.534)  (7400)  (98.044) (123.508) (158,577)
Tasa de Interde Real devengada por ef Sakio Acumuledo (% anual sobre infiscidn) — _— — —_ 10.00% rom RS 6.T% 3% 6% [T e% 5™ 5% s 2% S I%
..... e e e e cee mmca meme emea ea== ———— ——- -_——— ——- .- -—- ——- —— - PR . -—-- . ——- —-- -—--
Saido (Deuds) A del Régimen da F Baakaa {Mies Bole § de 1990) -_— —_ — —_ (31.690)  (68,848)  (86.600) (90339 ({115.472) (153,684) (207,730 (279,445  (369.300 (478.538) (609,374}  (784,148)
Sakio (Deuds) Acumuisdo deepude del Aporte Adiciona! del T.Q.N. (Miiee BS 1090) —_— _— —_ — (1,54 (553 (10258)  (18.004)  (22.434) (30,381) (197N (S85M) (74NN (W4 0 23506 (158577

{21) Fusrtes : 1989 : informe de Ingresce y Egresoe del Régimen Bdsico de Forare. Diclambre 1989,
1990 : 3.100 = {{2.700 x 8}+{3 000 x 7)}/12 Mise da Bolvisncs Mersusles. (Ministeric da Finanzse @ Informes de Sefco )
1991 : Estados Financistos de! Afic 1961. Fondo da F 1192 n Udepe.
(mFmﬁn:|M'w||-72|3Jﬂ‘ L] 112, A ke de F 3 Agoeto.90)
1991 : Eetados Firancieros det Afic 1991, Fondo da F 1 1992 Eoth 8n Udepe.

{23) Fuants : Prosupuesto 1992 Fondo da Perwiones Bisicas.

(24) Fuento 1989 : Informe da Inge y Egn del Régimen Bisico de Peralo Forate. D 1969, 1 1991 : Extados Financleros del Aflc 1991. Fondo de Pensiones Bisicas.
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PROYECCIONES FINANCIERAS DEL 81STEMA DE SEQU 4IDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS) Focha : 10-Dec-92 ’

NOTA VARIABLE 1880 1981 1082 1983 1984 1003 10088 1907 1908 1989 1990 m 1992 1" 1994 1993 1998 1997 1998 1099 2000
w9 SIMULACION DE TASAS DE COTIZACION PARA CUBRIR PENSIONES (BASICAS) — .
Tosas pars pagar ol 100 % de e F + Costo A
Invaiidez, Vet y Musrte (Totalh n/d nd wd nd wd nd n/d n/d 11 0% 13 8% 12 5% 121% 12 2% 12 4% 126% 12 9% 13 138% 13 0% 141%
dad pot Riesgos F orak n/d wd nd nd nd n/d nd nd 1.4% 1 4% 18% 18% 18% 180% 10% 19% 10% 20% 20% 20%M
Taea Tots! nd nd n/d nd wd nd wd nd 1I3I2% 15 1% 14 3% 13 6% 140 14 2% 14 3% ALR 15 2% 15 3% 1508 18 2%
Tasso para pagar ol 100 % de les F s Costo A o - Aporte Estatsl
Invalider. Vejer y Musrte [Totsh nd nd nd n/d n/d n/d nd nd 2% 10 5% 8 0% T 8% P 4% 9% 10 9% 11 0% 11 5% 120M 12 5%
idad pot Riesgos lonale wd n/d n/d nd n/d nd nd n/d 1.0M 1.1% 1% 1 2% 13% 1 4% 1%% 1 9% 1 6% 171% 17% 10%
Taes Totsl nd nd wd nd nd n/d nd nd 3% 11 6% 9% L3 . 101% 10 7% 11 4% 12 0% 12 6% 13 2% 138% 14%
F! de weF {% de be Saimrios Imponbiss)
Tasa de n ofeciive pars Vejoz y Muerte wd nd n/d nd 0% [ X, ) 8 0% 5% 8 5% 5% 8 5% L. 5% L. 83% 8 5% 8 5% 5%
Tooa de cotizactn efective pare Rissgoe Prolesionsiss na o/d n/d n/d 05% oS% 05% 0 5% 0 SW 0 5% 05% 0 ™ 05% 0 %% 0 5% 0 5% 05% 0 5%
Tasa de cotiracitn efectiva total P<wiones B n/d nd n/d nd 5% 5% 85% 9 0M o 0M 0% 0% 0% 9 0% 0% 9 0% 9 0% 9 0% 9 oM
Bonos del Eetado y Nivelsciin Rents Minima para Invalider, Vejez y Musnt nd n/d nd wd nd 3% I™ I 4 3% REL 3% 2T% 2 %% 22% 20% 10% 1 7%
Bonue dsl Estado y Niveiacidn Renta Minima pars Riesgos Prolesbraiee nd wd nd nd nd 0.4% 33I% 0 5% 0% 0 5% 04% [ X1 ] 04% 0% 03I% 03I% 0%
B0onoe det Estado y Niralncidn Rerta Mirima Tots! pars Pensionee Bis! nd nd n/d nd I ™ 3% 4.4% 5 0% I I ™ 3% 2% 28% 2% 21% 1%
DYk enF de ‘Yejery Musrie nd n/d nd n/d nd nd 22% 2M 01% -0 8% 0 o 1 4% 20M 2%% Iom 3 5% 4 oM
D4iick teaulante en Persionse de Risegoe Prolesionales n/d nd nd nd n/d nd 0 S% 0 e% ot oTw oe%w o™ 10M 10M 11% 12% 12% T
D#lick total en F n/d nd wd wd nd wd 20% 20% 0 9% -01% 1.1% 1.7% 2 4% 3I0% e a% 4% S

AdOD 318V UVAV 1S538
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PROYECCIONES FINANCIERAS DEL SISTEMA DE SEGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS) Fecha - 10-Dec-92

NOTA VARIABLE 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1908 1987 1908 1909 1990 ™ 1992 193 194 1995 1998 1997 1998 1999 2000

~——= 10} REQUERIMIENTOS MENSUALES DE CAJADEL TG N {PENSIONES BASICAS)

Apories Regulaies doi T.A N (Miws de Bolivk (Excluys pagoe coma empleador)
Cotizackin Estataipara | VM (dal 100 % we los Salsrios del GQablerno Centraly del 75 % de los Salarios Pibicos Descentrakzad nd 5241 11308 14582 1.713581 2,000 0 anrs 24429 2.68713 29556 J0e 3s7T20 EX 7. B ]
Bonos del Estado, Nivelaciin de s Renta Minima, Bom Econdmico del Magieterio y Pasivos de ENFE od nd nd Joa30 31011 81940 8sses 1e1i98 18398 16812 rT.8841 11070 1IN s 10 e
) Aporie Reguict Totel dei T G N od od od wd wd wd wd 35691 469 1,852y 10348 3% 0.8197 20572 10,104 2 10371 4 108828 10,980 9 13288 11,7108
b) Apore Adcicraldel TG N. { y ) (MBes de B ) nd wd od od 21338 27408 8 r2701% {z299%) 2792 38422 S22 82008 10,984 0 14107 4 178878 216848
c} (aeb) Apories Reguiar Tote! » Aporls Adicional del ~d wd wd wd od ~d s1ne 15808 99223 10,1171 nesae 13298 150783 ALAYN ) 218260 250883 20981 3958
%4 de loe Ingreece Totalee dci T Q. ~d r'd wd ~d nd nd wd 4.42% 4 90% 30w I Tem I MW 4 19% 449% 4 96% S 2% Se1wm 6 DO 6 219%
%4 det Producto Interno Bruto (P 1. wd d wd od wd ~d wa 054% 0 80% 0 5a% 0 58w 0 58% 081% o % 0 8% 0T 0 75% o 7e% 081w
(4] Fhijo de Caja Total T.G N. (MBes BS de 1990/ ~d wvd ~vd wd ~d wvd s o 15508 7638 rLY077? °.2547 080 2 97732 1078538 11 84E8 129671 147388 153820
% de Variaciin resl —_— 12 9% 1.4% 0% T1% 2% 3% 10 4% % P 4% » 0% aTw
Bsse 1990 = 100 wd ~d ~d d ~d nd ~d wa L1 ] 1000 101 4 101.7 108 9 nre 1229 1423 1583 1711 18S x7?
Fiijo de Cajm Reguiar de Lve Sectores Estatal. PObAco Descentralizado y Privado {*ikkes de Bolivl M {Pagoe como empleador se]
Cotizackin Laborai para | V M {de los Salarios £ e, Plblicos D Rzados y Pth nd nd wvd 1.2328 2,783 31280 45852 52638 sams 65514 e 90893 0949 8 29255 11,0033
Cotizaciin Patrorsl para | V M {de los Salsrios Piblcos D dos y Privados) nd nd nd 28762 49ms 87103 07333 P477T9 100085 11,7923 1308094 1452¢8 181097 178859 108188
Cotizacidn Paltona! p Risegos Prote (de Pibiicos D dos y Prh ) ~d wd wd 4109 8551 14358 7o 1,053 11708 13103 1.454 4 18139 17900 1.9851 2,20t 9
L] Fhijo de Cajs Reguiar de los Sectorss Eetstal, Pabikco Descentrakzado y Ptivado nd nd nd 43197 83250 11,1839 13,7586 157965 178775 108542 218157 242080 268495 207764 040
-\\;’ cod) Fhioe deCapm TeAsiTG N + S Pibico b do y Privado (k' Bes 8BS Nominsies/Mes} nd nd nWd 10,2423 159083 201082 238726 276554 31,3769 353305 40878 4SEME  S19378  SATI2E  64AN7
\./ eljced Agorie Totsl T G N /Fiijo de Caja Total T.G N ¢ Pabikco Descentralizado « Priv nd nd nd ~d S5 M 41 T™ 44 4% 42 4% “@ M AT 44T 48 0% a7 2% 44 3% 4% S0 %
w ;
m i
) -
-
2
>
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PROYECCIONES FINANCIERAS DEL SISTEMA DE SEQURIDAD SOCUL (PENSIONES BASICAS) Fecha: 10-Dec-82
NOTA VARIABLE 1980 198 1982 1 1984 1 1908 197 1908 1989 1990 1 1" " 1994 199 178 1997 1999 199 2000
——— 11) AESUMEN ANUAL EN DOLARES {USS) NOMINALES (PENSIONES BASICAS) —— -

Tipo de Camblo Nomiral {Bols 8/ USS) 0000023 ©0000178 OO0O0ESS O 00820] Q 7040 1.970 2078 2338 210 314 IS I 414 4 44 45 ars 492 S s

Ci o pets Basicas (Mhes de USS Hominales srumies)  Acum $3-0 236,003 nd wd 230 33.608 @217 47,957 81,584 5,780 59 837 84,060 68824 n.a2 ren 15
~Paga de Persionss Blskcss {Milee de USS Nominalss snuaisse) Acum 93-0  (880,079) 31.05) (38,042 {4).841) (58.314} (e3.11) (71,080 (79.026) (95.88%5) (99.789) (102099,  (112.955) (123.64)) (135310 \na.mdy
~Coeto Administrativo Est Neto (Mies de USS L oo} (5% C R des - Otros ingreeo wd wd (1. 711} {s.620 (. 0en {1.081) (2.138) {2,308 {2.478) (2040 (2@n 1 035} 03,250 3478
FureuRtado Directo Peraionse Bisicae de | V.M y Risegos Profesionaies (Miles do USS Nominales anusiee) wd wd n.on {24,50%) (24,803} (25,708) {28.5Th 321%) (38,308} 141,529 (41,187 153,285 159.937) 167.0986)

A orte Estatal por Bonos de! Entado y Nivelackdn Renta Minima {Miiss de USS Nominaise snuaies) od od wd 13,453 13.047 20,688 20,494 2.088 040 20.7%3 20,089 19,470 18 057 10293 1m7mne
{Inchuys sporte de! Banco Mundal Acumuiado desds 1953 -— — — — — 22,008 43,508 -“.2%9 84,340 10300 122 878 140,960 1358879
(D#icR) SuperrvR Pensionee Bdsicse de IV M y Risegos Prolesionalies (Miles de USS Nominales anu wd wd wd (9.53¢) 110,358 .30 708 (8,490 {o.rm {15.638) 121,49 (27.09%) 3£ 408 (41,653 (49,377
(D#icX) Supetavit o de be Perely As {SIN {Miiss de USS Nomiraies) wd wnd (9.538) ey {24,013 [feXbe] (ny {40 08) {36,321} (T7.781) (105454 (139.887) (181,520 (230.897)
Acumvindo deeds 1953 — -— — — —_— (8,490 nr.2en 099 (54,308 (82.038) (118 445}  (158.087)  (207.474)
{D4IcK) SupsravR no cubierto de e Pensio Bisicae (coM ) {(Mise de USS Nomiraies) wd wd (v.983) (27,639 {27.3%4) (20.82% 137,347 s1o2m {ro.mn 0775 (1322800 (N7S.74)  (2798) (291 Te®}
Acumuladc deede 1953 — -— — _— -_— te.081) {19.20M {35,484} 39.92 192,150 (112,785  (182.63)) (242.98))

AdJOD 3159 IvAY 1S3
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA A LA SEQURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARIAS)

Fecha : 10-Dec-862
NOTA VARIASLE 1980 1981 1982 198 1984 1985 1988 197 1900 1. 1990 1 1992 1 194 198 1908 1997 1998 1 2000
—— 1) AFLIADOS AL NUEVO SISTEMA DE PREVISION —
Cotlzsniee Acthroe A73 847 34 353 881 387,608 340 603 342.504 310.552 267.0%) 81,344 294 473 249 908 253,754 275,108 288 .14 298 487 m.zz2r 34) 584 I58.34% 9573
Asslnriadoe NO Cotizaniss 263016 242528 280,081 29150 201,753 09 484 178,003 318,993 308,84 314,987 e 3 399,274 2977 410,384 434,262 a5 178 5032718 s21.971 341273
Poblacion Assarinds SAY TS 577.442 619 942 808 758 622,358 €12.019 535 384 010 a9 aTY 009.442 628,342 933,028 479 008 T nor: 918.40% 8408 882 [ 24 A1) 810,797
Pobincidn independiente * 1,107,093 1065008 1071812 108313 101782 1184871 1,098 718 1005480 1,131,820 1,186021 1212787 1.299302 1,3%07.997 1,957 o0% 1.910.100 1872744 1621158 1 08 400
Poblecién Ocupada ecscscs 1 884535 1,707.9%0 1.878.370 1705402 1685800 1,681,428 1670338 1,685 360 1,741,263 1795263 1005795 1.937.388 2011363 2037798 2188781 248331 2332585 2419605 250044 2,002,278
UNIVERSO -DATOS HISTORICOS -| - - Proyectados con los W de 1989 - - ->
Cottrtes segOn edad 1908 1987 1980 1990 REFORMA sagOn adad (% de 1008} {DATOS) 1900 1991 1992 14 1998 1097 1% 0
esseene Swece meas semse meewe O cacaca eeas® eeseaw Semses meeres eSewe mEeDes esses smsae swses smuew oo sseen asmce
Cottzentes « 30 sfoe 43 0% Q2 0% 4% 23 4% ] ® < 30 afice 444% 783,007 797,060 &29.008 80.81¢ "’ 027 348 "2 1038 410 1078074 1115004 1134738
+ Cottzantes 3040 afos 2% 2% n "™ U™ 38 % Meroree 3040 sfiom 2z WO 405,047 420,900 437,13 453,004 471,049 488 054 s2e.277 545 91 584,107 S87,12%
cemm e ce=~ -- .-- .- --- .ee i e .- - .- .- --- - .- - .o --- . -—- --- .- ---
Cottzanies < 40 sfos 8 2% o8 1% 8 ™ 2% ) 4M DAD TOPE ¢ « 40 afiom C70M 1147.438 1202715 1,240.987 1. 297.630 1 37400 1900695 1451598 1308242 1%42¢€87 160085 1081102 $.743.383
o Cottzantes 40-50 afos 19 6% 13 9% 15 % 17 9% kel ) 1 40-50 afios 181 278.02 09319 300 638 N2 24 324,148 P X~ 349.100 2 34 arse2 9 900 404 419 49,373
T .- - .- .- -e- | - - --- .- - .- .- - ca- E—_ - --- --- --- .e- .-
Cotirantes < 30 shos 9 % ™ o™ 1% 5 2% [} ® < 30 afioe SI1% 1473480 1492034 1550052 16810153 18NS 1.7551%8 1,800,784 1 RBOSIE 1534398 201002t 208561t 21627
« Cotizantes 50-80 afice 10 5% 10 4% 100% 25 110% Mayores 50-00 afios *TM 1TV mrm 180803 187,538 194093 22,098 0070 217.64 25, 79C D423 242912 =103
- -—-wm.-- === - - - - - 1 - - - - - - - --- - - - - - - -o- - --- --- -- -—-
Cotizantes « 60 akos 2 4% 7% 2 % 0 0% 08 2% i o < 60 afioe 200 1589281 1ee5 @11 1731258 1797688 1800331 1807783 201032 2080210 2164309 2245134 2320523 241460
Cottrartea > 60 shos T0% T Ta%n 4% 3o ____|___e>080ahos T2™ NS0 129,432 134537 139.700 143,034 150,943 1%, 121 100198 174.47 180,851 197,643
Tots! Cotgmnies 1000% 1000% 100 0% 100 0% 100 0% Total Ocupados 10008 1,712.733 1795263 1,005795 1837388 2011383 2087798 2.164.781 2,248.331 2312585 2419605 2509474 2002279

AdOD IV TIVAY Lsgt
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{2) Fusrte - Boleiinee Estadieticoe | B 8.3 (Hama 1908)
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA A LA SEGURIDAD SOCIAL [PENSIONES BASICAS ¥ COMPLEMENTARIAS)

NOTA VARWUBLE 1980 1961 1982 1983

%)

1%08

1997

1908

1989

Fectm  10-Dec-92

1990 1992 1" 1994 1995 1990 1987 1990 199 2000
== 1) AFLIADOS AL NUEVO SISTEMA DE PREVISION —— {Continuacién) 1ARo Bese)
4 de alilacidn de ssalsrindos Cottzaries en 1093 [Menoroe o ls eded tope) EDAD TOPE 40 Afoe - S de cade €3 2% {1909) — 70 0% b il 74 0% 78 0% 8 O 70 0% 80 0% 2 0%
@ de alillaciin de sealarindos Crazarties en 1993 (Mayores ¢ i adad tape) (Edad de referencia que define _— Total M| ") —_— 10 0% 12%9% 15 0% 175% 200% 20 0% 20 0% 20 O
4 de alBaciSn de saaisrindoe 4O Cotzsnfes en crda sfo | o i adad ! s do o —— —— 67 0% (1998) -—— 25% 5% 4%% S 9% 5% 7 5% 9% 5%
% de Bn de de cada afo { o ln odad tape) Bl NUSVO eistema Drevisionsl) —_ {Swpusn aomM ( * ) — 0% 0 %% oM 10% 1% 1 5% 1% 20
AfMiados sosistiados sx Cottzartes Je! Sitama Antigruo's ! nusvo eistems) — -—— — 138 923 152,209 180 058 184147 200 349 12 87 25 500 38 514
Alkiados sealsrisdos ex NO Cettzantes —_— -— — -— — -_— -— Factor de Sermbiied 100 -— —_— 7,007 A[-A) -3 131587 1723 2.0 n a7 Aam 34 449
Altados iIndependientss -— — -— _— -— -— -_— — [ NoC . 210 43548 rom? N 12,697 15,8098 19124 22.084
Total AlFados — — — — — —— — —_— —_— — —_— —_— 148 022 187,017 1872 1 43N %3 49 276 75% 295 827
M de s Ocupados — — —— — — — — —_— — — —_ 7% 0% (R [ XL 10 0% 10 3% 10 9 15 4%
Tasa de Inveiiez de Cottzantes Aciivoe dei Nusvo Sitems —_— —_— -_— —_ -— —_— — (Supuset — — 0™ en% e 022% 0 19% 0 10% 010% o18%
Tase de Mortaldiad de Cotlzanies Activos del Nusvo Sietems —_— -—— — et —_— — — (Suwpuset — -— 0 0% 0 30% 0 30% 0 30% 0 30% 0 30% 0 30% 0 0%
Tasa de Sinlsetraided Total de Cotizantes Ac -— — —_— —_— _— — — -_— —_— -_— 092 L3108 0 3% 092 0 49% LR LX) LX)
Peraiones geneades en ol pariodo pol sinisetros ocurtidos (Irvelider 0 mus _— _— — -— — — —_— -— -— bail "2 1,000 1.087 T 148 1.219 1917 1,419
Jado de P 309 {pot — — — — — -— —— — — — —_— ™ .M 2.011 3090 a7 ¢ 068 7,3 ..002
Almndos Aciivos (Tots) Aliadcs - Pensiorados) — — -— — -— — ——— —_— — — — 145,263 105, 408 198,110 07 083 28526 247 208872 208 5%
{n-b)
Cotizames que quadan en o' Sistema Antiguo — _— -— -—_— -— -— —_— -—_— — —— —_ 148 109 14, n 199 622 1521 130678 130,727 130837 131,009
4 de Cotizantes meycree de 40 8f0e on of Sistema Atiguo — -_— — — — — —_— -—— — — [~X 3 [ R ] 8 4% &8 0% @0 8% Tt 0% T2 4% I
af Nusvo » C Qqua quedan en ol Sistema Artigan -— —_— - —_— -— — —— — — 294010 311,198 129 344 348283 305,051 n4 878 05392 Ly X~
-~ slosC dai 8! Ariigu —_— — — — —— -— —— — —_— — 103 2% 105 0% 108 ™ 108 3% 1102% 1120% nIm™ 115 5%
o 3¢ loe Ocupedo — — — — —— — — —_— — —_— -— ™ 14 9% 15 2% 15 4% 15T™ 15 % 1% 18 4%
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA A LA SEQURIDAD SOCIAL {PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARIAS) Fecha . 10-Dec-92
NOTA VARIABLE 1980 1981 1902 1 1984 1905 1908 1987 1908 1009 1990 1991 e 1" 1994 15 1996 197 1998 1999 2000
—en= 2) COTIZACIONES AL NUEVO SISTEMA DE PREVISION ——
Sakstio Promedio (8oivianos Resise ds 1990 / Cotizante-Mes) (Sistems Antigun Tedtikco ~d wd nd nd 3110 48258 8272 291 87 404 S48 t .12 558 4 s 0 sese sno
S Ga Variechin ree! —_— 3w 14 0% 0% 11% 11% 11% o™ 0 9% 0 2 ) (R )
(1] Salrio P [ Antiguos (| 10aive de 1390/Cotirante- Mes) {Se queden en ¢l Sistema Antiguo) — — _— — — sno S80 2 S s 598 3 8043 Mme (1 k] @r?
S de Vatiecion resl — 1% 1 4% 14% 1% 1% 1% 12% 13%
{4) Satario P (4 Jovanee (B toe'we de 1990/C Mes} {Se ] Nuevo} -— -— — —_ — @4 027 3108 s180 8247 S99 349 $402
Saltio P Alindos sl Nusvo {8 tesive de 19OVAIR — -— —_— — —_— —_— -— —_ — 40 300 9 s08 3 S148 208 a0 L, L) 3342
{incluye Asateriados NO Cotizantes @ Independientee, QuUe 8¢ SLPONS SON 0dDe Mencres de 40 afoe y ganen ol susido indicado en is Nots {4)) S de Variecion resl —_— T ™ 1 5% 1% 1% oM™ o™ o™
Salrio Promedio Aftados sl Nuswo Sirtemas / Ssiario Promedia Cotizantes Swtema Antt —— — —_— — —_— -— — — LB ) 8 % 8 4% 8 3% 08 1% [ -3 3 5 5% [ 3}
Tosa de Cotizacién peis ol Fondn de Perwiones de Vejet -— -_— — —_— — — — {Supuset -— —_— 0% 0 0% 0% 0% [ K- ) 0% 0%
Cotizaciones Merausise de Allados Actiros |Miles Boivisnos de 1990 por — — — — — — -— —_— — 4433 1458 % 051483 9,609 2 10734 ¢ nny 12,1038 1310
|J|9wo~q-dtumumdoummnawabo 17 2% euperioe ol susido promedio genersl Fuerite ' Estudio Actus'ial Riég Béalko de P 1001 -1995 18 83, Agosto de 1991
(A)Bw-"duwwmaumm-awlh -10 3% inerior ol suskio promedio generel  Fusnte . Estusio [ 1] Bésko de P 1991 -1995 I8 B89 Agosto de 1991,
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA AEFORMA A LA SEGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAI Y COMPLEMENTARIAS)

Fecha : 10-Dec-92

NOTA  VARIABLE 1960 1981 1082 18 1904 1903 1908 1987 1908 1989 1990 1998 1992 1983 1994 1993 1998 1997 1998 1999 2000
———3) RENTABLIDAD DEL FONDO DE PENSIONES ——
1] Taoa de Interés Nominal de Captacidn (Pssiva) en Mone.la Nacionst (M/N) (% snua)) n/d 70 19% 29 4% 26 88% 19 83% 19 1% 20 29% 20 T2% 14 9% 13 4% 134% 13 4% 13 4% 13 4% 13 4% 13 4%
Intarés Real de Captacitn en Moneds Naclona! {M/N) (% snual eabre NP nd n'd 20 2% 17.19% 597% 3 45% 1.73% 8 25% *21% 7.0% T7.0M 7 0% T7.0% T7.0% T7.0% T7.0% 7 0%
{5 Tasa de Intsrés de Cagtecitn {Pasiva) en M da {WE) {USS 1 (% n'd 17 40% 18.71% 18 55% 18 05% 13 99% 12 35% 10 T3% 10.1% 1.00 11.9% 11.2% 10 6% 2% 9 % 9%
Bn Tase de C on da Extranjera (WE) (USS) en Bolvia f Lbor nid 258 22 207 162 168 204 272 20 19 T8 7 18 15 19 15
[L1] Tase de Interés Lbo 14 20% 16 70% 13 30% 991% 11.21% 8 65% S 82% T731% 813% 927% 832% 8 07T% I M S 08% 6 09 08'% 8.81% LE 31 881% 6 81% 681
[y} ‘4 Varisc Prom IPC en USA 13 50% 10 34% 8 14% 3 2% 4 26% IS5 1.91% 36T 4 00% 4 B3% S 43% £24% 292% 3 00% 3 0% 3 00% 3 00% 3 00% 3 00% 3 00% 3 00%
Ta.albo - IPC de USA 0 82% S T8% 6 8% 84w 88w 4.92% 491% A% kY o) 4.24% 2.74% 1.75% 120% 2.00% 3.00% 3 50% 3 50% 3 S0% 3 S0% 3 S0% 3 50%
(L] Tipo de Cambio Nominal {(Bol $/ USE) 0000025 O 000178 0000695 O 008203 0 7040 1.970 2078 2308 210 3184 3597 309 414 L x| 443 459 ars 492 S s27
% de Varlscidn noml! —_— 612 0% 290.4% 1080 3% 8482 5% 179.0% S.a% 14.1% 18 4% 17.5% 12.9% 8.2% 6 4% 346 35% 3w 35 3 8% IS 3IS%
indice Tipo de Cambio Res! {Bass Dic 89=100) (Tipo Camblo Nomina! (B / USS) x {PC Bowla/IPC U3 97.379 | X ~24 94509 98 308 104 072 100 8268 101.53 106 1041 1047 1054 1080 1087 1073 1079
1nterés de CaptaciSn en WE (USS) en equivalents & M/N (% anual) (Irterés en WE » Variae Tipo Cam 11.84% I8.74% 30 Td% 40.04% 31.57% 2) PE% 19.78% 17.2% 15 3% 15 0% 15 2% 14 4% 13 0% 13.7% 13 0%
Interés Resl ds Captaciin WE en equivaients & M/N {% srual scbie of LP. — — -12.72% 23 4% 9 35% 21.40% 11.99% 802% 8 5% 9.1% 8% % .T% T7.9% 7 4% 73% 7.4%
(1] Nacwbmcd-!sm-nWN(Dbdocmnl‘\o) 9 15% 98 84% 61.90% 38 01% 20.80% 14 06% 1.T2% 8% 420% 355% 40% 40% 40% 40% 0% 4 0% 40% a0%
] % de Captacionos de Bcos en WECMV (USS) {Dic decada s 0 BS% 1.36% 38 10% 63.19% 79 20% 85 94% 92 20% NV 7TI%N B.%N 96.45% 98 0% 90.0% 98 0% 96 0% 8 0% 96 0% 98 0% 98 0%
Captocionos del Se~tor Privado (Dic.de cade afic) 100.00% 100.00% 100 00% 100.00% 100.00% 100 00% 100.00% 100 0O% 100 OO% 100.00% 100 0% 100 0% 100.0% 100 0% 100 0% 100 0% 100.0% 100 0%
Interés I de C. 3n F o (MUN & M/E + CMV) en equivaients 8 /N (% snusl 33.19% 34.28% 30 17% 38.45% 30 BO% 21 1% 19.79% 17.1% 15.9% 15 7% 15 2% 14 4% 130% 13 7% 136%
Interés Resl de ( P o Ponderado {AUN ¢ WE + CMV) en equiv. WN {% snua! scibe LP -0.60% 22.06% 8.08% 20.09% 11.20% 7 80% a3 9.0% .T% 2% aT™% T7.9% T7.4% 7.3% 1.3
- RnrlnblkhdnnlaolrontdaPombnn(m“dnh'l’mdn(‘mcunhcmm Pondarado con un minimo del S S4 real snual — _— {Supuset — -_— 1.2% 7.0% T.3% 8% 8% 5 0% S o 5%
- Equivaients mensua! oM o% oMM 0.6% 5% 0.%% 05% 0.5%
(Proysccicnee de Vaiisbies del M o de C denc e o rof) [ onel) {Agoeto)
1] ' Total Oblignclones con i Sector Privado (Dicbre ) (Miwe B 50 35,51 313 210 880 65T 1,162,375 1,444,065 1,899481 2492480 3379998 4,402,914 4,762,224 5104938 5492205 5913.640 6342474 6835007 7380150 7,984671
. %4 de! Producto Bruto Intarno (P.18 ) - —_ 4.6% 10% 2% 8.4% eI% 10.0M 12 0% 18 3% 2.5% 280 20% 29% 0% NN I 3% 3% 5%
(IO]' Depdetos & Pazo Fijo s mie de 1 250 plazo {Dic de cada afic) (Mies Bole $ 00) (Excluye impecto del Fondo de Psrslonss) 4474 11,58 2,059 7,019 2,009 33,338 40.839 49,430 $9.138 9,787 82,020 95,942 131,785
: Depdahos & Pinro Fijo a mie de 1 afo I Total ObNigacionee con el Sector Piivado {Dlc de cada afo) (Excl Fondo de Penslonee} 0.31% 081% 0 0B% 0.20% 0.84% o™ oo% oM™ 1.0M 1.1% 12% 1.3% 1.4%
{10] Certiicados de Depdako del Banco Certral en ckcuiacitn (Dlc de cada afo) (Miee BS 19 —_— _— 24195 8818 3¢5, 008 430 .04 473,043 303,68 333,358 408,305 “94,290 591,384 897,872 820,201 959,420 1,117,554
i Cariificados de DepseRo del Banco Central en 1 Toal Ob Yo con ol Sector Privado — 2.08% 17.76% 19.20% 17.27% 1321% 0.90% T7.0% e 0% 9.0% 10 0% 11.0M 12 0% 13 0% 14 0M
{S) Fusntes - 86-88 : Promedio anual de tasas promedio al clerre de cada mes. / 89-Ago 92 : Promedio anual de tases del pr dio po “dnc.hcdnm:myncvalwl?‘hmfh. {M/N ¢+ WE « CMV)

(8) Fuame : Reuter. (Hesta Octubre de 1992)
(N Fusnte : US Depariment of Labor, Buresu of Labor Statistics (Haeta Septiembre de 1992)
(®) Fuents : Banco Central de Bovls. (Hasta Diclembrae de 1991) / 1992-2000: Estimacionee y Proyeccionss de Udape.

{9) Fusnts : Obligacionos de Bancoe Comercinies {Privados y del Estado) con el Sector Privado. Incluys Cajs de Atortos, DepdeRos a Plaro Floy Otrss Obligecionos Banco Centrsl de Bolvim. / 1992 : Datos a ACDeto.

{10y Fuerte : Boletin informativo Supstintendencis de Barvoe. [ 1992: Datoe s Agosto.



NOTA VARIABLE 1980 1981 1982 19 1984 1908 1908 1987 1908 1989 1990 1991 1992 1993 1904 1998 1"me 187 1998 1999 2000
——- 4) PROYECCION DEL FONDO DE PENSIONED (A DICIEMBRE DE CADA ARO) -—

I ACTIVOS [ do Aliflados Activos (Milee Boliviancs de 1990) — -_— —_— — -_— -_— —_ T7.344 99,482 102,174 115,310 129,033 140,580 1%2.681 165,492

<R d A da durants o! afo {Miles Bofiviancs de 1990) — — -—_— -— —_— — —_— 250 8,420 18,424 24132 n2n 30,0687 49,082 61,792

Fondo de P A 2l pot Activos {Miee de Bolvianoe de 1530) -— — — _— — —_— r.ers 1 298,375 9587 $08,141 775,889 977,412 1204897
4 de Varleciin real -_— 122 6% o8 7% 47.0% 38 8% 30.1% 26 0% 3

R PASIVCS P de { L de 1900/F {70 % de! Salario PFromedio de los Allmdos Activos) —_ — {Suwuest -— 3451 3506 3558 380 2 384 4 3675 o7 740

Pereidn 1de B los (B de 9O/ ) (35 %4 dei Salario Promaxdio de los Alfiados Activos —_— -_— (Suwuset —_ 1728 1753 1779 1001 1222 1838 1853 187.0

Afos doe) de pego de p 3n a P 4o yaslosB los — — —— — —_— {Supuest — 40 00 »Nrrs 39 50 395 3900 b 21 3850 k-]

8) Valot Presents de ins Persionse a pagar a un trwediido {Bole § OO {Tasa de =R d Resal Fondo de Pereionee) —_— -— —_— 53 769 8,088 34,670 57,932 62.808 88,602 87,088 ares

b} Valkr Presenta de s Penelonss & peger s un ] o (Bole § 9O/ o) (Tasa de = R Reat Fordo de Penelo — -— —_— 28,805 28,033 27,333 20,068 31,404 33,301 33,842 .907
Aho--p.pvpumuuclﬁm on ol Sistema Antiguo para of Bono de Translerencia (Estimacién 2eg0n in sded) -_— -— — (Spuset —_— 10.00 'y 95 | ¥-3 900 TS 850 L)

¢) Bono de Transterencia Bésk> (8.5 % de un Salerio de 207 BS DU/Mes capRakrado al 4 % real ammh (B3 $0/Pen —_— _— —_— {Swueet —_ 2,052.7 20107 2.087.4 210280 21167 21292 21400 21490

&) Bono de Transfersncia Compis nentatio {8 % de un Salario de 207 BS 90/Mise caphalizad al 4 % real anual (BS 90/Pemioned — — {Supuset — 1,9940 1.911.4 1.0268 1,841.0 19539 1,905 4 19754 1,907

(El Bono de Transferencla Complementatio se aplics al 100 & de los ca 2 0 muerts)
@) Fondo Azumuiado por un Alblado Sireestrado (Boliviance de 1990/ Siniost — -— -— — — ~— {Promaedio) -_— 749 1788 12730 1,764 8 2,2480 2,787 323 30038
1:‘\ (a-c-d-o} Morto a pot la C fim de Seguroe de Vids para un 1rwdido (Valor Presents P ~Bono T ta - Fondo ded (BS 9O/ o) —_— 49,547 51,503 49,391 2123 58,490 59.740 60,483 59,878
“ (d-c-d-e) Monto & lar por la Compafiis de Seg de Vide pars un Bensficiario (Vaior Prasents P - Bono Ti - Fondo A do) (B8 9O/ do) —_— 2,002 n,m2 22,052 2,157 25,085 26,409 26,544 2971
<
\:" Pvn-aEmlbrhalsam.IoaIm&lywﬂmh(ﬂﬁm&h’b‘lmﬂ -— —_— —_— —_— — — —_— 3.0% 3.0% 3 0% I0% 3I0% 3 0% 3I0% 0%

Pagine No: - S -
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA A LA SEGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARIAS)

Fecta: 10-Dec-92

NOTA VARIABLE 1880 1901 1982 1983 1984 1905 1508 1987 1908 1909 1990 1991 192 1 1954 1995 1998 1997 1998 1999 2000
—— 4) PROYECCION DEL FONDO DE PENSIONES (A DICIEMBRE DE CADA ARO} —- {Continuacidn)
) Apcries Anusiss del fondo de sinlsstralidad a los Fondos de Pereiones por Sinlostroe (Milwe Bole § 1990) — — -— —— — 25,844 003 N3 38,34 2™ 47,450 1.8 54,098
¢ Aportea Anusise del Estado (Bonoe de Transierencia) s los Fondos de Persinnes por Sinisetron (Miss B8 1990) — — — —— —_— 2,997 3,392 4018 4,390 4873 aam 5,420 S, 084
N Fondos Acumulados lotaiee por los Allfiadoe Sinlsstrados hasts o aRo del sinlestro {Miise Solvianos de 1990) —_— — — —— —— 209 [~} 1,274 1.919 2,582 33n 4,324 339
Pago Anual de Nusvas P de Yy das on el afo (Mise BS 90) (Supuesto * se pagan 8 mes —_— —— — — 1.119 1,262 .53 1,688 1,742 1,848 2,014 2109
# Pago Aral Total de P de Rdezy Sobrevh i (Nusvas + Antlg (MRoe de Bolvia de 1990} — ——— — — — 1. 3,502 §,208 0,493 12,904 10,494 20,358 24,558
B (fegeh-0 Saldos Anusies Netos de e Fondoe Je {Aports C. L} o de Vids + Aports Estatal (Bonos de Tranelerercis) « Fondos Acum. (Individusies) — Pago de Ponal 7,52 30,200 2914 35155 3148 39.320 21,163 41,58
. dad A slade ch ol afo {MAee Bolviance de 1990) — — -— —_— —_— — — —— n4 2974 8,840 9.085 10182 12,338 AE R, 10,005
Fondo de Psnsicnes Acumulndo 8 Dic:. 1bre por Afliudos {MRes de B de 199 — -— —_— —_— —_— — 28,848 62,028 100,582 143,802 1110 242,79 299,053 359,318
% de Variscidn reu) —_— 115.0% Q2.2% 43 0% A2 M 27.0% 2% 20.2%
% del Fondo de Perwiones Total (Activos « Ps —_— — -_— _ —_— — — —_— -— 2653 2074 2.34% 24% 24 28% 3 4% 3 40% 2w
loell FDO.TOTAL  Fondo Acumulada pot Afltisdos Activos + Saldos Netos de Sinlestrados (Arusies) (Mise Bole.§ 199 -_ -— — — — -_— 108,278 113,091 135,088 150,483 168,199 172,680 193787 207,092
(Activoe » . d A slade d ol 380 (MEse Bolvianos de 1990) —_— — -— — — — 3444 11,394 2,084 22,197 41,43 51,308 84,241 80,458
Pasioe) meee ece emme meme cc-e —ee- --- -—- .- - .- - --- .- --- .- --- --- .- —-- -—-- .-
Fordo de Penak a DI (Mhoe de de 199 -— —_— — — — —— — -_— 100,720 9,608 390, #57 o619 787,252 1010437 1276465 1584018
% de Vatlackin resl ) — 140 6% (% 48.0% e 29 4% 25.3% 22.5%
O~ Fondo de F A do & { {MRos de Bolivia Nomin — — — — — — — —_— 158,190 307,208 844,844 998,087 1438933 1970440 2517343 3,400,019
—_— ) % de Varlackén rominal — 13.0% 5.5% 54.0% 44.0% AL ] .M 290%
TN Fondo de P on :
% del Producto Bruto Interno (P.{ -— — — -_— — -— — -— — —_— 0.0% 1.4% 2.2% I0% 4.0% 49% S 8%
. 44 de las Obiigaciones Totalea con o Sector Privaco csl 8 o C ) {Bancos F y dol Esta — -— —— — 2% 4 T% T7.2% 2.0% 12.4% 14 9% 17.9% 19 6%
Fondo de Persiones/Depéelioe a Piaro Fila 8 mds de 1 afio plaro del Sistema Bancario Comercial (NOmero de ve _ —_— -— — 33 s 0 58 1.3 124 133 140
M 4 Fondo de Penslonme/Certificados de Depdelto dal Banco Central de Bolivie en circy — — — —_— — — 2.6% 8.7V 90.3% 98 0% 1M12.8% 1242% 133 0% 130.9%
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA A LA SEGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARIAS)

Feche : 10-Dec-92

VARIABLE 1980 1901 1902 1963 1084 1965 1908 1987 1908 1909 1990 1991 1992 190 1994 1995 1998 1997 1998 1999 2000
———- 8} INGRESOS SIN REFORMA DEL REQIMEN COMPLEMENTARIO -~ Cracim Prom 93-00 3788
Cotizantes Activos Régimen Complementario 260,847 242,208 249,172 227,388 19,97 227,900 24018 247,290 267,583 274403 rs.109 205014 29u 487 307,680 N 227 3584 358,45 38350
Cottz Actiy Régimen Complement /Cot.Rég Bdekc TIT% S 9% TIMN o8 4% 62 0% s 1% o 5% B4 0% 107 0% 108 1% 120 0% 100 0% 100 0% 100 0% 100 0% 100 0% 100 0% 100 0% 100 0%
Salatlo Promadio {Boilvlenoe Reales de 1990/ C: Mee) (E L nd nd TS4 0 8452 s19m N7y 515 50 5291 a7 540 4 S48t 512 558 1 5810 E-1] sno
% de Varbcidn teal -_— ~14 5% -19 4% -0 % -0 4% 268% 1.1% 11% 1.1% oM™ 0 0% oMW oM oM™
Tesa de C 4n Totsl pers F [+ s (C acth nd nd nd 4 5% 6 0% T5% THOM  B3414% B 1I04% [ AL ) UM ?11% 1% 911% 9 11% o 11% 1%
C Ladorat pate P delV.M C to n/d nd nd red I IS I 3 50% 3 588% 3 S8 IS0%N IS0 IS I SO% I S0% I S0% 350% 3 S
[of 4n P para P de Riesgos Prolesionsies Complementarias nd wd 10% 1.0% 1.0% 1 00 1.1925% 11925% 1.19% 119% 1.19% 1.19% 119% 1 19% 1.19% 119%
Adicionaiments : Aparts Voluntario pars Prectecicnes Comun nd nd nd nd nd 0 0% 1.5% 1508 195013% 21500% 215% 2.15% 2.15% 213% 215% 215% 215% 21%%
Tasa de 1 | para Cucts nd n/d wd wa 0 0% 0 0% 030% 0J1%2W  0lIfeW 032% 032% 032% 032% 032% 032% 032% 032%
Tasa adiclons! pars Prestaciones Espect nid nad wd wd nd 15% 1.5% 1.50% 1.8611% 18811% 1. 88% 1.86% 1.866% 1.86% 1.88% 1 88% 1 88% 1.06%
[+ tee D. us para F Cc. | s do C Activoa (Milse BS 1 950/Mee) 1.7420 9,090 % 9.841.1 o838 120838 13260 4 13,9124 1454 9 15,308 4 1801 18,7011 175587 18,3708 19233
% de Cottzacionss NO pagades o/d o/d o/d wd wd  {Supussto 15% 1% S 1% 12.3% 10 9% 15% 15% 15% 15% 15% 15% 15% 15% 15%
C lee Electh Pagades para Penslones Complamentarias por Activos (Mise BS $0/Mes) 6.732.1 19046 90,1473 9,470 8 107718 1213 nexss 12,4087 130121 13658 14,2640 149249 15,8150 18.339 0
Tasa de C Total pot F C { doe pesivoa) {1967-1990 : Estimacion propla) I J o 40% IBN  45830% 4 5E50% 459% 4.59% 459% 4.59% 450% 4 59% 4 59% 4 59%
Aporte Voluntario pars Prestsciones Co nd nd nd nd nd nd n/d nd 42420% 4 2020% 42¢% 424% 4.24% 4 24% 4 24% 42% 4 24% 424%
Tess de F - | para Cucts Mor nd n/d nd nd nd nd wd 0.3410%  03410% 0.3%% 0 5% 0.3%% 0.35% oY% 0 X% 035% 0.75%
[+ o J ee D gades de F L c 122 de Pesivos (Miise 85 1000/Mee) nd me 280 mny 380.7 @) 500 3 5424 a4 420 9 7600 8223 oot 9 7’540
% de C: NO psgades / deC { del valot usado) nd nd 5% ) -5% ~5% -5.5% ~5% ~5% ~5% - -5% 5% ~5% -5% -5
C Io tee Efecth Pagades por F o < e por Pesivos (Miee BS S0/Mes} .2 M2 o 400.7 4508 5258 803 6189 874 1 TS a0 8834 ™2 1,001.7
Total C 1o O dns pera P c a0 {Activos « Pasivoa) (Milsa BS 19090/M 8,0148 24188 100144 11,1843 12,5470 13,/600 1445480 15,1843 18,9503 16,700 17,5411 10,381.0 19,2578 201773
%Wde C o NO psgades / de C: Bn {respecto del valor ussdo) {Totah nd 12.4% 124% 4.T™% 1M1.7% 10.3% 14.3% 14 2% 14 2% 14.2% 14 2% 141% 141% 141% 14.1%
Total Cotizaciones Mensuaiss Efectir Pagadss pars Pens Complementariss {Activos » Pasivos) (Miles 88 90/Mes) 7.0183 82479 9.5403 98793 11,2604 11,7988 123951 136243 13,608 2 143608 15,081.8 15,7883 16,548 2 17,5418
Aenta de Inversiones y Préstamos, Alquileres y Otros Ingresos {Mhise de Bolvianos de 1990/ Mev) nd 23958 19952 23325 2,090.6 22154 21818 2,071 20129 19726 19529 1,9529 19529 19529 1.9529
% du Varlacisn resl — -16.7% 26 % -17.5% 8 0% 5% A% -3% -2% -1% -o% -0 0% 0%
Cracimisnto Prom 92-00 4.02%
Total Ingreece Fondos de Pensionse Compamentarios (Miise de Boliviaros de 1990 Mensusies) nd 9.4149 10,2431 120728 11,9699 13,5387 139584 14,4702 13,037.4 15,0558 183134 17.0148 17,741 2 10,433 1 19,294 4
% de Variaciin res! _— 8.0% 17.9% -0.9% 1D1% 3% A% I 4.1% 4% 4™ 4% 43% 4%
(11) Fuentes : 1982-1988 : Boletines Eoiadisticos | 8.8 5. 1 1987-1991 : Estimacidn propia & base de IBSS y {Cepal.

{12) Fuentes : 1987-1990 : Estimacdnpropia. 1 1991y 1692 : Auditores Externce. (informecidn parcial).

(|3l|ﬂ7-|ﬂ|:£|&h.&llbﬂud’hl 188 & los Extados F de los Fondos C

114) Fuentes 1991 - Estimado a base de los Estados Financiarce de foe Fondos ¢ 108,
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA A LA SEGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARUS) Fecha : 10-Dec-92
NOTA VARWBLE 1980 1981 1082 1983 1084 1903 1908 1987 1900 1909 1990 1991 1992 19 1994 1993 1996 1997 1998 1599 2000

—«6) EGRESOS B8IN REFORMA DEL REQIMEN COMPLEMENTARIO v Crecimianto Prom 92-00 5 4%

a ( C ) 43,882 483N 47,958 49,407 2,322 59,541 63,603 61,123 89,652 12,594 76,420 80,638 3,300 90,644 96,308 102.2m 108,355 114,593 m.on

P C ioe 1 Pasivroe Bdai 82 62% 3 2% 64 32% 64 32% Q% o9 2% 68 J0% 70 OU% 89 3% 70 52% 2 2% nMm 7S 4% 7% T8 6% 80 1% 81 4% nm™N 3 0%

% de Variecibn _— S 500 3I51% I00% S 0% 13 80% 8 2% 8 34 2 05% a« 2% SI% S ™™ S e 2% 8% 8 1% S LY ) S 8%

Cot Activoa/Pas Rantietas — —_— S L %< s 4.80 I n e 3ss Im arn 380 I a7 h ) M I 317 n 308

Aumenta de Pasivos — — — 2,449 1.824 1,452 2ns 1.21% 4144 4,040 1927 2,942 384 4,208 4,752 8,258 S.744 5,901 8,088 [ e ) [ X 31 ]
Crecimlento Prom 92-00 2 38%

Pereidn M 1 ¢ P y Otres P [ 1 See (Bole § de 1990 / Persone-Mes) 120 58 1469 13718 1428 12928 1429 1488 150 4 1%43 1582 AN ) 1853 1588 m?7?
(PvmbnlM-!NT:Nm-P-mbm-m%d-mpombr- Bdaicas) % de Vasisciin rest — 11 7% 10% 40% -23% 26% 20% 28% 28% 2%% 2% 21% 20% 1%
Permidn Complementaris Promed ! Pensidn Bfaics Promed nd wd nd nd 10.1% 120 0% 114 6% ”nm™ [ -0 5% 85 5% o5 4% s 2% 84 0% 84 4% 84 0% 2 5% 3 0%

Pego Mnsual de Persiones Complamentaring (Mo Sols § de 1900/ Mes) nd wd wa 71798 0577 8 9,208 4 247 108111 109200 1mnr2 128413 13.908 0 15,248 4 18557 0 17.9140 193218 20184

A do Dirscto Rég (4 [{< \portadas - F Pagades) (Mies BS S07Lia-) (160 1) {20 318 [L-X] 11493 e s sSI79 103 2998 [L_ 18] (1,498 1) 215N (2,173 %) [EXIN ]

Crecimianto Prom 92-00 1.14%

Coeto Administrative Estimado Neto {Miies de Bolivianoe de 1990/Mes) {Exciuye Depreciacionse y Cestigos) Hss 1,273 13200 139939 1,458 & 1474 ¢ 1498 1839 15468 15083 15818 1,594 ¢ 16050 16129
“ahlmnwcumbmmh(&cmwnpﬂMl“ydrml w~d wd 134T 14 00% 130% 141% 12 0% 12 5% 121% 11.7% 11 3% 10 9% 10 5% 101% *T™% %
% de Variacin resd -— 20 0% .3% 4% 4% 13% 1.7% 1.0% 19% 1.2% 10% 00% 0% 05%

Finat Rég C < Renta - « Costo Admin Y{Mies BS SO/ 12000 4383 14550 6413 19683 1,55 0 11532 23 1263 1300 2) nann (1,767 Q) {2,427 6 [LRILN ]

Resutad Final Rég Compl (C + Renta - = Coeto Admin}Milee BS NOMINALES/M 7939 N4 12608 o413 22088 20524¢ 19247 1003 2051 (881 4) (20511) (34006 (48787 (87429
Aesuk Final ANUAL Rég C (C L + Ronta | ~F - Costo Admin){Mhes BS 9O/ 15,480 0 2398 17,4894 76052 NI 10,7650 13004 0,087.4 19184 (60000 (13.4847) (21,2092 {29185} (12109
IH)Fuvdn:Im-lﬂ:!obth.!mﬁbul!!! I|N1-|n|:Eﬂmnuﬂahuuahmmlh-'m' 1898y ~CEPAL.

{16) Fuantes : 1987-1901 : Estimado & base de a0 sudRorine externes a e Fondos Complementarios.
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA A LA SEQURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARIAT

Focha : 10-Dec-92

NOTA  VARIABLE 1980 198t 1982 1993 1964 1993 1583 197 1908 1989 1990 19 1992 1 14 1993 1998 1997 1998 1999 2000
= T) RESUMEN ANUAL EN DOLARES (US$) NOMINALES {PENSIONES COMPLEMENTARIAS SIN REFORMA) ——
c Anusise de C Activos (Miiee de UST Nominaise snus! wd Acom 93-0 s1Im 23.m n737 34,517 B9 41,732 45838 4928 93,304 57,758 81,340 a1 70,430 75.499 50,683
C Anuaiee de P Pasiros (Mdes Jo USS Nominalos anuaies) Acum 93-0 28,520 1.024 1,248 1.4 1.510 1,004 218 2372 2,05 2,988 3,308 3,680 4,074 4,502 4,958
Cotzaciones Anumise de Activoe y Pasivos (Milse de USS Nominsise anusie wd Acum 93-0 542,250 5,014 2005 36,000 31.22% 49.62¢ 47,767 51,813 55,964 00,224 84,648 69,453 74,504 60,00t 85,841
Rents de Inversiones y Préetar oe, Alquieres y Otros Ingr de USS Acum $3-0 72,091 8537 1.2% 9.558 1.878 s 753 LK 3] 0,649 0.880 . 9.00% 0.218 9.442 9,687
Pagode F Comph ey B MAge de USS N A Acum 930 (591,755) (25.58%5) ) {35.050) {37,430 09,173 {219 (49,208 (55.176) (€1,54)) (68.64%) (718.340) (B4.53%5) (93.421) (102.879)
Cowto Administrativo Eetimedo Netc (Mise de USS Nomimise anustm) wd Acom $3-0 {87.2c6) 13,369 (LR~ ] 3.0y 15.2%3) (3,840 {3.871) (8.24%) (0.548 {6,003%) {7.04N) 7.2%0) (7.52%) {1.780) {7.983)
ResuR Final Rég Complement (Collzaciones « Renta nversionss ~ Pensionss - Costo Admin} (Mfise USS Nom / AR 4597 159 5,40 2,417 r.628 8,332 4,002 2,809 558 12,25 (318 {8,340 n.na (15,354)
Acumulado deede 1933 -_— — —_— _— —_— 4,802 r.601 1,248 5904 813 {7.52m (19.263) 34619

| O)
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Fochn: 10-Dec-92

PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA A LA SEGURIDAD SOCIAL [PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARAS)
NOTA VARIABLE 1980 1901 1982 1983 1084 1983 1908 1987 1908 1989 1990 1901 1992 193 1994 1993 1998 1997 1998 1998 2000
——— B) INGRESOS DEL SISTEMA PREVISIONAL ANTIQUO (PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARIAS) CON REFORMA ——
Cottzantes Activos 323,842 M 08 53 88 387 808 340,803 284 318,952 267 653 201 344 4478 249 990 253,754 Fia BRI J 1489199 ALIRY,; | 139.622 135,128 130 678 130727 130 837 131,009
Cotizantse Activos Régimen Complementsario 260,847 242,208 W72 227,308 190978 227,900 4 818 7,290 207583 21443 210 148.79% 1441718 19,622 13512 130,678 130,727 130,537 131,009
Saiatio Promedin {Boiviaroe Resies de 1990/ C Mes) { wd wd wd wda 34110 482 %8 2718 LY. B sr20 580 2 L L} 508 3 604 3 (10N ] (31 ] 72
Salrio Promedio (Bolvisnce Reales de 1990/ C Mee) (F [ wd T4 8482 sS1s 92 s177? S15 %0 LY, Bl s720 580 2 L &1 596 3 604 3 enes 193 az2r 2
Tosa de C 3n Total pers P Jbekcas nd wd wd wd 5% 68 S% 5% 9 00% 9 00% 9 00N 9 00% 9 00% 9 00% 9 00% 9 00% 9 00% 2 00% 9 00%
Tosa de C 0 Tote! pssa P Ci L {C acthe nd wd nd 45% 6 0% 7%% 7 80% 0 9A% L R3L ] 11% 118 9 11% 11% | BAL Y [ RRL 3 21 1% 11%
Tasa de C Total por C ns [ dos pas nd nd nd 3 90% I 40% 36 4 5% 4 5% 4 59% 45 4 59% 459% 4 59% 4959% 459 459%
Totsl Cottzsciones Mensuales Devengades pars Pergionse Bileicas (Mies Bole § 1900/M wd wd wd nd [ RV, ] ] 10,4073 120290 13,0097 7,880 2 15282 13987 1.2%18 71073 799758 1.2929 1388
Totsl C D ge. pats C [} « Pasivos) {(Mies B8 1990/M 00148 94168 10,014 4 11,1843 12,9470 12,7600 2008 L1070 90907 9,004 8 1.9120 80598 02140 03801
Rents de yP y Otroe ingresce {Mise de Bolvianoe de 1990/Mee) wd 23956 1.6952 25328 20006 227154 27981 8 207181 20129 1..m28 1,9529 19529 1.9529 195290 19529
Total C M we D ge. pats Beicaa y C. iaa + Otros ingresos (Mitss BS SOrMes) wd 190915 9 6822 26,081 4 2021 10,006 1 17,7201 174870 112093 109722 17,2100 17,4808 1.7288%
L XX+ NO pagades / c¢e C ] octo del valor yveado} {Promedic ponderado) wd nd 8 0% 104% 2% 121% 121% 12 2% 12 2% 12 3% 12 Y% 12 3% 12 3% 12 4%
C Pagadas para Biekany C e a8 o Otros ingresce {Mise 88 S0 M et nd 179912 214208 204227 FeRz44 ] 18,080 0 158134 135738 1539 9 15,1267 153%5% 155453 15,775 S
Tot Cottzacionee ANUALES Efectiv. Pagades pers [ na{Acth * P USS Nom / Acum 530 255,027 38,000 . 43620 41,187 29500 30,174 30,579 30,001 31,327 32 688 M7 5,652
Totsl C ANUALES Pagadss pais Perwiones Bisicas {Activos) (MRes USS Nom srumiss] Acum =0 280, T3 2,333 N .08 4210 47,087 29749 D124 29.271 8.3 .49 30460 31,994 am
Jost ;
— m !
§ v i
<& — :
Q\J 2
s
=
D
oo
;
m
]
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA NEFORMA A LA SEGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARAS Feche - 10-Dec-%2
NOTA  VARIABLE 1980 1981 1982 198 1984 1985 1908 1987 1988 1989 1990 19 1992 " 1984 199% 1990 1097 1998 1999 2000
——~ ) PENSIONADOS DE LA SEGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS ¥ COMPLEMENTARIAS DEL 3!5TEMA ANTIQUO) CON REFORMA -—
PASIVOS PENS BASICAS 82119 87,387 T0.079 nns 714,952 16817 0223 85,201 93245 98,821 100,610 102,545 103,903 107,008 108,057 111,257 114,309 117,590 121,112 124 871 120,063
% del Sistems Antigua 100 0% 100 0% 100 0% 100 O 100 0% 100 O%% 100 0% 100 0% 100 0% 100 0% 100 0% 100 0% 100 0% 90 0% 8 2% [ N3 Y 21% 91 0% 0 1% 9 Y%
Perwionados de Invelidez, '/ a3y Huarte (1 V M ) Estimad Estimado Estimado Estimado
Perwibnados de Invalides wd n/d 1170 1,224 1107 1198 1,207 .27 1,242 1.812 1.789 1,675 1.789 ns 1,884 1.619 1.579 1.541 1.50% 14N
Persiorados de Vejet wd 1] 2.7 mony 29.504 mere nssn2 35,207 41.58% 44,955 49011 51,2730 21N $5.228 57,089 60,480 €3.70% 67,050 10,528 74,142
Pensonedos por Musrie (Benelcietios) 209017 22.411 .29 24TV? 23778 20,398 27,94 28,511 2954 0 n.7 20842 20400 20153 20,098 28.104 Fo A1) 20328
Total Penslonados por | V M nd 49,324 1,708 s2.970 S4 808 0,617 82,880 70,708 T497T7 00,321 .27 83,270 85,783 e7.1m8 90,260 93,380 968,605 100.21% 103,909 107,068
de Risegoe
Persibnados por Incapec idad nd 5,133 s119 $.082 $.052 4972 4978 S.008 5,153 s 227 4,948 s.227 S5.088 4918 470% 4,605 4352 4447 4347 4,252
por Musrte (8 15.622 15,009 16,520 14,957 10,674 17,537 17,483 16,491 15,062 4ne 15,408 16.37 18,203 16.213 16,265 16.342 18,449 18,584 10,745
Tofal Persionados por Risegos Profesionaiee 20,733 21,000 21,582 22,009 21,008 22,413 247 21,644 20,209 19.888 2.8 21,303 2.1 20,908 20,930 20,994 2089¢ 20531 20997
Pasivos R { [ ne) 43,2 4830 47,955 49 07 2232 59.541 € 003 .75 69 032 72,594 78,420 79,085 81,550 85,500 90,085 94,764 99,613 104,837 100,641
[of 1 Pasivos B4 62 o8 Q™ 64 3% [ [~ . 6 8% 8. 2% 701% " 2% 70 3% n™m T2 9 T4 % 76 9% T8 0% 80 6% 2 2% <X 1 o5 2%
44 del Sistems Antiro {Ptoy 14 Pena TV Bi 100 0% 100 0% 100 0% 100 0% 100 0% 100 0% 100 0% 100 0% 100.0% 100 0% 100 0% 98 8% 75.5% 4% = 9% 92 8% 91 9% 91 3% 90 0%

AdOD I8V UVAY LS 4y
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA A LA SEQURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARIAS) Fecha © 10-Dec-92
NOTA VARIABLE 1980 1981 1982 19 1964 1983 1908 1907 1008 1989 1990 199t 1992 19 1994 1993 1998 1997 1998 1999 2000
——— 10) PENSIONES MENSUALES PROMEDIO DE LA SEGURIDAD SQOCIAL ANTIGUA {BASICAS Y COMPLEMENTARIAS) CON REFOAMA —--
P e Promexfio de . Vejol y Musrte (BS de 1990/Persora-Mes}
lewvaidet nd nd nd nd nd nd nid nd L] LL] 192 1728 3097 nr2 3?7 e 3292 380 M2 3% 2 xTe 3652
Vejez nd nd nd nd nid nd nd nd nd nd 208 7 200 219 7 nro 2428 248 2 40 x95 2649 2102 27rs3
Muarte (Beneficiarios) nd nd nd nd nd nd nd nd nd 3o 843 [ <] .7 o2 81 L] 292 (1] 12 ”3 ”7s
Peraitn P o de |V M (P de pot el tota! (PonCarado pot i nusva de paaivos prochucto de in Ref ) nd 1381 sy 1708 191 0 1878 194 199S 0580 me 2179 e 98
P P xfio e Rieegos P s (BS de 1990/Persona-Mae)
Incapacided nd nd nd nd nd nd nd nd nd nd 1208 1921 17 2000 2051 220 207 04 2411 2 258
Muerte (Beneliciarios) nd nd nd nd nd nd nd nd nd @4 m n7? s0s 20 <3 ] 884 90 se [ 3] 79
Peneidn Prom Risegoe Prole {| A por i tot (P pot s nusve de paaos dela R nd nid a7 1 108 0 1006 1090 107 131 183 198 126 12718 me
Pensidn Promedio Gensral de | V M y de Risegos Profesionaies (B8 de 199 nd nid nid 10212 nn 1970 15381 18328 1871 1720 1773 102 1994 1956 w018 2017 2138
Pereidn Bisica CON Reforma / Perwidn Biskca SIN Relorma — — —_— —-— 100 0% 100 0% 100 O% 100 0% 100 0% 100 0% 100 % 100 W 101.1% 101 5% 102 0% 102 4% 102 8% 103 3%
Peneitn IC a P o y Otres P tones € (Bols § de 1990/ Petsona-hies) 12058 13400 1378 1926 139 28 1429 1470 153 4 156 0 1808 1850 1893 i 17T e
Supuesto - Sigus s miems a que n 4n bdsics p con

f
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA AEFORMA A LA BEGQURIDAD SOCIAL {PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARIAS)

Focha: 10-Dec-22
NOTA  VARIABLE 1980 1901 1982 1983 1984 1985 1908 1987 1908 1989 1990 19 1992 1% 1974 1993 1908 1997 1998 199 2000
—— 11) INGRESQS Y EQRESOS MENS'JALES DE LA SEQURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARIAS) —— {RESULTADOS COMPARATIVOS)
PENSIONES BASICAS DE INVALIDEZ, VEJEZ Y MUERTE Y RIESQOS PROFESIONALES (MHies de Bolvia de 1990 (CON REFORMA)
[+ En A nd nd nd nd nid nd wd nd 590184 94588 10087 0 18191 6,904 1 7780 aeste 653181 8300 84549 85344 88203
-Paga de Persiones Sistems Antiguo nid wd wd wd wd nd (8,708 iy {10484 3} {11.,5652) (15474 7) (188067) (1769813 (18.417S) {19303 ® {203799) (21848M (229947 (244211} (25929¢ (275N ¢
s) Resulado Diecto de | V M y Risegos Profesionaies CON REFORMA Previsional n'd n'd nd wd 15648 7) so18 1) {3919 7 (5879 1) (11513 4) (1283258 {11,727 9) (151328 (16614€) ({170682) (19.395%) (20603 1)
~Pago de Penslones Bleicae (Mhes ds USS Nominaise anuaise) Acum 03-0  (829,68)) n'd 3M.03%) 130,047 (43,641} (58,314) 5.1y {1,882 (76.697) (82,944} {99.67T9) 97.459) (1080127 (115.242) (125371) (138,24))
bt} Resultado Diecto de 1.V M. y Risegos Prolesionsies (Miles BS B0/Mee) (SIN REFORMA} n'd wd wd {5,648 7) (6.0181) [ER 11 By {seren (8349 M) 8933 1) {r.ros n (8.838 4) (9.813: (10644 4) (11,724 (128520
1 de i Ref Previsions! an el ResuRado Divects (D Con-Sin } (Mhee BS y
[ pot el T da C Acivos n'd nid nd nd n/d né wo oo oo [{-X] 5.40 8 20, s9%0n [ERARY ] {8.502 1) (9.102 0) (o128 (1038027
F por ol T de C Acivos nid n'd n'd ({2} 00 oo om oo [L-X-] 201 32 e e 12174 1,501 ¢ 1.780 2 20556 23290
¢) Impacto de i Reforms Previsional en ¢l ResuRado Directo (ORetencis Con - Bin Refoima)} (MAss BS DO/Mee) nid nid 00 [-X] oo [{-X-] 15,183 %) {5.510 8 [CX--1 ] {6,496 4) {7,000 N [t PN ] {ren 8051 1)
{a-d)
d) Aporie Estatal por Bonoe del Esiado y Niveisckin Renta Minima {Mise de Boiviaroe de 1990 Mersuale n/d n'd n'd 3573 37011 331 635432 38 49851 4782 [X1-3 ) 42224 39980 RRLII 3579S
{lGemalm ptoy da pare ol Antiguo sin R
) Coeto Administiativo Estimado Neto {Miee de Bolivianoe de 19907Mes) n'd nid nid nd n'd 453 4 at7 508 1 4292 s128 2371 5627 so8 8 8153 41 er21 T02%
{ldemam 4n proy da para ¢ S Antiguo 3in R
@ Resultado Final Persiones BASICAS (Resuado Directo - Costo Administrative « Aporie Estatal) {(MAse BS S0/Mee) REFORMA} (2.327.0% (2,740 8) (1o9e 1742 {8,71221) {8,077 8 9574 4) (11,2587 {13.007%) (14,133 (16285¢9) (180262
(ned—e}
N Resultado Final Persiones BASICAS {Resultado Directo ~ Costo Administrativo ¢ Aporis Estatal) (MAes B 90/Mes])  (SIN REFORMA) (23270 (2.7 8) (1.o9n 1748 {1,558 §) {25011 {3,553 ) (4,782 4) {8.008 &) 7201 9) (8814 85 19.975 1)
[ ] dslm P onal en ol Resulkado Fine! P BASICAS {DNerencis Con - Sin Reforma) (Mise 8% SQ/Mes) nd (-] o0 oo o0 {5.163 %) s.570 8 {6,021 (6,498 &) (r.o00 N (T8 (7.8711.2 {8.0%1.1)
4
i
@ ¢ }
m .
— B [0p] '
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA A LA SEGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS Y COMALEMENTARIAS)

Focha: 10-Dec-92
NOTA VARIABLE 1980 1983 1982 193 1984 1903 1088 1987 1908 1989 1990 1991 1992 19 1994 1995 1998 1997 1998 199 2000
~=—== 11) INGRESOS Y EGRESOS MENSUALES DE LA SEGURIDAD SOCIAL {PENSIONES BASICAS Y COMALEMENTARIAS) —— (RESWLTADOS COMPARATIVOS) {Contimmcién}
PENSIONES COMPLEMENTARIAS (Mies de B0 de 1990 M
Cotirsciones Efectivaments Aportada nd nd nd wd nd nd 7.0193 82479 9.5403 88793 112004 11,796 0 T.1008 r.0228 69491 68709 [ Rs =N s927 7.0583 1.2023
~Pago de Perwiones Swisma Antiguo nd nd nd nd nd nd [1AN) 2] {8577 ¢) (9.208 4 (9.9347 (10,111 1) (1092000 {11, 4790) (123495, (133479 (le4888) (1589 (18884 2) (181038 (19481 0y
} Resullado Directo Régimen Complamentaiio CON REFORMA Previsioral wd wa nd {180 1) A8 N 2519 554 1.149) a8 8 {4370 ) {5.327 0} 16,398 1 (1.598 O (88482 981 S) (108 S) (122787
; Pago de P c way B E «Miee Ge USS A um 93-00: (580,592) (25.%83) {31,189} {35.050 137,438 39,179 (218 (47,8000 (53,083 (50.738) 165.138) [1rALL] {79.581) 187.729) 198,432}
K. R Diecto Rég c L o SIN REFORMA (Miere BS 0O/M nd nd nd {180 1) A2’ n 2190 53 4) 1,149 ers o srre 18913 2me (087 ® (1.49571) 2125 N 2,775 %) Qa1
. impacto Ge = Reforma Previeions! en ol R Directo (D Con - Sin {Mtes BS ]
M, [ por el T 3 de C Asivoa nd nd nd nd 00 oo 00 00 oo o0 5.294 ) {6.002 0) {enry {1409 8) {8,288 1) {8.865 S} (9.488 01 (10,139 1)
Menores Persiones generadas por ¢l Traspasa de Cotizantes Acivos nd nd wd oo o0 00 oc oo 00 8 2 e 8380 ms " 10498 11780 1.302)
4 Impacic de is Refotms Previeions! ¢n ¢l Resultado Directa (DNerencis Con - Sin Retarma) (Mise B3 9O/Moe) 1] 00 oo oo 00 [-X-] (4.958 1) 85102y 8.099 1) (8.7101) {(71.3%1 01 rese (8.310 00 (LR X ]
o]
m) Rents de yP . Alg y Otroe Ingy (Milse g B e 1900/ Mee} nd 23956 1.9932 25328 20008 22154 21018 20781t 20129 1M 19529 19529 19529 1.9529 19529
{IGema s proy para el Antiguo sin Reforme}
n} Coeto Administrativo Eetimado Neto (Mies Ge Bolvisnos de 1990/Mes) nd nd nd 9453 12273 1308 1.3939 1,45 4 1474 8 149980 15239 15468 195653 1.5018 15048 1,6050 16170
(demals Bn proy da pare ol Antiguo sin Retorma)
f) Reesuh Directc Pens COMPLEMENTARIAS « Reta Invers « Costo Admin (Mes 83890/ (CON REFORMA) 1.2900 4383 14559 8413 1.9683 15080 38029) (48380 (59728 (7.2104) (84748 (9.2X327) (107376 (11,9386
em-n)
o} ResuR Diecto Pers COMPLEMENTARIAS « Renta Invers -~ Costo Admin (MAss BS 00/ {SIN REFORMA} 12900 4383 1.45380 8413 1,008 3 15838 11532 er23 1203 {300 29 naaan 1767 & (2,427 8) 3010
p} impacto de ks Reforma P len R Fins! P COMPLEMENTARIAS (DRerencias) (Mise BS 90/ o0 [-X.] (K] 00 oo 00 (4958 1) {35102 {8.0991) (6.7101} (7.351 0 (re1s |, {8,3100) (LA~ X )
@ Aportes del Estado (BONOS DE TRANSFERENCUA) & los Fondos de P por e Alados Activos (Mise Bols § 1990 / Mes} -— —_ — -— (2008 {22 n Mg 1368 8) (e (415 9) (“s1 8 (a0 7)
1) Ahotro Netopssa ¢l T @ N pot el camblo on Is estructura de Cotizscionss Reguiares (Se elmins Is coth acidn eetatal) (Miss Bols § 1990/ Mes) _— — —_— —_— 6183 e s 783 4 848 0 51 w627 1.0421 11038
Hp) Impacto totsl de Is Retorma Previelonal en ol AseuRado Final Pene'onss BASICAS y COMPLEMENTARIAS (Miss Bole § 90 / Me -— —_— -— — —  (10,1198) (11,0809 (1212020 (13.2065) (14351 7) (15137 & (15981.1) (18,887 9)
o) DékR P onat Penslones « Boroe T ~ Ahotro), 8 pot ol T G.N. (Mise BS 00/ Mes) 0.0 00 0o co (-1} (9,753.1) (10.672.1) (11,688 4) (12,727.0) (1)81827) (145706 (1S3I90N (16273 0)
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA A LA SEGURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARIAS) Fechs : 10-Cec-92

NOTA  VARIABLE 1980 1901 1982 1963 1084 1905 1908 1987 1908 199 1990

1991 1992 1993 1994 1995 1998 1997 1998 1999 206

=~ 12) FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT PREVISIONAL —-

Monto anual a financier por st T Q N por ¢! DHIcR de Is Reformia (Impacto « Bonos - Ahorro) (Mies Bole $ 1990 —— — — — —_— 117,038 120,063 100,237 152,724 105,794 174 850 184 688 195,278

Monto scumuledo a flnencier por eI T G N por ¢! Défick de ke Reforma {Impecto +» 8onoe ~ Ahorro} (MBes Bos § —— — 117,008 245102 s, 9 538,083 rT03. 047 078.707 106139 1258672

* Intetoves Resles Acumuisdos devangedos (SuDueeto : Interée = 90 % Tass del Fondo de Penalonee){ Miles B —— -— —_— — — d.400 14,688 35,908 68.337 105.232 152,439 210,898 202,654
-~ : 8) Monto Acumuisdo s financisr por ol T G N (D#IcR de is Reforms CON intereees] (Miss Bol § 90) —_— —_— -— -_— —_— —_ 120,477 250,768 421,325 64,600 809,089 1.071.147 1274093 1541388
- © 1 % de Variacidn res! —_— 115 6% 822% 43 5% NV ow 27 4% 3 6% 21 0%
] H
-4 : @) Monto Acumuiado a flinancier por o1 T G N (Dé{ick de s Reforma CON interesse) (Ms Bols § No —_— — — —_— — —_— 173.08% 393,099 604,429 1041083 1478792 1095029 2612979 J,3%0782
. % de Varlacibn nomins! -_— 130 0% AR o 521% 491 9% B 1N 31 0% B2
: Y Causas det D#ich Previsional : Impsacto en e Pensiones Bhalcas (% dei total cumul —_— —— 993-2000: S1.79% — 32 9% 82 &M 52 2% 51 9% 51 8% 51 3% 51 1% S0 0%
) i 1 on ss Perak o2 ne (% dai totel sado} — Promedio 1993-2000 52 00% -— $0 8% 51 2% S1.0% 51 9% 522% 52'A 32 9% 53 0%
i L Bonos de Tranetersncis y Cambio on 1ss Tasas de Cotlracisn (% del tota! acumulado) Promedic 1993-2000 ~301% — -3 0% - M 3™ -3 0% ~3 % -3 0% -3 0% -3 0%
3 L
a ! D#ick de In Reforms Acumuiado a financiar por ¢ T Q.N 7 Fondo de Persiones Acy — — —_— — — -— 1oe% 108 2% 108 1% 104 1% 102 6% 101 2% 99 0% 98 6%
N
:; % Mdiximo del Fondo de e Que pusde olDMcR eI T Q —_— — —_— _— (Supuset -_— — 43 0% 45 0% 43 0% 45 0% 45 0% 45 0% 43 0% 45 0%
J :
< i Monto AcureJiado 8 financiar por o1 T.Q N. con loe Fandos de Pereionse (CON Intersese) (Miss Bols.§ 1990) -— — —_— — 48 924 107,912 178,631 260,829 354,263 458 297 574,400 703,807
- - Monto Acumulado & linencias por o1 T.Q N con otras fuentes de fondos (CON intereess) (Miss Bol -_— —_— -— — _ — 71,583 151,858 242,095 343,772 454 828 572,050 699,684 837,559

Monto Anual s finencias por ¢ T G N con otras fuentes de fondos (CON Intereses) (Milgs Bole $ 1 —_— —
Monto Anual a financier por ¢l T G N. con ctras fusntes de fondos {SIH intereees) (Mise Bos § 190 —_— —
Monto Anual s financier por ¢l T G N con otras luentes de fondos (SIN Intereses) (Mise Bols § Nominales / Ao —

— 71,553 60,303 90,038 101,077 111,054 118.024 126 .64 131878
-— 69 084 74,204 79,447 es5,014 91.00% 93,904 97,484 102,085
—_— 100,080 nwne 129,059 148,389 168,107 1a1 682 199,926 2 2

== 13) NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO TOTALESDEL T @ N (DEFICIT NO FINANCIADO REFORMA ¢ DEFICIT PENSIONES BASICAS) ——

Oécide ' P A sado s Ik por 1 T.G N con otras fuantes de fondos (SIN interesss) (Miles Bols. — _— — -— 69,084 143 o2 @xm NS 308.329 399334 493.228 $90.722 692,807

o DMk A sdado de! Ré de Peraio Bdaicas (SIN Interesse) (Mise BS de 1| Acumulsdo deede 1990 —_— — -_— -— — 18,704 48.709 91,429 148577 220.659 308157 41534 .8

- - --- e me meme- =--aa- ---- - -—-- cmees em--a- R -—— _—.- -—- -—.- - -——- - .- R _——— -

N L de F A A deiTG N af cc1 otraa luentse (SIN intereses) (Miles BE de —_— —_— —_— — 80,347 192,087 34740 458,905 819 992 301,394 1,002,778 1.224.041

a ok A smdos (S . Interda = Tass de Bajo Risego) (Miles BS 1990) — -_— — — —_— — — 2,597 1n.a2m 28,385 53.7¢7 87,044 129,985 182,381 250,283

5 Toass de Interée Resl gade por i Sabso do (% snusl sobre Infiacidn) _— -_— - -_— — —_— —_— 8 5% 6.3% 8% S 2% 5% 5% S 2% SI%

deF Adic| A de! TG N. at con otras fuentes (CON Intereses) (Miise BS de — _— — — 90,984 203,048 M3 st0.872 707,036 930,380 1,184,616 1,4T4305

de F Adiclorml Arusies do! T G.N s financiar con otras tusntes (CON Int ~ees) (Miss BS de 1990/ —_— — — —_— 90,9684 112,082 139,182 167,548 196 384 23,344 254,737 289 808
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA A LA SEGURIDAD SOCIAL {PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARIAS) Fecha: 10-Dec-92
NOTA VARIABLE 1980 1981 1982 156 1984 1988 1988 1987 1908 1909 1990 1991 1992 199 1094 1995 1996 1997 1998 1999 2000
——— 14) REQUERIMIENTOS MENSUALES DE CAJADEL TG N CONY SIN REFORMA PREVISIONAL (EXC.UYE PAGOS COMO EMPLEADOR) ——
SIN Reforma Previsional (Pensiones BASICAS Y COMPLEMENTARIAS)
Cotizacidn Evtatal pars | V M. (del 100 % de loe Salerioe del Godlerno Centraly del 7S 84 de 08 Ssierios Plblicos Descentraizadd 8BS S0/Mes 8180 1,108 1.2558 1.9 ¢ 13922 14469 15038 1,580 86 1.6193 167908 1,742 18078
Boros del Eetadn, Nivelacitn de i Rerts Minims, Bono Econdmico del Magiwierio y Pashvoe de ENFE 19901 Mee) nid EA Iz R 37011 3341 85432 53039 49051 4mne2 44825 42224 39980 J7et 7 IS 3
Agorte Adicional del T G N {D#icR no cublerto Pensionee Bisicas) (Excluys intoreses) {Mnes de Bolvisnoe de 1290 / Mes) nd 2%270 27488 1.093e {1740 155808 25071 3553y 47024 6.008 8 7S 86140 89751
a) Apartes Reguisr Total « Aporie Adicional del  (Mies de Bolivisnos de 19090 Mensusles} nd nid 87180 750098 7688 17077 8.2547 05292 T2 10705S 118488 12,9871 141388 15,3820
CON Ref, Previs tHC de Ios que s guedan en &l Sietema Antiguo)
Cotiracidn Estatal para | V.M {del 100 % de los Salsrioe del Goblerno Central y del 75 8 de los Ssharios P(bicoe DescentraktzadMfies Bois § 1090/ Mes) —_— —_— —_— TS e 53 ke X 7148 694 2 969 7001 e
Bonos de! Estadn, Nivelacidn de ls Renta Minims, Bono Econdmico del Magieterio y Pasivoe de ENFE (Mitss Bole § 1990 / Mee) (Idem e ia -] imada en of Antiguo ein Ref ) %3039 40051 4162 44829 42024 39960 7817 35198
Aporte Adicional del T.G N (Défick no 8 (Exciuye int ) (Miles de de 1990 7 Mee) {IGema s imads en ol Antiguo sln 15588 25071 35533 4,762 4 60088 7.2918 agi4n 9,975
b} Aportes Reguiar Total « Aporte Adiciorsl del T.G N {MAes de Bol de 1900 M [ P — —_— — —_— 76388 8.2427 20048 29388 10923 % 11984 4 130088 14,258 4
€) Apies del Estado [BONOS DE TRANSFERENCIA] & Fondoa de P pot de dos Activos {MAes Bole § 1990/ Mes) — _— _— — 24980 m7? 48 3888 e 09s9 16 w87
&) (mpacto de ks Reforma Previsional en ol Resultadn Final 3o ias Persiones BASICAS Y COMPLEMENTARIAS (Mies BS 90 / Mse -_— -— —_— — — 10,1198 11,080 9 121202 132088 14351 7 151378 15,901 1 16087 ¢
o) (beced) Fivlo de Ceja a financier por o T.G.N CON Reforma Previsiona! {Inciuye DHick no cublertn de tee Parwionse Bisices} (Mies BS 50/ Mes) — — — 180079 196112 21,459° 235128 256848 275379 293293  .650
a-d} AdrorroNetopara @l T G N. por o cambio anb-‘nwﬂuld-Cdtncbnu Reguisres (Sa elimina I cotizaciin eetalal (Miee Bole § 1990/ Mes) — -— — — 8183 s 788 & B48 0 251 27 1,0421 11038
o-8) DécR adiclonal ol Ret P foral, a fl s por 61T G N. (Mlles BS 1900/ Meos) —_ — -— -_— —_— —_— -— 9.7 10,8721 KK 12,7270 138162 145708 153907 182130
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE ILA REFORMA A LA SEQURIDAD SOCIAL (PENSIONZ® DASICAS Y COMPLEMENTARIAS)

Fecha: 10-Dec-92

NOTA VARIABLE 1980 1991 1082 1983 1984 1088 10088 1987 1908 1987 1990 196 1992 1990 1994 1995 1998 1997 1998 1999 2000
=== 15) FLUJOS DE CAJA PARA LOS SECTORES ESTATAL, PUBLIKCO DESCENTRALIZADO Y PRIVADO (Cor'leras sdio a Ex Cotizantes del Sietama Antiguc} ——
SiN Reforma Previsions! [Fersiones BASICAS ¥ COMPLEMENTARIAS)
Cotlzacidn Labors!y Petronat para Fensionzs BASICAS {Salerios £ . Piblicos D doe y Privedos) (Miles Bols § 90/ Mes) 530385 83259 96312 104797 109958 115349 12,0980 12,8891 13,2628 138774 145190 151930
[« toA para COMPLEMENTARIAS (40l Eatatales, Piblicos Descantr y Privados) (Miles 83 50 87321 T7.904 0 9,147 9.4783 10771 3 11,2113 118238 12,4037 13,0121 136256 142840 149249 156150 183398
s) C Reguimres Estatal, Pblico Descentrakzado y Privado {Persiones BASICAS Y COMPLEMENTARIAS) (Miles BS 90/ Mes 14,4507 1704 S 20,4027 21,7510 22,8211 239406 10 26,294 9 27526 0 208520 301341 J.sa2e
CON Refoima Previsiona! (Cotizacionse de be qua sa quedan an el Siateme Antiguc)
C 4n Laboraly Pat para P BASICAS (Salerive Eviatsive, Piblicos Descentialzados y Privados) (Mies Bole § 90 7 Mes) —_— _— —_ — 5.753 4 5648 4 55433 54301 Ne7 537191 54453 55169
[+ tot pare P COMPLEMENTARLAS {Sal Estatsive, Piblicos Descentr y Privados) {Miies BS 90 -—— — — —-— — —_— 85508 e4rr2 83831 8250 4 61350 61927 82747 8330
B C o Reg: S. Estatal, Pibiico Descamrazada y Privado (Pensionss BASICAS Y COMPLEMENTARIAS) (Miles 83 90 / Mee — —— — —_— 12,3442 121253 11,908 4 11,680 5 11,4017 137118 11,7200 18799
CON Ref P {C de By que es carrLisn sl Sietema Nuevo)
Cotizaciones pars ol Fordo de Pensiones de \'ejez {Salatioe Pibhcos D y P ) {Miee BE 1990 / — — — — -— 6,004 2 80908% T.T279 s 7 .41 2 10,149 2 10,855 9 T15087
Prims para al Seguro de y S (] {Salarioe € , Plbicos D y Piirados} {Mhies BS 1990/ — -— —_— _— —_— 2,000 22%8 25650 2.0539 J1408 34262 38772 38484
<) Ci de ln Nuevs P & pagar pot ioe Sectores Estatsl, P(bico Descantraltzado y Piivada (Mies BS 90 / Mes) -_— —_— —_— — 872 9.174 0 10207 11,4387 1228118 135753 14531 158423
@ () Cotizaciones del Sietema Antiguo y de la Nueva Previsidn a pagar por Sectores Estatal, PObico Descentrslzsdo y Privada (Mies BS 90/ Me -— — _— 20,481 ¢ 2998 2,200 1 21082 240438 251471 28,2532 21320
d-a) May {™ ) C. Tolales s pagat por e Sectores Entatal, Pibico DescentsaRzado y Privado (Mies BS 50 / Mes —_— — — —_— — {23%9.7) (264100 (2010: (3,1067) (34832) (36352 (38809 (4.2107)
J
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PROYECCIONES FINANCIERAS DE LA REFORMA A LA SEQURIDAD SOCIAL (PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARIAS) Fecha : 10-Dec-92
NOTA  VARIABLE 1980 1501 1982 1983 1964 1985 1908 1507 1908 1909 1990 1991 1952 1 1994 1993 1998 1997 1908 1999 2000
=== 18) RESUMEN ANUAL EN DOLARES {USS) NOMINALES (REFORMA A LAS PENSIONES BASICAS Y COMPLEMENTARIAS) —--
[of o Anumies de doe Activos (Milee de USS Nominaise anuaies) — —_— -— — — -— — _— _— 26,69 2,00 37,487 43,259 49,590 $5.27S 81,518 628,208
Saldos Anusiee Netos de Fondos de (Apo [of Al g + Aporte Eetatal (Boroe T ) » Fondoe doe (indlv ) - Pago Permions.! {MEse USS Nom / Aflo) 9,893 10,818 12,070 ta1e8 14,274 13,402 18,582 17,180
Fondo de P A aD {Mlles de USS {SINY —_— _ — —_ —_— —_— —_— 38,532 79909 126,925 18%.372 249.237 319.874 396,054 483 480
Fondo de A a0 {Miee de LSS Nominmiee) {CON Intereses) —_— -_— —_ — —_ — -_— arr2? 84,684 142,291 210,817 290,802 381.31% 485,479 604 095
% de Vatiackin Nominal en USS — 124.4% 68 1% 40 2% 7 % 31 3% 27.3% 24 4%
impacto de i Reforms Previslonal en ¢l Resultado Finml de lse Pereio BASICAS (D Con - B8in R (MR de USS Nomirmies anumiss) —_— —_— — {21.901) {23.998) (28.49%) {29.24%) (32,281} {34,551) (37,0903 (39.054)
Impacto de ia Reforms Previeirnal an ¢l Resuada Fina! de ies Pereionss COMPLEMENTARIAS (ONferencis Con - Sin Reforms) {Miles de USS Nominaise anuaies) —_ — 120.638) (23.678) (26,638 (30.208) {33,897 {38,882) (40179) (3,74
Ahorro por C (1.5%) o -8Bcroads T doa (Mies de USS Nominsiee anuaies) —_— — —_— —_— -_— 1,528 1,757 1,909 2,159 2,489 2,674 2,055 3044
D#{ick de i Reforma Previsional (Impecto en kae Persiones ¢ Bonos de Transterencis - Ahorro Neto), & financiar por o T.Q.N. (Mikce de USS Nomirmaies anuaies} —_ — (40,813) (4%.055) {51,42¢4) {57.294) (82,7099 (68.759) (74.414) {90,552y
D#{ick de I Reforma Previsionel Acumuiado (Impecto en laa Persionse « Bonos de Tranetersncis - Ahorro Nefo), SIN interssse (MBoe de USS Nominaiss anunise) —_— (40,813) {86,469} (137,093} (195,187) {258.896) (327,655) (402,009) (462.622)
Défick de ia Reforma Previsionat Acumuindo (Impacto on ias Persiones + Boroe de Traneterencia - Ahorro Neto), CON intersses (Miies de USS Nominaies anuaies) —_— (41.20Nn (91,682) (150.024) ({219,680) (299.253) (385581} (483,488} (S 720)
Monto Acumuiado a tinancisr por o1 T.Q N. con los Fondos de {Mee USS (SIN intersees) % Miximo : 45 0% de los Fondoe de Permibnee — 16,438 bR o] 58,018 09,410 112,158 143,908 179,124 217,588
Monto Acumulado o firancisr por ¢f T.G.N. con loe Fondoe da P {Mfes USS ) (CON ---- {Supreeto) — — —_— — 18977 38,099 64,031 94 068 130,17 171,682 218,488 271,34
Monto Acumuiado s financiar por i T G N con otras fueates de fondos {DHICR no financisdo de la Retorma) (Milee de USS Nominaiee} (SIN intoreees) — — {24174} (30,744) (T9.87T7)  (ML.770) (1487407 (161,887) (222.945] [265,058)
Monto Acumuiado s financiar por ol T.0.N. con otras fusntes de tondos (D4fick no financ iedo de la Reforms) (Miies de USS Nominaies) (CON intsresse) _— —_— (24,500 (LS (96,094) (124.813) (167,487 (213,899) (285,003} (321,877
{D#éticR) Superavik no cublerto de les P Biekas A {SIN ) (MAse de USS Nominales) Acumulado ceede 1993 -_— — —— — {6.490) (17.28)) {32,899) {54,238 (82.036) (116.445) (158.097) (207.47%)
{D#icX) Sups” avit no cublerto de e Biekas {CON ) (Miee de USS Nominales) Acumulado desde 1593 — — —— — {6, 681) (18,209 (15.484) 159.922) (92.159) (132,765} (182.63)) {242,96))
Totales del T.G.N. s liranciar con otras tusntes (DHICR no Mranciado Reforms « DHIcR no cublerto Pensiones Bdskess) (MAse de USS Nominaiss) (SIN In {30,684) (88,007) (112.77%) (188,108) ({226.776) (300,112} (381,0421 (472,530)
Totales A de! T.G.N. a firanciar con otras fusntee (DR no + DMHKR no Paral 8é ) (MBss de USS Nominales) {CON 31,511) (TLT92)  (122378) (184,735}  (250.845) (348,664) (447,635) (584,840)
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ANEXO E

OBSERVACIONES SOBRE LOS FONDOS COMPLEMENTARIOS



Anexo E: Observaciones_sobre los Fondos Complementarios

complementarias cstdn en virtual quiebra patrimonial y financiera en las
que las cotizaciones recaudadas no cubren ni siquiera los beneficios que deben pagar. En este
caso con relacién negativa entre el saldo de caja y las cotizaciones recaudadas se encuentran
ocho entidades: el Fabril (-6,3%), de Y.P.E.B.(-11,4%), de Aduanas (-27,4%), de Aerondutica
(-14,5%), el Minero (-23,1%), de Policia (-39,6%), €l Ferroviario Red Oriental (-6,4%) y el

de los Cooperativistas Mineros (-239,6%).

Hay varias instituciones

A diferencia del régimen bésico, existen otras entidades complementarias que no estdn quebradas
en términos financieros o de caja, debido a que tienen una combinacién de los siguientes
factores: una alta relacién de activos versus pasivos, un cierto nivel de reservas con los que
pueden enfrentar, al menos en parte, los compromisos futuros por pagos de pensiones; y oOtros
ingresos o un aporte institucional del sector al que pertenecen. En promedio, en 1991, la renta
de las inversiones y los otros ingresos representaron un 20,2% de los ingresos por cotizaciones.
Destacan en este sentido los Fondos de Aerondutica (49,1%), Minero (47%), Policia (70,7 %>
y el Poder Judicial (53%). Los dos dltimos, junto al Fondo del Magisterio, reciben apoy-
financiero especifico a través de las multas de transito, del presupuesto del Poder Judicial y de

la venta de libretas escolares, respectivamente.



ANEXO F

RESUMEN DE LA INFORMACION DE LAS AUDITORIAS EXTERNAS
A LOS FONDOS COMPLEMENTARIOS
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Fondo Cotizantes Cotizantes Cotizantoes Cotizantes Cotizantes
Nimero Complementario 12/91 12/90 12/89 12/88 12/87
1 [Caja Petrolera 17,120.00 13,487.00 7.882.00 5,014.00 ND
2 |comércio y Ramos Anexos 24,686.00 22,203.00 18,732.00 ND ND
3 |Fabril 22,839.00 20,702.00 19,202.00 N/D N/D
4 |Y.P.F.B. 5,585.00 6,130.00 5,488.00 5,704.00 6.674.00
5.1 |Aduana Nal. 720.00 6850.00 877.00 692.00 730.00
5.2 |AADAA 523.00 547.00 587.00 6808.00 6815.00
8.1 Comunicaciones 1,003.00 3.940.00 3,827.00 3,557.00 3,625.00
8.2 |com. Fotr. - Dig. Ente! 3,025.00
8.3 |Comunicaciones Pasivos
7.1 |Municip. Aclivos 8% 4,575.00 5,708.00 8,833.00 4,566,00 5,157.00
7.2 |Municip. Activos 4.5% 1,318.00
7.3 |Municip. Pasivos
8.1 |Médico y Ramos Anexos 4,872.00 5,000.00 4,025.00 ND N/D
8.2 |Médico (9.25%) 340.00
9 | Aerondutica Nal. 4,102.00 4,153.00 3,742.00 3,343.00 3,128.00
10.1 |Caja Nacional de Salud Activos 4,618.00 4,420.00 4,118.00 3,007.00 3,851.00
10.2 |Caja Nacionat de Salud Pasivos
11 {Minero 10,085.00 10,915.00 10,987.00 ND ND
12.1 |Ferroviarios y Ramos Anexos 18.00
12.2 |Ferroviario ENFE 3,728.00
12.3 |Ferroviario 1 Empresa 4.00
12.4 |Ferroviario @ Fmpresas 1,832.00 7.794.00 7.608.00 7.487.00 7.428.00
12.5 |Ferroviario 8 Empresas 1,148.00
13 |Profs. de Mineria 608.00 640.00 673.00 557.00 528.00
14 |Administracion Publica 26,607.00 26,607.00 26,816.00 ND ND
15 [Magisterio 86,400.00 84,958.00 78,938.00 78,512.00 ND
16.1 |Policla Nacional 11.5% 17,183.00 17.581.00 16,731.00 16,258.00 15,817.00
16.2 |Policla Nacional 6.5% 110.00
17 |Corporacién de Desaroilo 10,389.00 9,817.00 8,058.00 8,259.00 6,854.00
18.1 |Ferroviarios Red Oriental 2,085.00 2,627.00 2,525.00 2,440.00 2,896.00
18.2 |Ferr. Red Oriental Ex.Com. Mix. 81.00
19 |Poder Judicial 2,048.00 1,821.00 1,780.00 1,854.00 n/d
20 |Cooperativa Mineros 9,758.00 10,774.00 10,758.00 9,205.00 8,729.00
21 }Rentistas Varios
22 |Caminos 6,082.00 7,032.00 6,347.00 6,258.00 6,835.00
23 |Banca Privada 3,662.00 3,615.00 3,442.00 n/d n/d
24 |Banca Estata! 1,014.00 1,563.00 1,743.00 n/d nid
25 |Metalirgico 1,333.00 1,302.00 n/d n/d n/d
26 |Municipalidad Santa Cruz
27 |Constructores
28 |Seguridad Social Integral
29 |S.S. Universidad Oruro
30 |S.S. Universidad Santa Cruz
TOTALES SEGUN DATOS OBTENIDOS:
TOTAL 281,342.00 274,043.00 252,475.00 168,003.00 70,765.00
Total Sin Bancos 275,768.00 268,885.00 247,200.00 158,903.00 70,765.00
Sin Bancos ni Met. 274,433.00 267,563.00 247,290.00 158,893.00 70,765.00
TOTALES ESTIMADOS POR
CONSULTORES INDEPENDIENTES *
Sin Bancos ni Met, 274,433.00 267,563.00 247,280.00 234,818.00 227,900.00

* Eiaborada a base de:

1) Auditorias externas a los Fondos Complementarios, 1992.
2) Boletin Estadistico Namero 8 del Instituto Boliviano de Seguridad

Social (1.B.S.S.), Noviembre 19061.

3) El Sistema de Pensiones en Bolivia. Marcelo Mercado. CEPAL,
4) Memoria del 1.B.B.S. Gestiones 1990-1901.

Agosto 1891,
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Fondo Cotizantes Cotizantes Cotizantes Cotizantes Cotizantes
Numero Complementario Activos 01 Activos 80 Activos 89 Activos 88 Activos 57 |

1 |Caja Petrolera 16,896,355.30 10,096,748.44 6,081,712.53 4,022,521.99 3,221,270.76

2 |Comércio y Ramos Anexos 9,106,203.08 8,746,366.38 8,792,652.18 3,228,510.91 4,986,228.82

3 |Fabtil 7.584.496.27 5.895,369.45 5.616,171.34 3.801,432.05 3,912,255.84

4 |Y.P.F.B. 10,631,815.99 8,578,273.14 3,898,550.16 3,181,215.22 1,686,257.08

5.1 {Aduana Nal.

5.2 [AADAA 961,818.07 855,321.80 714,8985.58 670,353.51 250,021.47
8.1 |Comunicaciones 2.316,114.00 1,728,672.68 1,401,562.34 1,084,226.74 7683,277.88
6.2 |Com. Fotr. - Dig. Entel

6.3 |Comunicaciones Pasivos

7.1 |Municip. Activos 8% 3,217,808.05 2,732,841.04 2,108,232.87 1,338,052.00 501,624.72
7.2 |Municip. Activos 4.5%

7.3 |Municip. Pasivos

8.1 |Médico y Ramos Anexos 8.103,154.20 5,087,853.11 3,785,444.03 2,843,718.88 1,740,843.38

8.2 |Mddico (D.25%)

@ |Aeronautica Nal. 1,700,478.24 1,685,853.61 2,080,184.48 1,835,687.08 1,008,002.04
10.1 |Caja Nacional de Salud Activos 3,005,347.02 2,238,019.50 1,284,117.72 1,207,218.98 516,481.81
10.2 |Caja Nacional de Salud Pasivos

11 |Minero 5,582,111.85 3,883,743.81 3,623,947.94 2,776,856.92 3,242,604.78
12.1 |Ferroviarios y Ramos Anexos
12.2 |Ferroviario ENFE
12.3 |Ferroviario 1 Empresa
12.4 |Ferroviario @ Empresas 5,382,773.25 4,653,380.83 3,682,524.58 n/d n/d
12.5 |Ferroviario 8 Empresas

13 |Prots. de Mineria 1,355,050.97 1,317,500.49 ©30,391.82 508,001.05 n/d

14 | Administracion Publica 14,376,725.00 11,140,877.00 8,628,753.00 n/d n/d

15 |Magisterio 37,899,080.84 20,706,671.78 26,584,075.68 22,141,991.05 12,874,582.18
18.1 |Policia Nacional 11.5% 8,244,167.20 8.619,871.28 5,749,245.13 4,747,638.83 3,591,520.42
16.2 |Policia Nacional 6.5%

17 |Corporacion de Desarollo 6,890,338.03 4,422,301.54 3,750,234 .41 1,5614,314.75 1,000,740.41
18.1 |Ferroviarios Red Oriental 2,354,188.80 1,576,271.44 1,210,615.38 1,515,214.52 1,183,670.46
18.2 |Ferr. Red Oriental Ex.Com. Mix.

19 |Poder Judicial 2,862,704.73 1,688,334.08 1,401,351.81 1,6861,466.08 493,400.54

20 {Cooperativa Mineros 841,648.26 1,025,571.69 668,031.59 260,058.75 n/d

21 |Rentistas Varios

22 |Caminos 2,825,008.87 2,111,831.03 1,681,038.90 1,210,195.97 1,853,782.48

23 |Banca Privada

24 |Banca Estatal

25 |Metalargico

26 |Municipalidad Santa Cruz

27 |Constructores

28 |Seguridad Social Integral

29 |S.S. Universidad Oruro

30 |S.S. Universidad Santa Cruz

TOTALES SEGUN DATOS OBTENIDOS:
(Bolivianos nominales de cada afo)
TOTAL
Total Sin Bancos
Sin Bancos ni Met. 160,098,278.11 113,743,273.91 ©3,544,841.85 | 59,165,685.38 42,743,687.76
TOTALES ESTIMADOS POR
CONSULTORES INDEPENDIENTES * .
Sin Bancos ni Met. 150,096,278.11 | 113,743,273.01 93,644,841.65 | 68,048.530.46 49,807,363.58
* Elaborada a base de:
1) Auditorias externas a los Fondos Complementarios, 1982.
2) Boletin Estadistico Nimero 8 del Instituto Boliviano de Seguridad
Social (1.B.S.S.), Noviembre 1891, e
3) El Sistema de Pensiones en Bolivia. Marceio Mercado. CEPAL, e ) -
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Fondo Cotlzaclones Cotizacionos Cotizaciones Cotizaclones Cotizaciones
Numero Complementario Pasivos 1961 Pasivos 1990 Putivos 1989 Pasivos 1888 Pasivos 1987
1 |Caja Petrolera 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2 |comercio y Ramos Anexos 51,758.84 39,234.16 28,828.31 26,828.31 108,474.34
3 |Fabril 0.00 0.00 0.00 0.00 44,087.80
4 |Y.PFB. 1,053,240.00 0.00 788.00 0.00 0.00
5.1 |Aduana Nal.
5.2 |AADAA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
6.1 |Comunicaciones 82,892.68 41,388.18 33,288.95 28,846.92 57,869.49
6.2 |Com. Fotr, - Dig. Entel
8.3 |Comunicaciones Pasivoe
7.1 |Municip. Activos 8% 209,802.83 144,440.77 83,543.01 48,691.85 11,258.30
7.2 [Municip. Activos 4,5%
7.3 |Municip. Pasivos
8.1 {Médico y Ramos Anexos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
8.2 |Médico (8.25%)
9 |Aeronautica Nal. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
10.1 |Caja Nacional de Salud Activos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
10.2 |Caja Nacional de Salud Pasivos
11 {Minero n/d n/d n/d n/d n/d
12.1 |Ferroviarios y Ramos Anexos
12.2 |Ferroviatio ENFE
12.3 {Ferroviario 1 Empresa
12.4 |Ferroviario @ Emprocas 044,898.16 810,278.10 68687,282.24 272,721.37 155,840.19
12.5 |Ferroviario 8 Empresas
13 |Profs. de Mineria 76,183.60 5,685.74 5,172.74 4,423.11 15,419.54
14 |Administracion Publica (53,688.00) (17.243.00) 268,315.00 n/d n/d
15 |Magicterio 3,583,562.35 2,054,828.64 2,291,003.368 1,787,099.47 1,221,513.43
16.1 |Policia Nacional 11.5% 552,159.90 510,859.70 418,787.75 335,128.50 250,421.37
16.2 |Policia Nacional 8.5%
17 |Corporacién de Desarollo 16,127.68 n/d n/d n/d n/d
18.1 |Ferroviarios Red Oriental 284,646.15 243,897.33 n/d 114,516.02 n/d
18.2 |Ferr. Red Oriental Ex.Com. Mix.
19 |Poder Judicial 10,045.58 57,457.38 12,447.34 7.028.25 n/d
20 |Cooperativa Mineros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
21 |Rentistas Varios
22 |Caminos 0.00 0.00 0.00 0.00 23,028.38
23 |Banca Privada
24 |Banca Estatal
25 |Metalurgico
28 {Municipalidad Santa Cruz
27 !Constructores
28 |Soguridad Social integral
20 |$.S. Universidad Oruro
30 |S.S. Universidad Santa Cruz
TOTALES SEGUN DATOS OBTENIDOS:
(Bolivianos nominales de cada afno)
(Incluye 1.V.M., Riesgos Protesionales y Prestaciones Espaciales)
TOTAL
Sin Bancos ni Met. 8,811,850.685 4,707,238.98 3,805,547.70 2,748,808.83 1,880,7902.92
TOTALES ESTIMADOS POR
CONSULTORES INDEPENDIENTES *
Sin Bancos ni Met. 6.811,850.65 4,808,621.76 4,018,893.26 2,854,110.41 2,124,804.05

* Elaborada a base de:

1) Auditorias externas a los Fondos Complementarios, 1992.
2) Boletin Estadistico Numero 8 de! instituto Boliviano de Seguridad

Social (1.B.S.S.), Noviembre 1991.

3) El Sistema de Pensiones en Bolivia. Marcelo Mercado. CEPAL,
4) Memoria del 1.B.B.S. Gestiones 1860-1891.
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Fondo Gastos do Gastos dc Gastos de Gastos de Gastos de
Numero Complementario Admin. 1991 Admin. 1990 Admin. 1989 Admin. 1988 Admin. 1987
1 |Caja Petrolera 1,474,767.34 1,109,813.33 887,780.33 452,042.38 205,115.68
2 |Cometcio y Ramos Anexos 1,493,389.40 1,184,483.12 1,016.882.21 1,194,115.74 6873,520.81
3 |Fabrit 928,500.87 n/d 1,104,233.98 848,706.73 591,304.47
4 |Y.P.F.B. 764,368.80 756,109.37 /80.268.39 278,839.51 n/d
5.1 |Aduana Nal.
5.2 |AADAA 182,104.43 224,638.65 214,089 .41 133,140.76 55,805.08
6.1 |Comunicaciones
8.2 |Com. Fotr. - Dig. Entel
8.3 |Comunicaciones Pasivos 420,912.61 374,769.87 310,828.00 195,413.15 183,054.83
7.1 |Municip. Activos 8%
7.2 |Municip. Activos 4,5%
7.3 |Municip. Pasivos 433,784.01 257,070.80 216,376.60 97,916.38 54,404.05
8.1 |Médico y Ramos Anexoé n/d 882,048.21 779,073.00 6803,527.75 327,716.47
8.2 {Médico (9.25%)
9 |Aeronautica Nal. 530,287.38 430,307.51 403,723.10 400,425.37 315,727.06
10.1 [Caja Nacional de Salud Activos
10.2 |[Caja Nacional de Salud Pasivos 217,578.84 98,521.79 88,220.85 117.801.44 61,785.58
11 |Minero 909,876.69 759,077.04 673,233.42 610,008.983 581,403.48
12.1 |Ferroviarios y Ramos Anexos
12.2 |Ferroviario ENFE
12.3 |Ferroviario 1 Empresa
12.4 |Ferroviario @ Empresas 672,440.02 586,644.63 335,500.85 n/d nid
12.5 |Ferroviario 8 Empresas
13 |Profs. de Mineria 211,020.24 118,751.74 110,461.38 75,279.40 n/d
14 |Administracion Publica 3.828,154.00 2,062,630.00 2,026,023.00 n/d n/d
15 |Magisterio 3,521,086.88 2,808,572.47 n/d n/d n/d
16.1 |Policla Nacional 11.5% 1,202,222.18 1,162,565.17 990,607.48 809,588.80 583,273.21
18.2 {Policla Nacional 8.5%
17 |Corporacion de Desarollo 1,005,168.80 1,023,618.53 783,311.63 558,753.76 302,089.47
18.1 |Ferroviarios Red Oriental 446,546.91 595,041.81 406,081.86 275,017.44 165,972.85
18.2 |Ferr. Red Oriental Ex.Com. Mix.
19 |Poder Judicial 392,537.99 340,671.25 1790,848.73 153,177.88 n/d
20 |Cooperativa Mineros 64,531.08 102,763.98 67,430.14 26,005.89 n/d
21 |Rantistas Varios
22 |Caminos 244,375.89 202,251.40 207,321.63 186,842.63 213,514.13
23 |Banca Privada
24 {Banca Estatal
25 [Metalurgico
26 [Municipalidad Santa Cruz
27 |Constructores
28 |Seguridad Social Integral
29 |S.S. Universidad Oruro
30 |S.S. Universidad Santa Cruz
TOTALES SEGUN DATOS OBTENIDOS:
{Bolivia
{Excluye Depreciaciones y Caetigos.)
{Incluye aportes ai |.B.S.S.)
TOTAL
Total Sin Bancos
Sin Bancos ni Met. 19,223,541.20 | 15,061,358.67 | 11,300,5654.97 7.020,772.04 4,204,558.73
TOTALES ESTIMADOS POR
CONSULTORES INDEPENDIENTES *
Sin Bancos ni Met. 20,203.680.11 | 16,726,656.40 | 13,587,038 48 10,5684,988.19 8,085,083.32

* Elaborada a base de:

1) Auditorias externas a los Fondos Complementarios, 1982.
2) Boletin Estadistico Numero 8 del Instituto Boliviano de Seguridad

Social (1.B.S.S.), Noviembre 1981,

3) El Sistema de Pengiones en Bolivia. Marcelo Mercado. CEPAL,
4) Memcria del 1.B.B.S. Gestiones 1990-1881.
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Fondo Renta do Renta de Renta de Renta de Renta de
Numeio Complementario Invers. 1991 Invers. 1960 Invers. 1089 Inve:s. 1988 Invers. 1987

1 |Caja Petrolera 847,224.84 741,406.01 016,092.15 408,700.19 248,558.46

2 |Comaercio y Ramos Anexos 1,215,502.14 758,502.22 303,187.58 227,370.17 273.372.41

3 |Fabrit 222,527.38 353,385.00 298,362.48 408,808.35 321,5568.24

4 |Y.P.FB. 646,658.07 1,004,709.76 1,418,854.18 1,799,740.46 1,030,321.04

5.1 |Aduana Nal.

5.2 |AADAA 145,6097.45 164,025.78 140,608.08 70,025.81 42,834.69
8.1 |{Comunicacianes 444,857.97 251,180.21 384,000.47 104,807.51 420,874.05
8.2 |Com. Fotr. - Dig. Entel

8.3 |Comunicaciones Pasivos

7.1 |Municip. Activos 8% 102,057.98 83,541.81 25,701.71 10,008.78 24,771.47
7.2 {Municip. Activos 4.5%

7.3 |Municip. Pasivos

8.1 |Médico y Ramos Anexos n/d 283,467.92 1,235,018.40 (355,082.05) (45,080.38)
8.2 |Médico (8.25%)

9 |Aeronautica Nal. 823,421.67 591,080.86 601,067.81 254,100.68 178,253.72
10.1 |Caja Nacional de Salud Activos 317,877.58 127,454.97 4,354,13 7,070.99 39,799.92
10.2 |Caja Nacional de Salud Pasivos

11 |Minero 43,688.26 60,144.27 35,833.65 38,224.25 82,781.02
12.1 |Ferroviarios y Ramoo Anexos
12.2 |Ferroviario ENFE
12.3 |Fertroviario 1 Empresa
12.4 |Ferroviario @ Empresas 3098,5617.73 272,766.78 24,437.84 41,215.29 35,843.45
12.5 |Ferroviario 8 Emprecas

13 |Profs. de Mineria 80,000.62 101,043.17 43,437.77 26,3686.12 40,428.00

14 |Administracion Publica 202,6870.00 681,340.00 475,485.00 n/d n/d

15 |Magisterio 3,414,110.20 2,199,9005.31 2,489,714.92 1,086,702.41 647,107.31
16.1 |Policia Nacional 11.5% 220,850.55 109,198.39 312,328.74 438,480.33 486,087.77
16.2 | Policia Nacional 8.5%

17 |Corporacion de Desarollo 337,602.17 166,233.37 110,870.80 104,911.41 162,484.11
18.1 |Fetroviarios Red Oriental 282,783.77 252,400.74 351,288.10 8,762.25 3,873.17
18.2 |Ferr. Red Oriental Ex.Com. Mix.

19 |Poder Judicial 207,171.82 184,803.83 180,470.35 249,723.88 n/d

20 |Cooprrativa Mineros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

21 |Rentistas Varios

22 |Caminos 21,023.34 10,436.68 16,026.34 9,061.88 1,543.24

23 |Banca Privada

24 |Banca Eetatal

25 |Metallrgico

26 |Municipalidad Santa Cruz

27 |Constructores

28 |Seguridad Social integral

29 |S.S. Universidad Oruro

30 |S.S. Universidad Santa Cruz

TOTALES SEGUN DATOS OBTENIDOS:
(Bolivianos nominalas de cada afio)
TOTAL
Sin Bancos ni Met. 9,974,331.51 8,447,936.08 9,088,212.,38 5,028,185.49 3,805,100.69
TOTALES ESTIMADOS POR
CONSULTORES INDEPENDIENTES *
Sin Bancos ni Mel. 10.320,6837.35 8.447.936.08 9,088,212.38 6,306,423.00 4,438,520.87

* Elaborada a base de:

1) Auditorlas externas a los Fondos Complementarios, 1992.
2) Boletin Estadistico Numero 8 del Instituto Boliviano de Seguridad

Social (1.B.S.8.). Noviembre 1991,

3) El Sistema de Pensiones en Bolivia. Marcelo Mercado. CEPAL,
4) Memoria de! 1.8.B.S. Gestiones 1890-1991.
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Fondo Otros Otros Otros Otros Otros
Numero Complementario Ingresos 1991 | Ingresos 1990 | Ingresos 1888 | Ingresos 1988 | Ingresos 1887

1 |Caja Petrolera 560,978.42 260,078.94 200,008.73 81,475.64 8,633.85

2 |Comercio y Ramos Anexos 608,166.41 567,422.60 283,871.18 166,768.06 810,767.03

3 {Fabril 98,320.34 214,058.00 932,146.17 1,175,224.17 573,663.81

4 |Y.P.F.B. 18,357.10 0.00 147,105.78 0.00 508,825.17

5.1 |Aduana Nal.

5.2 |[AADAA 72,580.84 174,719.25 12,008.50 0.00 98,328.73
6.1 |Comunicaciones 14,980.86 193,502.88 58,088.35 108,875.02 27.891.53
6.2 |Com. Fotr. - Dig. Entel

6.3 |Comunicaciones Pasivos

7.1 |Municip. Activos 8% 273,772.38 4,739.54 2,608.32 6,126.64 6,385.89
7.2 {Municip. Activos 4.5%

7.3 |Municip. Pasivos

8.1 |Médico y Ramos Anexos n/d 1,887,430.52 3,082,318.82 1,591,034.38 1,883,029.81
8.2 |Médico (9.25%)

9 |Aeronautica Nal. 56,083.40 38,324.67 34,112.40 81,575.67 316,068.15
10.1 [Caja Nacional de Salud Activos 120,238.00 115,608.87 26,353.85 26,030.60 15,017.22
10.2 |Caja Nacional de Salud Pasivos

11 |Minero 2,582,447.22 984,000.03 1,631,042.08 318,461.37 422,506.18
12.1 |Ferroviarios y Ramos Anexos
12.2 |Ferroviario ENFE
12.3 |Ferroviario 1 Empresa
12.4 |Ferroviario @ Empresas 1,086,107.19 463,480.73 312,384.72 15,876.14 8,201.42
12.5 |Ferroviario 8 Empresas

13 |Profs. de Mineria 40,147.07 297,846.38 126,734,980 88,585.79 91,570.00

14 |Administracion Pablica 545,859.00 471,077.00 33,706.00 nld n/d

15 |Magisterio 5.6885,830.89 5,207,098.49 n/d n/d nld
16.1 |Policla Nacional 11.5% 5,092,136.08 5,500,026.48 4,511,790.22 3,002,538.45 4,108,423.05
16.2 |Policia Nacional 8.5%

17 |Corporacion de Desarollo 43,211.85 60,210.75 17,381.39 140,424.67 14,476.98
18.1 |Ferroviarios Red Oriental 89,815.46 52,768.32 47,259.17 274,244.30 2,479.19
18.2 |Ferr. Red Orientat Ex.Com. Mix.

19 |Poder Judicial 1,315,303.39 157,850.97 0.00 0.00 nld

20 |Cooperativa Mineros 3,206.02 1.861.45 5,642.92 0.00 0.00

21 |Rentistas Varios

22 |Caminos 20,143.13 20,246.13 109,763.57 1,030.17 45,218.69

23 |Banca Privada

24 |Banca Estatal

25 |Metalargico

26 |Municipalidad Santa Cruz

27 |Constructores

28 |Seguridad Social Integral

29 |S.S. Universidad Oruro

30 |S.S. Universidad Santa Cruz

TOTALES SEGUN DATOS OBTENIDOS:
(Bolivianos nominales de cada afio)
TOTAL
Total Sin Bancos
Sin Bancos ni Met. 19,218,574.63 | 18,638,011.80 11,472,414.59 8,087,152.13 8,030,467.80
TOTALES ESTIMADOS POR
CONSULTORES INDEPENDIENTES *
Sin Bancos ni Met. 21,385,385.39 | 16,638,911.80 16,830,509.31 | 11,860,720.85 13,287,109.10

* Elaborada a base de:

1) Auditorlas externac a jos Fondos Complementarios, 1982.

2) Boletin Estadistico Numero 8 del Instituto
Social (1.B.S.S.), Noviembre 1991.
3) E! Sistema de Ponsiones en Bolivia. Marcelo Mer

4) Memoria del 1.B.B.S. Geostiones 1990-1091.

Boliviano de Seguridad

cado. CEPAL,

|
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Fondo Pasivos Pasivos Pasivos Pasivos Pasivos
Numero Complementario 1201 12/90 12/89 12/88 12/87
1 [Caja Petrolera 1,280.00 1,147.00 1,071.00 980.00 nid
2 |Cometcio y Ramos Anexos 2,183.00 2.073.00 1,820.00 1,866.00 1,684.00
3 |Fabril 7.285.00 6.666.00 8,427.00 8.021.00 8,064.00
4 |Y.P.F.B. 3,248.00 3.054.00 2,879.00 2,706.00 2,375.00
5.1 |Aduana Nol.
5.2 |AADAA 778.00 791.00 897.00 685.00 624.00
6.1 |Comunicaciones
6.2 |{Com Fotr. - Dig. Ental
6.3 |Comunicaciones Pasivos 1,587.00 1.483.00 1.425.00 1,392.00 1,358.00
7.1 |Municip. Activos 8%
7.2 |Municip. Activos 4.5%
7.3 |Municip. Pasivos 2,212.00 2,153.00 2,105.00 2,021.00 1,861.00
8.1 |Médico y Ramos Anexos 1,083.00 1,032.00 938.00 861.00 813.00

8.2 |Médico (8.25%)

9 |Aerondutica Nal. 420.00 401.00 334,00 301.00 253.00
10.1 |Caja Naciona! de Salud Activos
10.2 |Caja Nacional de Salud Pasivos 1,728.00 1,682.00 1,620.00 1,579.00 1,462.00

11 {Minero 14,797.00 14,390.00 14,663.00 n/d n/d
12.1 |Ferroviarios y Ramos Anexos
12.2 |Ferroviario ENFE
12.3 |Ferroviario 1 Empresa
12.4 [Ferroviario @ Empresas 6,087.00 6,312.00 8,344.00 8,358.00 6,106.00
12.5 |Ferroviario 8 Empresas

13 |Prots. de Mineria 401.00 388.00 374.00 338.00 305.00

14 |Administracion Publica 6,450.00 5,617.00 5.388.00 n/d n/d

15 {Magisterio 14,202.00 13,024.00 12,224.00 11,155.00 10,820.00
16.1 |Policia Nacional 11.5% 3,870.00 3,608.00 3,378.00 3,079.00 2,800.00
16.2 |Policia Nacional 8.5%

17 |Corporacion de Desarollo 924.00 847.00 761.00 673.00 615.00
18.1 {Ferroviarios Red Oriental 1,352.00 1,158.00 1,011.00 879.00 788.00
18.2 |Ferr. Red Oriental Ex.Com. Mix.

19 |Poder Judicial 168.00 133.00 63.00 36.00 n/d

20 |Cooperativa Mineros 1,648.00 1,451.00 1,262.00 1,088.00 956.00

21 |Rentistas Varios

22 |Caminos 1,093.00 1,032.00 934.00 890.00 820.00

23 |Banca Privada 720.00 720.00 618.00 n/d n/d

24 |Banca Ertatal 854.00 854.00 835.00 n/d n/d

25 |Metalurgico 425.00 n/d n/d n/d n/d

26 |Municipalidad Santa Cruz

27 |Constructores

28 |Seguridad Social integral

20 |s.S. Universidad Oruro

30 |S.S. Univorsidad Santa Cruz

TOTALES SEGUN DATOS OBTENIDOS:
TOTAL 74,583.00 71,226.00 69,178.00 44,924.00 41,714.00
Total Sin Bancos 73,010.00 89,652.00 67,725.00 44,924.00 41,714.00
Sin Bancos ni Met. 72,594.00 69,852.00 87,725.00 44,924.00 41,714.00
TOTALES ESTIMADOS POR
CONSULTORES INDEPENDIENTES *
Sin Bancos ni Met. 72,584.00 69,852.00 67,725.00 63,885.00 59,541.00

* Elaborada a base de:

1) Auditorias externas a los Fondos Complementarios, 1892.

2) Boletin Estadistico Numero 8 del Instituto Boliviano de Seguridad

Social (1.B.S.S.), Noviembre 1891,

3) El Sistema de Pensiones en Bolivia. Marcalo Mercado. CEPAL,
4) Memoria del |.B.B.S. Gestiones 1990-1891.

Agosto 1991,

BEST AVAILABLE coPY

120



http:67,725.00
http:69,652.00
http:72.594.00
http:59,541.00
http:83,685.00
http:67,725.00
http:68,652.00
http:72.54.00
http:41,714.00
http:4.924.00
http:41,714.00
http:67,725.00
http:68,852.00
http:73,019.00
http:44.924.00
http:69,178.00
http:71,226.00
http:74,593.00
http:41,714.00
http:1,032.00
http:1.093.00
http:1,262.00
http:1,451.00
http:1,649.00
http:1,098.00
http:1,011.00
http:1,158.00
http:1,352.07
http:3,608.00
http:3,670.00
http:3,079.00
http:3,378.00
http:2,800.00
http:12,224.00
http:13.924.00
http:14,202.00
http:10,820.00
http:11,15.00
http:50388.00
http:5,617.00
http:6,459.00
http:6,312.00
http:6,097.00
http:6,356.00
http:6.344.00
http:6,106.00
http:14,583.00
http:14,30.00
http:14,797.00
http:1,629.00
http:1.682.00
http:1,737.00
http:1,482.00
http:1,579.00
http:1.032.00
http:1,063.00
http:1,861.00
http:2.021.00
http:2.105.00
http:2,153.00
http:2,212.00
http:ActivoB4.50
http:1,358.00
http:1,392.00
http:1,425.00
http:1,517.00
http:2.375.00
http:2,706.00
http:2,879.00
http:3.05.4.00
http:3,248.00
http:8,064.00
http:8,021.00
http:8.427.00
http:6,980.00
http:7,265.00
http:2.073.00
http:2,183.00
http:1,868.00
http:1,920.00
http:1,694.00
http:1,071.00
http:1,147.00
http:1,280.00

Fondo Monto Anual Monto Anual Monto Anual Monto Anual Monto Anual
Numero Complementario Pensiones 1691 | Pensiones 1960 Pensiones 1080 | Pensiones 1988 Pensiones 1887
1 |Caja Petrolera 7.781,962.54 6,246,506.85 4,264,734.59 3,150,841.71 1,803,030.70
2 |Comercio y Ramos Anexos 6,029,822.75 4,461,824.29 3,320,990.17 2,227.002.58 1,260,700.55
3 |Fabril 8,062,753.30 3.110,479.84 6.603,378.98 5,341,735.85 3,532,501.81
4 |Y.P.FB. 13,017,227.49 11,555,107.65 9,380,475.63 6.885,714.47 4,187,800.75
5.1 |Aduana Nal.
5.2 |AADAA 1,224,803.18 1,876,975.96 1,013,880.03 854,244.86 382,038.58
8.1 |Comunicaciones
8.2 |Com. Fotr. - Dig. Entel
8.3 |Comunicaciones Pasivos 1,010,845.48 1,316,088.15 1,084,918.13 987.134.15 885,102.59
7.1 |Municip. Activos 8%
7.2 |Municip. Activos 4.5%
7.3 |Municip. Pasivos 2,778,315.16 1,886,337.24 1,060,210.68 720,388.28 5§07,103.68
8.1 |Médico y Ramos Anexos 5,672,464.85 4,477,924.08 3,403,013.02 2,380,0816.06 1,238,861.21
8.2 |Médico (9.25%)
9 |Aerondutica Nal. 2,050,024.57 1,483,024.57 1,810,271.85 1,285,167.68 807,21533
10.1 [Caja Nacional de Salud Activos
10.2 {Caja Nacional de Salud Pasivos 2,680,220.87 1,801,450.7¢ 1,335,445.39 1,135,412.74 712,443.35
11 |Minero 6.869,852.09 5,654,408.61 5,420,210.51 4,813,083.34 5,775,850.08
12.1 |Ferroviarios y Ramos Anoxos
12.2 |Ferroviario ENFE
12.3 {Ferroviario 1 Empresa
12.4 |Ferroviario ® Empresas 5,068,115.78 5,085,414.87 4,470,8652.63 n/d n/d
12.5 |Ferroviario 8 Empresas
13 |Profs. de Mineria 1,402,854.74 1,273,357.81 904,145.68 703,467.50 449,473.00
14 |Administracion Pablica 10,081,215.00 7.575,077.00 6,033,286.00 n/d n/d
15 |Magistefio 40,180,390.23 36,050,215.52 n/d n/d n/d
18.1 |Policla Nacional 11.5% 12,277.120.75 | 11,552,839.84 9,879,780.67 7.788,601.34 8,482,075.87
16.2 |Policia Nacional 8.5%
17 {Corporacion de Desarollo 3,102,046.52 2,276,753.00 1,610,310.00 1,167,659.00 483,810.00
18.1 |Ferroviarios Red Oriental 2,808,768.42 1,821,163.38 1,013,460.89 1,835,716.45 1,028,095.86
18.2 |Ferr. Red Orienta! Ex.Com. Mix.
19 {Pod~r Judicial 2,258,573.57 1,072,397.71 331,025.18 156,231.63 n/d
20 [Cooperativa Mineros 2,179,085.71 1,992,077.85 1,373,001.69 954,540.87 n/d
21 |Rentistas Varios
22 |Caminos 1,771,850.35 1,185,530.43 914,114,803 462,355.08 548,757.80
23 |Banca Privada
24 |Banca Estatal
25 |Metalurgico
26 {Municipalidad Santa Cruz
27 [Constructores
28 |Seguridad Social Integral
29 |S.S. Universidad Oruro
30 |S.S. Universidad Santa Cruz
TOTALES SEGUN DATOS OBTENIDOS:
{Bolivianos nominales de cada afo)
{Incluye L.V.M., Riesgos Profesionales y Prestaciones Especiales)
TOTAL
Total Sin Bancos
Sin Bancos ni Met. 140,893,411.35 | 119,216,874.98 66,264,321.68 | 42,640,315.45 20.873,680.35
TOTALES ESTIMADOS POR
CONSULTORES INDEPENDIENTES *
Sin Bancos ni Met. 140.863.411.35 | 119,216,874.88 94,087.888.24 | 73,841,503.28 | 53.1 16,854.32

* Elaborada a base de:

1) Auditorias externas a los Fondos Complementarios, 1892.
2) Boletin Estadistico Numero 8 del Instituto Boliviano de Seguridad

Social (1.B.S.S.). Noviembre 1981.

3) Et Sistema de Pensiones en Bolivia. Marcelo Mercado. CEPAL,
4) Memoria del |.B.B.S. Gestiones 1890~1881.
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