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ANTEPROYECTO

LEY DE NERCADO DE UALORES

TITULO |

ANGITO DE APLICACION DE LA LEY, FISCALIZACION,
DEFINICIONES ¥ DISPOSICIOHES PRELININARES

ARTICULO t: R las disposiciones de la presente ley queda

zometida  la  oferta  pablica de  titulos-uaolores, y sus
respectivos mercados e intermediarios, los que comprenden |as

dores y sus respectivos puestos de

!

[ad

bolzas de walores, los corre
balza; loz emisores e instrumentos de ofertq publica, la
emizidn primaria de éstoz  y loz mercades secundarios de
dichos  titulos-valores  dentro y  fuera de  las  holsas,
aplicandsse este cuerpo legal a todas aquellas tranzacciones
de titulos-valores que tengan su origen en ofertas pablicas de
loz mismoz o que se efectden con intermediacicn por parte de

corredores de bolsaq,

J

[

L)

Rzimizmo, esta ley norma el mercado de las acciones d
taz sociedades andnimas y sociedades en comandita par acciones

que tienen 330 o mds accionistas y aquellos en laz que a o



menos, el 108 de su capital suscrito pertenece a un
minimo de 75 accionistas, excluidos los que individualmente
exceden de dicho porcentaje.

Las transaccionez de titulos-valores que no sean de
aguellas a que se refiere el inciso primeru del presente
articulo, tendrdn el cardcter de privadas y quedaran excluidas
de las disposiciones de esta ley, excepto en los casos en que

2sta se remita expresamente a ellas,

ARTICULOD 2: Corresponderd a  la  Superintendencia  de
Ualores, en adelante también la Superintendencia, vigilar el
cumplimiento de las dizposicionez de la presente ley, de
acuerdo con las facultades que se le confieren en los titulos

(¥

%y & del presente cuerpo legal,

ARTICULD 3: Para los efectos de esta Ley, se entenderd
por titulos-valores, cunlquier titulo 0 documento
transferible, incluyendo honas, bonos generales, bonos
del fundader, bonos comerciales, bonos hipotecarios, bonos

de conversion de deuda externa, acciones, opciones,
aceptaciones bancarias, obligaciones, obligaciones

barcarioz, cédulaz hipotecariaz, certificados de inversian,



34-
certificades warrants, pagaré bursdtil, pagarés, letras de
cambio, efectos de comercio, etc. y, en general, todo

titulo o documento de crédito o inversién.

ARTICULO 4: La Superintendencia por norma de cardcter

general  podrd  eximir de algunas de las obligaciones
establecidas en esta ley, a las entidades cuyas finalidades se
relacionen exclusivamente con actividades educacionales,
deportivas o de bensficencia y sélo mientras mantengan esta

ezpecial carocteriztica.

ARTICULD 3: Se considera oferta pablica de titulos-
valores toda inuvitacion o propuesta realizada al publico en
general o a ciertos sectores determinados o a  grupos

cificos de personas, a través de cualquier medio de

[xd
[z

sp
publicacion o difusidén, tales como ofrecimientas persanales,
avizos periodisticos, programas o propaganda radial, de
televizidn, cine, afiches, carteles, circularez, folletos y
otras comunicaciones imprezas o audio visuales tendientes a
tegrar la negociacién o la realizacién de cualquier acto
juridico con titulos-valores, La oferta de titulos-valores

formulada  por un corredor de bolza ziempre se  considerard


http:pagar.6s

oferta publica de los mismos,

ARTICULO 6: S6lo podra hacerse oferta piblica de

titulos-valores, cuando éstos y su emisor se encuentren
inscritos en el Registro Nacional de Ualores que |levard la
Superintendencia Yy que se establece en el titulo Il de estg
Ley.

La Superintendencia podrd, en caso de duda, determinar
medionte resclucidn si ciertos tipos de oferta de titulos-
valores constituyen ofertas pablicas.

No podrd hacerse oferta pablica de {itulos-valores por

emizores que e encuentren en liquidacidn o en estado de

(3]

insolvencia, tqualmente, debera suspenderse la emisidén d

o
D

titulos-valores de oferta piblica desade que el emizor

tado,

[4g

encontrare en ese e

ARTICULO 7: En el mercado de valores se entenderd por:

a) Nercado Primario: Aque! en que los compradores
y el emisor participan en la determinacidn de los precios
de loz instrumentos ofrecidos al pablico por primera vez,
emp |l eanda para ella procedimient os previamente

determinados y conocidos;



[
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b) Hercado Secundario: Es  aquel .en  que los
compradores Yy vendedores estén simultaneamente
participando en la determinacion de los precios de
los titulos-valores que se encuentran en circulacién en
el mercado;

c) Instrument os unicos: Rque! los emitidos
individualmente 'y que por  su  naturaleza no  son

rie;

(A1}
[ (]

suscept ibles de conformar uno =
d) Instrumentos seriados: El conjunto de instrumentos
que guardan relacidén entre =i .par corresponder a una
mizma emizidn y que possen idénticas caracteristicas en
cuanto o su fecha de vencimients, tosa de interés, tipo
de amortizacion, condiciones de rescate, qarantras y tipo

de reajustes; y

[y 0

Uferta privada:  la que se efectua directaments par
el tenedor de un titulc-valor a una persona determingda,
sin la participacién de un corredor d= bolsa ni la
utilizacién de cualquier medio de publicacidn, de

difusion o publicidad.

ARTICULD 8: Bl Estado, las entidades y empresas  del

Eztade, en lo emizidn de  titulos-valores, =e regqiran por las



~
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leyes, decretos y reglamentos que autoricen dichas emisiones,
sujetdndose ademds a las normas de la presente ley cuando se

haga oferta puiblica de los mismos.

ARTICULOD 9: Los titulos-valores, se rigen por las

disposiciones legales a las que se hallan sujetos, y por las
regulaciones del presente Titulo en lo referente a su registro

e inscripcién en el Registro Nacional de Ualares.

ARTICULG 10: Podra hacerse oferta publica de titulos- valores

de emisares extranjeros, siempre que éstos Yy U emisor se
encuent ren inscritos en el Registro Nacional de Ualores,
cumplan con las dispesiciones de estu ley y con las que la
Superintendencia determine mediante norma de cardcter general
4 exista entre la Superintendencia y el Orgonisme de
fiscalizacidn correspondiente al pais del emizor extranjero,

un convenio de entendimiento.

ARTICULOD 11: Sélo  podran  realizar oferta pablica de

titulos-valores:
.- Los emisores respecto de sus respectivos titulos-

valores, en el mercado primarioc,



2.,- Los propietarios de los titulos valores en el

mercado secundario.

3.- Los corredores de bolsa en los mercados

primarios y secundarios.

ARTICULD 12; El Cédigo de Civil y el Cédigo de Comercio,

constituiran normas supletorias de la presente Ley.

TITULO 11

DEL REGISTRO NACIONAL DE TITULOS-VALORES, DE EHISORES Y

DE LA INFORPACION

ARTICULD %3: La  Superintendencia llevard un Registro

Hacional de Ualores, en adelante también el Registro, el cual
estara a disposicidon del publico.
En el Registro se inscribirdn:
a) Loz emisores de titules-valores de oferta publica;
Y Lo titulos-valores que eerdn ohjeto de oferta

pubilica;
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c) Las acciones de las sociedades a que se refiere el
inciso segundo del articulo primero; y
d) Las acciones emitidas por sociedades que

voluntariamente asi lo soliciten.

ARTICULOD 14: La inscripcion de  titulos-valores y

sociedades a que se refiere el inciso segundo  del
articulo primero, deberd efectuarse dentro de los sesenta digs
siguientes a la fecha en que se haya cuaplido alguno de los

requizitos alli mencicnados.

ARTICHLO 15: Cualquier zociedad arénima podrd inscribir

veluntariamente sus acciones en el Registro. La inseripeién
voluntaria somete a la sociedod inscrita a todas lgs
disposiciones de esta ley, sus normas complementarias y a las

que dicte la Superintendencia.

ARTICULD 16: La Superintendencia deberd efectuar Ia

inscripcion en el Registro, una vez que el emisor le haya
proporcionodo  la  informacién que ésta requiera sobre sy
situacion administrativa, juridica, econdmica y financiera,

por medio de  normas  de cardcter  general, dictodas en



g, -
consideracion a las caracteristicas del emisor, de los
titulos-valores y de la oferta, en su caso.

Para proceder a la inscripcidn la Superintendencia
dispondrd de un plazo de treinta dias contados desde la fecha
de la  solicitud. Dicho plazo se suspendera  si
la Superintendencia, mediante comunicacion escrita, pide
informacién adicional al peticionario o le solicita que
modifique la peticién o que rectifique sus antecedentes por no
ajustarse éstos a las normas establecidas, reanuddndose tan
adlo cuando se haya cumplido con dicho trémite.

subsanades los defectos o atendidas las observaciones
formuladas en su caso y vencido el plazo a que se refieren los
incise precedentes, la Superintendencia deberd efectuar la
inscripcion dentro de tercero dia habil.

Cunlquier persona juridica puede inscribirse en el
Fegistro Hacional de Ualores para hacer oferta piblica de sus
titulos-valores, debiende cumplir con las disposiciones de la
present = ley y con las  normas  emitidas  por la
Superintendencia, No obstante lo anterior, las bolsas de
valores y los corredores de bolsa no podrdn hacer oferta

publica de titulas-valores de su emision.



10.-

ARTICULO 17: La inscripcién en el Registro obliga al emisor

a divulgar en forma veraz, suficiente y oportuna toda
informacidn esencial  respecto de si  mismo, de los
titulos-valores ofrecidos y de la oferta.

Se entiende por informacién esencial aquella que de
conocerse prodria hacer variar el precio de los titulos-

valores en los mercados primarios o secundarios.

ARTICULOD 18: Las  entidades inscritas en el Registro

Hacional de Ualores quedardn sujetcs a esta fey y a sus
normas  complementarias y  deberdn  proporcionar a  la
Superintendencia y al publico en general, la informacion gue
la  Superintendencia les requiera, con la periodicidad y
publicidad que determine, mediante norma de cardcter general,

A

40

imisma, y sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso
anterior, las entidades comprendidaz en el Registro deberdn
divuigar en forma veraz, suficiente y oportuna, todo hecho o
informacién  esencial respecto de ellas mismas y de sus
neqocios al momento que €l ocurra o llegue a su conocimiento.
No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, con la
aprobacidn de los tres cuartas partes de los directores en

gjercicio podrd darge el cardcter de reszervado o ciertos



.-
hechos o antecedentes que se refieran a negociaciones aun
pendientes que al conocerse puedan perjudicar el interés
social. Tratandose de emisores no administrados por un
directoric u otro drgano colegiado, la decisién de reserva
debe ser tomada por todos los administradores,

Laz decisicnes y acuerdos a que se refiere el inciso
anterior, deberan ser comunicades a la Superintendencia al dia

siguiente habil o su adopcidn y ésta los mantendrd en cardcter

de reservados y en conocimiento sélo del Superintendente o en

su casa, de los funcionarios que el mismo determine.

ARTICULO 19: Loz directores,  administradores y, en

general, cunlquiera persona que en razon de su corgo, posicidn
o relacidn, tenga acceso a informacidén esencial del emisor de
titulos-vnlores de oferta publica, y de sus negocios, gque aun
no haya sido divulgada al mercado y que sea capoz de influip
en la cotizacién de los valores de la misma, deberdn guardar
eztricta reserva,

Hzimismo, se prohibe a las personas mencionadas en el
incizo anterior, valerse de la informacion esencial para
obtener para i o para  otros, ventajas medianle la compra o

venta o cudlquier tipo de operaciones sobre tituloz-valores,



12.-
Ellas deberdn velar para que esto tampoco ocurra a través de
subordinados o terceros de su confianza.

Toda persona perjudicada por infraccidn a lo dispuesto en
el presente articulo tendrd derecho a demandar indemnizacion
en contra de las personas indicadas en el inciso primero, sin
perjuicio de las sanciones administrativas que pueda aplicar

la Superintendencia,

TITULG (11

DE LA INTERNEDIACION DE UALORES DE QFERTA PUBLICA ¥ DEL

REGISTRO DE CORREDORES DE BOLSA

ARTICULD 20: Sélo podran hacer intermediacidén de titulos-

valores de oferta publica, loz corredores de bolsq que actuen
como miembroz de una bolsa de ualores, estén  constituidos
como sociedades  ondnimaz de capital fije & inscritas en la

superintendencia,



13.-
Los corredores de bolsa deberdn incluir en su nombre la
expresion “Corredor de Bolsa”, “Agente Corredor de Bolsa” o
“Agente Corredor” y tendrdn como exclusivo objeto el dedicarse
a las operaciones de corretaje de titulos—ualqres y cualquier
otro tipo de negociacién sobre los mismos; pudiendo realizar
ademds, las actividades complementarias que les qutorice
la Superintendencia.
Cumplidas las exigencias técnicas y patrimoniales que

esta ley establece y las que la Superintendencia determine

I

mediante normas de aplicacidn general, los corredores de
balsa, podrdan dedicarse también a la compra o venta de

titulos-valores por cuenta prepia con animo de transferip

Sin perjuicio de las demds obligaciones establecidaz en
esta ley, cada vez gque un corredor de bolsa opere por cuentaq
propia, deberd informar esta circunstancia a lag o las peErsonas
que concurran a la negociacion y no podrd adguirir los
titulos-valorez que se le ordend enajenar ni enajenar de los
suyos a quien le  ordend adquirir, sin  autorizacidn
expresa del cliente.

Sin perjuicio de lo establecido &n leyes especiales,

ninguna persona  podra actuar como  corredor de bolsa sin que
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previamente se haya inscrito en los registros que para el

efecto Ilevard la Superintendencia.

ARTICULOD 21: Los corredores de bolsa en el ejercicio de

sue funciones deben hacer prevalecer los intereses de sus
comitentes sobre los suyos. Si un corredor de bolsa ha

instrucciones  de  comprar o vender

(1]
Dy
-
=
: -
[
=2
—
[a g

recibido de
tituloz-valores de la mizmo ezpecie de los que dezea comprar o
vender para su cartera propia, queda obligodo a edjudicar a su
comitente laz comproz efectundas o los precios mds reducidos
=i la orden fue de compra, y las ventas realizadas a los

i la orden fue de venta.

(4]

precios mids elavados

En coso de que el corredor de bolsa opere con cartera

propia, en la misma rueda y en los mismos titulos-valores en
que =& ha operado para sus comitentes, queda a su cargo la
demostracicin de que en el conflicto de  intereses ha actuado
de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo precedents y las

normas que rigen al mandato,

ARTICULD 22: Para ser  inscritos en el Registra de
Corredores de Bolea, los interesados deberdn acreditar, aq

satizfaceidn de la Superintendencia lo siquiente:
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15.-
f.-  Ser titular, en calidad de duefio, de una accion de
la bolsa de valores correspondiente.
2.- Poseer una oficina instalada para desarrollar las
actividades de intermediario de titulos-valores.
3.- Se constituirdn con a lo menos un capital del
equivalente en moneda nacicnal a: (se sugiere como
capital minimo US$ 100.000.- de los E.E.U.U. de
Horteamérica) y deberdn mantener permanentemente, un
patrimonic minimo de esa misma cantidad. HNo obstante |o
anterior, para efectuar las operaciones indicadas en el
inciso 32 del articulo 20 de la presente ey, deberadn
mantener un patrimonic minimo del equivalente en moneda

nacional a: (se sugiere como  minimo US$ 300.000.- de

[x{

loz E.E.U.U. de Horteamérica).

4.-  Conztituir las garantias en la forma y por los
montos que se establecen en la presente ley y en las
normas complementarias,

3.- He haber  sido  concelada  anteriormente sy
inecripcion en el Registra de Corredor de Folsa que | leva
la  Superintendencia o encontrarse ésta inscripcion

suzpendida,
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6.- HNo haber sido impedido o prohibido para ejercer el
comerzio de conformidad al articulo 92 del Cédigo de
Comercio,
7.- Cualquier otro requisitc que la Superintendencia

determine por medio de norma de cardcter general.

La Superintendencia, por medic de normas de cardcter
general, establecerd los medios y la forma en que los
interesados deberdn acreditar las circunstancias enumeradas en
el presente articulo y los antecedentes que con tal fin

deberdan acompafiar a sus solicitudes de inscripeicn,

ARTICULD 23: Los corredores de bolsa deberdan acreditar

ante la Superintendencia, en relacidén conm  sus puestos de
bolsas, administradores, directores, gerentes y operadores de

rueda, lo siguiente:

l.- MNayoria de edad.
2,-  HNo hober 2ido impedida o prohibido para ejercer el
comercic de conformidad al articulo 92 del Cédigo de

Comercio,



17.-
3.~ No haber sido condenade por delito que merezca pena
aflictiva.

4.-  HNo haber sido declarade por el Banco Central, por
ésta Superintendencia o por la Superintendencia de
Bancos en su caso, responsable de graves irregularidades
en la administracién de entidades sujetas a sus
respect ivas vigilancias,

9.- Cualquier otro ~equizito  que determine la

Superintendencia por medic de norma de cardcter general,

La Superintendencia, por medio de normas de cardcter
general, estaoblecera los medicz y la forma en que los
interesados deberdn acreditar las circunstanciaos enumeradas en
el presente articulo y los antecedentes que con tal fin

deberan acompafior a sus solicitudes de inscripcidn.

ARTICULD 24: El interesado en optar al carge de corredor

de bolza, una vez aceptado por la bolsa respectiva, serd
inscrito como corredor de bolsa en el Fegistro de la

Superintendencia, luego de acreditarle, a su satisfaccion, que

ho cumplido con todos los requisites leqales, estatutarios Y

reglamentarios pertinentez y sélo  podra ejercer sus funciones



18.-
como tal, desde la fecha de su inscripcién en el Registro de

la Superintendencia,

ARTICULD 23: La Superintendencia deberd pronunciarse sobre

las solicitudes de inscripcién en el Registro de Corredores de
Bolsa, dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de la
solicitud respectiva.

El plazo indicado en el incisc anterior se suspenderd si
la Superintendencia, mediante comunicacién eacrita, pide
al solicitante que medi fique 0 complemente  su
solicitud, o que proporcione mayores informaciones y sélo
se reanudard cuando se haya cumplide con dicho trdmite.

Subsanados los defectos o atendidas las observacionss
formuladas en su coso y vencido el plazo a que se refiere este
articuln, la Superintendencia deberd efectuar la inecripsidn

dentro de tercero dia.

ARTICULOD 26: Los corredores de bolsa deberdn cumplir y

mantener margenes de endeudamiento, de colocaciones y otras
condiciones de liquidez y sclvencia patrimenial que Ja
supsrintendencia  establezea mediante  normos  de aplicacion

general, que dictard especialmente relacidén a la naturalezg de



19, -
las operaciones, su cuantia, y el tipo de instrumentos que

negocie.

ARTICULO 27: Los corredores de bolsa deberdan constituir

una garantia, previa ai desempefio de sus cargos, para asegurar
el correcto y cabal cumplimiento de todas sus obligaciones
como intermediarios de valores, en beneficio de los acreedores
presentes o futuros que tengan o llegaren a tener en razdén
de sus operaciones de corretaje.

La garantia serd de un mento inicial equivalente en

monzda  nacienal a: (se sugiere como minimo US$ 100.000.- de
les E.E.U.U. de Horteamérica). La Superintendercia podrd
exigir mayeres garantias en razén del volumen y naturaleza de
las operaciones del intermediario, del total de las comiziones
qanadas en el afio precedente al de la exigencia, de los
endeudamientos que afectaren al corredor de bolsa © de otras
circunstancias semejantes,

La garantia podrd constituirse en dinero efectivo, péliza
de seguro, boleta bencaria, prenda sobre titulos-valores de
aferta publico y se montendra reajustada en la misna

proporcidon en que varie el valor de la moneda extranjera

mencionada, (o el Indice de reajuste que se utilice para el



20.-
efecto).

La garantia deberd mantenerse hasta los seis meses
posteriores a la pérdida de la calidad de corredor de bolsa o
hasta que se resuelvan por sentercia ejecutoriada las acciones
judiciales que se hayan entablado en su contra, dentro de
dicho plazo, por los acreedores beneficiarios a que se refiere
esta disposicidn, Si estos demandantes no obtuvieren

sentencia faueraeble serdn necesariamente condenados en costas.

La garantin a que se refieren los incisos precedentes, es

L]

|"[|

in perjuicio de aquellas que ademds pueda exigir la bolsa de
valores de que sea miembro, en relacion a las operaciones

normales o especiales que pueda realizar,

ARTICULO 28: Los corredores de bolsa deberdn designar a la

bolsa de valores respectiva o a un bonco, como representantes
de los acreedores beneficiarios de la garantia o gque se
refiere el articulo onterior, quieres a eate raspecto sélo
desempefiardn las funciones que se le sefialan en los incisos

ntes,

o
=
ind

oi la garantia consistiere en depdsitos de dinere o
prenda sobre titulos-valores, la entrega del dinero o de los

bienes pignorados se hard al  reprezentante de loz  acreedares



21.-
beneficiarios,

En tas inscripciones de prenda en su cass, no serd
necesario individualizar a los  acreedores, bastando
expresar el nombre de sus representantes, anotdndose al margen
los reemplazos que se efectuaren. Asimismo, las
citaciores y notificaciones que de acuerdo a la Lley deban
practicarse a los acreedores prendarios, se entenderdn
cumplidas al hacerse a sus representantes,

Si la garantia consistiere en boleta bancaria, o péliza
de seguros, los representantes de los acreedores beneficiarics
seran los tenedores de los documentos justificativos de las
mismaz. El banco otorgante deberd pagar el valor exigide por
tales representantes a su simple requerimienta y hasta su
monto garant izado.

No obstante lo dispuesto en el inciso precedente y sin
que zea necesario acreditarlo a las entidades otorgantesz, los
representantes de los acreedores beneficiarios de boletas de
garantia, para hacerlas efectivas deberdn haber  sido
notificados judicialmente del hecha de haberse interpuestao
demanda en contra del intermediario de valores caucicnada.

Loz dineros provenientes de la realizacion de la boleta

bancaria quedardn en prenda de plenc dereche en zustitucién de
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esas garantias, manteniéndose en depdsitos reajustables por
los representantes hasta que termine la obligacién de

garant ia.

ARTICULOD 29; Los corredores de bolsa estardn obligados,

de acuerdo a las normas de cardcter general que imparta la

Superintendencia, y sin perjuicio de sus otras atribuciones a:

a) Lievar los libros y registro que prescribe la ley y
los que determine la  Superintendencia, los que deberan
ser preparados conforme @ sus instrucciones;

b) Fraporciconar a la  Superintendencia, en formg
periddica, en las fechas que ésta determine, informacién
sobre las operaciones que realicen;

c) Enviar a la  Superintendencia loe  estados
financieros que ésta sclicite en la forma y periodicidad
que determine, la cual podrd exigirles que ellos sean
objeto de auditoria por autitores independientes;

d) Informar a la Superintendencia, con lo menos un mes
de anticipacién, de la apertura o cierre de nuevas

oficinas y sucursales;
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e) Proporcionar los demds antecedentes.que a juicio de
la Superintendencia sean necesarios para mantener

actualizada la informacion del Registro.

ARTICULD 30: Las transacciones de titulos-valores en nue

participen corredores de bolsa, deberan ajustarse a las
normas y procedimientos establecidos en la ley, a los que
determine la Superintendencia por instrucciones de general
aplicacidn, y en su caso, conferme o lo dispueste en los
estatutos y reglamentos internos de las bolsas de valores de
que 2ean miembros,

Tada orden pora efectuar una operacion de hbolsa se
entendera respecto del comitente, efectuada sobre la base de
que észte quedn sujeto a los reglamentos de la bolsa respectiva
aprobados par la Superintendencia,

Laz corredores de bolsa que actiéen en la compraventa de
titulos-valores, quedan personalmente obligados a pagar el
precio de la compra o a hacer la entrega de los titulos-
valores vendidos y en caso alguno se les admitira la excepciodn
de falta de provisziodn, Estos  intermediariog no pueden
compensar  las sumas que recibieren para  comprar titulos-

valores, ni el precio gue se les entregare de los wvendidos

3,
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por €l, con las cantidades que les deba su rliente, comprador
o vendedor,

Los documentos que entregaren a sus clientes y los que se
dieren reciprocamente, en los casos en que dos o mads
corredores de bolsa concurran a la celebracién de un negocio

por encargoe de diversas personas, hacen prueba en contra de

(]

los corredores de bolen que los suscriben.

A (]
[
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ARTICULO 31: Los corredores de bolsa, en el ejercicio de

sug funciones deben ajustarze a lo gue disponga la ley, las

normas que dicte o Superintendencia y  la de los estatutos y

ARTICULOD 32: Loz corredores de bolsa serdn responsables de

la identidad y capacidad leqal de las perscnas que contrataren
por su intermedic; de la autenticided e integridad de lgs
Litulos-valores que negocien, de la inscripzion de su Gltimo
titular en loz registros del emisor cuando esto sea necesario
4 de Ja autenticidad del  dltimo  endoso, cuando proceda,
La firma de un corredor de bolza y de sus  funcionarios

autorizados da autenticidad a las boletas I demas document os

(]

orrespondient es q fas ORErALIONES &R [az que hﬁga
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intzrvenido.,

ARTICULD 33: Los corredores de bolsa no poadran aceptar

drdenes  de comitentes sin haber previamente registrado y
comprobade  sus  dates  personales, identidad y firma,
constancias que deberdn quedar asentadas en el registro de

ardenes que a tal efecto deberd |levar cada corredar,

ARTICULD 34: Hinguna  persona natural o juridica puede

aperar en una balza, ni uzar laz denominaciones de: “corredap

de bol=a”,  “agente de  bolsa”, “agente corredor”, “agente
corredor de bolsn”™ o “puesta de balza®™ o desarrallar

actividades como tal, sin estar inscrito en los registros

correspondientes,
Sz reserug el uso exclusive de lgs expresiones “Corredor

de Bolsa™,"Agente Corredor de  Bolsa”, “fAgente  Corredor™,
"Puesto de fBolsa” y “Bolsa de Unlores”, para las entidades
autorizadasz  de  conformidad a g prezente ey para

desempefiarse como tales,

[x{
i g
T

ARTICULO 35: Loz corredores de bolsa podran percibir las

comiziones libremente convenidas con aus ol jentes



TITULC 1V

DE LAS BOLSAS DE UALORES Y LAS OPERACIONES BURSATILES

ARTICULD 36: Las bolsas de valores son institucicnes que

tienen por objeto proveer a sus miembros la implementacidn
necesaria  para gque puedan  realizar  eficazmente las
transacciones de titulos-valores mediante mecanismos continuos
de subasta pablica y para que puedan efectuar las  demds
actividades de intermediacidén  de  titulos-ualores que

procedan en conformidad a la Ley.

ARTICULD 37: Las bolsas de valores deberdan reglamentar su
actividad bursatil y la de los corredores de  bolsa,
vigilando su estricto cumplimiento de manera de asequrar la
existencia de un mercado equitativa, competitivo, ordenado y
tranzparente,

Lc anterior, es ein perjuicio de la facultad de la
Superintendencia para impartir a las bolsas y a sus corredores
de bolsa las instrucciones g normas que estime necesarins para

el cumplimiento de loz objetivoz sefialados en el inci=o



anterior,

ARTICULO 38: Las boleas de valores se forman, existen y

prueban por escritura piblica y la obtencidén de una Resolucisn
de la Superintendencia que autorice su existencia e
inscripcidn de dicha Resolucién y del certificado que ésta
fes otorgue en el Registro Mercantil, sin necesidad del
mandamiento judicial sefialodo en el articulo 15 del Cédigo de
Comercio.  El certificado especial mencionado precedentemente,
que  dard cuenta de la  constitucion y existencia de la bolsa
de valores, se publicard por o lo mence una vez en ei Oiario
Oficial “La Gaceta”™, Lo inscripcidén en el Registro Mercantil
4 la publicacién referida, =e hardn dentro del plazo de 60

dias contados desde la fecha de la Resolucidn de la

om

tencia,

[44]

Sugerintendencia que autoriza la exi

La Superintendencia deberd comprobar que las bolsas de
valores cunplen con las exigencias legales, administrativas,
gcondmicas y técnicas requeridas al efecto, para autorizar su
existencia, La escritura publica de constitucion de una
belsa de walores, deberda contener, a mdz de laz menciones y
requisitos generales establecidos en el articulo 14 del Cédigo

de Comercic, los ezpeciales determinadas en esta ley,
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El  certificado que la  Superintendencia  expida,

contendrd un extracto de las cldusulas del estatuto que
determine dicho Organismo.

Las resoluciones de la Superintendencia que revoguen la

autorizacidén de existencia concedida, serdn fundadas.

ARTICULO 39: Las Bolsas de Ualores se regirdn por las

disposiciones legales y reglamentarias aplicables a las
sociedades andnimas en todo lo que no se eponga a lo dispuesto
en esta ley y quedardn sometidas a la fiscalizacidn de
la Superintendenciag.

La modificacién de sus estatutos y en su €aso, su
dizolucion anticipada acordadas por sus respect ivas juntas de
accionistas, luego de ser reducidas sus actas a escriturg
piblica, deberdn ser aprobades por Ia Superintendencia,
efectudndose en lo pertinente lu inscripcion y publicacion
indicadas en el articulo anterior,

Oisuelte una bolza de valores por cualquier causa, su
liquidacidn serd efectuada por la Superintendencia, sin
perjuicic que pueda autorizar a la bolsa respectiva para que

practique su propia liquidacion.
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ARTICULD 40: En especial las Bolsas de Ualores estardn

sujetas a las siguientes modalidades:

1.- Deben incluir en su nombre la expresion “bolsa de
valores”.

2.~ Tienen por exclusivo objeto el precisado en el
articulo 369, pudiendo efectuar ademds las actividades
que la Superintendencia les autorice o exija de acuerdo a
sus facultades,

3.-  Su duracidn es indefinida,

4.- [Deben constituirse con wun copital minimo del
equivalente a: (ze sugiere US$ 300.000.- de los E.E.U.U.
de Norteamérica) y con 10 accioniastas a lo menos,
quienes deberdn posteriormente cumplir con los requisitos
para ser corredores de bolsa,

Si durente la vigencia de la scciedad €! nimero de sus
corredores de bolsa, o el monto de su patrimonio neto se
redujeren a cifras inferiores a laos establecidas en
el inciso precedente, la bolsa dispondra de un plazo de
J mezez para subsanar les déficit producidos., Uencido
este plazo sin gque asi haya ocurrido, podrd  serle

revocada su autorizacidn de exiztencia por  la
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Superintendencia, a menos que este Orgoniesmo le autorice
la reduccién de su capital szocial o del nlmero de sus
accionistas corredores,
9.- Cada accionista sdlo podrd ser duefic de ung aceidn
en la bolsa respectiva.
Un corredor de bolsa podrd ejercer su actividad en mdas de
una bolsa, adguiriendo en cada una de ellas lg accién
correzpondiente,

6.~  Toda persona acepiada como corredor de una bolsg

por Superintendencio  deberd  adquirir la  aqccidn
respectiva, lo que podrd hacer mediante transaceones

privadas o a traués del mecanismo de hacer ung oferta g
firme por un periodo d= hasta 60 dias y por un valor no
inferior al mayar valor entre el promedic de precio de
transacciones en bolsa de las acciores de la bolsa del
ultimo afic y el valor de libro actualizade a la fecha de
la oferta. 5i en ese periodo no hubiere tenido
cferta de venta, podrd requerir de la bolsa  la emizién
de wuna acocidn de page al valer mds alte de  os
previamente indicados. Ern este caso la accién deberd

emitirse por la bolsa  respectiog Y pagarss  par el

interesado, en dinero efectivo y de contada,



31.-
?t.- El Directorio estara compueste, a.lo menos, por
cinco miembros que podrdn ser 0 no accionistas pudiendo
ser reelegidos.
8.- Las bolsas podran en cualquier tiempo requerir de
sus corredores de bolsa, el pago de cuotas para sufragar
sus gastos y costos de conservacion, mantencion y
reposicion  de  sus bienes y de expansidn y
mejoramiento de sus actividades.
9.- Disuelta una bolsa de valores por cualquier causa,
su liquidacién serd efectuada por el  Superintendente,
quien podrd  delegar  esta  funcién  en uno de  fos
funcionarics del organisme a su cargo. Sin perjuicio de
lo anterior el Superintendente podrd facultar a la bolsa
respectiva para que practique su liquidacidn.
10.- Al tiquidarse wuna bolsa de wvalores, una vez
absorbidas las pérdidas y pagade el pasivo social, el
patrimonio neto  resultante se distribuird entre los
duefios de las acciones.
I1.- Las demds que contemplen los estatutos y

reglamentos internos aprobados por la Superintendencia.



ARTICULO 41: El  funcionamiento de .unq bolsa de

valores debe ser autorizado por la Superintendencia, a quien
someterdn sus estatutos y reglamentos, La Superintendencia
verificard el cumplimiento de fos requisitos iegales por los
solicitantes y si la situacisn econémica y financiera de la
plaza respectiva justifica o no la instalacién de una bolsa de
valores. Asimismo, puede cancelar la autorizacién acordada a
una bolsa de valores cuando estime que la entidad ha dejado de

cumplir sy objeto,

ARTICULD 42: Para establecer una bolsa de wvalores se

requerird la autorizacién previa de la Superintendencia y en
consecuencia  ésta  deberd obtenerse por  los organizadores,
arntes de concurrir a los actos de formacién establecidas en el

articulo 382 de= la presente ley.

ARTICULOD 43: Toda bolsa de valores, para operar, deberd

acreditar, a satisfaccidn de la Superintendencia, que:

a) Se encuentra organizada y tiene la capacidad
necesaria para realizar las funciones de una bolsag de

valores de acuerdo con lo dispuesto por g presente ley;
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b) Ha adoptado la reglamentacidn interna exigida por
la normativa correspondiente;
c) Tiene la capacidad necesaria para cumplir y hacer
cumplir a sus miembros, las dispasiciones de la presente
ley, sus normas compiementarias, sus estatutos y demds
normas internas;
d) Cuenta con los medios necesarios y con los
procedimientos adecuados tendientes a asegurar un mercado
unificado que permita a los inversionistas la mejor
gjecucién de sus ordenes, y en consecuencia, demostrard
fa factibilidad real de interconexidén con la o las bolsas
preexistentes; y
e) Lleva loz libros y registros y mantiene toda otra
informacidn requerida por la Superintendencia, lo que
debera estar a disposicion de ésta para su examen y

verificacion.

ARTICULD 44 Para desarrollar su objeto, las bolsas de

valores, a lo menos, deberan:

a) Establecer instalaciones y sistemas que permitan el

encuentro  ordenado de laz ofertaz de compra y wenta de
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titulos-valores y la ejecucién de las transacciones
correspondientes;

b) Froporcionar y mantener a disposicion del pdablico
informacién sobre los titulos-valores cotizados y
transados en la bolsa, sus emisores, intermediarios y las
operaciones bursdtiles;

c) Uelar por el estricto cumplimiento por parte de sus
miembros de los mas elevados principios de ética
comercial y de todss fas disposiciones legales y
reglamentariaz que les sean aplicables:

d) Fijaor en sus reglamzntos  los tipos de
operaciones burzatiles que podrdn realizar los corredores
de bolsa, sus plazos, modalidades de ejecucién y régimen
de liquidacidn;

e) Garantizar el cumpliniento de las operaciones que
en ellas se concerten a través de un Fondo de Garant ia,
conforme al reglamento respectivo;

f) Suspender la cotizacién de titulos-valores en
bolsa, siendo las decisiones respectivas susceptibles de
recurso ante la Superintendencia;

q) Informar  a la  Superintendencia  sobre el

incumplimienta de laz  disposiciones  legales y
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reglanentarias por parte de los correderes de bolsa y en
su caso, por parte de los emisores cuyos titulos-
valores se coticen;

h) Establecer en su reglamento las condiciones que se
deberdn acreditar para ser inscrito como corredor de
bolsa y las obligaciores y responsabilidades a que los
mismos quedaran sujetos durante el desempefio de sus
funciones;

i) Lievar ¢l registro de corredores de bolsa;

i) Ejercer facultades disciplinarias respecto a la
actuacion de sus corredores de bolea, conforme con las
dizpozicionez de su reglamento;

k) tnformar  y  certificar las  cotizaciones y
tranzacciones de balza y proporcionar diariamente amplia
informacién sobre dichas cotizaciones y transacciones,
incluyendo las que se efectien sobre titulos-valores
transados en mas de una bolsa; y

1) Realizar las demdz actividades que les autorice la
Superintendencia, o que ésta, de acuerdo a sus

facultades, puedn exigiries,
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ARTICULO 45: En la  reglamentacién de . sus propias

actividades y las de sus nmiembros, las bolsas de valores
deberan  contemplar  normas, sobre fas  materias que a

continuacion se indican:

a) Normas que establezcan los derechos y obligaciones
de los corredores de bolsa en relacién a las operaciones

que realizan y, en especial:

1.- Que establezcan cuando, en los cazos que no exista
una norma  legal al respecto, los corredores de
bolsa, debe Ilevar laz ordenez que reciban
directamente o la rueda, de mode de garantizar la
reunion en ésta, de un mercado activo y de continua
subasta, de todos los intereses de compra y de
venta a fin de que todas las tranzacciones se
efectuen en un mercado abierto y el inveraionista
pueda obtener la mds conveniente ejecucion de sus
ordenes,

2.~ Que establezan la prioridad, paridad y precedencia

de las drdenes, de modo de garantizar mercades

justes y  ordenados. y un adecuado  cumplimiento de
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todas las drdenes recibidas.

J.- Que establezcan en qué casos los corredores de
bolsa pueden negociar por su propia cuenta, de modo
de asegurar que la bolsa funcione como un mercado
abierto e informado en beneficio de los
inversionistas en general,

4.- Que establezcan procedimientos de canje y
transferencia de las transacciones en forma rdpida
y ordenada, tanto de los voldmenes operacionales

actuales como de los futuros previsibles,

2.~ flue establezcan las obligaciones de los corredores
con sus clientes, incluyendo aquellas derivadas de
laz recomendacionss de inversidn que hagan éstos, y
6.~ Que establezcan la organizacién administrativa

interna de sus miembros necesaria para asegurar los
fines de la presente ley.
b)  Hormas tendientes a promover principios justos y
equitatives en las transacciones de bolsa, y a proteger a
los inversionistas de fraudes y otras prdcticas

ilegitimas;

]

c) Hormas y procedimientos justos y uniformes por los

cuales los miembros de uno bolsa de valores y loz socios
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y enpleados de éstos, puedan ser sancionades, suspendidos
0 expulsados de ella en case que hayan incurrido en
infraccion a la presente ley Y sus normas complementarias
0 de los estatutos o normas internas de Ig misma;
d) Normas estableciendo que deberdn |levar un sistema
de registro de los reclamos interpuestos en contra de los
corredores de bolsa, y de las medidas tomadas Y sanciones
aplicadas por la bolsa en contra de sus miembros, cuanda
procediere;
e) Hormas  estableciende  requisitos generales
uniformes oara lo inscripcién y transaccioén de titulos-
valores fisicos a desmaterializados, en la bolsa, y para
la suspensidn, cancelaaidn 4 retiro de los mismos;
f) Hormas que establezcan con claridad los derechos y
obligaciones  de  los  emisores de  titulos-valores
registrados o transades en lq bolsa, en particular, en lo
relativo a las infermaciones que deberdn proporcionar
al  mercade respecto de su situacidn administratjva,
juridica, econdmisca y financiera, y demds hechos que

puzadn ser relevantes en la transaccion de sus valores.
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Todas las normas internas que adopten .las bolsas en
relacién a sus operaciones como tales, deberdn ser previamente
aprobadas por la Superintendencia, la que estard facultada
para  rechazarlas, modificarlas o  suprimirlas, mediante

resalucidn fundada.

ARTICULD 46: Las bolsas deben poner en conocimient~ de la

superintendencia toda  informacidn  referente a los  nuevos
corredores  de  bolsa gque  inscriban en  sus registros, la
eliminacién de los inscritos y cualguier modificacién que al

respecto se produzon,

ARTICULO 47: Las  bolsas de valores en el  respectivao

Feglamento de Gorantiaz pueden exigir a sus miembros mayores
garant 2z que las que =& establecen en esta ley, en relacidn
con las operaciones gque realicen, en especial en los casos de
aperacionss  a  plazo;  en las  que  dichas garant ios
deber constituirse en  forma previa.  RAzimismo, las bolzas
de walores fijaran en sus reglamentos la relacisn que debe
exiztir entre la garartia del corredor de bolsa y el monto de
tax obligaciones contraidas por el misme, con motive de las

aperaciones reglizadas en o entidad.
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ARTICULD 48: Para realizar operaciones a plazo las partes

deben constituir, en el momento de su registro, garantios que
quzden depositodos en lo bolsa de valores respectiva o en el
organismo encargado de la liquidacion de las operacicnes. La
garantia debe constituirse en dinero efectivo, depésitos
bancarios o titulo-valores de oferta pablica y los reglarentos
de la bolsa respectiva determinardan, la forma de constitucidn
del margen de garantia de estas operaciones, su monte y la
forma de reposicidn de la pérdida determinada por I
fluctuacién en la cotizacion de foz titulos-valores con
relacidn al precio concertado.

Dicho porcentaje puede ser elevado por la holsa de
valores correspondiente con cardeter general o con referencia
a determinade titulc-valar u operacién, tenienda en cuenta
fo situacion del  mercade, La Superintendencia también
padrda disponer en cualquier cazo, la modificacién de los
mirgenes de garantias, cuando observare algin grade de
inestabilidad o dificultades en el mercade de las operaciones

0 plazo,

ARTICULOD 49: Fara los efectos del articulo anterior, el

comitente debe entregar al corredor de bolsa la garantia y =l
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refuerzo por pérdida dentro los plazos establecidos en el
Reglamento de Garantias. En caso de incumplimiento, el agente

de bolsa queda autorizado para liquidar la operacion.

RRTICULD 5G: Las bolsas de valores ademas garantizardn el

cumplimiento de las operaciones concertadas por los corredores
de bolsas, mediante un Fondo de Garantia, constituide con el
0% de laz utilidades liquidaz obtenidas en cada gestidn
anual .

Este fondo de garantia =e utilizard para hacer frente u
compromigos no cumplidos por los corredores de bolsa, que se
ariginen en operaciones registradas en la bolsa respectiva,
hasta el limite de su importe para los efectos de la
responsabi ] idad civil de los  corredores frente a 2us
comitentes, derivada de culpa, dole o insolvencia.

sera administrade por la bolsa de acuerdo con el
reglamentc respective, el cual deberd someterse a la
aprobacidn de la  Superintendencia y sujeto a la fiscalizacidn
de un conseje de vigilancia, designade por la bolsa, Este
cansejo tendrd facultad de veto con respecto a las decisiones
winculodas con la inveraidén de los pecursos del Fondo de

Garantia.



"2'-
Este fondo no puede ser disuelto, salvo en caso de

disolucién de la bolsa de valores respect iva,

ARTICULD 51: Las sumas acumuladas en e! Fondo de Garantig

deben mantenerse disponibles, e invertirse en titulos-valores
de oferta publica, instrumentos pablicos y depésitos
bancarios,

Las rentas y utilidades que produzcan estas inversiones
incrementaran el haber del Fondo de Garantia y =dlo podran ser

utilizadaz conforme a lo dispuesto en el articula anterior,

RRTICULO 52: Las bolsas de valores podrdn exigir o los

corredores de bolsn que éstos le depositen su accién de g
bolsa, para garaentizar la gestién  del corredor en el
cumpiimiento  de  sus  operaciones conforme  al Reglamento
respective y para los efectos de exigir la restitucién de las
sumas que el Fonde de Garantia hubjere pagado por ellos por

cualquier causa,

RRTICULO 53: Las bolsas de wvalores pueden organizar

camaras compensadoras para |iquidar las operaciones,



43, -

ARTICULD 54: Las operaciones en bolsa, deben concertarse

para ser cumplidas, los contratantes no pueden dejar de
ejecutarlas alegando que su intencién fue liquidarias mediante
el pago de la diferencia entre precios vigentes al tiempo de

la concertacidn y al de la ejecucion.

ARTICULO 55: Para que los titulos-valores puedan ser

inscritos en una bolza de valores, el emisor acreditard que
los mismos s¢ encuentran inscritos en la Superintendencia para
ser ofrecidos pablicamente y en tal caso, la balsa

requerida  no  podra negar  la inscripcion.

ARTICULOD 56: Las operaciones que los corredores de  bolsa

celebren con suz clientes inversionistas y por cuenta de los
mismos, se regiran por lo estipulads en los contratos de
intermediacidn bursdtil que al efecto celebren por ezcrito.,

Por medio del contrato de intermediacidn bursatil, el
cliente conferird un mandato especial para que, por su cuenta:

¢l corredor de balsa realice las operaciones  autorizados

por esta Ley.
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ARTICULOD 57: Los remates de titulos-valores. dispuestos por

autoridades judiciales o administrativas competentes, deben
efectuarse en una bolsa de valores cuando exista a lo menos

una institucion de esta clase constituida.

ARTICULD 58: La actuacioén de los corredores de bolsa estd

sujeta en todos los casos a las atribuciones disciplinarias de
la Superintendencia de acuerdo a !a presente ley.

Sin perjuicio de ello, cuando los corredores de bolsa, al
intermediar en operaciones concertadas en laz bolsas, incurran
#n infraccicnss a las reqlamentaciones pertinentes de las
propias  bolsas,  éstas podran aplicarles  las  sanciones
corresponsientes que se contemplen en sus normas internas.

Loz decisiones de laz bolsas en ejercicic de sus
facultades  disciplinarias, seran  recurribles ante g
Superintendencia.

El preducta de las multas que apliquen las propias bolsas

de valores ingresardn oi Sondo de Garantia,

0
)

ARTICULD 59:; Laz  bolzaz de valores conforme a sy

[

ntos internos podran tener focultades autorrequlatorins

xd

r-

[y d

qlem

y disciplinarias para  sancionar o los corredores de bolsa que
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violen las disposiciones legales, . estatutarias,
reglamentarias, las sanas prdcticas del mercado de valores o
el Cidigo de ética, si lo hubiere.

A los efectos del ejercicio de este poder disciplinario,
las bolsas de valores, cuando actien de oficio o o pedido
de parte interesada, remitiran previamente los antecedentes
del caso a la Superintendencia quién, en el plazo de tres dias
habiles, deberd decidir =i se reserva las facultades
disciplinarias delegadas o las bolsas, o caso contrario,
devolverd de inmediato los antecedentes a la bolsa respectiva

para que ella siga conocienda.

ARTICULO 60: Fara que una bolsa de valores pueda suspender

laz transacciones de un titulo-valor por mds de cinco dias,

requerird de la autorizacidn previa de la Superintendencia.
Toda suszpensidn  de transaccién o cancelacion de

inscripcion de un titulo-valor por parte de una bolsa de

valares, serdq apelable por el emisor ante la

Superintendencia, sin ulterior recurso.

ARTICULOD 61: Las bolsas de valores deberdn sancionar

a sus  corredores de bolsa, con expulsién en los siquientes
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ARTIC
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a) Si habiends sido suspendidos por tres wveces
incurren nuevamente en causal de suspension;

b) Si éstos realizan actividades que constituyen
violacicnes a las disposiciones contenidas en el Titulo
Ul de esta ley;

c) En cualquier otro caso en que las normas internas
de una bolsa de valores establezean la expulsién de sus

miembras como sancidén,

uLod 62: Las personas que no sean admitidas como

corredores de balsa o que hayan sido susp

ndidas, expulsadas o

(4 ()

sujetas a cualquier otra sancidn, como asimismo, los emisores

a quienss  se deniegue la inscripcidn de sus valores en bolsa,

[ ()
[z d

pedrdn recurrir a la Superintendencia dentro de los diez dias

dz notificados de la respectiva resclucidn, la que resolverd

previa audiencia de la bolsg respectiva.

lgual derecho les asistird cuando la bolsa de

valores no se pronuncie sobre suz solicitudes en los plazos

que establezcan sus normas internags.
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ARTICULD 63: En caso de quiebra de un corredor de bolsa,

la bolsa de valores respectiva liquidard, previo informe a la
Superintendencia las operaciones pendientes concertadas por
intermedioc de aquel. Si de la liquidacién resultare un saldo
a favor del fallido, lo depositard en el juicio de quiebra. Si
resultare un saldo a faver de la bolsa de valores, ésta tendra

privilegio sobre la generalidad de los bienes del fallido.

ARTICULD 64: e  presume froudulenta la quiebra de un

corredor de bolsa producida por incumplimiento de contratos
que prouvengan de operacicnes sobre titulos-valores ejecutadas
por cuenta propia, siempre que a consecuencia de las pérdidas
pravenientes de esas operacicnes no pueda satisfacer el
cumplimiente de laz que ejecutare por  cuenta de  sus

comitentes,

ARTICULOD 65: Sin perjuicio de lo establecido en el

articulo 639, la Superintendencia procederd a intervenir las
oficinas de los corredores de bolsa y liguidar las operaciones

pendientes cuando se reservare tal facultad y:
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.- Exista convenic preventivo de quiebra entre el
corredor y sus acreedores.
2.- El corredor de bolsa sea declarado en quiebra. Si
de tal liguidacién resultare un soldo a favor del
fallido, la liquidacién se efectuard en el respect ivo
proceso de quiebra, o
J.- El corredor de bolsa esté en situacién de ausencig
injustificada o incapacidad de hecho o de derecha, no
comprendidas anteriormente que le impidan ejercer  sus

act ividades,

ARTICULD 66: El documento emitido por el corredor de bolsa

@ por su oficing que acredite la liquidacién de una Operacion

=fectunda entre éate y otra corredor o sus clientes, tendrd

fusrza o mérito ejeoutiva,

ARTICULD 67: Si una bolsa de wvalores deja de cumplir con

uro o mas de loz requisitos u obligacionez que Ia prezente ley
Y sus normas complementarias le imponen, la Superintendencia
podra limitar susz actividades a oaquellaz que ne 2= vean
afectadas por la falta de cumplimients o suspender o concelar

suoautorizacidn para operar,
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ARTICULO 68: Las . bolsas de wvalores formularén sus

aranceles y remuneraciones por los servicios que presten

libremente.

TiTiLo v

DEL HERCADO SECUNDARIO

ARTICULO 69: El' mercade secundario de titulos-valores

estard organizado como sigue:

Q) Todas las acciones que de conformidad o esta ley
deban inscribirse en el Registro Nocional de Ualores
deben también registrarse en una bolsa de valores, la que
no pedrd rechazar dicha inscripeién;

b) Las acciones de scciedades y otros titulos-valores
no inscritos en el Registro, no podran ser cotizades ni
transados diariomente en bolsa y los corredores de bolsza

sidlo  podrdn participar en fa intermediacion de estos

valores en publica subaszta en la forma diszpuesta en esta
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letra,
Dos veces en el mes, en las épocas que determine el
reglamento de la bolsa respectiva, se efectuard una rueda
especial para la subasta de accicnes no inscritas en lg
que se anunciard pablicamente esta circunstancia.
Laz bolsas y corredores de bolsa respecto de estas
acciones estardn obligados a destacar auisos en sus
oficinas que indiquen que e trota de acciones sin
inscripcidn y que carecen de informacion obligatoria, sin
perjuicio de poder dar la informacién fidedigna que de
el las tengan;
c) Laz accicnes y otros titulos-valeres inscritos en
el FRegistro sdlo podran  ser  intermediados por  los
corredares  de  bolsa, Eztas transacciones deberdn
efectuarse en la rueda de la bolsa de lo que ellos sean
miembros.
Los bancos y sociedades financieras que de acuerdo con
sus facultadez reciban drdenes de sus clientes parg
comprar o vender este tipo de acciones deberdn ejecutar
dichas drdenes a trauvés de un corredor de bolsa.
Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos anteriores,

los  corredores de bolsa que participen en uno oferta
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publica de acciones de una nueva emisién podrdan, por un
periodo de 180 dias a contar de la fecha del Registro en
la Superintendencia de dicha emisidn, efectuar fuera de
bolza las transacciones necesarias para |leva adelante la
oferta.
Previo registro en la  Superintendencia, podra utilizarse
el sistema establecido en el incise anterior y por iqual
tapzso, para lo colocacidn mediaonte oferta publica de una
cantidad de acciones igual o superior al 10% del capital
suscrito de una sociedad andnima, sea que aquellas
pertenszeoan o unn @ varias  personas. La
superintendencia, mediante norma de cardcter general,
establecera la informacidén minima a presentar para el
regiztro referido;
d) Utros valores distintos de las acciones, que estén
inacrites en el Registro, podrdn ser intermediados por
cualquier corrador de  bolsa registrado en Ila
Superintendencia, Las transacciones de estos valores

podran efectuarse dentro de las bolsas, séle cuando hayan

szido aceptados a cotizacidn por la bolsa respectiva.
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DE LAS ACTIVIDADES PROHIB:DAS

ARTICULO 70: Es contrario a la presente ley efectuar

transacciones en titulos-valores con el objeto de estabilizar,
fijar o hacer variar artificialmente los precios,

Sin perjuicio de lo dispussto en el inciso anterior,
pedran efectuarse actividades de estabilizacidn de preciocs en
titulos-valores de acuerdo a reglas de cardcter general que
imparta la Superintendencia y unicamente para |levar adelante
una oferta  publica de titulos-valores nuevos o de titulos-
valores anteriormente emitidos y que no habian sido objeta de

oferta pablica.

ARTICULD 71: Es contraric a la presente ley efectuar

cotizaciones o transacciones [icticias respecto de cualquier

titulo-valor, ya sea que las traonsacciones se Ileven a cabo en

el mercado de valeres o a través de negociaciones privadase,
Hinguno persona podrd efectuar transaceiones o inducir o

intentar inducir a lo compra o venta de titulos-valares,
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regidos o no por esta ley, por medio de cualquier acto,

practica, mecanisio o artificio enganoso o fraudulento.

ARTIBLO 72: Es contrario a la presente ley:

a) Hacer oferta publica, de titulos-valaores,
disimulando u ocultando hechos o circunstancas
verdaderas o afirmends o haciende valer hechoz a
circunstancias falsas o proporcionar antecedentes falsos
o expedir certificadoz falsos a la Superintendencia, a
cualguiera de las bolsas  de valores o gl publico en
gzneral, para los efectos de lo dispuesto en estg ley;

b Hocer oferta publica de titulos-valores sin cumpl ir
con los requisitos de inscripcidn en el Fegistro Nacional
de Ualores que determina la presente ey, o hacerlo
respecto de tituloz-valores cuya inscripcion hubiere sido
suspendida o cancelada;

c) Actuar como corredor de bolsa, =in estar inzcrito
en los registros correspondientes de la Superintendencia
¢ cuando la inscripcion hubiere sida suspendida o

cancelada;
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d} Difundir noticias falsas o tendenciosas, con el
objeto de inducir a error en el mercade, adn cuando no se
persiga con ello obtener ventajas o beneficios para si o
terceros; y
e)  Hacer wuso de informacién priviligiada ain no

divulgada oficialmente al mercado de un emisor o de sus

titulos-valores de oferta publica, o trasmitirla a

TITULG Ui

DE LA RESPONSABILIDAD

ARTICULD 73: La persona que infrinja las disposiciones

centenidas en la presente ley, sus normas complementarias o
las normas que imparta la Superintendencia ocasicnands dafio q
otre, estd obligada a la indemnizacién de los perjuicics. Lo
anterior no obsta a las sanciones administrativaes o pennles

que azimizmo pudiere corresponder|e,
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Por las personas juridicas responderdn. ademds, civil,

administrativa y penalmente sus administradores 0

representantes legales a menos que constare su falta de

participacion o su oposicion al hecho constitutivo de
infraccion,

Los directores, liquidadores, administradores, gerentes y

auditores de emisores de titulos-valores de oferta

publica que infrinjan las disposiciones legales,
reglamentarias y estatutarias que rigen su organizacion
inztitucional, responderdn solidariamente de los perjuicios

que cauaqren.,

AARTICULO ¢4: Los directores, liquidadores o el gerente de

ung  bolsa de wvalores que no  ejerza  sus  deberes de

,

fisenlizacidn conforme a sus estatutos, reglamentos internos y
demds normaz que las rijan, sea respecto del mercado que opera
en dicha bolsa o de las personas que en €l intervienen,
quedardn sujetos a las sanciones administrativas que aplique
la Superintendencia, en conformidad a la ley.

Si de esta omisién, resultare dafioc a cualquiera persona

seran obligodos a la indemnizacion de perjuicios, a mencs que

probaren haber actuado diligentemente.
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ARTICULD 75; En virtud de la cancelacién de- la inscripcidn

en el Registro Nacional de Ualores, los tenedores de titulas-
valores cuya inscripcién hubiere sido cancelada tendrdn
derecho al cobro, en contra del emisor, de los perjuicioz que
la cancelacién de la inscripcién les hubiere ocasicnado.

lqual derecho de indemnizacién gozardn en contra de
los  administradores, gerentes o intermediarios, salvo que
constare que dichos administradores o gerentes se opusieron o
demostraron  su  diligencia en evitar que tales hechos
ocurrieran; y respecta  de los intermediarios, el

desconocimiento de los hechos que motivaron la cancelacién.

TITULO VIl

DE LR PUBLICIDARD, PROPRGANDR ¥ DIFUSION

ARTICULD 76: La publicidad, propaganda y difusidén que por

cualquier medio hagan emisores, bolsas de valores, corredorss

de bolsza y cualquiera  otras personaz o entidades que


http:corredor.es
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participen en una emision o colocacién de titulos-valores, no
podrd contener declaraciones, alusiones o representaciones que
puedan inducir a error, equivoco o confusién al piblico sobre
la naturaleza, precios, rentabilidad, rescates, liquidez,
garantias o cualquiera otras caracteristicas de los titulos-
valores de oferta publica o de sus emisores., La propaganda e

informacion, estaran  dirigidas a procurar la veracidad,

cbjetividad y claridad de ta informacién que se difunda,

{

ayudar al desarrcllo sano y equilibrade del mercads de
valores, asi como evitar una competencia desleal en ese
mercado,

Los prospectos y folletos informotives que se utilicen
para la difusidn y propagonda de una emisidn de titulos-
valores, deberan contener la totalidad de la informacién que
la Superintendencia determine y no podrdn difundirse =i no
hubieren sido previamente remitidos al Registro Macional de
Ualares.

La Superintendencia estard facultada para dictar laz
normas de aplicacidén general que sean conducentes a asegurar
el cumplimiento de lo dispuesto en los incisos precedentes, y
podra  en caso de contravencidn a lo establecido en este

articulo o en  las normas  generales que al  respecto  hubiere
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dictado, ordenar al infractor o al director responsable del
medio de difusidn que modifique o suspenda la publicidad, sin

perjuicio de las demds sanciones que procedan.,

TITULO 1Y

DE LR SUPERINTENDENCIA DE URLORES

ARTICULO 77: Las funciones de regulacidn,

suparvigilaencia, fiscalizacidn, inspeccién, soncionamients Y
aplicacion de  la  presente ley y los  normos  que  la
complementen, quedardn a cargo del Banco Central, el cual

organizerd para dichos efectos la Superintendencia de valores

como departamento de la institucidn,

ARTICULOD 78: Correzponde a la Superintendencia de valaores

la fizscalizacion de:



a) Las personas que emitan o intermedien titulos-
valores de oferta publica;

b) Las bolsas de valores y las operaciones bursatiles;
c) Los fondos mutuos y las sociedades que los
administren;

d)  Los fondos de inversion y las sociedades que
los  adminiztren;

e} Los sociedades ancnimas y las en comandita por
acciones gue la ley sujeta a su vigilancia; y

fl Cunlguiera otra entidad o persona natural o
juridica que la presente ley u otras leyes asi le

encomienden,

ARTICULE 79: Corresponde @ la Superintendencia wvelar por

que las perzcnas o institucicnes fiscalizadas, desde su

iniciacién hasta el término de su liquidacién, cumplan con las

leyes, reqglamentos, estatutos otras disposiciones que las
o J

rijan, y, sin perjuicio de las facultades que éstos le

T

atorguen, esta investida de las siguientes atribuciones
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a)  Dictar normas de cardcter general, relativas a las
empresas emisoras de valores, a las bolsas de valores, y
corredores de bolsa para que observen y ajusten sus
operaciones a las disposiciones legales Yy sanos usos y
practicas del mercads de valores;
b) Asesorar al Gobierno MNacional en lo relative a lg
captacion y canalizacidn del ahorro piblico a través de
fa inversién en titules-valores, y oasesorar a los
organiemos de Estade en materias relacionadas con la
oferta pablica de titulos-valcores;
) Interpretar administrativamente, en materias de su
competencia, las leyes, reglamentos y demds normas que
rigen a las personas o entidades fiscalizadas, y fijar
normas, impartir instruccionss y dictar ordenes para su
aplicacién y cumplimiento, No obstante lo anterior,
prevalecerd a esta interpretacidn administrativa, la
interpretacion judicial o legisiativa en su casa.
d) Intervenir administrativamente a los corredores de
bolsa, a fin de liquidar sus operaciones, cuando estimare

que se encuentra  en grave peligro la solvencia,

estabilidad o liquidez de los mismos;
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»

e) Ordenar la suspension y cancelacidén de operaciones
e intervenir administrativamente a las personas juridicas
0 naturales, que sin el registro cerrespondiente,
realicen operaciones de oferta publica respecto de
titulos-valores no inscritos en el Registro Nacional de
Ualares;

f)  Ordenar la suspensién y cancelacién de actividades

e intervenir administrativamente a las personas juridicas

[4(

y naturales  que sin el  registro  correspondiente,
actien como  bolzas de  valores, agentes,
corredores, corredores de bolsa o intermediarios de
tituloz-valores de oferta pablica;

one

d

[X(}

b

q) Efectuar  edic baletines y de revistas

periodicas  sobre el mercads  de  wvalores y otras
publicaciones;

h) Qictor normaz de registro de emisores de valores y
de titulos-valores;

i) Rbsoluer las consultas y peticiones del publico e

investigar las  denuncias o reclamos formulados por

accianistas, inversionistaz  u  otros fegitimos

interesados, en materia de sy competencia, determinanda

los  requizitos o condiciones previos que deban cumplir
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para entrar a conocer de el las;
j) Evacuar los informes que le requieran los
tribunales que estén conociende de causgs penales,
siempre que correspondan a materigs de la competencia de
la Superintendencia y cuya informacidn esté disponible en
sus archivos;

k) Examinar las operaciones, bienes, libros, cuentas,

archivos y documentos de oz sujetoz o actividades

o

fiscalizados g requericr  de  ellos o de su

administradores, asesoresz o personal, los antecedentes y

[

explicaciones que juzgue necesarios para su informacién.
Podra pedir Ig ejecucion y presentacién de bolances y

estados  financieros  en  las  fechas que  esline

[a o)

convenientes, para comprobar la exactitud e inverzidn d
los capitales y fondos,

fqualmente, podrd solicitar g entrega de cualquier
documento, libro o antecedente que sea necesario para
fines de fiscalizacién, sin alterar el desenvalvimiento
normal de las actividades del afectado,

Salvo las EXCERCiones autorizadas par la
Superintendencia, todos |os ibros, archivos y document os

d= laz entidades o personas fizcolizados deben eztar
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permanentemente disponibles para su examen en la sede
principal de sus negocios;

1) Fijar las normas para la confeccidn y presentacion
de las memorias, balances, estados de situacién y demas
estados financieros de los sujetos fiscalizados y
determinar los principioe conforme a los cuales deberdn
I tevar su contabilidad.

Para estos  efectos  podrd, asimismo, impartirles
instrucciones y adeptar los medidas tendientes a corregir
laz deficiencias que observare y, en general, las que
estimare necesarias en  resguardo de  lo2 accicnistas,
inversionistas y publico en general.

Especialmente, podrd ordenar que se rectifique o corrija
gl valor en que se encuentren azentadas determinadas
partidas de la contabilidad, cuando establezca que diche
valor no corresponda al real;

m) Inspeccionar, por medio de sus funcionarios o de
auditores externos, a las personas o entidades
fiscal izadas;

n) Requerir de las personas o entidades fiscalizadas
que proporcionen, por las vias que la Superintendencia

sefinle, wveraz, suficiente y oportuna informozidn  al
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publico sobre su situacién juridica, "administrativa,
econémica y financiera.

La Superintendencia podrd efectuar directamente fas
publicaciones que fueren necesarias para los fines
precisados en el inciso anterior, con cargo a los sujetos
fiscalizados. En tal caso, tendrd derecho a cobrar las
sumas pagadaz mas los reajustes e intereses a la entidad
o persona por cuya cuenta efectde el desembolso;

¥ Citar a declarar a los repreaentantes,
administradaores, asesores y dependientes de las entidades
o personas fiscalizados y a toda otra persona que
hubiere ejecutado y celebrade con ellaz  actos y
convenciones de cunlquiera naturaleza, respecto de algun
hecha cuyo conocimiente estime necesario para el
cumplimiento de sus funciones,

No estardn obligodas a concurrir a declarar las PeErsonas
que gozan segun la ley de fuero personal, a las cuales
la Superintendencia, para los fines expresados en el
inciso precedente, deberd pedir declaracién por escrito;
a) Dictar normas que aseguren la fidelidad de las
actas, libros oy documentos que  la Superintendercio

determine y requerir; en su caso, que en ellos se deje
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testimonio o se inserten, parcial o integramente, sus
comunicaciones;

p) Ordenar a las personas o entidades fiscalizadas que
ella determine, la designacidn de auditores externcs, los
que deberdan informar sus balances generales, La
Superintendencia podrda fijar lus requisitos que aquellos
y éstos deban reunir para el cumplimiento de su cometido,
todo ello en relacidn con laz caracteristicas de dichas
personas o entidades fiscali-adas;

q) Uigilar las actuaciones de tadoz los auditores
externos designados por las  personos o entidades
somet idas a su fiscalizacidn; impartirles normas respecto
al contenido de sus dictdmenes y  requerirles cualquier
informacidn o antecedente relacicnado con el cumplimiento
de sus funciones;

r) Designar auditores externos en las entidades @
personas fiscalizadas, a fin de que realicen las tareas
que especificamente les encomiende, con las facultades
que estime necesarias.

Las auditores externos designados por le Superintendencia
estaran sujetos a la obligacidn de reserva establecida y

sancionada en el articulo 932 de este cuerpo  legal y
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serdn remunerados por el fiscalizado;

s) Lievar los registros pablicos de profesionales o de
informacién que las leyes le encomienden;

t) Requerir de los servicios y oficinas publicas los

informes que estime necesarios y contratar los servicios

o

de peritos o técnicos;
u) Dictar su reglamento de régimen interno;

v Requerir el auxilio de la fuerza pablica cuando sea
necesario para el cumplimiento coercitive de las
Rescluciones expedidas por la Superintendencia;

w} Iniciar cualquier accidn judicial, civil o penal
pertinente, para el cumplimiento de fa presente ley;

x) Ejercer las demdz facultades que otras leyes o

normas expresamente le confieran,
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TIiTULO ¥

ORGANIZACION DE LA SUPERINTENDENCIA

ARTICULD 8O0: Un funcionario con el titulo de

Superintendente de Ualores es la autoridad superior de la
- . . . ) .. } C e
auperintendencia y tendrd la representacidn legal, judicial y

extrajudicinl de la misma,

ARTICULO 81: E! Superintendente de walores serd designado

por el [Directorie del Banco Central de quién dependerd
administrativamente, deberd ser de ieconocida probidad y con
amplios conocimientos y experiencia en  moterias legales,
gcongmicas, financieras o de auditeria contable, dedicard todo
su tiempo laboral al servicio de la Suparintendencia 4y no
podra desempehar otro cargo remuncrado o ad-honorem,
excepto Iosz de cardcter docente y las comisiones especiales
inherentes a sus funciones.,

No podran  desempefiar el cargo de Superintendente de

Unlores, las personas que tuvieren algquna de las incopacidades

mencionadas en el articulo 92 de la Ley del Banco Central,
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9 afios en sus funciones y podrd

El Superintendente durard
ser reelecto y serd removide por las mismaz causas y en las
mismas condiciones que los miembros del Directoria del Banco
Central,

En caso de wvacancia, ausencia o impedimento, al

Superintendente lo suplird el Intendente de Ualores y, a falta

de

[a g
[y (28

ste, por el Intenderte Juridico, quienes dependen
directamente del  Superintendente 4y son de su excluziua
confianza, A falta de éstos, el Superintendente determinard

el orden de suplencias correspondientes,

RRTICULOD 82: E! perszonal de Ig Superintendencia que deberd

er  de  reconocida  probidad,  serd dezignado  por el

(A0

superintendente:; quienes tengan a su cargo las principales
funciones en lq Superintendencia, deberan tensr amplios
conccimientes y experiencia profesional en materiqs legales,

economicas, financieras o de auditoria contable,

ARTICULD 83: La Superintendencia se organizaré con una

Intendencia de Valores, wuna Intendencia  Juridica 4 un

Secretario General,

v
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ARTICULD 84%: La Intendencia de Valores tendrd las

siguientes Divisiones:
I.- Divisidén de Estudios y relaciones Internacionales.,
2.- Divisiéon de Control de Emisores de Ualores de
oferta puiblica.

J3.- Divisidn de Control de Intermediarios y belsas de

N

valores,

Lo anterior es sin perjuicio de las complementaciones y
determinacién de otras divisiones que el Superintendente

pusda  estoblecer, seegin  lo exijan los necesidades de

funcicnomiento de la Superintendencia,

ARTICULD 85: También depende directamente del

Superintendente el Secretario OGeneral, quién serd el jefe

administrat ivo de la Superintendencia y ministro de fé de las

actuaciones de la Superintendencia.

ARTICULD 86 Corresponde especialmenté al Superintendente:
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a}  Planificar, organizar, dirigir, . coordinar y
controlar el funcionamiento de Ia Superintendencia, en
toda clase de asuntos y actos de su competencia, estando
investido de las mas amplias facultades para recurrir

] [

ante autoridades adwinistrativas y judiciales, incluida
la de formular denunciaz, querellas, interponer recursos
o desistir de las acciones o recursos interpuestos, sin
limitacién y resticcidén alguna;

bj Uelar por el cumplimiento de las normas aplicables
a la Superintendencia y adoptaor las medidas necesarias
para asegurar su eficiente funcionamiento;

c) Ejecutar los actos y celebrar las conuenciones
necesarias para el cumplimiento de los fines de la
Supes intendencia.

d)  Uelegar atribucicnes o facultades especificos en
funcicnarios de las plantas directiva, profesional o
técnica de la Superintendencia; y

&) Aplicar las sanciones que sefiala la presente ley.

ARTICULOD B7: La Intendercia de Ualores estd a cargo de un

Intendente de Unalores, quién es un  colaborador directo del

superintendente en todas las materias referentes al mercada de
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valores; especialmente en lo relativo a bolsas de valores, y

corredores de bolsa, fondos mutuos, fondos de inversion,

emisores de titulos-valores de oferta publica, auditores
externos y otras personas o entidades del mercado de valores.,

En el desempefio de sus atribuciones le corresponde

especialmente:

a) Ejecutar las politicas fijadas para su drea por
el Supzrintendente y cooperar a su determinacion;

b) Dirigir, coordinar y orientar a todas las
divisiones de su  Intendencia, en tareas de tipo
operativo, normativo y de investigacidn;

c) Uzlar por la oportuno y wveraz informacion y el
respeto de la fe publica con que debe operarze en el
mercado de valores; y

d) Fiscalizar a las perzonaz o entidades que operen en
el mercado de valores, hastu su liquidacion o cesacion de

act ividades.

ABTICULO 88: La Intendencia Juridica estard a cargo de un

abogado, con el Litulo de Intendente Juridico, quién es un

colaboradar directo del Superintendente y le corresponde:



a)  Estudiar, analizar y resolver todes las materias
juridicas que competan al dGrea de valores;

b) Participar en la  elaboracién de  normas,
instrucciones y circulares a impartir a las perscnas o
entes fiscalizados; y

c) Colaborar en la determinacién de la politica de

planificacion, fiscalizacidn e investigacién propias del

area de valores,

ARTICULO 89: R la Divisién de Estudios y Relaciones

Internacionales de la Intendencia de Ualores e corresponde:

a) Hsesorar al Intendente en el estudio y analisia de
materias financieras y econdmicas;

b Asescrar al Intendente en materias Internacionales
Yy en las relacicnes con las entidades regulatorias de
otros poises;

) Participar en la determinacién de la pelitica de
fiscalizacidn; y

d) Elaborar laz normas, instrucciones y circulares aq

impartirse a las personas o entes fiscalizgdos,
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ARTICULOD 90: R la Divisién de Control de Emisores de

Ualores de oferta pliblica de la Intendencia de Ualores le
corresponde, velar por el cumplimiento de las normas y
politicas sobre informacion uy fiscalizacidon de los emisores de

titulos-valores de oferta pablica.

ARTICULO 91:; A la Divisién de Control de Intermediarios y

Bolzas de Ualores de la Intendencia de Ualares le correaponde
informar respecto de las entidades o personas que componen el
mercade  de  intermediacién de titules-valores y boleaz de
valores, Reimismo, tendrd a su cargo la fiscalizacidn y

control de e=zas mismas personas o entidades,

RRTICULO 92: El  personal de la Superintendencia serd

nombrado  por &l Superintendente, el que determinard sus

obligaciones y deberes,

ARTICULD 93: Loz funcicnarios o personaz que o cualguier

titulo presten servicios en la Superintendencia estardn
obligadozs @ guardar reserva acerca de los documentos Y
antecedentes de las  personas o  entidades sujetas a la

fiscalizacién  de

D
m

Ila, =ziempre que tales docume 'os y
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antecedentes no tengan el  cardcter de  publicos. La
infraccién a esta obligacién serd sancionada en la forma
establecida en el articule ..... del Cédigo Penal.

Lo dizpuesto en el inciso antericr, no obstard a que el
Superintendente pueda difundir o hacer difundir por las
personas Yy medios  que  determine, la informacidon o
documentacion relativa a los sujetos fiscalizados con el fin
de velar por la fe publica o por el interés de [o3
aesionistas, inversionistas y publice en general,

El' personal de la Superintendencia no podrd prestar
servicios profesionales o las personas o entidades sometidas a
zu fiscalizacidn,

Los  funcionarios de  la  Superintendencia  informardn
previanente ol Superintendente de  cualgquiera negociacion,

o sus parientes,

[xd
e

compra o venta que ellos, sus conyuge
pretendan efectuar de titulos-valores de oferta publica,
sed  que  éstoz se lleven a cabo por oferta publica en el
mercado de valores o por negociaciones privadaz. A su vez, el

Superintendsnte  informara  iguales  circunstar. inre g su

respecto, al Directoric del Banco Central.
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TITULOD XI

PROCESDS RONINISTRATIVOS, DE LOS APRENIOS, SANCIONES ¥

RECURSOS

ARTICULO 94: La Superintendencia aplicara a los

infractores de esta ley, de suz normas complementarias y en su
cagso, de los estatutes, reglamentos y normas internas que los
rijan y por infraccidn a las resoluciones que dicte conforme a
sus facultades, las sanciones y apremios establecides en la

presente ley.

1.-  Bmonestacidén o apercibimiento verbal o por escrito.

2.~ Multa hazta por un monto global del equivalente a

En caso de tratarse de infracciones reiteradas de la
misma naturaleza, podra aplicarse una multa de hasta 5

v el monto antes expresada,

()

[x (]

ce
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(Hota: Se sugiere en una unidad reajustable, un
monto aproximado a US$ 25.000 de los E.E.U.U. de
Horteamérica y en caso de reiteracion, como se
explica en la disposicion de hasta cinco veces el
monto antes expresado).
3.- Tratandose de perszonas nombradas o autorizadas por
la Superintendencia para gjercer determinadas funciones o

actuaciones, ésta podrd aplicarles también lasz sanciones

de:
a) Suzpensidn de su carge hucia por un afio, y
b) Revocacion de su autorizacién o nombramiento por

cauza grove,
4.-  Revocacidn de la autorizacidn de existenciag de la

entidad, cuando la Superintendenzia hubiere autorizads la

existencia y por motive de grave infraccidn de ley.

Cuande se apligquen las sanciones de los nimeros 1) y 2)
de este articule y ce trote de una sociedad sometida o la
fiscalizocion de la  Superintendencia, ésta podra  poner
en conocimiento de la junta de accionistaz las
infracciones, incumplimientos o actos en que  hayan incurrido

von directores, gerentes o liguidodores, a fin de que aquel la
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pueda removerios de sus cargos si lo estima conveniente, sin
perjuicio de ejercer las acciones judiciales que creq
pertinentes.  La convocatoria a esta junta de accionistas
deberd hacerla el directorio dentro del plazo que fije la
Superintendencia, pudiendo ser citada por ella misma si lo
eat ima necesario,

Las sanciones establecidas en el presente articulo, segin
zu naturaleza, podran ser aplicades a la sociedad, empresa,
entidad, personas juridicas o naturales, administraderes o

liquidadares, segun lo determine la Superintendencia.

ARTICULO 95%5: Mo cobstante lo expresado en el articulo

anterior, al aplicar uno multa, la Superintendencia, a su
eleccién, podra fijar su monto de acuerdo a los limites
extablecidos o hasta en un 308 del valor de la emizién de
tituloz-valores u overacién irregular.

Fara los efectos del articule precitado se entenderd que
hay reincidencia cuandy se cometan dos o mas infraccicnes

entre las cunlee no medie un periodo superior a doce meses,

(X0

ARTICULO 96: Ue tuda multa aplicadn a un emisor, o a su

directares, adminiztradores o liquidadares, rezponderan
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solidariamente los directores, administradores o liquidadores
que concurrieron con su voto favorable a los acuerdas que

mot ivan la sancion.

ARTICULOD 97: La Superintendencia no podrd aplicar multa a

un infractor o las otras sanciones establecidas, luego de
transcurridos dos afios desde la fecha en que hubiere terminado
de cometerze el hecho sancionado o de ocurcir la omisidén
=ansionada, Cualquier acte de procedimientoe de !a
Superintendencia interrumpird la prescripeian,

Aeimismo, la accidn de cobro de una multa prescribe en el
plaze de dos afies contadas desde que se hizo exiqible,

-

ARTICULO 98: El retardo en el page de toda multa que

aplique la  Superintendencia, en conformidad a fa ey,
devengara intereses y reajustes,
5i la multa no fuera procedente y, no obstante, hubiese

sido pogada, la Superintendencia o el juzgado respectivo,

0

egun corresponda, deberd ordenar se la devuelva debidamente

reajustada,
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ARTICULO 99: La Superintendencia, mediante resolucidn

motivado, podrd suspender hasta por 30 dias la oferta,
las cotizaciones o las transacciones de cualquier titule-
valor, regido por esta ley, si a su juicio asi lo reduiere el
interés pablico o la proteccién de los inversionistas. El
plazo antes indicadc podrd ser prorrogado hasta por 120 dias
2i a juicie de la Superintendencia aun se mantienen las
circunstancias que originaron la suspensién., Si vencida la

prarroga subsistiere tales circunstancias, la Superintendencia

L]

podra  cancelar  la  inscripcién pertinente en el Registro

Hacional de Ualores.

ARTICULO 100: La vconcelacién de la  inscripecidén de  un

titulo-valor en el Regiatro Macional de Ualores procederd en

oz cosos siguientes:

aj Respecto de acciones, cuando el emisor asi lo

zolicite porque durante el curso de los 6 meses

(]

precedentes la sociedad no ha reunido los requisitos

establecidus en el inciso segundo del articulo 12 de la
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b) Cuando un emisor inscrito wvoluntariamente Jo
solicite, siempre que no cumpla con alguna de las
condiciones que hacen obligatoria la inscripcion;
c) Cuando la Superintendencia lo resuelva de acuerdo g
lo establecido en el articulo anterior;
d) Cuando la Superintendencia, en caso grave y por
resolucion motivada asi lo determine, en razén de que:
.- Se hubiere oblenido la inzcripeidn por medio de
informaciones o antecedentes falsos,
2.- Durante la wvigencia de la emisién, el emjsor
gntregare al Registre Hacionnl de Ualaores, a las
Bolzaz o a les corredores de bolsa, informacicnes

o antecedentes falsos,

J.-  Con ocazién de su oferta en el mercada, el emisor
difundiere noticias o propaganda falsas.
4.-  El titulo-valor no cumpla con los requisitos que

hicieron necesaria su inscripcidn,
e) Los  derechos  conferides por el titula-ualor

inscrito se hayon extinguide totalmente,

ARTICULD 101: La inscripcidn de un corredor de bolsa padra

cancelada o suspendida hazta por el plaze maximo de un
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afie, cuando la Superintendencia mediante resolucién fundada y

previa audiencia del afectado asi lo determine.

En todo caso, la referida cancelacidn o suspension sdlo

procederd por haber incurrido el corredor de bolsa en alguna

s siguientes crusales:

a) Dejor de¢ cumplir con alguno de los requisitos

necesarics para la  inscripcidn. La Superintendencia,

A<
=
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BN COs odos podra otergar al  interesado un
plazo para subsanor la situacidn, el que en ningan caso
podra exceder de 120 digs;

b) tncurrir en graves violaciones a laz obligaciones
que le imponen esta ley, sus normas complementarias u
otras dispoziciones gque las rijan;

o) Tomar  parte en  forma  culpable o dolosa  en
tranzacciones no compatibles con las sanaz prdcticas de
los mercados de valores;

d) Dzjar de desempefiar la funcién de corredor de bolzg
active por mds de un afio;

e) Farticipar en afertaz poablicas de wvalorez o en
transacciones de walores, que de conformidad a g

presente ley, deben inscribirse y mantener vigente =y
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inscripcién en el Registro Nacional de Ualores sin que
hayan cump!ido dichas formalidades, o respecto de las
cuales se haya suspendido la cotizacidn;

f) Dejar  de cumplir, por  razonez que le son

de

0

imputables, obligaciones originadas en transaccione

titulos- valores en que ha tomado parte,

ARTICULD 102: Loz corredores de bolsn cuya inscripcidn

hubiere sido cancelada per la Superintendencia ne  podran
pedir una nueva inscripcisn en el Fegistro de Intermediarios,
salve que hubiere transcurride mis de un afis y la cancelacién
fuere por las causales de las letras a) o d) del articulo

anter o,

ARTICULD 103: Las personas o entidades que estimen que

los actos administrativos que realice la Superintendencig o

sus amiei

)

nes no se ajustan a la ley, reglamentos o normas que
le compete aplicar, podran impugrar-los mediante las recursos

que sefiala este titulo,

ARTICULD 104: Se  podra recurrir de reposicion ante &l

Superintendente cuando @ conzecuencig de  un  acto
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administrativo de la Superintendencia, se aplique una sancidn
o0 se resuelva una peticion y siempre cue en la interposicion
del recurso se aporten nuevos antecedentes que no se
conocieron al momento de dictarse la respectiva resolucién,
La peticion se¢ formulara por escrito y contendra en forma
clara y precisa los hechos y el derecho en que se fundamenta.

El plazo para su interposicidn serd de cince dias habiles
centade desde la notificacién de la respectiva resalucidn y
la Superintendencia dispondrd de oircs cinco dias habiles para
rezoluer al respecto, transcurrides los cuales, sin que la

Superintendencia  se hubiere pronunciads, se entenderd que

para interponer recurszos ante los Tribunales de Justicia,
cuando se trate de= las moterias par laos cuales proceden dichos

Pecursas,

ARTICULO 105: Las personas que estimen que una norma de

caracter general, instruccién, comunicacidn, resolucidén o una
omisién de la Superintendencia es ilegal y les cousa
perjuicio, podran interponer el recurse de reclamacidn, esto

ez, reclamar ante la Corte correspondiente, la que previamente
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deberd pronunciarze sobre la admisibilidad del recurso, para
lo cual el reclamante sefialard en su escrito, con precision,
la disposicién que supone infringida, la forma en que se ha
producido la infraccidn y las razones por las cuales éstg
lo perjudica.

El Tribunal rechazara de planc el recurso si la
presentacién no cumple con las condiciones sefialadas en el
inciso precedente,

La reclamacién deberd interponerse dentro del plazo de 10
dias habilesz contads desde la notificacién del acto de la
Superintendencia reclaomade o desde que s& tuvo conocimiento de
la omision,

Si lo Corte declarare admisible [a reclamacion, dard
traszlade de ella por 6 dias habiles a la Superintendencia,
notificandnle esta resolucion por oficio,

Evacuados el trazladoe  por la  Superintendencia,o
trasncurride el plozo sin su informe, la Corte dictard
sentencia en el término de 15 dias, contra la cual no
pracederd recurse alguno,

Ezte recurso que deberd conocer la Corte respectiva, se

wera en lugar preferente de la tabla.
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ARTICULD 106: El afectado con la aplicacién de una multa

por la Superintendencia podrd reclamar de la aplicacidn de la
misma o de su monte ante el Juez en lo Civil que corresponda,
dentro  del plaze de diez dias desde su notificacién.
Deducida opartunamente la reclamacién, se suspenderd el

laze establecido para el page de la multa, sin perjuicio de
J J R

que los resjustes e intereses se devenguen desde el undécimo

din de notificada la resolucién por la Superintendencia.

Lo reclamacidn se rescluerd en procesoe sumaric y su
sentencia serd inapelable.
La sentencia que no de lugar a la reclamacién, condenard

necesariamente en costas al reclamante.

E! pago de la multa mds los reajustes e intereses a que
se refiere este articulo deberdn efectuarse dentro de tercero

dia de ejecutoriado el fallo,
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TITULD X1

DISPOSICIONES URRIAS

ARTICYULD 107: Lo Superintendencia  |levard un registro

pablico de presidentes, directaores, gerentes, administradores
Yy liquidadores de las entidades sujetas a su wigilancia. Fara
este efecto, dichaz entidades dentro del plazo del tercer dig
habil de  ocurrido el  hecho, deberdn  romunicarle  todao
nombramiento, vacancia o resmplazo que se produzca respecto de

gnacicnes que consten de Jdicho registro

o

es0% cargas, Loz de
se considerardn vigentes para todos los  efectos judiciales y

ionistas, inversionistas o

extrajudiciales concernientes a ac

tercercs de buerna fe,

ARTICULD 108: Loz términoz de dias que establece la

presente  ley se entenderan de diaos habiles.

Las natificaciones que practique la Superintendencia se

haran  personalmente o  por carla cerdificada Yy en este

ltime cozo, los plazos a que ella 3& refiera eMmpezuUrdn a
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correr al tercer dia después de recibida por la oficina de

Correos.

ARTICULO 109: las disposiciones de la presente ley

primaran sobre las establecidas en los estatutos o reglamentos

de las personas o entidades sujetas a la fiscalizacién de la

Superintendencia,

BISPOSICIONES TRANSITORIRS

ARTICULO PRINERO TRANSITORIO:Una vez seq publicada la

presente ley, las Bolsas de Ualores y todos los agentes
corredores o corredores de bolsas del mercade de valores,
deberdn adecuar sus estatutos y reglamentos en lo pertinente g
las disposiciones de la presente ley y remitirlos a la
Superintendencia para su reapectivo registro e inscripcién,
dentro  del  plazo perentorio de seis meses computaobles desde

la publicacidn,



88.-

ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: Ne .obstante lo

dispuesto en el articulo 19 transitorio, las bolsas de
valores actualmente existentes podran optar entre
transformarse en una bolsa de valores de las que establece la
presente ley, aportar el todo o parte de su active Yy pasivo a
una bolsa que se constituya, de acuerdo a sus disposiciones,
modificar  sus  estatutos para cambiar su giro al de
actividades no bursdtiles o acordar su disolucidn anticipada.

En el coso de optarse por el proceso de transformasidn
éste se perfeccionard modificandose en o pertinente sus
gstatutos para adecuarlos o las caracteristicas que en esta
ey se establecen para las bolsas  de valores, quedando
subzistente la  personalidad  juridica de la  sociedad
transformada,

5i a los 360 dias de publicada la presente ley, las
actuales bolsas no hubieren perfeccionado ninguna de las
alternativae a que se refiere el inciso primero de estaq
disposicidn, quedardn disueltas por el sélo Ministerio de lag

l

[ 0]

Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos precedentes
2 las bolsas de valores y a oz agentes, rorredores y

corredores de bolza existentes a la fecha de publ’sacidn de o
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presente ley, se les aplicardn sus disposiciones en lo que les
fuere compatible, prevaleciendo sobre las normas estatutarias

y reglamentarias que lo regian.

ARTICULO TEARCERO TRANSITORIO: Los emisores de

titulos-valores de oferta pablica existentes, deberan
perfeccionar su inscripcidon en el Registro Nacional de
Ualores, dentro de loz 180 dias sigquientes a la fecha de la
publicacién de la presente Ley. Ffsimismo, dentro del mismo

plazo, las zociedades andnimas y en comandita por acciones,

en el Registro Nacional de Ualores, por

[ad

que deban inscribirs

1

encontrarse en las situaciones del articulo 12 inciso 29 de

sta ley, solicitaran su inscripcidn a la Superintendencia.

b
0

Los directores, gerentes y liquidadorez, en su caso, de

fas sociedades o de los emisores de titulos-valores de
aferta publica, que no soliciten su inscripcidén al

Registro Nacional de Ualorze oportunamente, responderdn en
forma solidaria de tedo perjuicic que causaren a accicnistas y
a terceros, ademas de las sanciones que pueda imponer la

Superintendencia, en su caso.
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ARTICULO CUARTO TRANSITORIOD: Las personas juridicas que

sin ser aquellas para las cuales |g ley ha reservado las
expresiones sefialadas en el articulo 349, formaren su
denominacién o razén social con alguna de ellas, deberdn
dentro del plazo de 60 dias contados desde la fecha de su

vigencia, modificar sus estatutos a fin de eliminar dichas

expresiones reszervadaz,



