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ANTEPROYECTO
 

LEY BE nERCADO OE VRLORES
 

TITULO I
 

MDITO BE APLICIICION OE LA LEY, FISCALIZACION,
 

DEFINICIONES Y DISPOSICIOHES PRELMINIARES
 

RATICULO L: A las disposiciones de Ia presente ley queda 

somet da Ia oferta piIblica de tftulos-va lores, y sus 

respectivos mercados e intermediairios, los que comprenden las 

bo Isas de va Iores, los corredores y sus respect ivos puestos de 

bo sa I o emi sores e instrumentos de oferta p6blica, IQ 

emiii 6n primaria de 6stos y los ercados secundarios de 

di chos t t UIos-va Iores dentro y fuera de las bo Isas, 

apI icdndose este cuerpo legal a todas aquel las transacciones 

de t itulos-valores que tengan su origen en ofertas pdbl icas de 

los mismos o que se efecten con interiediaci6n por parte de 

CC,rredores de bolsa. 

As imiso, esta ley norma el mercado de las acicones de 

las sociedades an6nimas y sociedades en comandita por acciones 

que t ienen 35O o mds acci onis: t as yq aquIel las en las que a Io 
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menos, el 10% de su capital suscrito pertenece a un
 

mfnimo de 75 accionistas, excluidos los que individualmente 

exceden de dicho porcentaje. 

Las transacciones de titulos-ualores que no sean de 

aqueIlas a que refiere inciso primeru del
se eI presente 

articulo, tendrdn el cardcter de privadas y quedar6n excluidas 

de las disposiciones de esta ley, excepto en los casos en que 

6sta se remita expresamente a ellas. 

RTICULO 2: Corresponder6 a la Superintendencia de 

Valores, en adelante tambi6n la Superintendencia, vigilar el 

cumplimiento de las disposiciones de la presente ley, de 

acuerdo con las facultades que se le confieren en los titulos 

IX y X del presente cuerpo legal. 

RTICULO 3: Para los efectos de esta Ley, se entender6 

por tftules-valores, cualquier titulo o documento 

transferible, incluyendo bonos, bonos generales, bonos 

del fundador, bonos comerciales, bonos hipotecarios, bonos 

de conversi6n de deuda externa, acciones, opciones, 

aceptaciones 
 bancarias, obb igaciones, obligaciones 

bancari as, c6dilas hipotecarias, cert if icados de i rivers i6n, 



certificados warrants, pagard burs6til, pagar.6s, letras de
 

combio, efectos de comercio, etc. y, en general, todo
 

titulo o documento de cr6diio o inversi6n.
 

ARTICULO 4: La Superintendencia por norma de car6cter
 

general podrd eximir de algunas de las obligaciones
 

establecida en esta ley, a las entidades cuyas finalidades se
 

relacionen exclusivamente con actividades educacionales,
 

deport ivas o de beneficencia y s61o mientras mantengan esta 

especial caracter istica.
 

ARTICULO 5: Se considera oferta pCblica de titulos

valores toda invitaci6n o propuesta real izada a p6b! ico en 

general o a ciertos sectores deter minadc's o a grupos 

especificos de personas, a trov6s de cualquier medio de 

publ icac i6n o di fus i6n, toles como ofreciimientos personal es, 

avisos petiodist icos, programas o propaganda radial, de 

televisi6n, cine, afiches, carteles, circulares, folletos y 

otras comunicaciones impresas a audio, vi sual es tendientes a 

Iograr la negociacidn o la realizacibn de cualquier acto
 

juridicc son t it ulos-volores. La oferta de t it ulIos-vaI ore 

formu lada por un corredor de to Is siempre se cons iderard
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oferta pdblica de los mismos.
 

ARTICULO 6: S6lo podr6 hacerse oferta ptbl ica de 

tftulos-valores, cuando 6stos y su emisor se encuentren 

inscritos en el Registro Macional de Valores que llevar6 la
 

Superintendencia y que se establece en el tftulo II de esta
 

Ley.
 

La Superintendencia podr6, en caso de duda, determinar 

mediante resoluci6n si ciertos tipos de oferta de titulos

valores constitUyen ofertas ptbl icas, 

Ho podr6 hacerse oferta pdblica de t itulos-valores por 

emisores que se encuentren en l iquidaci6n o en estado de 

insolvencia, Igualmente, debra suspenderse la emisi6n de 

titulos-valores de oferta ptblica desde que el emisor se 

encontrare en ese estado,
 

ARTICULO 7: En el mercado de valores se entender6 por: 

a) Mercado Primario: Aquel en que los compradores 

y cl emisor participan en la determinaci6n de los precios
 

de Ios instrumentos ofrecidos al 
pitblico por primera vez,
 

emp Ieando para e I Io proced imient os prey iament e 

determirnados y conocidos;
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b) Mercado Secundario: Es aquel -en que los 

compradores y vendedores est6n simultdneamente 

participando en la determinaci6n de los precios de 

los ttulos-valores que se encuentran en circulaci6n en 

el mercado; 

c) Instrumentos Onicos: RqueiIos emitidos 

individualmente y que por su naturaleza no son 

susceptibles de conformr unc serie; 

d) Instrumentos seriados: El conjunto de instrument os 

que guorfdon relaci6n entre sf por corresponder a una 

misma emisi6n y que poseen id6nticas carocter isticas en 

cuanto a su fecha de vencimiento, tasa de inters, t ipo 

de amortizaci6n, condiciones de rescate, garontias y tipo 

de reajustes; y 

e) Oferta privado: la que se efec-tua directomente por 

el tenedor de un tit uloc-va lor a una persona det er.minada, 

sin la participaci6n de un corredor de bolsa ni la 

utilizaci6n de cualquier medio de publicaci6n, de
 

difusi6n o publicidd,
 

ARTICULO 8: El Estado, 5asentidades y empresas del
 

Estado, en la emisi6n de tftulos-valores, se regirdn por !as_-=
 



leyes, decretos y reglamentos que autoricen di-chas emisiones,
 

sujet6ndose adem6s a las normas de la presente ley cuando se 

haga oferta ptblica de los mismos.
 

ARTICULO 9: Los titulos-volores, se rigen por las 

disposiciones legales a las que se hallan sujetos, y por las 

regulaciones del presente Tftulo en lo referente a su registro 

e inscripci6n en el Registro Nacional de Valores, 

HRTICULO 10: Podrd hacerse oferta piblica de titulos- valores 

de emisores extranjeros, siempre que 6stos y su enisor se 

encuentren inscr itos en el Registro Nacional de Valores, 

cumpiran con las disposiciones de estu ley y con las que la 

Superintendencia determine mediante norma de cardcter general 

y exista entre la Superintendencia y el Organismo de 

fiscal izaci6n correspondiente al pas del emisor extranjero, 

un convenio de entendimiento.
 

ARTICULO 11: S61o podr6n realizar oferta ptblica de 

t itulos-valores: 

I.- Los em isores respecto de sue respect i vos t itu los

valores, en e mercado primario, 
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2.- Los propietarios de los titulos valores en el
 

mercado secundario,
 

3.- Los corredores de bolsa en los mercados
 

primarios y secundarios.
 

ARTICULO 12: 
 El C6digo de Civil y el C6digo de Comercio,
 

constituir6n normas supletorias de la presente Ley.
 

TITULO II
 

DEL REGISTRO HACIONAL GE TITULOS--URLORES, GE EMISORES Y
 

GE LA INFORMfACIO
 

ARTICULO 13: La Superintendencia Ilevar6 un Registro
 

Hacional de Ualores, en adelante tambi6n el Registro, el cual
 

estard a disposici6n del p~blico.
 

En el Registro se inscnribir6n:
 

a) Los emisores de titulos-valores de oferta p~blica;
 

b) Los t itu las-va la1es qUe seran obj eto de oferta 

pb Ii cla; 
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c) Las acciones de las sociedades a que se ref iere el
 

inciso segundo del artculo primero; y
 

d) Las acciones emitidas por sociedades que
 

voluntariamente asf lo soliciten.
 

ARTICULO 14: La inscripci6n de tftulos-valores y 

soc i edades a que se re f iere el inciso segundo del 

art iculo primero, deber6 efectuarse dentro de los sesenta dias 

siguierntes a Ia fecha en que se haya cUAI pl ido alguno de los 

requisitos allI mencionados.
 

fiRTICULD 15: Cualquier socIedad an6nima podrd inscribir 

volunta-iamente sus acciones en el Registro. La inscripci6n 

vcIIuntaria somete la sociedada inscrita a todas las 

disposiciones de esta ley, sus normas complementarias y a las 

qUe dicte lo Superintendencia. 

ARTICULO 16: La Super'intendencia deberd efectuar la 

inscripci6n en el Registro, una vez que el emisor le haya 

proporcionado lo informaci6n que 6sto requiera sobre su 

situaci6n dministrativa, jur idico, econ6mica y financier., 

pot med io de normaicis de cardct er genera I , dict adas en 
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consideraci6n a las caracterist icas del emisor, 
 de los
 

tftulos-valores y de Iaoferta, en su 
caso.
 

Para proceder a la inscripci6n Ia Superintendencia
 

dispondrd de un plazo de treinta dias contados desde Ia fecha
 

de Ia sol icitud. Dicho plazo se suspender-6 si 

Ia Superintendencia, mediante comunicaci6n escrita, pide 

informaci6n adicional al peticionario o le solicita que 

modifique Inpetici6n o que rectifique sus antecedentes por no
 

ajustarse 6stos a las normas establecidas, reanud6ndose tan 

s61o cuando se haya cuIMpl ido con dicho tr6mite. 

Subsanados los defectos o atendidas las observaciones 

formuladas en su caso y vencido el plazo a que se refieren los 

inciso precedentes, 1a Superintendencia deber6 efectuar Ia 

inscnipci6n dentro de tercero dia hdbil. 

Cualquier persona juridica puede inscribirse en el 

Registro Nacional de Valores para hacer oferta piblica de sus 

titulos-valores, debiendo cumplir con las disposiciones de Ia 

present e Iey y con Ias normas em it idas por I a 

Superintendencia. No obstante lo anterior, las bolsas de 

valores y los corredores de bolsa no podr6n hacer oferta 

pdblica de titulos-valores de su emisi6n. 
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ARTICULO 17: La inscr.ipci6n en eI Registro obliga al emisnr 

a divulgar en forma veraz, suficiente y oportuna toda
 

informaci6n esencial respecto de si mismo, los
de 


tftulos-valores ofrecidos y de la oferta. 

Se entiende por informaci6n esencial aquella que de
 

conocerse prodria variar precio de los
hacer el titulos

valores en los mercados primarios o secundarios,
 

ARTICULO 18: Las entidades inscritas en el Registro 

Nacional de alores quedar6n sujetcs a esta !ey y a sus 

normas complementarias y deber6n proporcionar a Ia 

Super intendencia y aI pl'bl ico en general , Ia informaci6n que 

Ia Superintendencia les requiera, con la periodicidad y 

publicidad que determine, mediante norma de car6cter general. 

Asimismo, y sin perjuicio de Io dispuesto en eI inciso 

anterior, las ent idades comprend idas en e I Reg istro deber6n 

divuigar en forma veraz, suficiente q oportuna, todo hecho o 

informacifn esencial respecto de elas mismas y de sus 

negocios al momento que 61 ocurra o lIegue a su conocimiento. 

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, con la 

aprc'bac i15n de las tres cuart as partes de los directores en 

ej ere iccio podr6 darse el car dc t er de reservado a ciertos 
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hechos o antecedentes que se refieran a negociaciones atn 

pendientes que al conocerse puedan perjudicar el inter6s 

social. Trat6ndose de emisores no administrados por un 

directorio u otro 6rgano colegiado, la decisi6n de reserva 

debe se, tomada por todos los administradores, 

Las decisiones y acuerdos a que se refiere el inciso 

anterior, deber6n see comunicados a 1a Superintendencia al dia 

siguiente h6bil a su adopci6n y 6sta los mantendod en cardcter 

de reservados y en conocimiento s61o del Superintendente o en 

su CaC3, de as funcionarios que el mismo determine, 

ORTICULO 19: Los directores, administradores y, en 

general, cualquiena persona que en raz6n de su coi.go, posici6n 

o relaci6n, tenga acceso a informaci6n esencial del emisor de 

t itulos-valores de oferta p6blica, y de sus negocios., que ain 

no haya sido divulgada al mercado y que sea capaz de inflUir 

en la cotizaci6n de los valores de li misma, deber6n guardar 

estricta reserva.
 

Asimismo, se prohibe a los personas mencionadas en el 

inc iso ant er ior., va Ierse de Ia inform ci6n esencial para 

abtener para si a para otros, ventajas mediante Ia compra o 

'}enta 0 CU1I qu ier t ipo de operci C'nes i sAhre t itulos-valores. 
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El las deber6n velar para que esto tampoco ocurra a trav~s de
 

subordinados o terceros de su confianza.
 

Toda persona perjudicada por infracci6n a lo dispuesto en
 

el presente articulo tendr6 derecho a demandar indemnizaci6n 

en contra de las personas indicadas en el inciso primero, sin
 

perjuicio de las sanciones administrativas que pueda aplicar
 

la Superintendencia,
 

TITULO III
 

OE LA INTERMEDIRCION OE VALORES DE OFERTA PUBLICA Y DEL
 

REGISTRO BE CORREDORES DE BOLSA
 

ARTICULO 20: 661o podr6n hacer intermediaci6n de tftulos

valores de oferta p~iblica, los corredores de bolsa que actjen 

como miembros de una bolsa de valores, est6n constituidos 

como soc: iedades an6ni imas de capital fijo e inscritas en la 

Superi nt endenci a. 
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Los corredores de bolsa deber6n incluir 
en su nombre la
 

expresi6n "Corredor de Bolsa", "Agente Corredor de Bolsa" o
 

"Agente Corredor" y tendr6n como exclusivo objeto el dedicarse
 

a las operaciones de corretaje de titulos-valores y cualquier
 

otro tipo de negociaci6n sobre los mismos; pudiendo realizar
 

adem6s, las actividades complementarias que les autorice
 

Ia Superinteendencia,
 

Cumplidas las exigencias t6cnicas y patrimoniales que
 

esta ley establece y las que la Superintendencia determine
 

med iante normas de oplicaci 6n general, los corredores de 

bolsa, podrdn dedicarse tambi6n a la compra o venta de
 

t ft Ulos-va Iores por cuent a prop i a con dni mo de transfer i r 

derechos sabrs Ias m ismos.
 
Sin perjuicio de las demds obligaciones establecidas en
 

esta ley, coda vez que un corredor de bolsa opere pot cuenta 

propia, deber6 informar esta circunstancia a la o las personas 

que concurran a la negociaci6n y no podr6 adquirir los 

t ftulos-valores que se le orden6 enajenar ni enajenar de los 

suyos a quien Ie orden6 adquirir., sin autorizaci6n 

expresa del cliente. 

Sin perjuicia de Io establecido en leyes especiales, 

ninguna pers'na podr actuar como corredor de bo I s s i n que 
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previamente se haya inscrito en los registros que para el 

efecto I levard la Superintendencia, 

AFIRTICULO 21: Los corredores de bolsa en el ejercicio de 

sus funciones deben hacer prevalecer los intereses de sus 

comitent es sobre los suyos. Si un corredor de bolsa ha 

reci bi do de su comitente inst rucc iones de comprar o vender 

tituIos-valores de la misma especie de los que desea comprar, o 

vender para su cartera propia, qusda obligado a adjudicar a su 

comitente las compras efectuadas a Ios precios m6s reducidos 

si la orden rue de compra, y las vent as realizadas a los 

precio0.z5 mdca elevados si la orden fUe de venta, 

En c:asco de que ed corredor de bol sa opere con cart era 

prop a, en ILa fi-m I'arueda y en !os mi srmos t itulos-valores en 

que se operado sus queda suha 51aracomitent es, a carqo Ia 

demostraci6n de que en el conflicto de intereses ha actuado 

de acuerdo con lo dispuesto en el p6rrafo precedente y las 

normas que rigen al mandato. 

ARTICOLO 22: Para set inscritos en el Registro de 

CoLrredores de BoIsa los interesados debercin acred i tar, a 

satis:-facciC'on de la Superintenlencia lo siguiente: 

http:precio0.z5
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I.- Ser titular, en calidad de duen-o, 
de una acci6n de
 

la bolsa de valores correspondiente,
 

2.- Poseer una oficina instalada para desarrollar las
 

actividades de 
intermediario de tftulos-valores.
 

3.- Se constituir6n con a Io menos tin capital del
 

equivalente en moneda nacional a: (se coma
sugiere 


capital minimo US$ 100.000.- de los E.E.U.U. de
 

Norteam6rica) y deberdn mantener 
 permanentemente, un 

patrimonio ffifnimo de esa misma cantidad. No obstante Io 

anterior, para efectuar las operaciones indicadas en el 

inciso 32 del art(IcuLb 20 de la presente ley, deber6n 

mantener un patrimonio minimo del equivalente en moneda 

nacional a: (se sugiere coma minimo US$ 300.000.- de 

los E,EUU. de Norteam6rica). 

4.- Const ituir las garantias en la formna y por los 

montos que se establecen en la presente ley y en las 

normas complementarias.
 

5.- No haber Ii do cancelada anteriormente su 

inscripci6n en el Registro de Corredor de Bolsa que Ileva 

Ia Superintendencia o encontrarse 6sta inscripci6n
 

sUpend i da. 



6.- Ho haber sido impedido o prohibido .para ejercer el 

coffer, 'io de conformidad al articulo 92 del C6digo de 

Comercio.
 

7.- Cualquier otro requisito que la Superintendencia
 

determine potr medio de norma de car6cter general.
 

La Superintendencia, por medio de 
 normas de car6cter
 

general, establecerd los medios y Ia forma en que los 

interesados deber6n acreditar las circunstancias enumeradas en 

el presente artfculo y los antecedentes que con tal fin 

deber6n acompaniar a sus solicitudes de inscripci 6n, 

ARTICULO 23: Los corredores de bolsa deber6n acreditar 

ante la Superintendencia, en relaci6n 
con sus puestos de
 

bol sas, administradores, directores, gerentes y operadores de 

rueda, lo siguiente:
 

I.- Mayorfa de edad.
 

2.- Ho haber s ido impedido o prohibido para ejercer el 

comercio de conformidad al art iculo 92 del C6digo de 

Comercio. 
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3.- No haber sido condenudo por delito "e merezca pena
 

afl ict iva.
 

4.- No haber sido declarudo por el Banco Central, por
 

6sta Superintendencia o por la Superintendencia de
 

Bancos en su caso, responsable de graves irregularidades
 

en la administraci6n de entidades sujetas a sus
 

respectivas vigilancias.
 

5.- Cualquier otro requisito que determine la
 

Superintendencia pot, medio de norma de car6cter general,
 

La Superintendencia, por medio de normas de cor6cter 

general, establecer6 los medios y la forma en que los 

interesados deber6n acreditar las circunstancias enumeradas en 

el presente art fculI o y los antecedentes que con tal fin 

deber6n acompaiohr a sus eel icitudes de inscripci6n. 

ARTICULO 24: El interesado en optur al cargo de corredor 

de bolsa, una vez aceptado por la bolsa respectiva, ser6 

inecrito como corredor de bolsa en el Registro de la 

Superintendencia, Iuego de acreditarle, a su sat isfacci6n, que 

ha cump Iido con t odos Ios requisito lae eItat ut ario's y 

reglamentarios pert inentes y s6lo podrd ejercer sus funciones 



como tal, desde la fecha de su inscripci6n en el Registro de
 

la Superintendencia,
 

IRTICULO 25: La Superintendencia deber6 pronunciarse sobre
 

las solicitudes de inscripci6n 
en el Registro de Corredores de
 

Solsa, dentro del plazo de 30 dfas a contar de la fecha de la
 

solicitud respect iva.
 

El plazo indicado en el inciso anterior se suspender6 si
 

la Superintendencia, mediante comunicaci6n escrita, pide 

II solicitante que modi fique o complemente su 

sol icitud, o que proporc ione mayores informaciones y s61o 

se reanudard cuando se haya cumpIi do con dicho tr6mite. 

Subsanados 
 los defectos o atendidas las observaciones 

forMuladas en su caso y vencido el plazo a que se refiere este 

articulo, Ia Superintendencia deber6 efectuar la inscripci 6n 

dentro de tercero dfa, 

RRTICULO 26: Los corredores de bolsa deber6n cumplir y 

mantener m6rgenes de endeudamiento, de colocacione-s y otras 

condiciones de I iquidez y soIvencia patrimonial que la 

Superintendercia establezca mediante normas de oplicaci6n 

general, que dictar6 especialmente relaci6n a Ianaturaleza de 
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las operaciones, su cuantia, y el tipo de instrumentos que
 

negoc ie.
 

FIRTICULO 27: Los corredores de bolsa deber6n constituir 

una garant(a, previa a! desempefo de sus cargos, para asegurar
 

eI correcto y cabal cumplimiento de todas sus obligaciones
 

como intermediarios de valores, en beneficio de los acreedores
 

presentes o fuLturos que tengan o I legaren a tenet en raz6n 

de sus operaciones de corretaje. 

La garantia ser de urn monto inicial equivalente en 

moneda nac iona I a: (se sug iere como min n i mo US$ 100.000.- de 

los E,EUU. de Norteam6rica). La Superintendencia podr6 

exigir mayores garant ias en raz6n del voluimen y naturaleza de 

las operaciones del intermedijar io, del total de Ias comisJones 

ganadas en el aio precedente al de Ia exigencia, de los 

endeudamientos que afectaren al corredor de bolsa o de otras 

circunstancias semejantes. 

La garantfa podr6 constituirse en dinero efectivo, p6liza 

de seguro, boleta bvncaria, prenda sobre titulos-valores de 

oferta pjblica y se mantendr6 reajustada en Ia misma 

proporci6n en que varfe eI va Ior de Ia moneda extran jera 

menci onada. (a el Indice de reaj ust e que se ut i I ice para eI 
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efecto).
 

La garantia deber6 mantenerse hasta los seis meses
 

posteriores a Ia p6rdida de Ia calidad de corredor de bolsa o
 

hasta que se resuelvan por sentencia ejecutoriada las acciones
 

judiciales que se hayan entablado en su contra, dentro de
 

dicho plazo, por los acreedores beneficiarios a que se refiere
 

esta disposici6n. Si estos demandantes no obtuvieren
 

sentencia favorable serdn necesariamente condenados en costas.
 

La garantia a que se refieren los incisos precedentes, es 

sin perjUiciio de aquellas que ademds pueda exigir Ia bolsa de 

valores de que sea miembro, en relaci6n a las operaciones 

normales o especiales que pueda real izar. 

ARTICOILO 20: Los corredores de bolsa deber6n designar a Ia 

bo Isa de. v Iores respect i va o a un banco, conio represent antes 

de los acreedores beneficiaricis de Ia garant a a que se 

refiere el articulo anterior, quienes a este raspecto s61o 

deseipePiardn las funciones que se le seialan en los incisos 

iui ent es, 

Si lIa garantia consist iere en dep6sitos de dinero o 

prenda solbre t it u Ios-va Iores, Ia entreqa del dinero o de los 

bienes piqnorados se hard al repre-entante de los acreedores 
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benef iciar ios.
 

En las inscripciones de prenda en su caso, no serd
 

necesario individual izar a los acreedores, bastando
 

expresar el nombre de sus representantes, anotdndose al margen
 

los 	 reemplazos que se efectuaren. Asimismo, las 

citacior.es y notificaciones que de acuerdo a La Ley deban
 

practicarse a los acreedores prendarios, se entender6n 

cumpl 	idas al hacerse a sus representantes. 

Si La garantla consistiere en boleta bancaria, o p6liza 

de seguros, los representantes de los acreedores beneficiarios 

ser6n los tenedores de Los documentos just i ficat ivos de las 

mi sis. El banco otorgante deberd paganr el valor exigido pot 

tales representantes a su simple requerimiento y hasta su 

mont o 	garant i zado. 

Ho obstante lo dispuesto en el inciso precedente y sin 

que sea necesario acreditarlo a las entidades otorgantes, los 

representantes de los acreedores beneficiarios de boletas de 

garantia, para hacerlas efectivas deberdn haber, sido 

notificados judicialmente del hecho de haberse interpuesto 

demanda en contra del intermediario de valores caucionado,
 

Los dineros provenientes de la real izaci6n de la boleta 

bancaria quedardn en prenda de pleno derecho en sust ituci6n de 

http:citacior.es
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esas garantias, manteni~ndose en dep6sitos reajustables por 

los representantes hasta que termine la obligaci6n de
 

garant ia.
 

ARTICULO 29: Los corredores de bolsa estar6n obligados, 

de acuerdo a las normas de cardeter general que imparta la 

Superintendencia, y sin perjuicio de sus otras atribuciones a:
 

a) Llevar los libros y registro que prescribe Ia ley y 

los que determine la Superintendencia, los que deberdn 

ser preparados conforme a sus instrucciones; 

b) Proporcionar a In Superintendencia, en forma 

peri6dica, en las fechas que 6sta determine, informaci6n 

sobre las operaciones que real icen; 

c) Enviar a la Superintendencia los estados 

financieros que 6sta solicite en la forma y periodicidad 

que determine, Ia cual podr6 exigirles que el los sean 

objeto de auditorfa por autitores independiente3; 

d) Informar a 1a Superintendencia, con Iomenos un mes 

de ant ic ipac i6n, de la apertura o c ierre de nuevas 

aficinas y sucursOles; 
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e) Proporcionar los dem6s antecedentes.que a juicio de
 

la Superintendencia sean necesarios para mantener
 

actualizada la informaci6n del Registro.
 

RRTICULO 30: Las transacciones de titulos-valores en que 

participen corredores de bolsa, deber6n ajustarse a las 

normas y procedimientos establecidos en la ley, a los que 

determine la Superintendencia por instrucciones de general 

apliicaci6n, y en s51case, conforme a to dispuesto en los 

estatutes y reglamentos internos de las bolsas de valores de 

que sean miembros, 

Toda orden para efectuar una operaci6n de bolsa se 

entendera respecto del comitente, efectuada sobre la base de 

que 6ste queda sujeto a los reglamentos de la bolsa respective 

aprobades por la Superintendencia, 

Los corredores de bolsa que act6en en la compraventa de 

titulos-valores, quedan personalmente obligados a pagar el 

precio de la compra o a hacer la entrega de los titulos

valores vendidos y en caso alguno se les admitir6 la excepci6n 

de falta de provisi6n. Estos intermediarios no pueden 

compensr Ilas sumas que recibieren para comprar titulos

vaores, ni el precio que se les entregare de los vendidos 



por 61 , con las cantidades que les deba su Piie nte, compredor
 

o vendedor,
 

Los documentos que entregaren a sus clientes y los que se 

dieren reciprocamente, en los casos en que dos o m6s 

corredores de bo Isa concurran a Ia ce Iebrac i6n de un negoc io 

pot, encargo de diversas personas, hacen prueba en contra de 

los corredores de bolsa que los suscriben, 

ARTICULO 31: Los corredores de bolsa, en el ejercicio de 

sus funciones deben ajustarse u Io que disponga Ia le!4, las 

normas que dicte la Superintendencia y la de los estatut os y 

reglamentos de la bolso de valores respect iva, 

ORTICULO 32: 
 Los corredores de bo!sa ser6n responsables de 

la identidad y capaci dad legal de las personas que contrataren 

pOr su intermedio; de Ia autent icidad e integridad de los 

lit u los-va!ores que negocien, de la irscripcion de su 6etimo 

titular en los registros del emisor cuando esto sea necesario 

y de 1a outenticidad de I0 ilt i ma endoso, cuando proceda, 

La f i rma de un c,,redor de ho Isa y de sus funci onar ios 

out ati zadas da0 aut ent c i dad a Ias ho Iet as y demis document os 

correspondi i e t C 1 opera I nP- en Ia-, que hc.ya 
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inttrvenido,
 

ARTICULO 33: Los corredores de bolsa no podr6n aceptar 

6rdernes de comitentes sin haber previamente registrado y 

comprobado sus datos personales, ident idad y firma, 

constancias que deberdn quedar asentodas en el registro de 

,rdenes que a tal efecto deber.6 I levar coda corredor. 

ARTICULO 34: Ninquna persona natural o juridica puede 

operar, Fn Una bolsa, ni u:-ar l.isdenorriinaciones de: "corredor 

de bolsa", ca,:ente de bolsIa", "agente corredor", "agente 

cor,rtedor de bo Isa" o "pueIst de bo sa" o desarrc I Ia r 

actividades como tal, si n est ar i inscrito en los registros 

corr e..-*porid ien t e:-, 

Se reserva el us0 exciusivo de Ilcs expres iones "Corredor. 

de Bc Isa", "Hqente Corredcor de Bo Isa, "Fente Corredor", 

"Puesto de Eolsa" y "Bolisa de Ualores", para las entidades 

out or izadas de con fcorm i dad a Ia present e ley para 

desemipeiarse corc, ta Ies., 

fARTICULO 35: Los c:rredc'r es de bc, sa pc'dr a n perc ibi r las 

com i :iones I i brerPiente . enri c : -u= c rintPconvk.ida-:-



TITULO IU
 

DE LAS BOLSAS DE UDLORES Y LAS OPERACIONES BURSATILES
 

ARTICULO 36: Las bolsas de valores son instituciones que 

t ienen por objeto proveer a sus miembros Ia implementacion 

necesaria para qiue puedan real izar eficazmente las 

transacci ones de t itul os-valores mediante mecanismos cont inuos 

de subasta p6bl ica y para que puedan efectuar las demas 

act ividades de intermediaci6n de t itul os-va lores que 

procedan en conform idad a la Ley. 

ARTICULO 37: Las blsas de valores deber6n reglamentar su 

actividad burs6t I y Ia de los corredores de bo Isa, 

vigilando su estricto cumplimiento de manera de asegurar la 

existencia de un mercado equitat ivo, compet it ivo, ordenado y 

transparente. 

Lo anterior, es sin perjuicio de la facultad de la 

Superintendencia para impartir a as bo1ss y a sus corredores 

de bolsa las instrucciones y normas que estime necesari as para 

eI cump I i m ient o de los obj et ivos seia Iados en el inc iso 
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anterior.
 

ARTICULO 38: Las bolsas de valores se forman, existen y 

prueban pot escritura pOblica y la obtenci6n de una Resoluci6n 

de la Superintendencia que autorice su existencia e 

inscripcidn de dicha Resolucibn y del certificado que 6sta 

les otorgue en el Registro Mercantil, sin necesidad del 

mandamiento judicial se~ialado en el art iculo 15 del C6digo de 

Comercio. El certificado especial mencionado precedentemente, 

que dard cuenta de la constitucibr y existencia de la bolsa 

de valores, 8e publicard por a Io menos una vez en ei Diario 

Oficial "La Gaceta". La i nscripcirn en el Registro Mercantil 

y la publicaci6n referida, se har6n dentro del p Iazo de 60 

dias contados desde la fecha de la Resolucir de la
 

Sucrrintendencia que autoriza la existencia 

La Superintendencia deberd comprobar que las bolsas de 

valores cumplen con las exigencias legales, administrativas, 

econ6micas y t6cnicas requeridas al efecto, para autor izar su 

existencia. La escritura p5Ibl ica de const ituci6n de una 

bolsa de valores, deberd contener, a mds de la's nienciones y 

requisitos qenerles estabi leeidos en e art iculo 14 del C6digo 

de Comercio, los e:-peciales determinadas en esta ley. 
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El certificado que la Superintendencia expida,
 

contendr6 un extracto de las cl6usulas estatuto
del que
 

determine dicho Organismo.
 

Las resoluciones de la Superi ntendencia que revoquen la
 

autorizaci6n de existencia concedida, ser6n fundadas.
 

ARTICULO 39: Las Bolsas de Valore3 se regir6n por las
 

disposiciones legales y reglamentarias aplicables a las
 

sociedades an6nimas en todo Io que no se 
oponga a Io dispuesto
 

en esta ley y quedar6n sometidas a la fiscalizaci6n de 

la Superintendencia.
 

La modificaci6n de sus estatutos y en su case, sU 

disoluci6n ant icipada acordadas por sus respect ivas juntas de 

accionistas, luego de ser reducidas sus actas a escritura 

pubI Ica, deber6n ser aprobadas por Ia Superintendencia, 

efectu6ndose en lo pertinente 1u inscripci6n y publicaci6n 

indicadas en el artfculo anterior. 

Di suelta una bolsa de valore;s por. cUalquier causa, su 

liquidaci6n ser6 efectuada por la Superintendencia, sin 

perjjuicio que pueda autorizar a la bolsa respect iva para que 

practique su propia liquidaci6n. 
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ARTICULO 40: En especial las Bolsas de U.alores estar6n 

sujetas a las siguientes modalidades:
 

I.- Deben incluir en su nombre Ia expresi6n "bolsa de
 

vol ores".
 

2.- Tienen por exclusivo objeto el precisado en el
 

art iculo 36Q, pudiendo efectuar adem6s las actividodes 

que 1o Superintendencia les autorice o exijo de acuerdo a 

sus facultodes, 

3,- Su duraci6n es indefinida, 

4.- Deben constituirse con un capital minimo del
 

equivalente a: (se sugiere US$ 300.000,- de los E.E,U.U. 

de Horteam6rica) y con 10 accioniastas a lo menos, 

quienes deberin posteriormente cumplir con los requisitos 

para sen, corredores de bolso. 

Si durante Ia vigencia de Ia sociedod el nimero de sus 

corredores de bolso, o el monto de su patrimonio neto se 

redujeren a cifras inferiores a los establecidas en 

el inciso precedente., Ia bolso dispondr6 de un plazo de 

3 meses para subsanar los d6ficit producidos. Vencido 

est P plazo sin que as hoa ocurn ido, podrd serle 

revo)cjd su aut or i Za0Ci 6i dea i st encia p r Ia 
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Superintendencia, a menos que este Organismo le autorice 

la reducci6n de su capital social o del nfmero de suis 

acc ion ist as ci rredores, 

5.- Cada accionista s6lo podrd ser dueho de urna acci6n 

en la bolsa respectiva. 

Un corredor de bolsa podrd ejercer su actividad en mds de
 

una bolsa, adquiriendo en cada una de e I Ias Ia cc: i6n 

correspondiente.
 

6.- Toda persorna aceptada como corredor de una bolsa 

por Super,-intendenc ia deberd adqu in in la accin 

respect iv,, Io que hacerpodrd mediante transac ciones 

pr ivadas o a tr.juvs del mecanismc de hacen una ofert a 

firme par un periodo de hassta 60 d as y par valor noun 

inferior al mayor 'v1anor entre el promel:ioa de precio de 

transcciones en bal,,sa de las acciones de Ia balsa del 

OiIltimo aiio y el valor de libro actual izado fecha dea la 

la oferta, Si en ese periodo no hubiere tenido 

oferta de venta, pdrd requer ir de la bolsa Ia em i6n 

de una acci6n de pago a l vlor m6s alto de los 

pre Viament e i nd ic.das , En este caso accifdla deberd 

em it i rse pr Ia lo Isa respect a y paqa rse por e I 

interesada, en diner ecfct ivo y de cantado, 
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7.- El Directorio estar6 compuesto, a. Io menos, por
 

cinco miembros que podrdn ser o no accionistas pudiendo
 

ser reelegidos.
 

B,- Las bolsas podrdn en cualquier tiempo requerir de
 

sus corredores de bolsa, el pago de cuotas para sufragar
 

sus gastos y costos de conservacidn, mantenci6n y
 

reposici6n de sus bienes y de expansi6n y
 

mejoramiento de sus actividades.
 

9,- Disuelta una bolsa de valores por cualquier causa,
 

U liquidaci6n serd efectuada por el Superintendente, 

quien podr6 delegar esta funci6n en uno de los 

funcionarios del organismo a su cargo. Sin perjuicio de 

Io anterior el Superintendente podr6 facultar a la bolso 

respectiva para que practique su liquidaci6n. 

10.- AI liquidarse una bolsa de valores, una vez 

absorbidos las p6rdidas y pagodo el pasivo social, el 

patrimonio neto resultante se distribuir6 entre los
 

duehos de las acciones,
 

II.- Las dem6s que contemplen los estatutos y
 

reglaientos internos aprobados por la Superintendencia.
 



ARTICULO 41: El funcionamiento de *una bolsa de
 

valores debe ser autorizado por la Superintendencia, a quien
 

someterdn sus estatutos 
y reglamentos, La Superintendencia 

verificar6 el cumplimiento de los requisitos legales por los 

solicitantes y si la situaci6n econ6mica y financiera de la
 

plaza respectiva justifica o no la instalaci6n de una bolsa de
 

valores. Asimismo, puede cancelar la autorizaci6n acordada a
 

una blsa de valores cuando estime que la entidad ha dejado de 

cumpl itr su objeto. 

ARTICULO 42: Para establecer una bolsa de valores 
 se
 

requerird la autorizacifn previa de la Superintendencia y en 

consecuencia esta deber.6 obtenerse por los organizadores, 

antes de concurrir a los actos de formaci6n establecidos en el 

articulo 38o de la presente ley.
 

ARTICULO 43: Toda bolsa de valores, para operar, deber6 

acreditar, a sat isfacci6n de la Superintendencia, que:
 

a) Se encuentra organizada y tiene la capacidad
 

necesaria par-a realizar Ias funciones de una bolso de 

vaI ores de acuerdo con Io disp'.est poI. Ia present e Iey; 
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b) Ha adoptado Ia reglamentaci6n interna exigida por
 

Ia normativa correspondiente;
 

c) Tiene Ia capacidad necesaria para cumplir y hacer
 

cumplir a sus miembros, las disposiciones de Ia presente
 

ley, sus normas complementarias, sus estatutos y dem6s
 

normas internas; 

d) Cuento con los medios necesarios y con los 

procedimientos adecuados tendientes a asegurar un mercado 

unificado que permito a los inversionistas Ia mejor 

ejecuci6n de sus 6rdenes, y en consecuencia, demostrar6 

Ja factibilidad real de interconexi6n con Ia o las bolsas
 

preexistentes; y
 

e) Lleva los libros y registros y mantiene toda otra 

informaci6n requer i do por la Super intendencia, Io que 

deber.d estor a disposici6n de 6sta paro su examen y 

verificaci6n. 

ARTICULO 44: Para desorrol lr stI objeto, las bolsos de 

volores, a Jo menos, deber6n: 

a) Establecer instalociones y sistemas que permitan el 

encuentro ordenado de la. ofertas de compra y venta de 



titulos-valores y la ejecuci6n de las transacciones
 

correspondientes;
 

b) Proporcionar y mantener a disposici6n del p~blico
 

informaci6n sobre los titulos-valores cotizados y
 

transados en la bolsa, sus emisores, intermediarios y las
 

operaciones burs6tiles; 

c) Uelar pot, el estricto cumplimiento pot, parte de sus 

miembros de los mds elevados principios de 6tica 

comercial y de todas las disposiciones legales y 

reglamentarias que les sean aplicables;
 

d) Fijar en sus reglamentos los tipos de
 

operaciones bursdt i les que podr6n real izar los corredores 

de bolsa, sus plazos, modalidades de ejecuci6n y r6gimen 

de Jiquidaci6n; 

e) Garantizar el cumplifiento de las operaciones que
 

en ellas se concerten a trav6s de un Fondo de Garantia,
 

conforme al reglamento respectivo;
 

f) Suspender la cotizaci6n de titulos-valores en 

bolsa, siendo las decisiones respectivas susceptibles de 

recurso ante la Superintendencia; 

g) Informar a la Superintendencia sobre el 

incumplimiento de las disposi ciones legales y
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reglarentarias por parte de los corredores de bolsa y en
 

su coso, por parte de los emisores cuyos titulos

valores se coticen;
 

h) Establecer en su reglamento las condiciones que se
 

deber6n acreditar pora ser inscrito como corredor de
 

bolso y las obligociones y responsobilidades a que los
 

mismos quedar6n sujetos duronte el desempeio de sus
 

funciones;
 

i) Llevor el registro de corredores de bolso;
 

j) Ejercer focultodes disciplinarias respecto a la 

actuaci6n de sus corredores de bolso, conforme con las 

disposiciones de SU regiamento;
 

k) Informar y certificor las cotizaciones y 

transocciones de bo Isa y propon rionar di at lament e amp i a 

informaci6n sobre dichas cot izaciones y transacciones, 

incluyendo las que se efecten sobre titulos-volores
 

transodos en m6s de una bolsa; y
 

I) Realizar las dem6s actividades que les outorice Ia 

Superintendencia, o que esta, de ocuerdo susa 


focultades, pueda exigirles,
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ARTICULO 45: En Ia reglamentaci6n de sus propias 

actividades y las de sus miembros, las bolsas de valores
 

deber6n contemplar normas, sobre Ias materias que 
a
 

continuaci6n se indican:
 

a) Normas que establezcan los derechos y obligaciones 

de los corredores de bolsa en relaci6n a las operaciones 

que realizan y, en especial: 

I,-	 Que establezan cuando, en los casos que no exista 

une norma legal al respecto, los corredores de 

bolsa, debe I lever las 6rdenes que reciban 

directmente a Ia rueda, de modo de garant izar Ia 

reuni6n en 6sta, de in mercado act ivo y de cont inua 

subasta, de todos los intereses de compra y de 

venta a fin de que todes las transacciones se 

efect6en en un mercado abierto y el inversioniste 

pueda obtener Ia mds conveniente ejecuci6n de sus 

6rdenes. 

2.- Que establezan Ia prioridad, pardad y precedencia 

de las 6rdenes, de modo de garant izar mercados 

juStos Y ordenados y in adecuado cumpl Iimi ent o de 
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todas 	las 6rdenes recibidas,
 

3.-	 Que establezcan en qu6 casos los corredores de 

bolsa pueden negociar por su propia cuenta, de modo 

de asegurar que la bolsci funcione como un miercado 

abierto e informado en beneficio de los 

inversionistas en general. 

4.- Que establezcan procedirmientos de canje y 

transferencia de las transacciones en forma rdpida 

y or'denada, tanto de los voltmenes operacionales 

actuales como de los futuros previsibles. 

5.-	 Que establezcan las obligaciones de los corredores 

con sus clientes, incluyendo aquellas derivadas de 

las recomendaciones de inversi6r, que hagan 6stos, y 

6.-	 Que establezcan Ia organizaci6n adm inistrativa 

interna de sus miembros necesar, ia para asegurar los 

fines de la presente ley.
 

b) Normas tendientes a promover principios justos y
 

equitativos en las transaccior;es de bolsa, y a proteger a 

los 	 inversionistas de fraudes y otras pr6ct icas
 

ilegit 	imas; 

c) 	 Hormas y procedimient c's just os y uniformes por los 

cuales los miembros de una bolsa de valores y los socios 
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y empleados de 6stos, puedan ser sancionados, suspendidos
 

o expulsados de ella 
en caso que hayan incurrido en
 

infracci6n a la presente ley y sus normas complementarias
 

o de los estatutos o normas internas de la misma; 

d) Normas estableciendo que deber6n Ilevar un sistema
 

de registro de los reclamos interpuestos en contra de los
 

corredores de bolsa, y de 
las medidas tomadas y sanciones
 

aplicada0 por la bolsa en contra de sus miembros, cuando 

proced i ere; 

e) Normas estableciendo requisitos generales y 

uniformes para Ia inscripci6n y transacci6n de tftuloe

valores fisicos o desmateroializados, en la bolsa, y para 

la suspeni6n, cancelaci6n y retiro de los mismos; 

f) tiormas que establezoan con claridad los derechos y 

obligaciones de los emisores de titulos-valores 

registrados o transados en 
la bolsa, en particular, en Jo 

relativo a las informaciones deber6nque proporcionar 

al mercado reepecto de su situaci6n adiinitrativa, 

Juri'dica, econ6nmica y financiera, y dem6s hechoc que 

puedn ser relevantes en la transocci6n de sus valores. 
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Todas las normas internas que adopten .las bolsas en 

relaci6n a sus operaciones como tales, deberdn ser previamente 

aprobadas pot, la Superintendencia, la que estar6 facultada 

parn rechazar las, modificarlas o supr i mirI as, mediante 

resolIuci6n fundada, 

ARTICULO 46: Las be 5os deben poner en conoc i i ienft- de Ia 

Superintendencia toda i n fernmoc i 6 referente a los nuevos 

corredores de boIso que inscr iban en 3sUs req istros, 1a 

e I imii nac i6n de Io8 incr it os y cual qu iec mod ifi cac i6n que aI 

respecto se produzcOa 

ARTICULO 47: Las bo sas de oaores en e respectivo 

Reg Iamento de Garant ias pueden e:x igi r a sus mi embros mayores 

qar.nt. ins que as que se ektohlecen er ensta ley, en reltcion 

con las operaciCnes que realicen, en especial en los cases de 

C1perac i ones a pI zo; en Ias que d i chas arant ias 

deben constituirse en forma previn. B iNismo, las bolsas 

de volores fijorn en sus regiamentos la relacion que debe 

existir entre la gocart ia del corredor de holso y e monto de 

!as ,:l i,:l ones ,ontra das pr al mismo, con motivo de las 

oper,,.c io e-rar e, I i za d,.:os en i , ent i da d 



ARTICULO 48: Para real izar operaciones a p.lazo las partes 

deben const ituir, en el momento de su registro, qarant fas que 

queden depcsitados en la bolso de valores respectiva o en el 

organismo encargado de la liquidaci6n de las operaciones. La 

garantia debe constituirse en dinero efectivo, depdsitos 

bancarios o titulo-valores de oferta piTblica y los reglamentos 

de la bolsa respectiva determinar6n, la forma de constituci6n 

del margen de garantia de estas oper-aciones, su monto y la 

foran de repos ici n de Ia p6rdida determinada par Ia 

fluctuaci6n en la cotizaci6n de los titulos-valores con 

relaci6n al precio concertado. 

Dicho porcent ije puede set elevado por la bolso de 

valores correspondiente con car6cter general o referencciacon 

a determinado t itulo-valor u operaci6n, teniendo en cuenta 

Ia situaci6n del mercado. La Superintendencia tambi6n 

podr6 disponer en cualquier caso, la modificacif6 de los 

m6rgenes de garantias, cuando observare algn grado de 

inestabilidad o dificultades en el mercado de las operaciones 

a plazo. 

ARTICULO 49: Para los efectos del art iculo anterior, el 

comitente debe entregar al corredor de balsa la gorantia y el 



refuerzo por p6rdida dentro los plazos establecidos en el
 

Reglamento de Garantfas. En caso de incumplimiento, el agente
 

de bolsa queda autorizado para liquidar la operaci6n,
 

RATICULO 50: Las bolsas de valores adem6s garantizar6n el 

cumplimiento de las operaciones concertadas por los corredores
 

de bolsas, mediante un Fondo de Garantia, constituido con el
 

50% de las utilidades l iquidas obtenidas en coda gesti6n 

anua I 

Este fondo de garant(a se utilizar6 para hacer frente a 

compromisos no cumplidos pot los corredore;s de bolsa, que se 

originen en operaciones registradas en la bolsa respectiva, 

hasta el I imite de 31U importe para los efectos de la 

responsabilidad civil de los corredores frente a suis 

comitentes, derivada de culpa, dolo o insolvencia,
 

Ser adinin lst rado por la bolsa de acuerdo con el 

reglamento respectivo, eI cual deber6 someterse a la 

aprobacidrn de Ia Superintendencia y sujeto a la fiscalizaci6n 

de un consejo de vigilancia, des ignado por la bolsa. Este 

consejo tendrd facultad de veto con respecto a las decisiones 

v incul Iadas crl Ia inversi 6n de Ios recursos de I Fondo de 

Garant fa. 



Este fondo no puede ser disuelto, salvo en caso de
 

disoluci6n de la bolsa de valores respectiva,
 

ARTICULO 51: Las sumas acumuladas en el Fondo de Garantia 

deben 
mantenerse disponibles, e invert irse en titulos-valores
 

de oferta piblica, instrumentos pt'blicos y dep6sitos
 

bancarios. 

Las rentas y utilidades que produzarn estas inversiones 

incrementaran el haber del Fondo de Garant(a y s61o podr6n set, 

utilizadas conforme a Iodispuesto en el art iculo anter ior. 

RRTICULO 52: Las bolsas de valores podr6n exigir a los 

corredores de bolsa que 6stos le depositen su acci6n de la 

toIika, patra garant izar Ia gest i6n del corredor en eI 

cump i imiento de sus operaciones contorme al Reglamento 

respectivo y para los efectos de exigir la rest ituci6n de las 

sumas que el Fondo de Garant ia hubiere pagado pot, el los por 

cual qui er causa. 

ARTICULO 53: 
 Las bolsas de valores pueden organizar 

camaras compen3adoras para I iqu idar Ias operac iones, 



ARTICIULO 54: Las operaciones en bolsa, deben concertarse 

para ser cumplidas, los contratantes no pueden dejar de 

ejecutarlas alegando que su intenci6n fue liquidarlas mediante 

el pago de la diferencia entre precios vigentes al tiempo de 

la concertaci6n y al de la ejecuci6n. 

ARTICULO 55: Para que los titulos-valores puedan ser 

inscritos en una boiso de valores, el emisor acreditar6 qUe 

los mismos se encuentran inscritos en la Superintendencia para 

set ofrecidos pLiblicamente y en tol caso, la bolsa 

requer ido no podr,6 negor la inscripci6n, 

ARTICULO 56: Las operaciones que los corredores de bolsa 

ce I ebren con sus c I lent es invers ion ist as y por cuent a de los 

mismos, se reg ir6n por 1o est ipulado en los contratos de 

intermediaci6n bursdtil que al efecto celebren por escrito. 

Pot medio del controto de intermediaci6n burs6til, el 

cliente conferira un mandato especial para que, por su cuenta, 

el corredor de bolsa real ice las operaciones autorizadas 

por esta Ley. 



ARTICULO 57: Los remates de t itulos-valores dispuestos por 

autoridades judiciales o administrativas competentes, deben 

efectuarse en una bolsa de valores cuando exista a Io menos
 

una instituci6n de esta clase constituida.
 

ARTICULO 50: La actuaci6n de los corredores de bolsa esta
 

sujeta en todos los casos a las atribuciones disciplinarias de
 

la Superintendencia de acuerdo a !a presente ley,
 

Sin perjuicio de ello, cuando los corredores de bosa, al 

intermediar en operaciones concertodas en las bolsas, incurran 

en infracciones a Ias reglamentaciones pertinentes de las 

propias hol s, podrrn las[i stas aplicarles sanciones 

corresponsientes que se contemplen en sus normas internas. 

Los decisiones de las bolsas en ejercicio de sus 

facultades discipl inarlas, ser6n recurr b I es ante a 

Super i nt endenc i a. 

El producto de las multas que apliquen las propias bolIsas 

de valores ingresarrn W Fondo de Garantia, 

ARTICUILO 59: Las bolsas de valores conforme a sus 

regloentos internos podran tener focuItades aut orregu lAt or ias 

y disciplinarias paru sancionar a los corredores de bolsa que 
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violen las disposiciones legales, estatutarias,
 

reglamentarias, las sanas pr6cticas del mercado de valores o
 

el C6digo de 6tica, si lo hubiere.
 

R los efectos del ejercicio de este poder disciplinario,
 

las bolsas de valores, cuando actien de oficio o a pedido
 

de parte interesada, remitir6n previamente los antecedentes
 

del caso a la Superintendencia qui6n, en el plazo de tres dfas 

h6biles, deber6 decidir si se reserrva las facultades
 

disciplinarias delegadas a las bolsas, o caso contrario, 

devolverd de inmediato los antecedentes a la bolsa respectiva 

para que ella siga conociendo,
 

ARTICOLO 60: Para que una bolsa de valores pueda suspender 

las transacciones de un t itulI10-valor, por m6s de cinco dias, 

requeritr6 de la autorizaci6n previa de la Super intendencia. 

Toda suspensi6n de transacci6n o cancelaci6n de 

inscripci6n de un titulo-valor por parte de una bolsa de 

valores, ser.i apelable por el emisor ante la 

Superintendencia, sin ulterior recurso,
 

ARTICULO 61: Las bolsas de valores deber6ri sancionar 

a sus corredore de bolsa, con expu I I6n en os siguientes 



a) Si habiendo sido suspendidos por tres veces 

incurren nuevamente en causal de suspensi6n; 

b) Si 6stos realizan actividades que constituyen 

violaciones a las disposiciones contenidas en el Titulo 

UI de esta ley;
 

c) En cualquier otro caso en que las normas internas 

de una bolsa de valores establezcan la expulsi6n de sus 

miembros como sanc ion. 

lRTICULO 62: Las personas que no sean admitidas como 

corredores de bolsa o que hayan sido suspendidas, expulsadas o 

sujetas a cualquier otra sancid6n, como asimismo, los emisores 

a quienes se deniegue la inscripci6n de sus valores en bolsa, 

podrin recurrir a la Superintendencia dentro de los diez dias 

de notificados de la respectiva resoluci6n, la que resolver6 

previa audiencia de la bolsa respectiva. 

Igual derecho les asistir6 cuando Ia bolsa de 

valores no se pronuncie sobre sus solicitudes en los plazos 

que establezcan sus normas internms. 
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ARTICULO 63: En caso de quiebra de un corredor de bolsa, 

la bolsa de valores respect iva liquidar6, previo informe a la
 

Superintendencia las operaciones pendientes concertadas por
 

intermedio de aquel. Si de la liquidaci6n resultare un saldo
 

a favor del fallido, lo depositar6 en el juicio de quiebra. Si
 

resultare un saldo a favor de la bolsa de valores, 6sta tendr6
 

privilegio sobre la generalidad de los bienes del fallido.
 

ARTICULO 64: Se presume frauduleInta Ia quiebra de un 

corredor de bo Iso produc ida por incump I mi ent o de cont rat os 

que provengan de operaciones sobre t itulos-valIores ejecutadas 

por cuIenta propia, siempre que a consecuencia de las p6rdidas 

provenientes de esas operaciones no pueda sat isfacer el 

cumplimiento de Ias que ej ecut are por cuenta de sus 

comitentes,
 

ARTICULO 65: Sin perjuicio de lo establecido en el 

art iculo 63 , la Superintendencia proceder6 a intervenir las 

oficinas de los corredores de bolsa y liquidar las operaciones 

pendientes cuando se reservare tal facultad y: 



I.- Exista convenio preventivo de quiebra entre el
 

corredor y sus acreedores, 

2.- El corredor de bolsa sea declarado en quiebra, Si 

de tal I iquidaci6n resultare un seldo a favor, del 

fallido, Ia liquidaci6n se efectuar6 en el respectivo 

proceso de quiebra, o 

3,- El corredor de bolsa est6 en situaci6n de ausencia 

injustificada o incapacidad de hecho o de derecho, no 

comprendi das anteriormente que le impidan ejercer sue 

act iv idades. 

ARTICULO 66: El documento emit ido por el corredor de bolsa 

o por su oficino que acredite la liquidaci6n de una operaci6n 

efectuado entr'e 4st e y ot ro corredor o sus c I i entes, t endr6 

fuerza a men ito e jecut iv. 

ARTICULO 67: Si una bolsa de valnores deja de cumpl in con 

uno o m6s de los requisitos u obligaciones que Ia presente ley 

Yi sue normas complementarias le imponen la Superintendencia 

podr6 I imitar sus act ivi dades a aque I Ias que no se vean 

af ect adas pot Ia fa It a de cump I im eint ao suspender o caneaI r 

su out orizac i,n para operar,, 
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ARTICULO 68: Las - bolsas de valores formular6n sus 

aranceles y remuneraciones por los servicios que presten 

Iibremente, 

TI TUILO U 

DEL PIERCADO SECUHDRRIO
 

ARTICULO 69: El mercado secundario de tUtulos-valores 

estar 6 organizado como sigue: 

a) Todas las acciones que de conformidad a esto ley 

deban inscribirse en el Registro Nacional de Valores 

deben tambi6n registrarse en una bolsa de valores, la que 

no podr6 rechazar dicha inscripci6n; 

b) Las acciones de sociedades y otros titulos-valores 

no inscritos en el Registro, no podr6n ser cot izadcos ni 

transados diariamente en bolso y los corredores de bolsa 

-61o podr6n participar en lo intermiediaci6n de est os 

valcires en pi' blica subasta en la fcrma di spuest a en est a 
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letra.
 

Dos veces en el mes, en las 6pocas que determine el
 

reglamento de la bolsa respect iva, se efectuar6 una rueda
 

especial para la subasta de acciones no inscritas en la
 

que se anunciar6 p6bl icamente esta circunstancia,
 

Las bolsas y corredores de bolsa respecto de estas 

acciones estar6n obligados a destacar avisos en sus 

oficinas que indiquen que se trata de acciones sin 

inscripci6n y que carecen de informaci6n obl igatoria, sin 

perjuicio de poder dar Ia informaci6n fidedigna que de 

ellas tengan; 

c) Las acc iones y otros t tu los-va Iores i nscr i tos en 

eI Registro s61o podrnan se r int ermediados pot, los 

corredores de bolso, Estas transacciones deber6n 

efectuarse en Ia rueda de Ia bolsa de Ia que eI los sean 

miembros,
 

Los bancos y sociedades financieras que de acuerdo con 

sus facultades reciban 6rdenes de sus clientes para 

comprar o vender este t ipo de acciones deberdn ejecutar 

dichas 6rdenes a tnavHs de un corredor de bolsa. 

Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos anteriores, 

los corredores de bo Isa que participen en una ofeeta 
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p6bl ica de acciones de una nueva emisi6n podr6n, por un 

periodo de 150 dias a contar de la fecha del Registro en 

la Superintendencia de dicha emisi6n, efectuar fuera de 

bolsa las transacciones necesorias para Ileva adelante la
 

oferta.
 

Previo registro en la Superintendencia, podrd utilizarse
 

el sistema establecido en el inciso anterior y por igual 

lapso, para la colocaci 6 imediante offerta pLiblica de una 

cantidad de acciones igual o superior al 10% del capital 

suscr ito de una soc i edad on6nima, sea que aquellas 

pert enezcan a una o var i as personas. La 

Super intendencia, mediante norma de carct er general, 

estab Iecer I Ia informaci 6n minima a presentar para el 

registro refer ido; 

d) Otros valores distintos de las acciones, que est6n 

inscritos en el Registro, podr6n ser intermediados por 

cualquier corredor de bolsa registrado en la 

Super int endenc i a. Las transacciones de est os valores 

podr6n efectuarse dentro de las bolsas, s61o cuando hayan 

sido aceptodos a cotizaci6n por la bolso respectiva. 
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TITULO lI
 

BE LAS ACTIUIIDADES PROHI B'DRS
 

ARTICULO 70: Es contrario a la presente ley efectuar 

transacciones en t itulos-valores con el objeto de estabilizar, 

fijar, o hacer variar artificialmente los precios, 

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior, 

poJr-6n efectuarse act ividades de estabil izaci6n de precios en 

titulos-valores de acuerdo a reglas de car6cter general que 

imparta la Superintendencia y Cjnicamente para I levar adelante 

una o ferta pi6ib I ca de t tu Io.-va Iores nuevos o de t ftu los

va Iores ant er iorment e em it i dos y que habi an s i do obj et o deno 

oferta pc bl ica, 

ARTICULO 71: Es contrario a la presente ley efectuar 

cot izacione::s o transacciones Tict icias respecto de cualquier 

titulo-valor, ya sea que las transacciones se Ileven a cabo en 

el mercado de valores o a trav6s de negociaciones privadas,
 

[inguna persona podr6 efectuIr transacciones o inducir o 

int ent ar i nduc ir a I a compra o venta de t it uL Ics-va Iores, 
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regidos 
o no por esto ley, por medio de cualquier acto,
 

prdctica, mecanisn~o o artificio engaiosr o fraudulento.
 

ARTIULO 72: Es contrario a la presente ley:
 

a) Hacer oferta p~blica, de tftulos-valores,
 

disimulando u ocultando 
 hechos o circunstancias 

verdaderas o afirmando o haciendo vaer hechos o 

ci rcunst anci as falsas o proporcionar antecedentes falsos 

o expedir certificados falsos a la Superintendenc a, a 

cualquiern de las bolsas de valores o al p6blico en 

general, para los efectos de to dispuesto en esta ley; 

b) Hacer oferta publico de titulos-vajores sin cumptir 

con los requisitos de inscripci6n en el Registro Nacional 

de Ualores que determina la presente ley, o hacerlo 

respecto de titulos-valores cuya inscripci6n hubiere sido 

suspendida o cancelada; 

c) Actuar como corredor de bolsa, sin estar inscrito 

en los registros correspondientes de Ia Superintendencia 

o cuando la inscripci6n hubiere sido suspendida o 

cancelada; 



d) Difundir noticias falsas o tendenciosas, con el
 

objeto de inducir a error en el mercado, ain cuando no se 

persiga con ello obtener ventajas o beneficios para si o 

terceros; y 

e) Hacer uso de informaci6n prkviliqiada ain no 

divulgada oficialmente al mercado de un emisor o de sus 

titulos-valores de oferta piblica, o trasmitirla a 

terceros,
 

TITULO UIl
 

DE LA RESPONSABILIDAD
 

ARTICULO 73: La persona que infrinja las disposiciones 

contenidas en la presente ley, sus normas complenientarias 0 

las norfias que imp.rta la Superintendencia ocasionando daFio a 

otro, estd obl igada a la indemnizaci6n de los perjuicios. Lo 

anterior no obsta a las snciones administrativas o penales 

aue asi--ismo pudiere corresponderle, 
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Por las personas jurfdicas responder6n. adem6s, civil,
 

administrativa y penalmente sus administradores o
 

representantes legales a menos que constare su falta de
 

participaci6n o su oposici6n al hecho constitutivo de
 

infracci6n.
 

Los directores, liquidadores, administradores, gerentes y 

auditores de emisores de titulos-valores de oferta 

pCIbl ica que infrinjan las disposiciones legales, 

reglamentarias y estatutarias que rigen su organizaci6n 

inst itucional, responder6n solidariamente de los perjuicios 

que COUsalen, 

RFTICULO 74: Los directores, I iquidadores o el gerente de 

una bc' ILa de va Iores que no ej erza sus deberes de 

fi sca Iizac i6n con fornme a sus est at ut os, reg Iament os int ernos y 

demds normas que las rijan, sea respecto del mercado que opera 

en dicha bolsa o de las personas que en 61 intervienen, 

quedar6n sujetos a las sanciones administrativas que aplique 

!aSuperintendencia, en conformidad a la ley. 

Si de esta omisi6n, resultare da~io a cualquiera persona 

seran cibligados alaIndernmnizac i6rn de perji:'juicios, a menos que 

probaren haber actuado diligentemente. 
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ARTICULO 75; 
 En virtud de la cancelaci6n de-la inscripci6n
 

en 
el Registro Nacional de Valores, los tenedores de tftulos

valores cuya inscripci6n hubiere sido cancelada tendr6n
 

derecho at cobro, en contra del emisor, de los perjuicios que 

la cancelaci6n de la inscripci6n les hubiere ocasionado. 

Igual derecho de indemnizaci6n gozar6n en contra de 

los administradores, gerentes o intermediarios, salvo que 

constare que dichos administradores o gerentes se opusieron o 

demostraron su diligencia en evitar que tales hechos 

ocurr ieran; y respecto de los intermediarios, el 

desconocimiento de los hechos que motivaron la cancelaci6n,
 

TITULO Uil
 

DE LR PUDLICIDAD, PROPAGANDA Y DIFUSION
 

ARTICULO ?6: La publicidad, propaganda y difusi6n que por 

cualquiert med io haqan emisores, bclsas de valores, corredor.es 

de bo-:a y cua qu er ot ras personas o ent idade--. q.eLI i 

http:corredor.es
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participen en una emi3i6n o colocaci6n de titu.los-valores, no
 

podr6 contener declaraciones, alusiones o representaciones que
 

puedan inducir a error, equivoco o confusi6n al p~blico sobre
 

la naturaleza, precios, rentabilidad, rescates, liquidez,
 

garantias o cualquiera otras caracteristicas de los tftulos

valores de oferta piblica o de sus emisores, La propaganda e
 

informaci6n, ectar6n dirigidas a procurar la veracidad, 

objetividad y clar idad de la informaci6n que se di funda, 

ayudar al desarro I Io sano y eQU i I ibrado del mercado de 

valores, asi como evitar una competencia desleal en ese 

mercodo, 

Los prospectos y foIl etos i nformat ivos que se ut iIicen 

para Ia di fusi6n y propaganda de uia em isi6n de t itulos

valores, deberdn contener Ia total idad de Ia informaci6n que 

la Superintendencia determine y no podr6n difundirse si no 

hubieren sido previamente remitidos al Registro Nacional de 

Oa Iores. 

La Superintendencia estar6 fac',Itada para dictar las 

normas de apl icaci6n general que sean conducentes a asegurar 

el cumpl imiento de Io dispuesto en Io3 incisos precedentes, y 

podra en caso de cont ravenci6n a Io est ab Iec ido e n est e 

art fC ICo o en l-as no r mas general es que aI respect o hub iere 
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dictado, ordenar al infractor o al director responsable del 

medio de difusi6n que modifique o suspenda la publicidad, sin 

perjuicio de las dem6s sanciones que procedan. 

TITULO IX
 

DE LA SUPERINTEHDENCIR DE VALORES
 

RARTICULO 77: Las fUnciones de requl aci 6n, 

s;UperV igil anc ia, f isca I iza I6n, i nspecci6n, sancionamiento y 

ap I i cac: i6n de la pr.esente ley y Ias nc'rmias que la 

complementen, quedardn a cargo del Banco Central, el cual 

orgarnizar6 para dichos efecto's Ia Super intendencia de va Iores 

como departamento de la institucion. 

ARTICILO 78: Ccrresponde a la Superintendencia de valores 

la fiscal izaci6n de: 
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a) Las personas que emitan o intermedien tftulos

valores de oferta p~blica;
 

b) Las bolsas de valores y las operaciones burs6tiles;
 

c) Los fondos mutuos y las sociedades que los
 

administren;
 

d) Los fondos de inversi6n y las sociedades que
 

lo3 administren;
 

e) Las sociedades anonirmas y las en corandita po 

acciones que la ley sIjeta a su vigi lancia; y 

f) Cual Iqu i era ot ra entidad o persona nat uralI o 

juridica que la presente ley u otras leyes asi le 

encomienden,
 

RATICLC 79: Corresponde a la Superintendencia velar por 

que las personas o instituciones fiscalizadas, desde sLI 

iniciaci6n hasta el t6emino de su Iiquidaci6n, cumplan con las
 

leyes, reglamentos, estatutos y otras disposiciones que las
 

rijan, y, sin perjuicio de las facultades que 6stos le
 

ot orguen, est 6 invest ida de las s i gui ent es atribuciones 

generales:
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a) Dictar normas de car6cter general, relativas a las 

empresas emisoras de valores, a las bolsas de valores, y
 

corredores de bolsa para que observen y ajusten sus 

operaciones a las disposiciones legales y sanos usos y 

pr6cticas del mercado de valores; 

b) Asesorar al Gobierno Nacional 
en to relativo a la 

captaci6n y canalizaci6n del ahorro p~blico a trav6s de 

la inversi6n en titul os-va Iores, y asesorar a los 

organismos de Estado en materias relacionadas con la 

oferta pCblica de titulos-valores; 

c) Interpretar administrativanente, en materias de su 

competencia, [as leyes, reglamentos y demds normas que 

riqen a las personas o entidades fiscal izadas, y fijar 

normnas, impartir insntrucciones y dictar ordenes para su 

aplicaci6n y cumpliniento. No obstante to anterior, 

prevalecer a esta interpretaci6n administrativa, la
 

interpretaci6n judicial o legislativa en su caso.
 

d) Intervenir administrativamiente a los corredores de
 

bolsa, a fin de liquidar sus operaciones, cuando estimare
 

que se encuentra en grave 
 peligro la solvencia, 

estabilidad o liquidez de los mismos; 
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e) Ordenar Ia suspensi6n y canceIaci6n de operaciones
 

e intervenir administrativamente a las personas jurfdicas
 

o naturales, que sin el registro correspondiente,
 

realicen operaciones de oferta pblica respecto de
 

titulos-valores no inscritos en el Registro Macional de 

Va Iores;
 

f) Ordenar Ia suspensi6n y canceIaci6n de act ividades 

e i nt erven iradmin i;strat ivament e a las personas j ui di cas 

y noturles que sin el registro correspondiente, 

act 6ern como bo lsas de valores, agentes, 

corredores, corredores de bolsa o intermediarios de
 

t i t Ulos-va Iores de o fert a pT Ilica; 

g) Efeetuar ediciones de boletines y de revistas 

per i 6d i cas sbr e I mercado de volores y otras 

publ icaciones;
 

h) Dictor noermas de registro de emisores de valores y
 

de t itulos-valores;
 

i) Absolver las consultas y peticiones del p~blico e 

investi gar Ias denuncias o reclamos formu Iados por 

accionistas, inversionistas u otros legitimos 

interesados en ateria de su competencia, deter minando 

los requi::-itc:s corndiciones pre.i as que deban cuMp Ii r 
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para entrar a conocer de el las;
 

j) Evacuar los informes que le requieran los
 

tribunales que est6n conociendo de causas 
 penales,
 

siempre que correspondan a materias de 
Ia competencia de
 

IaSuperintendencia y cuya informaci6n est6 disponible en
 

sus archivos;
 

k) Examinar las operaciones, bienes, I ibros, cuentas, 

archivos y documentos de los sujetos o actividades 

f i scal izados y requer itr de eI Ios o de sus 

admini stradores, asesores o personal, los antecedentes y 

explicaciones que j ufn-Iecesarios para su informaci6n. 

Podrd pedir Ia ejecuci6n y presentaci6rn de balances y 

est ados fi nanc ieros en 1las fechas que est ime 

convenientes, para comprobar la exact itud e inver.si6n de 

los capitales y fondos,
 

Igualmente, podrd solicitar Ia deentrega cualquier 

documento, libro a antecedente que sea necesario para 

fines de fiscalizaci6n, sin alterar el desenvolvimiento 

normal de las actividades del afectado, 

Sa Ivo las excepc iones aut or izadas pot, Ia 

Super i nt endenc ia, t od':os Ics I ibras arch i t.)o5 q docUment os 

de I as_ entidade cD personasIscalI zadas deben est ar 
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permanentemente disponibles para su examen en la sede
 

principal de sus negocios;
 

I) Fijar las normas para la confecci6n y presentaci6n
 

de las memorias, balances, estados de situaci6n y dem6s 

estados financieros de los sujetos fiscalizados y 

determinar los principios conforme a los cuales deber6n 

llevar su contabilIidad. 

Para estos efectos podr6, asimismo, impartirles 

instrucciones y adoptar las medidas tendientes a corregir
 

las deficiencias que observare y, en general, las que 

est imare necesarias en resguardo de los accionistas, 

inversioni stas y pcblico en general. 

Especialmente, podr6 ordenar que se rectifique 0 corrija 

el vaOlr en que se encuentren asentadas determinadas 

part idas de la contabilIidad, cuando establezca que dicho 

valor no corresponda al real; 

m) Inspeccionar, por medio de sus funcionarios o de 

auditores externos, a las personas o ent idades
 

fiscalizadas; 

n) Requerir de las personas o entidades fiscalizadas 

que proporcionen, por las vias que la Superintendencia 

sena Ie, veraz, suticiente y oportuna in formac i6n al 
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ptblico sobre su situaci6n jurfdica, administrativa,
 

econ6mica y financiera.
 

La Superintendencia podr6 efectuar directamente las
 

publicaciones que fueren necesarias para 
 los fines 

precisados en el inciso anterior, con cargo a los sujetos 

fiscal izados. En tal caso, tendr6 derecho a cobrar las 

sumas pagadas m6s los reajustes e intereses a Ia entidad 

o persona por cLuya cuenta efectL'e el desembolso; 

i) Cit ar a dec Iarar a los representantes, 

administradores, asesores y dependientes de las entidades 

o personas fiscalizadas today a otra persona que 

hub i ere ejecutado y celebrado con e I Ias act as y 

convenciones de cualquiera naturaleza, respecto de alg'in 

hecho cuyo conoccimiento estime necesario para el 

cumpI i mient o de sus func iones, 

No estar6n obligodas a concurrir a declarar las personas
 

que gozan seg6n la ley de fuero personal, a las cuales
 

Ia Superintendencia, para los fines expresados en el
 

inciso precedente, deberd pedir declaraci6n por escrito;
 

o) Dictar normas que aseguren Ia fidelidad de las 

act as, I ibros q document os que Ia Superintende-eia 

determine y requerir; en su caso, que en el los se deje 
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testimonio o se inserten, parcial o fntegramente, sus
 

comunicaciones;
 

p) Ordenar a las personas o entidades fiscalizadas que
 

ella determine, la designaci6n de auditores externos, los
 

que deber6n informar sus balances generales. La
 

Superintendencia podr6 fijar lVs requisitos que aquellos
 

y 6stos deban reunir para el cumplimiento de su cometido, 

todo ello en relaci6n con las caracterfsticas de dichas 

personas o entidades fiscali adas; 

q) Vigi lar las actuaciones de todos los auditores 

externos designados pot, las personas o entidades 

sometidas a su fiscal izac i 6n; impartirles normas respecto 

al contenido de sus dict6menes y requer i r Ies cua Iqu i er 

informac in o antecedente relacionado con el cumplimiento 

de sus funciones; 

r) Designar auditores externos en las entidades o 

personas fiscalizadas, a fin de que realicen las tareas 

que especificamente les encomiende, con las facultades 

que estime necesarias, 

Los auditores externos designados por Ia Superintendencia 

estardn su jet os a la obl iqaci6n de reserva establecida y 

sanc iornada en e I art fcu Io 93 0 de este cuerpo legal y 
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ser6n remunerados por el fiscalizado;
 

s) Lievar los registros piblicos de profesionales o de
 

informaci6n que las leyes le encomienden;
 

t) Requerir de los sei-vicios y oficinas ptblicas los 

informes que estirme necesgrios y contratar los servicios 

de peritos o t6cnicos;
 

u) Dictar su reglamento de r*-gimen interno;
 

v) Requerir el auxilio de la fuerza pt'biica cuando sea
 

necesar io para el cump I i mi ent o coercitivo de Ias 

Resoluciones expedidas por la Superintendencia; 

w) Iniciar' cualquier acc:i6n judicial, civil o penal 

pert inente, para el cumplimiento de Ia presente ley; 

x) Ejercer las dem6s facultades que otras leyes o 

normtas expresamente le confieran, 
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TITULO X
 

ORGHIZRCION OE LA SUPERINTENDEHCIR
 

ORTICULO 00: Un funcionario con el titulo de 

Superintendente de Ualores es la autoridad superior de la 

Super intendencia y tendr6 la representaci6n legal, judicial y 

extrajudicial de la misma,
 

ARTICULO 81: El Superintendente de valores ser6 designado 

pot el Directorio del Banco Central de qui6n dependerd 

administrativamente, deber6 setn de ,.econocida probidad y con 

amp lios conocimientos y exper ienc ia en mat er i as Iega I es, 

econ6mi ca:s, f inanc ieras o de auditor ia contab Ie,dedicara todo 

su t i empo Iaboral al servicio de la Suparintendencia y no 

podr6 desempeiar otro cargo remunerado o ad-honorem, 

excepto los de car6cter docente y las comisiones especiales 

inherentes a sus funciones. 

No podrdn desempeFiar el cargo de Superintendente de 

Vlores, las personas que tuvieren alguna de las incapaocidades 

mencionadas en el art culoIC 90 de Ia Ley delI5Ban oi:Central, 
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El Superintendente durar6 5 
a~os en sus funciones y podr6 

ser reelecto y ser6 removido por las misma causas y en las
 

mismas condiciones que 
los mienibros del Directorio del Banco 

Central, 

En caso de vacancia, ausencia o impedirnento, al 

Superintendente lo suplird el Intendente de Valores y, a falta 

de 6ste, por el Intendente Juridico, quienes dependen 

directamente del Superintendente y4 son de su exclusiUa 

confianza, A falta de 6stos, el Superintendente determinar6
 

el orden de suplencias correspondientes,
 

ARTICIJLO 02: El personal de la Superintendencia que deber6 

sen- de reconoc ida probidad, ser.6 des iqnado por el 

Super intendente: quienes tengan a su cotgo las principales 

funciones en la Super-- int endenc: a, deber6n tenet, ampl ios 

conoci mientos y experiencia profesional en materias legales, 

econ6micas, financieras o de auditoria contable, 

ARTICULO 83: La Superintendencia se organizar6 con una
 

Intendencia 
 de Va Iores, una Intendencia Jun fdi ca y Lin 

Secretario General, 
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FIRTICULO 81: La Intendencia de Ualores tendr6 las
 

siguientes Divisiones:
 

I.- Divisi6n de Estudios y relaciones Internacionales.
 

2.- Divisi6n de Control de Emisores de Ualores de
 

oferta pb!ica.
 

3.- Divisi6n de Control de Intermediarios y bolsas de
 

Va Iore;.
 

Lo anterior es sin perjuicio de las complementaciones y 

determinaci6n de otras divisiones que el Super int endent e 

pueda est ab Iecer, segn Io exijan Ias necesidades de 

funcionomiento de la Superintendencia, 

RRTICULD 05: Tambi6n depende directamente del 

Superintendente el Secretario General, qui6n ser6 el jefe 

adi in istrat ivo de IaSuperintendencia y mi nistro de f6 de las 

actuaciones de la Superintendencia. 

ARTICULO 86: Corresponde especialmente al Superintendente:
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a) Planificar, organizar, dirigir, coordinar y 

controlar el funcionamiento de la Superintendencia, en 

toda clase de asuntos y actos de su competencia, estando 

investido de las m6s amplias facultades para recurrir 

ante autoridades administrativas y judiciales, inclufda 

la de formular denuncias, querellas, interponer recursos 

o desist ir de las acciones o recursos interpuestos, sin 

limitaci6n y resticci6n alguna; 

b) Uelar por el cumpliriento de las normas aplicables 

a Ia Superintendencia y adoptor las medidas necesarias 

para asegurar sL) eficiente funcionamiento; 

C:) Ej ecut or Ios actos y celebrar Ias convenciones 

nece5sarlas para el cumplimiento de los fines de la 

Supe. int endenc ia.
 

d) Delegar atribuciones o facultades especificas en
 

funcionario3 de las plantas directiva, 
 profesional o 

t6cnica de la Superintendencia; y 

e) Aplicar las sanciones que se~iala la presente ley. 

ARTICULO 87: La Intendencia de Valores est6 a cargo de un 

Intendente de Uao res, qui6n es un colaborador directo del 

Super intendente en tod.: las materias referentes al mercado de
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valores; especialmente en lo relativo a bolsas de valores, y
 

corredores de bolsa, fondos mutuos, fondos de inversi6n,
 

emisores de titulos-valores de oferta piblica, auditores
 

externos y otras personas o entidades del mercado de valores.
 

En el desempeio de sus atribuciones le corresponde
 

especialmente:
 

a) Ejecutar las polfticas fijadas para su 6rea por 

el Superintendente y cooperor a su determinaci6n; 

b) 0Dirigir, coordinar y orientar a todas las 

divisiones de su Intendericia, en tareas de tipo 

operativo, normativo y de investigaci6n;
 

c) Ve Iar por la oportuna y veraz informaci6n y el 

respeto de la fe publica con que debe operarse en el 

mercado de valores; y
 

d) Fiscalizar a las personas o entidades que operen en 

el mercado de valores, hasta su liquidaci6n o cesaci6n de 

act ivi dades. 

RTICULO 80: La Intendencia Juri'dica estard a cargo de un 

abogado, con el t itulo de Intendente Jurfdico, qui6n es un 

colabrador directo del Super ruintendente y le corresponde: 
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a) Estudiar, anal izar y resolver todas las materias 

jurfdicas que competan al 6rea de valores; 

b) Part icipar en la elaboraci6n de normas, 

instrucciones y circularPs a impart ir a las personas o 

entes fiscalizados; y 

c) Colaborar en [a determinaci6n de la politica de 

planificaci6n, fisca Iizaci6n e investigaci6n propias del 

6rea de valores.
 

ARTICULO 09: R [a Dvisi6n de Estudios y Relaciones 

Internacionales de la Intendencia de Ulores le corresponde:
 

a) Asesorar al Intendente en el estudio y an6HIsis de 

mat er ias f inanc ieras y econ6m icas; 

b) Asesorar al Intendente en materias Internacionales 

y en las relaciones con las entidades regulatorias de 

otros paises; 

c) Participar, en la determinaci6n de la polItica de 

fiscalizaci6n; y
 

d) Elaborar las normas, instrucciones y circulates a 

impart irse a las personas o entes fiscalizadcs 
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ARTICULO 90: A la Divisi6n de Control de Emisores de 

Valores de oferta piblica de Ia Intendencia de Ualores le 

corresponde, velar por el cumplimiento de las norilas y 

politicas sobre informaci6n u fiscalizaci6n de los emisores de 

t ftulos-valores de oferta pi'bl ica. 

ARTICULO 91: A la Divisi6n de Control de Intermediarios y 

Bolsas de Valores de la Intendencia de Valores le corresponde 

informar respecto de las entidades o personas que componen el 

mercado de interrmediac i6n de t tulos-valores y bolsas de 

va1ores. Asiris mo, tendr6 a su cargo la fiscal izaci6n y 

control de esas mias personas o entidades, 

ARTICULO 92: El personal de Ia Superintendencia ser6 

nombrado pot, el Superintendente, el que determinar6 sus 

ob I i gac iones y debere3s. 

ARTICULO 93: Los funcionarios o personas que a cualquier 

titulo presten servicios en la Superintendencia estar6n 

obligados a guardar reserva acerca de los documentos y 

antecedentes de las personas o entidades sujetas a la 

fiscaliz aci6n de ella, si empre que t aIes dccun :.',-.,s y 
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antecedentes no tengan el car6cter de p~blicos. La
 

infracci6n a esta obligaci6n ser6 sancionada 
en la forma 

establecida en el articulo ..... del C6digo Penal, 

Lo dispuesto en el inciso anterior, no obstard a que el 

Superintendente pueda difundir o hacer difundir por las 

personas y medios que determine, la informaci6n o 

documenta0iOn re lat iva a los su jetos f ison I izados con el f in 

de velar pot, la fe piTblica o por el int er6s de los 

a:cionistas, invers ioni stas y puIbl ico en general. 

El personal de la Super intendencia no podr6 prestar 

servcios profesionales a las personas o ent idades somet idas a 

s1u f isca I i zoec i, 

Los func ionar ios de la Super int endenc ia informar6n 

preU iGmer1t e aL I Super interdente de cual Iqu i era negoc iaci6n, 

compra o vent a que e I Is. sus c6nyuges o sus parientes, 

pretendan efectuar de titulos-valores de ofert a p6b Ii ca, 

sea que 6stos se I leven a cabo por oferta ptbI ica en el 

mercado de volores o por negociaciones privadas. A su vez, el 

Superintendente informari igual Ies c ircunst a, ,, a su 

respect o, aI Di rect or io de I Danco Cent ra I. 
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TITULO XI
 

PROCESOS ADMIHISTRRTIUOS, OE LOS RPREMIOS, SFHCIOHES Y
 

RECURSOS
 

RATICULO 94: La Superintendencia aplicar6 a los 

infractores de esto ley, de sus normas complementarias y en su 

caso, de los estatutos, reglamentos y normas internas que los 

rijan y pon infracci6n a las resoluciones que dicte conforme a 

sus facultades, las sanciones y apremios establecidcos en Ia 

presente ley.
 

I.- Amonestaci6n o apercibimiento verbal o pot, escrito.
 

2.- Multa hasta por un monto global del equivalente a
 

En caso de tratarse de infracciones reiteradas de la 

misma naturaleza, podrd aplicarse una multa de hasta 5 

veces el monto antes expresado.
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(Nota: Se sugiere en una unidad reajustable, un
 

monto aproximado a US$ 25.000 de 
los E.E.U.U. de
 

Horteamerica y en caso de reiteraci6n, como se
 

explica en la disposici6n de hasta cinco veces el
 

monto antes expresado).
 

3.- Tratndocse de personas nombradas o autorizadas por 

1a Superintendencia para ejercer determinadas funciones o 

actuaciones, 6sta podrd aplicarles tambi .n Ias sanciones 

de: 

a) SUspensi in d. su cargo hi!Ka por un ano, y 

b) Revocaci6n de su Outor izac i6n o nombramiento por 

CaQUsa0 gtr4ve, 

4,- Revocacion de Ia autorizaci6n de existencia de Ia 

entidad, cuando 1a Superintendencia hubiere autorizado Ia 

existencia y por mot ivo de grave infracci6n de ley, 

Cuando se apliquen las sanciones de los n6meros I) y 2) 

de este art iculo y se trate de una sociedad sometida a Ia 

fiscalizac i n de Ia Super int endencia, 6st a podr6 poner 

en conocimiento de Ia junta de accioni stas las 

in fracci ones icump I im entos 'o act os en que hayan incurr idi: 

.:s directcres, gerente c li iquidadores, a fin de que aquell 



77.

pueda removerlos de sus cargos si lo estima conveniente, sin 

perjuicio de ejercer las acciones judiciales que crea
 

pertiinentes. La convocatoria a esta junta de accionistas
 

deber6 hacerla el directorio dentro del plazo que fije la
 

Superintendencia, pudiendo ser citada pot, ella misma si lo 

est ima necesario, 

Las sanciones establecidas en el presente articulo, segin
 

Su natur'aleza, podrdn ser aplicadas a la sociedad, empresa, 

entidad, personas juridicas o natura les, administradores o 

liquIdadores, segn Io determine la Super intendencia. 

RRTICULD 95: No obstante lo expresado en el art iiCU 0 

anter ior., al aplicar una multa*, la Superintendencia, a su 

eIecc i 6n, podrd f ij ar su monto de acuerdo a lo3 Ii mites 

est ablecidos o hasta en Lin 30% del valor de la emis i 6n de 

titulos-valores u cceraci6n irregular. 

Para los efectos del articulo precitado se entender6 que 

hay re i nc idenc ia cuando se cometan dos o m6s infracc iones 

entre las cuales no medie un periodo superior a doce meses. 

ARTICULO 96: De toda multo aplicada a tin emisor, o a sus 

di retrs, admin i st radores o I iqu idore:,, Pep nderLn 



sol idariamente los directores, administradores o liquidadores
 

que concurrieron con su voto favorable 
a los acuerdos que
 

mot ivan la sanci6n,
 

RRTICULO 97: La Superintendencia no podr6 aplicar multa a 

un infractor o las otras sanciones establecidas, luego de 

transcurridos dos ai'os desde la fecha en que hubiere terminado
 

de cometerse el hecho sancionado o de ocurpir la omisi6n 

sanc ionada. Cua Iqu ier act o de proced i m ient o de !a 

:,upefr intendencia interrumpir6 la prescr ipci6n. 

imismo, la acci6n de cobro de una multo prescribe en el 

lazc-' de dos aFios contados desde que se hizo exigible. 

ARTICULO 98: El retardo en el pago de toda multa que 

apI i que 1a SL.per int endenc i a, en conform idad a Ia ley, 

devengard intereses y reaj ustes, 

Si Ia multa no fuera procedente y, no obstante, hubiese 

sido pagada, la Superintendencia o el juzgado respect ivo, 

g,:n cotrresponda, deber6 ordenar se la devuelva debidamente 

r eaj ust ada. 
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ARTICULO 99: La Superintendencia, mediante resoluci6n 

motivodo, podr6 suspender hasta por 30 dias la oferta, 

las cotizaciones o las transacciones de cualquier titulo

valor, regido por esta ley, si a su juicio asi 1o requiere el 

interes p blico o la protecci6n de los inversionistas. El 

plazo antes indicado podrd ser prorrogado hasta por 120 dias 

si a juicio de la Superintendencia a6n se mantienen las 

cir cunstancias que or Iqinaron la suspensi6n. Si venc ida Ia 

pr6rroga subs ist i ere ta Ies c i rcunst one ias, Ia Super i nt endenc ia 

podr6 cancelar la inscripci6n pertinente en el Reg istro 

Hacional de Valores. 

ORTICOLO 100: La cancelaci6n de la inscripci6n de un 

t ituo-valor en el Registro Hacional de Valores proceder6 en 

10s casos siguientes: 

a) Respecto de acciones, cuando el emisor asi lo 

solicite porque durant e el curso de los 6 meses 

precedentes la sociedad no ha reunido los requisitos 

establecidos en el inciso segundo del art iculo 12 de la 

presente ley.; 
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b) Cuando un emisor inscrito voluntariamente lo
 

solicite, siempre 
 que no cumpla con alguna de las
 

condiciones que hacen obligatoria la inscripci6n;
 

c) Cuando la Superintendencia lo resuelva de acuerdo a 

lo establecido en el art iculo anterior; 

d) Cuando la Superintendencia, en caso grave y por 

resoluci6n motivada as Io determine, en raz6n de que: 

I.- Se hub iere obt en ido la inscripcifn pot medio de 

informaciones o antecedentes falsos.
 

2.-	 Durante Ia vigencia de Ia emisi6n, el emisor 

entregare al Registro Nlacional de alores, a las 

Dol sas c a los corredores de bolsa, informaciones 

o antecedentes fals5os3.
 

3,- Con ocas i 6 n de su o fert a en eI mercado, eI em isor 

difundiere noticias o propaganda fal;sas. 

4.- El titulo-valor no cumpla con los requisitos que 

hicieron necesaria su inscr ipci6n. 

e) Los derechos con fer i do's por el titulo-valor 

inscrito se hayan ext inUido totalmente. 

ORTICULO 101: La in scripci6n de un corredor de bolsa podr6 

et c nlad o suspend- ida hst a por. el plazr mcximo de un 
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atio, cuando la Superintendencia mediante resoluci6n 
fundada y 

previa audiencia del afectado asi lo determine. 

En todo caso, la referida cancelaci6n o suspensi6n s6lo 

procederd por haber incurrido el corredor de bolsa en alguna 

de las siguientes cf Asales: 

a) Dejar de cumpli r con alguno de los requisitos 

necesar ios para Ia inscripci6n. La Superintendencia, 

en casos ca I if icados podr6 otorqar aI interesado un 

plazo para subsanar la s ituaci Ln, el que en ning n case 

podr6 exceder de 1120 d(as:; 

b) Incurrir en graves violaciones a blas obligaciones 

que le imponen esta ley, sus normas complementari as u 

otras disposiciones que las rijan.; 

c) Tomar parte en farma culpable o dolosa en 

transacciones no compat ibles con las sanas prdct icas de
 

los mercados de valores;
 

d) Ejar de desempeFiar la funci6n de corredor de bolsa
 

act i vo por m6s de un a'io; 

e) Part icipar en ofertas pJblicas de valores o en 

transacciones de va Iores, que de con form idad a Ia 

presente leq, deben in.rir ibi rse q mant ener viqent e su 
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inscripci6n en el 
 Registro Nacional de Valores sin que
 

hayan cumplido dichas 
formal idades, o respecto de las 

cuales se haya suspendido Ia cot izaci6n; 

f) Dejar de cumplir, por razones que le son 

imputables, obligaciones originadas en transacciones de 

titulos- valores en que ha tornado parte. 

ARTICULO 102: Los corredores de bo Isa cuya inscr ipci6n 

hub iere s ido cance Iada por la Superintendencia no podr6n 

pedir una nueva inscripci6n en el Registro de Interfriediarios, 

salvo que hubiere transcurr i do rmas de un ai':o y Ia cancelaci6n 

fuere por las causales de las letras a) o d) del art icuic' 

ant er ior. 

ARTICULO 103: Las personas o ent idades que estinen que 

los actos administrativos que realice la Superintendencia o 

sus omiislones no se ajustan a la ley, reglamentos o normnas que 

le compelt- aplicar, podr6n impugnar los mediante los recursos 

que seiiala este titulo, 

ARTI.CULO 104: Se podr6 recurr ir de reposici6n ante el 

Super intendent e cuando a consecuencia de un1 ':Lto 
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administrativo de Ia Superintendencia, se aplique una sanci6n
 

o se resuelva una petici6n y siempre que en la interposici6n
 

del recurso se aporten nuevos antecedentes que no se
 

conocieron al momento de dictarse la respect iva resoluci6n,
 

La petici6n se formular6 por escrito y contendr6 en forma 

clara y precisa los hechos y el derecho en que se fundamenta.
 

El plazo para su interposici6n ser6 de cinco dfas h6biles 

contado desde la notificaci6n de Ia respectiva resoluci6n y 

1a Superintendencia dispondr6 de otros cinco dias h6biles para 

resolver aI respecto, transcurrTidos los cuales, sin que Ia 

Super i nt endenc ia se hubiere pronunciado, se entender6 que 

rechaza el recurso para los efectoas del inciso siguiente. 

La interpos ici6n de este recurso, suspender6 el plazo 

para interponer recursos ante los Tribunales de Justicia, 

cuando se trate de las materias pot las cuales proceden dichos 

recursos, 

ARTICULO 105: Las personas que estimen que una norma de 

car6cter general, instrucci6n, comunicaci6n, resoluci6n o una 

omisi6n de la Superintendencia es ilegal y les causa 

perjuicio podr.an interpone.- el recurso de reclamaci6n, esto 

es, recl. mar ante Ia Corte correspondiente, la que previamentec 



deber6 pronunciarse sobre Ia admisibi Iidad del recurso, para
 

lo cual el reclamante se~ialar6 su escrito,
en con precisi6n,
 

la disposici6n que supone infringida, la forma en que se ha
 

producido Ia infracci6n y las razones 
 por las cuales 6sta
 

lo perjudica.
 

El Tribunal rechazar6 de plano el recurso si la
 

presentaci6n no cumple con las condiciones 
seialadas en el
 

inciso precedente.
 

La reclamaci6n deber6 interponerse dentro del plazo de 10 

dias h6biles contado desde la notificaci6n del acto de la 

Superintendencia reclamado o desde que se tuvo conocimiento de 

la om isl=
i6n,
 

Si Ia Carte decIarare admisibIe Ia reclamaci6n, dar6 

traslado de ella pot, 6 dias hdbiles a 1a Supenintendencia, 

notific6ndole esta resoluci6n pot oficio. 

Evacuado el traslado pot la Superintend.ncia,o
 

trasncurrido 
 el plazo sin su informe, la Corte dictar6 

sentencia en el t6rmino de 15 contradias, la cual no 

proceder6 recurso a Iguno. 

Este recurso que deberd conocer la Corte respect iva, se 

vetr6 en liar preferente de la tabla. 



ARTICULO 106: El afectado con la aplicaci6n de una multa 

por Ia Superintendencia podr6 reclamar de Ia apIi caci6n de Ia 

misma o de su monto ante el Juez en lo Civil que corresponda, 

dentro del plazo de diez dfas desde su notificaci6n, 

Deducida oportunamente la reclamaci6n, se suspender6 eI 

plazo establecido para el pago de la multa, sin perjuicio de 

que los rejustes e intereses se devenguen desde el und6cimo 

dia de notificada la resoluci6n por la Superintendencia. 

La reclamaci6n se resolver6 en proceso sumario y su 

sentencia sert inapelable, 

La sentencia que no de lugar a la reclamaci6n, condenar6 

necesariamente en costas al reclamante,
 

El pago de la multa m6s los reajustes e intereses a que 

se refiere este articulo deber6n efectuarse dentro de tercero 

dfa de ejecutoriado el fallo,
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TITULO XII
 

DISPOSICIONES URIIIIIS
 

ARTICOLO 107: La Superintendencia I levar6 un registro 

pc~blico de presidentes, directores, gerentes, administradores 

y liqui dadores de las entidades s jetas a su vigilancia. Para 

este efecto, dichas entidades dentro del plazo del tercer dfa 

h6b II de ocurr ido el hecho deber6n comun icar Ie todo 

nombram ient o, vacancia o reemp !azo que se produzca respecto de 

eso cargos, Las des ignaciones que consten de dicho regi stro 
se considerardn vigentes para t odos los efectos judicales y 

extraI judici aIales concernientes a accionistas, inversionistas o 

terceros de buena fe, 

ARTICULO 100: Los t6rminos de dfas que establece la 

presente ley se entender6n de dias h6biles. 

Las notificaciones que practique la Superintendencia se 

har.n persona Iment e o por cart a cert if icada y ern est e 

Ci It mc caso, Ios p Iazcs a que e a se ref iera empezur6n a 
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correr aI tercer dfa dsspu6s de recibida por- Ia oficina de 

Correos. 

ARTICULO 109: 1.js disposiciones de la presente ley 

primar6n sobre las establecidas en los estatutos o reglamentos 

de las personas o entidades sujetas a Ia fiscal izaci6n de la 

Super intendencia. 

DISPOSICIONES TRRHSITORIS
 

ARTICULO PRIMERO TRAHSITORIO:Una vez sea publicado l a 

presente ley, las Bolsas de Valores y todos los agentes 

corredores o corredores de bolsas del mercado de valores,
 

deberdn adecuar, sus estatutos y reglamentos en lo pertinente a 

las disposiciones de la presente ley y remitirlos a la 

Super intendencia para su respect ivo registro e inscripcio6n, 

dentro del plazo perentor io de seis meses comfqputabl es desde 

ILa publiIi cac16n. 



ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: No .obstante lo 

dispuesto en el articulo 12 transitorio, las bolsos de 

volores actualmente existentes podr6n optor entre 

transformarse en uno bolsa de volores de las que establece Ia 

presente ley, aportar el todo o parte de su act ivo y pasivo a 

una bolsa que se constituya, de acuerdo a sus disposiciones, 

modificar sus estatutos para cambiar SU giro al de 

act ividades no bursdt iles o acordar su disoluci6n ant icipada. 

En el caso de optorse pot el proceso de transformaci6n 

6ste se perfeccionar6 modific6ndose en lo pertinente sus 

estatutos para adecuarios a las caracteristicas que en esta 

ley se establecen para Ias bo Isas de val ores, quedando 

sUbs istente Ia personalidad juridico de Ia sociedad 

trans formada. 

Si a los 360 dias de publicoda Ia presente ley, las 

actuales bolsas no hubieren perfeccionado ninguna de las 

alternativas a que se refiere eI inciso primero de esto 

disposici6n, quedardn disueltas por el s61o Ministerio de Ia 

ley. 

Sin Perjuicio de lo dispuesto en los incisos precedentes 

a las bolsas de va Iores y a Ios agent es, -orredores y 

corredcres de bo so ex ist ent es a Ia fecho de pub I ac i6n de Ia 
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presente ley, se les aplicar6n sus disposicione3 en lo que les
 

fuere compatible, prevaleciendo sobre las normas estatutarias 

y reglamentarias que lo regian. 

ARTICULO TEiRCERO TRAIISITORIO: Los emisores de 

t ftulcis-valIores de oferta pi'blica existentes, deber6n 

perfeccionar su inscripci6n en el Registro Nacional de 

Va!ores, dentro de los 150 di.as siguientes a la fecha de la 

publicaci6n de la presente Ley. Asimismo, dentro del mismo 

plazo, las sociedades anfnimas y en comandita por acciones, 

que deban inscr ibirse en el Regist ro l:acional de Ualores, pe.r 

encontrarse en las situaciones del ar ticuo10 12 inciso 22 de 

esta ley, sol icitar6n su inscri pci6rn a la Superintendencia. 

Los directores, gerentes y l iq.lidadores, en su caso, de 

las socieda,s o de los emisores de t itulos-valores de 

ofer'ta pC'blica, que no soliciten su inscripci6n al 

Registro Nacional de Ualores oportunamente, responder6n en 

forMa sol idaria de todo perjuicio que causaren a accionistas y 

a ter-ceros, adem6s de las sanciones que pueda imponer la 

Super. intendenciq en su caso. 
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ARTIC ULO CUARTO TRRSITORIO: Las personas jurfdicas que 

sin ser aquellas para las cuales la ley ha reservado las
 

expresiones seialadas en el articulo 342, formaren su
 

denominaci6n o raz6n social con 
alguna de ellas, deber6n
 

dentro del plazo de 60 dias contados desde la fecha de su 

vigencia, modificar sus estatutos a fin de elirinar dichas 

expres iones reserwodas, 


