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L'EVOLUTION DES TAUX DE CHANGE ENTRE LE FRANC RWANDAIS,
 
LES MONNAIES DE PAYS VOISIN, LE DOLLAR AMERICAIN
 

SUR LE MARCHE PARALLELE
 
(juillet 4 d6cembre 1991)
 

Les taux d'dchanges donnent l'information sur l'offre et la demande effectives (port~e)
relatives de deux monnaies entre les pays ayant des rdlations commerciales. On entend parler d'au moins
de deux taux: le taux officiel et le taux parall~le. Les pays ddvd1oppds ont tendance ne pas avoir de 
diffdrence entre le taux officiel et le taux parallNle (ou le taux du marchd) sachant que les taux sont fixes 
par le march6 entre la demande l'importation et P'offre 1'exportation de la monnaie en question. Ceci 
ne signifie pas que les responsables de la gestion de la monnaie n'intervicnnent pas dans la formation du 
taux d'dchanges, mais quand ils le font , il s'agit des interventions souvent au niveau du marchd. 

Dans un pays i dconomie faible, c'est h dire n'ayant pas une monnaie forte, il y a souvent
de grands dcarts entre le taux officiel et le taux parallNle appeld aussi taux rdel, taux du march6 noir ou 
encore le taux du marchd. C'est au taux parall;.le qu'on recourt le plus souvent pour mieux appr6cier
la vraie demande pour la monnaie en question, ou alors Al'dcart entre le taux parallle et le taux officiel 
pour trouver les distorsions dconomiques et financi~res provoqudes par les responsables de la politique 
mondtaire. 

C'est dans le but de connaitre l'information sur l'6volution et la pdriodicitd des dchanges
commerciales principalement les 6changes de produits agricoles entre le Rwanda et les pays voisins que
la Division des Statistiques Agricoles (DSA) du Minist~re de I'Agricuiture, de I'Elvage, et d. 
I'Environnement a lanc une collecte hebdomadaire des taux d'dchanges parall~les dans certaines zones
frontalires du pays comprenant, Gisenyi et Goma, la r6gion de Ruhengeri, la r6gion de Byumba, Kibuye,
Cyangugu, Butare, Kibungo, et Kigali (il est noter que la collecte dans les deux regions, Ruhengeri et 
Byumba a dt6 perturb6 par la guerre sur la fronti.re). 

Ce rapport porte sur les rdsultats des premiers mois de collecte ainsi que sur la mani~re
de standardiser et r6gulariser l'analyse afin d'enrichir la base sur laquelle la politique agricole et 
dconomique du pays est construite. 

LES SERIES ET LES PERIODES DE COLLECTE 

La collecte a debuts au rnois de juin 1991 dans les r6gions fromali~res entre le Rwanda 
et le Zaire. Au mois de septembre, la collecte a commenc6 dans les regions frontali~res avee l'Uganda,
le Burundi, et la Tanzanie, et dans la ville de Kigali (pour le taux contre le dollar Amdricain). Dans tous 
les cas nous avons gardd une meme unit6 d'dchange pour une mame monnaie, c..t d. que, par exemple, 
pour exprimer la valeir du Franc Rwandais par rapport aux autres monnaies, nous avons pris la valeur 
en dollars Amdricains, en Zaires, en shillings Ugandais ou Tanzanien, et en francs Burundais pour 1000 
francs Rwandais. Ceci a 6td fait en supposant que le taux de change peut varier selon le volume de 
monnaies vendues ou achet~es. C'est tout 4fait possible, meme probable, que le taux de change (achats) 
pour 100 francs rwandais, en Zaires, soit infdrieur au taux de change pour 100,000 francs. 
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2 METHODOLOGIE SUIVIE 

La mdthodologie suivie est relativement simple: Les superviseurs des enquttes agricoles
ont dt6 prids de contacter un changeur de monnaie une fois par semaine, et si possible le mme jour de
la semaine, pour relever le taux prdvalent du jour. Donc, la precision sur nos sdries de taux de changes
hebdomadaire consiste en taux supposes avoir domind durant la journ6e en question, et non des moyennes
hebdomadaires, sauf dans le sens que le taux report reprdsente pour le changeur de monnaie une sorte 
de taux rdpresentatif pour la semaine en question. Apr~s avoir collect6 les donndes pendant plus de 5
mois, nous les avons traitdes l'informatique pour tirer quelques conclusions sur l'6volution ainsi que
les fluctuations. Sachant que l'intdr~t primordial est de mieux connaitre les relations financi~res et
commerciales entre le Rwanda et ses voisins, nous avons voulu nous concentrer sur les taux entre le
Franc Rwandais et les monnaies dans les pays voisins par rapport au dollar Amdricain, et le bar~me de 
la stabilitd r6gionale de ]a monnaie Rwandaise. Les fluctuations uz l'dvolution des taux de change des
monnaies des pays voisins par rapport au dollar seront analysds pour voir s'il y a des conclusions Atirer 
quant aux dchanges r6gionaux ou au pouvoir relatif des monnaies dans les pays de la region. 

3 LE FRANC RWANDAIS CONTRE LES MONNAIES DES PAYS VOISINS 

Nous souhaitons dans I'avenir etre en possdssion des donndes sur les taux de change sur
le marchd parall~le pour tous les pays limitrophes, qui sont, en ordre d'importance des dchanges des des 
produits avec le Rwanda, le Zaire, l'Uganda, le Burundi, et la Tanzanie. Actuellement la grande lacune
dans nos sdries est l'Uganda. Evidemment, nous lancerons la collecte des taux de change Francs
Rwandais -- Shilling Ugandais aussitOt que le commerce entre ces deux pays reprendra son cours. 

3.1 Par rapport h la monnaie Za'/roise 

Etant donnde que les sdries sur le taux d'dchanges Francs Rwandais contre la monnaie
Za'iroise sont les plus anciennes et reprdsentent le plus grand nombre d'observations, et que les dchanges
Rwando-Za'rois sont les plus importants pour l'dconomie Rwandaise, nous verrons d'abord I'dvolution 
de ce taux, qui est rdpresentd par les graphiques nol et no2. 

3.1.1 L 'Evolution Ponctuelle 

II y a deux points majeurs Anoter du graphique nol, sans parler des ch-ffres comme tels.
Primo, l'inflation de la monnaie Za'froise ainsi que l'effondrement de l'dconomie Zairoise sont bien 
evidents. Au cours de 19 semaines entre la fin du mois dejuin et le ddbut du mois de novembre 1991,
la valeur (le prix) de 10,000 ZaTres en Francs Rwandais a perdu peu pros 80 pourcent de sa valeur
initiale, de 250 FRw 50 FRw AKibuye. Pour des raisons multiples, les gens en possession des Za'fres 
ont fortement demand6 la monnaie Rwandaise soit pour leurs propres achats ou pour des raisons de
sdcurit6, la monnaie Rwandaise dtant une sorte de devise r~gionale, et jusqu'A ce jour dtant relativement
stable. Que l'augmentation de la demande relative du Franc Rwandais par rapport au Za're soit dO
largement Ala conjoncture dconomique et politique au Zaire, ceci est clair en observant le graphique no2.
En effet c'est Aipartir du mois d'octobre, quand le Za'ire a connu des dmeutes et le pillage, surtout dans 
les grandes villes, que la valeur du Franc Rwandais est mont6 en flche par rapport au Za'fre 4 Goma 
ainsi qu'A Kibuye. Le fait que ce meme pic n'est pas parvenu dans le marchd de Gisenyi est curieux,
mais ceci peut s'expliquer par le mouvement presque uni-directionnel des produits agricoles Gisenyi.
La demande pour des biens venant du Rwanda reste relativement faible par rapport Ala demande pour
le cafd venant du Kivu et passant par ]a fronti~re entre Gisenyi et Goma. II est Anoter que le pic
Kibuye a eu un "dcho" initiallement moins fort pour le marchd de la monnaie AGoma, suivie par une 
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PRIX DE 10000 ZAIRES EN FRANCS RWANDAIS 
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Graphique 1: Prix de 10,000 Zaires en Francs Rwandais AGoma, Gisenyi, et Kibuye -

Juillet b Ddcembre 1991
 

PRIX DE 1000 FRANCS RWANDAIS SN ZAIRES 
A GOMA, KIeUYE, ET nI8ENYI 
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Graphique 2: Prix de 1000 Francs Rwandais en Zaires (AGoma, Gisenyi, et Kibuye)-1991 

grande augmentation en valeur Ii Franc Rwandais par rapport au Zare. On note aussi qu'A partir du 
mois d'octobre, non seulement la valeur du Franc Rwandais est montde par rapport au Zaire, mais 
dgalement les fluctuations en valeur sont devenues plus grandes par rapport A trois mois ,;dcedents, 
l'inflation au Zaire dtant arrivde h un niveau incontrollable. 
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Le rythme hebdomadaire de la perte de la valeur de la monnaie Za'roise par rapport auFranc Rwandais 4 Goma dtait de 8 Frws. La valeur de 10,000 Zaires dtait chaque semaine 8 Frws de
moins par rapport k ]a semaine precedente. C'dtait presque la meme tendance Kibuye, mais il n'y avait 
pas suffisamment d'observations pour le dire avec confiance. Sur le niarch6 de Gisenyi, 10,000 Zaires 
perdaient 11 francs par semaine. 

L'autre point majeur Anoter est que les taux de change dans des diffdrents marchds ont
fluctue de la meme manire. Le degre de corrdlation entre les sdries des taux de change Goma et
Gisenyi dtait de 95 pourcent, celui entre Goma et Kibuye un peu moins fort 87 pourcent, et celui entre
Gisenyi et Kibuye, 92 pourcent. II reste Aprouver si cette forte correlation reste valide en temps normal,
du moins pour 1'dconomie ZaTiroise. 

Ndanmoins, il est remarquer que les marches de la monnaie fluctuer.t et dvoluent
ensemble. Est ce parce que ces marches sont intcgrds ctx les memes forces inflationistes (du point de vue
de la monnaie Zairoise) influencent tous les marches? Nous pourrions repondre Aces questions dans 
l'avenir sur base des observations ulterieures. 

3.1.2 FluctuationsPeriodiques 

En plus des evolutions dans les taux de changes, nous nous intdressons aux fluctuations
periodiques (saisoni~res, mensuellement, ou assocides Ala rdcolte de certaines cultures recherchdes dans 
un pays ou un autre). Evidemment, avec moins de 6 mois d'observations hebdomadaires, il y a tr s peu
qu'on puisse dire actuellk-ment sur les fluctuations pdriodiqties et ce que ces fluctuations indiquent sur les
fluctuations de l'offre et la demande relative entre deux monnaies. Sauf, il est probable que le taux de
change entre le Za're et le Franc Rwandais (pour les importateurs Rwandais) diminue en faveur du Zaire
pendant la pdriode de pointe de la campagne cafficole au Zaire. Mais l'effet de la depression de la valeur
du Franc Rwandais suite une grande demande des Zaires pour payer les importateurs du cafd Za'rois
serait probablement nul ou du moins r&luit, par la demande pour les Francs Rwandais par ces memes 
exportateurs pour acheter les biens Rwandais et les exporter au ZaTre (tOle, etc.). 

3.2 Par rapport au Shilling Ugandais 

Avec I'avis unanime de nos enqu8teurs 4 Ruhengeri et AByumba qui avouent que le 
commerce frontalier a cesse compldtement, nous n'avons collecte aucune donnde sur les taux de change
entre le Francs Rwandais et le Shilling Ugandais. 

3.3 Par rapport au Franc Burundais 

La sdrie sur les taux de change entre le Franc Rwandais et le Franc Burundais a 
commenc A etre collect6 relativement tard par rapport aux series des dchanges avec le ZaYre et la
Tanzanie. En plus de celA il y'a eu des perturbations A la fronti~re qui ont, apparemment, beaucoup 
entrave le comnerce frontalier. 

D'apr s le graphique no3, le Franc Rwandais, qui valait ddjh 1.35 Francs Burundais
septembre, 

en 
a connu une Ieg~re hausse de sa valeur par rapport au Francs Burundais, du moins au poste

frontalier de la prefecture de Butare. Une chute en valeur en mi-novembre jusqu'h 1.28, a te suivi par 
une augmentation h 1400 Francs Burundais pour 1000 Francs Rwandais. 
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PRIX DE 1000 FRW EN FBU ET 10S EN FRW 
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Graphique 3: Prix de 1000 Francs Rwandais en Francs Burundais, et de 10 Dollars en Francs 
Rwandais, h Butare - Septembre h Decembre 1991 

3.4 Par rapport au Shilling Tanzanien 

Le taux de change entre le Franc Rwandais et le Shilling Tanzanien est apparement rest6
stable Aenviron 1A2 depuis septembre Anovembre 1991. I paralt que la valeur du Franc Rwandais est
montde par rapport au Shilling Tanzanien vers le d6but du mois de Novembre, mais celui-ci reste A
confirmer en fonction des observations ultdrieures. On se demande si un taux de change stable entre deux
monnaies est signe d'un commerce relativement moribond. D'ailleurs c'est bien dvident car Apartir de
l'tude Ngirumwami (DSA, Juin 1989) sur le commerce frontalier au Rwanda, le commerce avec la
Tanzanie est tr s peu develop6 par rapport au commerce avec les autrez pays limitrophes.' (Mais ilya
lieu de r--marquer que cette voie constitue la seule voie d'approvisionnement). 

A ce stade, on ne peut pas dire si I'augmentation vers le mois de novembre de la valeur 
du Franc Rwandais par rapport au Shilling Tanzanien de presque 400 Shillings contre 1000 Francs
Rwandais est une anomalie, une fluctuation pdriodique, ou le commencement d'une dvolution de la valeur 
du Franc Rwandais vers le h~ut par rapport au Shilling. 

I1semble que l'on ne connalt pas tr~s bien le commerce frontalier entre la Tanzanie et
le Rwanda, il apparait que celui-ci est composd largement de bMtail (spdcifiquement le petit b~tail),du
poisson, du riz importds de la Tanzanie, du savon et de la biere exportds en Tanzanie (touiours en
quantit~s relativement petites. On suppose en g~neral que les fluctuations des taux de change suivent les
fluctuations de l'offre, surtout, celle du petit b~tail. I!s'en suit que la saison ota la divergence entre
l'offre du petit bMtail de la Tanzanie et la demande du meme produt par le Rwanda est la plus grande 
en faveur de la demande, est la saison obi la valeur du Franc Rwandais tomberait par rapport au Shilling 

Ngirumwami, Jean Ldonard, "Rdsultats de l'enquete commerce frontalier au Rwinda", Minist~re de 
l'Agriculture de l'Elevage et des Forits, Division des Statistiques Agricoles, Juin 1989. 
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Tanzanien toute chose dtant dgale par ailleurs). Dans notre prochain rapport (vers le mois de septembre
1992) nous essayerons de le ddmontrer. 

LE FRANC RWANDAIS CONTRE LE DOLLAR AMERICAIN 

Le Rwanda et les Etats-Unis ne sont pas de partenaires commerciaux (surtout pas dans 
le meme sens que le Rwanda ne I'est par rapport au Za'fre, h l'Uganda, au Burundi, Ala Tanzanie, par
exemple), mais le taux de change entre le Dollar et le Franc Rwandais est d'une importance primordiale 
car c'est celui-qi qui determine la competitivitd rdgionale en meme temps qu'il set comme un bar~me 
de la stabilitd de la monnaie Rwandaise au sein de la rdgion. Aussi, les diffdrences entre le taux officiel 
et le taux parallle indiquent les distortions entre 1'offre et la demande du Francs Rwandais par rapport 
au Dollar et celui voulu. 

Graphiques no4 et no5 montrent le prix de 1000 Francs Rwandais en Dollars (graphique
no4) et le prix de !0 Dollars en Francs Rw -.dais. Les deux ont montrd qu'il n'est pas dvident que le 
prix du Francs Rwandais en Dollars n'est pas dquivalent au prix du Dollars en Francs Rwandais; les
"comnnergants" des monnaies essaient de faire ls bndfices an achetant et en vendant une monnaie. 

PRIX DE 1000 FRANCS RWANDAIS EN DOLLARS
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Graphique 4: Prix de 1000 Francs Rwandais en Dollars AKibungo, Kigali et Gisenyi - Juilet h 
Decembre 1991 

C'est pourquoi la regression des sdries supposdes inverses l'une de 'autre montre une 
corrdlation infdrieure A,100 pourcent. La sdrie des taux de change du Franc Rwandais contre le ZaTre 
n'est correld avec la sdrie des taux de change du Zaire contre le Franc Rwandais qu'A 82 pourcent A 
Goma (frontire avec Gisenyi). Celle du taux de change du Franc Rwandais contre le ZaTre et du ZaTre 
contre le Franc Rwandais AGisenyi est de 97 pourcent, et celle des memes taux de change AKibuye est 
de 89 Dourcent. 
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Les deux graphiques montrent ndanmoins des similitudes marquees. Apr~s des 
fluctuations au mois de juillet ies taux de change sont restds stable, de 5.5 I 6 Dollars par 1000 Francs 
Rwandais, et de 1700 1800 Francs Rwandais par 10 Dollars entre le mois d'aoo1t et novembre. La 
faible baisse en valeur du Franc Rwandais contre le Dollar au mois de juillet peut etre dO Aun effet
"congd", mais il faut attendre les observations faite dans la m~me pdriode l'annde prochaine avant de 
trouver unc explication dans la saisonnalitd. 

PRIX DE 10 DOLLARS EN FRANCS RWANDAIS 
A KIBUNGO, KIBUYE, KIGALI, ET GISENYI 
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Graphique 5: Prix de 10 Dollars an Francs Rwandais AKibungo, Kibuye, Kigali (officiel et 
parallel) et Gisenyi--Juillet ADecembre 1991 

Une autre chose .inoter ! partir du graphique no5 est la diff&ence entre le taux officiel 
(Francs Rwandais par rapport au Dollar) et les taux du march6 parallle. L'dvolution vers la baisse en 
valeur du Dollar est aussi une dvolution Ala hausse de la valeur officielle du Franc Rwandais. En m~me 
temps, il est dvident que sur le marchd parall~le, la valeur du Francs Rwandais n'dvolue pas vers le haut, 
mais reste tant6t la meme tantOt tend vers ]a baisse par rapport au Dollar. Cela signifie une dvolution 
Ala hausse du taux de change officiel du prix ou valeur d~terminde pie les marchds parallles. 

Sur un des marchds de la monnaie, notamment celui de Butare, comme le montre le 
graphique 3, la tendance ,Ala hausse de la valeur du Francs Rwandais qui est indiqud par le taux officiel 
est aussi ddtermin! par le taux de change sur le march6 parallle, ia valeur de 10 Dolldrs ayant connu 
une baisse de 1800 Frws en septembre h 1650 FRws en ddcembre 1991. 
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5 CONCLUSIONS, ET SUITES 

Das l'avenir, au fur et t mesure que nos s6ries collectdes deviendront plus importantes,
nous essayerons de faire des analyses des fluctuations pdriodiques des taux de changes, en les associant 
avec les changements pdriodiques occasionnds tant par le volume que par la valeur des dchanges entre 
pays. 

Aussi, il serait opportun de comparer, meme voir les correlations entre les fluctuationsdes taux de change du marchd parallle aux fluctuations des taux de change officiels. Actuellement nous 
ne disposons pas de suffisament d'observations pour permettre une telle analyse. 

Nous dsperons presenter prochainement un autre rapport sur les donn~es du premiersemestre (6 mois) de l'ann6e 1992, et bien sfr grace aux riches commentaires de nos lecteurs, pour nous 
permettre un meilleur suivi des taux de change entre le Franc Rwandais et les monnaies des pays voisins.
Car en fait, ce sont les dchanges avec les pays frontaliers qui d6terminent le ddveloppement surtout 
dconomique du pays. 


