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INTRODUCCION
 

Los serios desequilibrios macroecon6micos (inflaci6n, restricci6n
 

externa, desequilibrio del del
mercado trabajo) que enfrentaban varios
 

paises de Amrica Latina, a principios de la ddcada de los ochenta, impulsa

ron a que sus respectivos gobiernos 
se vieran en la nrecesidad de estabilizar
 

sus 
economias y corregir asi los desequilibrios bdsicos que experimentaban.
 

Las prioridades y secuencias de las politicas variaron 
 seg6n la
 

percepci6n de sus gobiernos 
 de cudles eran los objetivos mds urgentes y de
 

qu6 instrumentos se disponian. Es asi que Argentina, Bolivia, Pero y Brasil,
 

entre 1985 y 1986, llevaron a cabo politicas orientadas a superar sus graves
 

desequilibrios macroecon6micos, bajo el desafio de reactivar y expandir sus
 

economias en un marco externo extremadamente restrictivo.
 

El prop6sito de este 
 trabajo es el de caracterizar la Nueva Politica
 

Econ6mica (NPE) en el 
momento actual, a doce meses de su implementaci6n, a
 

partir de la naturaleza de los indicadores que distinguen la fase de
 

transici6n entre la estabilizaci6n de facto y la estabilizaci6n consolidada
 

en el marco de un proceso de estabilizaci6n. Asimismo, se resalta la
 

importancia que reviste la reactivaci6n 
 de la economia y el crecimiento
 

econ6mico, como objetivo 
Oltimo de todo proceso de estabilizaci6n, sobre
 

las bases de la utilizaci6n complementaria de otros instrumentos que
 

posibiliten el control del desequilibrio externo y de la inflaci6n.
 

Para tal 
 efecto, previamente se examinan los elementos estructurales y
 

coyunturales que explican el desencadenamiento del 
 proceso hiperinflaciona

rio. Posteriormente, se estudia el 
marco te6rico de un proceso de estabili
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zaci6n y la NPE en ese contexto. Finalmente, a partir de este marco te6rico
 

y de los resultados y alcances de la NPE, es que se caracteriza el momento
 

actual de la Nueva Politica Econ6mica.
 



3.
 

1. ANTECEDENTES
 

El inicio de la presente d6cada signific6, para la mayoria de los
 

paises del tercer mundo, 
 la agudizaci6n 
 de la crisis econ6mica, revelada
 

como 
la mAs profunda y prolongada del Oltimo medio siglo. El efecto 
 de la
 

crisis econ6mica en Bolivia fue m~s 
severo que en otros paises de la region,
 

debido a su caracter de pais de menor desarrollo relativo, con 
una estructu

ra productiva muy poco diversificada como para 
 presentar alternativas
 

viables, en el 
corto plazo, para enfrentar las manifestaciones de la crisis.
 

Cabe destacar, que los problemas 
 econ6micos acontecidos en el mundo
 

industrializado han 
 contribuido significativamente a acelerar el 
proceso de
 
agudizaci6n de la crisis, tanto en 
 Bolivia como el
en resto de Am6rica
 

Latina. En 
 efecto, la inflaci6n de 1979-1980, en los paises industrializa

dos, afect6 negativamente la estructura de costos de 
 las empresas producti

vas nacionales, 
 las cuales dependen de la importaci6n de bienes intermedios
 

y de capital en su proceso productivo. Asimismo, 
 la recesi6n econ6mica de
 

los paises desarrollados en 1981-1982 provoc6 una 
drdstica reducci6n en sus
 

niveles de importaci6n de productos provenientes del tercer mundo.
 

Asimis;;io, una considerable 
cantidad de divisas potenciale- para la
 

recuperaci6n econ6mica, 
 fueron transferidas a partir de 1981-1982 desde los
 

paises deudores a los acreedores. Esta transferencia, durante los cuatro
 

Oltimos ahos, absorbi6 el equivalente de 
 la cuarta parte de los ingresos
 

anuales por concepto de exportaci6n 
 para Amrica Latina. Lo anterior se
 

debi6, b~sicamente al elevado nivel de las tasas internacionales de inter6s;
 

a las condiciones relativamente onerosas de 
 negociaci6n que caracteriz6 al
 

proceso de reprogramaci6n de 
 la deuda; y, al colapso de la afluencia de
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capitales, que hasta 1981-1982 habia cubierto con holgura el pago 
 de facto

res. La situaci6n anterior se verifica con claridad en 
la relaci6n entre el
 

servicio total de la deuda y el valor de las exportaciones para Amrica
 

Latina, que de 17 por ciento en 
1979, alcanz6 a 36 por ciento en 1985. 1
 

El car~cter excepcional de la crisis se manifest6 en el deterioro
 

simultdneo y persistente de los principales indicadores econ6micos. Asi, se
 

observa que en Bolivia se registraron drdsticas caidas 
 en la producci6n,
 

empeoramiento de la situaci6n ocupacional y disminuci6n en 
 las remuneracio

nes reales; agudizdndose el proceso inflacionario en el tr~nsito hacia la
 

hiperinflaci6n y agrav~ndose el problema del sector externo. Al 
deterioro de
 

los principales indicadores macroecon6micos se sum6 la agudizaci6n de
 

la incapacidad del aparato estatal, no s6lo en el 
control de sus propias
 

instituciones, sino en el manejo econ6mico en 
general.
 

Si bien la crisis de producci6n se gener6 en la d6cada pasada, expresa

da en tasas de crecimiento del PIB, cada vez menores, y a partir de 1982
 
6stas se vuelven negativas. La tasa de variaci6n promedio anual 
del PIB
 

entre 1980 y 1985 
 alcanza a -2.94 por ciento, registr~ndose el mayor
 

descenso del producto el aho 1983 (-6.55 por 
ciento). A pesar de que
 

se observan caidas en los niveles de consumo p~blico y privado en este mismo
 

periodo (1980-1985), los escasos 
 recursos generados por el pais fueron
 

destinados cada vez en proporci6n a
una menor la inversi6n. A partir de
 

1978, la inversi6n muestra una tendencia decreciente mayor a la del producto
 

global y duri.nte los Oltimos 15 ahos la tasa de 
 crecimiento promedio de la
 

formaci6n bruta de capital fijo alcanza a -0.6 por ciento, siendo el 
nivel
 

ICEPAL. "Crisis Econ6mica y Politicas de Ajuste, Estabilizaci6n y crecimien
to". Mexico, 1986.
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de la inversi6n de 1985 menor a la de 1970.
 

Por otra parte, es importante sebalar que durante los Oltimos ahos de
 

la d6cada pasada, la rentabilidad 
de las inversiones fue exagerademente
 

baja, situaci6n que tendi6 a agudizarse en la presente d6cada, fundamental

mente en los 
sectores minero e hidrocarburos.
 

En 1o que se refiere a 
la evoluci6n del PIB sectorial, es importante
 

destacar el decremento en la 
producci6n de bienes transables internacional-.
 

mente (mineria, hidrocarburos e industria), los cuales registraron una caida
 

de -10.04 por ciento promedio anual entre 1981 y 1985, mientras que la de no
 

transables sufri6 un decremento de s6lo -0.27 por ciento, promedio 
 anual en
 

ese mismo periodo. Adicionalmente, la estructura relativa de los bienes
 

comercializables internacionalmente al interior del 
PIB, se redujo de 30.40
 

por ciento en 1980 a 22.44 por ciento en 1985, en 
tanto que la de no
 

transables se increment6 de 9Q.60 por ciento a 77.56 por ciento en ese mismo
 

periodo. La situaci6n anterior reviste una 
 gran importancia en 1o que se
 

refiere a la disponibilidad de divisas, que fue precisamente 
 un factor
 

central en el decremento de la capacidad para importar del pais.
 

Sin duda, la evoluci6n 
 negativa del producto y la inversi6n esta
 

fuertemente relacionada a la crisis del 
sector externo. En efecto, el valor
 

de las exportaciones en 1985 representa s6lo el 
66 por ciento del valor de
 

las de 1980; las importaciones decrecieron a raz6n 
 de 5.25 por ciento
 

promedio anual en este mismo periodo y, el 
servicio de la deuda no pudo 
ser 

cubierto con nuevos cr~ditos externos por el cierre del mercado financiero 

internacional, particularmente privado. 

Adicionalmente, el 
ajuste externo que experiment6 la economia boliviana
 

en los ahos 1981-1982 tuvo su origen en 
 la dr~stica reducci6n del ingreso
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neto de capitales y en la necesidad de contar con recursos para financiar el
 

pago neto a factores. No obstante, el superavit obtenido en dicho ajuste,
 

fue producto fundamentalmente de una importante reducci6n 
en el valor de las
 

importaciones, puesto que las exportaciones tambi6n registraron un decremen

to. Tanto la caida de las exportaciones como el creciente flujo neto de
 

capitales hacia el 
exterior por concepto de pago a factores, ocasionaron que
 

la relaci6n entre el servicio total de la deuda y el 
valor de las exporta

ciones evolucionara de manera 
 negativa para la economia. En efecto, este
 

indicador, que en 1980-1982 oscil6 entre un 
30 y 32 por ciento, en 1983-1984
 

registr6 un valor pr6ximo al 
44 por ciento y, para 1985, el servicio total
 

de la deuda respecto al valor de las exportaciones alcanz6 el espectacular
 

nivel de 56 por ciento, es decir 20 puntos porcentuales superior al promedio
 

(ya elevado) latinoamericano.
 

A partir de la situaci6n externa, 
 se observa un cambio radical en el
 

ingreso neto de capitales hacia el 
pais; que de 146.1 millones de d6lares en
 

1980, pas6 a -234.4 millones en 1983; cifra que en 1985 es de $us. -172.7 

millones. Ante la caida en el valor de las exportaciones y el persistente 

deterioro del ingreso neto de capitales, la capacidad para importar se 

redujo sustancialmente. En efecto, esta G1tima 
 registra una tasa de varia

ci6n promedio del orden del -19.76 
 por ciento anual desde 1981. En este
 

sentido, la capacidad para importar en 1985 representa Onicamente el 41.44
 

por ciento de la de 1980. Naturalmente, este hecho constituy6 una de lac
 

principales limitantes de mantener el nivel 
productivo del pais, en raz6n a
 

la fuerte dependencia de las industrias nacionales respecto al consumo de
 

materias primas e insumos intermedios importados en su proceso productivo.
 

Adicionalmente, la participaci6n relativa de las materias primas y productos
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intermedios en el total de importaciones se vi6 disminuida en el transcurso
 

de los Oltimos cinco ahos.
 

Por su parte, las caracteristicas de la deuda externa cambiaron
 

radicalmente a partir de la segunda mitad de la d6cada 
 del 70; afos en los
 

que se acudi6 masivamente a fuentes privadas de financiamiento, que otorga

ron crditos a tasas de inter6s variables y plazos cortos. El servicio de la
 

deuda se concentra, entre 1981 y 1984, agravando el estrangulamiento externo
 

de la economia. La otorgaci6n de cr6ditos provenientes de fuentes privadas
 

se elimina a partir de 1979. El pais renegocia ese tipo de deuda en 1981 y,
 

ante la imposibilidad de continuar cubriendo su servicio, se decide unilate

ralmente suspender a mediados de 1984 
 todo pago hasta que las condiciones
 

del pais mejoren y se llegue a un acuerdo de reestructuraci6n dcfinitivo
 

sobre la globalidad de la deuda.
 

Los factores estructurales anotados, constituyen la base objetiva para
 

el desencadenamiento del proceso hiperinflacionario, que parad6jicamente se
 

combin6 con un importante incremento en el nivel de desocupaci6n, el cual
 

en 1985 alcanza a 18 por ciento de la fuerza de trabajo, en tanto que en
 

1980 fue de s6lo 5.77 por ciento. Asimismo, en la medida en que se aceleraba
 

el ritmo de crecimiento en el nivel general de precios, el deterioro del
 

salaric real se hacia mAs evidente. En efecto, el salario real se redujo a
 

una tasa promedio de 6.88 por ciento, entre 1981 y 1985. No obstante, este
 

6Itimo afio registr6 un decremento del orden del 45.60 por ciento respecto a
 

1984.
 

Los anteriores elementos estructurales a su vez fueron presionados por
 

factores de orden coyuntural, que serdn detallados mds adelante. Sin
 

embargo, antes de ello, conviene hacer una breve referencia al momento
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hist6rico politico por el que atraves6 Bolivia en los Oltimos ahos.
 

Desde hace mds de quince ahos, el 
pais fue gobernado por regimenes de
 

facto de corte autoritario. Dicho tipo de sistema politico, antes 
 de buscar
 

resolver las 
 demandas sociales mds elementales, que van mds alld de las de
 

tipo econ6mico, posterg6 su tratamiento y oblig6 a que 6stas 
 se acumulen er,
 

el tiempo. Los intentos frustrados de restablecer la democracia de finales
 

de la d6cada pasada, agudizaron ese tipo de conflictos. La base del 
consenso
 

y apoyo otorgado al r6gimen del Dr. Siles 
 Zuazo, al inicio de su mandato
 

constitucional en 1982, ir6nicamente se constituy6 
 en el mayor obstAculo
 

para desarrollar 
una politica econ6mica coher~nte, puesto que se sustent6
 

bAsicamente en la esperanza de que se resuelvan 
 simultaneamente, y de
 

manera inmediata, todos 
 los problemas sociales acumulados durante muchos
 

afos. Las demandas reprimidas, no s6lo salariales sino politicas, regiona

les, empresariales, vecinales, etc., 
estallaron al 
mismo tiempo; restandole
 

margen de acci6n al 
gobierno para afrontar los problemas econ6micos.
 

Cualquier iniciativa gubernamental, al afectar a determinado grupo de
 

presi6n, era automdticamente invalidada. 
 Los agentes econ6micos y sociales
 

asumian posiciones extremas en el 
corto plazo, sin pensar en las consecuen

cias futuras.
 

Por su parte, el gobierno que politicamente no contaba con un nivel
 

minimo de coherencia interna, opt6 por recurrir cada vez con 
 mayor frecuen

cia a la aplicaci6n de correctivos econ6micos parciales; la mayoria de las
 

veces modificados por la presi6n social, que no encaraban la 
soluci6n de los
 

verdaderos origenes de los 
problemas econ6micos.
 

Sin embargo, a pesar de las contradicciones 
 entre los diferentes
 

"paquetes econ6micos", aplicados entre 
octubre de 1982 y julio de 1985
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-siete en total-, se 
distinguen rasgos comunes que permiten identificar a la
 

politica econ6mica aplicada durante ese periodo.
 

Respecto a la politica fiscal, 
 resalta la ausencia de una politica
 

efectiva, que tienda a 
solucionar, de manera permanente la incapacidad del
 
Estado para enfrentar sus gastos. El sistema 
tributario, ademas de ser
 
deficiente 
 no pudo adecuarse a la inflaci6n, a pesar del intento tardio
 

de aplicar un esquema de indexaci6n de los tributos. El descontrol sobre las
 

empresas estatales, coadyuv6 a que 6stas 
 no realicen ningOn esfuerzo para
 
moderar sus desequilibrios, hecho que se 
acentu6 con la politica de control
 

de precios 
y tarifas pOblicas aplicada para controlar la inflaci6n. Pot su
 
parte, la composici6n 
 del gasto fiscal mostr6 una enorme distorsi6n,
 

caracterizada por la importancia 
 de la 
 cuenta "Servicios Personales". En
 
consecuencia, la disminuci6n de los ingresos, 
 el incremento de los gastos,
 

la deficiente administracifn tributaria y el financiamiento de las empresas
 

p~blicas por el Tesoro General de la Naci6n (TGN) 
ocasionaron que se
 
recurra, en 
 una magnitud creciente, al 
 cr6dito interno otorgado por el
 

Banco Central.
 

La politica econ6mica relacionada 
al sector externo, se caracteriz6,
 

por la adopci6n del control de cambios, complementado con la prohibici6n de
 
realizar transacciones internas en 
 moneda extranjera (desdolarizaci6n). Al
 
mismo tiempo, se restableci6 un 14po de 
 cambio fijo con devaluaciones
 

esporadicas. 
 Esta politica estuvo orientada busicamente a acortar la brecha
 

existente entre el precio 
 del d6lar en el mercado oficial y paralelo. Sin
 
embargo, debido a la eypansi3n monetaria generada no se consigui6 dicho fin,
 

y por el contrario, lo Onico que e 
obtuvo con las sucesivas devaluaciones
 

fue convalidar el comportamiento especulativo existente en el mercado de
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divisas. 
 La brecha cambiaria inducin a los sectores generadores de divisas
 

a incumplir su obligaci6n de descargar divisas al 
Estado, lo 
 que a su vez,
 

atentaba contra la posibilidad de contar 
 con moneda extranjera para hacer
 
frente a los requerimientos 
 externos, contribuyendo a su vez a 
una mayor
 

apertura de la brecha cambiaria. Adicionalmente, un efecto negativo de esta
 
politica, aplicada en el 
sector externo, fue la desconfianza que gener6 la
 

desdolarizaci6n en el 
sistema financiero nacional.
 

Por su parte, la 
 politica monetaria estuvo supeditada totalmente al
 

comportamiento del 
sector fiscal, puesto que se recurria de manera creciente
 
al cr6dito interno y 
se aplicaba una politica indiscriminada de cr~dito al
 
sector privado, hecho que condujo a que la cantidad de dinero emitida por el
 

Banco Central creciera a niveles insostenibles. 
 La escasez de reservas
 

internacionales impedia esterilizar el 
dinero emitido, lo que se tradujo en
 
incrementos desmedidos 
 del nivel 
general de precios. Las modificaciones de
 

la 
tasa de interns nominal no compensaron de ningn modo 
 el crecimiento de
 

los precios, determinando una 
tasa de interns real negativa cada vez mayor,
 

que constituia un desincentivo captar del
para ahorro sector privado,
 

induciendo al traslado 
 de capitales hacia el exterior. 
 El encaje legal
 

perdi6 totalmente su capacidad para contraer 
 la oferta de dinero, dado el
 

fen6meno de desintermediaci6n financiera ocasionada por 
 la caida en la
 
tasa de inter6s real. La inefectividad 
 de la politica monetaria estuvo
 

acompahada de un proceso de desmonetizaci6n de la economia, que 
se traducia
 

en la preferencia por obtener cualquier tipo de 
 activo, preferentemente del
 

d6lar, 
 para precautelar el poder adquisitivo de los ingresos ante la
 

permanente caida del 
peso boliviano.
 

En lo que sj refiere a la politica salarial, tuvo dos objetivos
 



centrales: proteger el 
poder de compra de las remuneraciones y racionalizar
 

la administraci6n de salurios. 
 Dichos objetivos pretendian ser alcanzados
 

por medio de la aplicaci6n de la escala m6vil y unificaci6n del salario; sin
 

embargo, el agravamiento de la crisis y las presiones a las que estuvo
 

sometido el Ejecutivo determinaron su debilitamiento, cuya aplicaci6n estuvo
 

totalmente aislada del 
resto de la politica econ6mica, lo que indujo a
 

que ninguno de los dos objetivos pueda alcanzarse.
 

Finalmente, la politica de precios, caracterizada por la fijaci6n y
 

control de precios de los articulos bdsicos de la canasta familiar, gener6
 

distorsiones en la estructura de precios 
 relativos, las mismas que se
 

tradujeron en una deformaci6n de la politica de subsidios, que 
 se expres6
 

en el desabasteciiiiento del mercado interno y la especulaci6n. Estos hechos,
 

sumados a las incoherencias en el 
resto de !a politica econ6mica, acentuaron
 

ain m~s el fen6meno inflacionario.
 

Algunas cifras acerca del comportamiento de los precios en los Gltimos
 

ahios resultan ilustrativas sobre la intensidad y gravedad 
 del proceso
 

hiperinflacionario. 
 En efecto, ]a tasa de inflaci6n promedio anual en 1981
 

fue 32.13 por ciento y en 1984 ascendia a 1.282.34 por ciento, 
 cifra que en
 

1985 alcanz6 el nivel de
espectacular 11.749.63 por 
 ciento. La tasa de
 

variaci6n inds elevada del 
Indice de Precios al Consumidor (IPC) se registr6
 

en septiembre 
 de 1985, la cual, medida a doce meses, fue de 23.447 por
 

ciento. El punto mnximo en cuanto a variaci6n del nivel general de precios
 

mensual se observ6 el 
 mes de febrero de 1985, en el que el IPC registr6 un
 

incremento de 182.77 por ciento, respecto a enero. En el periodo hiperin

flacionario (septiembre 
 1984- septiembre la
1985), tasa de crecimiento
 

promedio mensual de los precios fue de 57.64 por ciento, 
 causando una serie
 

http:11.749.63
http:1.282.34
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de distorsiones econ6micas, politicas y sociales muy dificiles de restable

cer
 

En sintesis, el proceso hiperinflacionario tuvo su origen en la caida
 

de los niveles de inversi6n, que afectaron el crecimiento del producto; en
 

el estrangulamiento externo que 
 impedia contar con los recursos necesa

rios para enfrentar las crecientes necesidades de divisas; y, en el d6ficit
 

fiscal. Los dos Gltimos fen6menos ocasionaron que se recurra masivamente al
 

cr~dito interno, incrementando los niveles de emisi6n monetaria e impactando
 

directamente al nivel general de precios, el cual 
 se encontraba altamente
 

influido por las cada vez mds intensas expectativas inflacionarias. Esta
 

din~mica hiperinflacionaria, estuvo enmarcada condiciones
en politicas y
 

sociales adversas, generadas en la existencia de una serie de demandas no
 

atendidas oportunamente y en 
un mal manejo de politica econ6mica, asi como
 

por la 
 existencia de un contexto econ6mico internacional altamente desfavo

rable para los paises del tercer mundo en general, y en particular para la
 

economia boliviana.
 

2. 	 EL PROCESO DE ESTABILIZACION DE LA NPE
 

En un contexto de pronunciados desequilibrios internos y externos, la
 

politica macroecon6mica fija las metas de estabilidad de precios, equilibrio
 

externo y crecimiento econ6mico. El prop6sito de la politica econ6mica es
 

que estas metas se cumplan en el corto y mediano plazo; para lo cual se
 

aplican politicas de ajuste y de estabilizaci6n, existiendo una separaci6n
 

temporal entre las primeras y las segundas, de manera que el ajuste sea
 

socialmente menos costoso.
 

Generalmente, cuando pretende alcanzar
se 	 en forma simultdnea los
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objetivos del equilibrio externo y de la estabilizaci6n del nivel de
 

precios, se tiende a causar a la vez una aceleraci6n de la inflaci6n y del
 

deterioro de la actividd 
econ6mica interna, con la posibilidad de que a
 

corto plazo se abandone la polftica de estabilizaci6n y se reanude el
 

proceso inflacionario.
 

Sin embargo, en procesos inflacionarios muy intensos, dado el car6cter
 

apremiante de disminuir el 
exagerado ritmo inflacionario y, posteriormente,
 

la necesidad de corregir el abultado "d6ficit" en de la
cuenta corriente 


balanza de pagos, ante la imposibilidad de financiarse mediante la captaci6n
 

neta de pr~stamos externos o a travds de la utilizaci6n de reservas interna

cionales, la aplicaci6n inversa de las politicas de ajuste y de estabiliza

ci6n, es recomendable. No obstante, 
cabe destacar que la aplicaci6n y el
 

desarrollo de una politica de ajuste y estabilizaci6n no representa un fin
 

en 
si mismo, sino un medio para procurar la reactivaci6n econ6mica primero y
 

el crecimiento econ6nico despu6s.
 

En presencia de tasas extremas de inflaci6n, las politicas de ajuste y
 

estabilizaci6n se encuadran en el marco de un 
 proceso de estabilizaci6n,
 

dentro del cual se distinguen a su vez dos subprocesos: la estabilidad de
 

facto y la estabilidad consolidada.
 

La estabilidad de facto se caracteriza por la adopci6n de instrumentos
 

de politica econ6mica de orden coyuntural que apuntan a detener "en seco",
 

el acelerado crecimiento de los precios a trav6s de las siguientes medidas:
 

estabilizaci6n del presupuesto fiscal bajo el 
compromiso institucional de no
 

emitir para financiar el gasto pOblico; estabilizaci6n del tipo de cambio;
 

prohibici6n de la indexaci6n; obtenci6n de prdstamos externos y abandono o
 

imposici6n del control de precios. 
 Los principales instrumentos de politica
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que posibilitan la implementaci6n de las medidas anotadas son: la fijaci6n
 

de limites al comportamiento del cr6dito 
 dom~stico y al endeudamiento
 

pOblico, lo que conlleva la decisi6n de reducir el deficit fiscal mediante
 

la elevaci6n de la tributaci6n; el incremento 
 de las tarifas del sector
 

p~blico, y, la reducci6n o racionalizaci6n del gasto fiscal. Al mismo
 

tiempo, es importante alcanzar la fijaci6n de un 
 tipo de cambio de equili

brio y tasas de inter6s reales positivas.
 

El aspecto central y el factor fundamental en la fase de transici6n de
 

la estabilizaci6n de facto hacia la estabilizaci6n consolidada, 
 sin lugar a
 

dudas, es la credibilidad en el proceso de estabilizaci6n por parte de
 

los agentes econ6micos que interact6an en el contexto socio-econ6mico.
 

Sobre este aspecto se puede afirmar que existen cuatro elementos
 

importantes para que la credibilidad sea posible.
 

i)La estabilizaci6n fiscal garantizada y creible.
 

Esta situaci6n se alcanza a travds del 
incremento en el rendimiento real de
 

los impuestos (resultante de la dristica reducci6n de 
 la inflaci6n y de la
 

eliminaci6n de la brecha cambiaria), de 
 la creaci6n de nuevos impuestos y
 

de la racionalizaci6n del gasto p~blico.
 

ii)La estabilizaci6n del 
tipo de cambio, mediante la cual se coordinan
 

las expectativa alrededor de nueva tendencia de precios, la que a 
su vez
 

ontribuye a la estabilizaci6n fiscal por medio del 
 efecto en las recauda

ciones.
 

iii) La alta tasa de interds real 
a trav6s de la cual se suprimen las
 

exageradas ganancias de capital 
en el mercado cambiario. Sin embargo, la
en 


fase de estabilizaci6n consolidada, 
 se debe propender a reducir la tasa de
 

inter6s real, de manera que el 
costo para la actividad productiva sea menor.
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iv) La normalizaci6n y readecuaci6n 
de la estructura de precios
 

relativos, por medio de la cual 
se restablecen las "sehales" del 
sistema de
 

precios del mercado y se 
reorienta la asignaci6n de recursos.
 

Una vez que se alcanza la estabilizaci6n de facto, es necesario
 

reorientar y 
reactivar el aparato productivo. Sin embargo, existen algunos
 

factores que podrian postergar una reactivaci6n de corto plazo. En primer
 

lugar, la mantenci6n prolongada niveles
en elevados de la tasa real de
 

inter6s, lo que indudablemente lim 4tard el resurgimiento e impulso de los
 

mecanismos de oferta; en segundo lugar, la imposih 
 dad de obtener un
 

"overshooting" fiscal 
que gane en forma definitiva la confianza del 
p~blico;
 

en tercer lugar, la imposibilidad 
 de lograr Lin respaldo internacional
 

que apoye abiertamente el proceso de estabilizaci6n y; finalmente, en cuarto
 

lugar, resultado del punto anterior el 
escaso 
influjo neto de capitales que
 

contribuya al mantenimiento 
 de una moneda devaluada lo cual limita en
 

parte la elevaci6n de salarios
los reales, restando en consecuencia,
 

confianza y credibilidad en el programa estabilizador.
 

No obstante, la presencia de factores adversos y nocivos a la estabili

zaci6n de facto, no significa que sea imposible enlazar la estabilizaci(n de 

facto con la reactivaci6n econ6mica (estabilizaci6n consolidada) y 6sta, 

a su vez, con el crecimiento. Lo que aqui se quiere resaltar es que 

complementariamente a los instrumentos tradicionales de 
 equilibrio fiscal y
 

equilibrio cambiario, 
 se pueden utilizar otros instrumentos qu. pueden
 

contribuir a recobrar la reactivaci6n de la economia y conducir 
 al creci

miento, sobre la base 
 del control del desequilibrio externo y de la infla

ci6n.
 

Para lograr el control de desequilibrio externo y de la inflaci6n y,
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consecuentemente, poder consolidar el proceso de estabilizaci6n e iniciar la
 

expansi6n de la actividad econ6mica, es necesario incrementar las exporta

ciones; consolidar y captar un mayor monto de flujos netos de capital y de
 

prdstamos; y, reducir la transferencia de recursos al exterior. El efecto
 

combinado de estas medidas se traducird en el incremento de la capacidad
 

para importar, con lo que el principal factor determinante de la producci6n
 

global y de !a restricci6n a su crecimiento se verd altamente disminuido.
 

Las politicas orientadas a incrementar la capacidad para importar
 

tienen que ver principalmente con cambios en la estructura de la producci6n,
 

en la que debe priorizarse a los sectores que producen bienes comercializa

bles internacionalmente (sin perder de vista la necesidad de impulsar un
 

sector de punta) y de actividades que sustituyen importaciones. Todo esto
 

con el prop6sito de lograr un crecimiento econ6mico sostenido y mantener, al
 

mismo tiempo, un adecuado equilibrio externo, a base de la reducci6n de las
 

restricciones que impone el sector externo.
 

Los serios desequilibrios macroecon6micos, agudizados por el desarrollo
 

del proceso hiperinflacionario boliviano, determinaron que el nuevo gobierno
 

constitucional enfrente !a necesidad de estabilizar la economia 
y corregir
 

los desequilibrios basicos que afrontaba. Ya hacia mediados de 1985, la
 

inflaci6n se aceleraba a tasas insostenibles de aproximadamente 20.000 por
 

ciento anual. Al mismo tiempo, el estrangulamiento externo se constituia en
 

el principal factor determinante del deterioro econ6mico y la limitaci6n
 

m~s estricta a su reactivaci6n y crecimiento. Esta combinaci6n de efectos
 

llev6 al Gobierno, en agosto de 1985, a la implementaci6n de un drAstico
 

programa de ajuste y estabilizaci6n que marc6 un nuevo rumbo en la politica
 

econ6mica nacional, orientado a enfrentar la hiperinflaci6n y restablecer el
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equilibrio externo e interno. Esta politica de ajuste y estabilizaci6n, bajo
 

el nombre de Nueva Politica Econ6mica (NPE) consisti6, bdsicamente, en
 

reducir el "d6ficit" fiscal, alcanzar la fijaci6n de un 
tipo de cambio de
 

equilibrio, controlar la expansi6n de emisi6n
la monetaria, alcanzar el
 

abastecimiento de articulos de consumo de la canasta bdsica familiar y demAs
 

mercancias en 
el mercado interno a base de la libre competencia.
 

Los instrumentos de politica utilizados en 
la NPE combinan politicas de
 

ajuste de precios relativos (devaluaci6n del tipo de cambio, modificaci6n de
 

precios administrados y tarifas) con politicas de del
reducci6n gasto
 

agregado, reflejadas en disposiciones contractivas en materia monetaria y
 

fiscal, en las cuales se dispone restricciones al cr6dito fiscal por parte
 

de todas las entidades y empresas pOblicas y la racionalizaci6n del gasto
 

fiscal. Resultado de la depreciaci6n real, se espera el restablecimiento del
 

equilibrio externo 
y, de la reducci6n del gasto, el restablecimiento del
 

equilibrio interno. Adicionalmente a las medidas de politica, la NPE
 

incluye medidas de orden administrativo orientadas a superar los pronuncia

dos d6ficits financieros de las principales 
 empresas p6blicas, particular

mente COMIBOL 
y YPFB. 2 Para ello se instruye la descentralizaci6n adminis

trativa de algunas de ellas y la disoluci6n de otras.
 

3. EL PROCESO DE AJUSTE Y ESTABILIZACION 
 EN LA NUEVA POLITICA ECONOMICA:
 

INTERPRETACION TEORICA, ALCANCES Y RESULTADOS
 

Como ya se mencion6 en la secci6n anterior, la gravedad de los desequi

2COMIBOL: Corporaci6n Minera de Bolivia
 
YPFB : Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos.
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librios macrcecon6micos, acentuados por el proceso 
 hiperinflacionario,
 

determinaron la necesidad de emprender el 
ajuste. 
 Los elementos fundamenta

les de esta nueva estrategia de estabilizaci6n se basan fundamentalmente en
 
el control del d6ficit fiscal 
bajo el compromiso institucional de no emitir
 

para financiar el 
deficit presupuestario y en el establecimiento de precios
 

internos redlistas, especialmente en lo relativo al 
tipo de cambio, tasas de
 
interds, precios administrados y liberalizaci6n de 
 precios domdsticos. A
 
partir de estas medidas, 
 la NPE se propuso la movilizdci6n y retenci6n del
 

ahorro, el establecimiento de una 
estructura apropiada de 
 precios relativos
 

y el restablecimiento de la confianza y la estabilidad financiera interna, a
 
fin de lograr un clima m~s propicio para la inversi6n. Todo ello con el
 

sentido de restituir el equilibrio externo e interno.
 

El elemento central de 
 la estrategia de estabilizaci6n es sin duda el
 
crecimiento satisfactorio de los 
ingresos de exportaci6n, acompahado por un
 
aumento de la corriente de capital; 
 de manera que la combinaci6n de ambos
 
factores acelere el 
crecimiento de la 
masa de capital nacional y consiguien

temente disminuya la brecha ahorro-inversi6n.
 

Adicionalmente, a 
las modificaciones 
 substanciales 
 en la politica
 

econ6mica, fu6 necesaria la 
introducci6n de cambios fundamentales de mediano
 

y largo plazo en la estructura de la economia.
 

Es asi que durante el 
primer aho de aplicaci6n de la NPE, se llevaron a
 
cabo medidas de gran envergadura, tales 
 como 
 la Reforma Tributaria, la
 
Reforma Arancelaria, la implantaci6n del Sistema de Caja Unica y del 
Sistema
 

de Control de Flujos Financieros de las Empresas P~blicas, la 
 disoluci6n de
 
la Corporaci6n Boliviana de 
 Fomento y la reestructuraci6n de la principal
 

empresa minera del pais (COMIBOL). 
 Sin duda que, estas medidas estdn dando
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las pautas de los profundos cambios 
que la NPE pretende de la economia
 

boliviana en el futuro.
 

La interpretaci6n del proceso de ajuste y 
estabilizaci6n en 
 la NPE
 

estarA sustentada en la identidad ahorro-inversi6n, la cual se constituirA
 

en el marco conceptual y cualitativo para el andlisis de 
 la Nueva Politica
 

Econ6mica.
 

El Proceso de Ajuste y Estabilizaci6n en la NPE
 

A fin de evaluar los resultados y alcances de la NPE, 
es importante
 

caracterizar e interpretar el 
 proceso de estabilizaci6n que conlleva la
 

Nueva Politica Econ6mica. 
 Para ello, se utilizara como instrumento concep

tual y de an~lisis la identidad ahorro-inversi6n.
 

Los desequilibrios externo e interno, en t6rminos macroecon6micos estan
 

determinados por la identidad ahorro-inversi6n, es decir:
 

(M - X) + R = I - Sn
 

donde:
 

(M - X) = 
ahorro externo (brecha comercial)
 

R = 
pagos netos de factores
 

I = inversi6n total
 

Sn 
 = ahorro nacional
 

(M - X) + R 
 = ahorro externo (d6ficit en cuenta
 

corriente)
 

A medida que los desequilibrios 
 externo e interno se acent6an, la
 

brecha ahorro-inversi6n se amplia. 
 Por lo tanto el proceso de ajuste
 

(externo e interno) orientado a restituir 
los mencionados desequilibrios,
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tambidn estard dirigido a disminuir la brecha entre el ahorro y la inver

si6n.
 

La interdependencia entre el proceso de ajuste externo y el proceso de
 

ajuste interno, tambi6n puede explicarse a partir de la identidad macroeco

n6mica que se presenta. Las caracteristicas b6sicas del ajuste externo,
 

expresadas en excedentes comerciales mayores que cubran sustantivamente
 

los pagos netos de factores, estdn representadas en el lado izquierdo de la
 

ecuaci6n. En teoria, las medidas de ajuste externo podrian basarse en el
 

aumento de las exportaciones, en la reducci6n de las importaciones, 6 en una
 

combinaci6n de ambas. El ajuste interno, a su vez, se refleja en el lado
 

derecho de la ecuaci6n, en el hecho de que el ahorro nacional cubra una
 

parte importante de la invrsi6n total, de manera que la formaci6n de
 

capital no se vea disminuida por efecto de la politica de ajuste y estabili

zaci6n aplicada.
 

Dependiendo de la naturaleza del ajuste externo, el grado de condicio

nalidad del proceso de ajuste interno se verd modificado. Por ejemplo, si
 

se asume una situaci6n en la que se observa un descenso en el ahorro
 

externo, la respuesta interna mas satisfactoria consistiria en redoblar
 

los esfuerzos para incrementar el ahorro nacional, de forma que el nivel de
 

la inversi6n total no sufra modificaciones substanciales en relaci6n a sus
 

niveles anteriores.
 

El proceso de estabilizaci6n boliviano, iniciado en agosto de 1985,
 

puede ser interpretado a partir del marco conceptual proporcionado por la
 

identidad ahorro-inversi6n.
 

Segan se examin6 en la secci6n anterior, los instrumentos de politica
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utilizados en la NPE 
 combinan politicas de ajuste de precios relativos con
 
politicas de reducci6n del 
gasto agregado, en la perspectiva de restablecer
 

el equilibrio externo e 
interno y consiguientemente, disminuir la brecha
 

entre el ahorro y la inversi6n.
 

Entre las politicas de ajuste de precios relativos aplicadas en la NPE,
 
sin duda, la mds 
 importante es la depreciaci6n 
del tipo de cambio en un
 

r6gimen de subasta p~blica de divisas. la importancia de la devaluaci6n
 

monetaria reside 
 en el 
 hecho de que alienta la producci6n de bienes comer

cializables internacionalmente a expensas 
 de los no transables, de manera
 

que tanto la producci6n como las inversiones se orienten hacia los productos
 

exportables y aquellos sustitutos de importaciones. Al 
 hacer estas activi
dades mds rentables, se incrementa el 
 ahorro de las empresas que producen
 

bienes comercializables internacionalmente, contribuyendo as! 
a la reducci6n
 

de la brecha ahorro-inversi6n; 
 reducci6n que corresponde a la disminu

ci6n del deficit en cuenta corriente de balanza de pagos.
 

Por sii 
parte, las politicas de reducci6n del 
 gasto agregado bAsicamen

te, se refieren a la implantaci6n de politicas fiscal y monetaria contracti

vas, expresadas en restricciones al cr6dito fiscal 
por parte de todas las
 

entidades y empresas p~blicas y en 
 la racionalizaci6n 
 del gasto poblico a
 
fin de disminuir el deficit fiscal 
 y paralelamente incrementar el ahorro
 

pibl ico. 
 Sin embargo, el pago de intereses de la 
 deuda externa podria
 

afectar seriamente las posibilidades de incrementar el 
ahorro del sector
 

pOblico.
 

En sintesis, las politicas de ajuste 
 de precios relativos y las de
 
reducci6n del gasto agregado 
aplicadas en 
 la NPE, tienen como funci6n
 

principal contribuir a que se efectu6 el 
ajuste externo e interno, mediante
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la reducci6n de brechas entre
las ]a inversi6n y el ahorro externo, el
 
ahorro del sector p~blico, de las empresas y 
de las unidades familiares.
 

Sin embargo, la 
 NPE no solamente se limit6 a la aplicaci6n de medidas
 

"tradicionales" en el 
campo de la politica econ6mica, sino que tambi~n hizo
 

cambios determinantes que sin 
 duda influirdn en el 
carActer estructural de
 

la capacidad de ahorro de la economia nacional, pues como 
 se sabe, 6sta se
 

constituye en una condicifn "sine qua non" para que la 
inversi6n se recupere
 

de sus actuales niveles deprimidos y 
se pueda iniciar la reactivaci6n y
 

crecimiento de la economfa.
 

Resultados y Alcances de la NPE
 

Los resultados y alcances de la NPE, 
en el contexto de las politicas de
 

ajuste de precios relativos y de reducci6n del gasto agregado son suscepti

bles de ser evaluados a partir del marco 
 conceptual proporcionado por la
 

identidad ahorro-inversi6n. Para tal 
 efecto, se proceder6 a evaluar con
 

mayor profundidad cada una las
de politicas que comprenden la politica
 

econ6mica en general.
 

i) Politicas del Sector Externo
 

La enorme brecha cambiaria y el acelerado descenso 
de las reservas en
 

divisas, determinaron que la 
 politica econ6mica sobre el 
sector externo se
 

riodifique sustancialmente con la implementacifn de la NPE.
 

Las medidas 
 cambiarias introducidas 
 fueron: la depreciaci6n real del
 
tipo de cambio, a base de 
un sistema de subasta de divisas administrado por
 
el Banco Central y, la eliminaci6n de restricciones sobre el 
 uso de moneda
 

extranjera para transacciones internas.
 

En lo que se refiere a las politicas comerciales, se eliminaron las
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medidas para-arancelarias aplicadas sobre el 
comercio exterior y se unific6
 

el arancel sobre las importaciones. Esto signific6 un claro desplazamiento
 

hacia la liberalizaci6n del comercio exterior, puesto que en la d6cada de
 

los ahos setenta y comienzos de 
 los ochenta, las politicas comerciales
 

aplicadas se habian caracterizado por la adopci6n de sistemas restrictivos
 

al comercio exterior.
 

Estas politicas se complementaron con diversas acciones tomadas en
 

torno a la renegociaci6n de la 
 deuda externa, entabldndose conversaciones
 

con la banca privada internacional y reestructurando los pagos de la deuda
 

bilateral que se encontraban en mora en una reuni6n sostenida con el "Club
 

de Paris", en junio de 1986.
 

La estrategia gubernamental 
 en este campo, tiende a normalizar la
 

situaci6n financiera nacional con los acreedores externos, para 
 gozar de un
 

mayor flujo de recursos en los pr6ximos ahos.
 

Sin duda, el 
pardmetro mds objetivo, para evaluar los resultados de la
 

NPE sobre el sector externo, es el flujo de divisas del Banco 
 Central. En
 

efecto, entre septiembre de 1985 y septiembre de 1986, el Banco Central
 

ha logrado acumular 148 millones de d6lares por las transacciones corrientes
 

y de capital que efectu6 en dicho periodo.
 

Los incrementos en la disponibilidad de divisas, permitieron solventar
 

las ventas por la via del "bolsin" y consiguientemente, mantener la estabi

lidad del tipo de cambio.
 

La depreciaci6n real del tipo de cambio, posibilit6 un aumento impor

tante en el nivel de reservas de divisas, llegando en septiembre de 1986 a
 

un monto neto de aproximadamente 320 
 millones de d6lares. Esta situaci6n
 

confirma la importancia de incrementar el precio relativo de los bienes
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comercializables, 
 puesto que alienta la asignaci6n de recursos a las
 

exportaciones y a las actividades de sustituci6n de importaciones. Si bien
 

las exportaciones no tradicionales, no han reaccionado tan rdpidamente como
 

se esperaba, la depreciaci6n real del 
 tipo de cambio, ha contribuido al
 

aumento (real) de las reservas internacionales. Recientes estimaciones de la
 

balanza de pagos para el a~io 1986 efectuadas por el FMI, dan cuenta de una
 

variaci6n positiva en el nivel de reservas acompahada por una disminuci6n 

del d6ficit en balanza de pagos; situaci6n que reflejaria el 6xito del 

proceso de ajuste externo. No obstante, un aspecto que influy6 negativamen

te en las posibilidades de contar con 
una mayor disponibilidad de divisas y
 

consiguientemente acelerar 
 la reactivaci6n de la economia, fue el 
deterioro
 

de los t6rminos de intercambio, puesto 
 que los precios de las principales
 

materias primas exportables se vieron notablemente reducidos.
 

Sin embargo, los factores condicionantes del equilibrio sel 
sector
 

externo, estdn constituidos por la magnitud 
del servicio de la deuda
 

externa, la captaci6n neta de capitales del 
exterior y la alta dependencia
 

de los ingresos por exportaciones de hidrocarburos; factores que podrian
 

afectar negativamente el proceso de estabilizaci6n, y por ende, la disminu

ci6n de la brecha ahorro-inversi6n.
 

ii) Politicas de Precios y Salarios
 

La necesidad de reducir la absorci6n real y dada la creciente importan

cia riativa de los servicios personales en la estructura del d6ficit
 

fiscal, las politicas de precios y salarios tambi6n 
 se orientaron hacia el
 

proceso de ajuste, con 
 el prop6sito de lograr un incremento en el ahorro
 

tanto de las empresas como del gobierno.
 

Para tal efecto, se dispuso la liberalizaci6n de los precios dom~sticos
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-exceptuando los precios administrados- y la virtual congelaci6n de los
 

salarios en el sector p6blico. Cabe 
 destacar, que la liberalizaci6n de
 

precios no solamente tuvu un prop6sito estabilizador, sino tambi6n el de
 

alcanzar un readecuaci6n en la estructura de precios relativos y eliminar el
 

desabastecimiento y la especulaci6n en el mercado interno de bienes.
 

Quizds el resultado mds sobresaliente de la NPE, se refiere a la
 

estabilidad de precios. 
 En este sentido, se distinguen tres subperiodos en
 

la evoluci6n de los precios y salarios.
 

El primer subperiodo se refiere al 
 efecto "shock" de la NPE, el cual
 

abarca el primer trimestre de su vigencia (septiembre 85 - noviembre 85).
 

El primer mes, se caracteriza por un fuerte incremento en el 
nivel general
 

de precios (56.51 por ciento), 
como efecto de ]as medidas de ajuste introdu

cidas. Con esta tasa de 
 variaci6n, la inflaci6n anual 
 (septiembre 84 

septiembre 85) alcanz6 el 
punto mdximo con una tasa de 23.447 por ciento.
 

En los meses de octubre y noviembre se registra una relativa estabili

dad en el comportamiento de los precios, ya que la 
tasa de inflaci6n alcanz6
 

a -1.87 por ciento y 3.20 por ciento, respectivamente, por lo cual la
 

inflaci6n acumulada anual hasta noviembre de 1985 lleg6 a 11.291 por
 

ciento; menos 
de ]a mitad de la inflaci6n anual de septiembre. La inflaci6n
 

acumualda en el primer trimestre de 
 la NPE fue 58.5 por ciento, explicada
 

fundamentalmente por el incremento en el indice general 
 de precios del mes
 

de septiembre. Por su 
parte, los salarios al no experimentar modificaci6n
 

alguna en su nivel nominal entre septiembre y noviembre de 1985 se comporta

ron en relaci6n inversa a los movimientos de precios.
 

El segundo subperiodo, comprende los meses de diciembre 1985 a febrero
 

de 1986, y estd caracterizado por un descontrol econ6mico que tiene su
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origen en la expansi6n den la emisi6n monetaria en 
diciembre de 1985 (53 por
 

ciento), la cual ocasion6 serio
un desequilibrio 
 del mercado cambiario,
 

reactivando las expectativas especulativas e inflacionarias, que tendian que
 

eliminarse en el subperiodo anterior. 
 La tasa de inflaci6n acumulada en
 

este trimestre es superior 
 (67.64 por ciento) a la del primer trimestre de
 

vigencia de la NPE (58.50 por 
 ciento), atn sin haber 
ocurrido un efecto
 

"shock".
 

Con el prop6sito de racionalizar y modificar la estructura salarial
 

vigente a julio de 1985, el gobierno mediante 
D.S. 21137, dispuso la
 

vigencia de un conjunto de medidas reglamentarias, modificatorias y comple

mentarias al 
capitulo de salarios del D.S. 21060. El objetivo central
 

de la politica salarial 
 es el disminuir el d6ficit fiscal a trav6s de la
 

racionalizaci6n salarial y del personal ocupado en el 
sector pOblico.
 

El tercp: subperiodo del proceso de estabilizaci6n se inicia en el 
mes
 

de marzo de 1986 y conserva sus rasgos caracteristicos hasta el 
presente.
 

Dichos rasgos se expresan en la consolidaci6n de la estabilidad 
 cambiaria y
 

de precios. La tasa de inflaci6n acumulada en 
los Oltimos siete meses
 

alcanza s6lo a 14.3 por ciento, es decir, un crecimiento promedio mensual de
 

1.93 por ciento. De esta manera, 
]a inflaci6n acumulada entre enero y
 

septiembre del presente aho asciende a 64 por 
 ciento, mientras que la tasa
 

de inflaci6n 
entre septiembre de 1985 y septiembre de 1986 es de 94 por
 

ciento.
 

En el mes de julio, mediante D.S. 21316, se dispuso un reajuste
 

salarial diferencial para los empleados del 
sector p~blico (cuyo efecto, en
 

promedio, alcanz6 a 7.5 por ciento 
 para las empresas p6blicas y 21 por
 

ciento para el resto del sector 
 p~blico, en t6rminos nominales). En
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conjunto, el incremento 
en la masa salarial alcanz6 a aproximadamente
 

15 por ciento y contrariamente, a lo que se esperaba no produjo ningun
 

rebrote inflacionario.
 

iii) Politica Fiscal
 

La disminuci6n de los ingresos fiscales, 
 el incremento de los gastos,
 

junto a la deficiente administraci6n tributaria, determinaron que el aspecto
 

central de la politica de estabilizaci6n lo constituya la austeridad
 

fiscal.
 

A este periodo, contribuy6 en forma decisiva el 
ajuste cambiario,
 

puesto que di6 lugar a una notable mejora de las cuentas fiscales, que en
 

mds del 70 por ciento dependen de la cotizaci6n de la divisa. 
 De la misma
 

forma, la eliminaci6n del 
 rezago fiscal como consecuencia de la brusca
 

reducci6n de la tasa de inflaci6n, permiti6 el incremento de los ingresos
 

reales del TGN.
 

Al mismo tiempo, el ajuste institucional a las empresas p6blicas, a
 

trav6s de la aplicaci6n del sistema de Caja Unica y del Sistema de Control
 

de Flujos Financieros, determin6 que YPFB cancele sus 
 obligaciones pendien

tes 
con el TGN, aumentando sustancialmente los ingresos de la Tesoreria.
 

Este hecho fu6 determinante para que 
 el TGN haya reducido notablemente el
 

financiamiento de las p~rdidas de las empresas deficitarias, 
en lo que va de
 

la gesti6n 1986.
 

Debido a este control, se dej6 de recurrir al financiamiento via
 

cr6dito fiscal y se controlaron estrictamente los gastos, obteni6ndose luego
 

de mucho tiempo un superdvit importante. Esta situaci6n, indudablemente
 

posibilitard el incremento del 
 ahorro del gobierno y contribuira a dismi

nuir la brecha entre el ahorro y la invesi6n; sin embargo, la alta depen
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dencia de los ingresos de YPFB, la 
 magnitud de la deuda flotante y el
 
importante Peso relativo del servicio de 
 la deuda externa podrian ir en.
 

contra de este objetivo.
 

Tal vez, las medidas m~s trascendentales en materia fiscal 
sean la
 
aprobaci6n de la Ley de Reforma Tributaria y la Reforma 
Arancelaria, puesto
 
que estdn orientadas a incrementar estructuralmente la capacidad de ahorro
 
del pals. La caracteristica central 
de estos instrumentos es 
 su sencillez,
 

en tanto que su objetivo principal es la mejora inmediata de los ingresos
 

fiscales.
 

iv) Politicas Crediticia y Monetaria
 

La NPE supuso un cambio fundamental 
en la situaci6n monetaria del pais.
 
Los cambios introducidos fueron 
motivados por la necesidad de eliminar la
 

creciente dependencia del d6ficit fiscal 
 por parte del financiamiento
 

interno, ante la virtual 
interrupci6n del financiamiento externo neto.
 

En general las principales caracteristicas de los cambios introducidos
 

fueron: la eliminaci6n 
 del cr6dito automdtico del 
 Banco Central para
 
financar el 
 deficit fiscal, deteniendo de esta manera uno de los factores
 
principales de la 
 din~mica hiperinflacionaria; 
 la liberalizaci6n 
de las
 
tasas de inter6s y, la reposici6n de dep6sitos bancarios en moneda extranje
ra y en moneda nacional con cldusula d6lar, 
exentos de encaje legal. 
Este
 
6ltimo es uno de los pocos 
instrumentos 
 de politica monetaria que queda
 

bajo el control del 
Banco Central.
 

A diferencia de lo 
 acontecido anteriormente durante el 
 primer afo de
 
vigencia de 
 la NPE, las tasas de encaje legal influyeron notablemente en la
 
estructura de lbs dep6sitos, en 
el nivel de tasas de inter6s, en el tipo de
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moneda de colocaciones y en el "spread" bancario.
 

Por su parte, la autorizaci6n para captar dep6sitos en moneda extranje

ra y moneda nacional con cldusula d6lar, liberados de encaje legal, 
estimul6
 

a la banca para 
 atraer esta clase de dep6sitos mediante aumentos en las
 

tasas 
 de inter6s, en tanto que disminuian sucesivamente las vigentes
 

para dep6sitos en moneda nacional.
 

Entre septiembre de 1985 y septiembre de 1986, la oferta monetaria
 

(liquidez total), creci6 a una tasa acumulada de 323 por ciento, ilegando a
 

mds del doble de la tasa de crecimiento de la emisi6n monetaria (132 por
 

ciento); mientras que en 
 el periodo hiperinflacionario (septiembre 1984 

septiembre 1985) la tasa de variaci6n de la liquidez total fue menor que la
 

de la emisi6n monetaria, debido a la mayor preferencia por liquidez, que
 

determinaba que casi la totalidad 
 de la emisi6n se encontrara en manos
 

de p~blico y las empresas.
 

El crecimiento del cuasidinero, especialmente de los dep6sitos en
 

moneda extranjera 
 con clatsula d6lar, producto de la conducta del sistema
 

financiero, explica el incremento de la oferta monetaria.
 

Por otra parte, a doce meses de la aplicaci6n de la NPE, la preferencia
 

del p6blico por liquidez (billetes en poder del p~blico/medio circulante)
 

oscila alrededor del 83 por ciento en promedio. Este indice denota que los
 

agentes econ6micos ain mantienen un bajo grado de 
uso del sistema financiero
 

formal, dada la escasa aceptaci6n del cheque como 
medio de pago. Asimismo,
 

refleja el bajo grado de integraci6n del sector financiero con el real. Sin
 

embargo, en los meses de agosto y septiembre Oltimos, se ha registrado un
 

sustancial crecimiento de los dep6sitos en cuenta corriente, que ha signifi

cado una importante disminuci6n de la preferencia por liquidez de 80 por
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ciento en julio a 76 por ciento en septiembre de 1986.
 

A diferencia del comportamiento promedio del anterior indice, la
 

preferencia por liquidez total (billetes en poder del pOblico/liquidez
 

total) declin6 entre septiembre de 1985 y septiembre de 1986 del 64 por
 

ciento al 37 por ciento, es decir, a niveles similares a los registrados en
 

la d6cada de los ahos setenta.
 

Esta situaci6n, se atribuye al dindmico comportamiento de los dep6sitos
 

en moneda extranjera, aunque ello ha dado lugar a que el fen6meno de la
 

sustituci6n monetaria -erntendida como el uso cada vez mayor de divisas en
 

los dep6sitos internos- se vea acrecentada dentro del sistema financiero.
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4. UNA CARACTERIZACION DEL MOMENTO ACTUAL
 

El proceso de estabilizaci6n econ6mica no constituye un fin en si
 

mismo, sino un medii 
 para alcanzar el crecimiento econ6mico sostenido. En
 

este proceso, se distinguen a su vez dos etapas o 
subprocesos: la estabili

zaci6n de facto y la estabilizaci6n consolidada.
 

La estabilizaci6n 
 consolidada estd ligada a la reactivaci6n econ6mica;
 

para que 6sta Oltima conduzca al crecimiento, ser6 preciso mantener bajo
 

control el desequilibrio externo y la inflaci6n dom6stica. Sin embargo, para
 

que el crecimiento econ6mico no signifique un retorno al 
patr6n de desarro-


I1o de la pre-crisis, serd necesario implementar politicas -en 
forma gradual
 

y persistente- que apunten a sentar 
 las bases de un estilo de desarrollo
 

diferente, capAz 
 de forjar una economia menos vulnerable a los efectos de
 

los cambios en el sector externo.
 

En la etapa de estabilizaci6n de facLo se alcanzan metas de politica
 

econ6mica en materia fiscal, cambiaria y de precios, factores que en
 

conjunto determinan el 
 ajuste externo y la estabilizaci6n interna. No
 

obstante, estas metas en el 
trAnsito hacia la estabilizaci6n consolidada
 

deben cumplir con ciertas caracteristicas, tal que su naturaleza asegure la
 

definitiva consolidaci6n de la estabilizaci6n.
 

Estos indicadores en forma puntual se refieren a:
 

i) Equilibrio fiscal consolidado
 

ii)Equilibrio cambiario y disponibilidad de divisas
 

iii) Readecuaci6n y normalizaci6n de la estructura de precios relativos
 

iv)Equilibrio social.
 

Cabe destacar que el comportamiento de estos indicadores estA interre
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lacionado en su dindmica, determinando el 
6xito o fracaso de la estabiliza

ci6n en su conjunto.
 

A partir de la evoluci6n de los indicadores de la economia boliviana,
 

se puede inferir que 6sta se encuentra en la fase de transici6n entre la
 

estabilizaci6n de facto y la estabilizaci6n consolidada, puesto que se ha
 

alcanzado la estabilizaci6n interna en 
base al control del proceso hiperin

flacionario y se han generado las condiciones socioecon6micas para el 
inicio
 

de la reactivaci6n de la economia.
 

En efecto, el equilibrio fiscal alcanzado sobre la base de un 
incremen

to en el rendimiento real de los 
impuestos y a los resultados iniciales de
 

las Reformas Tributaria y Arancelaria permiten 
 visualizar la consolidaci6n
 

de la estabilidad fiscal, al 
 disminuir la manifiesta dependencia de los
 

ingresos del TGN de los impuestos de YPFB. En este entendido es de vital
 

importancia que a futuro 
 el Estado recupere las fuentes normales de finan

ciamiento, sustentadas fundamentalmente en la actividad econ6mica interna.
 

No obstante, la magnitud del servicio de la deuda externa y de la deuda 

flotante son factores que podrian gravitar en el comportamiento futuro del 

presupuesto. 

Con la iinnlementaci6n de la Nueva Politica Econ6mica 
se ha alcanzado el
 

equilibrio cambiario; sin embargo, 6ste en el 
futuro se encuentra condicio

nado a la disponibilidad de divisas. El 
elemento principal en la consolida

cibn del equilibrio cambiario corresponde a la captaci6n neta de recursos
 

externos y a la renegociaci6n de 
 la deuda externa. En este sentido es
 

necesario contar con un flujo neto de capitales 
que posibilite el acceso a
 

un importante nivel de 
 reservas internacionales, que, a 
su vez, permitan
 

sostener este equilibrio. Recientes estimaciones de la balanza de pagos,
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efectuadas por 
 el FMI, dan 7uenta de una variaci6n positiva en el nivel de
 

reservas internacionales al t6rmino de la presente gesti6n, 1o cual de
 

verificarse contribuird sin duda a la consolidaci6n del equilibrio cambia

rio. No obstante, es preciso aclarar que lo que se 
 persigue es una paridad
 

cambiaria real, estable y prolongada que incentive la producci6n de bienes
 

comercializables internacionalmente.
 

Sin duda el comportamiento del inercddo internacional de las exportacio

nes es otro elemento de importancia para la consolidaci6n o desequilibrio
 

del sector cambiario, en la medida que afecta 
al desarrollo del sector
 

exportador y consecuentemente, a la disponibilidad 
 de divisas. En el
 

pasado reciente la declinaci6n de los precios de las principales materias
 

primas exportables (estaho y gas) determin6 que la disponibilidad de divisas
 

alcanzada por la NPE se vea restringida con los consecuentes efectos
 

recesivos para la economia.
 

Cabe destacar que la renegociaci6n de la deuda externa es de vital
 

importancia, pues 
no s6lo condiciona la estabilidad cambiaria, sino tambidn
 

el equilibrio fiscal, lo que implicitamente determinarA el 
6xito o fracaso
 

del proceso de estabilizaci6n en su conjunto. Asimismo, afecta a 
la recupe

raci6n econ6mica puesto que restringe la capacidad para importar.
 

En ]o que se refiere al comportamiento de los precios, se observa que
 

con la NPE se ha logrado la estabilizaci6n de precios, 
 asi como la regula

ci6n de las expectativas inflacionarias de los agentes econ6micos. Los 

factores que han contribuido a alcanzar este objetivo estAn asociados al 

equilibrio fiscal y al 
 equilibrio cambiario. Es decir que la consolidaci6n
 

de la estabilidad de precios depender6 
 del desenvolvimiento de ambos
 

equilibrios.
 



34
 
En la 
 medida que se garantice la estabilidad de precios, la normaliza

ci6n y readecuaci6n de la 
 estructura 
 de precios relativos que se viene
 
observando a partir de 
 junio del presente ahio 
se vera afirmada, de manera
 
tal, que se constituird en una 
sehal importante 
 para lograr credibilidad y
 
permitir, a su vez, el 
inicio de la reactivaci6n econ6mica, a trav6s de una
 

reasignaci6n racional de recursos.
 

En este proceso, la tasa de 
 inter6s se constituy6 en un 
 factor de
 
seguridad para impedir 
 la especulaci6n financiera. Sin embargo, luego de
 
conseguir la normalizaci6n del 
 sistema de precios, la 
 tasa de inter6s en
 
consistencia 
 con los 
 dem~s indicadores 
 orientados hacia la reactivaci6n
 
econ6mica, en 
los Oltimos meses ha registrado una tendencia a la baja.
 

Si bien se han registrado cambios 
cualitativos positivos 
 en los
 
indicadores econ6micos analizados, el equilibrio social, que esta vinculado
 
al nivel de los salarios reales 
y al desempleo debe concitar una atenci6n
 
prioritaria, puesto 
 que la concertaci6n y el 
consenso constituyen elementos
 
importantes para un 
buen desenvolvimiento del proceso de estabilizaci6n.
 

En suma, se 
puede concluir que la economia boliviana se encuentra en 
la
 
fase de transici6n entre la estabilizaci6n de facto y la estabilizaci6n
 
consolidada. Sin embargo, al 
mismo tiempo, se debe contar con 
 el diseho de
 
una politica 
 econ6mica orientada a transformar la estructura de la produc
ci6n global y modificar la composici6n del gasto interno, 
en la perspectiva
 
de lograr un estilo de desarrollo econ6mico cualitativamente diferente.
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ANEXO 
 ESTADISTICO
 



----------------------------------------------------------------------------------

.' RESUMEN 1980 - 19E5 

-To 	 bHIDAD DE MEDIDA 1980 1981 1982 1983 1984 1985
 

1.-	 :'.*:-'0 NETO DE CAPITALES Millcrnes de Sus 146.1 110.1 -25 -234.4 -161.7 -172.7

>::E'OLSOS DE LA DEUDA(med y Igo.pio) Mfllones de $us 426.6 396 187.5 Q5.5 156.7 177.6
 
H.;:L!O DE LA DEUDA EXIERNA(,ed y Igo.)Milores de $us 280.50 285.90 265.50 319.90 318.40 
 349.70
 

:Tii E[NCUENIIA CORRIENIE illones de Sus (7.30) (465.70) (175.80) (132.10) 
 (127.80) (221.30)
S;::;IT I.ELA EALANZA COMERCIAL millones oe $us 23.80 (63.00) 250.20 166.00 	 71.90
232.90 

4.- .-L.- E LAS EXPOPTACIONES(FOB) Millones de Sus 942.2 912.4 
 827.7 755.1 724.5 623.8
 
5.- 'TCIONES (FOB) hullores oe Sus 574.40 496.00 412.30
827.70 496.00 462.80
 

ES VE CONSUMO hillones de Sus 171.10 233.6; 
 96.00 65.60 46.40 135.50
 
::,S 	PR1rAS Y PRODUCIOS INIERMEDIOS Mfllones oe Sus 218.50 212.90 200.30
292.60 239.00 I2.10
 

EI-'.:S DE CAPITAL hillones de Sus 272.30 384.10 234.10 265.50 236.90 231.80
 
:.;:SOS 	 fillones de Sus 3.50 6.80 11.10 6.60 4.90 5.50
 
T- VALOR CIF hillones de Sus 665.40 911.10 554.10 
 576.70 488.50 551.90
 
.1VALOR CIF AJUSTADO millones oe lus 678.40 975.40 577.50 
 589.10 491.60 551.90 

6.- -'A2ION 1980:100 100.00 -.- 93.00 100.00 99.00 7.00DE TERMINOS PE INTERCAMBIO 

.- ::-.IDAD PARA InPORTAR hillones de $us 1088.3 1022.5 749.7 520.7 562.8 451.1
 
.- E INVERS1Or( Porcentaje 14.69 12.22
16.60 9.89 9.36 9.00
 

.:A IECRECIMIENTO DE LA F.B.C.F. Porcentaje (19.82) (2.45) (12.87) (4.70) (7.34) 
 i0.32
 
;.- JCTO INTERNO BRUTO
 
. h1ll.de $B.de 1980 122,946 123,375 119,905 112,050 111,054 109,113
 
.,DE CRECIMIENIO Porcentaje 
 0.57 0.35 (2.81) (6.55) (0.89) 11.75
 

1L.- .18.PER CAPITA
 
Sb. 	de 1980 21,956.24 21,437.61 :0,268.45 16,424.06 17,760.91 16,571.41


AkEDE CRECIMIENTO 	 Porcentaje 
 (2.13) (2.36) (5.45) (9.10) (3.60) (4.45

1.-. -ECIONECMwtICAMENIE ACTIVA Personas 1,824,830 1,916,730
1,865,070 1,930,356 2,030,826 2,06H,153
 

-MO Personas 105,240 I0,535 208,760 251,786 315,436 375,868
 
;. 
 Personas 1,719,590 1,684,535 1,707,950 1,678,570 1,715,390 1,7!2,286


Tv. DE DESEMPLED PorcFntaje 5.77 9.68 10.89 13.04 
 15.53 18.0C
 
'P" 	 DE DESEMPLEO URBANIO Porcentaje 7.50 9.70 9.40 12.10 12.60 
.APAZ Porcentaje 9.54 7.27 7.43 12.80 12.68 
:CHAFAMA Porcentaje -.- -.- -.- 12.60 11.01 
:A1TA CRUZ Porcentaje 1.96 1.44 7.97 6.10 4.81 
:.JRD 	 Porcentaje 
 7.49 10.33 10.13 14.20 12.57
 

12. -'M DE INFLACION Porcentaje
 
FR'EDIO ANUAL Porcentaje 47.24 32.13 123.54 275.58 1,281.35 
 11,749.6:

,!C:EMBRE A DICIEMBRE Porcentaje 23.94 
 25.12 296.55 328.49 2,177.23 8,170.5:
 

13.-:1"PORIAMIENIO DEL P.I.8. SECTORIAL
 
HEE'OR IRANSABLE(Mun.,Hidro.,Indus.) Sb. df 1980 37,381 35,954 32,633 31,495 27,416 24,481


ESIRUCTURA RELATIVA Porcentaje 
 30.40 29.14 27.26 28.11 24.69 22.4.
 
3ASA DE CRECIMIENIO Porcentaje (3.82)
-.- (9.10) (3.63) (12.55) (10.7


*-
SECOR NO TRANSABLE(Resto) 
 Sb. de 1980 85,565 87,421 67,222 80,555 83,638 64,63

ESIRUCTURA RELATIVA Porcentaje 69.60 
 70.80 72.74 71.89 75.31 77.5 
iASA DE CRECIMIENTIO Porcentaje -.- 2.17 (0.23) (7.64) 3.83 1.1
 

E: V.D.A.P.E. 

http:2,177.23
http:1,281.35
http:16,571.41
http:17,760.91
http:16,424.06
http:0,268.45
http:21,437.61
http:21,956.24
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1UADRO Ho 1

P!DDUCTD INTERSO BRUTO SESUN TIPO DE GASIO
(En ilones oe tb. de !9801
'----
.............................-
--.
................................----------------------


(24,795) (28,990) (24,49B) (24,2661 31.522
 
f24,969) i26,217)
 

PIP A PRECIDS L-E
CDmP. 122,946 123,375 M19,905 112,050 
 111,054 109.113
FUENTE: D.C.B.
 

NUADU SE. 2
U;E.R-LCTD
NTEFt! RUIO SEGUN TPD LE ACTIVIDAD 
(En ̂ J eE i de. , ,on 
 .. 
. .
 

ACTIVIDAD 
 1980 
 1981 


COILEPTO 
 19.. 8! 


Gasto de Cenua PFublco
SastD de ComuLo Pr~adD 15,964 17,151
82,258 82,475
Var. de Existenciaf 
 544 3,329
Form, 8rut. de Cap. Fijo 17,514 17,085
Exporta-is 
 31,521 32,125
........ partacims 


A.-INDUSTI1AS 

Aropemuario 

hineria 

Ext. Petrolere 

Ind. Manufactureres 

Construction 

Elert. Sas y Agua 

Comercir
o 

Tran~orteE % Com. 

Establec. Fnanc.
Proc. de Viv. 

Otros Servicios 

Sery. l]ip.
de 8roE. 

B.-SERV, AD.PLI ICA 

B.-SEFVICIo DOMESTICO 


PIP Ai 


122 
 83 0198 !25
 
:----------------------------------

17,073 16,612
79,479 16,462 11.11e
76,234 76,114 76,24
143 (2,029) 
 (1.636 (2,036)1487 14,188 13,146 13,104
32,021 31,311 31,93? 


1982 1983 
 1984 
 1985
 
106,050 105,644 102,573 
 94,313 93,233 91.421
22,563 22,350 23,878 17,507
12,679 12,133 20,782 21,417
10,635 i0,889 
8,565
6.728 6,852
7,157 7,704 
 7,219 7,037
17,974 16,664 14,344 b,699


13.37 11,814
4,521 4,025 10729
3,928 3,751 
 3,500
806 3,591
919 
 923 
 919 
 931 
 936
 
13,261 14,360 !3,599 13,0557321 s,1 12,924 13,1957,7M 7,931 7,9G 8,07
17.18? b,324
10,059 10,119 6,413 6,49010,149 b,5155 6,686
10,169 10,179
4,881 4,877 4,731 10,189


4,565 4,49?
(1,932) (1,480) (1,501) 4,425

(1,5191 (1,534) (1,565) 

12,940 13,291 
 13,504 13,909 13,965 
 13,686
 
662 687 6 646 633 622 

PRECIDS DEPR:OD. 119,658 119,622 116,743 
----- 1 107,831-----
105,72--------------. 
3 8 3,753 3,162 3,132 .3223 3,384
PIB A PRECIDS DE CDMP. 
 122,946.00 
 123,375.00--~--------- ---------
119,905.00
-------112,050.00 111,o54.00 
 109,113.00
FUENIE: B.C.P.
 

(1/b
 

http:109,113.00
http:111,o54.00
http:112,050.00
http:119,905.00
http:123,375.00
http:122,946.00
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:UADRD N.. 3
 
pRCrDLCIo INTER?,0 8HUO UIN TIPO DE ACTIV]DLJD. 
tEn [1i1Dnes de ti.) 

1981 1982 1983 1984 195(a)
ACTIVIDAD 	 1920 


A.-INDUSIRIAE 	 106,050 134,660 372,109 1,345,006 19,80,1B0 2,535.605 

22,563 28,550 78,48B 316,902 5,120,057 729,235
Aoropecuario 

9,454 	 85,289 b75,217 80,198
Kineria 	 12,679 3.579 


43,292 102.944 1,267,408 158,841
Ext. PetrDlera 	 6,728 !0,468 

62,497 223,372 3,604,513 360,9B5
Ind. Manufactureras 17,974 24.343 


El0t. 62s Y Aqua 	 806 1.418 2,608 7,951 73,396 10,955
5,8bA 12,227 39,558 906,069 129,757
Construcion 	 4,521 


13,261 19,4A2 45,;7.: 22d,5 3,55,81e 4,5,842COLercir 

7,321 8,772 , 4 1,91.964 241,309
9,3 135.057
TranEportes v Co&. 

7.!89 8,00B 22,257 91,980 1,399,447 191,597
Establec. Financ. 


froo. de Viv. 10,059 13.44 30,0!6 	 98,201 1,190,670 149,942
 
42,14 354,122 51,791
OtrrE Servicics 	 4,881 5,894 10,877 

Serv. Imp. de bcoEs. (1,932) (1,5!9) (5.208) (21,527) (327,498) (44,847) 

B.-SERV. DM.FUBLiCA 12,940 14,301 31,050 !08,943 1,100,925 I60,!86 

66E 908 1,967 7,16?7 97.00! 11,149
C.-SERVICIO DOMESTICO 


PI A PRECIDS DE PROD. 119,658 149,Bt? 405,!26 !,461,1)6 21,007,10t 2,706.940 
ind. 3,28 4,291 14,784 40,250 499,817 b1,948Mas Impuesto 


P!B A PRECIDS PE cEoP. 122,946 154,160 419,910 1,501,366 21,506,923 2,768,888 
:---------------------

ia) En miles de ffllonEE dE lb) 
FUENIE: B.C.B. 



'UADRO No..~IRDLICID !ROEUND BRUTO SEEUN TIP[, DE BASTO(En UlloneE de $b.?
 

CONEPO 
 180 198 182
6astO de 1983 1984 19B5(a)
onsuno Publico 
 15,904 19,614 
 40,116
Sasto de ConsuLD Privado 134,102 1,737,17

FDr. de Var de Exstnca 82.258 104,984 275,873 1,12 

- 24.113

Cap, Fijo 1,595 1,31 0
544 3,937 1,36,061) 224,92,24B9
ExportaciOne 795 (54,36W
F 17,';4 21.56B 59,597 

,52,055 (85,248?

204,557 2,Wo,45 
 342.873
Exo!portaci one s 
 31521 37472
~ena :]gp 155726 401,359 4MR,c 537,824
rtac onec(24,795) (33,41-5)
(11217
PIP prEios opraoor (30,38 (3853,151) (498,660)
122,46 154,160 419,910 
 15 ===366
21,506,923 
 2,760,888
 

fa) En 
 iles dE, illnres de Sb.
FUENTE: B.C.E. 
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'UADRO ND
 
EORMAC]ON ERUTA DE CAPNAL FMJO ESUN TIPO DE ACTIVlDAD 
(En millones de Sb. de !920!
 

A1982A. 9 . 19E!'92 19E3 !984 1985 

Aroecuaric 1,710.24 1.3(0.54 ; '-2 407.14 67.2 T 357.94 
Mum38705 1 . 112.02 91.42 64.96 b3.3D
Ext. Petrolera 1,255.!9 558.44 419.33 355. 5 317.01 
 309.90


Ind. Manufacturera 2.4.1.60 2,222. 4 1,591.51 1,2BI.59 
 1,961.85 1,034,71

Electricidad,Gas v AauE 560.46 225.72 196.30 
 71.66 138.42 134.88
TransDorte Tl29,00 7?1.11 414.07 376.94 02.47 392.19

Construcior. 
 1,2h.9! 2,5 .27 1,938.7B 1,619.45 1,463.3L 1,425.96

.tr. 4.H.1.55 4444.40 2,725.52 ...... ,'4 2,93t.79 2,86t.73
 

TOTAL 15.478.90 !2.3C10.49 71889.7.5 t6.93515....0
6J752.OB 6.579.51
 

FUENTE: UDAPE.DIVISIDN DE ]NFOR 
 .N
 
Elaborado En bzse a informacion del B.C.E. 

:UADRO ND 
STOCK DE CAPITAL SEBUI TIPO DE AUT1V!DAD
 
(En Millanes de tb. de 19B0.1
 

ACTIVIDAD 
 1080 198! 19821 196i 198 1985
 

Agropecuaric 19,39.59 12,583.37 16,835.59 15,222.46 13,762.99 12.469.27

Mineria 14,340.87 12,775.22 11,354.22 10.083.13 B,938.12 7,928.B5
Ext. Petrolera 24,070.39 21,740.38 19,550.B? 17,560.42 15,770.17 14,1B6.66nd. Manufaturera 21,810.90 21,416.33 20,437.89 19,266.93 18.(16.75 16,89.45
ElectricidadGaE y AQa 7,963.06 7,233.)22 b,561.53 5,945.80 5,370.72 4,861.12Traniporte 32,631.42 29.496.76 26,37!.22 23,5B3.61 2".156.05 19,00.51Construccion 11,539.42 12,666.96 13,085.71 13134.87 13,022.05 12.85.36
Otr S 31.979.70 32,66.54 311,499.68 30,351.75 29,646.33 28,950.51 

TOTAL 163,975.35 156,598.79 145,696.69 135,148.92 125.6B3.16 117,180.72
 
FVENTE :UDAPE.DIVISION DE IWrOPJACIDN
 

Elaborada en base a 1i~1aacion del E.C.D.
 

http:117,180.72
http:125.6B3.16
http:135,148.92
http:145,696.69
http:156,598.79
http:163,975.35
http:28,950.51
http:29,646.33
http:30,351.75
http:311,499.68
http:32,66.54
http:31.979.70
http:12.85.36
http:13,022.05
http:13134.87
http:13,085.71
http:12,666.96
http:11,539.42
http:19,00.51
http:2".156.05
http:23,5B3.61
http:26,37!.22
http:29.496.76
http:32,631.42
http:4,861.12
http:5,370.72
http:5,945.80
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http:16,89.45
http:18.(16.75
http:19,266.93
http:20,437.89
http:21,416.33
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http:1,591.51
http:2.4.1.60
http:1.3(0.54
http:1,710.24


CUADRO '
 
:. SUBTOTAL DE LAS OPERACIONES DEL GOBIERNO GENERAL
 

Prel. : Prel.
 
1982 1983 : 1984 : 1985 1986
 

]riresos corrientes 	 : 42,264.8 93,128.2: 904,502.6 :218,143,758.9: 1,539,707,668.6
 

U los cuales: Transferencias corrientes 15,993.7 31,152.6 : 471,442.3 :159,167,483.9: 991,554,979.2
 
De las Eapresas Publicas no : 15,993.7 : 31,152.6 471,442.3 :159,167,483.9: 991,554,979.2
 
financieras : : : : :
 
Pagos a fondos perdidos : - : -


Gastos Corrientes 	 83,818.8 352,974.4 :4,951,970.4 :404,663,480.3 :1,452,539,821.1:
 

DE 	los cuales: Transferencias corrientes : 5,794.5 : 28,026.2 : 497,686.9 : 22,578,626.5 : 83,363,612.0 
Al Sector Privado : 5,472.2 : 27,417.8 : 490,720.7 : 22,001,677.7 : 82,007,483.0 
A las Empresas Publicas no financieras : - : : 1,732.0 : 92,681.8 : -

A organistos Internacionales : 17.4 : 169.2 : 5,066.8 : 484,267.0 : 1,356,129.0 
Bancos especializados : 304.9 : 439.2 : 167.4 : : -

Superavit o deficit(-) en Cuenta Corriente: (41,554.0): (259,846.2):(4,047,467.8):(186,519,721.4): 87,167:,847.5
 

Ingresos de Capital 	 : 2,293.5 60,217.0 : 28,809.4 : 4,772,167.2 : 92,365,429.0
 
-------------------	 -------------..-------------. ------------.- .------------ ..--................
 

Gastos de Capital 	 : 11,244.6 : 37,855.2 : 431,703.5 : 46,553,193.8 : 382,019,300.0
 
-----------------. 	 -- - - - -.. ...- .. .. .. ..------------- -- - - - - - --------------- -----------------.
 

De 	los cuales son: Transferencias a las : 116.0 : 1,624.0 : 3,039.0 : 88,128.6 
empresas publicas no financieras : : 

Prestamo Neto 	 717.6 : 454.7 : 4,319.4 : 117.0 : -

Superavit o deficit (-) en general : (51,222.7): (237,939.1):(4,454,681.3):(228,300,865.0): (202,486,023.5): 

Financiatiento 	 : 51,222.7 : 237,939.1 :4,454,681.3 :228,300,865.0: 202,486,023.5
 

Financiamiento externo (neto) : 2,952.1 : 1,817.5 : 45,745.3 : 6,902,946.1 : 340,300,298.0 
Financiegiento Interno (neto) : 48,270.6 : 236,121.6 :4,408,936.0 :221,397,918.9: (137,814,874.5): 

Sisteta Bancario (neto) : 64,568.0 254,859.0 :4,443,015.3 :221,397,918.9: (137,814,274.5): 
Otros (neto) : (16,297.4): (18,737.4): (34,079.3): --

Prestamos externos de corto plazo : - : - : - - ' I -

Fuente: Estimaciones del Fondo Monetarno Internacional en base a
 
informaciones del Ministerio de Finanzas y Banco Central.
 



-----------------------------------------------------------------------------------------------

-------------- ------- ------- ------- ------------ ----------- ------

----------------- ------ ------ ----------- --------------- 

8 	A. 
f.
UfACIONES DE LAS EhPPESAS PUELICAS
 

Prel. Prel.
 
1982 1983 : 1984 : 1985 1986
 

Sveravit o deficit(-) antes de la : :
 
transferencia : 27,784.5 : 48,172.1 : 13,362.0 :156,960,417.2: 863,313,018.6
 

----------------.-----------------.. 	 ------------- - -. ------------------------------
Transferencias netas del Gobierno :
 

General : (15,993.7): (31,152.6): (471,442.3):(159,167,483.9): (991,554,979.2):
 

Superavit o deficit (-) 	 11,790.8 17,019.5 (458,080.3): (2,207,066.7): (128,241,960.6): 
------.----------------	 . ---------- - ------------- --------------- --.----------------

Ingresos de Capital 	 247.0 : 2,249.0 32,346.0 1,445,277.0 : 37,640,219.2
 
-------------------	 .....-------------------
---- ----- - . - . ...--------------------------------
De los cuales: Transferencias del : : : 

gobierno general 116.0 : 1,624.0 : 3,039.0 : 88,128.6 

Gastos de Capital 	 : 18,016.7 : 40,577.1 : 470,974.8 : 33,033,338.3 : 307,467,786.4
 
-.-------------	 - -.....---------- ------------------

De 	los cuales: Transferencias al : : 609.:
 
gobierno general 609.9
 

Prestauo Neto 	 : - : - : : 

Superavit o deficit (-) 	 : (5,978.9): (21,308.6): (896,709.J): (33,795,737.9): (398,069,527.8): 

Financiatiento 	 : 5,978.9 : 21,308.6 : 896,709.1 : 33,795,737.9 398,069,527.8
 
--------------	 ........... ------.------- ----------... :--------- I-----.----------------


Financiamiento externo (neto) : (6,747.4): (23,092.8): 401,122.6 : 2,280,158.7 : 169,855,253.3
 
FinancieAiento Interno (neto) : 16,150.3 : 44,401.4 : 495,586.5 : 3,,515,579.2 : 228,214,274.5 
Sistema Bancario (neto) : 64,446.0 : 182,021.0 : 698,704.0 : 31,515,579.2 : 228,214,274.5 
Otros (neto) : (48,295.7): (137,619.6): (203,117.5): - : -

Prestatos externos de corto plazo : (3,424.0): - : - : --- - -

-------	 M---------

Fiente: 	Estimaciones del Fondo fonetario Internacional en base a
 
infortaciones del hinisterio de Finanzas y Banco Central.
 

"-. 



-----------------------------------------------------------------------------------------------------

------------------------------------------------------------------------------------------------ ----

-------- 

------ ------

CUADRO 8 B.
 

(. IT-) OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO 

Prel. : Prel.
 
1982 1983 1984 1985 : 1986
 

Superavit o deficit (-)en Cuenta ( 6 : :(: 1 ( 1 :
 
Corriente (No ajustado) 	 (29,763.2): (242,826.7):(4,505,548.1): 188,726,788.1 (41,074,113.1):
 

-------.----------------------.-- ------------ - -------------	 -------------

Ajustes para depositos observados y : - : :
 
fondos perdidos : "
 ......
----------.------- : . -----------

Superavit o deficit (-I en Cuerta ( 6 : :5: : : 
Corriente (Ajustado 	 (29,763.2): (242,826.7):(4,505,548.1): 188,726,788.1 (41,074,113.1):
 

---------	 -:- -- M---:M--- -M---- M------.---- :------ ------ MM ----------------


Ingresos de Capital 	 2,424.5 : 60,842.0 : 58,116.4 6,12 ,315.6 : 130,005,648.2
 
I-----.---------	 --------- --- ----------

Gastos de Capital 	 29,145.3 76,808.3 '899,639.3 79,498,403.5: 689,487,086.4
 
-------------	 M-------- -M-:---M-----------M-----:-----------------

Prestaio Neto 	 : 717.6 : 454.7: 4,319.4: 726.9 : 

---- -	 --- ---- -- --- ---- :Mm-----~~~~~-------- ----- -	 M ------------

Superavit o deficit (-)general : (57,201.6): (259,247.7):(5,351,390.4):(262,096,602.9): (600,555,551.3):
 
M------- ---	 - - :..---- - - - ------.-------------------.....------.... -----...:.... ... - ... -- --------------- - - - 

259,247.7 :5,351,390.4 :262,096,602.9: 600,555,551.3
Financiatiento 	 : 57,201.6 : 

---------------------------------------------------- : ------.- :--- ----------

: (3,795.3): (21,275.3): 446,867.9 : 9,183,104.8 510,155,551.3Financiamiento externo (neto) 

280,523.0 :4,904,522.5 :252,913,498.1: 90,400,000.0
Financiemiento Interno (neto) : 64,420.9 : 


Sisteta Bancario (neto) : 129,014.0 : 436,880.0 :5141,719.3: 252,913,498.1: 90,400,000.0 
Otros (neto) : (64,593.1): (156,357.0): (237,196.8): - • 

Prestao externos de corto plazo : (3,424.4): - : - : : 

------------ -M-----m:--------:-------------------	 ------

m -- ..... .................
------------------ m--------------------------------------------------------

Fuente: 	Estimaciones del Fondo Monetario Internacional en base a
 
inforLaciones del Ministerio de Finanzas y Banco Central.
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¢ ro Pio.9. 
.....C Y EGRESOS DEL TESORO GENERAL DE LA NACION,En I:11orz de $D.corrientes)TA E 1980.. . . G. . . .-8-------------------------E...... -. 

.. . .. . .. .. . . . . .. . . .. . . .. . 1 2 
 1983 1984 
 1955 (1)
 
11,73.6 14,525.7 19,315.7 35,E:1,7 
 5E9,60-3 194,507,'4.5
 
3,8-3.3 4,5;0.3 7,6E.O 
 20,372.3 


,ra 2,563. 3,277.8 
 3,799. 5,220.4 

37.3
' .a244.-30.6 77.4 73.
405.5
: eras Estatales 542.0 1,083.8
1,2E0.5 353.2 869.7 
 441.7


petroleo crudo 
 - 1,722.1 282.7,eras Privadas 520.5 
 249.1 343.5 1,141.1

e
-'petrolEo 
 702.9
Sde gas 515.8 2,773.4 2,373.9
79.2 1,297.8 1,4C8.0
S/vEnta dE divisas 616.2 554.9 991.3 


300.0 2,161.7
Sbancaros 
 69.8 65.9 
 144.6 1,183.0 
6" Z ..',..inerales 667.8 177.4-5.2 
...
 124.5 223.4 1,270.3 


Hicroarburos 
 6.9 -Agropecuarios 
 2.2 
 9.5 
 59.9 
 225.5
Azucar .
 
* , Algodon;..air 
 :on de activos 
 0.3 -E! ,---uro carDurantes: Fretribtarlos 175.4
 
S.5c. E gasolinas:: 

.nta ~ s e a 170.8 198.5 269.1*" r-a 
ras 1,439.8
: ; :: . ;.ri~
regalias rineras-
 86.5 556.7..
..ifEras 26.567
 - . 5.6 9.5.:.,ario Aportes Locales -

.on
:; . de vehiculos 
 - 591.9 145.0
:.venta Carburantes
;. -ort. ag o-ur a
rort g 


aropEcuarsas 
:'::ro.. r.6 

.: k::c. :eport. hidrocarburos 

:rnto
interno 


EGRESOS 19,691.0 23,234.0 112,849.5 301,101.3 
.:.:: :ersonales 

'aperconaies 
.ur.inistros 

:.::s y financieros:i : ! .z nt1n1 intErra 
:a exterra 

9,229.7 
899.0 

1,460.6 
1,251.5
1,767.6 
2,606.6 

11,116.2 
1,006.5 
2,282.0 
1,496.8
2,771.3 
1,920.2 

23,511.0 
1,632.4 
4,274.5 
1,563.6

43,507.8 
32,446.1 

77,876.6 
4,742.1 
10,502.9 
5,445.9
4,389.8 

161,630.9 

.t, S . d3.6 r .1,E:.Sect. Privdo 
raSect. PublicoC.-,:alSect. Publico 

"- rganis. Internacionales 
p.con . de prest. 

(extrapresup) 

1,957.3 
493.0

22.1 

15.4 
86.9 

2,017.1493.3 

13.7 
23.3 
1.3 

4.4 
112.5 

4,290.71,279.5 
1,279.5.223.6 

3.4 

6.8 
22,444.0 

54.808. 
8,083.7169.2 

13.0 
5,741.6 

.:[RAVIT (DEFICIT) 
....::IENTO DEL DEFICIT 7,897.4 8,704.3 93,533.8 262,245.0 

:2otra rrtida 
...-: ffer Ntock 

- j 

* . 
* anterior.:.on 

Ia 

7,997.3 
59.5 

(113.9) 

8,980.3 
114.0 
(440.0) 

93,205.2 
440.0 
(111.4) 

254,671.5 
111.4 

(669.8) 
: :-:isitorio Ctas. Intern. 

".rscs Internac.r.po Banco 

-
144.0 50.0 

- 8,131.9 

.
 

de Reintegro 
 (189.5) 
 -

149,187.3 


'22,88!.1 

1,076.
21,184.2 


69,620.9 


13,407.1 


22,158.0 

-

67,269.2 

8,595.5 

7,544.0 


77.2
 

6
6,112.0 


262.5 

20,253.3 


9,646.3 

4
4M,r845 


6.0 

-


7,142,466.3 


1,723,465.8 

99,046.2 


172,344.3 

108,6813.2
1

80,905.4 


479,942.9 


225.2 

2,948.5 


45, q18.
4,132.
 
4,013,382.3

7
 

4,995.4

5,428.4 


6,582,601.0 


6,509,635.4 

669.8 


(13,227.1) 


85,522.9
 
-

22,531,782.0
 

22,701 ,75.1
 
-8,12.6
2,739,976.9
 

213,643.3
 

5,670,141.9
 

13,905,977.7
 
53,981,069.8
 

919,022.2
 
225,254.5
 

1,985,548.0
 

3
3,303,521.1
 

1,452.4
 
3,798,01.4
 

43,525,792.7
 

7,339,C62.9
 
6.3
 

4,686,445.9
 
314,754.4
6,507,630.4
 

236,251,394.1
 

143,278,975.8
 
15,694,973.7
 
17,255,764.3

8 538,415.4
8 ,1
 

-
14,686,697.7
 

23,844.6
 
36,208,588.9
 

564,133.7
 

41,744,329.6
 

70,366,829.2
 
8,211.0
 

(28,659,617.7)
 

a,907.1
 

:.:sterio de Financas - UD PE, Divisio
i -;oradoen base a de Informa ion
Estados Financieros de lesoreria (1980-1985), •inisterjo
de Finanzas
;Provisional)
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NI;FS%- Y EGRESOS DEL TESORO GENERAL DE LA NACION
cn i ones de Sb.constantes de 1980)
''' '' '---- - - - -. . .. 
 . . . .
IV...... 
.. .. 


LL.E 
. .. 


1980 
 1981 
 1982 
 1983 
 184
--------------------------------------------------------------------------------------------- 1985 (1)
INGRESOS 
 11,793.6 10,995.8 
 6,539.3 3,502.5 
 !,653.4 10,711.2
 

.fra .,243.3 3,473.9 2,529.9
2,563.6 2,4c0.6 
 1,226.3
" uicaciones 
 37.9 23.2 ... 1,230.2
26.2 25.6
'lar 7.0
2a4.8 8.7
123.5
. r:,reras Estatales IE6.9 93.i
1,250.5 267.3 294.4 39.8 
!38.2 150.8

454.3
:' 11.8
!petrcleo crude 
 1,303.3
.ineras Prvadas 95.7
520.5 188.5 '
 116.3 102.9
;rd. de petroleo 702.9 67.5 312.2
390.3 940.6
r4d. de gas 214.0 144.6
796.2 982.2 765.8


.s/ 476.7 89.4
Eta de divisa- 616.2 - 2,972.7419.9 101.6 194.9
creditcs bncarios 69.8 49.9 439.0 50.6
49.0 106.6 -6.1 
 12.4
667.8 134.3 
.ort. Minerales 75.6 114.5 49.2
124.5 109.3
1.8
:ort. Hicrocarburos 
 6.9 .*O-t. Agrcpecuarios 
 2.2 
 7.2 20.3 20.3 
 0.5
a l A z uc a r 0.5
 
al Algodcn
F ....::zcior, de activos 
 0.3 "
 :I: orsumono tributarioscarburantes
E-'^ 175.4
 _ 


"
venta gasolinas 
 170.8 150.2 91.1 129.7
E,o nrega as ne r as 39.9 181.9
 
.auriferas 

- 216.8 188.5 
-F . J. 1.9 0.9 1.7
ciario Aportes Locales 0.1
 .e hi2rocarburos09.2 153.6 

-:.!: :cion de vehicuos 
-

1c.- 447.9s/venta Carburantes 13.1 62.9 2,396.9
- 264.8r'o : export. agropecuarias . 404.1 . 0

crocarburos2
c


,.in r.. p.Exp.21060 
 -217.3I5%K... s/export. hidrocarburos 
 -

- 358.4 

EGRESOS 
 19,691.0 17,583.1 
 38,204.9 27,140.9 
 46,607.6 13,010.0
, personales 
 9,229.7 8,412.5 
 7,959.6 7,019.7
,:s: no personales 11,246.3 7,890.2
899.0 761.7 
 552.6
2atsr: :Es y sun inistros 1,460.6 1,727.0 
427.4 646.3 864.3Dc:; fijoa y finarcieros 1,251.5 1,447.1 946.7 1,124.6
1,132.8 529.4 490.9 950.2
Ds..1ica interna 710.4
1,767.6 470.2
2,097.3 14,729.5 395.7
.:,lica externa 527.9 2,606.6 1,453.2
:e- 10,984.6 14,569.2
..
 . 3.6 11.7 1.5 3,131.8 808.8
0.6 
 1.5 
 1.3
-:es. Sect. Privado
"r. 1,957.3
,tes.Sect. Publico 65.8 38.1 2,023.1
Tra-z. 493.0 1,526.5 1,452.6 19.2 1,994.0Caital Sect. Publico - 365.8 4.9 2,942.4
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;!CDoin Caja 

Oto 

Crecito transitormo Etas. lnte'n. 
7ransi. herurms Internar. 
Saldo antimpno Panro 
Financziaaento ilnteron 
neoset ranterior 

Inarxros tribtoarits 

439.-
067.2) 

---
---
. 

(4 .4) 
--. 

70.2 

t4E3.9) 

" 
476.4 

I1.101.7) 

423.9 

-

01.39v.3) (1.191.7)
117 

..... 
"-..... 

-

1.101.7 (.0.3 

0157.1)
-5.1 

-

1,19!.7 

2.3G. C. 
11.154.2)

-1142 

-

157.1 

053.)N292.01 
-.-, 

-

1.154.2 

LAM 

-

-

-

59.0 

3.412.5 
(2.455.4) 

-

282.0 

79.455.2 

I111.4? 

-

2.455.4 
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L E 	 --------------
Enero 
 eer 
 zo Atril 
 ta3 
 univ
1N2ESD 	 Juii11.651.? 1.4':..! 1.69.2. 2,595.9 2.E14.9 	
kosto 

' 
Sertiettre bcte;re hovie, sr Dzrze, ree13.0 ..
,E27.t 
 3.13012 4.Q2Y.EP...i~terna 
 !.v32.5
e._ 	 16.4 1.02,.? 1,369.8 1.45.. 
 2.450.9 2.5
5r.1 	 1
3,:.9 245.3 314.5 14.6 1.2 	 2,13..5 .52,. 1,760.7
3.2
.. 444944'19 4i:.6 717.9 
 1.25,.6


Mivi 9.3tle 7.5 
iii c E-tec tru -	 6. 

-e 	 Piraseras Frivaras 57.4 27.3 	 4 JS: r:i~~~~~e 	 0 .. 9 _Crtrcje-	 .e.e . ?ii: U .3 54e.1r~ 	 . A411.3511.7-	 .15 .2 163.9 19.4S': rsoc.de c~s 

t.t,., 	 35('.7 Mt.
Vetsa 	CE Clyisi 77.5 . . . 145.4 I 1 74.1 796.3 

.:, s, rriztcs brarirs 	 4-. .2 5..7121.9:9. 	 243..1
s6.7 70.7 	 lI.39s.t E,243.CB .9 71.6 101.5 	 4417111.1
265. 	 144.27., 	 32.7 111.9
6. 5E.4 12.1 
9E.2 	 145. 137.! 115.2tt:.E:ort. 	 tucrc:arrure "- 410.2 19.7 ,7.2 245.5.... 2o. 333i.7 ;.rt.kropecuariosl=zsra!kuiiv 	 .. 2.5- 0.7 1.1 33.E 21.2125. 55.4 35.0501. 42 .71033.
 

-~..:':~::, E ittss -
2 -snotrib -talosElrsEim rar~urantes -"--t/ verti m['e re2a, asclinas |S:i:ion 
 ineras 


.4 U-
395.3 
 - 121.3 126.0 29.0 70.9 307.9;'e::an!' 	 arearas mi9e.0Fe.:yo:ir rea 	 Y-.e-

(l: i 	iz de
LaieE 
 -	 1.2 7.133.4 -1-

-cr 

11.6 - OrB 
de vehiruicE ".4 

-
A::r!lenta tarburantes -	 11. 

e:alia Hierc:arur
151f:ir.ze o !. Dfro birb
r 
 -"---


EGRES 
 It,44.0 4,C,4.7 k,276.6 6,742.0 7.B55.2 10,306.2 S,312.t 14'.009.9 12.504.3erv: :iot Perirnaies 	 12,214.4970.9 2,791.5 3,445.2 3,943.4 	
12,39.7 204.241.? 

:t 	 rysonie, 5,639.5 5,296.2 6,75.329.1 19!.9 233.9 	 .319.?2 5,925.4"ate',ales V suniEItros 370.0 295.3 	 4,720.9 6,912.0U.2 121.7 263.1 254.7 1.0, 	 26,149.0A:t:,:s f2 v ics 3t.2 
H62.6 5,.4 793.5 7-9.C 	 .4 430.0 314.3 309.3 971.0finanrieros 61 4.2 	 I77.71.0.9*a :Uthta intera 213.4 	 42.&'E :bliauebEa internz 0.51 174.6 34.1 	 959.37.174. 5CL.3 21 b1663 	 6
H4. 5.7
-.-. 	 ;2.37.4 29.3?e.6
;esen, 	 .9.0r,. 	 1.34.5 2..';b.1 	 45.F 56t.E.5 	 94.4 10.93.7 	 91.6 147,639.9- 1.727.2 2.602.1Trzr!. 	 1.653.5e s Sert. Frzrbac'i[ tes.. Se t Fri ac 	 2,409.3 12,75?.1:.1 746.1 4E2.0 i.51,26.3 534.1(1.2 1 41.572.2 1.5 -Trine.Ets. 	 9E4.9 2.!E1.1 1 .-Sert. Fithco 	 -14.2.97- 53C.- 315.9 s02.1 501.9 	 10.711.9 764.5 9{,1.4 4.5 .'crtesDOranis. Internarsonales 
 ,i,.4 
 - 0.3 17.1 . 1.9 4.5 44.9 32.3 
 50.6kril e car. i/.prest. --	

12.1 
25. 

" 
SLFEAVIT IDEFICIT) 	 250.!
607.2 Q?.604.6) 4.561.4) 
 (4.14h.11 (5.040.3) (b.653.21 
 5S495.O? 110.87.3) (7,574.1
FIN1
A ENT0 DEL DEFICI i607.2 	 3 9.474.9)k .214.5)
2.614.6 4,51.4 4.14*1 
 5,40.3 6,653.2
re Cmtra5artUda 	 5,45.0 10,E79.3 7,574.5 
 9.15.3 
 9.474.9
 
1q7.214.5
 

1-e:::o*:V-VDtisral Stmn,
u*er 50,.0 
 3.0(0.0 6.S(t,.u 5.079.4 3,00.0 3,100.0
, :m cestion anterzin,:al:: in~rajam219 111.-. -,'00.0 	 7,902.001,21E.0) (1.014.0) 	 1003.3 6,653.5 10,409.41. !3.532.61 t4.46" 	 1195.524. 6)44.464.9, t2,424.6) 	 (6,963.3) (7.47E.3) (3,602.3) 	 _ .(3,925.91 1.425.0)
E 	 12.359.5 1669.8)£1:1:c 	 trar.[itcrlc Ctas. Intern.1'ans.:ailc: 	 Fecursos9anoUlrerna:.ntleCzO 
-
 -
1:5'.:fluc nto inern 	 " 1 

:0nc: ens anterior 3.53-2.6_
" 	 1.218.6 1.e14.u 3.532.6 4,464.9 2,424.6 6563.3 	 7,47B.3 3.602.3 3,921 
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S.-- Nri junic Icnstr:)t ErtIeltr E Eit utre---------------------- N2riep.re Diciee1%5FESDS - - -
-----E.30H.?7 1.E95.3 --- 11..5 .6tl 33q1c.. t7.37.2,4 26,154.6 002] 4.4. (.4. 7C,.172.) 222. 20.3
 a.era 
 . 2.].. ,7.7.2..
 ...
 

ier ~' a 12~rcjne 1.95 24 9.9 24. 2 .3
un sular t.o259. 9. 242. 0 1 1&.f_C. E30
50.± .. 2.4 3.2 7~ 1. 49.
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•....
 '.c42"2
ciitotrziez- rruem E 
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"''. ort. Mnerales .34.221 _
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- - - -:nsc; no tribiitarici 

L'EvF',c/lcnS/ Yentart;aliscasl ras72.7 6547
4 secAlas aur~feas linera. 
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S.'crenitcs tararco s 1.34.5 §2%.7 Uv 143.7 5.±t.29 1,72 l.l: 25 5. 133.? 71.i7..4 72.311.7I.224.4
3'.:E 21.2,0 
 !_7:24J73.5 4. 0 A.1 5 E. 1?E 32.2'7i A- 3
2 .3,4S7.1
 

- 1:-au 2T11.5- - !Z 4.5 2.411 1! ..3 1.S±. ' ' I Z.7. .&a.eras .!..5 

-e,,-: c-c. trclrcs-
c3d 
 .-1.3 - - - -- 21 2-. 5 1A 3, I.4x 

mcc':. ar-rco--......
cu-

.-.-. r'x:O.PoealFOes - -c n recair une--- - - - -. -.-

auri.eras 2..2 - 0.5 - 5.4.9 - - , ,1: A1t4t, Locales 3dcI.I4 . 4.1915.5 I1.0F4.6 24,311.31.. .5.723.0 
 95.72. 7.E 52.? 2.9 .5 13 E2.13.t e--c decartk'drs - 324.3fI.i 2.e95 0.0 11.55i.646.6 33, ,l2.5.9 
cacror. eVo ictulos 7E.116.4 5.1i.E 19.4*t.2 31.75.5 14.53.7 ,7 - - . 1 - 4 , 
V5- (arbUrantes---- ------.sve'rta 
vvort. acroce-cuanais---
 .-------

hidrecarn:ros--


e.:.Err.21vbL - , 4 4 , 
 1,52M.34.9 q710
.--,4 43t,245.6 0.36.021?I 944.2!
 

'255.72 1,54.7.2B5.SH 3re.5-47.2 2.4±. 2.232.9 4.52,.3(,.1 6 .4.43.4 l ,2 .l 422, 17,23±.5 ,7 2 ,5.557. 4.5,&5 59N. 5,.344.325.4 
1c: c.s/etr, i"oar~e (-. - rer oe. t3.-43.5 77z 3.5.. - -3. 7,4 -2. -,2. 3,'4. -,2. 4.0 72.7 2 23502157, 42.3 ... ' , 47,'29.0 5.±64.3675 E,522.2 1,.57,25.3 5,75,.5 , 17.2 0.255.2 2,21.7 2.6rL tersoniur ! aS1 'At .693. 11.75 1.3,6. ,4.192.2
25413.7 131.2. St.63.. fI. 122.3±±3, 7,245,254.9la'e'as y s,-alrlstros 5:I75 5.5. 4,2. 0.9. 

09CE 
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-a Orcanis. lrternacionales 
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 - - - -
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DEL DEFICIT 1,093,552.5
;:%4W:1A D1ENI0 l3.79 .1 1.055,170.4 3.747. .2 5,22L,557.0 7,77E,110.5 12,83S.729.4 13,91S,70.6 11,182,736.2 (24.0BO,405.7) 24,726,334.E 19,75,770.3
 

re.:r ceEontrapartida - _ 
 -
LcSve-:o uffer Stock  -..

:rfc:c fiscal 310.3V 130,,00.0, 1.600, 00., 2.05,46'5 

-
.0 6.200,00. 0 7,551,153.9 13.6C,1,024. 0 23.123,2(0.0 E,254,73M. 225,01.0 5,252,193.2

t: anterior ession  -. 2l1.O
 
ian:eenraja (235,354.2) 7M2.524.2 (9,203,436.4)Q163.20.9) 544.9216) 4371.443.0) 27.157.0 (70.354.6) 2,927,99E.1 (24.305,405.7) 19.472,i3,.6 15,675,770.3 
L''-- - - -5c:m:: transiterio Etas. Intern. 

-
-

-

-- - - -  - ->-ar . Fecursos Internac. - -- - - -
- -

 -
fa!:c artiripo Panco - - - 
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- - - -

Sal: esanterior -......
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:uaro ,o.17. 
IN-ES05 Y EG6ESOS DEL Tk
 
EVOLUCIONMENSUAL 1986
 
lEeaillones de So.)
 
D E T A L L E 
 Eaern Febrero harzo Abril 
 iayo Junao 
 Julio Acosto Seotiemre
 

INGRESOS 105,540,979.5 41,524,225.4 58,951,167.8 
 63,753.991.4 63,937.48.1 
 53,156.624.2 83,368,217.1 
 64,605,363.7 85,557,927.2

Rea~a Interna 
 9.511,988.0 9,376.762.0

Recta Aduanera 10.265.047.7 9,B59,470.5 13,025,499.2 11,579,410.7 19,196,676.2
5,869.926.8 7,628,066.3 6.410,376.0 13.704,436.2 19,957,081.6
7,282,351.0 7,344,762.2
Reata Comunicaciones 7,171,015.3 6,886.043.3
40.679.3 51,767.9 60,011.4 60,123.0 9,266,316.3 10,883,485.5

Recta Consular 75,515.5 59,134.6 
 61,307.2 44,241.9
30,459.3 7b.832.7 55.357.9
32,30u.3 1,311.5,57.2 110.711.' 637,161.6
lanuestos a la eineria 264,904.5 41.083.6 60,346.6
76,586.3 1I1,271.0 78,134.1 59,679.6 
 63,4' 2 133.046.8 164.977.2
Renalias Mineras Estatales 77,138.1 L24,924.9

Realias Klineras Privadas - 76,586.3 11,271.0 70,134.1 
 59.878.6
Iscuestos a hidrocarburns 63,434.2 133,046.6
86,269,769.1 21,510.174.5 41,290.471.9 164,957.2 77,138.1 124,920.9

191 si/prod. de 44,296.265.1 41,769.034.0 27,461,044.0
aetroleo 41,472,672.4 48,043,693.0 40.584,008.5
21,509,890.6 26.655,126.8 29,324,189.1 53,987.096.7

19I s/ prod. de gas 27,284,300.9 27,461,044.0 35,686,733.0 28,201,0B.5 
 31,393,636.7
14,635345.0 14,972,076.0 14,43,733.1 
 - 2,356,960.0 12,382,920.0 22,593,460.0
35 1 itconsuno carburantes
 
12.5 1 i/ wenta gasolinas 332.007.5 283.9
Devenoacion hidrocarburos 38.377,869.1 
 - - - -151Adic. slventa Carburantes 962,715.5 151Adic. slezuort. Gas v Petroleo 7,103,504.6 
 - - -1.81 into. itventa de divisas 
 - 10,050.9 1.993.2 lepto.s/ creditos bancarios 
 73.421.8 105.235.3 "
 Varns 73,113.8 734,703.0 90,212.9 100,596.5 39,999.8
I,55C,472.6 2,481.442.5 390.159.6
Revalorizacion de activos 21.867.0 311,427.9 1,232,410.7 204.250.5 271,529.0 375,195.2
-Reaalias auriferas - 774,629.0 4,726,132.4 964,422.8 616,610.155,279.2 204,203.1
-
 -Foido Fiduciario Aporte$ Locales - 63.396.1 192.673.2 241,502.2 - 10,139.7124,210.2 373,533.0
Min.Fin.Dep.Exo.21060 57,671.4 8,551,942.6
- - - . 7- 2,622.6 109.6 ---

EGRESOS 
 4.10.249.5 36,671,7B3.3 60,485,954.4 36,979,380.1 
 45,214,731.1 65,861,943.9 
 74,28B,306.9 64,890,119.2 
 80,169,684.1

Servicios nersonales 
 606,586.1 20,225.559.9 26,657,123.6 
 12,470,092.7 25,702,282.8
Servcios no personales 425,210.0 1,313,673.8 25,875,796.6 33,346,623.0 31,516.467.4 36,308,949.4
3,160,61.0 2,413,166.2 2,206,923.0 2.985.592.5
Hateriales y suninistros 2,741,075.3 3,926,685.7 5,623.602.7 

3,601,090.3 4,986,560.0 3,567,364.2
5,017,561.2 7,416,512.3 
 11,965,964.3 12,402,952.8
Activos fios y financieros 35,378.1 67,045.3 8,253,469.1 12,236.073.2393,253.3 6,022,917.0
Decda publica interna 875,4a4.9 1,208,724.1 10,235,654.2 7,194,50B.3
- 9,677.9 8,320,500.9- 26B,207.1 749,411.9Deuda publica externa 665,068.3 7,934,391.9 2.138,312.8 373,133.7
- 4,912,306.7 17,663,517.2 9,228,912.9 4,637,522.4Reserves 19,665,977.8 6,151,906.7 4,549,433.0 
 12,403,732.7
- 1,332.6 3,064.1 1.566.9 29.664.3 19,647.0 162,902.0 173,916.0 359.200.5
Tr-ns.Ctes. Sect. Privado
Trans. Ctes. Sect. Publico 3.332,891.4 4,605,790.5 1,385,049.1I,000,000.O 2,352,610.0 2,026,305.0 170,000.0 3,273,915.2 4,004,301.5 6,521,601.0 5,255,925.6 5,599,339.640,00.0 620,413.9 685,475.5
Trans. Can talSect. Publico
Apartes a Organis. Internacionales 
 132,590.0 1,907.0 -1,
83,014.5 550,971.8 
 1,112.2 1159,14.4

SUPERAVIT IDEFICIT) 100.730,730.¢ 4,652,442.1 
 (1,634,686.6) 26,774,611.3 
 19,723,117.0 112,705,319.7) 9,079,910.2 
 (284,754.5) 5,386,143.1


FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT 1100,730,730.0) (4,852,462.1) 1,634,686.6 
(26,774,611.3) (18,723,117.1) 12,331,099.4 (6,705,659.8) 284,754.5 
 (5,398,143.1)

Fando de Contrapartida 
 _---
Credito fiscalanteriorSled cestion 

Saldo en caja 
 (100,730,730.0) (4,852,462.1) 1,634,66.6 
 26,774.611.3) (16,723,117.1) 
 12,331,09.4 18,705,659.8) 
 284,754.5 15,389.143.1)
Otros _
 

FUENITE:
Hinisterio ae Finanzas -
VDAPE

Elaborado en base a Estados Financieros hensuales de Tesoreria (1986), Hinisterio de Finanzas
 



ruadro No. 18.
BASE MONETARIA POR DESTINO Y ORIGEN. SEGSUM ESES (1980  1986)
(En ailloaes de pesos bolivianos) 

Saldas a 
fin de 2 

ENERO 

FEBRERO 
IIARIO 
ABRIL 
MAYO 

JUN1O 
JULO0 


AECSTO

SEPTIEBRE 

OCIUBRE 

MOVIEMBRE
E(,219.5) 


191DICIENRE 

ENERO 

FEBRERO 

MARZO 

AYO
ABRIL 

AlO 
JUN10 

JULIO 


SEPTIEMBRE 

OCTUBE 
NOVIE]BRE 

19 2DICIEMBRE 
ENERO 

FEBRERD 

IARZO 

APRIL 

MAYO 

JUN10 

JUL10 

AGOSTO 

SEPTIER E 
OCTIRE 

NOVIEMIRE 
DIC[IERE 


Q83IENER 

FEBRERO

MRZO
AR10 
ABRIL 

AO 

JUN10 

JUL10 

AEOSIO 

SEPTIEMBRE 

OCTUERE 

NCVIEFBRE 


1984DICIEWE 

ENER)

FEECERO 

MARIO 

A8IL 

NAb€O 

JUN1O 
JJLIO 

¢60ST0 

SEPTEMBRE 

OCIUBRE 

NOVIEM8RE 
DICIENRE 

0 R 1 6 E 
Reservas 

Internaclon. 
Cred. Neto 
al Sector 

Netas Publico 

(.010.1) 8,306.3

(869.0) 9,237.4

(1,409.0) 
 10,328.1
(2,469.5) 11,558.1
(3,012.8 1 2,442.7 
(1,937.9) 
 11,927.9

(1,120.9) 
 11,512.5 
(2,3b2.21 13,312.8
1138.2) 
 10,565.6 

(858.1' 15.1 1,1.
11,218.1


(1,000.1)
"II 11,333.3
.5003.. 


(2 .500 

(647.0) 
 10,231.0


(1460.11,074.0 
(3,058.3) 
 11,672.7

(299.1,55.)672..71
(2,99.0) 
 11,720.8

(4,169.0 
 1 22,023.7

(4,851.6) 
 12,808.5

(5,921.6) 
 14,380.4 

(5,344.5) 
 14,680.(5,012.2) 
 15,009.0 

(6479.8) 15,804.1

17,519.5) 16,806.5 


(6,020.9) 16,87 .1 


(7,510.9) 
 17,581.5

(9,893.1) 
 14,414.1


(10,498.3 15,232.5

(12,018.6) 
 15,203.7

(12,623.3 
 27,020.5 

(9,997.31 
 19,052.9

7,703.6) 
 21,673.6

(6,422.2) 
 27,774.2

12,875.9) 3,542.9

(14,141.6) 39 960.3
(73,008.3) 20,237.1
(63,531.2) 
 B 070.2 


88,(8,936.5) 
 89,242.7 

(10,659.0) 
 93,141.2

13,076.8 79,231.6
12,437.7 
 95,269.1

21,368.6 
 102,002.0

10,907.3 
 101 462.7 
2,053.9 
 110,322.6


12,338.6 
 116,770.9 
9,899.8 
 125,377.9 

4,908.2 
 139,141.4 


(11,974.11
1II.I 39,260.5
(23775.4) 


(23, 
 292,547.4

(24,366.0) 
 279,754.0

(34,350.01 287,214.0 
13,392.0 
 323,902.0

39,046.0 (37,860.0)
(8,994.0) 
 19,528.0 

97,416.0 
 (146,946.0)


183,491.0 (59,254.0)

119,775.0 160,755.0
152 346.0 195,434.0 

147 402.0 
 267,409.0

667,39.0 (I,762,192.01
967,217.0 2,926,473.0 

N 
Credito 
 Otras 


a Cuentas 

Bancos (Nero) 

3,014.6 
 (984.9)

2,965.7 
 (1,585.4)

3,356.6 
 (1,570.4)

3,518.2 
 (1,758.7)

3,592.2 
 (1,677.1) 

3,569.1 
 (1,440.3)

3,813.2 
 (1,426.9)

3,905.0 I1309.0)

3,932.3 
 1890.9) 
3,971.5 89.)
(997.1)

3,977.9 
 (1,213.5
(1 

3,983.5 (1,531.2 

4,083.1 
 (994.5)

4,077.3 
 (1,139.7)

4,112.8 
 1551 

4,168.6 
 (454.9)

4,493.0 
 (265.1)

4,772.0 
 15.4)

5,324.4 
 (943.9) 

5,348.1 
 (1,021.5)
5 ,5.1 (1.148.1)

5,303.0 
 630.2)
5,400.1 
 (198.01 

4,769.9 567.8 


4,470.8 
 1,162.7

5,302.1 
 7,894.6 

3,932.0 
 9,260.0

5,138.8 
 12,348.4 

,141.7 
 3,170.3 


5,513.1 
 11,604.6

549.4 
 9,389.9

7,452.9 
 5,229.5

7,918.5 972.5 

572.7 
 8,980.0


19,237.7 84,619.6
12,45. 
 a9,140.9 
2 037.8 18,149.621,902.5 
 (37,585.7)

2924.521,2,.073,33.0
(36,0.028,

23,378.3 (41,158.6)
23,706.9 
 (51,139.9)

24,515.8 
 (60,405.1)

25,252.9 
 (40,975.11

29,156.5 
 (44,337.01

2838.0 
 (41,915.1)

27,704.7 
 (39,961.6)

28,012.3 
 (3,855.51 
41 585.0 
 74,506.9 


54,045.0 
 (127,979.1)

55,843.0 
 (105,913.0)

63,647.0 
 (97,374.0)

65,470.0 
 (153,133.0)


127,38.0 159,950.0

159,000.0 175,241.0

180,7(8.0 318,174.0
221,o02.0 
 313,469.0 

264,696.0 
 266,720.0

325,055.0 
 261,889.0 
436,512.0 
 336,990.0 1,188,393.0 956,519.0
668,486.0 ,918,001.0 2,491,684.0 232,004.0

1,254,523.0
970,011.0 237,161.0
(1,419,044.0) 
 3,344,657.0 
 2,870,909.0 
 473,748.0
 

D E S I I N 0 
BASE Bill. y Mon . Reseryag 

en poder BancarhsNOETARIA del puBllic 

9,325.9 
 6,540.9 2,785.09,748.7 
 7,016.5 
 2,732.2
10,705.3 6,994.6 3,710.710,84e.1 
 7,307.4 
 3,540.7
11,345.0 
 7,718.0 3,627.0
12,118.8 
 8,467.7 
 3,651.1
12,777.9 
 8,958.4 
 3,819.5
11,546.6 9,293.7 4253.2

23,46.6 
 9,93.7 4,53.2
13,468.8
23,334.4 ,906.9
9,025.9 4,561.9
4,308.5
13,037.6 B,770.8 4,258.9
4,
 
13,734.4 9,460.6 4,273.8
 
12,672.6 8,524.4 4,248.2
12,550.5 
 8,480.8 4,070.012,21.7 
 8,00.8
0.8417. 47.
12,36.7 
 8,318.9 
 4,117.8
12,082.6 
 9,102.0 
 3,980.611,743.5 
 8,209.4 3,534.112,839.3 8,890.7 3,948.6
13,682.9 
 8,932.1
14,393.9 4,750.9
9,183.6 
 5,210.2
13,997.1 
 9,385.1 4,612.014,489.1 
 9,285.0 
 5,204.1
16,194.9 10,851.7 5,343.2
 

15,704.1 
 10,239.8 
 5,464.3
17,717.7 
 11,056.7 
 6,661.0

17,926.2 
 12,272.5 
 6,834.7
20,672.3 
 24,063.2 
 6,609.1
22,709.2 
 15,075.9 
 7,633.0

26,273.3 
 17,232.0 
 9,041.3
29,208.3 
 21,851.7 
 7,356.6
33,93.4 
 23,714.5 
 10,218.9

37.558.0 
 27,691.2 
 9,866.9
43,371.4 
 32,459.4 
 10,912.0
51,086.1 
 32,745.6 18,340.5
 

63,726.4 
 38,898.2 
 24,828.264,723.0 
 36,006.7 28,716.367,676.7 39,076.1 28,00.6
.
74,529.1 
 46,637.2 
 27,890.9
80,273.8 
 50,83.9 
 29,389.9
97,401.3 
 52,918.4 
 34,562.9
96,747.8 
 56,293.7 
 40,454.1
107,196.0 
 62,386.5 
 44,809.5
116,032.4 
 63,183.5 
 52,848.9
123,020.3 
 68,775.6 
 54,245.2
133,206.4 74,560.2 58,646.2

143,378.2 84,501.6
143,38.28 58,876.6
 

194,837.9 
 124,756.4 
 70,001.5
205,318.0 
 129,772.0 
 7,546.0219,137.0 
 121,315.0 
 97,822.0
249,631.0 
 177,598.0 
 72,043.0
288,534.0 
 210,976.0 
 77,558.0
344,775.0 262,260.0 82,615.0449,392.0 342,353.0 107,039.0658,708.0 
 476,173.0 
 282,535.0
1,9*6.0 556,700.0 
 255,246.0
93,724.0 696,218.0 
 238,506.0 

http:143,38.28
http:3,855.51
http:44,337.01
http:40,975.11
http:I,762,192.01
http:34,350.01
http:11,974.11
http:9,997.31
http:2,3b2.21


Cuadro Mo.  18 A.BASE HOMETARIJPOR DESTINO Y ORIGEN, SEGUN MESES (1950 (En aillones depesos bolivianos) 
1996) 

Saldas a 
findo: 

Reservas 
Internacian. 

Netas 

O R 1I 

Cred. Neto 
al Sector 
Publico 

E N 

Credito 
a 

Bancos 

Otras 
Cuentas 
(Metal 

BASE 

PONETARIA 

DE S TI 

Bill. y Mon 
enpoder 

del Publico 

N O 

Reservas 
Bancarias 

ENERO 722,437.0
FEERERO 4,859,944.0
HARZO 4,210,395.0
ABRIL 3,426,144.0
MAYO 5,070,304.0
JUN1O 3,366,049.0
JULIO 1,687,994.0
AGOSTO 4,096,672.0
SEPTIEMBRE 136.351,220.0
OCTUBRE 213,275,215.0
NOVIEMIPE 237,554,976.0 

DICIEMBRE 231,593,470.0
EMERO 269,136,092.0 
FEDRERO 297,025,413.0
MARIO 321,586,745.0
ABRIL (1) 361,440,000.0
MAYO (12 344.790,000.0
JUNO (1) 377,487,200.0
JULIO (1) 571,796,00.0 
ASOSTO (12 593,221,300.0 
SEPTIEMRE (1) 640,279,000.0 

FIENTE* BANCOCENTRAL DE BOLIVIA 

2,924,854.0 
(B,046,057.0) 
(5,354,529.0)
(2,154,662.0) 
(3,325,316.0) 
2,339,251.0 
IB,226,749.0 
42,633,961.0 

(334,763,304.0) 
(363,751,935.0) 
(621,870,554.0) 

(84,344,976.0) 
(210,665,907.0) 
(2ju,435,074.0) 
(293,159,539.0) 
(391,620,000.0) 
(420,190,000.0) 
(474,775,100.0) 
(471,639,900.0) 
(493,051,900.0) 
(503,572,300.0) 

2,041,698.0 
3,148, 96.0 
3,503,204.0 
4,109,120.0 
6,166,233.0 
7,484,250.0 
10,651,562.0 
14,622,695.0 
94,714,219.0 
89642,59.0 
114,442,736.0 

110,092.355.0 
136,406,996.0 
140,672,579.0 
149,543,971.0 
144,090,000.0 
157,160,000.0 
297,949,700.0 
209,992,300.0 
210,768,500.0 
220,772,100.0 

(19,249.0) 4,569,740.0
6,411,699.0 6,374,592.0
6,725,275.0 9,094,345.0
7,656,435.0 13,036,037.0
13,589,057.0 21,500,278.0
15,368,207.0 28,557,756.0 
14,375,416.0 45,041,720.0
15,159,156.0 76,502,484.0

225,444,127.0 111,746,262.0 
190,394,380.0 128,550,218.0 
397,962,395.0 129,099,553., 

(67,269,267.0) 190,077,582.
(23,473,055.0) 170,404,016.0 
(6,90,129.0) 192,292,790.0
19,170,596.0 197,142,774.0
104,360,000.0 219,270,000.0 
157,030,000.0 239,790,000.0 
152,214,500.0 241,975,300.0
(46,733,500.0) 262,606,700.0 
(45,057,800.0) 265,890,200.0 
(7,398,400.0) 279,089,400.0 

4,028,346.0 
5,393,742.0 
7,958.479.0 
11,099,131.0 
19,952,453.0 
24,122,842.0 
41,546,749.0 
66,119,463.0 
99,410,905.0 
117,469,231.0 
120,289,502.0 

1 
156,373,12C.0 
162,033,563.0 
159,338,496.0 
175,970,000.0 
192,690,000.0 
199,969,100.0 
210,43a,200.0 
212,600,100.0 
216,032,500.0 

541,394.0 
980,840.0 

1,125,966.0 
1,937,906.0 
2,547,825.0 
4,434,914.0 
3,494,971.0 

10,3B4,021.0 
22,335,357.0 
11,090,987.0 
7,801,051.0 

16,259,351.0 
14,030,996.0 
29,249,227.0 
38,804,279.0 
42,300,000.0 
46,100,000.0 
41,907,200.0 
52,168,500.0 
53,280,100.0 
63,056,900.0 

(1)Elaborado par UDAPEa base de informacion delBCD 



Cuadra No. 19.CIRCULANTEMEDID YL19UIDEZ TOTAL FOR COMPONENTES,MESES (1980 -SESUN 1966)(EA aillones de cesas bolivianos)
 

Bill. y Mon . Depositoseo oder en 
 IMEDO Cuasi dz nero
Saldos a delpublico 	 (A)
Cta. Cte CIRCULACTE -d- n-a-r.a (A)	 LIOVIDEl 
fin des (CI 
 (0) (C) M1iC. D) N/N
M=C+DMINTOTAL
 Tota I 


1980EXERO 


tIE 112=MIA
 

6,540.9 3,111.9 9,652.8 
 n/d
FEBRERO 7,016.5 	 n/d 6,764.3
3,106.7 10,123.2 n/d n/d 	 16,417.1

ARIO 	 6,642.2 16,765.4
6,994.6 
 3,306.8 10.301.4
ARIL 7,307.4 3,21.9 	 n/ d ,019.4 17,320.8MAYO 	 20,589.2 n/id
7,719.0 3,549.2 11,266.2 	 id 7,165.4 17,754.6


JUN10 	 a/d n/d
8,467.7 3,765.3 12,233.0 	 7,309.3 18,575.5

JULIO 	 ni 7,711.1 iis
9.959.4 3,811.8 	 19,944.1


12,770.2
ASOSTO 9,293.7 	 n/i oid 7,025.0
4,090.9 13,374.5 n/id aid 	 20,595.2
SEPTIE1RE 	 ,221.2 20,595.7
9,06.9 4,346.6 13,253.5 n/id
OCTUBRE 9,025.9 4,396.0 13,421.9 	 /d 9,690.0 21,951.5

NOIEMBRE 	 aid n/d
8,778.8 4,538.8 13,317.6 aid 	

B,750.9 22,172.7

OICIEMBRE 9,460.6 4,777.4 	 n/id 8,766.5 22.084.
14,23e.0 aid ai 7965 2217.518 1 X 5 2 4 . 4 , 7 . 2 9 7 ., 6 09 aid 	 7 9 .5 2 3 ,21 7 .5
 
ENERO 
 8,524.4 
 4,473.9 12,997.9 6,126.0
FEAERO 	 2,984.9 9,110.8
8,400.9 4,442.3 12,923.7 6,267.4 3,092.0 

22,108.7

MARZ0 8,009.9 4,469.3 12,477.1 6,524.9 

9,359.4 22,293.1
AYBRIL 	 2,964.9
,319.9 4,331.3 12,650.2 	 9,489.8 21,966.9
6,637.7 3,007.4 9,723.1 
 22,375.3

JU810 	 8,102.0 4,403.3
JUO,209.4 	 4,0.6 12,505.3 6,542.0 3,102.4 9,644.4 22,149.7
JULIO 	 12.298.0 6,644.6
8,990.7 4,117.5 13,008.2 	 3,409.9 10,054.5 22,352.5
ASOSTO 	 6,619.7 3,533.9
8,932.1 5,170.4 	 10,152.6 23,160.0
14,102.5 6,999.3
SEPTIEBRE 9,1i3.6 5,244.9 	 3,409.8 10,409.1 24,512.6
14,42B.5 7,324.6
OCTUBE 9,385.1 	 3,317.4 10,642.0 25,070.5
5,049.9 14,435.0 7,5?3.7
1OVIENO E 9,205.0 	 3,410.2 10,003.9 25,438.9
5,479.2 14,764.2 7,953.6
DICIEIERE 	 10,951.7 3,399.8 11,353.4 26.117.6
6,300.9 17,52.5
1982 	 9,141.2 
 3,279.4 12,420.6
,7.122.62,7. 29,573.1
ENERO 
 20,239.9 
 6,303.5 16,543.3 9,460.3
FEMERO 	 11,056.7 6,064.3 17,121.0 9,936.3 

3,280.1 12,740.4 29,293.7

MARIO 	 12,272.5 5,702.1 15,638.7 32,759.76,566.1 18,B83.6 10,090.5 20,575.3
ARIL 	 14,063.2 5,616.0 20,65.8 39,494.4
19,679.2 10,295.4 9,663.9
MAYO 	 15,075.9 19,959.3 39,63.46,502.3 21,578.2 10,29.7 
 10,520.5 21,440.2
JULO 	 17,232.0 8,078.7 25,310.7 ;:,01.4


12,352.9 11,669.0
JULO 	 21,651.7 24,022.7 49,333.4
7,632.9 29,484.6 
 3,420.8 16,715.0
T3 AG S O23 ,714 .3 613 	 42 .21015 0.013 30,3., 9, .4
59,024.6 32,739.1 14,614.9 	 5,24

SEPTIEA0RE 	 27,691.2 18,923.1 33,538.0 66,277.1
9,837.2 37,528.4 15,638.6 23,289.5
OCTIJORE 	 32,459.4 33,928.1 76,356.5
11,266.7 43,726.1 
 28,785.1 20,976.9
IV1EIEBRE 	 32,745.6 13,570.5 39,762.0 93,48.146,324.1 37,216.2
19C8ENERE 	 1,604.0 38,820.? 95,144.3
36,099.2 17,659.4 56,557.6 40,544.5 1,434.0 42,970.5 99,536.1ENERO 	 36,006.7 19,345.8 55,352.5FEBRERO 	 45,938.9 1,432.40 47,371.239,876.2 20,602.5 60,477.6 	 102,723.7
MAR10 	 45,744.6 1,529.70
46,637.2 19,976.5 	 47,274.3 107,751.9
66,613.7 48,914.3
ABRIL 	 1,435.30 

MAYO 	

50,883.9 19,921.8 70,905.7 51,969.9 50.249.6 116,963.3

52,918.4 22,948.8 75,767.2 53,703.8 

1,136.7 55,106.b 123,912.3

JUNI 	 863.5
56,293.7 27,366.4 93,660.1 	 54.567.3 130,334.5
JULIO 	 59,979.4
62,396.5 28,244.8 90,631.3 65,067.4 

965.7 60.845.1 144,505.2
AGOSTO 	 635.6
63,193.5 29,931.5 93,115.0 	 65,703.0 156,334.3

SEPTEBERE 68,794.6 	 70,970.6 609.3 71,579.9
31,752.3 100,536.9 77,988.5 164,694.9


74,560.2 34,920.1 109,480.3 469.9 79,459.4 178,995.3
79,469.1
NOVIEMPRE 	 614.1 79,093.2
94,501.6 	 180,563.5
36,044.1 120,545.7 78,634.5
DICIE 124,756.4 50,367.6 	 965.2 79,799.7 200,345.4
175,124.0 90,060.3 993.2 
 90,953.5 266,077.5
1994 	 129 772.0 53 ,8077.0
 ENERO 129,772.0 53,877.00
FEAER 	 183.649.0 101,995.00 644.00121,325.0 52,992.00 	 102,539.0 286,198.0

MARIO 	 174,197.) 114,376.00 1,893.00
177,589.0 60,332.00 237,920.0 	 116,259.0 20.456.0

ARIL 	 105,922.00 704.00 106,626.0
210,976.0 59,723.00 	 344,545.0

MAYO 	 269.699.0 114,940.00 3,361.00
262,160.0 67,84.00 330.044.0 	 11,302.0 300,000.0
127,257.00 3,302.00JUNIO 	 130,559.0 460.603.0342,353.0 97,651.00 440,004.0 179,559.00
JULIO 	 4,301.00 183,B60.0
476,174.0 222,592.00 	 623,964.0

ASOSTO 	 598,766.0 259,917.00 5,070.00
556,700.0 161,051.00 717,751.0 	 264,907.0 863,75.0
340,643.00 4,672.00
SSEPTIRE 
 696,29.0 192,988.00 809,206.0 	 353,315.0 1,071,066.0420,A'0.00 3,910.00
OCTURE 956.399.0 237,521.00 1,193.910.0 449,703. 	

424,360.0 1,313,566.0
 
NOVIEMBRE 2,254,523.0 	 3,421.00 453,124.0 1,647,034.0
240,792.00 1,495,315.0 474,670.00
DICIEM8RE 2,970,909.0 	 24,703.00 489,373.0 1,984,688.0424,607.00 3,295,516.0 671,801.00 
 10,420.00 690,221.0 
 3,985,737.0
 

http:10,420.00
http:671,801.00
http:424,607.00
http:24,703.00
http:474,670.00
http:240,792.00
http:3,421.00
http:237,521.00
http:3,910.00
http:420,A'0.00
http:192,988.00
http:4,672.00
http:340,643.00
http:161,051.00
http:5,070.00
http:259,917.00
http:222,592.00
http:4,301.00
http:179,559.00
http:97,651.00
http:3,302.00
http:127,257.00
http:67,84.00
http:3,361.00
http:114,940.00
http:59,723.00
http:105,922.00
http:60,332.00
http:1,893.00
http:114,376.00
http:52,992.00
http:101,995.00
http:53,877.00
http:1,435.30
http:1,529.70
http:1,432.40


EDIODCIRCULANTE Y LIOUIDEZ TOTAL POR COPOENTES. 
fEnaillones de nesos bolivianos 

SEGUNNESES (1990 - 1986) 

Salios 
fin de 

a 
Bill. v Moa Ie der 
deleublico 

(C) 

Depositos
en 

Cta. Cte 
(D) 

REDID 
CIRCULANTE 

MI=C+D 

Cu as i d in r ra 

H/N lE 

(A) 

T o t a I 

LJOUIDEZ 
TOTAL 
H2=flI+A 

EXERD 
FEBREPR 

RARI
ABRIL 
MAYO 
JUN10 
JULIO 
AiOSTO 
SEPTIEN8RE 
OCT1JhRE 
khVIEHE 

19DICIERE 

ENERD 
FEERERO 
MARIO 
ABRIL (l)
MAYO (1)
JUNIO (11
JULIO (1)
AEOSTO (1)
SEPTIEWBE (1)121 

4.029,346.0 601,159.0
5.393.742.0 1,060,B50.0 

7,958,479.0 1,139,600.011,09a.131.0 1,786,495.0
19.952,453.0 2,356,346.0
24,122,42.0 3,654,668.0 
41,546,749.0 5,794,559.0
66,118,463.0 B,IB7,871.0
89,410,905.0 13,B60,905.0
117,469,231.0 14,890,900.0
l20,268,502.0 20,111,637.0
173,19,23.0 24,859,114.0 
156.373,120.0 23,981,416.0 
162,033,:563.029,027,427.0
159.338,496.0 30,913,267.0
175,970,C00.0 38,240,000.0
192.690,000.0 39,980,000.0
199,969,100.0 51,370,000.0
210.438,200.0 52,160,000.0
212,600,100.0 58,976,002.0
216.032,500.0 69,460,000.0 

4,629,505.0 
6,454,592.0 

9,098,079.0
12.824,626.0
21,308,799.0
27,777,510.0 
47.341,308.0 
74,306,334.0 
103,271,810.0 
132,360,131.0 
140,400,139.0 
195,678.345.0 

180,254,536.0 
191,060,990.0 
189,251,763.0 
214,210,000.0 
232,670,000.0 
251,338,100.0 
262,599,200.0 
271,476,102.0 
285,492,500.0 

994,748.0 10.508.0 
1.229 019.0 50,974.0 
1 0825,975.047,152.03,501,010.0 52,956.0
5,195,579.0 107,402.09,970,624.0 55,700.0 

13,534,267.0 76,752.0
24,316,382.0 77,537.0
33,343,535.0 2.247,097.0
41,322,623.0 10,917,169.o
50,541,325.0 25,383,683.0
54,752,963.0 36,987,152.0 

54.501,378.0 38,635,052.0 
72,765,754.0 48,172,473.0 
86,072,449.0 60,835,927.0

106,600,000.0 76,350,000.0
111,450,000.0 92,710,000.0
105,750,000.0 115,690,000.0
117,090,00.0 130,370,000.0
95,380,000.0 192,090,000.0

100,290,000.0 201,990,000.0 

1,005,256.0 
1,279,892.0 

1,873,127.0
3,553,966.0
5,302,981.010,026,324.0 

13.611,019.0 
24,394,225.0 
35,590,632.0 
52,239,792.0 
75.925,00.0 
91,640,115.0 

93,216,430.0 
120,938,227.0 
146,908,376.0 
182.950,000.0 
204,160,000.0 
221,440,000.0 
247,460,000.0 
287,470,000.0
302,290,000.0 

5,634,761.0 
7,734,484.0 

10,971,206.0
16,438,592.0
26,611,780.037,503,834.0 

60,952,327.0 
98,700,559.0 
138,862,442.0 
184.599,923.0 
216,325,147.0 
20 -.71,46O.0 

273,470,96;.0 
311,999,217.0 
336,160,139.0 
397,160,000.0 
436,930,000.0 
472,778,100.0 
510.058,200.0 
55B,946.102.0 
587,772,500.0 

FUENTE: BANCO CENTRALDE BOLIVIA 
(1)Elaborado par UDAPEa base de infortacion del BCB
(2)Al23 de Septiembre 



Cuaro No. 20.
LIOUIDEI TOTALPO DETERMINANTES.MSE5 11990 - 1996)SE6UN 
(En aillones de pesos boliviahos)
 

Reservas Oblig. Ext. RESERVAS 
 CREDITO NETO AL SECTOR PUPLICO
laternacion. a INTERNACION. 	 CREDITO OTROSfaldos a 	 AL DETERIJNANTES LIDUIDEZBrutas Corto P1 .o 	 TOTALNETAS Sobierno Eapresas Resto T afin di z 	 t a 1 SECTOR M2
Central Publicas Sec. Publico 
 PRIVADO
 

190EERO 
 5.511.7 9,014.5 
 (2,502.8) 4,873.90 
 A/d 3,532.4 9,406.3
FEBRERO 5,157.4 7,447.8 (2,290.4) 	 15,900.2 (5,386.6) t6,417.15,234.40 A/d
IARZO 	 5,215.4 7,969.7 t2,754.31 6,526.30 
4,103.0 9,337.4 16,019.3 (6,299.91 16,765.4

ABRIL 	 4,177.9 hid 3,821.8 10,348.1 16,351.1 (6,624.1)
7,933.9 (3,656.0) 7,098.90 	 17,320.9
MAYO 	 A/d 4,459.3 11,558.1 16,651.2
4.666.8 8,754.1 	 (6,790.71 17,754.6
(4,087.31 7,755.40 
 /d (16,003.71 (8,248.3)
JUN10 	 6,169.5 16,92B.5 13,992.6
JULIO 	 6,200.3 9,161.9 (2,973.4) 7,900.60 18,575.5
8.233.3 12.035.0 7367 n/d 4,027.3 11.927.9
S7,306.7 	 17,206.9 (6,217.3) 19,944.1
AE£T60 	 6.231.4 n/d 4,167.4 11,474.1 17,425.3
9,493.1 13,261.71) 9,696.00 n/d 	 (6.269.2) 20,595.2

SEPTIEMBRE 	 6,97).) 7,979.9 (1,00.9) 7,615.00 

4,626.9 13,312.e 17,749.1 (6,204.5) 21,595.7

6,360.1 8,035.7 hid 2,950.6 10,565.6 19,274.4 5,979.7 2)95.7
(1.675.61 (10,804.70)


DOVIEMORE 	 n/d 4,159.6 (6,645.1) 18,744.4 11,749.0
6,191.7 	 22.572.7
7,911.2 (1,719.5) 6,955.90 1/d
190CIEBRE 4,826.3 	 4,377.5 11,333.3 18,919.9 (6,449.6) 22,084.1
7,966.2 (3,141.9 9,1".00 
 n/d 5,301.6 13,500.6 18,992.6 (6,133.9) 23,217.5
ENERO 	 6,376.60 7,764.0 
 11,387.4) 5 574.3
FEBRERD 	 n/d 4,656.7 10,231.0 19,482.8
5,711.30 7,925.4 	 (6,217.7) 22,108.7
(2,214.1) 6,55.80
MARIO 5,524.80 9,353.4 (3,929.61 	
aid 9,278.2 14,634.0 19,546.0 (9,692.9) 22,293.1
6,991.00 a/d
ABRIL 5,655.90 9,502.2 3,645.3) 7,214.80 

4,691.7 (1,672.7 19,756.1 (5,633.3) 21,966.9

MAYO 5,289.20 a/d 4,506.0 11,720.9 20,291.1 (5,790.3)
10,243.2 (4,954.0) 7,743.40 a/d 	 22,375.3

JUNIO 4,192.60 	 94,623.6 102,367.0 20,971.3 196,134.6) 22,149.7
9,416.6 (5,234.0) 9,169.22 n/d
JULIO 4,200.2 	 4,640.2 12,808.4 21,227.4 (6,449.3) 22,352.5
10,987.0 (6,786.8) 9,275.30 a/d 
 5,105.1 14,380.4 21,953.8 (6,386.6) 23,160.8
33.4)
(6. 9,591.50 aid 5.0.9.3


(1,179.4) 10,051.90 n/d 
14,680.6 22,077.6 (5,963.4) 24,511.6
OCTUBRE 5,t(4.1 12,552.4 (7,438.31 10,223.50 

4,957.1 15,009.0 22,315.3 (6,074.4) 25,070.5
DIVIEMBRE 	 aid 5,590.6 15,804.1
4,979.7 13,599.5 (9:A19.n) 10,427.10 	 22,747.3 (5,674.2) 25,430.9n/d 6,379.4 16,806.5
01CIENBRE 5,059.2 12,408.6 (7,349.4) 11,204.90 	
23,264.5 (5,333.6) 26,117.6


n/d 5,673.2 16,978.1 24,043.0 
 (3,999.6) 2,573.1
ENERO 
 4,603.0 13,450.5 (8,847.5 11,534.3

FEBLERO 	 a/d 6,047.2 17,591.5
9,553.0 21,817.9 (12,264.9) 3 160.3 	 24,070.0 (3,520.3) 29,293.7

MARIL 	 a/d 11,233.9 14,414.1 31,899.9
32,299.1 27,399.2 	 (1,29.41 32,759.7
((5,069.)) 3,985.90
APRIL 	 9,636.9 n/d 11,046.6 15,232.5 47,232.0 (7,991.0)
26,961.2 (17,024.3) 3,647.20 n/d 	 39,494.4

MAYO 	 11,356.5 15,203.7 45,709.2
9,611.7 27,558.2 (17,946.5) 4,923.20 n/d 	 (4,249.2) 39,639.5
22,097.0 27,020.2
JUNI0 12,983.7 29,357.5 (16,373.9) 6,925.10 	 49,34.4 (15,439.71) 43,09.4
n/d (2,227.8
JULIO 17,131.8 34,060.4 	 19,052.9 56,750.9 (10,096.6) 49,03.4
17,728.61 7,905.20
ASO E 	 a/d 13,768.4
RT 	 21,673.6 77,342.3 (21,666.9)
21,790.5 40,832.9 (19,032.31 11,592.50 	 59,620.4
a/d 16,191.7 27,774.2
5EPTIEMDRE 27,312.3 47,147.3 (20,035.01 13,966.70 a/d 17,576.2 31,542.9 

90,148.7 (32,623.5) 66,277.1

OCT18RE 15,913.1 	 111,995.9 (47,347.33
45,739.6 (29,925.5) 13,956.40 n/d 	 76,356.5

NIVIEMBRE 43,531.6 	 26,003.9 39,960.3 115,326.8
130,094.3 (6,532.5) (77,296.60) aid 97,533.7 20,237.1 	

(41,273.5) 93,498.1

1993 (CIEMBRE 4 77 	 92,235.0 59,204.7
24,410.9 (79,103.1) 221.00 n/d 	 95,144.3


97,849.4 86,070.2 
 96,269.0 (7,700.0) 98,536.1
ENERO 
 48,996.8 
 73,690.3 (24,693.5) 2 939.80

FEBRERO 	 n/! 86,403.9 99,242.7 97,559.1
49,430.6 75,5~(~83.26,133.3) 	 (59,394.6) 102,723.7
1,566.6 aid 97,574.6ARIL 71,668.9 73,402.3 	 93,141.2 103,107.3 (62,343.31 107,751.9
(3,733.4 11 156.4 
 n/d 68,073.2
APRIL 69,355.9 71,628.9 (2,272.91 19.65.10 n/d 	

79,231.6 104,822.0 (65,456.9) 116,B63.3
AYO 	 76,184.0 95,269.164,529.6 57,999.2 6,540.4 22,207.9D 	 106.921.8 (75,905.7) 123,912.3
a/d 79,794.1
JUN10 56,843.0 60,913.4 4,070.4) 	 102,002.0 111,430.4 189,669.3) 130,334.5
20.449.00 

O54,492.3 	

n/d 91,014.7 101,462.7 119163.5 (71,050.6) 144,505.2
JULIO55 	 57,563.03.0 (13.070.7 20.43..00
 AIETO 	 ( 070.71 31,499.60 n/d
55,516.2 69,109.0 (12.592.9) 30.222.30 	 78,833.0 I10,322.6 119,229.5 (70,147.1) 156,34.3
SEPTIEMBRE 54,553.5 58,971.0 	
a/d 96,546.6 116,770.9 123,677.4 173,160.6) 154,694.9
'4,317.5) 33,966.90


OCTURRE 51,976.1 	
a/d 91,411.1 125,37.9 130,624.5 (72,69.6) 17C,995.3
61,475.0 (9,498.9) 44.912.40
DIOVIENRE 	 a/d 94,229.0
140,457.4 175,246.0 (34,788.6) (139.017.60) 	 139,14'.4 132,466.2 (73,545.2 190,563.5
a/d 178,279.1 39,2H.5
139,029.0 	 192,215.4 3,65B.1
263,030.3 


ENERO 292,F0.4 214,933 77.5
 
1 9 8 4 inC1ENOE (45,001.3) 33,712.30 	 200 345.4
 

nld 258,935.1 2 9 , 7 42 4 9(61 16,402.21 2 6 6 ,0

126,693.00 172,328.00 
 (45,635.0) 26.556.00 
 246,012.00 7,186.00
FEERERO 120,487.00 175,312.00 154.B25.0) 33,57.00 	

279,754.0 203,701.00 (151,632.00) 296.19B.0245,544.00 9,097.00
MARZO 127.956.00 135,832.00 (7,976.0) 9,65l.00 	
287,214.0 212,178.00 (154,111.001 290,456.0
258222.00
A9R1L 	 7,029.00 323,902.0630,535.00 704,329.00 	 226,77t.00 !199,256.00)
(73,793.01 1938,203.001 970,907.00 29,436.00 	 344,546.0
MAYO 546.763.00 	 (37,80.0) 484,937.00642,084.00 (95,321.01 3894,779.00 84,235.00 30,072.00 19,526.0 	

14,716.00 369,000.0

JN(0 580,261.00 566,137.00 14,124.0 	 494,959.00 43,439.00 460,603.0(999,950.001 725,664.00
JULIO 	 26,340.00 (146,946.01 569,326.00
634,916.00 531,575.00 	 197,360.00 623,864.0
103,241.0 (947,794.00) 761,690.00
ASOSTO 642,424.00 608,867.00 33.557.0 	

26,960.00 (59,254.0) 632,197.00 197,569.00 863,753.0
(771,611.00) 906,499.00
SEPTIEMPRE 647,059.00 587,659.00 	 25.857.00 160,755.0 739,272.00 (37,462.0059,400.0 (624,623.001 797,430.00 22,627.00 	 3,07i066.0
OCTL'IRE 536,363.00 497,547.00 	 195,434.0 924,7(9.00 334,0)4.00 1,313,566.0
38,914.0 (677.742.00) 930,134.00 15,097.00
OVIEIRE 2,602,867.00 2,399,298.00 203,569.0 	 267,489.0 (,066,910.00 273,921.00 1,647,034.0

D[CIEMPRE 	 (5029,759.00) 3,252,662.00 14,9 00 (1,762,192.0) 2,206,669.00
3,100,495.00 2,763,730.00 	 1,336,642.00 1,994,689.0
336,765.0 1409,362.00) 3,225,750.00 110,065.00 
 2,926,473.0 2,624,024,00 (t,901,525.00) 3,995,737.0
 

http:t,901,525.00
http:110,065.00
http:3,225,750.00
http:1409,362.00
http:1,336,642.00
http:2,763,730.00
http:3,100,495.00
http:2,206,669.00
http:3,252,662.00
http:029,759.00
http:273,921.00
http:066,910.00
http:2,399,298.00
http:2,602,867.00
http:15,097.00
http:930,134.00
http:677.742.00
http:334,0)4.00
http:924,7(9.00
http:497,547.00
http:536,363.00
http:22,627.00
http:797,430.00
http:37,462.00
http:739,272.00
http:25.857.00
http:587,659.00
http:647,059.00
http:906,499.00
http:771,611.00
http:197,569.00
http:632,197.00
http:26,960.00
http:608,867.00
http:642,424.00
http:761,690.00
http:947,794.00
http:197,360.00
http:531,575.00
http:634,916.00
http:569,326.00
http:146,946.01
http:26,340.00
http:725,664.00
http:43,439.00
http:494,959.00
http:566,137.00
http:580,261.00
http:14,716.00
http:30,072.00
http:84,235.00
http:3894,779.00
http:95,321.01
http:642,084.00
http:484,937.00
http:546.763.00
http:29,436.00
http:970,907.00
http:73,793.01
http:199,256.00
http:226,77t.00
http:704,329.00
http:630,535.00
http:7,029.00
http:258222.00
http:212,178.00
http:9,65l.00
http:135,832.00
http:127.956.00
http:9,097.00
http:245,544.00
http:151,632.00
http:203,701.00
http:33,57.00
http:175,312.00
http:120,487.00
http:7,186.00
http:246,012.00
http:26.556.00
http:172,328.00
http:126,693.00
http:33,712.30
http:139.017.60
http:44.912.40
http:33,966.90
http:30.222.30
http:31,499.60
http:20.449.00
http:22,207.9D
http:19.65.10
http:2,272.91
http:62,343.31
http:77,296.60
http:13,956.40
http:47,347.33
http:13,966.70
http:20,035.01
http:11,592.50
http:19,032.31
http:7,905.20
http:17,728.61
http:15,439.71
http:6,925.10
http:4,923.20
http:3,647.20
http:3,985.90
http:11,204.90
http:10,427.10
http:10,223.50
http:7,438.31
http:10,051.90
http:9,591.50
http:9,275.30
http:9,169.22
http:4,192.60
http:7,743.40
http:5,289.20
http:7,214.80
http:5,655.90
http:6,991.00
http:3,929.61
http:5,524.80
http:5,711.30
http:6,376.60
http:6,955.90
http:10,804.70
http:1.675.61
http:7,615.00
http:9,696.00
http:13,261.71
http:7,900.60
http:16,003.71
http:7,755.40
http:4,087.31
http:6,790.71
http:7,098.90
http:6,299.91
http:6,526.30
http:t2,754.31
http:5,234.40
http:4,873.90


Cuadro Ho. 21. 
LI2JIDEZ TOTALPER DETE'RINANTES. 
(En millones de vesos bolivianos) 

SEGUNMESES119aO - 1986) 

Saldos a 
fin de z 

Reservas 
Internacion. 

irutes 

01i9 . Ext. 
aSada aButsataPlz 

Corta Plazo 

RESERVAS 
INTERNACION.NTA 

NETAS 

CREDITO NETO AL SECTOR PUBLICO 
oberoAL 

Sobierno EtEresas Resto 
Central Publicas Sec. Publico 

T o t a I 

CREDITO 

SECTOR 
PRIVADO 

OTROS 
O£TEFJIINANTES LIGIIDEZ

LTOTAL 
M2 

1995ENERO 

FEBRERO 
MARZO 
AERIL 
MAYO 
JUN10 
JULIO 
A1OSTO 
SEPTIENERE 
OCTUGRE 
hOVIEMBRE 

I CIEN2RE 

1,997,095.0 
11,773,549.0 
11.619,847.0 
10,407,920.0 
12.443,590.0 
10,697,939.0 
10,292,273.0 
23,101,759.0 

239,916,922.0 
373,070,149.0 
460,763,914.0 
501,467,517.0 

1,830,715.0 
9,943,658.0 
10,246,366.0 
10,048,557.0 
1.973,719.0 
11,947,920.0 
13,230,972.0 
12,919,347.0 
260,627,465.0 
214,198,794.0 
292,2, ,290.0 
345,3d ,l14.0 

166,370.0 (247,914.00) 
2,929,991.0 223,054,245.001 
1,372,501.0 (21229,285.00) 

359,363.0 12401,696.0) 
469,872.0 128 370 995.0)

(2,249,88I.0l (22,371,795.002
(2,938,599.0) (11,597,2B7.00) 

283,412.0 4,747,362.00
79,299,457.0 (692,094,991.00) 
159,871,365.0 (725,303,523.00)
169,522,724 0 ( 235,592,560.00)
156,079,473:0 1365,817,182.00) 

2,972,895.0 
14,352,043.0 
25,299,605.0 
16,286,019.0 
24,174,150.0 
23,960,912.0 
29,693,494.0 
37,055,802.0 

239,339,597.0 
337,432,736.0 
579,344,974.0 
253,273,000.0 

100,873.0 
656,745.0 
671,151.0 
641,015.0 
871,429.0 
850,134.0 

1,020,551.0 
830,797.0 

17,992,100.0 
24,118,842.0 
35,377,132.0 
28,199,206.0 

2,824,854.0 
(B,046,057.0 
(5,309,529.0 
(2,154,662.0) 
(3,325,326.0) 
2,339,251.0 
19,226,749.0 
42,633,961.0 

(334,763,304.0) 
(363,751,935.0 
(622,970,554.0) 
(84,344,976.01 

3,019,946.0 
9,091,377.0 

10,120,199.0 
11,935,385.0 
17,909,915.0 
22,73V,231.0 
30,945,997.0 
39,591,860.0 
206,946,657.0 
235,813,577.0 
329,031,950.0 
409,714,472.0 

(316,409.0) 
4,759,273.0 
4,789,045.0 
6,298,506.0 

11,659,250.0 
13,975,233.0 
14,919,292.0 
16,191,306.0 
287,479,632.0 
153,666,916.0 
350,642,027.0 
(191,130,509.0) 

5,634,761.0 
7,734,494.0 
10,971,206.0 
16,439,592.0 
26,611,790.0 
37,903,834.0 
60,952,327.0 
99,700,559.0 
139,862,442.0 
194,599,923.0 
216,325,147.0 
290,318,460.0 

FEERERO 
PRO 
APRIL (1) 
MAYO (1) 
JUN1O (1) 
JULIO (1) 
AOSTO (1) 
SEPTIENBRE (1) 

494,421,056.0 
536,873,586.0 
524,997,962.0 

nid 
old 
aid 
Aid 
Aid 
oid 

306,194,674.0 
316,918,122.0 
27,975,951.0 

Aid 
mid 
nid 
old 
aid 
aid 

198,226,382.0 
219,955,464.0 
237,022,111.0 

oid 
oid 
aid 
aid 
od 

aid 

(454,237,365.00)
1474,604,169.001 
(554,809,040.002 

aid 
aid 
oid 
Aid 
aid 
oid 

211,693,299.0 
204,295,172.0 
235,132,236.0 

n/d 
nid 
oid 
n/d 
ild 
old 

31,89,169.0 
31,993,923.0 
26,529,266.0 

nid 
aid 
Aid 
oid 
aid 
aid 

(210,665, 07.0)
(239,435,074.0) 
(293,159,538.0) 

Aid 
oid 
Aid 
oid 
ld 
oid 

451,575,539.0 
469,541,133.0 
498,599,244.0 

nld 
Aid 
aid 
n/d 
Aid 
aid 

(155,665,049.0)
(139,062,306.0) 
1206,02,678.0) 

aid 
old 
Aid 
oid 
oid 

Ai 

273,470,96.0 
312,999,217.0 
336,160,139.0 
397,160,000.0 
436,930,000.0 
472,778,100.0 
520,05B,200.0 
558,946,102.0 
587,772,500.0 

F1JENTE:BANCOCENTRALDEBOLIVIA 
(1) Elaborido por UDAPE a base do infornacion delBCD 



CUADRO Nj. 22. 
7ARIi LESf0NETAAIAS 
En ailes de aillo,,.sde oesas bchlivianos
 

E~~~~1SI0'4~~~~~MEI01;U 84E
FECKA 900 ASIC5EEMFs8L.0
MX6991 055 O.rEcI~5TAPI KETR;9 CUASD'I:U~ Cu'ASIDINEROE 1h00 LES9LF.' LIgUIDEZ PREFE-ENC!AB=CE# BANCAPIAS M6LT!PLICIO6ESC8 EL=B-E 0=2 ENPGDE~iPU8 ENCTA.CTE.CIRCLOLANTE ECEF!0!ENTES-EL c IN~. •C- D MiE TOTAL
F 6 TOTAL PORLI IEZUA
f)
S-------------------------------------------------------------------------- P'CiL 2U'iI 

E O

E5 R
 6.84 9.:3 
 0.30 
 : 49 2.79 6.54 3.117.26 9.75 0.25 2.49 2.Z 

.bS n;d n/d 6.76 16.42
MYIL 1.57 3.41 3.71 6.99 3.31 10.12 67.76 39.84 1.04 1.!6 2.10
7. 3.11
10.6 10.30 nd 2.17 0.28
 . 3.54 nld n/d 6.64
0.2b aid 7.02 lb.77
NUAOO 7.- 17.32 67.9069.31 41.55 1.723.25 40.38 1.14
8.0 10.59 r,'d 0.96 1.62 2.122.26 2.14 0.25
11.35 0.2 n/d 7.17 2.12 0.36
3.3j 3.63 7.72 17.75 69.91 41.16
J010 5.66 12.12 .19 3.5 11.27 n/d nld 0.9a 1.o4 2.23 2.18 0.34 
J;L0O 9.47 3.77 41.55 0.99 1.644a 3.t5 7.31 16.8 68.51
9.24 12.78 12.23 A.1 2l1 2.36 0.330.28 3.92 n/o 7.71 19.94 69.22 42.46 1.01
9.55
qTO 13.5 0.2i 4. 0 

9.A 2.46 3.81 12.77 n/d nld 7.83 1.65 2.25 2.05 0.32 
SEFTIEM29E 9.25 13.47 0.34 

4.25 9.2i 4.03 13.37 n' n/d 
20.60 70.15 43.50 1.0 1.61 2.35 2.05 0.334.22 4.56 8.22 31.60 69.4i
00u?;E 9.27 a.91 4.35 J3.25 43.0; C-i9 1.53 2.28
13.33 nid 2.C1 0.35
0.24 4.07 4.31 9.03 n/d • 8.70 21.95 67.20 4D.58 0,;3
NOVIEPz;E 4.41 13.42 1.63 2.05 2.00
9.05 13.04 .d r'd 8.75 0.35]IrEE9. 0.27 3.q9 22.17 67.25 40.71
s i 1.73 C.34 3.94 4.26 8.78 1.01 1.66 2.654.Z7d877 4.54 13.32 1.,9 0.33
n/d n/d 
 8.77 210 559 97 1.9 I
]91 9.57 22.05 65.92 39.75 1.03 .s?1.3 1.33 0.32

[NERO

FE8EO.7.27 8.80 1I.67 0.27 4.73 14.24 nd
.7 4.15 A/d 8.a 23.22 66.45
9.55 7 4.1 4 49.75 1..4
,:.75 .2 4.07 8

-2 4.4 300 6.13 1.69 1.78 1.63 0.31
. 44 13.00
a 61 2.98

6.04 4.14 6.27 a 91 22.11 65.58 32.56
12.92 9.11


12.18 3.09 1.03 1.74 1.91 2.04
0.03 4.15 4.17 9.0. 9.36 22.23 65.62 33.0. 1.0; 0.31

4.47 12.49 1.72 1.91 2.11
AFAIL 6.52 2.96 0.29
12.44 0.51 9.49 21.97
6.S3 J 64.19PAI0 8.27 12.C3 . 4.12 n.3 4.3 12.65 

5.4 1.-2 1.6) 1.79 2.12 0.30
0.17 ,.il b.:4 3.09
3.a 8.1 12.51 1.73 22.2a 65.76 37.,3 1.02
JLIO.47 4.40 6.54 3.10 1.87 1.92 2.25 0.29
 
JL] 11.1 .26 3.53 9.64 22.15 64.79 36.58 1.03 1.83 1.84 2.19
9.30 12.54 .. .9 0.28
0 12.300.41 ;.54 6.64 3.41
AGOSTO 3.95 8.69 10.05 22.35 66.75 36.73
9.30 13.63 0.37 4.3i 

4.12 13.01 6.62 1.5 1.q 2.01 2.46 0.25
4.75 a. 3.53 10.15 23.16 68.15 38.39
SEPTIEr.69 5.17 14.10 1.01 1.23 2.169.48 14.39 0.30 7.00 3.41 10.41 2.47 0.284.1 5.21 24.51 63.34
OCTUBPE v.6 14.7 
.18 5.24 14.43 7.32 3.32 

3.44 1.32 1.79 1.73 2.01 0.30
0.47 4.4 10.64 25.07
4.61 .3 63.65 36.63 1.c0
NOVIEME69 1.C5 14.44 J.74 1.75 2.03 0.33
9.66 14.49 0.38 4.83 .20 
7.5i 3.41 11.00 25.44 65.02
9.29 5.4 3c.ag 1.3 1.82
14.76 7.95 1.86 2.18 0.2i
3.40 11.35 
 26.1' 62.39 35.55 I.C2 1.- 2.071992 1.6? 0.310.47
ENERO 10.55 15.70 4 1l 65 b.30 17.15 ?.14


FE5 ER0 
0.41 5.05 5.46 10.24 6.33 3.28 12.42 29.5? 63.27 36.69
11.55 16.5- 9.46 1.96 1.83 1.72 1.9717.72 0.09 -.17 1.65 3.23 12.7, 29.28 61.90 0.29


FARIO .06 6.06 17.12 54.97 1.C5 1.26 1.62 2.0212.94 19.11 0.67 9.94 5.70 15.s4 32.76 64.53 0.29
6.16 a.83 176. 6.57 33.75 0.97
18.84 10.(3 10.58 20.66 39.49 
1.85 1.82 2.58 0.31
2.67 0.57 6.04 6.61 65.15 31.07 9.99
MAI0 15.88 .14.64 14.06 5.62 2.07 1.97 3.15
22.71 0.80 19.b5 1,.) 0 0.25
' '3 7.63 15.03 6.50 21.58 

.66 1?.06 39.64 71.46 35.43 0.951012.12
JLC. 10.92 10.52 1.92 2.50 3.55 0.26
2b.27 0.a9 .5 21.44 43.02 69.87 35.05 0.952ULO 22.E6 29.21 1.01 
9.14 a..23.8 25.31 12.35 1.89 2.32 3.30 0.27
*.35 7.36 11.67 24.02 4;..3
.TO0 21.i5 7.03 68.C8 34.93 0.96
2i.34 373.7 1.63 .9 1 

29.48 13.42 16.72 30.14 59.62 
1.2i 2.13 2.97 0.28
74.11 36.65 I.01
29.10 7; 9.02 32.74 14.61 2.54 2.86 3.05 0.197E7SSE 37.6 1.41 8.46 18.92 33.54?.84 37.53 C.96 1.95 2.63 3.729 57 27.69 66.26 72.43 35.78
C .66 43.37 1.20 9.71 15.64 23.19 32.83 76.36 73.79 0.24 

NoV IE E !L.,1 32.40 11.27 36.27 1.00 2.03
35.10 51.09 2.36 43.73 15.77 20.96 33.76 2.81 3.95 0.20
01C1E i;E 15.28 i3.49 74.23 38.83
4 .9?1 6.173 .,1 21.22 19.34 32.75 1.01 1.;2 2.S82;.,;5 it 13.58 3.53 0.2146.32 
 37.22 985.14 6.0
1983 4.,1 1.60 38.82 70.69 38.46 0.91 1.67 2.41 2.E 0.15
 

2 
 17.66 5.,5b
EhEkn 31.70 40.54 1.43
64.72 3.70 4,.;9 79.54 68.78
FGAE;O 42.40 . .3 
25.j2 28.72 36.01 19.35 55.35 39.4B 0.8F 1.55 2.20 2.36 0.42
45.94 1.43
0.:7. 30.95 2).b0 47.37 102.72 65.05 35.05
eRO49.01 6.49 45.74 0.86 1.59 1.86 2.45999-0 14.1,3 2.3i 1.53 47.27 0.43
49.01 30.53 7.6? 177.75 65.94 17.01
23 11.2 46.6,
.810 5 2 1;.9 19.38 60.61 46 0.57 1.59 1.94 2.2;5i.Y4 87.47 11 0.41'. *, 93;. 1.44 50.25 116.86JL573 1..1 70.81 51.97 70.01 39.91 0.89 1.57 2.33 2.52 0.40
8674 4.8 5 52.92 22.25 75.77 

1.14 53.11 123.91 71.86 41.06 0.8 1.54 2.55 2.6753.70 0.86 0.40 
J.. 54.57 130.33 69.84 1O.60 0.87 1.4? 
 2.32 2.39 0.45
. 5,47 c. f. 56,z 27.'7 E1.66
. 39.79 44.8! 59.98 0.87
9T;.53 116.03 62.39 28.24 90.63 67.85 144.51 67.296.35 4b.50 5.35 65.07 0.64 38.96 0.86 1.49 2.06
BEF//Emo9E 63.18 29.93 65.70 156.33 68.84 2.22 0.46
74.2;0 123.02 5.42 48.92 93.12 70.97 0.61 71.59 164.69 39.91 0.65 1.46 2.21 2.33 0.48
54.25 68.79 67.83 25.36 C.50 1.42
31.75 100.53 77.99 2.11 2.39 0.52
133.21 7.C0 0.47 78.46
51.60 'd.65 178.99 65.41 38.43


E t.56 74.!6 34.q2 109.4i 78.47 0.82 1.45 2.17 2.47 0.49
91.43 143.38 6.92 jl.15 58.68 0.61 79.ca 186.56 63.10 !9.54
84.5) C.82 1.42 2.26
36.04 120.55 78.83 0.97 2.14 0.51
79.60 200.35 70.10
1J541007 42.18 0.86
9 1 194.24 8.215 61.53 1.4. 2.34 2.21 0.51 
EER3 7(.., 124.76139.48 205.32 51.17 175.12 90.06FEEE;0 9.7! 65.84 75.55 229.77 0.; 90.95 2tb.Q 71.24 4t.8912.0,7 53.8a 153.65 0.50 1.37 2.48 1.81 
9;F.2L 18.91 

219.14 3b.75 67.,7 7.2 121.32 52.65 
101.90 0.64 102.54 286.19 70.66 45.35 0.89 1.39 2.4) 

0.50 
249.63 174.20
276 13.1 l14.3i8 1.90 0.46

17. 58. 2 . 177.59 60.33 237.92 I.es Io.26 272.40 69.64 41.77135.92 0.70 0.75 1.32..6 7. 21. 58.72 106.63 344.55 74.64 51.54 0.15hI, 204.6 27.76 114.94 1.38 2.94 1.77 0.43344.78 22.4? 60.13 82.62 11.30 325.C0 75.23
JULI0O 62.16 67.F8 330.04 '4.438 0.93 1.34 3.592.75 40.38 27.34 3.65 7 127.26 3.30 130.56 460.60 2.01 0.44 
3UoLO 137.34 342.35 79.43 56.92 0.%
521.57 658.71 .aS 4*40.00 1.34 3.86 1.92 0.4245.3; 137.14 179.5 4.30 153.66
907T7 182.54 476.17 122.59 598.77 623.S6 77.81 54.59 0.95 1.39
55.0; 259.92
9 11.95 7 .37 26.88 255.25 5.07 264.9r E3.75 79.53 

3.51 1.88 0.38

S[n1IEW8E 739.92 934.72 55:.7, 131.95 717.75 %8.64 55.13 C.91 1.31 3.88 2.16 0.47
43.76 294.50 23t.51 4.67 353.32 1. 71.r7 77.56 51.95 
..Ir ; 4 " S692! 2.19
rI=.. .,. 69.22 1;2.:; 420.45 0.8i 1.32 3.46
1..5.. .S" :e.? ;22..0 qc c, 3.57 0.501.91 1.3. 5.0 .1 
36 03
 

gCE 70.97 Jt6.l 237.16 1,254.52 3.42 453.12 1.647.16 2C.11 53.07 

40915E0E 1.3?.49 1,491.8 945.52 237.52 1.194.-4 443.70 

424.36 57 75.307.0 53.t() 0.3509 1.4! 3.61 2.;0.0 0.39
 
3. 70.96S 3344.66 14;.i4 27 .8!j 471:75 240.79 1.4i5.32 474.67 1.00 1.39 4.03 1.9!
:.a 14.70 42.37 0.34
14. 70 ' ,4.69 8.. 6.?44 . !.,6.9 83.,
198 6.2 1. 2 1.. 5.21 2.Ll 0.32 

..
 87.;1
EhEM9 4.267.2i 4,5t9.74 236.04 424.61 3,95.52 679.87 1.42
302.46 541.31 4,028.35 610.22 3.9K.74 87.12
FE5 ERD 5.754.65 6,374.5 601.16 4,629.51 994.75 10.51 72.03 0.99 1.13 6.76 1-'.3 0.42
3:1.I11 H9.73 1,000.26 5,634.76
963,.14 5.393.74 1,06,85 87.01 71.49 1.01
b,454.59 1,220.02 1.23 6.70 -.67 0.34
B,37.;14 413.46 712.40 50.57 1,27i.89 7,734.48 83.56 69.74
.o 9,0a4.35
98011 1,125.87 7.959.4i 1,139.60 1.01 1.21 5.C8
!1.817.5: 13,:36.o4 9,09.08 1,B25.98 1.21 0.42
70!.37 1,218.54 1,937.:! 47.15 1,873.13
M O 11,0..13 1,716.50 10,971.21 87.47 72.54
19,674'4€212, 12,884.63 3,531.01 1.00 1.21 6.98 1.64
.28 722.38, 1,825.44 52.;6 3,553.97 0.37
2,547.83 18,952.45 2,356.35 13,43.59 Sb.13 67.51
JU.. 2t, :4.r2 21,308.80 5.195.58 0.9: 1.26 6.21 1.9928,!57. s 2,345.0 2,v'i.84 4,434.91 24.122.64 107.40 5,302.98 26,611.78 88.94 0.36

3,604.u7 27.7,. 7J.22 1.24 B.C4
JLIO 44.2:3.07 . 97'.62 5..0 2.21 0.33
45.041.72 2,676.32 I0.02t.32 37,6.%83 
 06.84
450590 70.0:5.2! 7n.S;'2.14,776.79 

818.65 3,4;4.97 41,546.75 5,794.5o 47,341.31 63.81 0.97 1.32 6.60 2.74 0.325.6:7.23 13,534.27 76.75 13.611.021,A.0.2 69,110.46 1 6,952.33 87.765EPi1EWE 95), 46.2 6,321.5 87.87 74,396.13 24,31:.3j 77.24 24,:4.23 68.16 1.05 1.35 7.17 2.35 0.1816,013.8E22, "5.36 89,410.9! 1,6,.91 103,271.61 33,343.54 2,247.10 
90,70.56 82.iO 66.99 0.97 1.21 8.0a 2.98 0.3235,,90.63 136,862.44 66.58 64.39 
 0.92 1.24 6.45 
 2.57 0.45
 

http:136,862.44
http:35,,90.63
http:90,70.56
http:2,247.10
http:33,343.54
http:103,271.61
http:16,013.8E
http:24,:4.23
http:24,31:.3j
http:74,396.13
http:6,952.33
http:69,110.46
http:13.611.02
http:13,534.27
http:5.6:7.23
http:47,341.31
http:5,794.5o
http:41,546.75
http:3,4;4.97
http:4,776.79
http:I0.02t.32
http:2,676.32
http:45.041.72
http:44.2:3.07
http:3,604.u7
http:26,611.78
http:5,302.98
http:24.122.64
http:4,434.91
http:2,v'i.84
http:5.195.58
http:21,308.80
http:13,43.59
http:2,356.35
http:18,952.45
http:2,547.83
http:3,553.97
http:1,825.44
http:3,531.01
http:12,884.63
http:10,971.21
http:1,716.50
http:1,873.13
http:1,218.54
http:13,:36.o4
http:1,139.60
http:7.959.4i
http:1,125.87
http:9,0a4.35
http:7,734.48
http:1,27i.89
http:1,220.02
http:b,454.59
http:5.393.74
http:5,634.76
http:1,000.26
http:4,629.51
http:5.754.65
http:4,028.35
http:4,5t9.74
http:4.267.2i
http:1.4i5.32
http:1.647.16
http:1,254.52
http:eRO49.01
http:SEPTIEr.69
http:FE8EO.7.27


CUADIO No.22A.
 
VARIOBLES MCNETAPIAS 
En miles de aillones de pesos bolivjanos 

FECI 
EMISION 

M04ETARIA 
E 

BASE 
KNETARIA 

P=COR 

CAJA VE 
BMCOS 

C9 

EINCAE 
LESAL(&) 
EL=B-E 

RESERVAS SILL. Y MIA. DEPOSITOS YDID 
BtCARIAS EN PODERiPUB ENE/A.CTE. CI[CULANTE
R=[B+EL C D 91EDO 

CC0SIDINER3 EUASIDNEJRO 
M/N M/ET
F 6 

UAJS1INER0 
TOTAL 
A iA) 

LIDUIDEZ 
70TAL 
M2=II+A 

FREFERENCIA 
PU LI;UI;EZ 
C/MIl C/I2 

MULTIPLICAOOIES 

l=MI/Bn2=M2/B 

COEFICIENTES 

c=C/D a=AlD r-R4(D#AI 
- ------- -

OCTLS E 123,039.90 128,550.22 
NOVIEMBRE 126,074.15 128,059.55 
DICIE99RE 123,590.09 190,377.5B 

-
5,570.57 
5,785.64 
9,770.86 

------
5,51N.41 
2,015.41 
6,427.4; 

- -------
11,00.99 
7,801.05 
16,25i.35 

--------- -
117,469.23 14.938.90 
120,289.50 20,111.64 
173,19.23 24,5;.11 

12,360.13 
140,400.14 
10a,67a.35 

---------------------------------------------
41,322.62 10,927.17 52,239.79 
50,541.33 25,3..68 75,K5.01 
54,752.96 36,8%1.5 91,00.12 

194.59i.92 
216,325.15 
290,316.46 

88.75 
65.6? 
87.4? 

---------
63.63, 

,5.61 
5q.87 

1.03 
1.10 
1.05 

---
1.44 
1.69 
1.53 

-
7.89 
5.98 
6.99 

---- -
3.51 
3.78 
3.69 

-
0.17 
0.OB 
0.14 

ENERO 13.450.00 
FEfiERO 18.360.00 
MRZO 168,330.00 
APRIL (1) 124,600.00 
PA00 f1) 270,820.00 
JUNIO (1) 207,770.00 
Jlul0 (22 219,840.00 
A05TO (1) 222,137.00 
SEFTIEMPRE 12)222,200.00 

OETU IRE 

170,404.02 
150,232.77 
197,142.77 
218,270.CC 
238,790.00 
241,875.30 
262,606.70 
26[,f0.20 
279,0U2.40 

7,080.00 
6,330.00 
9,590.00 
8,630.00 
8,130.00 
7,210.00 
5,400.00 
9,530.00 
6,160.00 

6,954.02 14,030.90 
21,922.7i 25,24?.23 
18,912.77 8,@,4.28 
33,670.00 42,373.00 
37,970.00 46,100.00 
34,105.30 41,907.2043,766.70 52,68.50 
47,75%.20 51,2.1.10 
56,8:9.40 63,056.90 

156,373.12 
162,033.5 
158,338.50 
175,W70.01 
192,690.0 
I9,28.I0 
220,438.20 
212,600.10 
216,032.50 

23.881.42 160,254.54 
2;,02-.43 12, 2.99 
30,913.27 153,251.76 
38,24.00 214,210.00 
39,60.00 232,670.00 
51,370.00 251,338.10 
52,160.00 262,53B.20 

75,oN.00271.476.10 
69,460.00 N5,4,2.50 

54,t81.3A 
72,765.75 
86,072.45 
16,00.0.)
121,450.0 
105,750.03
117,090.00 
95,330.0) 

100,290.00 

38,635.05 
4i,172.47 
60,K5.3 
7,351.30 
92,720..0 
115,690.C0 
130,370.0 
192,000.00 
201,990.00 

93,216.43 
12.,i.23 
146,91.3a 
12,95 .- 0 
204,160.00 
221,44.0O. 
247,460.00 
267,47C.C0 
2, .00 

273,470.97 
'11.979,22 
336,160.14 
397,61.00 
436,830.0 
472,778.10 
520,058.20 
558,946.10 
7,772.50'.07 

86.75 
54.21 
23.67 
2.15 

82.82 
79.5= 
80.14 
78.31 
75.67 

57.2 
51.93 
47.10 
44.31 
44.11 
42.30 
42.26 
3e.04 
36.75 

1.06 
1.00 
0.96 
0.98 
0.97 
1.04 
2.00 
1.02 
1.02 

1.60 
1.64 
1.71 
1.82 
1.83 
1.95 
1.94 
2.10 
2.11 

6.55 
5.58 
5.12 
4.60 
4.62 
3.09 
4.C3 
3.61 

3.90 
4.17 
4.75 
4.78 
5.11 
4.31 
4.74 
4.8 
4.35 

0.12 
0.19 
0.22 
0.19 
0.19 
0.15 
0.17 
0.15 
0.17 

DICIEMEM" '-. S. 
- -------------------------

FLENTE: BA14COCEXTF0LPE 27LIV.. 
--------------------- ---------------------------- ---- ----- -----------------------------

(1)ELAGA0ION UCFPE A 6ASECE LOS FARTES CE ENPAJE LEGAL 
I FRGRAA MOOETARIO EJECUTA;O - BC5 

(2)ESTIADO 



CZUNDNo. 23. 
TASAS DE 19TERESELSISTEMABANCARIO11193-19s 

AZ TIVA5 P A S I V A 5 
Tasa kha. Cija DeositcQ a Piazc F~ioA fin de: Mor-eda Sector Sector Nonna moreda de Xr da IonEdahacioail No Productive Frouctiio Hacional E:tranj. hLrro Nacional Eltraniera 

-------------------------------------------- ---------------------------------------------------------------------
15.X25 (-C, 150025. Ov75.0,0 25. 00 19.00 25.001975 1S.oo 25.0.9.o I. oo 25.0(, 10.75 9.06;7 1.o0 25.01, 1. 25.00 9.0117l.00 2SA.,6 10.000 25.0(. 10.7510.75 q.oo 

1978 15..'00 5. 0 OCIIO 25.00 16.75 9.010*2.0 23.0v'6 1'.0 11.75 9.061.80 2.75 27.975 2.975 10.60 18.00 11.^181 3.(00 32.O 32.000 10.00 23.00 2.0O1182 35.000 45.0U0 43.000 15.00 32.00 "1;6; o2.000 6b..3 0T.001 33.06 45.00 -1954 150.000 157.00 155.06i 25.00 110.00185 231.100 232. P, 232.1 0 16.100 16.8N0 99.bOC.6 .o.ooW 11.200 

Enero 150.00 157.00 155.00 110.00 140.00Febrero 150.00 157.00 15".0 110.0 140.00Mar:o 34.00 34.60 34.43 20.00 20.00Abril 35.0 35.60 35.40 20.00 2e.00Mavo 35.00 35. " 35.40 20.00 20.60Junio 44.00 44.60 44.4C 25.0 25.00Julio 50.0 50.60 50.40 27.00 27.004o0sto 45.00 45.4c 45.40 25.00 20.00SDtiebre 379.45 356.45 24.45 18.00 18.00 120.00 120.00 10.00ktuere 264.10 271.10 263.10 11.60 1.10 9.50 112.70 10.50NoVesr 53.80 260.80 253.80 16.75 17.65 99.25 105.50 11.45£*cirsbrE 231.10 232.1 232.10 16.10 16.50 99.60 110.00 11.20 

Fon.Na;. 
C.". . 

. 

11.600 

5.00 
5.00 
5.00 
5.00 
5.00 
S.C0 
5.00 
5.0) 
9.00 
10.60 
11.10 
11.60 

Vigente a 
Darti 

de 

14i05175 

SO117;
1 5 0 
02102/a1 
1511/S2
21/07/83 
1010516 
20/12/65 

01103/84 

100!55 

Oio9;ES 

20/12/5 

ne 

Fuente: Banco 
er----------------------------------------

Central de Boliva 



CUADRO No. 24.
TASAS NOMINALES DE INTERES BANCARID 1I)
(EN PORCENTAJES ANUALES)
 

A C T I VAS 

NES MN :VAP. INTEpNES; LKV :VAR. INTERMES: IE :VAR. INTERMES:1 z 2 22 : - ----- -I: z 
1985 (1i} 

. 
I . 

:AGOSTO (3) 540.00 2 a a1:SEFTEPT'RE 2 379.45 : -29.73 18.00 :1.00:OCTUBRE 264.10 : -30.40 19.60 2 8.89 19.10 0.56:NOVIENBRE 253.80 : -3.90 16.75 : -14.54 t 16.65: -2.01:DICIEMBRE 231.10 : -1.94 16.10 2 -3.89 2 16.80 : 0.90 

S 19,6(1)~ 
2 

2 
zENERO t 242.25 : 4.92 19.67 • 22.17 1 20.25 s 20.54 ::FEBRERO 2 237.50 2 -1.96 19.65 -0.10 : 20.50 : 1.23 ::MARZO 222.30 s -6.40 19.07 : -2.95 2 20.39 2 -0.54 2
:ABRIL 157.60 : -29.10 19.83 : 3.99 , 21.23 4.12 2
:MAYO 101.112 -35.84 20.80 : 4.89: 22.262 4.65:,1UN02(2) 96.79 -4.28 623.02a 10.67 23.61 2 6.06:,IULaO(2) 2 96.78 0.00 22.85 : -0.74 2 23.49 1 -0.51:AGOSTO (2) 60.70 : -16.62 22.82 : -0.13 : 23.23 -. 1 2 

FUENTE: (1)ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS S.C.B. No.31(2)PARTE DECENAL BC9-f1SLIZACIBN 
(3)TASA MENSUAL ANUALIZADA LINEALMENTE(1 1 INCLUYEBANEST.BANCCSCOMERCIALESY PANCOSESPECIALIZADOS 

PAPA 
AHORRO :VAR. INTERJIES: DEPOSITOSA PLAID FIJO2 :----- - LZ /N sVAR. l : CNV VAR. ZI 

::...33.00: 336.00: 2 S 2
1120.00 2 -64.29 : 120.00 * -64.29 9.00: a99.50 : -17.08 : 112.70 a -6.08 : 10.60 a 17.78 :.252 -1.26 108.50w -3.732 11.10: 4.72 :99.60 2 1.37 : 110.00 1.39 11.60 a 4.50 : 

2 2 2 2 2 2 

115.78 : J6.24 a 130.16 : 18.33 : 12.95 : 11.64 2124.85 a 7.83 : 137.85 2 5.91 11.82 : -9.73 1112.75 a -9.69 : 129.53 : -6.04 12.75 a 7.97 :76.22 2 -32.40 : 97.39 1 -32.53 : 13.24 a 3.94 :46.97: -38.38 55.702 -36.262 13.932 5.21k39.62 : -15.65 2 47.77 2 -14.24 14.34 : 2.94 :33.99 -14.21 a 41.19 --13.80 : 14.43 : 0.63 2532.23 a -5.19 : 39.9 : -3.06 : 15.16 a 5.06 

M/E SVAR. I 

10.00 2 
10.50 : 5.00 
11.45 a 9.05 
11.20 : -2.183 

12.24 9.29 
11.75 a -4.00, 
12.25 2 4.2b 
13.70 : 11.84 
14.61: 6.64 
24.63 : 0.14 
14.29 : -2.39 
24.9 : 4.27 

2 

TASAS DE INTERES REALES BEL SISTEMA SANCARIO(EN PORCENTAJES MENSUALES) 

PASIVAS a 
MES aACTIVAS 

. . 
AnR 

. .. .:
PLAZO FIJO 

IPC 
ENSUAL 

1985(1):
AGOSTO 2 
SEPTIEMBRE a 
OCTUBRE a 
NOVIENERE 9 
DICIEMfRE a 

1996 (1)
ENERO 
FEBRERO 2 
MARIO a 
ABRIL : 
MAYO 
JUNIO (2) a 
JULIO (2) 
A EOS2) 

-12.39 
-15.90 a 
24.33 
17.39 s 
2.10 : 

f 
-9.61 2 
10.97 : 
18.44 : 
9.21 2 
7.38 : 
3.65 : 
5.99 3 
6.03 

:: 
-23.10 1 
-29.72 : 
10.36 t 
4.83 1 
-7.28 

-17.53 1 
2.27 : 
9.32 s 
2.67 
2.92 : 
-0.92 : 
0.86 2 
2.0 1z 

-23.10 2 
-29.72 : 
11.48 s 
5.66 : 

-6.54 : 

-16.63 : 
3.29 

10.72 : 
3.56 : 
3.64 

-0.27 : 
1.44 
2.65 : 

2 
66.46 a 
6.51 
-1.97 
3.20 
16.80 

32.96 
7.95 
0.07 
3.59 
0.97 
4.26 
1.96 
0.66 

FUENTEs (11)ESTADISTICAS MOSETARIAS Y FINANCIERAS B.C.B. No.31(21PARTE DECENAL BC8-FISCAL11ACION 
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:.1:EL(;3
E)Fn'-PAC1Dl
 

L 9~ VSa,"2 1583 15all(P) ~8 

S:E7 
 817, 75
8,,. 767,376 752, 63,29
 
'.RALES 
 641,127 556,046 419,349 347,316 363,958 26, 
 r2,3u0,ictalic265,Bb 237,328 
 175,464 19(,773 1s 7
EEEtaro I'Dn C rtradc, 13 9, 34 9 77, 1 ' 41,0 1t. 32,442 56, 975 5."1721 
'A6ta 11,32 71,.93 37,067 5S,264 21,441 10,192
31 2r367940,423 3B,35 3,372 7,278Oj f ra,.. 47,6942,9555 'Tj 

1
,7 1"'- , 29,486

I~~~~ ~-6ft 1-,1 .. 10,941 10,23 2 
!26,433 3,306 17,769 16,317 
 22,932 1 92a
14,45u 11,459 
 6,540 4,007 1,('07 507
Ct.re 
 3,5 6 4,402 126 2 
 .837 1,70
 
1t C16,13 
 7,713 43'3 4,464 12,774 8,966
 

21. ".9OCAR:UIS 245,131 346,494 358,409 420,06C) 3SB,906 374,511o. tro- - 29,304 s,370GLtur] 22s,869
.'. 33b,665 381,626 378,154 375,72C) 372,574
 
'.24,2619,829 16,783 12,602 4,816 
 ,937
 

.., rf::xA IID 1P,.IL10flGLES 148,774 92,728 D0,418 59,084 29,169 34,268
 
Cafe 21,644 15,825 15.520 12,922 6,570 13,70
" tjidcr 50,21 
 5,683 8,(b8 12,251 1,645 
 1,765
 
r 31,00 17,906 11,64 7,760 5,97' 5,82
4,854 5,155 3,176 81b 7h4 
 1,415


4,700 3,240 
 4,150 2,09 753 510

* 1Auid :222 2,541 2,243 1:756
9o 2,322 1,437
29 

-Prod. Metal Mec. 8,814 7,569 4,925 
-

-


-
rtEuranis 4,204 4,7o8 1,068 628 145 28
Coca 
v20,466 2,5,7,1 29,6.4 11 2 5,991 9,241
 

EFL10501 95298 SU~,176 E!7,
-- -- --

460 782,033 672,537 
*:' .4IPE, lDvvsict dE InforLurcl. ---

.
}VbraO, Eff LZEE de infr.cin de} bCb E INE 
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iEIL1M IE , i. i1.1 23..6 ,6.: .5.2 94. , 135.5 
De 
k 

ctgusno tiv 60"rar 
[,IL!.2WSW MUMEr. 

14.k6 
:,5 

115,9 
117.7 

Eo. 8 
:9.2 

W.4 
11,2 

42.0 
52.5 

4 
5'.1 

lI.F,1rl E Y P,[;JCTOS IMMiE-NDIEC US.tSUM ',Wre:,rs 
W.WWriS_ E WONtr . wAj.raklt 

21E.51.7 
1.2 

252.6
.9 

14.7 
212,99.5 

7.3 
239.0

C.! 
11.2 

i71.41.5 
1..5 

1'2.12.2 
14. 1 

M&PTIMe MEMO. ;Aha a Ni5b 264.0 10.6 223.7 IRA 15.. 

HUTE;.',E DE 2.IIL 
'-eS SE .rtrurccd5". up Waal Qvhziw::tora 

* E Q c:ldis 

272.3 
32, :13.6 

145.2 

394.1 
49.320".4 

195.3 

234.1 
35.55.1 

136.3 

265.5 
43.37.3 

156.3 

1L. 
. 712..5. 

10> 

221.5 
33.1Q,. 
W.4 

E L p l:n.t'[rt- ED.9 11 ?.1 54.6 5a. 6 ,K.2 74., 

.'.V23.5 6.8 In, 6.6 5.4 5.f 
LOF TDIAL EIF 665.4 917.1 5541 576.7 4l 551,9 

has..:Aju- P& Alorirchnen ]Agal 
nc reiitrad s 

VALI-, T0,IAL Clf i,.JETAt, 
13('1 
6.,4 

58.3 
975.; 

23.4 
Y7.5 

12.4 
50.I 

.1, 
491.6 

.0 
55K 

luccir pr i1Ets.Q prE y tr, -1040 -147.7 -81.5 -93.1 -79.3 -0,.1 

ViLOFh I"IUL f0E: 574.4 627.7 496.0 496.0 412.3 46M2. 

'-,-,- , ---------------------------------------------------

ElE;ikdci LF. dEir;rt6jcrj ce1 fEE 



C~4ra Na. 27. 
FESU'-4
EEL; 2AL; ZABE P?.50S
 
(bn xilcnes de SuS.)
 

.io
T DS ebzta Saldos Credst o
.-£,;e CI :i7 l----------------------------------------it . . 1 .7. 111..Ebltstr,-7.3o Clidrs tr dosrrEaid9 124 !p: 85(p;.. 
 1053.A 159. :e. 4 
[s ireditst-G-4:.7 I " - 5.3 1?'. ,I. Enito rdire ,tD:rCeb Loes;:rcs y fiEnta1+:1 Z.... 3..5 ... - 7.8.2.4... ....-...i'
145.7 :7:.s -A.51-,1. ? ......-,;.7.7
1.!rc cj .i . 11 .:.3 5-. .. ... 4... .." .!. -216.3 ,2.44!27.?. .7 755.1 44 . 25. 110-.7-3:.
724.5 412.3 312.2 17.4
14 -I.-s ). . 1 ..
 

>coFenar QL 2 57, 4 6. - . 72.1Ezbarques a.5:. -434.216 .7 - 3, IC?. .s .0.4 91.2 -52.9 1.- 1 . 3. 123.5 052.0 -5:5.5 114.02.2 ?tr:zTran;orzes -1 4 8.5 1 3.2 7.5 .3 -55.6 5 -2.23.2 5? -35.1 22.0 -51. 7.5 7)2 -71.8 8. O.! -8:n2.3 '.7.a:ss 3. 55.0 -19.5 . .0 717. 3.2 .. - "2 /2-.K 563.0 -4.2 -4.0 2 -2.3 3. U. 3.-.¢ ,,nta CE la Ir-ernlon , ,---I .3 2. 30.0 3.0 L14.2 231.0 -26. 15.5 37a.4 -3±3.4 7.2 . 42.0 2.). 32.3 5 Z,. 2. c 3 .2.5 CsCAPITA Ee :.48441.7 -32. cS2 57-54 3 .0 358.8 -7.2. .
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1 74.
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Elat:rad; en base d0 los Eo!et:nE 
Esradistiros delPEB.
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1982 

.uadro No.28.
 
MOVINIENTO DE DIVISAS DEL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
 
En miles de dolares)
 

DETALLE 


COMPRA DE DIVISAS 


OPERACIONES ORDINARIAS 

Mineria 

Petroleo y Derivados 

Productas No Tradicionales 

Tesoro Nacional 

Otras 


OPERACIONES EXTRAORDINARIAS 

Creditos 

FM 

Otras (1) 


VENTA DE DIVISAS 


OPERACIONES ORDINARIAS 

BANCOS 

SECTOR PUBLICO 

Gobierno Central 

YPFB 

Instituciones DescentraIizadas 

Deuda Externa 


OPERACIONES EXTRAORDINARIAS 

Copras de Oro 

Inversiones en Bonos 

FMI

Aportes Organisos Internacionales 

Otras 


SUPERAVIT 0 DEFICIT 


1980 !981 


1,380,686 1,349,133 591.641
 

1.001,023 962,409 563,421

440,046 389.684 299,087
 
188.206 277,467 113,641

167,912 94,643 30,785
 

- 8 59,100
 
204,859 200,607 60,808
 

379,663 386,724 28,220
 
169,628 331,126 49,067

96,980 1,912 
113,055 53,686 (20,6 7)
 

1,520,865 1,376,0B9 543,071
 

1,306,510 1,262,175 469,303
 
969,577 787,056 65,406
 
336,933 475,119 403,897
 
77,660 97,462 102,224

96,689 114,139 45,099
 
125,116 166,709 112,295
 
37,468 106,809 144,279
 

214,355 113,914 73,768
 
3,302 8,664 1,551
 

- - _
 
- 7.936 

1.278 1277 4,655
 
209,775 96,037 67,562
 

1140,179) (26,956) 48,570
 

(I): Incluye creditos al Sector Fiscal y Bancos Comercialec
 
NOTA: A partir de 1983 ver cuadros de la Balanza Cambiari..
 
FUENTE: UDAPE. Division de Informacion.
 

Elaborado en base a Boletines Estadisticos del BCB.
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Q1! R.etencion par eipertaciones de cis y pago de e h2pariones a la Rfp. Argentina.
2: eu:,iso utilizadD tant par efSector Publico ciao Friviaf
i) Nchzrcluye Doeraciones con ]2 REp. Aoentina

serviri di Ii deudc a 
15) No eziste infortacion 

:4) enr!ue 1."ep.Argentina
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:,.tcsFortcarlo._ 0.e 0.4 0.7 0.7 0.6 1..5 3.2 - - 0. 06ista Or.ta l 0.4 - 1.7 0.2 0.7. 0.8 0.4.- - - !0.0- 10. - - 0.51.0 - - 0..05 - 09L.:ta Ora. Interrarional. 0.6 - - 0.4 0.6 0.3 3.5 - 0.4 1.9 22.B - 0.1 - - 0.1 - 0.7 0.3 0.4 - 0.8 - 0.1 0.3 2.20.3 (.2 0.5 1.7 112 EER '12 EUDA 0.3 1.2 1.4 0.1 0.3 1.0 0.1 - 0.1 0.1 0.1 0.2EITERNA 40.4 0.5 1.5 2.4 0.67.3 45.0 33.4 0.4 9.6 .2.6 N.0 15.4 0.8B 0.4 0.3
I.E.1 Ca::;al 37.0 6.0 11.3 4P.3 16.9 14.2 101.9 375.7 0.6 0.2 0.1 3.140.5 23.1 1.9 24.2 6.0 36.917.3 9.1 B.5 45.5 9.0 9.0 32.3 51.8 19.2 186.4;iano YLaro Plazo (42 34.5 3.5 4.2 .4 1.9 10.3 9.1 
5.0 75'.2 27S.1 14.2 5.2 27.1 5.4 25.2 54.1Ctr,Plazo 2.5 2.5 3t.3 13.7 

B.5 6.5 7.0 5.0 32.2 132.1 12.2 5.2 10.1 
13.2 144.4 

11.2.2 In tses - 7.0 - - 39.0 2.0 4.4 23.2 1.1 12.2 68.43.4 1.3 4.5 - 43.0 146.01C0.3 0. 7 21.7 2.0 - 17.0E:iano y Laroo Flazo (4) 3.3 1.3 
6.3 2.9 2.B 7.9 9.2 26.7 97.6 10.0 2.B 

1.0 2.0 53.0 1.0 76.02.4 U'.3 0.7 9.8 3.6 7.1Plaza 20.3 6.3 2.8 1.9 7.6 9.2 2.7 6.0 42.00.1 - 2.1 1.4 25.6 91.7 9.7 2.B P.5 3.5- - 0.9 0.3 - 6.6 1.2 4.2 36.1.1 5.9 0.3 
 1.3 0.1
i.C 0'RC 0.5 1.5 0.3 4.0
0.5 1.6 4.9 1.3
II.C.1 Re:.aora DEG 2.2 - I.B- - - - 1.9- - 2.9 - 8.4 - 3.5 - 0.1- 4.4- 0.0 - 33.5
1.6 3.9 - 0.7 .e - 0.0 1.0 7.7- 2.5 - 1.3 - - 1.5 .5s!.E.2 1r:'eHente Active 1.6 4.6 - 5.6 2.7 20.B0.5 - 1.0 1.3 1.5 - 1.3 -. - 4.4 1E.6 - 1.0 5.1. 2.5 1.9 3.8 3.5 0. 1 . 4.7. 2.72.7 16.0160.- 14.9  - 2.6 " ! 0.9 - 4.8*.L... ETO D DIVISAS 6.6) 38. 5.3 41.5) (25.71 (11.81 14.7) 27.2 35.8 85.6 ,19.7123.0) 10.5) (24.4) 28.5 122.1) 21.2 (5;.9) 16.6 59.4 44.3 
FUEN26: rC'A"E.Evision de InforaitionEat,:ra:e en base de 8rletines Estadistircn y partes VeI Depto. de Palanza de Paoas y ranbiaria1 Fel;czon par exprtarienes de asy pagcde etliclaones a la Rep. Artentzni.
12)fieaU;51 utiliz o 
tatD per e Setor Publito rceaPrivado
3?Ne .rluye operacnoneE con IaRep. Arcentina
 

4)In; ye el servido de ]a deua a la Aep. Argentina 
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Cuadro No. 31.
 
SALDO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA POR FUENTE ACREEDORA
 
(En miliones de Sus)
 

DETALLE 1960 
 1981 1982 1983 1984 1985
 

I. PRIVADOS 989.7 1,117.2 1.092.1 1.060.3 713.0 730.3
Bonos del Estado 61.8 59.1 44.1 
 39.5 38.6 37.7
Proveedores 103.9 76.9 84.3 72.7 66.9 77.2
 
Bancos del Exterior 824.0 
 813.9 678.5 L62.9 208.6 215.0
8cos. del Ext. Refiman. - 167.3 285.2 2A5.2 39.0 397.2

Otras lnstituciones Financ.  - - - 7. 3.2 

II.OFICIALES 1,230.4 1.399.7 1.566.4 2.075.2
2.004.2 2.125.7

1,multilaterales 604.9 76.9 '720.4 
 814.6 '838.4 872.6
FM: 
 45.5 42.1 39.9 37.7 32.4 30.9


BIRF 182.0 199.5 199.1 192.3 175.5 207.0
IDA 63.8 78.3 89.7 92.4 93.6 94,4
BID 292.1 335.4 370.3 387.6 420.9 469.6

CAF 
 15.0 14.1 14.9 12.9 32.6 31.6
BIAPE 6.5 5.4 4.4 4.2 4.1 4.2
FONPLArA 
 - 0.5 0.8 0.6 3.6 3.8
OPEP 
 - 0.8 1.3 2.2 3.1 4.3ACUERDO STO. DOI NO - - 31.6- 31.6 -
FAR 
 - 52.5 39.4 21.9 
FIOA  0.6 1.6 4.9
2. Bilaterales 
 625.5 722.8 846.0 1.189.6 1.236.8 1.253.1

USAIO 226.2 233.2 233.9 232.4
226.9 243.0

LEY PUbLICA t9.4 22.3
24.2 19.5 18.3 17.2

EXPORT IMPORT SANJK 
 J7.9 36.8 36.3 31.9 - -GOBIERNOS 135.0 146.9 170.9 
 358.4 353.0 390.2

RED1fA STALD 
 80 ,2 6.0 84.2 72.3 - 8ANCOS EXT.GFICIALES 90.7 273.6
165.7 457.0 556.2 532.5

DANCOS EXT,PRIV. IGAR.80 
 - - - - 53.4 48.5
PKOVEEDORES OFICIALES 26.1 30.0 24.8 23.6 23.5 21.7
 

A.TGOTEUDA EXI.DE h.Y L.P20. 2.220.1 
 2.516.9 2.658.5 2,788.2
3,064.5 2.856.0
 

8.DEUDA EXIERNA DE CL'RTO P20. 221.2 359.0 466.5 51.0 
 72.5 78.5
 
TOTAL (A+B) 2.441.3 2,875.9 3,125.0 3,115.5 2,8b0.7 
 2,934.5
 

;-----------------

C.DEUDA RESERVADA (fED.P2O.) 92.2 144.8
135.9 110.8 134.5 135.0
 
D.DEUDA REFNANC[DA 


- 2B5.2 285.2 
TOTAL GENERAL (A+B+tD 2.533.5 3,011.6 3.--9.8 3,226.3 3,280.4 3,354.7
FUEITE: Banco Central de Bolivia - UDAPE. Division de Infarmacion.
 

Elaborado en base a] docueto 'Crisis del Endeudaiiento E:terno' V Bo1tines Estadisticos del 
 C8.
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SERIE DE P!EC!05
 

CUADRO io.32.
 
INDICE DE PRECIOS AL C0nSUMIDOR POR AHOS, SEGUN GRUPOS.
 

................
......... Pgo
lal 1982 19811 1984 1985
19---0--------1---2---------------------------------------------------------------------

IDICE GENERAL 
 698.63 923,12 2,063-52 7,750.27 107,058.22 12,686,00a. 2
INDICE ALIIENTACION 
 811.45 1,097.44 2,457.38 
 9,920.85 140,441.52 15,976,045.05
INDICE VIVIENDA 
 542.48 719.91 1,442.15 4,033.16 
 49,799,84 6,580,133.81
IIiCICE INDUhEI(TiRIA 
 607.23 753.00 1,724.54 6,034.10 
 83,001.35 91878,263.18
INDICE DIERS.S 
 541.27 665.63 1,610.95 5,430.78 
 0,350.64 9,860,448.76
 

~~~~~~~--VARIACION -PRCENTUAL DEL I.P.C. RESPECO AL PERIDDO ANTERIOR
 

1980 1981 1982 
 1983 
 1984 
 1985
 
IDE EUL47.24


IND[CE ALIMENTACION 32.13 123.54 275,58
47.59 1,281.35 11,749.63
35.24 123.92 303.72 
 1,315.62 
 11,275.59
ItDICE VIVIEuDA 
 47.89 32.71 
 100.32 179.66 
 1,134.76 13,113,16
I10CE ItNDUMEtTAIA 
 42.68 
 24.01 129.02 
 249.90 1,275.54 11,80.33
INDICE DIVERSS 
 49.65 
 22.98 142.02 
 237.12 1,176.99 14,118.25
 
ARACD4---
 lTALDL
,hRIACIDON FORCENtiUAL DEL I.P.C. (Diciewbre i Dicieabre)
 

--' '"--

..C (iie-bea icebr)--------------------------------------------------------------------------------

....... " 


19a0 1981 1982 
 1983 
 1984 
 1985
IDICE GENERAL 23.94 
 25.12 296.55
INDICE ALIHIIENTACIN 328.49 2,177.23 0,170.52
22.61 26.69 
 317.23 
 343,M 2,188.93 8,033.45
ItDICE VIVIE10A 
 39.57 
 20.20 219.44 227.86 2,110.30 9,399.70

INDICE INDU EINTARIA 
 19.10 23.32 
 290.25 320.77 
 2,386.45 
 6,638.45
INDICE DIVERSGS 
 20.27 23.83 
 294.21 337.17 
 1,948.96 10,002.27
 
FUENTE : IJDAPE. DIVISION DE IUVFORHACIO81 ESTADISTICA.
 

Elaborado en base a
inforjacion del lINE,
 

http:10,002.27
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR HESES Y ANOS, SEGUN GRUPOS.
 

--------- .........................................................
t------1982--198-----984------------


PROflEDIO INDICE GENERAL 

ENERO 

FEBRERO 

MARZO 

ABRIL 

NAYO 


JUN10 

JULI0 

AGOSTO 

SEPTIEMBRE 

OCTUBRE 

NOVIEMSRE 

DICIEMBRE 


PROMEDIO INDICE ALIMENTACION 


ENERO 

FEBRERO 

MARIO 

ABRIL 

MAYO 

JUNIO 

JULI0 

AGOSTO 

SEPTIEMBRE 

OCTUBRE 

NOVIEIBRE 

DICIEMBRE 


PROMEDIO INDICE VIVIENDA 


ENERO 

FE8RERO 

MARIO 

ABRIL 

NAYO 

JUNIO 

JULO 

AGOSTO 

SEPTIEHBRE 

OCTUBRE 

NOVIEMBRE 

DICIEIBRE 


PROMEDIO INDICE INDUIIETARIA 


ENERO 

FEBRERO 

MARIO 

ABRIL 

NAYO 

JUNIO 

JULIO 

AGOSTO 

SEPTIEMBRE 

OCTUBRE 

NOVIEMBRE 

DICIEMBRE 


PROMEDIO INDICE DIVERSOS 


ENERO 

FEBRERO 

MARIO 

ABRIL 

MAYO 

JUNIO 

JUL10 

AGOSIO 

SFPIIEMBRE 

CIUB9E 

NOVI8RE 

DICIE.E 


...... 
 ......... 
 ........... 
 .....
 
698.63 923.12 
 2,063.52 
 7,150.21 107,058.22 12,686,008.02
633.15 866.92 
 989.21 3,848.40 17,959.94
635.54 883.49 1,148.09 629,971.80 41,050,237.00

646.09 881.03 1,.41.70 

4,242.96 22,091.90 1,781,384.78 44,314,302.88
4,744.27
651.70 881.92 1,398.34 5,141.26 
26,761.92 2,225,674.62 44,343,478.27
43,614.08
671.36 901.41 1,454.52 2,487,922.28 45,937,004.42
5,617.02
708.49 902.62 1,523.00 5,796.78 
64,121.13 3,375,313.92 46,382,626.90


718.90 915.62 1,851.68 66,730.09 6,023,641.80 48,357,315.25

742.88 970.46 

6,380.29 70,184.42 10,017,502.20
2,182.81 49,210,576.61
8,035.67
725.55 965.70 2,607.75 9,353.67 
80,709.19 16,675,225.67 49,533,372.53
 

735.20 972.44 
110,835.71 26,098,526.43 50,664,762.79
2,989.36 10,432.79
743.62 971.08 176,371.14 25,611,915.82
3,550.10
771.03 964.74 13,018.24 232,025.69 26,431,705.33
3,825.64 
 16,392.42 373,293.47 30 ,873,311.56
 

811.45 1,097.44 2,457.38 
 9,920.85 140,441.52 15,976,045.05

120.42 1,032.97 1,112.23 4,617.79 
 23,082.60
723.96 1,037.41 1,329.29 5,072.74 762,479.36 52,519,256.00
28,515.83
731.50 1,030.57 1,389.56 2,131,425.56 56,048,666.37

739.67 1,034.69 1,593.27 

5,740.31 35,534.78 2,622,450.01 55,356,176.06
6,178.85
771.26 1,056.82 1,651.61 60,414.81 2,977,046.89 58,270,575.99
6,934.73 87,023.12
831.52 1,058.54 1,728.61 3,991,514.39 58,881,872.50
7,210.66 89,919.45 7,693,694.59
845.13 1,082.26 2,202.23 8,163.83 61,699,191.26

886.72 1,181.93 94,712.97 12,334,636.35 62,387,348.89
2,645.77 10,504.65 106,748.57
849.62 1,171.61 3,047.19 12,325.16 21,258,196.31 62,593,594.78
141,105.25 33,384,615.29 64,104,344.20
860.00 1,175.93 
 3,622.26 13,952.32
874.76 1,162.77 234,246.77 32,186,711.29
4,380.09

902.81 1,143.78 4,726.42 

17,380.86 304,046.25 33,333,432.42
20,968.25 
479,947.93 39,036,338.08
 
542.48 
 719.91 1,442.15 4,033.16 
 49,799.84 6,580,133.80

485.03 677.82 

488.82 783.11 2,513.35 8,603.97
685.90 324,275.40 20,893,084.59

524.04 686.89 

870.93 2,841.49 10,247.01 1,125,467.32
930.62 22,099,150.00

526.11 686.40 1,029.1 

3,020.12 11,909.37 1,318,792.17 22,353,453.85
3,103,60
533.66 727.76 1,079.94 3,161.18 
19,293.29 1,336,849.68 21,733,989.19
29,329.31
535.34 727.16 1,176.21 1,845,144.59 21,421,337.70


544.78 727.95 1,323.04 
3,246.89 29,788.88 2,818,155.21 21,887,050.50
3,336.46
545.71 728.51 1,514.34 4,004.34 

31,582.04 5,458,154.09 22,616,460.58
36,691.86
547.39 728.70 1,949.32 8,138,368.94 22,931,783.29
4,502.48

569.94 54,790.55 12,905,994.34 23,118,883.00
732.36 1,990.01

569.88 4,787.89 79,846.08 13,012,892.23
761.49 2,207.14 5,843.42
638.45 767.39 107,875.21 13,802,181.24
2,451.:37 
 8,036.96 177,640.62 16,875,330.43
 
607.23 753.00 
 1,724.54 6,034.10 
 83,001.35 9,878,263.18

579.50 699.93 
 808.13
583.96 750.29 955.3 

3,409.14 14,083.45 614,741.72 26,631,507.19
3,592.09
588.27 753.60 1,121.15 3,830.29 
17,562.15 1,736,315.68 29,562,503.19
19,659.78
591.15 748.85 1,183.74 2,187,537.26 29,849,613.74
4,497.34
595.97 750.86 1,247.05 26,070.35 2,291,760.28 30,230,740.58
4,759.57 44,143.81
610.50 752.52 1,316.87 3,178,351.79 30,919,910.00


616.47 7S2.30 4,851.73 47,763.38 4,921,693.95
1,523.52 32,603,915.54

619.78 753.09 1,797.05 

5,027.70 49,367.98 9,393,094.96 34,196,314.82
5,881.51
621.37 755.18 61,199.56 14,092,262.30 34,425,317.34
2,298.63 
 6,917.41 96,607.33 19,930,110.93
623.17 768.49 2,544.17 7,568.85 34,893,255.04
 
624.82 132,817.33 19,434,265.03
771.87 2,857.99

631.75 779.06 

9,280.94 168,600.14 19,325,286.83
3,040.29 12,792.59 
318,081.00 21,433,737.41
 
541.27 
 665.63 1,610.95 5,430.70 
 69,350.64 9,860,448.76

524.47 S21.18 
 713.29 2,890.33 12,946.25
519.34 659.67 964.21 3,331.05 489,971.51 34,237,622.30

520.33 664.08 1,148.35 

15,620.46 1,255,364.80 39,029,490.39
3,815.33 17,360.13
522.30 662.17 1,282.17 4,147.63 1,790,649.93 41,186,142.11
24,847.10
525.99 662.70 1,330.46 2,123,112.50 44,470,286.71

537.96 662.96 1,338.16 

4,251.71 36,674.01 2,954,637.17 41,892,486.25
4,264.47 39,599.40
541.91 662.96 1,447.89 4405,649.40 42,699,993.715

545.12 663.09 1,574.54 

4,411.12 41,676.64 7,063,937.30 43,662,970.53
5,370.79
562.24 666.91 2,003.56 51,295.00 11,567,291.64 44,440,439.28
6,006.97 74,081.11
562.76 679.61 2,163.68 19 444,781.18 45,811,049.47

568.49 84.14 2 613. 16 

6,342.11 109:728:6 ,
20,902,365.39
8307.17
563.75 698:.09 161,875.1 ?'.D,1'20.46
 2,751.91 12,030.66 
 246,503.' Z4,902,503.88
 

FUENTE :UDAPE. DIVISIOP DE INF)RMACION FqTADISTICA.
Elaborado en base a
inforeacimo, 
 del INE.
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http:2,645.77
http:62,387,348.89
http:12,334,636.35
http:94,712.97
http:1,181.93
http:61,699,191.26
http:8,163.83
http:2,202.23
http:1,082.26
http:7,693,694.59
http:89,919.45
http:7,210.66
http:58,881,872.50
http:3,991,514.39
http:1,728.61
http:1,058.54
http:87,023.12
http:6,934.73
http:58,270,575.99
http:2,977,046.89
http:60,414.81
http:1,651.61
http:1,056.82
http:6,178.85
http:55,356,176.06
http:2,622,450.01
http:35,534.78
http:5,740.31
http:1,593.27
http:1,034.69
http:56,048,666.37
http:2,131,425.56
http:1,389.56
http:1,030.57
http:28,515.83
http:52,519,256.00
http:762,479.36
http:5,072.74
http:1,329.29
http:1,037.41
http:23,082.60
http:4,617.79
http:1,112.23
http:1,032.97
http:15,976,045.05
http:140,441.52
http:9,920.85
http:2,457.38
http:1,097.44
http:873,311.56
http:373,293.47
http:16,392.42
http:3,825.64
http:26,431,705.33
http:232,025.69
http:13,018.24
http:3,550.10
http:25,611,915.82
http:176,371.14
http:10,432.79
http:2,989.36
http:50,664,762.79
http:26,098,526.43
http:110,835.71
http:49,533,372.53
http:16,675,225.67
http:80,709.19
http:9,353.67
http:2,607.75
http:8,035.67
http:49,210,576.61
http:2,182.81
http:10,017,502.20
http:70,184.42
http:6,380.29
http:48,357,315.25
http:6,023,641.80
http:66,730.09
http:1,851.68
http:46,382,626.90
http:3,375,313.92
http:64,121.13
http:5,796.78
http:1,523.00
http:5,617.02
http:45,937,004.42
http:2,487,922.28
http:1,454.52
http:43,614.08
http:44,343,478.27
http:2,225,674.62
http:26,761.92
http:5,141.26
http:1,398.34
http:4,744.27
http:44,314,302.88
http:1,781,384.78
http:22,091.90
http:4,242.96
http:1,.41.70
http:41,050,237.00
http:629,971.80
http:1,148.09
http:17,959.94
http:3,848.40
http:12,686,008.02
http:107,058.22
http:7,150.21
http:2,063.52


DEL DDL R hORIEhERICANO
 

hESES 
 COII INz DOLZ
DELo ...................
NSES-----------------------------------------------------------------

OF1C1 L 
 PARLELA INDICE COD IgDICE CDMP


A\Oo(COD) 

ICDHPI
 

19 80 (PON.UAL),
ENERO 24.5151 24,51
2 4 5 4 100.00 10000
FEBRERO 
 24.51 
 24.51
h1RZO 10.00
24.51 100.00
24.51 100,00 1000
24.51 2 . S1 100.00
 
Ou 
 24.51 24.51 100.00 100.00
J uhO 24.51 24.51 100.00


i8OS~a 
 24.5124.51 24.51 100.00
24.51 100.00
100.00 
 100.00
 
OIETRE 
 24.51 
 24.51
24.51 100.00
DICIEBRE 24.51 100.00 100.00
24.51 100.00
24.51 
 100:00
1981 100.00
A24.51 
 24,'1 100.00 
 100.00
FERE
1981( REr 
 24. 
 51 1.9 
 100.00100.00 100.00
24.51 128.46
J981L 24.51 
 100.00
24.51 100.00
24.51
EIhR2 100.0
24.51 100.00
24.41
FURIL 100.00
24.51 100.00
24.51
NULIO 100.00
24.51 100.00
24.51
AG 100.00
110IO 100.00
24.5124.51 
 24.5124.51
AbOSO 100.00100.00 100.00100.00
JEPf1EI
RE 2451412
24.51 
 41.25 
 100.00100.00 100.00
0CTUE1RE 168.30
24.51 


AOVI E 
41.25 100.00 168,30
24.51 
 41.2 
 100.00
D1CIEMBE 108.30
24.51 
 41.25 
 100.00
1982 (PROTURUEL) 168.30
129.61 
 144.03 
 528.82 
 457.45
 

24.1 
 42.35 
 100.00 
 172.79
F O 
 3,4392
43 48.21 
 175 97
ARIL 175.97 179.19
78.00 196.70
79.38 
 318.24
hO7.50 323.7

88.36 
 357.00
JuRIlO 360.51
101.68 
 103.12 
 414.8.
JULIO 420.73
15.81 
 148.76 
 615.30
1aSO 606.94
179.54 
 14.2
SEPTIEB RE 132.52 751.6
229.17 
 25691 
 935.01
OCIB8 1 0
225.09 
 218.00 
 918.36
t,OVIEBRE 38.87
196.40 232,06
EN~ 801.31
DICIE8RE ~ ~ 1ufO 946.801%.40 148.7'9,5
283.04 485
801.31 
 1154.79
 

1983 (PR 0H.ANUAL) 
 247 00
AEEDO 
 196.40 640.8U 74 14.,10.
8 5
801.31 1,390.45
ELI RE 
 196.40 
 4 066 801.351 1,757.68

A TUIi
4L 22.0
DIIEdL 5.23 801,31
flHYO 397.25 1,938.92
JENfIO 
 196.40196.40196.40 
 461.90 801.31 1620.77
365.47 9,7485
801.31 1,491.11
 
JUIIO
JUL10 196.40 43.90
196.40 801.31 1,762.14
AbOSTO 508.60 801.31
196.40 71826 2,075.07
801.31 2,930.48
SEPIEHB E 196.40 761,14 
 80131 ,105.43
OCIURE 196.40 5o6,20 
 801.31 ,534.07
IOVIEMBRE 

OICIEBRE 50000 ,213.16 2,03998 2,949.65
500.00 1,243.88 2,039.9 5074.99
1984 (PRON. NUAL} 2,791.67 8,287.92 
 1,130.23
ENERO 1282.97
500.00 
 1,800.0 2,039.98 7,343.94
FE8RER 
 500.00 2,200.00 2,039.98
 
WRZD 500.00 0075.3
 

FEBRIL
NRYO ,576.00
2,000.002,000.00 3,512.00 8,159.93 1 4589.96
JUN10 8,159.93 14328.85
2,000.00 3,342.00 
 8,159.9a 13,635.25
JULIO 2,000.00 3,570.00 
 8,19.93 14,565.48

A8 OSO 2 000.00 ,03 .00 
 8,59.93 28,71.81

JULIO 
 2,000.002,000.00 3,685.00 8,159.93 5583435
1,205.00
N0VIEBRE 8,159.93 6,05.90
9,000.00 18,469.00 
 36,719.71 7352.92
OICIEnBRE 9,000.00 2,51500 
 6,719,71 10,020.40
 

1985 (PROM.ANUAL) 
 452,077.67 
 718,485.58
ENERO 16,193.83
9000,00 8,669.07
1Ehi, 73,016.00 
 36,719.71
r0,000.00 297,902.90
J41,101.00
AAR 203,998.37
50,0)U.D 575,687.47
1a,137.0
A10L 203,998. 37
50,00. 522,794.78
0 167,428,00
ii,, l5,OuO.00 203,998.377 683,100.78
272 375.00 3u5,997.55 i1 ,100l.ll
75,000.00 481:756.00 
 305,97.55 
 1,9bI,48.76
 

:% ,46 7
 

I T (n r I AM n I1r.


http:1,9bI,48.76
http:305,97.55
http:481:756.00
http:75,000.00
http:3u5,997.55
http:683,100.78
http:203,998.37
http:l5,OuO.00
http:522,794.78
http:575,687.47
http:203,998.37
http:J41,101.00
http:297,902.90
http:r0,000.00
http:36,719.71
http:73,016.00
http:8,669.07
http:16,193.83
http:718,485.58
http:452,077.67
http:10,020.40
http:9,000.00
http:36,719.71
http:18,469.00
http:9,000.00
http:8,159.93
http:1,205.00
http:8,159.93
http:3,685.00
http:2,000.00
http:28,71.81
http:14,565.48
http:3,570.00
http:2,000.00
http:13,635.25
http:8,159.9a
http:3,342.00
http:2,000.00
http:14328.85
http:8,159.93
http:8,159.93
http:3,512.00
http:2,000.00
http:2,039.98
http:2,200.00
http:7,343.94
http:2,039.98
http:1,130.23
http:8,287.92
http:2,791.67
http:1,243.88
http:2,949.65
http:2,930.48
http:2,075.07
http:1,762.14
http:1,491.11
http:1,938.92
http:1,757.68
http:1,390.45


COTIZACIDN OFICIAL Y PARALELA

DEL DOLAR NORTEAMERICANa
 

flESES 
 COTIZACION DEL DGLAR----

OFICIIL 
 PARALELA 
 INDICE COD IRDICE CDnP
 

ADSI(COD 
 (CDMP"
 

JULIO75 O o 5,7 .0-- - -- - -- -- -- - - -A605,0705,760
SEPIENRE 75:000.0o 1612,3031.00 305,997.55 3,612,713.18
1 07,80.00 1 087,441.00 305,997.55 4,623,757.65
4,397,743.7B
OCTUBRE 4,436,723.79
1,102,065.00 
 1,120,2.oO0 
 4,496,3B9.23 
 4157U,403.92
NOVIE116RE 
 1,197,367.00
198b(FRE ANUAL) 5 :013-00 1,366,719.00 4,885,218.28 5,576,168,91
1,7156,69.00 
 61481,489.|V 
 7,000,6B9.51
 
E 2,057,645.00
FEERO 2,240,216.00 8,395,124.44
1,835,766.00 1,9[61881.00 

9,140,00B.ib
 
MAIRNI 74 9,946.96 7,820,Bl1.91

AyIiL 1,886,762.00 1,962,669.00
1,904,967.00 1,928,161.00 7 697,973a 81007,62-4.46
77772,203.18 
 7 i66,33.95MO1,904,448.00
Ul1 1,904 K.7.00 1,964,328.6 7,7,05
946,11.00 8,014,394.12
JULIO 7,771 754.39 7,942,109.34
 
AGOSTO 

1,904097.0 1:933,145.00 7,768,653.61
11909,550.00 1,934,355.00 7,8016a.50
 
7790,901.67 7,892,105.26
SFTIENIBE 
 1,915,090.00 1,924,233.00 
 7,813,504.69 7850,807A3.
FUENIE : UD----DIVISIO:J 
 DE NFOR---C-oi-.----------------------------------------


FUENE :UDAF. DVISIN D INFRMAIO(
 

http:7,813,504.69
http:1,924,233.00
http:1,915,090.00
http:7,892,105.26
http:790,901.67
http:8016a.50
http:1,934,355.00
http:11909,550.00
http:7,768,653.61
http:1:933,145.00
http:7,942,109.34
http:8,014,394.12
http:946,11.00
http:MO1,904,448.00
http:i66,33.95
http:77772,203.18
http:81007,62-4.46
http:1,928,161.00
http:1,904,967.00
http:1,962,669.00
http:1,886,762.00
http:7,820,Bl1.91
http:9,946.96
http:9,140,00B.ib
http:1,9[61881.00
http:1,835,766.00
http:8,395,124.44
http:2,240,216.00
http:2,057,645.00
http:7,000,6B9.51
http:1,7156,69.00
http:4,885,218.28
http:1,366,719.00
http:1,197,367.00
http:4157U,403.92
http:4,496,3B9.23
http:1,102,065.00
http:4,436,723.79
http:4,397,743.7B
http:4,623,757.65
http:305,997.55
http:087,441.00
http:07,80.00
http:3,612,713.18
http:305,997.55
http:1612,3031.00
http:75:000.0o


-------------------------- 

-------------------------------------------------------------- 
---------------- ---- - -------- --------------------------------

---------------- ---- -- -- - -------- ----- -- ----- - ---- ------------- - ---- - ------ ------------ ----- 

- - ----------------------------------------------- --------------- ------------------- --------

---- ----------- ------ ---------- 

:uADpONo. 36.
 
E.VD.'UCON DELS SAL.I:2 NDi5M LES TRIMESTRMLES
 
(En $b. corrientes)
 

SECTR 1;A !3 
 1984 1965 
 196--0; 
MARZO JUIID SEPTERE. DICERE. NARZO JUIO SEPMPE. DICBRE. MARIO JUNTO SEFTPE. DICMRE. 9fPHO JLNIO SEERE.(pi ICBRE(pf MARZO J0'0
 

07
MEDIA NAfCHNAL, 9,178 11,891 13. 6 24,663 34,089 
 35,512 52,599 104,700 121,833 321,943 507,476 3,901,716 16,664,00 42,043,J87 71,999,618 169,674,474 255,641,406 274,619.bBi
 
AINERIA 6.513 9,867 
 21,571 32,471 32.471 32,65i 41,919 65.93 100,715 285,335 379,17; 2,299,543 11,111, 9 :8.145,342 37,841.526 163,537,373 173.270,721 IS4,7 086

r:TRGLEO 2161 21,9:5 
 27,355 4i,53 7 62.496 6L6b35 117.05,138,430 249,547 533,544 78a-6, 162,925,930 52,Z.10,521 15-2,540,23091,iE6,323 245,466,563 426,047,160 4W,753,675
MJFCTJPA 7,073 7,5A 8,43a 17,107 22,574 25,673 10b,327 401,64742.61M106,0r)2 270,536 2,896,339 15,5C6.5i9 35,697.279 !6,I)2,4i9 115.959,001 139,490,121 19 2.9.34 1CONSTRUC104 6.241 6,951 6,654 9,706 14,552 15,824 
 26,501 38,537 50,30 167,015 223,259 1,735.241 7:4;6,177 14.645,935 43,633,315 176,121,481 96,907,376 I&bI67,278
ELECTRICIPAD Y A5UA 13,155 16,233 23,259336' 3E.072 39,416 54,20 74,807TPANS T.v COuC41. 13.q39 17,9:5 16,432 

119,042 413.,44 60i,00 3.516,4@4 16,00,615 57,632,739 96,9586 153,831,676 222,!23,267 275,09 94
24.377 26,257 33,6i4 !3,453 82,327 1,1,262 352,190 566,109 1,376,714 13,931,425 20,323,735 31,548,649 27,49i,052 259,273,:;1 2"2,96c,475
COME;CiD 6,2!9 10,057 10.469 17,465 22,9;b 25,5F6 34,97 61,702 96,410 181,59 320,0-9 1,696,969 8,505,73 2a654,110 81,576,100 137,970,960 206,977,041 223,650,812
E .. .S 9,C24 13,0;5 16,337 25,123 30,2q4 34,38 55,456 79,072 117,614 353.717 835,329 2,973.172 19,.59,5b3 45,6Wt,154 E4,391,117 (84,783,514 266,118,027 294,125,241
BERV.CIuS F91V30S 5,841 6.223 6,472 11,400 36,650 11,25? 23,45 44,022 
 64,644 146,710 341,4:0 1,818,607 6,126,327 21,973,925 51,726,544 62,221,060 128,227,246 159,603.515
 
--- - ------- ----- ------------------------...------------ -------

:UZAPE. 
- -- - - -FUENTE DI,Iz!0# DEIMFFM?.;C,IA 

--


Elaborado e; base a informacion de CON;LSm.
 

CIJOF.' . 37.
 
EVOLLLOCIDE LOS SeLAPI7S ;EALES T1IESTPLES
 
(En Sb.constantes de 1980)
 
CEFLW-TDR = IFCt/m
 

SECTOR IM8 (983 1984 1985 

1 q8 6 

PARZ0 JUNIO SEIERE. DICERE. MARZO 
- -

JUMNI SEPTSRE. DIC8RE. MARZO JUIJSO SEPTiRE. D1CEPE. flAZO JVNIO SEPTEPE. (p! DICERE.1p) I4ARZO------------------------- JUlNO
 

MEDIA HACICNA. 5,164 5,452 3,503 A,503 5.019 4,2D0 3,926 4,462 3,180 3,370 3.199 7.302 
---

5.921 4.076 1.;27 3,839 4,027 ".97C, 
NINERIA 3.664 4,536 5,77q 5.;3L. 4,761 3.313 3,131 2.810 2,629 
 2,C97 2,3:0 4,303 3,488 3,2b4 1,.13 3.701 2,73. 2.614PETRGLE0 12,162 1",V. 7.564 9,046 9,200 7,o±9 0,74.' 5,5..2 6,5,14 5,30 4,97 24,196 16,472 (0.662 4,M3 5,622 6,712 6. CIO-Mi'EUFACT'JRA 3,97i 3.457 ,776 3,2;4 3, -241 3,0~4 3.1;3 4,506e 2,7'76 2.812 2,152 5,424.4 .oCONST8I- 3,511 1,836 11r,0 i,sI.05 ,;s1,35 ss5 1,715 1,'46 1,4.:7 3,247

2,5 
2,5-34 1,69i 1,168 

2,2
1,766 

2,952.
1,527 1,503

EIO 3,; A. 
ELECTh1C1U:D Y AUA 7,401 7,446 6."31 6,137 S.606 4,753 
 M,0A 311- 3,(31 4.326 3-,P29 6,581 5.024 6,.84 2,5P6 3,481 3,503 -1BTRANSPLR!.o £OPYIC. 7,E42 0,176b 4.936 4.452 3 3614 4,061 .7q6 3,510 3,165 3,687 3,5-68 2,5763 3 4,373 2,356 844 5,374 4,014 3.655
CODEMERI 4,624 4.613 2.e10 3,189 , 96 3,U53 2.612 2,635 2,517 
 1,903 2,017 3.531 2,67) 3.^91 2.192 3,322 3,263 3,37B
i£ics. .. 5.I11 5,970 4,376 4,588 4,461 4,114 4,142 3,370 3,070 3,703 5,643 5,564 5.583 ..274 2,259 
 4,181 4,113 4,245
SERVILI05 RV,;D0S 3,286 2,654 1,734 2,032 2,452 2,321 
 1,755 1,876 1,740 1,57 2,152 3,403 
 1,924 2,549 1,85 1,408 2,025 2,309
 

-
 - -FUENTE:UOPK. DIVISION DE1NFOFCION.
 
Eabo.-ado to base a infortacion de CUN4A.LSA..
 

mailto:3.516,4@4


------- 

---------------------------------------------------------------------------------------

---------------------------------------------------------------------------------

U'DRO tjo." 3G. 
EVOLUCIOfN DEL EHPLEO ES4OLUVI 
 POR AOS.
 

Detalle 1980 1981
----- ................................................. 19a2 1983 1984 1985 ..... 
- ------ ' 4•---- ------ ------


GRUPOS PORACIAI)LES 

Poblacion Total 
 5.599,592 5,755,072
Pob]acion en Ed Activa 5,915,844 6,081,722 6,252,721
2,566,852 6,429,226 .
2,636,456 I.3.
Poblacion Ecorioicaiente Activa 11) 1,824,830 
2,711,645 2,787,800 2,881,629 2,962,973 a.V4 '22/


- 1,865,070 1,916,730 1,930,356Ocupacs 2,030,826 2,088,153 2-.l1,719,590 1,4,535 3 - 1,707,950 1,676,57UDesocupados 105,240 1,715,390 1,712,286 I
180,535 208,7b0 251,786 !..o2

315,43b 375,68 42. ia 


TASAS
 

Tasa Bruta de Participacion 
 32.59 32.41 32.40
Tasa hefinada de Participacjon 71.09 31.74 32.48 32.48
7v.74 70.69 
 69.24 70.47 70.47

Tasa de Deseplea 52)77 9.68 13.04 1553
10.89 18).00Tasa de EcplEo (2) 94.23 90.32
Tasa de Ocupacior, (3) 89.11 86.96 84.47 82.00 go.o066.99 63.89fasa de SubEbpleo W 62.99 60.21 59.53 59.53
48.50 50.90 
 53.50 55.70 
 57.30 57.30 t.3o 

(I)P.E.A, Poblacion aaor de 10 alos
2)Se calculo sobre ]a PEA

i3)Se calculo sabre la Poblicior, en Edad Activa
:4)So aide por ingreso y horario fluctuarte
 
FUENTE: Direccion de Planeatiento y Folitica Social, Hinisterio de Planeamierto
 

CUADRO Ila. 39. 
FOBLACION DLUPADA POR RAnA DE ACTIVIDAD
 

Rarhs de Activioaj 
 1%9i( 1981 1982 
 1983 1984 1985
 
TOTAL 
 J,719,'590 1,6841535 1,707,950 
 1,678,570 1,717,89B 1,686,300

Tricultura 
 799,609 780,698
hineria 792,574 795,975


6a,784 799,159 816,600
71,150
Petrcleo 68,916 71,165 72,513 66,800
6,878
Nnufactura 6,440 7,242 7,890 8,481 8,300
177,118 Io8,454 155,509
aastruccion 150,236 154,344 147,100
94,577 79,,10 56,465 
 551350
~iectf!Ldad, Aua -y 56,541 42,100
Alcant. 
 618U2 6,957 7,224 
 7,575 7,847 8,100
1arisportes yCoincaik 
 9,858 94,924 94700 94,750 95082 
 93 70D
e ~uc prvdbaio 127,250 125,009
ySqc17 128,770
Seycspubl Ico 3 126,124 1232,140pivd 1 (367B 13,952 1 M
331,8177 337,715 382,.598 35 5,220 14,85 1 0038u,60 361,900
FUEI4TE: 
Direccion ue Flarucacion y Pol....ca Social. fiisterio de Planeatiento
Miniterio de Trabajo Desarrollo Laboral
 



------- 

-------------------------------------------------------------------------

CUADRQ Nc. 40.
 

INDICADORES DE EMPLEO EN LAS CAPITALES DE DEPAR[AMENTO.
 

- ---- 19--- 1981 1582 1983 1984
 -- -- 80 


POBLACION EN EDAD DETRAbAJAR 
 1,342,509 1,387,754 1,478,760 
 1,355,515 1,652,699
PUELACIOIJ ECOUNt
ICAMEITE ACTIVA 667,061 671,034 598,371 66a,702
PObLACION EC011IChENITE I1UACTJVA B04,145
675,448 716,720 840,387 686,813
NuLACIIN OCUPADG 848,554
616,771 630,204 550,733 
 592,621 118,817
P3LACION DESOCUPhDA 
 48,290 40.830 
 47,638 76 081
TASA DE OCUPACIGN 85 328
46.09 
 4.41 31.24
TASA DE DESOCUPACION 4 .72 4.49
7.24 6.08 
 7.96 11.38 10.61
 

FUENTE : UDAPE. DIVISION DE INFORNACION.

Elaboraoo en base ainforuacion del INE.
 

I 


