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RACIONAMIENTO DE CREDITC, COSTO DE TRANSACCIONES

Y ESTRUCTURA DEL MERCADO: EL CASO DE BOLIVIA

Por

Jerry R. Ludman?*

ABSTRACTO

Este trabajo enfoce el rc¢l de los costos de
transacciones de entrege de crédito y como éstos
influencian el comportamiento de prestamistas y
prestatarios aci ccmo la ecztiructura de los merca-
dos financieros rurales, El analisis de los
cu3tos de transacciones 1 Bolivia muerstra como
los bancos utilizarn los coctos de transaccidn pare
racicnar el créditc otorzadce a los agricultores
los cuales desean odtener présiamos grandes. Este
andlisis ademas muestra porque coexi:ten con los
prestamistas particalares quienes cooran a.tas
tasas d= interés, bancos agric ilas que cobran tasas
bajas ae interés, 53i los banc..s quieren ccmpetir
con los prestamistas particulares y captiursr ina
porcion mas grande del m-rcado, ellos tienen que
disminuir los costos de transacciones. " Si se per-
mitiera a las tasas de interés racionar el crédito,
es mas probable que los costos de transacciones
jugarian un rol menos importante en el racionamiento
de crédito.

Muchos paises subdesarroliados han establecido progranas de erédito para
pequefios agricultores, g=nersim=nte financiados con ayuda extranjera. La nayor
parte de estos esfuerzos estan designados a promover el desarrollo agricola ¥y
salver al agricultor del mercado do crédito informal; casi todot estos programas
¢Stln caracterizedos por tasas concesionarias de interés. Es ampliamente reco-
nocido que muchos de estos programas nu han alcarzado & la mayor parte de peque-
fios agricultores como fué previsto por los gobierncs y donadores., La mayoria do

* EZl1 autor es Profesor de Economia y Director del Centro pars Estudios Latino-
americanos en la Universided Estatal de Arizona. La investigacion realizada para
este trabajo fué financianda cor una donrcién de la Agencie pera ¢l Desarrollo In-
ternecional de los Estados Unidos ‘USATIY). Sclamente el autor es responsable por
el contenido de: trabejo. FEl autor agrudece & Dale W Adems, Peter Xilby y Hannces
Kvaran por sus comentsrios que ayuderon e clarificar algunos de los conceptos pre-
sentados. L& traduccidn es de Jeanette Mercado.
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los pequefios agriculto

res contindan sin préstamos o “rabajan con prestamistas,
gZeneralmente aguellos del

mexrcado ianformal,

Recientement=, argumentos convincent2s han sidc hechos por Adams (1G71)
orzalez-Vega (1976, 1977, 1281), Ladman y Tinnermeior (1Gnl) y otros, quienes
dicen que un factor importante que contribuye 2 la ralta 4o Sxito ~s la tasa
ccncesicnaria de in erés debidc a gue cenduce a una diversion del crédito, bajos

rendimientos para 21 prestamista = intrusiones politicas en el vroceso de asigna-
cidn del crédito. st-s resultados son exacorbades por ia inflacidn.  La politica
recemandada na w'lv"m“ I tasa rend e tnterdns Tl proncsicetn oo coneenbea en el
ol de Lo tasa de interds cano preclo del crédlito en el racloramiento de crédito,
zeon los consecucnbtes a2fectes on la asignacidn de recursos, oroduceidn y distribu-

f] bt

cidn del ingreso.

Mientras que l2 nmayor atencidn ha sido Jdirigice al rei le la tasa de interds
como precio del créditc y como mecanismo :n 2l raciinamiznso de crédite, algunos
autores han mostrado 2. importante rol de los costos de %ransacciones--los costos
gque 10 son intereses, incurridos por prestamistas (rrestatarios) an hacer (obtener)
servicic (implementar) y cobrar (repagar) préstamos--como “actores adicionales
asociados con el precio del crédito y la medida come estos factures influencian
tanto las decisicnes de prestamistus y prestatarios y, consecuentemente, afectan
el éxito de prcgramas de crédites a vequerios agricultores. Donald (1970, D.120-
136) discute los problemas que encueniran los banc:ss agricolas ccon los sistemas
de en*trega de creditos. Gonzalez-Vega (1976, L1381) muesirs 21 rol de los costos
de transacciones del prestamiste como un elamero en la obtencidn de ben=Ticios
(0 minimizacidon de pérdidas) en una inst: “ucidén de préstamo. Suponiendo que los
procedimientos en la obtencidn de un prectamo no varian con el tamafio del préstamo,
un prestamista puede reducir substancialmente mus costos por unidad de dinero
orestado si es gque reaiiza mayores nristemon on luger e veguedos prostamon.  Gone
zales-Vega crec aue tal accion serd sonerdlmer o oomp beada 20 oaguellos cagos an que
orevalecen tasas e interds concesionariss v oenceso de oo lemanda de erédito.

Adams y Nenman (1979) examinan coame Ll comportamicnho del prestatario ec

atectado por los costos Ln‘a;nﬂ en ogue lncurrc, inciuyendo los costos de transac-

ci
cicnes, en lugar de -omar en cuenta tan tolo los zostos de interés. Ta evidencia
. ' .
qu= =11cs presentan de varios pals=s musstra come costos de Sransaccicnes relati-

vamente grandes para un n“""*atar‘o concucen = que 2ste incurra =n altes costos

ar. la obtencidn de un oréstamo de prestaristas del mercadc Zormal. Ellos concluyen
que la existencia de costes de “ransaccicnes rh;at’vamcn~m 21tos cdesincentiva s los
potres de las zonas rurales a obhtenar pristamc: de Tu Zormal=s,

Z1 presente esitudio pruceta que el rol de _os cestes de transacciones, especial-
o . . . L]
T p e cnaniento de g"ﬂul 0 y ademds demues-

menta para el prestamista, es un factor de rac

tra que tales costes juegan un rel importants n la e2siructuracidn de los mercados
financisrcs en las 4reas rurales. 75+os argunsnsos son apiicadeos al casc de Bolivia
an pais caracterizado por fener un zrén nimero de vegu:2nos agriculto*es v que edemas
ha recibide consideradls ayuda extranjiera para programas ue créditc a paquefios agri-
enlhere, Ta scacidn ie conelusicres oxvlora @ posidilidades que ticnen los ban-
con cde lenarrollo sweeiocda deorobaoar Lo coabos b e tones vy el impacto on

los morcader flnancicros rurales siotal-s media ooran loplomentadas,
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Costos de Transaccilones

Lac condiciones de crééiio y el conjunto de procedimientos que son seguidos
per un prestamista en el proceso de hacer, esegurar y cobrar un prestamo son
1llamados sistema de =ntrege de crédito (CDS). EZ1 CDS es esteblecido de acuerdo

cor. 2l criteric que es impuesto por la ley, ianaaldd y/o procedimientos operaciona-
les del prestemista. Los cortos de entrega de crédivo son lcs costos de transac-
cions: del prestamista y estin asociados con el usc de personal, suministros y

equipc.

Un agricultor, con el propdsito de obtener crédito de un prestamista debe
cuemplir con les condiciones acordadas con el préstamo, pero ademés con los proce-
dimientos impuestos por el prestemista cn el sistema de entruge de créditou. Los
costous wsociwdos con las pascs que ol agricultor debe seguir para completar los
reguerinicontos constituyen los costos de transuccl ones del prestatario. bn generil
lon contor de transacciones ced prestatario cnldn con formudos por los pagos roegue-
ridos pare obtencr documenior , pagar camisionet y propinus, y bara viajar de ida
e lc & la oficina del pres-amista, asi camo también los costos de oportunidad d-1

mpe reguerlido pars complp‘ar todos los procedimientos y requerimientos. Si es
= nav atrasos en l& aprobacién de un préstamo o en el recibo de desembolsos, el
nltor tiene costos de transaccidn adicionales asociados con la obtencidn de un

amo adicional de algin «iro prestamista. 1.

<
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Se debe notar que los pasos ceguidos por el prestatario no son lo opuesto de
los pasos seguidos por zl prestamista. Por ejemplo, un prestatario puede tener que
presentar documentos que reguieren considerable cantidad de tiempo y dinero para
ser adquiridos, pero el prestamista requiere tan solo el tiempo de examinar y ar-
chivar dichos documentos.

nazones para los Costos ae Transacciones

Ya sea que el sistema d~ entrege de credito sea _por manéado o esté basado en
prucedimisntos operacionales institucionales, la razdn que existe detras de todos
estos procedimientos, es que ésto: sirven para que el prestamista obtenga informa-
cidn scbre un posible prestarvaric v pars determinar si se deberis concer un présta-
me, y, una ver gue el erddito cr cxtendido, determinur lus posibilidades de recupe-
racicn de: préstamo ¢ intiresct,  En este CONLiXLo Se puede pensar que la mayor
parte de los costos de transacciones ael prestamista y prestatario estén dacos al
recoger y proveer informacion respectivamente.

Hay dos razones fundamentaler para gue un prestamista recoja informacion.
Trimero, para proteger los fondos del prestamista por medio de la determinacidn de
le solvencia as. posiole prestatario, incluyendo su habilided para repagar el
préstamo, © si el prestataric no puede pager, para asegurar que exist’réan suficien-
tes garantias. U_gundo provee control interno. El prestamista nece:sitaré mante-
ner resvonsabilidad Tinanciera con los propi~tarios de las institucionzs financieras.
Ademéc, para las instituciones, por ejemplo bancos de desar 0llc, pued: ser que sea
necesaric asegurar que el créditc es extendidc para propCsitos designacos, por ejem-
plc de acuerdc con un plan agricola nacional.
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Hay otras razcnes adicionales para in exictencia de los costos de transac-
ciones. Si es que se tiene crédiso supervis o, se requiere ecducar al prestata-
rio en la planeac*on de su finca, para ellc s requieren insumos mejorades y
administracidén financiera. E=n el caso de los hancos de desarrollo mubernomentales.
Zos factores burocratices pueden causar aque algunos procedimientos sean incorpora-
dos en el sistema de entroga de cridilo tan solo para crear trabain para el gran
nlmero de empleados dei bAnco que conatitayen varte de la administracion plblica

\\)

cde credito por preck Su 3rgupentﬂ 25 que lcs prestamistas especialmente bancos
comerc1alps y de des rollo, estan forzados a operar con tn maximo nivel de tasa
de interés concesicuario ¥, por lo tanto, encuentran un =vceso de demanda por
crédito. Estcs bancos pueden decidir emplear sistemas de entrega de crédito mas
complhjos o despazar algunos de sus costans de obtencidn de inTormacidén hacia ol
rastataric con el propésito de elevar ol costr efective del préstamo. T. resul-
tado 2s que este hecho desincentiva a muchos prestatariocs rotenciales a aplicar
ara 1n préstamo. Estoz m mayores costos do transacciodn para un prestatario pue-
en s=r aplicadeos unifcrmemente a “odos los prestatarios.  3in embargo, debido a
ue cada prestamista puede tener diferent s clases Ade prestat arics~-pequefios o
and2s, riesgosos o no rleugo os-- el prestamista puede aplicar estos costos se-
tivamente, con 2l propésito de »alancear su portafolin de prestamos a aquellos
statarios que tenderfan a minimizar sus costos cer unidad de dinero prestada,
de m
t

4 i bl d £ 03
Otra razédn, sugﬂrWda por Adams y Nenman (1979, p., 17hk) 2s =1 racicnamiento

mi punto de vista, 2s muy dudose que los procedimienics hayan sido iniecial-
2 establecidos ccmo mecanismos Je racionamiento. Mas bidn, estos procedimien-
fueron impnestos por las dos racenes fundamentalss mencionadas anteriormente.
embargo, en la préct;on. los prestamistas han descubierto su afectividad en el
icnamiento de crédiic, especialmente cuando ﬂlloc cenrrontan excesos de demanda
ovédito debido a la axictencia e tasas de interis concesionarias,
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L0s sistemas de enirega de 2rAdiio varian considerablemente enire los diferen-
Les tipos de or°°+a.istas. No solamente hay diferencias en los “érminos y condi-
iones de los prastamos pero ademids. hay iiferencias substanciales con respecto a
0% castos de trasaccicnes de prestamistas v orestatarios.  Istas diferencias
enden en cuanta informaciln y la forma en are esti es rvcogida por los prestamis
. =n un pais se buede «=s*ablecar un range de orestamﬁ“‘as calificados en térmi-
de le complejidad del sistema 22 entrega de crédito. Una comparacidn entrs
ses de estos rangcs mostraria v i similitud en la clasifi-
ion de los difersente %tinos de or rangoe, que denotaria
sistema de entrega de crédito mones crmplejo pero que fiene la ase de interds
nas alta, estaria 21 mercado informal tificado por los prestamistas particulares,
iste “1ipo de prestamistas generalmante orera en un Avea gecgrafica pequefia en la
cual =21los han vivide la mayor pars: de sus vidas ¥y. por lo tanto tienen oportu-
nidad de haber acumulado con 21 %i=mpo irformacidn confiable no solc acerca de las
condiciones de produccién y del mercade relaciinados con 10S préstamos., pero

~

FL (D
|-—' Ox

ademis informecién sobre la sclvencia de sus prsibles clientes.
Jasados en su conocimiente personal acumulado los prestamistas particulares

pueden extender crédito sin necesidad de pa 202ls0s o ‘locumentos requeridos para
oroveer la informacién necesariz, Mas ald, letido 2 que scn hombres dez negeocios
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ejemplo un inecremento en los requerimientos de garantias, esta medida eliminaria
3 aqu-:llos agricultores que poseen pocos ‘ctivos. ( tra medida que los prestamjs-
tas pueden tamar es establecer sancicnes que limitar los préstamos tan solo a
clartas actividades, esto encontré por e’ mplo en mi “rabajo en Mexico (1674).
El desplazamiento a préstamos de mayores plazos ocurriria en los casos en que no
nay iaflacidn, o si s que existe ~ute dezplazamient . se aplicaria a aquellos
casos en que el prestamista no pued2 anticipar ningun alza en la tasa de interés
cobrada a préstamos futurocs, esta =5 una condicidn comin en paises en vias de
r

desarrollo que tienen ﬂstructurao gidas de *asa de intersés,

o

)
Id

H

Jna segunda opcidn serfa dar préstames a los que ya son prestatarics. En
ntraste con 21 caso de nuevos clientes, =1 r°s+an-“fa ya tiene considerable
cperiencia, asi ccmo informacidn y docum:-ntacidn scbre anteriores prestatarios,
7 ya racrequeriria racoger nueva informacdn y docunentacidn para conceder un
nueve préstamo.

3\ ]

Jna tercera opcidn seria minimizar lu supervisidn de “red.uo. £s bastante
TAdcil disminuir les aspectos educacicnals: de los programas de Edluu, tal ver
transfiriendo las funciones y costes ascc ados 7acia otvas insﬁ**uuwo"o como
vor ~jemplo los servicios de oxtensidn agr-icoln,

Jna cuarta opeidn ser{a transt-rir prete de leos costos de recoger intormacidn
el rrestamista hacia el prestatario ., Un ojemplo eu ane mAs tien sea wL agricul-
tor ol que v*sitp al prestamista en *ugar de que el rrestamista visite al agricul-

tor., Otra cpcién =5 llevar a cabo préstamcs a Zrupcs con 1o cual muchos de les
ostes de cobro de un préstamo scn pagadcs por el gripo =n lugar de un pras*amista
individual.

Tinalmente, también se puede adoptar una ccmbinacidn de odo lo anterior, Si
2l prestamista encusnira tasar ~2oncasionariasg e iztaris, estaria motivado a dismi-
ir sus costes para comper ties is un préstamo. Adnmas el
a¥cesd de demanda por oradiv asccinge cco una tasa coacesionaria causaria que el
oresTamista tilenda 2 recurrir a aguellas opciorss gu> invelucran mecanismos de ra-
xlornamiento por precio y ne precio. con 2L propdsise de asignar sus fondes presta-
blas. La opcidn de olovar los cosios de ﬁransu401or de 1o pregtatarios es de
varticular importancia.

2ar les bajos benefsd.
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Figura 1

Costos y Beneficios del Prestamo



Comportamiento del Prestatario

Con el propdsito de comprender como responde el prestatario a los costos de
ransacciones gque le son impuesuos por el sistema de entrega de crédito de
cualquier prestamista, y ademis con el proposito de mostrar las implicaciones en
2l comportamiento del prestataric 3l es que los costos de transacclones cambian,
presentaremos un modelo de comportamiento del prestataric..

Suponcamos que un agricultor tiene un conjunto dado de cultivos y activida-
des pecuarias y una tecnolog(a asociada que =1 puede seleccionar con =1 proposito
de producir una combinacidén de prcductos de la finca. Adnmas, supongamos _que el
d2be conseguir un vredlto si es que quiere llevar a cabo alguna inversion su
demanda por crédit: serda derivade de la vroductividad esperada de los recursos
ampleadcs como rasultado del uso del créditc (Ladman, 1970). Una demanda de
crédito, DD' es mostrada en la Figura 1, Esta consiste de un locus de valores
oresentes del producto de beneficio marginal (MVP) que resulta de los recursos
empleados usando sucesivas unidades de crédito. La demanda es neta del riesgo
ascciado con la seleceidén de empresa y con el uso de crédito

FIGURA I

Supongamos que =1 agricultor estd trabajando con un prestam*sta dado, I.
Si el agricultor usa créedito 2l debe incurrir en costos de préstamo uCr) que son
impuestos por el sistema de entresa de cred to del preatamista. Zstos “scnsisten
en cogto de interds (TGt) y costo: constantes de transaccicn~s del prestatario

(3T,

» . . DA
primer término es equivalente al precducto de una tasa consitante de interés nomi-
nal (ry) y el temefio del préstamo (Lr). Zl otro “érmino estd constituido por
los costos gque el prestatario debe pagar y 1os costos de oportunidad del tiempo
gue pierde en llevar a cadbo los Droced*mien+cs del préstamo, y debido a que estos
costos nc varian con el tamafio del préstamo de un prestamista dado, se los consi-
dera ccmo constantes. 21 veneficio (Ry) gque resulta del préstamo es neto de los
costos de los recursos empleados con 21 cr~dito, pero no es neto de ECr.

Pare simplificar la exposicidén suponenus que no hey retrasos en la entrega
de crédito lo cual podria causar costos al agricultor en la forma de beneficios
perdidos o en la necesidad de recurrir temporalmente a otros prestamistas. Se
deber{a notar sin embargo, que tales atraso: ocurren especialmente cuando los
agricultores negocian con prestamistas que “ienen sistemas de entrega de crédito
conolejos ¥y que requieren bastante tiempo ccmo por ejemplo aguellos que requieren
miltiples revisicnes de las aplicacicnas de préstamo antes de que los desembolscs
puedan ser hechos.

Supongamos que el prestamista es un maximizador de beneficios (U). De este
modo, el negociaria un préstamo con un prestamista I solo si el esperara upo,
o sea R (IC; + 3IC_). Ademds el mavimizaria U, si es que se prestara hasta el
surto en el cual r;=MVP, donde el costo marginal de prestars= es equivalente al
veneficio marginal del C.vdluo.
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El beneficio puede ser expresado en términos de un beneficio promedio (AR;)
y un costo de préstamo prcmedio (ABVI) y dividiendo todos los términos por el

tamafio del préstamo, L.

De esta forma: _ ‘,&

,\1\: .‘v~ ,' ].l; - (‘Q .. l<1 , l,( \ - i l\.[\*\’, (1 Lo I\:‘ : )

L.

1 L A\{— F\QCT’\

le Figura I muestra la condicidn de maximizacidén de beneficio., E1 agricul-
tor quisiera prestarse L;. donde r; = MVP, Urserie Ly (ARI-ABCI).

E1l rol de 555& en la utilidad es claro. Primero, ceteris paribus, el
mayor o menor BTCy el menor o mayor beneficio. Segundo, hay un nivel minimo de
tamafio de préstamo el cual el prestatario debe exceder antes de que el esté
deseoso de prestarse del prestamista. Este nivel (Thll) es el limite inferior
de préstamo y es el nivel donde ABRC; = AR y BCy = R-. Cleramente, para cual -
guier r dado, a mayor costo ae transacciones ael pr: statario, mayor seré el

limite inferior del préstamo.

Tercero, es el limite inferior en el costo que el prestatario debe realizar
de su bolsillo (THEI) THpy representa la cantidaa que el agricultor debe gas-
tar al aplicar & un préstamo para obtener crédito. Ejemplos son los pagos para
documentos y gastos de viaje. Si el agricultor no tlene los fondos requeridos
para exceder este llmltt el no estara en condiciones de obtener credito, sin que
importe que es lo més beneficioso para el tamafio deseado de su préstamo.

AGn si el agricultor tendria los fondos TH,, es posible que no quiera inten-
ua* p*estarse debido & que enfrenta alguna probabilidsd de que su aplicacidn de
préstamo seréd rechazada y el no quiere arriesgarse y perder su dinero. Si este
fuers el caso entonces él implicitamente valuaria estos costos por un factor de
riesgo y no aplicaria para un préstamo si la pérdida probable excede un nivel
aceptable. Esta situacién seria importante para prestatarios que aplican por
primera vez y quienes nc saben que esperar de un prestamista., Claramente si es
cue un prestatario experimentado sabe que la probabilidad de rechazo de un prés-

tamo es alta, é1 no aplicare.

En resumen, el agricultor estaria deseoso de prestarse del prestamiste si
Lrwl (%) I, ¥ s1 el tuviera los Tondos disponibles en la fase de aplicacién del
préstemo que serian por lo menos equivalente & THpy ¥ 8i él estara deseoso de
arriesger dichos fondos. Si €l no tuviera THpr o 81 €l no estuviera dispuesto a
arriesger estos fondos, el agricultor no podria prestarse del prestamista I.

Es .mpo*tante darse cuenta que los prestatarios gue se prestan por primera
vez podrian tener mayores costos de trensacciones, limites del préstamo y gastos
de su propio bolsillo, que los antiguos prestatarios debido a que los primeros
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deben presentar informacién y documentos que ya no son requeridos de los
antiguos prestatarics. Como consecuencia, los presatarios que realizan
un préstamo por primera vez tendrfan menos bereficios y ademés tendrian
una mayor posibilidad de no exceder los dos limites previaménte menciona-
dos en camparacidn con antiguos prestatarios,

Selcccidn de Prestamista

Ahora supongamos que hay un segundo prestamista, II, en el mercado y
que <l agricultor ~scogeri operar *an solo con un préstamistas a la vez.
ELl criterio de seleccidn para el agricultor es el de seleccionar el presta-
mista que le ofrece 21 mayor 'J esperado dado r1, ryr, BICr, BICyy, DD', sujeto
a las restricciones THE, ¥y THprr vy riesgos asociados. De este modo en cualquier
el agricultor escecgerfa I, serfa indiferente entre I y IT, o sscogerfa II
pendiendo en Ur \L Urrosuj2to al riesgo TH, por un prestamista preferldo, Si
no pudiera cubrir TH; para aquel prestamista el estarfia forzado a una segunda
or alternativa (U mds bala) si es que se presta del otro prestamista siempre
uando el prestatario peodrfa cubrir THp para ese prestamista. Si 41 no pudiera
cubrir THs o si é1 no astuviera dispuesto a arriesgar sus fondos en aplicar para
crédito de ese prestamista el agricultor estaria forzado a 1o conseguir crédio.

D fu

)
e
2l
e

3
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3
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~
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Para cualqui=r L la anterior desigualdad que muestra la creferencia pare
prestarse de alguno de los dos prestamistas puede ser descrita como una funcidn
de los costos de préstamo, o ses (r + ABTC1) - (rr7 + ABTCIT).P El nivel de L
en el cual el agricultor es indiferente entre I y %7 es el punto de indiferencia,
en el cual él preferir{a usar un prestamista o el otro sin importar que I, aumente
o disminuya.

Is bastante posible que la forma de DD' podria ser tal que el agricultor
2s5Cogiera no operar con un orestamiste debido a que el limite inferior de préstamo
oxcede 2l %amario Optimc de un préstamo. Zor lo tanto, un prestamista particular
no estarfa =n ol cenjunto de prestamistas disponibles para el agricultor, BEn esta
situacidn al agricuisor prcbablomente gquisiera “rabajar con un prestamista que
“lene un sistema de eontrega de crédito que iavolucra un 1limite inferior de gastos
e bolsillo bado aun cuando 2540 significar{a nagar mayer r, M1l zrabajo previo
muestra que esto sucede en Méxlco (iadmar, 1971).

Para ilusirar como los costos de transacciones influencian al prestatario
cuando 2ste escoge un prestamista, supongamos que I es un prestamista parsicular
v II =2s un tanco agricola. Ademégz Y como carunmente sucede, supongames que rT
excede por bastante a rry y que 37Cy es pequefio comparado con BICiy. Como conse-

cuencia THy <: THl*I v TH21<<TEQT:,

Como se muestra en la Figura I el agricultor serfa indiferente entre los dos
prestamistas 2n L' donde Ur = Uyy; preferiria el banco si el tamafio de los présta-
mos fuera meyor gue L', con Qlil[%w si el tuviera fondos para cubrir TH 17 ¥ si
2l egtuviera Zesecso de arriesgar ?stos; el agricultor preferiria +ravajar con el
brestamista particular si =l “amaflo de los préstamos fuera menor que L', con U
Up-, si es que é1 tuviera fondos para cubrir T4.. y si as que él estuviera deseoso
de arriesgar 4s%0s. Los agricultores que prefi%fen un banco querrian prestars:
Lrr de crédito debido 2 que a ese nivel ellos maximizar{an sus beneficios. Del
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mismo modo, aguellos prestatarice gue prefieren a un prestamista de dinero

-

querrian prestarse L.

Si el agricultor prefiere un banco, pero si é1 nc puede cubrir o no esté
deseoso de arriesgar THy11s entonces ¢l ester{a forzedo & prestarse de un presta-
mista de dinero, pero no usaria une cantidad ae cv:_lto mayor & LI' Si el presta-
tario se prestara de un prestamista particular, pesc si es que éi no pudiera cu-
bhrir o no estuviera deseoso das arriesgar THZI’ él esvaria forzado a no conseguir

crédito.

Es posible gue debido & la forma de DD' el agricultor estaria excluido de
operar con el bancc debido a cue ThllI’ LIT’ En otras palabras, el alto BTC.
excluye al agricultor de incluir al banco en su conjunto posible de prestamistas.

metructura de Mercado

Lar secciones previee han mostrado como los cosBtos de trensucclones influen-
cian el comportamiento tanto de prectamistas como de prestatarios. De este modo,
comc es manifestadc en la intereccidn de prestamistas y prestatarios los costos de
transacciones tienen un impacto importante en la estructira de los mercados finan-
cieros de las areas rurales, Verdaderamente, estoe prcveen una explicacién racio-
nal de por qué bastantes instituciones crediticias pueden operar lado & lado aln

ctanio ellas cobren tesas de interés considersblemente diferentes.

Zn esencla, el comportamiento de prestamistas y prestatarios converge. Pres-
tarnistes que tienen un sistems de entrega de crédito ralacionado con costos de
transaccion altos para el prestamiste tenderén a dar mayores préstemos, mientras
azgueilos crestamistas que tienen bejos costos parsa el prestamiste tenderdn a hacer
nacue’loc préstemos. Del m*smo modo, agquellos prestaterios que prefieren pequefios

£Tamos generalmente prefieren irabajar con prestemistas que cobran altas tasas
interée pero que 1moo 1en bajos costos de transacciones al prestamiste. Si un
estatario busca un préstamc grande el preferiria trabasjar con prestamistas que
onen meyores costos de transacciones pero que cobran une menor tasa de interés.

Lo Rus¥ ’U
’1 m

!LJ
o

Como resultado de eeve camportamiento convergente, la demanda agregade por
r&d'tc {la sume de demandas de agricultores individuales) en estos merceados esté
ividida en segmentos. En el anterior casc de los dos prestamistas, el primer
segmento asociedo con tasas de interés mds eltas, costos de transacciones menores
¥y préstamos menores, corresponde a la porcidn que el prestamista de dinero tiene
del mercadc. El segundo segmento esociado con tausas de interés més bauas, costoe
de trensacciones meyores y prectamos mayores, corresponde & l1la porcion que los
bancos agricclas tienen del mercado.

Q. (]
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La divisién de la demanda agregaaa tenderd a ocurrir a un volimen de
préstamo agregado en el cual los costos premedio de préstamo de ambos presta-
mistas son iLguales para todos los agricultores, ror odemplo cuando en ~l agre-
gado, los agricultores ccn ldiferentes de prestarse de cualquiera de los dos
prestamistas. Esta condiciln estara determinada por el sistema de entrega de
crédito de ambos prestamistas. Los mandatos, reglas y procedimientos operacio-
nalgs gque regulan =21 sistema de entrega aec crédito de los prestamistas determi-
naran BICy, BIC;; ¥ rrp. 21 nivel de Iyp es determinado por competencia, Si
2s que hay competencia perfecta entre los prestamistas particulares con lcs
costos de cportunidad de préstamo nara depdsitos no agricclas y/o para otras
oportunidades ‘de inversidn. Si es que no existe ccmpetencia perfecta, ry seria
mansenido a algin wvel que permita al prestamista particular abstrserse de
beneficics monopélicos.

Cambics en los costos de tra. sacclones del prestatario y/o en las tasas de
interds asociados con cualquier prestamista cambiardn la divisidén el mercado.
8i 2s que la tasa de interés o los costos de “ransacciones del prestatario se
incrementan (decrecen) para un prestamista, ceteris varibus, un mayor nimero
(menor nimero) de prestatarios preferiran obtoner credito de ese prestamista y de
este modo desviarén la divisiodn.

El Rol de las Tasas Concesicnarias de Interés

Es claro que una tasa de interés concesionaria empleada por un prestamista
tiene un rol en la estructuracién del mercadc. Supongames gue un tanco agricola
cobre tasas de interes concesionarias y ademds enfrenta un exceso de demanda de
crédito. 321 banco necesitaria recurrir a mecanismos que raciocen el crédito entre
sus clientes potenciales. Si es gue los costces de transaccion del prestatario son
elevados como resultadc de una accidén del banco, alguncs prestatarios potenciales
estarfan forzados o preferirian irabajar con o*ros prestamistas o no obtener
crédito. Debide a que un mayor nlmero de agricultores preferiria trabajar con pres-
“emistes de dinero habria un desplazamiento ccrrespondiente en la porcidn que estos
tienen de todo el mercado.

Bl Caso Boliviano

En 1975 el 3ance Agricola RBoliviano (BAB) inicid un programa de cxédito para
nequefics agriculiores con el financlamiento de la Agencia de los Estados Unides
para el Desarroilo Internacional (AID). Anteriormente, aungue el banco tenfe la
obligacién de prestar e los bveneflciarlos de la reforma agraria de 1953, la mayor
parte del portafclio del BAB, estuvo concentrada en préstemos a grandes agriculto-
res del pais que no estuvieron sujetos a la reforma. Muchos factores contribuyeron
a esta concentracidn. Los préstamos fueron hechos a tasas concesionarias de
interés lo gque significa que era necesaria alzuna forma de racionamieno de crédito.
E1 BAB requeria garant{as y empleaba un complejo sistema de entrega de crédito.

T1 alto costo de “ransaccicnes del prestamiste incentivd a que el 2AB prestara a
grandes agriculiores en lugar de peqgueiios agricultores,., !Mas atin, el alto costo de
transacciones para el presiateric asi como los raquerimientos de garantias desin-
centivaron o elimiparon a los pequefios agriculiores de tratar de conseguir un



un préstamo del DAY, Ademés ;o° factores politicos jugaron un papel muy impor-
tante en el racionamiento de uréditvc. Ladman y Tinnermeier (1981) nhan mostrado
como el créiito fué externdidc = grendes agriculiores en los afios 70 2amo une
forme de preveccidn pelitice.

Diehc travejo se TELa”101a con un nueve riogroame de erédito para pequefios
agricultores en el Valle Alto cerce de Cochabestc. ~rta Area esté densamente
potlads peor agricultores gue viven en Dequnnoc peGasos 2e tilerra gue resultaron
de ia reforma agraria. Estz » a;on fué escogida pare ser servide por el nuevo
prograna, Anteriormeuu , tan sdlo utnos cuantos de esTos agvlculuoves tuvieron
réstamos del BAB. Aquellios egriculsorzs que tenien crédito, hablan obtenido
é3te d: presvamistas particuleres, camerciantes, rfamilia y amigos.

Cusnde el programe de crédito para oeoucnos agricultores fué establecido,
AZZ y BAB trabejeron pare establecer lus condiciones de 1os préstamos, Primero,
bare las por entonces razones bcnvenc¢onules, 1e CBTQCuCTihEiu& de la tass de
interées ful mentenida BsegUrando a5l un eXce80 Qe dsuuniu de credite. Segundo,
on un 2sfuerzo por racioner el ed to hacla un grupo de pecuehos agvic tores y
empresas, o2 establecleron parahet“os celineando «legibilidad y prooosmto de

preuugmo. Se tomaron las previsiones necesariss parc extender tanto crédito &
coruc v mecianc plazc, Tercero, debido e reguerimiercos legeles pasados, proce-
dimlentos cperacicnales y el entonces cenocimiento convencional de crédito a
pegueno ag*icu_tores se mentuvo un complejo sistems Ge entrege de créditc el
-~ gignificabs dltos cosvos de transecciones tanto para prestamistas como pars
stsa ics. El sisteme Qe entregs de crédito requeria considerable vapeleo y
ntacidn de bastantes documentos pars poder realizar un préstamo., Ademas,
gue un Agente ae1 oarco y el ag*lcnltor se reunieran bastantes veces
riodo de aplicacién del prestamo.  Asimismo, habia requerimientos
5ivo papeleo utilizadce para documentar todas las transacciones, desem-

- . Id .
oolsos y cobre de préstemos,

SIAN ltaao. el BLB estuvo interesado en desembolsar répidamente sus
fondos cen el propdsito de no axcluir & la gran cantidad de pequerfios agricultores
se eliminaron verias ca*acterlstlcas imoortentes de racionamiento, no de precio.
Los reguer imierntos de garanties Ffueron reducidos & la cosecha esperaaa en el caso
a= présiamos pare coseches, y & 105 items caompredoc en el cago de préstamos pare
ranade y equlpc. Muchos sgriculiores no tenfen ti+ulos neq;_coc de su tierrs
y s¢ requerfan vastantes anos pare obtener tel documentacicn, por lo tanto se

exigizron sustituos de documertzoidn. Ur execbu importante de estas acciones fué
€l incrementar el exceso de demandes pera préstamos.,

oCn respecte al alto costo Ge +ranse."cimes del prectamista relacicnedo con
_ sistema de erntrega Qe créditc, el BAB establecid procedimientos gue disminuirian
1z prard el 3anco ¥ gue més b; n pondrier al egricultor el peso de obtener

e

4 - 5

. & gue obtener y proveer al Banco :cdos 1los do-
reguericosn, y, tiplcamente, se ceperabs que €1 deberfa llever & capo todas

rercacciones en la oficine del Banco en lugar de lieverlas & cabo en el lugar

(Dc?
o

as U
de’ a;ricultor, salvo uns que otra visita por un agen~e del BAB, Esto significa
gue el agricultor teaie que incurrir en considerables costos de dinero ¥y tiempo para
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proveer esta inform

nacidn, Ademés, el RA3 decid d hacer la mayor parte de sus
préstamcs a grupos de

agriculteres,

Como otre medo de disminulr les zestos da tranuaccién del prestamista asi

T g 1 2A3 optd por poner la mayor
parte je 3u zortafolic en prestameos de larzo j madiano plazo 2n lugar de présta-
mos de produccion de corso pla:zo, tipico tenfa que financiar un afio
de cesecha y la compra de una yunta de tusyes o vacas lecheras, 31 oréstaro
tenia que ser repagadc e ranie un perfodo de tres o cuatro afios. Exis-
£10 una fuerte demanda para 23%cs oregtanes 4edido a4 que los agriculteores del Va-
5 PR e

1

2
¢
K

1

1le Alto consideran gqu zanedo @s ceoneralmense generadcer de bastantes
utilidades, esie facto 1a 2stuve reelzadc por la tasa de interds conce-
sionaria de loz prasgtames ol A3,

Los efectos ~ombinades é21 g
son muy claros. Las mediczs, design L
desembolsar Tondos racicnarecn 21 credis los ¢
préstamcs mernores y a corso nlazo. Istas medica
s 2 4
e

a de crédite escogido por el HAB
“ sus costos y rapidamente
gricultores guienes querian
Zesplazaron el crédiso hacia
0. Simultane2nente, anali-
io. -

~o0s agr;gultores que
¥ 2 esuamo, fuercn cluf-

i

agquellos que querien présiamcs mayore
zando el lzdo de los cestos de “ransaccicnes ¢
no podfan sobrepazar los limi“es 3e gastos de bols

dos. Algunos agricultors:s que no pedfenn sobrenasar

o]

|.<
g
- K
]

L) D b2 tg
[77] ct
r o
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n

les era mas bYeneficioscs presiarse e otros orestanmistas. El rﬂsul ado Fue que
los ag*icultores que duscaban menores pristamos no recurrieron al 3AB mientras
que aquelles que querian mayores Drévtamcs astaban mis deseosos de incurrir en
altos costos de transacelicnazs azociad cen 2l sréetamo dsbido a que era lo méds
beneficioso entre todas las al*2raativas de crédiso, De este modo, en 1la presen-

ia de un excesn de demanda de "“edlﬁc fuercn tanto las acciones del BAB y el
fec 0 de esvas accionas =n los ;r@ETAﬂlstBS las que sirviercon para racionar el
"

4 . ~ . -
credito 2ntre los pecusfics agrizuliorss,

3l efecto de las caracheri; o do “&ﬂ*onam entn 2e erédito del nrograma de
crédito dal BAR nara Dogul nsideramos 21 contex-
e ¢S 2le Ailto, En 1979

%0 de la estructura 4
axistian “ves +: ?

(e Ep Nl -

los préstamos

2 maynr varte de
ativa integral
*ramos en lcs dos

(*acmar Na To*r;: S
orimercs,. La Tabla ol vremedio y cestos
de trangaccicnes an 1679,
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Table I

CONDICIONES T2 PRESTAMOS EN PRAMEDIO Y COSTOS DE
TRANSACCIONES DX PRESTAMOS DE PRESTAMISTAS
PARTICULARES Y FL EANCC AGRICOLA Z0ZIVIANO

EN EL VALLE ALTO Dr CCTHamAIZA, 1979

=\
F

(Délares emericanos™)

Prescarniste Banco
Particuiar Agricols Bolivianc
Plazo de préstamo 3 meoes 60 meses
Tamaho del préstemo $ L8O % 3,095
Tasa de interés arual Lg ¢ 13 %
Costos fijos del prestamista muy bejc muy alto
Coztos de transecciones de:
prestamista por pPréstamo muy btajo muy alto
Costeo de transacciones del
prestataric: toval (Tw.) $ k.35 $ 192,50
Costos de dinero: toiael $ 3.80 $.122.50
Costos de dinero: fase de
aplicacion . i ) $ 3.50 $ 97.50
Costo de Tiempo: total ° $ .55 $ 70.00
Costos de trznsacciones del
prest: “ario $ U5 $ L5.00
Totales:
Fase de eplicacidn $ 3.95 $ 142.50

aTesa de cambic: 20 Pesos Boliviaenos = 1 DOlar Americano

\)"‘ WD walvnoe P

P14 cmpo veluedo en ¢ 50 por 8 horas de trabajo
D v p

Fuentes:

Los
ANEY I Cailo
En contrae
vrenetio a

Dagas esta
pr

Prestemistas particulares --Ladmen y Torrico (1981) y
gncuestas sorre prastamistas y prestatarios

Bancc Agricole Boliviano --Kvaran (i98l), una muestra
de encuestas y entrevistas a prestatarios del banco.

éstaros del BAZ tuvieron un tahafiv promedio de $3,195 (en Ddlares

un plezo fde sesente meses y una tase de interés de 13 por ciento.

. los préstamos «dr los prestamistas particulares tuvieron un tamefio
& L8O, un plazo de tres meses y una tasa de interés de 4B por ciento.
1e5as

r
ey
v
e
S de interés, los costos de transaccicpes de prestamistas y

w

estaterios explican camo el mercadc esté dividido eatre los prestamistas.

Los prestetarios del BAS incurrieron en un pramedio de $ 192.50 para costos
de transacciones de los cuales $122,50 son gastos de sus bolsillos y $70.00 son
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costos de tiempo, Del %otal § 142,50 32 gzasta
este modo un fuluro orastatarisc da2be sroyeciar
interés cobrada, 2n axceso de % 12 (ol
propdsite de consegL** un préstam 3AB
arriesgar 3 14 2.0 de su propiv

def nlt’VB su prastamo ha side o
en parametros de el eg~%1¢_qnu, 3e
etapa previa a la negeciacidn de *a
alto como parecerf{a, Claramenze, la

nar a auchos oncueﬁco

ao‘icac1on de un présseno,
muy oprobabla qus obieng

) h
(R

y dccumento S TeCog Ldos ;or 2
sobre un oréstamo, ¥aaz dlen, zon
cer requerimisnt.s Intarnoz y leogs

lcs agriculzores.

ron en la fase de aplicacidn, De

sus beneficios, sobre la tasa de
inferior de gastos) con el

43 ailn, el debe es%ar deseoso de
de %i2mpo para ccnocer si =en
oréctica sin embargo, basado

a orcobeble decisidn en una

3us costos de riesgo no sea tan
22 estas figuras sirve para racio-

Mas aun, el hecho de
requeridos para la

na dicho que es
ia informacidn
de decisidn
para satisfa-
crédito aentre

En contragt:, los nrestatarios cue raba,an cc: prestamlstas particnlares
incurren en un promecdio de %an sclo & 4, ’R para cossos totales de fransacciones
de lcs cuales 3 3.80 scn de su bclsillo y 5 .55 son costos de tilempo. La mayor
parte de astos cos*cs, 35 5.25, 3on heches en la Taze de apllcacién. Muestro
sstudio de 1830 sobre presiamisztas tarticular-s 7 sus clientes mosi»0 las razo-
nes para los tajos costcs de transaccicones. 'n agricultor gerneralmente vive
cerca de un prestanisia y necesita man solo hazer w10 © ucs viajes cortos para
preguntar soore la vposibtilidad de un orésfapc y la obtencida del misme. Sl
orﬂstamista cuiér znnoce al cllant2, no T ere garantias y tampeco necesita

aneQLatamente. La may AL 2 1
k4 I3 “ . -
prestamc cen 2L “ues d2 mipima ﬁuant"a ~ceal,
de transaccidn tara 21 pressataric “lanen poec
crédlto, =45 Dien, 23 la Sasa de iaterés da 1
nes 1a cobran, 1s Que sirve cara 2l pacnoramd
ada ung demanda de orddice, tasas e Ao
del pregtactaric asociados con empni tragtamicse
pregtataris snire Lo Acs 2veguamistaa saria
de losg ccgtos *otalaes del ardassame (lasaresoes
i 43,2 por cienso 221 wolinmen d2l prdstamc,
egoclan com in orestamista particulac, Lo oo
interesss, ea camsic para un cli a l2l ZAD
mado por cosses 42 Sranzaccicnes,

Las demandas 2z cradisc o
La demanda agragads Ze cradito 2 2 id
pondiente a la suma Ze credito dsseado pav Lo
g3 lo deseado pcr al 243,

torar una decisiodn
25 al registrar el
2stos bajeos costos

afzctn en <1l racicramieatc de
g drestamistas particulares qnuie-
nto e crediso,
crdn o ocovtes Je traasacciones
33, e. punta d= indiferencia del
337 nunta en el cual el premedio
Yy 208:03 = sransaccicnes) seria
Zara aguellos yrestatarios que
cr Tarte d2 e2ste porcentaje son
in 35.8 por ciento, astad confor-

E“i"uT‘oros.

. oréstamo corres-
orescanistas de direro, el resto


http:bIiid.ad
http:ient.-rit'.s2

- 17 -

Los datos de la Table I, muest~cn que el tamalic pramedio del préstemo de un
prestamiste de dinerc se encurniru cerca del punto de indiferencia celcuiedoc pars
un presteterio individuzl det.ao & gue o este nive:r 1ce beneficios ded prestata -
rio son meximizedos. coquva<uc. un avest&narlc de. RIB obtiene un mAyor pres-
tamo debidc & cue mayores préstamecs le son pés benefic.cios,

e &ivisidn del mercadc entre el BoB y los .o . .Zistss muestra que ambos
prestemistas sirven 4all e“enve" nec: sid&ies de un peluashio agricalter., El presta-
mista pariicular provee crédizo rarlidamcrte, en un periodc de corto plazo, pero
en pecueflas cantidades releativamenie, Ln contraste, el BAB provee crédito para
inversiones de més large plezs Yy en centidadec meyores. NMés aln, el crédito
del BAB no es obtenido rapidamente. su complejo sietems de entrega de crédito
regtlere semenas y & VeCEE meses Dera ser concluido.

S programe. ¢ creéeditc pere peciiciios

ucho efecto en el mercadc de 1os pres-
el BAR erii preculnic pers propdsitos
anistas. Verdwderarmente, nueeiro esti-
L verano Ge 13979, mueetre gue los

on en st rcgocio después de que el

s a ) g a Z
agriculicres del Velle Alto haye tenicom
termlistas cicularee, @8tz se debe & ¢LC
cue nC compiten con aguellos ae 1lo: pre:v
dic sobre prestemistas, llevadc & cabe - .o
prestamistas no tuvieron ningune d.sminucl
BAB empezd con CU Programa,

Conclusiones

Fecientemente, se ha dedo un mayor enfasis &l papel de la tasa de intereés
&l eveluer el compovtamﬁenfo de loe mercados financieros rurales en peises menos
jdesarrclizdocyla facilidad  de estos programas de alcanzar & los pequefios agri -
cultores. En gran parte esto se hua debido a le tase de interés concesiocnaria
que he tido usada en la mayor parte de los programas de créiito agricola en estos
, les counsecuencies de este crédito subvaluado no reg.ieren ser mencionadas.
ra oa io ha aemo°traao sin embargo cue mientrae el -ral de la tasa de interés
mty importante, este énfasis sera muy estrecho debido &l rol que juegan los
st o5 de iransacciones de prectam.stes y prestatarios tanto en el comportamiento
los mercados financieros ruralies asi como en su estructurs.
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Los costos de transacciones juegan un papel importante camc un mecanismo de
recionamientc de créditc vie precio. Para un prestamista asdc y suponiendc una
tasa Tije de interés, cuanto meyor es el tamafio, meyor lo et el tamafio de los
costos de transacciones. EL racionemientc esté basadc en i& exclusidn y benefi-
cios. Algunos agricultores pusden ser exciu{dos de un préstamo por el prestamis-
ta debidc & cur m tienen suficientee recurscs para poder pager todos los gastos
Que se recuisren para obtener un préstamd, Aln cuando los prestaterios tendrian
este dinerc, eilos no culeren arriesgar éz%e asi camo su tiempo, debido & gque
tienen niedo de gue Be les niegue el crédito. Asi mismo, aln aguelloe agriculto-
res gue pueden y estén dese~sos de LleVer & C&bu estos gactoe prefieren no pres-

tarse de un prestamiste debidc a gue les seria mas veneficioso trabajer con otro
prestamista.


http:prestmis--.as

1
!_)
p

[

La caracteristica de excluslér crea las posibilidades de que el prestamista
use los costcs de transaecclicnes del pr ns"atario para racionar el credito con el
propdsito de incrementar sus venerizios /o raclonar el cradito bajo ~ondiciones
de *tasas ccncesionarias intards, ”arn mxe ufr a nroatatarios potenciales el

prestamista simplemente ncceuiva elevar low costos de trarsagciones del prestata=
rio. 7®sto s$2 puade nacer si =s que se raguieren procedimientos adicicnales de

los prestatarios c si e3 gque se desplazan algunos de les procedimientos existentes
del prestamista hecia 21 prestataric,

E1 caso Beliviano mostrd como 21l 3A3, cor crédito cccncesionario ha uasade los

costes de transacclones para racionar el crédibto entre los pequencs agricultores
en 21 pregrama de cr2di=o que tiene para peguedcs agricultores. Los altes costos
»alacionados com un préssamo han resentico a los agricultores a realizar tan solo
préstamos grances,

crédito para peguefcs awricultores sen a2 menude criticados

Los programas
4 - . .
.canzado a un gran ~umerce de agricultorss., Por ejemolo, en

ot
debidc a que 2o han =i
el Valle Alto, 21 BA3 na alcanzado *an solo ur 1.2 por ciento de pequetfios agri -
culicres (Ladman v Torrico, 1981, o, 37). Este estudic demuestra que los costos
de transacciones y el mode ccme esics estan divididos entre prestamistas y presta-
tarics sen factores impertantes vare ls csusa de tal reeultado. E1 caso 3olivia-
no mostrd ccome los 2l%08 coshos Je Sransanciones de crédite otorsade por el 3AB
forzarcn a mauchoy pv@°+atarios prtenciales o Lbuscar préstamos de ctroz prestamis-
tas y por lo *an%c 2st0s costos de fLrunsacciones jugaron un papel impertante =2n la
agtructuracidén del mercado financiero rural de aquel pafs. Se espera gque algo

similar suceda 2n la meyor narte de los rafses en vias de desarrollo, sspecial-
nente cuandc =2xistan tasas ccencsasionarias de iateres.

ta podria atraer mas prestatarios
tat ario serfan mids bajos al obtener
i es que los bancos agricolas

ores, =11os deven disminuir estos

+

Se puede concluir que cualguier oDrertamis
e los 2o08%os de *ransacciocnes del ore
amo, caoteris ewaribus. Peor lo tarSo, s

-

ren alnanzar 3 un maycr numere de agriculs

~

dey un odmero d2 razonas por las qu: lo’ hancos n¢ pueden o no desean dismi-
: 0 o

auir estos cossns.  Trimere., come se netld prev “menfe. nay razcnes °1ndamen*a; g
por las que leos pressamistas deben recoger informaci én. para extencder créditc. Los
orcead? nien*ns y d2cunmenteos ugsados para recoger 2s5ta informacidn dan lugar a 1os
cosses de transacciones. Generalmente, as%cs prezedimientos estin basados en los
26diges de la panca. Lo oliminacidn 4e estos codigos requeriria in cambic de la
ley. Para cameiar o 3implificar acuzlles procedinientca que esw =an determinados
por la inatitucldn de cridisc puelds nor que 2xista of er*o deaganc debido a que ge
leg considera Lnncor+ant:s para poder accogsr informaci 6n y debido ademas a que no
nay un deseo de suscar mcdes mds n“*'*nh*=s de otbener la informacicn. Zsto pue-

La ca de in*errs ccnce51pnar1a genera bene:zvﬂos
bajos para =21 banco y 2or Lo fanto parecer:a que mas bien el bance Sendria un
incentivo de disminufy costes, in embargo, ne nay reradeoja debicde a gue el ban-
co puede desplazar muchns de 23%tos costos =2n ~tante a recoger la informecidn

2 racionam;ento e crédito. De este mode, el

~
de parecer paraddlico dado aue

hacia el prestanizta 2nme una forma &
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incentivo es ée no reducir los COSTOS DEXO nés bien de desplazar estos al presta-

miste y, ce tal modo, el créiltc es recionado v se disminuyen los costos de opera-
cidn del banco. Bsto he sil wmpliamente ilustrado en el casc 3oliviano, Sigulen
&o el mismc racicnemiento, el banco tendr ~fe noce incentive a camblar las leyes que

PRORR o4

requierer. estcs procedimientos.

Suponzamos cue la tase concesionaris Qs irtoo7: fuere eliminade., S los
costos ae ~1~E.fxsa.bc:.on del prestat&rio no son elil..ados, entonces se exciuiria
efin, & un mavor nlmerc de egricultores de prestarse del banco y S¢ “orzaria a
4stos a buscar otros prestamistes, lo cual resultarfe en una aveva divisidn del
marcadc. Il beaco ye no enfreatcria un excesc de demanda de crédito y por lo
anto tendrie que buscar medios més eficlentes de sistemas de entrega de crédito.
dave disminufr e. efectc del racionamiento o precic, el banco tendirie que dismi-
vuir los ccestos de transacciones del prestatario. Con el propbsito de hacer esto
€ NnC €Levar sus Costos, 10S Dancos estarian motivados & buscar e innovar
temas de entrege de créiivc méc eficientes e inclusc, posiblemente hasta algu-

e

eyes serian modificadas.

Por 1o tento, le eliminacion de le tase de interés coacesionaria es le clave

v& disminuir los costos de trensucciones y ademés permdtirfe & los bancos agri-

ies servir & un mayer nlmerc de pequefios agricult.res, A menos que esto se
age, nc existen incentivos pere reduclir estos costoe y Be obliga & gue muchos
mecuefios agricultores acudan & prestamistas particulures y otros como una fuente
de créditc.

Ko nhay oudz de que se pueden hacer algunas innovaciones para simplificar el
ds ertrega de crédito de los bancos y ademds disminuir los costos de

sistema
transaccionss tanito de prestamistas como de prestatarios. La experiencia de
enurege a: crédiito tento en cooperativaes camo en cooperativas de ahorro y crédito
prover algln conocimiento acerca de camo se puede tograr algo de esto. No se
culers sugerir, sin embergo, gque la eliminacidén de la tasa coacesionaria de inte-
»és v le daisminucidn de los costos del banco eliminarfa a otros prestamistas.
Dede la natureleza piblica de un banco y la nececidad asociade con recoger 1n‘cr-
macidn v documentos, 10s costos de entrega de crédito de los bancos permane"eran
relaetivam=nte altos ¥ continuaran <eriendo efectcs en el racionamiento de crédito.
Por ¢ tantc, existird cemps paréa que ctros prestemistes ruedan participar en el
mesceds ¥ Ge este mode seré esiructursado de acuerdo & ello.
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NOTAS FINALES

Adams y Pablo Romero (1961, p.222) encon“raron lo mismo en st estudio de
la Repitblica Dominicana.

Esta en presupuesto simplificado para evitar problemas de exposiciédn.

Bl agricultor prcbablemente %tiene ahorros ,bara usar en sus overaciones de
finca. Los =fectcs de estos ahorros podrian fdcilmente ser incorporados
en el nodelo.

El trabajo se muestra como sigue:

1) U2
hz 11
2 = (o . 14
2) (R - BCI) = (® BCII) por sustitucion.
3)  xC GLBCII vor substraccidén de R y multiplicacidn por ( - A )
4) (e, + BTCI)é(IC —-_ B’I‘CII) por rubati+ucidn,
5) (1Cp + BTCT).fg(ICTT + BTC..) dividiendo por L para obtener el costo
I'~ - 17 .
medio
L L
6) (rI = AB- C.) < ( rop + ABTCTI) reescrita en la férmula de arribha,

No fué irracional para el BAB conceder préstamcs a mediano olazo., Durante

2&te perfcdo la tasa de inflacidn fué meror Ju= las tasas concesionarias

y las expectativas del BAB eran que el nivel de *tasas de interés y la es -
tructura permanecerien las mismes. Hubdieron pequerics cambios en la estruc

tura y nlveles en los 10 aflos anteriores. 3In eate concepto fué ventaioso

prestar para varics afics en ves de waa’i"ar préstamcs de corto plazo y

rotar 3uc fondos. Les costos de transaccidn habrian sido considerablemente
mayores que lcs cestecs de administrer loc préstamos pendientes,

71 estudio por Miller y Ladman (1981) apuya este purto de vista, 31 demues-
<ra gque lcs altos costes de transaccion ascciados al rapeleo, asf como el
“iempo reguerido para llegar al prestamissa son PaLu Ares Importantes qwe
impider a los pequerios agriculiores del sur de 20li a ubilizar o1 crédito
cancarioc
Por 1979 el tiempo premedi de préstanos zatian sido extendidos a cince afos.
La razén dada por el BAR *ul la de incrementar 21 repago, ya cue nuchos
statarios nc pod’an cumplir sus cuotas de prastamos de “res o cuatro aros.
iendo el plazo el BAB bajo sus costes de cobranza y meiord 2l repago.

335

bajo sus cosuos de cperacidn ya que esto significd disminuir el reflujo
s fendos de préstamo.
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