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RACIONAMITO DE CREDiTC, COSTO DE TRANSACCIONES 

Y ESTRUCTIUR DEL MEF CADO: EL CASO DE BOLIVIA 

Por 

Jerry R. Lu~nn'r 

ABSTRACTO
 

Este trabajo enfoca el rol de los costos de 
transacciones de entrega de credito y cno estos 
influencian el comportamiento de prestamistas y 
prestatarios azi como la estructura de Los merca
dos financieros rurales. El an6Lisis de los 
ck -Itos de transaccdomns -i Bo] ivia mfuevtra rcmo 

los bancos utiLizan los costos de transacci6r para 
racionar el credltc otorgad: a los agricultores 
los cuales desean obtener pr~starnos grandes. Este 
ana! sis adenias muestra poraue coexicten con los 
prestamistas particalares quienes cobran altas 
tasas de int.eres, bancos agric -,las que cobran tasas 
bajas ae interes. 3i los banc.)s quieren competir 
con los prest'mistas paruiculares y capturar rna 

6
porci 6n m s grande del mrcado, ellos tienen cue
 
disminuir los costos de transacciones. 'Si se per
mitiera a Las tasas de interes racionar el credito,
 
es mas probable que los costos de transacciones
 
jugarian tin rol menos importante un el racionamiento 
de cr~dito.
 

Muchos paises subdesarrolilados han establecido prograias de credito para 
peoaenos agricultores, generamente finarciados con ayuda extranjera. La mayor 
parte de estos esfuerzos estn designados a promover-el iesarro2 o agrfcola y 
salvar al agricultor dea mercado d, cr6dito informal; cas' todos estos programas 
t 6asn caracterizados por tasas concesionarias de interes. Es ampliamente reco

nocido que muchos de est _s programas nu han alcazado a La mayor parte de peque

rios agricultores como fu6 previsto por los gobiernos y donadores. La marcr'a d?
 

* El autor es Profesor de Economia y Director del Centro Dara Estudios Latino
americaros en la Universidad Estatal de Arizona. La investigaci6n realizada para 
este traba o fu6 financiida ceor unat don?.c 6n de la Agenca para el Desarrollo In
ternacional de los Estado- Ur:ldcf: (USAI]). Solamente el autor es responsable por 
el contenido de- trabajo. EL auto- agradece a Dalu W Adams, Peter Kilby y Hannes 
Kvaran poi- sus comentarios que ayularori a clarificar aLgunos de los conceptos prc
sentados. La traducci6n es de Jeatiette Mercado.
 



los peauefos agricultores contindan sin orestamos o trabajan con ?restamistas,
 
generalmente acuelios del mercado informal.
 

Recientemente. argumentos convincent-s han side hechos pr Adams (1971) 
Gonzalez-Vega (1976, 10477, 19P7), Ladjnran y; i irme.. (1dl) y otros, quienes
 

'
din aue un factor importante qu 2 Ccntribuye a !a Salta d. xito "s !I tasa
 
ccncesionaria de iiP . ebdc a aue c....duce a una diversi6n del credito, bajos
.e.r 

rendientos nara el orestiSta - intrusiones ool.§tr'as .n el proceso de asigna

credito. r-'su.ta a ticaCoi ,el (- n Est-s os ,,, so oxar,,r )adcs.or nt!] on..La pot1 ,- ". Li"n La poll'ti'i
 

r ,'(',1m,,rrladi ,:1 I,, ,rL" Ii !ia ;:L r,,,I,, : .,: . ,',,2,' ,. .r a ,, tt I
 
r )L do la ,t! ctui.a prdu u .di UP dr
ta:a , d]tK,r' cu :'acioLi,,nitrto credito,
 
:(,] _os consecuentes :'ec cs *.,n La as- gnuciui ,le rer.arsu:', oroa'accio., y distribu
cJon del ingreso.
 

Mientras que la mayor atenco'n ha ilo J irigiiaz tle d_ -a tasa de inter's 
como orecio del cred4+o y como mecanismo n ei racit.naemieno de creditc, algunos 
autores han mostrado el Lmoortante rol de los costos de transacciones--los costos 
oue no son intereses, incurridos per prestamistas (prestatarios) en hacer (obtener) 
servicio (implcmentar) y cobrar (repagar) pres-amos--como factores adicionales 
asaciados can el prcio del credito y la medida como estos fact.res influencian 
tanto las decisiones de prestanis,&2 y prestatarios y, consecuentemente, afectan 
el exito de orcgramas de creditos a peaurios agricuitores. Donald (1976, _o120
136) discute los problemas que encuentran los banccs agricolas con los sistemas 
de entrega de creditos. Gonzalez-Vega (1976, 1981) nuestra el rol de los costos 
de transacciones del orestamista como un eleme' to en la obtenci6n de beneficios 
o minimizacion de perdidas) en ,na institucio:L de orestamo. Suponiendo que los
 

oroced-imientos en !a obtencion de .n ore,,: amo ,( vartan con el tamafio del prestamo,
 
un ore stamista ouede reducir substarnctalrnte 'rus crstos por unidad de din-ru
 
pres'tado si es quo re'a.iza nayores 'I. cequeos (r',os.a,:).
!risluw,1.tr (or
orv a crao e taLal ruta .-"TIT -n au-is ('asus en *ue
 
o.evaLecen tasas ie i~nter's concosJ-,nari:/. -l:*esate a- lemanda de cz' dito.
 

da.ms y Nehman 1",79) examinan ,,icn .l c.! mortamiento del prestatario er 
at'ec.-..tado 2r l02 Costs ais un ,ue i!tcurre , ucl uyendo los cs:;tos tie transac

rrnes. en .iugar de nar en cuer-a tan oo de irteies. -acastos evidencia 
aue ellos oresentan de var'os 3aises muestra c:mo coszos de transacciones relati

va.menze grandes cara nLI -'statario conaucen . cue este iLcarra en altos costes 
er. la obtencion de un orestamo de prestar.istas del ercad. formal. ibs concluye 
aue !a existencia de ccstcs ie transaccicns r, ativamente altos desincentiva a los 
nobres le !as zonas rarales a obtener r destamo:ene formal s. 

El Dresente estudio orueba aue el rol de _os castcs :,.e transacciones, especial
mente uara el orestamista, es an factor de rac cnamieuo de cr'dito y ademas demues
tra cue tales costcs juegan un rol importante , n la -structurae nA. de los mercados 
financieros en las areas rurales. 7stos argt=(.ntos scn arlicados al case de Bolivia. 

_
an nas caracterzado oor tener u r gran numero de cequ -es agricultores y que adem~s 
ha r.cibido censid.lrabbe nyda extrnjera oara programas (_e creditc a pequeaos agri

- , ,Oi! ', ' . La coc'c . ' t' .q -, 1I0 ra a:'t i i ades qu,. t i ne t l s ban.
," 'A 'i a '(?JC ;'2 ,, .: rr , r" .. I U.' I " ' , 'A V Lu:. reLd, :a 

lus r. 2 nano~rasruv'les sI med.4 a Sa:L.~nnaa'xad~ ta-l-in 

http:luw,1.tr
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Costos de Transacciones
 

Las condiciones de crtd--o y el conjunto de procedimientos que son seguidos
 

per un prestamista en el proceso de hacer, asegurar y cobrar un prestamo son
 
liamados sistema de antrega ae creaito (CDS). E1 CDE es establecido de acuerdo
 

con. el crizerio que es impuesto por la ley, r. raado y/o procediientos operaciona
les del prestamista. Los co!-tos de entrega de crad.o son lcs costos de transac

cion-.: del prestamista y est~n asociados con e. usC de personal, suministros y
 
equA pa.
 

Un agricultor, con el pro 6 sito de obtener cr~dito de un prestamista debe
 
cutnJr con las condiciones acordadas con el prestamo, pero adem6s con los proce

CL.firntC)S impuesto)s par el pvesze.z.ista en el sistema de entr,:.ga de credito. Los
 

cEs;;U asociads con los pass que (,'agricultr debe seguir para compietar los
 
u:'iurfiit02 cnristituy,.i 1,-:3 co:toz d,. transaC(ci orns del prestatario. Er gener:l 

(:,coCto us :(- c(Ti ornuJuaL por los pagos requetransbcca ,,i prtIt.atario cs l.ri 

r.iL.,7 psare otftrv docunieno: , pa .:' ccxnli;ionu. y prop-nut., y uara viajar de ida 
\u aa oficina del pres- amista, asi como tambi6n los costos de oportunidad dfl 

tiempc requerido para comple-ar todos los procedimientos y requerimientos. Si es
 
que hay atrasos en !a aprobaci6n de un prestamo o en el recibo de desembolsos, el
 
arricuLJtor tiene costos de transacci6n adicionales a.ociados con la obtenci6n de un
 
nrestamo adicional de aigin zro prestamista. 1. 

Se debe notar que los pasos oeguidos por el prestatario no son lo opuesto de
 
los pasos seguidos por el pr'-ztamista. Por ejemplo, un prestatario puede tener que
 
presentar documentos cue requieren considerable cantidad de tiempo y dinero para
 
ser adq'. ridos, pero el prestamista requiere tan solo el tiempo de examinar y ar

chivar dichos documentos.
 

Razones Dara los Costos de Transacciones
 

Ya sea que el sistema d- entrega de credito sea por mandado o este basado en 
prucedimiaer~io operacionales inst:itueionaies, la razon que existe detras de todos 
estos procedimientos, es que 6stoL sirven para que el prestamista obtenga informa
ci~n .~bre.- I posible prestaarie y para determinar si se deberla concer un ores4ta
mC, y, una ves qu, el cr d:," s ,xtendido detrm riur las pnsibilidades d,-.recup,
rac in de prestAmo (- id.urt,.-cs. En este contexto se pue-e pensar cue la mayor 
parte d.e los costos de transaccicries del prestamista y prestatario est6n dados a! 
recoger y proveer informaci6n respectivamente. 

Hay dos razones fundne:ftaler Para que un prestamista recoja infor"acin. 
Prirnero, Para proteger los rondos del prestamisma por media de la determinaci6n de 
ia sovenc-a dei posicie prestatario, incluyendo su habilidad para repagar el 
prescamo, c si el orestazaric no puede pagar, para asegurar que exist-.ran suficien
,es garantlas. Segundo, prevee ccntroi interno. El prcstamista necet itara mante
n--r respon.abliidad financiera con los propitarios de las iostitucion.s financieras. 
Ademas, para ias inst ltuciones, por ejemplo bancos de desarrollc, pued . ser que sea 
necesaric asegurar qUE el credito es extendido para propcsitos designac.os, por ejem
lo de acuerdo con un plan agrlcola nacional.
 

http:designac.os
http:entr,:.ga
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Hay otras razones adiicionaeo para la existencia de los costos de transacciones. Si es aue se tiene credito su rvjsado, se reauiere educar al prestata
rio en la planeaci6n de su finca, para elLo s,, requiere1 insuLmos Mejorado.
adrministraci6n financiera. En el caso 
dp los hancos de desarrollo gubernamentales.
Los factores burocraticos pueden causar que agunos procedim.enton sean incorora
dos on el sistema do entr, pu Je crd(i.Lo t:tn -,Lo pura crar trahao par (L gran6 merr) de emplados di hanco qu,, ,"on:tiliycri art de la a(Lministraeion pubilca. 

Qtra raz6n, sugerida por Ad@-w y Nehan \ ) es e racionamiento 

de cr4dito nor precis. Su argumnento es cue los prestamistas especialmente bancos 
comerciales y de desarrollo, estan forzados a onerar con un 
maximo nivel de tasa
 
de interes concesiciario y, par !o tanto. encuentran 
 un oxceso de demanda por 
er'dito. Estcs bancos nueden 
decidir emplear sistepmas do entrega de credito mas
 

2omp!,jos o despazar algunos 
 de sus cost:; de )btenci6n te infarmaci6n hacia el
 
cr stu.tari: con el prop6sito 
de elevar el c,)ste elective de. prestamo. El resul
tado os aue este hecho desincentiva a muc. os opestatari:.s ?otenciales a aplicar
 
para an prebtam,. Estos mayores costos d- traesaccio6n para tn prestatario Due
den sor aulicados uniformemente a todos !,s pr'statarios. Sin embargo., debido 
 a
 
que cada prestamista suede tener 
diferent s clases ne prestatarios--Dequefios o
 
orandes, riesgosos o :o riesgosos-- el .rstamista ouede anlicar estos costos se
lectivamente, con el propesito de balancear 
 su portafoliD de orestamos a aquellos

nrestatarios que tender{an a minimizar 
 sus cosros nr unidad de dinero prestada.
 
Desde .ti nunto de 
 vista, es muy dudose que los proceciurnzns hayan sido inicial
mente establecidos coma mecanismos de racionamiento. Mas bin, estos procedimien
tos fueron impuestos 
 por las dos razones fundamentales mencionadas anteriormente.
 
Sin embargo, en la or 4 ctica, los nrestamistas han deccubierto su efoctividad en el
 
racicnamiento de creditc., especiaLmente 
 cuando ellos confrontan excesos de demanda 
or c oidebido a la ?xstenca . tasas de interes corcesionarias. 

Los sistemas entre dc cr-de .. a o varlan considerablemente entre los diferen
tes tL s de pre7tamis.s. No hay difere,ias en los te'rminos y condi
ciones de los orestamos nro ademas, hay Jiferencias substanciabes con respecto a 
!ms c-stos de trasacci.ns If, prs, -. !istas y pr,,nta-'irios. -stas iifurencias 
depenlen en cuanta informacicn y !a forma en cue ,-'-- es rcogida nor los prestamii 
tas. En un oa's se ouede esablccer- un rangc de orestamistas calificados en termi
nos de la complejidad del sisema 4,_. entrega dp credlto. Ua comparacion entre 
nalses de estos rangos mostrara ncsibleinente ._nsidrable sisilitud en -a clasifi
caci6n de los diferente tinos de orestamnistas. Al tnal del rango, cue denotar2_a 
-1 sistema de entrega de cr'dito m-ines c"mlejo nero cue tieae !a asa de interes 
mis aita, estaria el mercado infc'rmai iicadi: car los orestamisas nartic ares. 
Lste tino de ores .a.istas aeneralmente _r .a en an area geagr6fica oequefia en !a 
cua ell os han vividc la mayor carte de sus vi(as y, par lo tanto tienen oportu
nidad de haber acumulado con el ti-mno irformacian cenfiable no solo acerca de las 
condiciones de produccicn y del mercado -'elaci nados 
con los nr'stamas. nero
 
ademas infcrmacoin sobre !a so'vencia de sus sibl-n Clientes.l' 

3asados en su conocLniento nerscnal aicnulado ! s orestarnistas narticulares 
oueden extender credito sin necesidad de n os a loczmentos rcuerdos ara 
iraveer la informac_;n necesaria. Masa.n. e'Ao aue son hcmbres de negocios
 

http:trasacci.ns
http:crd(i.Lo


ie" llosno ncesitan mantener eito i ..jutfqenss
 
accicoE-6s. -Como -re si. f.,erras e efftre6ga--d---e' it-t-SI
 

co etran ac.io icspxestamistas.
 

Cumo Patra losprstatios A
 
1ples y 4tienen:'baj6( o (Itanto a ) 

En el 'otro-extremo del ango sti e 2- 'aco.dedesarrollo'agricola
 
cn *un sistema de. entrega d r91tcnleoy 'cn± tasas, de intrescolice

~ sionais. ,Lacorplejidad'del sistema entrega de crled-to de.1 banco ide
.de 


desarrollo provierae de lJa necesi. d& recoger informacio6n ;para' determiinar,
 
la~solvencia de cr~ic y aaspersre pre'tarro. 'Debido a qee n
 

S. 

doqe esaienta J'as acciones' 'tar-to' Para prop6sitos' de 'gItroil
 
interno-asicomo de 'responsabi'lidad finanie4ra.Si ade-mas~ existen' creditos '
 
sueris3ados, lXos, proc'edimientos auihentari. Debid6 a qje 'el' barico opera 'en 
vais _Igrs geealet se etbc ucjutito de procediieiitos es

tadriao y ap lo ce de sera'pliado unii±czriemente en odas- l3ds
 
Iodal~~c El d en la recoleccion:d -la dnfomaci~on es ma<:
izaciories. rcs 

~dificil~debidoga c'elsaetsd cedt eeamnen son- de la 'regiohn
 

o aa' ser rotados
en la qtu eel t& es r b jando, .6t,,en en qu~e per ii0d2.camente .y 
coseueteeneelosno paseen infrain 'detalladade l.as condicionles
 

mentedu,estcioesrcuao(-rconlcnic u ntrinec n, existan,mayores
 

de'tp para :loss pr(.-stuari6,, flta1ijtas., -En la ~metiida'en.trnacoe o 
Squefcoes burocraticos o de 'racionainierito d~e creditol son. intro tucidos, lasL 

tranaccinesson'aayores . 'Eitre' los, dos -extrem'os-"aaliZados existe'n otra-s 
institcioes omcpor jmi d 

6r''ito LsAsistema de ntjhega'de crldto,y costos.de 4-ransa 'cones d'saS 
ccrc.es~o rcopertiv'oas
obaecos eiempouo pa eaoroy


oesvarlandependi ndoide u onsu
 
meio d rcole6ctar infcormaci6&'. y los servicios provigtos ~COMO parte d'el pi'oce

de credito.
 

C,4Aomortamie rito dea prestamist1a' '' ;- "f 

~Se-aupone qtie los costos de' transa'cciones delJ prestaniita sn a ~e
 
constantes sin tomar en cuienta el %tamai~o del pre'sao Como Gonzlez-Vega hia y
 
demostP',ado,Iunprest -aiita omo por ejemplo4 an ano d~e dearlo qe in 

alo coits dtrnsaccic'Es -esam, dbe tO e ser mot-Iadliza disiren r 
e stu'ots b u idad de dinero pre.~tado, ' t udesrraizd n 

mniferc diferent ede maneras. .vE! nodo mas directo seri'a simplificar lo 'pzoce-. 

eirainformacion esta n ac'eptabJc.L Sin ernbarge generalmente l 

rf''cefti> I i rl 1wis-;t~ dt c ),r O puiotai:ei rit (11( 1 t p~~~fi-r(( 11 *tw I ;~tz -ban c'" 

21 tf'lLa 1 orm(di. pyc~j nued (ser irui( ta o Esto~rimplica~
 
qu e pre8tamiSta desplzr U 64j] hacia los-'ridsg1 ~ S/
3 

C MDaaquellos 6~grivctor,6r qu dsa iccr presta mos dc manyores plazos,.
 
P ara~1 l z y - l p ~ fm , ~rac-, io ;,m ayonts
rt o a Pr c6z: prrn scios
 

:" rmpondria airnaotra forma de ra:.oaieZ) le i~s po r.c ,como por
 

WOW~ ,-, ,-Y 

http:costos.de
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ejemplo un incrmento en los requerLmientos de garant{as, esta medida eliminarfa 
a aqu- llos agri.cultorfs que poseen pocos 'ictivos. (tra medida que los prestamis
tas n~aed~en tomar es stablecer sancienes que limitar los prestamos tan solo a
ciert.as actividades, esto encontr6 por e,mplo en mi trabajo en Mexico (1974).
 
E1 de:;lazrmiento a pr~stamos d2 mayores T)L:1zo2 ccurrlrf i en los ca:os #!n q"
hay i:;flaci6n, c si !s que existe -:;te de:.plaz:unieut, s2 aplicarfa a aquellos 

no,
 

casos en que el prestamista no puede anticinar ninguv 
aiza en !a tasa de interes

cobrada a prestamos futures, esta es una condicion c2mrun en pases en vfas de 
desarrollo cue tienen estructuras r"gidas de tasa de inter~s. 

Jna segunda opci6n seria dar prestam(,s a los que ya son prestatarios. En
 
contraste con el caso de nuevos clientes, el orestamizta ya tiene considerable 
exneriencia, as{ ccmo informac-on y documntacion sbre anl>eriores prestatarios,
 
y ya -.orequeriria recoger nueva informac'-nn y dccur.entacicn para conceder un 
nu-vc orestamo. 

Jna tercera oDcion serla minimizar la supervision de credito. Es bastante 
ficil disminuir los asuectos educacionale: de los nr ,-gramas de creditu, tal vez 
transfiriendo las funciones y costos asce ados haciq otras institiuciones como 
por -]emplo los sdrvicios de ,xtn .on a.,'-e,.iu. 

Jna -,uarta opc ion 3:rlrt truiL'-rir pirte ic i.s co ;tos d.e r,.cogr in_'urmacilO" 
deL rrestamista hacia el prestatari ). Un. ojemplo e.; aut. fas bin sea -L agricul
tor eI que visite al prestamista en lugar de que el prestamista visite al agricul
tor. Ctra ,oci&n es Ilevar a cabo prestamcns a grupos con 1o cual muchos de los 
costos i.e cobro de un son por , n lugar unpr4stamo pagadcs el grupo de prestamista
individual. 

Finalmente, tambien se puede adcntar una combinacicn de todo lo anterior. Si 
el orestamista encuentra tasa- ,ionarias i: teres.,c.,nces ._ estar'a motivado a ,lismi
2uir sus costcs para cmoen:ar ls baijos ;..os ,-s 'n orestamro. Adem's el 
excecs de lemanda or cred1t. asocicio cc una tasa -,oncesionaria causarfa que el 
oreszam.sta tien..a c -a a oqu-llas o-Tcio-s ,z*1i .-.nvotUcr-a mecanismcs de ra

4_oramiento per precio y uo precio, c,) ,?L propsit,-, de arignar su-. fondes prosta-
La opci'n de ,.:l'var los cost s de ';raclsrec1,.e !.,q prstatario:; es de

pari cular imoortaric La. 

http:a.,'-e,.iu
http:ciert.as
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Comportamiento del Prestatario
 

Con el prop6sito de comprender como responde el prestatarto a los costos de
 
transacciones que le son impuestos por el sistema de entrega de cr~dito de
 

cualquier prestamista, y ademas con el prop6sito de mostrar las implicaciones en
 

P- c'omportamiento dcl prestatarin si -s que Los costos de transacciones cambian,
 
presoentaremos un modelo de camportamiento deL prestatario..
 

Suponarnos que un agricultor tiene un conjunto dado de cultivos y activida

des oecuarias y una tecnologia asociada que el puede seleccionar con el prop
6sito 

de oroducir una ccmbinacion de productos de la finca. Ademas, supongamos que el 

deb(F conseguir un credito si es que quiere !levar a cabo alguna inversi6n
2 . Su 

demanda por credit sera derivada de la producti idad esperada de los 
recursos
 

!mnleados como resultado del uso del creditc (Ladman, 1970). Una demanda de 

cr6dito, DD' es mostrada en la Figura 1. Esta consiste de un locus de valores 

presentes del producto de beneficio marginal (MVP) que resulta de los recursos 

empi!ados usando sucesivas unidades de cr~dito. La demanda es neta del riesgo 

asociado con In selecei6n de empresa y con el uso de credito. 

FIGURA I
 

Supongamos que el agricultor esta trabajando con un prestamista dado, I.
 

Si el agricultor usa cr'dito el debe incurrir en costos de prestamo (BCq) que son
 

impuestos por el sistema de entrega de cred to del pre tamizta. Estos -cnsisten
 
en coto de rntmrrs (TOT ) y !o~sto:7 (.nntantts de t.ranrpiccicnr'! d". or,-.st'atario 

primer t~rmino es equivalente al producto de una tasa constante de interes nomi

nal (ri) y el tamafo del pr~stamo (LT). El otro termino est constituldo por 

los costos aue el prestatario debe pagar y los costos de oportunidad del tiempo 

que oierde en Ilevar a cabo los procedimientcs del pr'stamo, y debido a que estos 

costos ao varian con el tamarlo de orestamo de tn prestaimista dado, se los consi

dera ccmo constantes. E1 beneficio (R,) qu resulta del prestamo es neto de los
 

costos de los recursos empleados con el cr-dito, pero no es neto do ECT. 

Para simolificar la exposici6 n suponen-s que no hay retrasos en la entrega 

de credito lo cual podra causar costos al agricultor en la forma de beneficios 

perdidos o en la necesidad de recurrir temp ralmente a otros prestamistas. Se 

deber'a notar sin embargo, que tales atraso: ocurren especialmente cuando los
 

agricultores negocian con prestamistas que "ienen sistemas de entrega de credito
 

complejos y que requieren bastante tiempo ccmo por ejemplo aquellos que requieren
 

multiples revisicnes de las aplicaciones de prestamo antes de que los desembolsos
 

pu,'dan ser hechor. 

Supongamos que el prestamista es un maximizador de beneficios (U). De este
 

ma,1a, el negociaraa tn pre'stanio con un prestamista I solo si el esperara U1)O, 

o sea ROI (ICT + BTC). Adema's el maximizarla U-, si es que se prestara hasta eL 
puto en el cual rT=MVP, donde el costo marginal de prestarse es equivalente al 

beneficio marginal de7 credito.
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El beneficio puede ser expresado en terminos de un beneficio promedio (ARI) 
y un costo de prestamo prcAnedio (ABC,) y dividiendo todos los terminos por el 
tamafio del prestamo, L. 

De esta forma:
 

La Figura I muestra la condici6n de maximizaci6n de beneficio. El agricul
tor quisiera prestarse LI . donde r, = MVP. Uiser'a L, (ARI-ABCI).
 

El rol de BTC en la utilidad es claro. Primero, pparibus, el 
mayor o menor BTCI el menor o mayor beneficio. Segundo, hay un nivel m nimo de
 

6
tamafo de prestamo el cual el prestatario debe exceder antes de que el est


deseoso de prestarse del prestamista. Este nivel (THll) es el limite inferior 
de prestamo y es el nivel donde ABOT = AR y BC I = R-. Claxamente, par. cual 
quier r dado, a mayor costo de tranacciones del prta-ztario, mayor serg el
 
limite inferior del pr6stamo.
 

Tercero, es el limite inferio en el costo que el prestatario debe realizar
 

de su bolsillo (T 2 1 ). T' 2 1  representa la cantidad que el agricultor debe gas
tar a! aplicar a un prestamo para obtener cr'dito. Ejemplos son los pagos para 
documentos y gastos de viaje. Si el agricultor no tiene los fondos requeridos
 
para exceder este limite el no estara'en condiciones de obtener credito, sin que
 
importe que es lo mas beneficioso para el tamafio deseado de su prestamo.
 

Aun si el agricultor tendt.ia los fondos THo2 es posible que no quiera inten
tar prestarse debido a que enfrenta alguna probdailidad de que su aplicaci6 n de 
prestamo ser rechazada y el no quiere arriesgarse y perder su dinero. Si este 

fuera el caso entonces 61 implicitamente valuarla estos costos por ain factor de 
riesgo y no aplicarla para un pre-stamo si la perdida probable excede un nivel 
aceptable. Esta situaci6 n seria importante par. prestatarios que aplican por 

prainera vez y quienes nc saben que esperar de un prestamista. Claramente si es 
cue un prestatario experimentado sabe qae la probabilidad de rechazo de un pres
tamo es alta, 61 no aplicar. 

En resumen, el agricultor estaria deseoso de prestarse del prestamista si 
T.HlI ), LI, y si el tuvriera los fondos disponibles en la fase de aplicacion del 

prestamo que sertan por lo menos equivalente a TH2 1 y si 41 estara deseoso de 
arriesgar dichos fondos. Si 61 no tuviera TH 1 o si 61 no estuviera dispuesto a 

arriesgar estos fondos, el agricultor no podria prestarse del prestamista I. 

Es importante darse cuenta que los prestatarios que se prestan por primera 
vez podr.an tener mayores costos de transacciones, limites del prestamo y gastos 
de su propio bolsillo, que los antlguos prestatarios debido a que los primeros 
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deben presentar informacion y documentos que ya no son requeridos de los
 
antiguos prestatarios. Como consecuencia, los orestatarios que realizan
 
un prestamo par primera vez tendrian menos beneficios y ademas tendrian
 
una mayor posibilidad de no exceder los dos l1mi tes 
oreviamnte menciona
dos en comparaci6n con antiguos prestatarios. 

Selccci6n de Prestamista 

Ahora supongamos que hay un segundo prestamista, II, en el mercado y
 
que el agricultor escogera operar tan solo con un prestamista a la vez.
 
E' criterio de seleccion para el agricultor es el de seleccionar el presta
mista que le ofrece el mayor TJ esperado dado ri, rii, BTCI, BTCII, DD', sujeto
 
a !as restricciones 7,-2 y TM-pT- y riesgos asociados. De este modo en cualquier
L, el agricultor escogerfa I, 9er a indiferente entre I y II, o escogerfa II
 
dependiendo en UT >r 7T--,sujeto al riesgo THo por un prestamista preferido. 
Si
 
Ano pudiera cubrir 1-oara iquel prestamista el eqtar'a forzado a una segunda

meJr alternativa (U rn45 baja) si es que se presta del otro prestamista siempre 
y cuando el prestataria podra cubrir TH2 para ese prestamista. Si 41 no oudiera 
cubrir T-2 0 si 41 no estuviera disnuesto a arriesgar sus fondos en a'licar para 
credio de ese prestamista el agricultor estarfa forzado a no consegulr credito.
 

Para cualquier L la anterior desigualdad que muestra la preferencia para

prestarse de alguno de los dos prestamistas puede ser descrita coma una funci6n
 
de los costos de prestamo, o sea (ri_ + ABTCI)-.. (r7T + ABTCIT). El nivel de L
 
en el cuaj. el agricultor es indiferente 
 entre I y 0_ es el punto de indiferencia, 
en el cual 61 preferirla usar un prestamista o el otro sin imuortar cue L aumente 
o d.sminu6ya. 

7s bastante nosible que la forma de DD' podria ser tal que el agricultor
escogiera no operar ccn an pr-starnista debido a que el limite inferior de pr4stamo
excede el tamaeo optimc de "n prest mo. Par lo tanto, un prestamista particular 
-o estara en el ccnjunto de orestgmistas disponibles para el agricultor. En esta 
ituacion. al agricultor prebablomente quisiera trabajar un prestamista quecon 
one u-n sistema de entrega le cr4dito que involucra un 1lmite inferior de gastos


,'e bolsillo baJa adn cuando esto sign__ earia pagar mayor 
 r. Mi trabajo previo
nuestra que esto sucede en M4 xico (Tadmar, 1971). 

Para ilustrar camo los costas de transacciones influencian al prestatario
cuando "2ste esccge un prestamista, suponpamos que I es un prestamista particular 
y I. es un banco agricola. Ademas, y coe corunmente sucede, suoorgamos que r,
excede par bastante a rIi y cae 3TCT es peque.fo comparado con BTCII. Coma conse
cuencia TM1 < THh- Y 'r 

Coma se muestra en 
!a Figura I el agricultor serfa indiferente entre los dos
 =-restamistasen L' dond UT UT-; -refer_._a el banco si el tamanio de los presta
mos fuera mayor que L', co; " U , si el tuviera fondos para cubrir TH T sJ 
e3 eatuviera deseoso de arr esgar cstos; el agricultor preferir'a traba ar con c 
prestamista particular si el tamae.o de los .r6stamos fuera menor que L', con UT \ 
U- 7si es cue el tuviera fondos para cubrir M, y si es cue 6i estuvi-ra desei0so 
de arriesgar estos. Los agricultores cue refieen un banco querrn orestarse 
Lr de cr6dito debido a cue a ese nvel eilas maximizarian sus bentficios. Del. 
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miso'modo, aquellos prestararios cue prefieren a un prestamista de dinero
 
querr.arn prestarse TL 

Si el agricultor prefiere un banco, pero si e'l no puede cubrir o no estg 
deseoso de arriesgar rr2Ii' entonces 61 estara forzado & prestarse de un presta
mista de dinero, pero no usaria una cantidad ae crudito mayor a L. Si el presta
tario se prestara de un prestawista particular, pe: es que el no pudiera cu
brir a no estuviera deseoso de arriesgar TH2,, el e-ar'a forzado a no conseguir 
cre'dito.
 

Es nosible cue debido a la forma de DD' el agricultor estaria excluido de
 
coerar con el banco debido a que THli> I. En otras palabras, ,el alto BTC
excluye al agricultor de incluir al banco en su conjunto posible de prestamisAs.
 

Ttr: i ,u de Mercado 

LaL secciones previas har. mostrado ccoe los costos de transacciones influen
cian el comnortamiento tanzo de prestam-.stas como de prestatarios. De este modo, 
com-c es manifestado en la interaccion de prestamistaz y prestatarios los costos de 
transacciones ienen un impacto importante en la estructu'a de los mercos finan
cieros de !as areas rurales. Verdaderamente, estos proveen una explicacion racio
nal de -oraue bastantes instituciones crediticias pueden operar lado a lado a6n 
ca-.o ellas cobren tasas de interns considerablemente diferentes. 

En esencia, el comportamiento de prestamistas y prestatarios converge. Pres
tamistas cue tienen un sistema de entrega de credito ralacionado con costos de 
transaccion altos para el prestamista tenderan a dar mayores prestamos, mientras 
acuellos nreszcamistas que tienen bajos costos pars el prestamista tender'n a hacer 
pecue.os pr 6 stamos. Del mismo modo, aquellos prestatarios cue prefieren pequeflos 
pres-t.aos generaimente prefieren trabajar con prestamistas que cobran altas tasas 
de interes pero cue imponen bajos costos de transacciones al prestamista. Si tux 
orestatario busca un prestamo grande el preferirf a trabajar con prestamistas que 
Jmponen mayores costos de transacciones pero que cobran una menor tasa de interes. 

Como resultado de este comportamiento convergente, la demanda agregada por 
cr dto (la swna de demandas de agricultores individuales) en estos mercados esta, 
diviaida en segmentos. Er. el anterior caso de los dos prestamistas, el primer 
segmento asociado con tasas de interes mas alias, costos de transacciones menores
 
y prestamos menores, corresponde a la porci6n que el prestamista de dinero tiene
 
deL mercado. El segundo segmenTc asociado con tasas de inter6s rnas ba-as, costos 
de transacciones mayores y prestamos mayores, corresponde a la porcion que los
 
bancos agr'colas tienen del mercado.
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La divisi6n de !a demanda agregacaa tenderai a ocurrir a un volzmen de 
prestamo agregado en el cual los costos prcmedo de pr~ntamo de ambos presta
mistas son iguales para todos los agricultores, lor 2J-mplo cuando en -l agre
gado, los agricultores con idiferentes de prestarse de cualquiera de los dos 
prestamistas. Esta condici6n estara' determinada por el sistema de entrega de 
credito de ambos prestamistas. Los mandatos, reglas y procedinientos operacio
nales que regulan el sistema de entrega de credite de los prestamistas determi
nar~n BTCI, BTCI I y ri. El nivel de rii es determinado por competencia. Si 

es cue hay competencia perfecta entre los prestamistas particulares con lcs 
costos de ovortunidad de prestamo para depos*tos no agr~cclas y/o para otras 

If 
opotunidades de inversion. Si es cue no existe cometencia perfecta, rI seria
 
mantenido a aigan mvel que permita al prestamista particular abstraerse de 
beneficies monopclicos.
 

Cambios en los costos de tr. sacciones del orestatario y/o en las tasas de
 
'nteresasociados con cualquier prestamista cambiar6n !a division lel mercado. 

Si es que la tasa de interns o los costos de transacciones del prestatario se 
incrementan (decrecen) para un prestamista, ceteris paribus, un mayor numero 
(menor numero) de prestatarios preferiran obtner credito de ese prestamista y de
 
este modo desviarfn la divisi6n.
 

El Rol de las Tasas Concesionarias de Interns 

Es claro que una tasa de interes concesionaria empleada per un prestamista
 
tiene an rol en la estructuracion del mercado. Supongamos cue un banco agrfcola
 
cobra tasas de interes concesionarias y ademas enfrenta un exceso de demanda de 
credito. 7l banco necesitaria rec!A:rir a mecanismos que racionen el cr"dito entre 
sus clientes potenciales. Si es que los coatos de transaccon del prestatario son 
elevados como resultado de una accion del banco, algunos prestatarios potenciales 
estar2_an forzados o Preferiran trabajar con otros prestamistas o no obtener 
credite. Debido A que .un mayor numero de agricultores preferirla traba-ar con pres
temistas de dinero habria .u desolazamiento ccrresoondiente en la orckoin que estos 
tienen de todo el mercado. 

E2 Caso Boliviano 

En 1975 el Banco Agricola Boliviano (BAB) iaici6 un programa de c""dito Para 
pequefios agricuitores con el .'.nanciamiento de la Agencia de los Estados Unidcs 
para el Desarroilo internacional (AID). Anterlormente, aunque el banco tenia la 
obligacl6n de prestar a los benefLciarios de !a reforrma agraria de 1953, la mayor 
par-te del oortafolio del BAB, estuvo concentrada en pr'stamos a grandes agriculto
res del pais aue no estuvieron sujetos a !a reforma. Muchos factores contribuyeron 
a esta concentracion. Los orestamos fueron sa tasas concesionarias de 
intere's lo cue sigrnifca que era necesaria al;zua frma de racionamiento de credito. 
Ell BAB requeria garantas y empleaba un comp~le-o sistema de entrega de credoito. 
El alto costo de transacciones del orestamiista incentiv6 a que el EAB prestara a 
grandes agricultores en lugar de pequei~os agricultores. Mas aun, el alto costo de 
transacciones para el orestataric asi coma los requerLmientos de garautlas desin
centivaron o elflinarcn a los pequeios agricul-ores de tratar dc conseguir un 



un prestamo del BAB. Ademas Los factores poLticos jugaron un papel muy impor
tante en el racionamiento de ,;rel x . Ladmarn y Tinnermeier (1981) han mostrado
 
come 
el cr6dito fue extendidc :.grardes agricultores en los arios 70 come una
 
forma de prczeccion pcialzica.
 

Dich¢ trabajo se relaciona con 'un nuevc ; gra c:-'dito para peqauefios
agricu=1'torEes en el Valle Alto cerca de Cochaba:.uL-. zta area est densamente

pohlada po' agricItores cue riven on 
 pequenos pe& :os de tierra que resultaron 
de la reforma agraria. Esta region fue escogida para ser strvida par el nuevo
 
oga Anteriormene, tan solo unos cuantos de es-os agricaltores tuvieron
 
stamos de-l BAB. Aque"Los ag-calores cue tenza, crea.6do, haban obtenidoeute dc pres~amL-zas particulares, comerciantes, familia y amigos. 

Cu:n cl nrograma de credica aa equefios agriculzores fu establecido, 

AlB y AB trabaarorn para. establecer las condiziones de los prostwnors. Primero, 
.vZ~s .uupara las pcr,mantenidaentonces aseguz,&,draz.,es ccnvencioaales, !a caracterirtticaun exedded.,n-s ede.detc.la sa deSegundo,
 

en un esfuerzo par racionar e2 cr6dito 
hacsa un grupo de pequefos agricltores y
mresas, s eszablecieron pararaetros delineando ,legibiLIdad y prop'sito de
 

oresamo. Se tomaron las previsiones necesarias extender tanto
par: crudito a corro v mediano plazc. Tercero. debido a legales pasados, proce
dic,entos cperacionales y el entonces ccocimiento convencionai de credito a
pequefios agricua2tores, se mantuvo un complejo sistema de entrega de cr~ditc el

cual s*nIgifoaba altos costos de trensaccianes 'anito pa-a prestamistas come para

prsta-arics. EI ss.ema 
de entrega de credito requer'a considerable papeleo y
a presentaci6n de basanes documentos oara poder realzar un prstamo. Adems,
 
recuer-a que un Agente del banco y el agricultor se reunieran bastantes veces
 curance el perlodo de aplicaci6n del prestam. Asimismo, hab~a requerimientos
1
Para e
 extensivo papeleo utilizadc para documenta2 todas las transacciones, desem
bCIsjs ,ocobrc de prestamos. 

Come reZultado., el BlAB eszuvo interesado en desembolsar r~pidamente sus

fondos con el proposito de no exluir a la 
gran cantidad de pequefos agricu1tores
se eliminaron varias caracte.Istica - deL..ortantes racionamien c., no de precio.
Los recuerimientos de garan.a fueron red(ucidos a la cosecha esperada en el caso
de prsamos para cosechaz, y a os -tems comprados en el case de pr~stamos

ranadc y ecuInc. Muchos agri t. no tenLan t 

para
 
ores tulos au..nticos de su tierra y so reauer.an oasTantes ahos para obtener ta doctmentaci6r.. par lo tanto se

exig ro s.stituoz de documenmaci6n. Un efecto imoortante de estas acciones fue 
el increrenar el exceso de demandas para prestamos. 

0:: re.,s;..ecc al alto cosec a transacciones del prestamista relacionado con 
e, sisten'a de en::ega de cre t., l4B establecc,procedir-.ientos cue disminuirian 

a- -7 el Banco v cue mas bien nondr-s,: a agricultor el peso de obtener
El ...... _o.'a que obtener y proveer al Banco tedos los dor.oer., y, tipicuunente, se cperaba qu( deber~ae ievar a cabO tadas 

, sa a cabo en el lugar
cconesis en la oficina dei Banco en lugar de l'evarlas 

del agricUlcr, salvo una cue ora visita par un agen-e BAB.del Esto significacue ella. ritor tenia que incurrir en considerables costos de dinero y tiempo para
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pravee" esta 4nformaci~i. Aiden-s, el 3A3 ilecid... hacer !~a mayor parte d~ess 
prestamcs a grupos d~e ariculcres. 

Como o-rrc mcod ci.e dsmin-'r los costoz 12e transaccio'n del -orestamista as ' 
coa nara idesembol~ar suis fonaoc rsii~amen-e e- 3A3 opt6o par noner la mayor 
oatrte ide su -:ortaf'ciic (n-rcsan ie largo y =eiiana plazo en lagar d~e pre'sta
mas d~e nrcaitccion d~e c-crto nlazo. El or6st-amo -t'pico tenia q'1e f-Inanciar u~n afio 
d~e cosecha y la comora de~ ana ra~nta dle bucycs o Vacas lecheras. El nrestano 
tenia q'ie ser repagaidc en cuotas JIursn--. -,n perroida ide tres a cua-tro aiios. Exis
ti6 una fuerte n ap~z ;a cs orstamos debiida a que los agricaltares del Va
lle Alto cons cieran que este: tfs1po i'.e ganado es -_eneralnente generacior ide bastantes 
ut±ii.adec, este fictcr ol-vt. ionrt3 es-tvro reFlzad la Iasa d~e int-rt'snor cance
s Lonax. d~e lcos sac q 


Locs e±'eotos crcmUaInd., si 3tela d~e en-cre~za ie cre'ditoc escogido par el BAB
 
son muy ClaroS. 7aS elaz des-gnadas a *isin.rsus cosnas,, Y rapiiamente
 
idesemboilsar fondas * daicam'
-c~ci t uranlos ,ue agfutrsqlee 

pretaosmenares yTa corma nlazo. Es4 -as medL'das de-splazaror el crp'idita hacia 
aquellas qiie 'ueriaripr~stamcs mayores y a- m-dfano plaza. SLnultanreaiente, anali
zando el lado de los costos i'-tansaccic-es del nrestaria, los ajgricultores que
no pad~an sobrepazar los l~i .e xaste osloy~~tzo fuercri exclu
dos. A2.gunas agricu.2.tor s Que no pcoan. 30'repasar estaos !:'_ites -ncantraron que 
les e _a mas benefioioscs nrestarse -.e otimos reamss. El resuit-aid fue' que 
los agricultares 'que Ibusc~anr enares or,,stamos no recuLrrieran a! 3AB mientras 
que aqu.losc cue quer.ar,. nayores nr'_ Ztamcs estaban mas deseosas ide incurrir en 
altos costos d~e transacc.cnc-sasociados con el =re'Lta.o debido a cue era lo M~s 
beneficioso entre la,-s cridito. De estetodas d~~ntvsie mada, en !a Dresen
cia deun exceso ide demanda d~e ~~. faeron tanto las acciones del BAB y el 
efecto ide estas acciones e-. losi '"~in.taout- sirvieron Para elas racionar 
cr i..itantre los necucnc,! s 2utrs 

ir d'cr 
crei aa~'n : utr ?-:BAs m.s clarc Si cansideramos el contex
to de estri..ctlira Ics 2---rcsds :' :cirsura'es en el Valle Alto En 19"9 

-Jl ef-cta d~e las c ~ra~noie cre'dito del programa d~e 

!a -.e ,2 
existan "=- ~alesics i.e nctcrsa .s (--,l$.e~ h,,aci'an Ia mayor parte ide 

:resam--s-as yla ersams l3311c:_"~ura conperativa in-tegral 
(Laazan y Torric.c. hstetuonstr nos cncentramos en los dos 
,orimercs. 7a:a 12 5entaosenr s scbre Ore'scas ncneidio y c(-tos 
ide transaccicnes en 9Q,70. 
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Tabla i
 

CONDICIO1\ D PR7STb'AMOS Z PRaIEDIO Y COSTOS DE
 
TP ;SACCIOIES DE PFRESTAIYLS DE PRZTAKISTAS
 
PARTICULAE Y EL BAU[CO AaRICOLA 3VIANO
 

Eg EL VATLLE ALTO DL H -. i, 1979C0C 1 -': 

(D61ares ezaericanos- )
 

Presazr&ista Banco 
ParticulIar Agrlcola Boliviano 

Plazo de p"Stamo 	 3 mcses 60 meses
 
6Tamahio ael pr tamo 	 $ 480 $ 3,695 

Tasa de interes anual 	 48 p 13 %
 
Cos-os fijos del prestarnista 	 muy bajo muy alto 
Costos de transacciones del
 

presta ..sta por prestamo muy bajo muy alto
 
Costo de transacciones del
 

prestatarlo: total. (T) 8 4,35 $ 192.50
 
Costos de dinero: total $ 3.80 $.122.50
 
Costos de dinero: fase de
 

aplicaci6n 3.50 $ 97.50
 
Costo de Tiemno: total b $ .55 $ 70.00
 
Costos de transacciones del
 
presttario $ .45 $ 45.O0
 

Totales:
 
Fase de aplicaci6 n $ 3.95 $ 142.50
 

aTasa de cambio: 20 Pesos Boiivianos = 1 D6lar Americano 

brTjcmpo va-uado en w 50 por 8 horas df trabajo 

Fuentes: 	 Prestamistas narticulares --Ladman y Torrico (1981) y
 
encuestas so.re prestamistas y prestatarios
 
Bancc Agricola Boliviano -- Kvaran (1981), una muestra 
de encuestas y entrevistas a prestatarios del banco. 

Los prestamos del BA* tuvieron un taiafo promedio de $3,195 (en D6lares
 
Amerlcanos), un plazo de sesent meses y una tasa de inter~s de 1.3 portciento.
 
En contraste, los pr~stumos di los prestamistas particulares tuvieron un tamafio 
rcmeS.io de $ 48Q, un plazo de trs meses y una tasa de interns de 48 por ciento. 

Dadas estas zasas Cie los costos de transacciones de pristamistas y4nter's, 

prestatar-..os explican como el Liercado esta. dividido eatre los prestamistas. 

Los preszatarios del BAB incurrieron en un promedio de $ 192.50 para costos 
de transacciones de los cuales $222.50 son gastos de sus bolsillos y $70.00 son 
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costos dec tiamoo. Del total t~ _742 .50 sp gastaron en !a fase de aulicacio'n. De 
este modo tin ftttro orestatario0~b or~ ta- suis bene.ficos, sobre !a tasa de 
intere's cobrada, exceso 2*c - aastos)en de (el L eiferor de cne 
propo'sitc de conseguir_ tin nrestanc del D3. Va's slin, el debe estar deseoso dle 
arriesgar t P2.ITQ doe 3u propi:Lc *cloillc y o:csdec tiempo para Ccnocer si en 
definitiva su orestnmo ha sloc o nc acertad o. 7:a orplctica sin embargo, base-do 
en par5ametros de elesibi~.1iad, se I_- i:rmie !a -irobabie decisi6n_ en tina 
etapa olrevia a la negociac'I6 n dec tai mcd~o CUe sU~S costos dec r _esgo no sea tan 
alto ccno oarecer~a. Claranaena:e. '-a ma;,niv=i dec esta3 ia~ ire para raci0
nar a muchos opec: e trabaj a: :ccn'2 >his el. hechod~tr3 3AB'. atia, de 
quo el agriculocr cdebe cumpiir oo~i -oddos los :rce ieritoc reatieridos para la 
aolicaci6n de un or',Staoo, deox s J.> -ve un ?-Zent- del bance le ha dicho que es 
muy probable qute obtenga 'L' -orsEtmc, -Ic5 n-vistra que la informracionde~eoci 

!~~afe decy iccumentos reoi or:0e-' -21,3 i;Soa a a toma decision 
sobre tin n3 ion, 'i 2: q ul~ao~sa satisfa/est '_-~ zc:! ' -nu parsa 
cer requer4 -'ient.-rit'.s2 ic c*;a.,f cues 2r-:-, ca'.a :,ac,._,na_- -.- cre'dito entre 
lcs a;grIcuiioros . 

En conrrast,!, los prcstataric3 cute tr~iba,'an cc,-, prestamistas particulares 
incurren en tin nrcmedio dec "an Solo 4. q oara coss os totales d. ransacciones 
d~e los cuales .~38?son dec sti bcisilo y ': .5 scn costos dec tiernpo. La mayor 
parte de estos costcs, .95 3 i hecnrs en _a a lre%rolicaci6n. Naestro 
estudio d~e I8Dsobre T-,r est cv, ::ta -cuiays Y s-is rnos las*-art cli e'tes =r6 raze
nes oara los b-a~os -ostos dec trar-scciones . T-a 'ar:cult~or generalmente vive 
cerca dc tin orestamista .7 necsiz T1a2. sclo b,. ':7r!zio c d~sviaJes certos para 
preguntar score la Dos bIiid.ad J_- an 7roiztar( r 'a- .,)Otc~o de' mimo. El 
P re s amista , qU4e nooo c' nhste, n, -eo_" rtas y tampoco necesitag'a 
recoger mucha inforltaiy -:ceo,' ' . -cue au~ neetmrtn ~cs~ 
lmediatamente. La mayo-,r ,:.Arte de-, , d ..i prestataric es al registrar el 
or stam ccrn e I:e c - a c uantIC a 1o'Ca . Clrae.c estes bajos costosd- £niz 
dec transaccicr. ::ara el c:aaict _'nc -oucc(o: er. ',1 racicr~amiontc dec 
or-ditc, nas bien. CO ila t353. .4- 1- - orestamis~as particul ares q'ic
nes !a Isa *irmAvo cr-.:Lt -aos: oro_"a 

del pre:stac ar -c -~scd conwi:albor. . a s u-.tc de indif'erencia del* 

nrestatariD en~re Ic- .dtcs cra irt el cual el orrmedie,~ :-~mian 
de loS -Costos tatle dl uno tcr y :cs ;cs *c':r'-ansAcci-ores) seria 
in 48.? ocrr c Iil: !ilue _-o3_+~ c. 7-r _cueo orestaarios cue 
negecian co- -,n 'restais-a partoua: ic cr 7a_-'te le este pc'rcenaje son 
-ntereses, en. camo-C par-' '.I, -icl~35.8 ocr cica,2to, est6. confern 
made nocr costcs d? t-ranscfcnes. 

Las dernandas 12 cr4ed-it otiaede s- r o-ac a: tedos los a~zricultores. 
La demanda agregada i cr-dito ci-a ntn 10cf nen dec nr's'amoa.:L~d corres
pondiente a ia -=ia --e credito cieseado o- ncres-oaristas dec di-erc, el resto 
es lo deseado pcr ci 3A-3. 

http:bIiid.ad
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un
Los datos de la Tabla I, lues'-Tn ,Luc e] tamaio promedio del pr'stamo de 


prestamis-ta de d1nero se encutntru cerca del punto de indiferencia calculado par&
 

un prestatario individual fcz;Qao E oue a este nivel lo beneficios del prestata 

rio son maximizado2. racont2ast-. un prestatario de'_ P.B.B obtiene mayor presan 

tamo debido a cue mayores prestamoc le.;on mas benefio~cos. 

La n:vmsjon del mercado tntre el B,B y loS " 7istas nueszra que ambos 

prestamiszas sirven diferenter nec(si s de ., pzn zfo agrLcaltor. :E presta

mista particular provee credi.o rap.dam,!rte, en an perioao -e corzo plazo, pero 

en peHuefas cantidades relatiamen- e. >r. contrac, el BAB provee credLto para 

inversiones de mas largolaz; y er. can idades mnyores. Mas aun, el eredito 

ael BAB no es obtenido rapidwaente. su :.-plejo sistema de enrega de credito 

recuiere semanas y a veces meses para ser concluldo. 

Ls dudcsc. cue el estabiecimiento d..l programa de crcdito para pecucnos 

agricuicre: del Valle Alto hayc tnido macho efecto en el mercado de los pres
" taiui~as particu sres, est: se deb', a cuc el BAB a. . ara pro."sitos 

cue no compi-en con aqueilos de lo. preEtaMstLa. urdeaerannt,estuaaestro 

C.io sobre pres-amistas, iLevadc a rac .el verano de 1979, muestra que los 
prestmis--.as no tuvieron ninguna d-smnuo6n en su i.Lgocio despues de que el 

BAB empezo cor. cu programa. 

Conclusiones 

Recientemente. se ha dado un mayor 6n.fasis al papel de la tasa de interns 

al evaluar el comportamier.o de los mercados financieros rurales en paises menos 

desarrclladcryla failidad -de esTos programas de alcanzar a los pequehos agri 
cultores. D- gran parte esto se ha debido a la tasa de interes concesioraria
 

cue ha sido usada en la mayor parte de los programas de crei to agr~cola en estos
 

pases !as consecuencias de este credito subvaluado no recqieren ser mencionadas.
 

Este trabalo ha demostrado sin embargo cue mientras el-ral de la tasa de interns
 

sea muy importance, esze enfasis serg may estrecho debido a! rol que juegan los
 

costDs de transacciones de presEtaIStas y prestatarios tanto en el comportamiento 

6e los mercados financieros raraLes as como en sa estructura. 

Los costos de transacciones juegan an papel i-porvance coc an mecanismo de
 

racionariento de credito via precio. Par& un prestamista aadc y suponiendc una
 

tasa fi-a de inzeres, cuanco mayor es el vamano, mayor lo es el tamaio de los
 

costos de transacciones. El racionamiento estL basado en is exclusi6n y benefi

cios. Algunos agricu-ltores pueden cer exclu-dos de un prstamo por el prestamis

ta debidc a cur- m' tienen su-'cienates recursos para poder pagar todos los gastos 

cue se requceren para obteter un prestamo. Ain cuando los prestatarios tendrian 
este dinerc, Ellos no cuieren arriesgar esce asi camo su tiempo, debido a que 

zienen miedco de que se les nieguc el credito. Asi mismo, adn aquellos agriculto
res cue pueden y escan dese-,sos de Ilevar a cabo estos gaztoc prel'eren no pres

tarse ae un prestamista debido a que les seraa m~s beneficioso trabajar con otro 
presta-mista. 

http:prestmis--.as


La caracterlstica de exclusic'r crea las posibilidades de que el Prestamista 
use los eostcs de trariseccioncm d'_l or, stario nara racionar P-1 credito con el 
proposito de inicerentar sus benefl..cios ,,I/o rcionar el crfdito bajo7 rdciore3 
de tasas concesionarias de~.no& ~ancc ~ a ,)rstatarIo: potimcialem (-.1 
prestalni3ta sirmnrimente necq!Zrila k-Ileva.r lotj luaetrarnsaccinnfus dt-i orestata
r-4o. Esta st- ouede hacer s]. !-s que sc ecae'n pocedimientas adicionales d~e 
los prestatarias c si es que se desplazai algurios rie !oc pocedimientas exi.stentes 
del nrestamisza hacia el urestatario. 

El caso Bclivi%a mcs-ro coma el BAB, con cr'dito cccncesionria4, ha i1sado los 
costcs de transaccianes )ara racionar el cr~d--at enre los peqae;4os agricultores 
e;2 -I prcgrama de cre'fi-a. aue tiene nara neaueics agricultaores. Los altos castos 
-e2ionacdos (-c,, un Drasamo han rese-itido a 2cs aariculltores a r'-alizar tan solo 

Los Or- _ramas de c:r(ito 7ara ccc uei-cs aw-icultoro:s son a m-enudc criticados 
debidc a cue ac '.ar a.Icanzado a i.n gran -1mere de agr-.cultor-es. ?or elernpla, er
e! Valle Aize, el 3A3 'ha alcanzadc tan -soloan 1.2 nor ciento de oeque~ioc agri 

cuItcres (LadimAn y Torrica, 1981, p. 87). Este estudia Jcmuestra que los costos 
de transacciones y rel modc cina estos esl-ln di;vididos entre prestarnistas y presta
tarics son factores . m~pcrtan'keo crr la cusa d~e tal r -ult-ado. El casa Bolivia

ccst'Os deso~r pr e.no mcstr6 coro !.s~ aIltos de sc cr4ditu ont22 BAB 
farzaron a muc-hc -~ri~lsa or'stams nrost'atarics liscsr de, croS, nrestamis
rias y par lo tanto es-os costas de trunsaccicne-s jugaran un pap.e L importante en la 
eStrUCtUraC4 'n -;eI mercada -finarnciero rural de aquel pa- s. Se espera cue alga 
similar guceda -2n !a mayor -art' de las pai'ses en vias de desarralla, especial
mente cuando 2xi.-t'an ;,asas ccnc is:aonarias Ule ~tr 

Se *cuede concluir que colue rertamista podrla atraer ma's nrestatarios 
s4. -s aue los ,costos de t*ransacci ones -lei irest-atarlo serf-an. ras bajos al abtener 
un pr stama ct -sr .s n a rzus. Pacr l.o tart'o, si es que las bancas agr~fcolas 
aaierren -1:azamayo~r nv$mero, ellaos deben dis-minuirrau. ae agricula-,res, estos 
costas. 

Hay -.-T. o' do razanes oar lascuw Los '-anco-s nco pueden a no deseanl d*ismi
nu2.r eszo cats.Piero. cco'.c le norte -ore-iamerte, hay razocnes fundarnentaies 

Par las cue las -.reszami~tas deben recoger I4nfarmac:ion nara extender cr6dito. Las 
orccedff-ientos y dJ:c=-entcs usadao, cara rEccgcer esta informaci~n dIan lugar a Los 
costos de - prccedfimientas estp'.n basados lastransacclones. estcs en 

c~gas de is banca. La eL-*L~ac() de estas c6digas r~nquerir'a -in cambia de !a 
ley. 'Para cambiar a r'IC~a V.?Illns -orccLmie'itos que est~.n determinadas 
par !a institucio' cde crcd..Lta -v':o2'I nor que cac'?t deeigaic) debida a que Se 
lea cons:llora 1.nortan-.?s c-rra Tod'- er lrfornacio6 n y debideo adebma a que no 
1ay un deseo de &us;-Car- fnCd.: a-5 ef icrte3 de obtener la iufo'rmaci(Sn. Fsta nue

de narecer ~a'r 6 odada que la tasa de inter~s ccocesicnaria genera-q beneficios 
el banno -oar 'u tnraubajas para y la tanto parecer"a s bi-ne ac 

incentfivo de disrminulr -Cst*oS. S-r. embarge, rra 'nay pr-adcja debida a que el bar.
ca oue~le desnplazar mac -s de :stcs cost's en ?.ntco a recager la Informaci-on 
hacia el orestauiSta una racic~ra m~enao de cr6ditc. De estle el:came donane modo, 
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incenzivo es de no reducir los costos pero mas bien de desplazar estos al presta

mista y, de tal rodo, el cr6dic es racionado y se disminuyen los costos de opera

clon del ban:co. Eszo ha sii: -. p~am-neite ilustrad; en el case 3olIviano. Siguien 
a
,o Cl -rrit., r e.' banco tendria poco incentivo a car.biar las leyes que 

reaulerer. es.c! procedLmientos.
 

Supongamoc cue !a tasa concesionaria de ...... fuera eliminada. Si los 
c.,stos de transaccion del resaario no son dos, entonceis se excluLIria
 

. aun mayor n.mero de agricultores de prestarse del banco y se forzara a
 

es-os a buscar otros prestazistas, lo cual resultari en ua nueva division del 

mercadc. E1 banco ya no enf'renr.ra un exceso de demanda de cr~dito y por lo 
:: tencr a cue buscar medios mas eficientes de sistemas de entrega de crdito. 

Para d-s_-ru!r e- efecto del racionamiento o precio, el banco tenaz{a que dismi
'lor los c:st:S de transacciones del prestatario. Con el prop6 sito de hacer esto 

de no eevar sus costos, los bancos estarlan motivados a buscar e innovar 
siszemas de entrega de cred-o ma: eficientes e incluso, posiblemente hasta algu

nas .yes ser la modif'icadas. 

Por c tanto, !a elizinaci 6 n de 1. tasa de interet concesionaria es la clave 
Para disminulr los cos-os dc transacciones y adem6E peraitirfa s los bancos agr{

,_olas serv4r a un mayor n6Lerc de peoueios agriculr~r. A menos que esto se 

iiaga, no existen incentivos para redu'Ar estos costoL y se obliga a que muchos 

:vqueIeos agricultores acudan a prestamistas particulres y otros como una fuente
 
de crecdtc. 

No hy ud. de cue se pueden nacer algunas innovaciones para simplificar el 
sistema de enzrega de credito de los bancos y adema's disminuir los costos de 

-ransaccones tanto de orestamistas como de prestatarios. La experiencia de 

.nw..e a d crA.o tanto en cooperativas como en cooperativas de ahorro y credito 

provee agn conocimiento acerca de como se puede lograr algo de esto. No se 

~sugerir, sin embargo, oue la eliminacion de la tasa concesionaria de inte.....
 
res y la adisminucion de los costos del banco eliminarfa a otrs6 prestamistas.
 
Dada ia naturaleza pidblica de un banco y la necesidad asociada con recoger infcr

lon yvdocumentos, los costos de en-rega de crediLto de los bancos permanecerar 
- LU.. m 

a-,vamv e =.al-os y continuaran Ier-'endo efectcs en el racionamiento de crecuto. 

?or Ic art. existira camno para cue ctros prestamistas puedan participar en el 
mcac y de este modo sera estruct=rado de acuerdo a ello. 

http:enf'renr.ra
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NOTAS FINA LES 

Adams y Pablo Romero (2.981, p.222) ericontraron .o mismo en su estudio de 
la Repblica Dominicana. 

Esta en presupuesto simplificado para evitar problemas de exposicion.
 
E1 agricuitor probablemente tiene ahorros para usar en sus operaciones de 
finca. Los efectos de estos ahorros podrfan facilmente ser incorporados 
en el modelo.
 

El trabajo se muestra como sigue:
 

UTT 

2) (R - BCI) ,: - BC!) por sustitucion. 

3) 3CX BC por substraccion de R y multiplicacion por ( - A ) 

4) (Lc1 BTCT) I(TC , BTC)I par ttw~ituci 6 n. 

5) (C BTC . (IC!I + BTCI) dividiendo por L para obtener el costo- ~medio 

L L
 
6) (rI = AB- C,) - ( r-! + ABTCI) reescrita en la f'6rmula de arriba.
 

No 'u' irracional cara el MAB conceder Drestamcs a mediano Dlaza. Durante 
ete perlodo la tasa de inf2ac!6n fue menor =e las tasas concesonarias
 
y !as expectativas del BAB eran cue el nivel de tasas de interes y la es 
tructura 3erman-cerfai, las mlsmas. HubiEron pequecs cambios en la estruc 
tura y niveles er. los 10 aios anteriores. n este c:nceptc fue venta oso 
prestar para varies scs en yes de reali-ar prestamcs de corto plazo y
 
rotar sus rondos. Los costos de transacc.o'n habr,an sido consideablemente 

a mmayores que Ics ccstcs de administr wr lo, pr'osta os endientes. 

*2 estudjo ccr Miller y Ladman (!i) anc,ya est, punto de vista. El demues-
-
r. aue lcs altos costos de transaccin ascciados al Caneo s, ccTna el 

tieOnipo recuierido_ ara lega . a! prestam.is-,a son. fact,res oortantes ctL 
impidennaae I c.la los ueque:Ios agrcultars del ,ur de oli...a a ,_1izar I creditoar.bancario,

c ul o -ru i ... , . 

Per 1979 el tiem6o prcmedi, de pr4stanos habian sido -xtendidos a cincc aos. 
La raz6n dada pr el BAD fut la de increr'eritar el reoago, yra cue muchos 
prestatarios nc podaran cum-lir sus cuotas de prstamos de tres o cuatro afos. 
Extendiendo e-1nlazo el BAB bajo sus costcs de cobranza y me,]oro el repago. 
.Aea's bajo sus costes de cueracion ya que esto significe disminuir e, refluje 
de sus fcndos de orestamo. 
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