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]nt x-W iccift 

Las fuentes de Cr4i to en el Meivcado _Ifo0fl.u-' rLst~Tstas do dinero, inter
nx-!diarios, prqpletarios de alniao !nes, fmilies y amigos - son. generalmente consi
deradOs cc=o iq~ortantes on su pape1 de finariciadors de los jxequeics aqricultores 
on la wmayorlTh de los palses de rr-rnor desarroilo. Contrarimente a las irnstitucio
nes del. mercado formnal cc Cr'dt') -banc'-,s, ooperativas, y mutuales cde dr6dito - I 
naturaleza de los ircados infonznaies cce Cr6Jito no se presta a estudios de cuantiri 
caci6n de la dimnsi6n de estos mnrcad~s en t16rninos de n&neros de prestami stas y 
prCStnt ari 0os, 11vni y pi yn tmer -12 pr~sL am S; pla.o1ar~ais e lo nc~ -......
cuencia, se concce relatiwmnte jxnoo de la verdadera inagnitud de e! tos mercadosi 
El presente estudio obtiene infomiaci & una extraxnadai-mnte rica fuente de datos 
de mn censo de toco los prestamistas on las ciiades capitalas de tres provincias 
en el Valle Alto del Departanento de Ccchabairba, IDolivia, para txiantificar & ye
imn y la extensi6n deh las cj_ rk-cioneF l)s prestdria.!ctas a los & ri1, q~us sfivmn 

cultores en las tres provincias. IJ prcp6sS to de est~e %-.ccxnentoes e~ilear estos 
datos para: (1) identificac el vol(lron y la estruct-ura dt-, I.- Operaciones de pr6s
tamos de dinero seqfm su im: dlda en t6r,,minos de voltrren y nt'trrero de pr~stmnos y los
nCn'erois de les Cdiferentes Nctmitrprestatarios; (2)deffnir los plazm, cVf,

losprstrme oorjcadC)S pr- Ics vm 'ta;(1o) (.inerol y (3) mestrar Ia porci6.i 
&-dl inerczido a jrlcola die cr6iAito en- al Vall]e servida per los prestan-dstas de dinero).

* Los resulltados'i F n presentcid(:s para la,'; tres provincias combin~das. En casos apro
piadios, se cinpican pruebas X2 para detorninar si hay diferencias en las cperacio
M's de ICE pro:-staniPstasL (3e dinero en iris tres provincias, debido a cpuo cada una de 
las tres prov-incizuz se especializa en emp-resas diferenes aqrfmlas/Iganaderas. 

Regitn dci Estudo Bse de los Datos 

Ll. Valle A*ko.c del Rlpa utod (Cec1)4xbab CS Una reqien e-,.tndida de 
ir'as .18,000 hec. m.nas role~do pe-,r man-imas y situado dircct~mninte al sudeste ele Ja
ciuclci de ol hrld Se s.itf~a a mna altzura de 2,700 me-tes y tiene un clina ter-. 
plado. !-l' conso de ipeblaciC'n de 1976 dAt una pobiaci(Dr te 127 974 habitantes en ol
Va] ie, doc la cunai el. 75 % fU6 con dorasda ccyno pcblacidn, iural,' Las tres poblacicnes
principales del Vllei son PLmuata, Cliza y Arani cue srn las sedes de gobieni de 
tres de las cu,,atroj provinc~cas del~ Vaile. Cada, uma de las tres provincias tiene dis

tito ptor-sdop.x.!oiT agrlcola: ArnLse e3Nia Iza enppas, hehrfa, y
rnai'., %,,Jurazncs; vPunata e-r. lcr ,nz durcns, louibres y ptapas. Cada 

PI) ZIC,- L~an ,in n'*.1n -,: eft 2z~i los productos de Ia pravinci,'.

E." V'A2llo f116 I'a Cll n :ViminC"to ca rforma (graria dolb]
B0 vic que cul.:rfc r. 1 ::(L-cf~:~l. Irras en 19, !C~c .re rr) ~~CXi 

tcriza-Ir amiesd a:riculV D-r0!7 rue vlven en pequefias parcel as rk: tlerras.pc 
LaCtCI~Oa or.L os Ia ea en c'! coasum, drri~stico co~n el excedeLnte co-

Imrcializado a trv~doextni canales cancalos en el Valle on fornu o 
prcxducLo i crnco product-os oabornd-os ta'iles cio o rl ec y l~a chicha, mna bebida / 
-------------------------------------------.. . .. . . 

*Los autores est, in mny aoqradcoi.os a Justo Espejo(: y Edgar (uardi a rpor su inva horable ayuda en .1a c:ptla~c 6n y talbulac-1t6n do isdateos. La0 inrvesticaczift cnteni
da on esto, dca.-nTrt-o fdo"i f: incia.da por una dcnacirr; Clo l~ Agencia do los Estadns 
tUnidos pwu-a ei r)esarrol lo Interr 1eci~xiai. S;olamcirinte 'lo:,- milores son 11'six-nSalies por
el contenidc de este iccit-o. 
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n1teiictado en baeki 	 *v: nc i piscricci'n rno el~u 

jadas t pi'1* ent flt,: .int, xz5~(;ao7d
 
ifmri cr ostci
El mrcaa (t -ct rurnj. er el. Valle cncentrado en Ia pa

blacicnes i-princlr~liles y coisise n dos cateori s s.c.as cle prestmista!'. 1, i 
i*yn-ra, prest ristasFM oxdcir.1i rcmrt una-r fvnrte de Jngresoc. Scrunda, proist i.LrOtars 
taTlistas quie entralvn an:rrK(J.Icn Jdo. paf ol n dlei'& cultjS')O cranza cananthi 

*nxidiante la ptov-.si6.n de px-te de los insumc-v' talr -cco semS 11as y fertl lizzwtcs, 
c. cc-n mna cabkc-za de hnim.-do. T,-xi.stenr ruc.-has VWi cen estor zirreqjlos Tp!onfa 

cao k1~j( 0:t1Ccnipain11 I'k ). ~:'n- I~il1053 injtzuAc)! ric .0los; ( nrt 
rrecos , cm0) "':is~ -rrun ii(P asv, clue hcZ~xmi vntIv; F) Hn4 )4'1:0 Uf~ II 02de 

(es (orni. son, miisy pxl'V7*alnc'c-Ori i cmet11C'.ia-.ezta prrictica, rio C~l~rr20 S 
lizzaci6n de tcrkff P1c's prmdluctos aqr~.coiovs y q(Anaco1 os :xr imly c1os dOn cr(Si to 

p#'xa ~ r2cbp ~ i- -rx oiitr(. e -mm-'We 11ximvs,~ ~ rc6n 	 v tacsoztor&Ysr;L'os 
fmI3EsTtos vrcistamncs ""e .ncoexran a fZr10con mn osplrB (2 repn'-a 

y tiencen la caracYtri'3ttca de0 no ci-nllevar pzy"Os ch. intiz..vc-es, 
Er, 201iVip, I S CDr+sT~irO (je losC i r. xo:'o anco so-- trat-a dO 

ante ijn juez dop rLtnuiw cuxnl- a cxn objeto de li~rter m. doc'jrento lciq7Ki qUe exprese 
IOS t&rrrunCo dE2 p(3t,~ r y sixcva (Xmv~c Im rnd."'O de c'i lsoal ell caso de inso90
voncia. Estos dc 42nt~os ±r-)xrcion, n una rx'*:a.- lfurnto (.- :iatos en cuinL(, a 3 

u-anrL1.nos do, lte trcssv'' t;a por los p taitsde clirioaxl ast cumW tan 

bifAn ccn resp, cto al. vcl tven v clstructura (Ic !as cr.e:racS onies le los tns ~isa 
de dinero. 'El presente estudia utiScxmscy cunpleotocide ls n.6stmros reqis

trais o. 179 onto los jucsde Los tirexs pr -ncipales centro~s cxm-.rc.lalcs del, 
Valle- AranS., Cliza, y ' Lcs pr~2stams registralos en estosf ri:ceriros 

cubron casi tcos .co p Lstasoics ct (:(i: r p().A-rstamlistas en .:stres p 
~caos. Culafilo o cnjs3L' " ;?.CCrd fr~ 'natns ncrnaJsp-no'o 	 i'ra: 

vinas, ~vo :~or: w ar tl o nc n a c~:rc u a (o I.,J ~p' (iJ. 

'nV los ctoi-rco I'do en -steo.ooo~(ao srrt~-rtrh snwnt 
CC~O OI~. a~ens rpre!-;tmri asspcidontos71;.3 ;s C':.E 	 c1e idirioro. 

0 uqr. v ' stnictluya Cto 1-, .- racL'riOs (c los Pre-stamistas 

V~IZ2~ loas Ccoeracl inCS' 

En 1979) hubo 2 t r~ocr r.o Ics 'restaimistacs cc.": on volu
men Cc Sl-s. 31994 .000, - l-eci jrdsanx.suec 

s~.s 

s orn las Lres 	prcwvSnci as, U-
Ila encue:nsta, a 10S rirescsd laUn trpr rs, .i 'a w.ndic6 ce on prmnodin rO 

9G~.dcS ls o A.n Cliz 1".:.ta otcia'ncfeo73,9, y trC'M -In Z y L 
re-ai sra, os~ Cc-n-in Co rtY7fr In Ctrtt:7s de I as pr~istmons reTJstrados ccrn 

'Os no:iai ajustzidas hacia arriba 
~ usr:~~ Jion leajustadasy ~~ l ~ so",--naInclno vincias cC;'naas c.fra 


son 1. 437'y oo -r:ono.~r ol~s 13J?70,000.-"
 

>cc lo.~:0 v VcAuri~ V -,~o o 

dc Ylrtos cle rO :'s -cIc6t.:dOe Pr6:,tmrc"): t-a O:a Pre s 
itrY.s Pe A(:-,r.5 v,I. v 2e,.s+-rnCdo tarnn-,, Rea-

Nl~~~~rr~~~~d ro~1K 1in I' id( 	 Lal 

EAiju1Csdc 
Provincia~~~trn utdc'. 

(000 paescs) 

9Aroni23 	 3 4 2012VI 

(lizc: 	 '71 G1C26 6. 01 

32 90 532 4,'421, 

J04 

oue 
Lstimalo: 
do I'r~s
L~ri Am____ 

3. 

6.06J208 

3 



prstamo =rvt (tInt-fl 4 c a
!ii3 crn.dede 78, 77 y 76 %do.inforv-.Vcfl prmodxics an vina cstimatci.6n de 1,097

ell (,.1 %iabd2 o resulta 
fines agr! colas. (ano s~e muestra 

paita fincs nqrfcolas,
pr(6staIr)s con tin Volt~mnf de 1.i059 

v rCe ttari asb(1JTir0zrs ;Ie Pres taimitas 
tin cmantmC prestamista~s. Cano se rimUs

no se conc. ntrarofl on sLos pr~stwy-,s onpr6stams 
en el. Cuadro 2 hubco 873 pive-stxWista difcecenteoi qiii.qitrr0

tra 
%hiza so*',h tn pr(±st~t y 2,o,,,n.rente el 4.0 % h zo 

total, el 80.9%,1979. De este las tres praii.ncias.f% st-Alar en ca~la wia cdo 
iins do tres Ipr6.stc-.m0s. El patr~1 

6fonce 0 m~s prdstm'fl0S, el ni-, 
mncns ima personaCada provincia tuvo par 1o crue 

n-Lro mayor fu6 veintitres. 
rOd n M-yor de pr~stmrosil~ftn(uicro

Las pocas pOerSofas quie diermn 
neicilo de la ifitividad de 

pu,&oden se cnsidlerlas carvo n-wuellzu.; m,.(. hicierar iun 
pirosonst 

linero anqndIie no Myw indicni.. en 1,,, onctiesta dom qua (sta 
otar pcrz~lOfesi~rl 
~ 

risforZ1. LO o a s Afraaprp oa qny~.C 
e~iqienegcciosi y cuo scIiorros o) q;.flanci. de otros piensan qxp. eso 

icxraonskficlento liqu.10ez )xar presuiblnvnte porqtvo
inforrmal,el merc-dovo1 rstw-ilns m 

su, Chner..los usos alternitivos parcirn~s rentable do 
DeX ste totzal, el 82.4 %recurri.6 al pros-

Hubo 979 p:restatiA)7i0s cifercnte-s. 
do 1979. Solam~te el. 1.8 %se prest 6 

nscur-otac-msta solmliente unla vez oel.cIL-r4 cu-rrfuermr t~picTeflteso prostaron rn5s frecuenttcrmtC 
m~s de ties voces. Lop. mie 

donde necesItan liiulde:- para 
ciantes o) Nparscas invwThicradas on el rt~rcadeo 

la (ran mayorlzi da los prestatarios no 
financiar sus inventarios. Dvidenteml-nte, 

el prestarboi frecuenteirente. 
estirn6 cciy una accit7), eccr..5r10) y,/o necesaria 

r(-.u'xpiciai do los Prestataios 
Cliza y Puniata registraron

de rnlim cimant'a ros3idente3 en
Tres doI~ 1;.s 1"eCes 

rciistro del pf-estmrno, los otros 
a c~ci.(n do !(os--prestntarios en el docmmvnt o de 

para las vein
3ucos no regaI strairn esta in*forwma,.-6n. La 64istrihuci6n de porcentaje 

el Cuadro 3. Casi la rnitwl de los pres
tidos ocupacioneC registradas so miestra en 

cm~ en el transporte, 
c ifor-rixi por LaqriczItores. Zvqiellos ccupaciones

t--tarios testa' 
las otrz~s ocipjacioflOs quo. se prosentaron 

on !kLc'.res (li casa lncliiyoraflc..nrcio y ccmo)
r~~Vticnen ocupacimesO socunderaas 

iA: cvxrnteveltC. Mudkiils de. ost ks 

(;~~u~c.Sy S otrnconLIS4!rpa~( 

11 <'AMO& y 2~i1C ANNT~.S, 1979AD~ PIU.:~Z~.caa d'o 

Nl" 1e Pros
'Ode i'rts t jts Ple I stxrao yor Cael-. Prest-nista 

Tutril tzvist 11N1 
Req Lrida Dj fc, it es 

9 10 3. 12 23
2 7 4 5 6 7 8 

ra:rz~ad r(Ie~ R<;~L~a3 
2G J

'10 'j1 6 2
Ar.ci 3 

2) 335 22 5l'u'.aa 

7 4 2 2 1. 3 2
M0610 329 1.3'X L129873 

0,2 0_1 0.3 0.2 0.1
G I9 1 .8 331 )- 0 8 0.5 0.2 

-200.;(l. Tv-c-I 
,..al ( , inea 
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-4-

NCirero de 
Tota I Prestatar ios I 'RESTATARIOS 
Registrado Diferentes Nmcnero Ide Pr~stam Rejistrado por Cada Prostatar'o 

Provincia de )j6stm.cs istrado 1 2 3 4 5 6- 7 8 9 10 .112 

Araii 233 175 183 25 7 3 2 
Cliza 671 52,4 127 71 24 6 4 ] 2
 
Punota 325 280 242 32 5 1.
 

Tot;d 2,229 979 807 128 26 ]0 4 2 i ] 
% del To- -- 100.0 82.4 13,1 2.7 1.0 0.4 0.2 0.1 0.1tal de Linea 

............. i arc oneass>o- an sien...................l O 'P ~ s .. ... .. . . ........... ...... ... .... . . ....
 .................. ........ .
 

Ccxno se mucstra en ol Cuawdro 4 hubo una substarci, ! wiriaci6n osta""Inal on Ios 
presta.os, aunque no hub' una diferencia sicmi 1icat f.va ei. ]cr; patrones .,;tac oilaes dr,
 
p.didos de prstamos entre .an tres provincias a [:msar d( su espcqr,-xalizaci6n on actIvi
dades diferentes de cultivo y ganaderla. En las tres pr( vincaas cairbinadas, e1. 44.6%
 
de los pr6stamos tuvo lucjar en el por.c)ro de cuatro me., -, de Julio a Octubre cuando
 
los agricultores est~rn preparainao su t'erras v plantandci. Mgs an, en este fierfoo
 
el agricultor a mentudo se presta para cci-rar hucyes pctra la preparaci6n tie sLLS tie
rras con el objetivo do venler los animales al mataclero a un prc:cio nfL alto cuando
 
no los necesita is en el ciclo do cltivo. Un 217.1 % de los pr.6strnos tuvo lugar
 
en el porrIo de dos rmses do Enero y Febrero -.nmdr) los aqricultores tTri camente cem
pzu'i ganado pa'a past.or I c,.m abmlanto m verano, rosto de
,os oCIn Fo.ral del E 

los ur6staxws se distxriby6 crlm-mnte m ce resto del aco. Es siqrific-aftivo cue
 
lof; agricultores neces.'Itm 1.ipv. ,ara .... nan.iar rk-rfas o(Tradcicns y 

Cucvmro 3 0CUP/YT0N DLF: X S T'P.T'S 2979 

Distribuc.6nPorcentua por Ocpaci6n 

0 

04 0) 0
C' 0fC: 0 

,. ); 0 

*H C) U .4..
 
(4-j ,. fJ( ri 


Cciao75115 9, . . 2,7~2.(,0CP ]i0 722

C1:zi 44.3 22.0 11.6 .62.3 3. 6 2.0 2.7 1, 1.9 582
 

Punata 56.4 10.3 3.4 9.3 41.9 0.5 3.4 0,0 2.9 8,. 204 15 
Ccrbfnac~o47.5 1.2.5 9.4 3.7 .1.0 2,7 2.4 2.0 1.P .11.0 762 2 
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Cuado. .iDI-STPVI3U.c"JON -S'ATCVAL 	 I:; IT6 ]s~~rc;' 7 

NlA,,vo de Pr~stamr- s 	 Nxlo'staclo5 Qn Cad- Per 

Provincia Enero F2ebrero Maivzao\ Ma'. Juio Julio Ai~osto Sent. Oct., Novr. DiAlc.' 

Ararii 18 27 2j 	 16 19 14 ?2 2 24 18 23 1.3 

21) 2(, ;' . 29 32 32 24 .32ClI za 19 	 15, 17 

77 4 3 7037Punata 64 45 1'~3i2 7611 

I(JPAL 102. 209 83 71) 72 0. I. 152 132 2.29 84 81 

6.6%delI Totazl 8.2 8.9 H. 6.4 6.3 5.5 1_1.0 22,4 10.7 10.5 6.8 

.<2 46.91,5** (22 d. f. 

***nlsc.Ifcat ivo a ni,,cl .01 

T~mio~ d asPr~rntanos 

Taisas dc: Intoeres 

Ccam somusltra on Ci'udo 5 hA.to c-,;nsiccrab2.o, unifc-, iiad en~ las tasas de inte
r(!! n-chbro 2cs prtm(c. T ras lai ;~ tt teontlncJI.a central. ies t-xan la tasa 

uoioy)apub oX usxa12:edecior dIcl 4. 0 ?%par mes quo cs c,: -%IniteoJql 
cjue no hubo) diferenciaes significat1.vas entre estas tasas on las trers prsw.incias al 
nivel 0.01. O siry.if.icaci6n. Un 6.8 %de lon pr~stams no tenlca czrqos pojr intere
ses, aparenterronte cuando elI cr6'd.if-.o se conccM~j6 a fami lires y amgos. Menos del u
no par ciento de Icv, pr6stanos ten~n int:erc.nes le in&, del, 5sl. 

Vi rtualmor,1tr tcy-Jos los pr~statios fuoron prcgcjrmnaos para ser2pacqualos en efec-
X2

tivo, s6lo L 1. 3 %especilhc6 el ),3qo con esyoc.ie. Las pruebas no mosr-raron una 
cOry..(Aaci6n al nivel. de 1 % dO sicinvificacio'l entre el nivel. de la tasa) de intert-s 
,,, ol plaza del prdstairo ni cx.)n e.l iiies en el cual el pr6stamo fu6 efcctuado. 

Piazos de los Pr(2tam~cs 

Lai' p tnsotorciacls p~or 2' sptmutas dr'c cnero son t .ri.cymxcntc%a corto 
-z'.o. 44.7 %,par un plaza (1o. dos mosct's, ol 10.4 1, excdi6 sosnuey Ic.trco:; 

no"'; ql eXcoi6 "In anlo. Esta onde!,:.i.aI central ,; mOrn(:stra~ en vi uaciro 5. IIui) 
curo i riue nos~m li-.daasnrc'v' !cias p .. ha>X I- hab'a .h forencr a s~crni 

ficatijVa alj niV(l 0.32 . :IL factr aic d 6ie a Pl l~la n~a iqilainde. los 
piazrcs dol pr~stamn en ccxmraci6n con o; -os facztores fuC el de~ lon p~cros pr6sta
ncs a 2.atq; plaza reqcistradlos on u -,a pr( V.rI.1i 11. 

Ta~n~ai, n (It! Los PitC.~aincr; 

Los .zta cle o7 prosi.aistaf; Cie i.ncro son- t. yicmelte pxmefios armn
c:-. oL nrCstzaros alcanzaron h fsta 2.2)~;s(U:-, B.2100) . Del total, reqistraco 

doe pr~stan~ls, el. 18.9 't N6 par 2.000 pe.sos (J$100) o mmtos. 71 61i.4 %ontre 
2.001 pesos y 1.0.000 pesos (US 500), yol 29,I.7%9 en exco:no de 20.000 pesos. EI 
tcat~ ny.Aal dea. i-r~stzvio fii6 de 10.000 ,.-,scy; correspondiendo a un 20.5~ %do, los 

pr~t~zno, sn euao, los pr6stc.mrcs de 3. 000 peso.9 (USS 250) coriyesT,-cndiercn a un
 
tn:rCt CasY. La scclr a 11,2~ %. El. rP-)jur
7 -'ndIcad(_r del, tmiaFio prcxr-dio do

pr&;tallC cs Ia nc aquo fm~' dc, 5. 00() i-p-osC vara las tixos rravncin crbnass 
daaac'asibiiaIia aIaci~rb i6 ; c:w-- la alta mcd1I a qiio Ai6. fucrt. Intoe,/ 
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A c'urnqutno efectund~os on Aran! M.2rdon a ser I1'ls )Plqei'os, con~ rlwerl
trari las rnedicianes .dc toniec.ca central, Nas pluo1has A no rlosuaron (liferon('is My~q 

0Tnificamws Al nivel .01 an la distribuicA i ch, .tajus We mr(,stanr entro Ina; t res prc
vincias. Dosantoriores datos sabre t:~nas do intcxrTh, a az de pr&5tonlo y tsa' 
de Ics pr&stancos se refhi-.on a la pol~aribrn tctal, es~ cecir, pr(stmr~c agricola y no 
agrf.co.)-hs. Lac .pruebcis A2 fueron hechas para cleteuminar AI WTI~ li ferencl as sigjn!
ficativas entre los prC~starnos NOW&&'do a agiellos que dieron la hgric"u1tura co 
su principal ocupacir~n y aquellocs gile dieron ()tras oc:upaciacL~s ccio celas ctrnota
das en el Cuadro 2. No hijbo clS orencia signi Fictiva entre estms (ins cntocinr~f.sa on 

sa intecr~s dl datr.f; rara Icata t do o plnz Oe prdntmiic, y -r tcint.o ,Ins tr lh.C;' 

prIsawsonrersutaimdolo rk'tall( a1'v1cQ1k y no ngf;icolag!. Sin cmbn~rqn, 

hubo uiadi erencia significativa al nivel do worcvntaje .01 con respecto Al taiEo 
del pr~starro: los no agricul tores tvifan una !(-ridenci a hacia pr/~st=rOs rnzyorcs. Pur 
tanto, %cxs nivayres prstaus registrados son a~nielI os tUpicancnte pedi,,3s para prco
p6sitos no agrr~colas; por ejeiplo, para 1Lin ca'll)-one-ro pcu-a la adquisici.6r de un mn 

Taade Interr (%'xnknf. ('Ii :1i unata Total 

Media T.) 30' 3.6 3.5 
Mdl4.0 4.0 4.0) 4.0 

Meliana 7 3. 8 :1.7 3.8f 
Alcance 0.0 - 5,0 0.0 -~ (00 0.0-15.0 MO0NA. 

X2 72.530** (14. M~.) 

P'laza del tLr (~z 

Media 9, 4(0 '4.5 4,1, 
Yd 2,0 3.0 2.0 3.0 

Ncyd.!ana 3.0 3.3 3.1 3.2 
Alcance 1-118 1-24 0-72 0-7,, 

,. 2 51.268* (3? (-f) 

Tainai-,j del PCsua(1000 x~o)C 

Xc'cr~ia 9. 

5,d 0.. 140.0 7.0 0. 

Alcnam-430 .I~~n 5262.0 .50J62.0 

l94.571*1* (146 d,Q. 

Gararnt.a do Pr(?st&To(%d2e 
Wr&tanws) 

Ma ;92.3 9 ~945.0 90.0
 
Solvencia Personal, W, 10. 2.*2 2.8
 
Biene's y Sc~venci a 1.73 2,:* 0,6 1.6
 

Cosa,0 0.3 4.9
 
Otros 0.4 0,90,
 

a1. 1. Peso 13cli'viano '05 US$.
 
Si~T~fi -Tt(! nivl , 01
 

Sfc~nficaite a Y. '10 
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-. PrticiaRci6n de] Yorcado 

En el Valle, aparte de los arreglos 0, ... en los ctivos y a
naderfa, y C' los prc.stamos a frxTduiares y amistades, existen cos fuentes b.sicaLs (le 
Cr6dito Agrfcola ademis de los prestmdstas de dineio; al Banco Agr .ol.de Bo]ivi 

(DaB) a travYs del Progrma de Cr6dito 	para Pcquefios Agricultores y ]a Coq'erativa 

Intcejral de Cochabamba. (IC)), Existen ofic.has sucursales de tres bancos ccmercia- .. 

les y una coqoerativa de CrCdito en el 	Valle, pero 6sta rarnmente otorga prCstancs 
para fines agricolas. En esta foima, el qrueso de ]os pr6stamos para agriciiltura 
estA en manos cel B3, la 1C y los prestamirtas de dinker. 

El Cuadro 6 nuestra la ixportancia relativa de estas tres irstituciones en 
la provision de cr6dito agricola en 1979. Lc's prestamistas de dinero represonta
ron un 48.5 % de los pr~stamos pero solarnente el 9.6% del volumen de prstmo. Las 
cifras correspond-ientes para IOC fuercn 42.3 y 7.3%. En agudo ccntraste, eI BAB 
otorg6 solo el 9.2 % de los pr6stamcs rx..ro rcprescnt6 el 72.7 % del volhurn del pr6s
taio. La naturaleza de los pr~stamos del B en c-qaraci6n con los de la ICC 

y~d~ospr~tamst~de~inrnepli~,estefen~wnp. Cqmp se nota Jinpas arriba 
los pr~stamos del BOB, sin embargo, son uniformemnte de tres a cinco afios de plazo 
y son grandes puesto que son basicmente otr(gados p ra financianiento de inversi . 
nes de czpital. La diferencia en a "tmanio de los prdrmtmos se nuestra en el Cuadro 
6. La mdia del tnafio del prstmo del BAB fu6 7.6 veces la de los prestauistas y 
casi 	10 veces la de la ICC. 

Conc ].isiorie!; 

Los datos presentados en ente estudio proporci.onan imrxrtantes y nuevos cxno
c2rnientcs sobre la magnitud dOe las pperacionis y la estructura de la actividad de 
pr6stcmo de dinero en el Valle Alto, Con fii es de liegar a conclusiones, el an
]isis de los datos es convenientemente Yjrupado en dos categor'as: (1) estructura, 
ta.amfo v porci6n de mercado; y (2) el grado (le cmrpetencia entre los prestamistas de 
dinero.
 

Cuaclro 6 PA=-ES DEL -PPESTAVIISrA FNI 17, WMEDO RI(MAL 

DIE CREDITO PfREC)LA Y T.AM;]f0 PM10DIO DE PRESTAMO, 1979 

Nrn~o d Porcnta.1o Volutiwn (.11Pornt a if', amzfio MKdb Porcenta'e do Viviendas 
I 1't-;ttnista 1 U f:.t.l]:)' (101 T)t.a] P 6nt -my I, l ,'. Pr6 V raies f're: tata r ;le]. TcI nt.;w-

uLu ine2 .097 48.5 ].0.559 3 2. 9.6 	 5.1 

Bnco Agrl
cola de Bolivia 209 9.2 5.206 4. 72,7 1,2 

Ccnc.er a t iva 
Jnteqjral] de 
C(dhab mb.La 958 42.3 7.009 21.4 7.3 5.4 

12.9
m:AL 2.264 1.00.0 32.774 100,0 14.5 

Fuentes:Cuad.r 1-2, Banco Agr.'Icola c( Bolivia y Coyperativa Intocral 
do Ccchi ban1 ). 

http:Porcnta.1o


(a) 	 Ccni)utado estviando el n(lieKro. de viviendas rtirales en 1a trs. 
provincias estimando el nCner) f niliar de 4 31 i iU. ro, .or 
famnilia de datos del Departanento infoiniados en Cuacro V-3 y 
P-I del. Censo Nacional de Poblaci6n y Vivienda, Departinento 
de Cochabc-uba, 1976, (La Paz, Instituto Nacional de Estads
tica, Ministerio de Pjaneanijent~o y Coorrtinacj6n, Esta ci
fra fu6 entoncos div.dida entrc- el nCanero do fflferente,8 vi
vicndas rpraler; con pr6stamnos de Is prc. ,tam.., d AI, 
y de la ICC. Los re:;,ltados suponen que no hub>o prsttanos 
M5I3tiples de] AB y do la ICC per parte de los prcstatarios, 
pin embargo, hubo pr&;tanos m6]tiples a algmos presttnos 
por parte de los pre!taisits do dinero. 

Estructura, Tamafio y Porci del Mercado 

Hay muchas personas involucradas en el prnstwmo de dinero en ]as tres provin
cias estudiadas en el Valle Alto. La mayorla efectra solo uno o pocos pr6stamos por 
.... indic. los prestamistap iest pstndo ahorr-s ydp-ie la mayor parte de solo 
ganancias de otras ocupaciones came una forma de lcxrar un retorno favorable scbre 
estos fondos. Solo unas cuantas personas hacen m.s de diez pr~stanos par aI.o y es
tas estaban uniformemente distribuidas en las tres provincias. 

Los prestamistas de dinero son un inportante carponente del. mercado infornal 
de cr~dito rural. Del total de sus pr6stanos, alreledor de tres cuartos fu6 para 
fines agricolas. En ccxnaraci6n con las instituciones formales de 'mercado ellos 
proporcionan casi la nitad de todos los pr6st-nmos ajrlcolas en las provincias pero 
solhrente un tercio del. volimnen del pr6stamo. Esto refleja que los pretamistas tl
picanente prestan peque~ios montos por perlodos de varios meses en tanto que el T A3 
que represent6 casi la mitad del volunen de pr-stamio pero menos del 10 %de lo. pr6s
tamcns, hizo pr6stancs mayores por perlodos de tres a cinco anos. Pareceria que el AB 
y los prestamistas estdn prestwndo para fines distintos y que no estin cwpiti.Th' di
rectamente para prestar a sus clientes para el mlihsrw) prq)6sito. Sin embarxjo, es muyprobable que un agricultor daclo pueda prestar-e do mfts prcstamistas simultanea
mente con ,bjeto de cbtener 1iquidez para sus necesidades de corto y largo plazo. 
Por el co .trario, los pr6stamos efectuaos par la ICC parecen ser mr1s caTretitivos 
con los ue los prestamistas de dinero debido a su similitud en t6~ninos de tamaio 
del pr6stamo y plazos. 

Caw se muestra en el Cuadro 6, los prostamistas de dinero estfn trabajando 
solo con alredodor del 5%de .Las fani.]ias ruroles on Icis pr vincias, Para aiqunas 
persona.s esto puedce ser sorprendente dado a]. c nociiiento convencional sobre l a 
ubiciudad de lc3 prestmnistas de dinero en Art.as rurales. Sin embargo, en can
paraci6n con otros prestamiistas en la regi6n ]a cifra es relativamente alta; el BAB 
sirve al 1.2 %y la ICC al 5.4 %. M~s adn, los datos de Ia encuesta nuestra de 1977 
sobre pequefios agricultores en los departamentos do Potosf, Cht'quisaca, y Tarija muestra 
quie solo el 0.2 %de las familias agricultoras en esa re,i6n utiliz6 el crdito do 
los prestanistas de dinero,6 El mucho mayor poroentaje en el Valle alto refleja tal 
vez el m is alto grado de desarrollo de la agricultura ccnercial en esta regi6n on 
canparaci6n con los otros tres departamonto, 

Grado de Ccnpetencia 

Otra parte de la sabidurla convencion'1. sobre prstamidstas de dinero es qu.o.
 
e]] os son capaces de ejorcer un j:'xler monclAl ico rv-nsSct -rc1n, tin factor qpir, ir,ln a
 
0.%]) Iicar li al tas ta..,r. dO intew6s quo ]]ou:;. cnll. l r lIaLce; MIC1,10'11n ' !n#
 
este no es el. caso del Valle Alto, Primero, Lt- ran nfnro de t ,!ed -//
 

. .... ,,: .. , u , . ... . -;.. . :.,, _ i , & '7 ''W '. ? .: i :: : ; '. 
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que las7 fucra.ipeiia deben prev~ileccr: dpterininando 1as c ninon 1e ](-s 

pr~;tans. Sgjudo, Ia fulerte cent-aldsccvad par 	 l pla os do pr~s-
Fl hectar d-,e que 

*tenlencia 

t~rnos ve .~acraiientc muestra nc'u l~a carj ,tencf~a s pr val e,7--
la uuovi~a cle lo!; pr~stalos cStt hechro -1 1a La-sa doe inter~s Ic ;al irnix.itmc sLY-iere 

,d nr7 1 prestamista de dinero:. , es quoe lo.qiuc una condic.in dal "xceso- de ckam 

prufstcanls puain existir en c.i. Va.] Ioe Alto.
 

Lrtao elEn concliisi6n, el conjunto r e clatos p ,ra ei. dC inoro en ale 
.Icercl- doe las_ operciones,

Alto sta en el. o-igen de la ilund.riaci6n de ~om~'6 
dC :les preostmnistas de dlinero en la reg;ift. Si e. :,n(,' ~S de arrJiga v la inter
preta-cx6n, de estos clatos son clnraLjzables c' otras rc re e Bolivia es objeto 

e.stU 	 ~rcoedCe Una verificac.46n ampiprica en esas rgne.Ni ilr u a 
onnrc~sna.ises, of,-q-xcialit~no en anpXol.JOs on otrVC4r contirientes, txcxlrla f-cr ;i-

Pt Lnd~iradertojar. Ix.s dats sirvenlsnrb~(O pcaia e3 u v~.~ c I cracio(f! 
11C'ICZL I~d firianc-ferL' la partc recnt riaT1 dCie \'a1rr11 on 

lan,"ilisis le e:7tn conjunto de datos prasruaidos en 1~a pr.irnoa an d u 

ustuiai de dc~s paites de lz, actividad do prestiidSstar, de Oinero en ol. Val 10 Alto. 
JJY Ojiw-da fase, -1a cut-,~ tv~ncpltdje~u-s uio-or-dao d-nus 

treu de Jos prostcuistas, y prestataris clue exmrina sii! operaciones, 05;pecialmnnr.V 
* 	 transacriones del. pr~starno on detal le. 

Las dos fuen tes die in formaci6n ccirlAni-i.ias !-m )ro -un~a rersvx,'ti~ -va 

Ooi pr6starm) de dincro en o. VaIle Alto y ser~n pr -,;ne~zv; em otro wpol. 

I.,- Ilubo estirl1i~os on. base a raestroo (e agric ltoics cue han ifltaftado medir 
v 	 la0 rsarsLainc-idencia 	 del tetIn~ nIxMi1z Oe. nmerclo .: as plzo Cc 

eccnp1o wv Charles Nibt:"Interest Pate -; and iperfiEct Ccmratition i-n the in
fnrrmal CrcE_.1it- Market of Rural. Chile", Economic !ADelcxrent and Cultira. Chanqe, 

* 	 Vl. 16, 'N"1, 1967, pp. 71-902 
, - ;o -1i, i ePaouTci0v(c~~x)i~~ afn nsti tutto Naclonal do 

E:stUidstica, y.~su1tadcos del Conso N11acic.'nal 6,' P1biak.:ifl y Vivienda .1.976, Departa
iivznto de CocazuiI.)a, La Paz, Cuadro p. 1 

3.- ]sta in form,aa.ir Fu65 nb cnida or, barx o Li nn encucest-n en las pro
*vincias de IC's preppetaricc, dle tionclas, InWtv~ ciarifos, y' 'erscm.Le o~ur' procticn 

EsPta i.1formici6n fuc. (. )t fI.( mn a"se a una nmstra cs'.ratifficacla Oo 3) 

:c~ cr. tresirr Ltw~stisd(. 	dlincra 3 

L.a c.;fra ajiusta~izi per o01 %,owmnta1 pzistano se es ~a cILc .oncrau 

raCdo,,o -ror:navor cue du i.O-; ri~thros (1Oet'ro ,prque So suux e u el. ta
wz~, , 1;-~i s...,t:iLici6n 6c ,rr tianns ol6 i-si parci a.- r-'fras ajusti.adas ccmro 
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