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TENTO DE LOS MERCADGS

RURALES: LO QUZ INDICAN LAS 2AJAS
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digzno de emulacion en cuanto »rocese cilclentemente la
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informacion acerca cel 20sible comportamiento de los
prestatarios potenciales y tamdien en cuanto a la nrovision
de incencilvos gue colimulan a Loy prestacarios a cancetiar
oportunamenite. Uno de log princilpaies incen ivog paca la

pronta cancelaclon e§ 1a promesa de @oCesd coniinuadco al
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creditoc a tasas e stuvcancialmente bajo La tasa

de ecu.librio del mercaco, pero este estructura de tasas de
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interas proporeciona ua incentivo a los prestamistas para

,__

prestar s0lc a aguellos pequenocg agricaltores que se consideran

mernos riesgoscs que los prestatarics potenclales de otras

2l subsidio 1lmplicito en ~sas tasa
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categorias.
de interés bajo La de ecuilibrio hacen imposible concluir

gue 1os ouenos registros de recuperaclones nuesTtren que los

préstamos estan siendo colocados en actividades productivas.
Evidencia de Bajas Taoas de Incumpiriiicenco.
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agricola en Ccsca Rice ¥y vroveen Virfualmente todo el

-~ . N . -
credico instituciornal - .va La agricuicura.  (ver Vogel y
Gomzanen-Yeye ws.o lasmence pp. L0-35, 147). Loz Dancos

comerciaios TavoLen TroesTan susTancodlon cancidades para
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ano, de modo que las tasas de Lncumplimientd caiculiadas
sobre esta base podri ser solo iligeramente mayores que

las tesas cue s2 sehalan. Las tasas de incumplimlento

calcuradcic s30ore La base <& Los velores desembolsados
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podrian en realidad ser 1L erL@EnTe Mas Dajes Gu
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reportadas Gebido al crecilmlento anual de lcs pr

Los dacos en el cuadro L inicialmente parecen 5Sugerir
que 103 prestamos 1majos sodrian ser un problem:z para los

bancos comerciales costarricenses, ya {ue &j madamente

'(_l

v tercio del crédito vigente esta vencido. Sin embargo,
solamente vn 2 & 49 ciene pazos vencidos Adee mas de un

ano v el porcentale a2 cvrédico encre moventa y un dia y
un afic vencido La declinado durance el periodo 1969- 74,
Mas autn, la alta pronorel :on de créditos con pazos entre uno

v noventa dias venci s nocria no ser considerada como
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canceladc wo sc inician nszsta que Los Dagos estan vencidos
noventa diaz, si bien pusteriormence 10s prescacarics
culpables son igilmen:t: perseguldos. Los procedimientos
judiciaies pueden «¢v ..., aGLdos sl se consigue un acuerdo
para un vasonable [Las dé caneciacion, Ge noald gue solamente
~as de novenca dias

a2lrededor ac L& mitad el CTSGLLE U

vencico GSte en realidec osa,o oroceso judicial.
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La caracteristica mis significativa que se desprende
del cuadro 2, es cue las tasas de incumplimiento son
sustancialmonte mas ealves nara La CGiiclne Central y la
Seceidn Finunciera qua nars les Ofcinas Reglonales y el
Departcamento a& Credito Rurdl. wsie ConpoTTomlento corre
estrechemence paralelo con diferencins apreciables en el
tamano osromecis de low SUGsiaios yoen Los pYOpGsitos para

los cuales 10s PLestamos se¢ oLyLrgdn {ver bunco Nacicneli de
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Coste ®ica). renos de un 10% ae

v menos de 10,000 coi.nes peva el Denartamento de Crédito
Rural (5.57 colones igval un dosar C.8.). Por lo taato,

184S Datar Cowen Ge incumplimicnto parecen estar asociadas
con préscamos de wmencr monco y con los creditos destinados

a la agricusture.
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comerciales costvarricenses. De hecho Lles
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miento en Costa Rica tienden a sery men
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Como se senalo inwLcra.mente ¢sta cupelienlia QL s b

marcado contraste con Los prebieias guenwva.izados Ge recupera-

ciones en la mayoria de las operaciones de crédito agricola
» - . . - -
en los paises en deserrolio, especialimente cuande la agencia
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sor las tasas de incumplimiento. Leé primera es que el

Banco Central de Cosra Rice establecs ias tasas de interés

8 0 9% (mas wia comisian we 1 ¢ Z% en alguncs préstamos),

8% iy et e A e S e (s CREE e e IPPRE R "
6 Y N0 pdgan COMLSLOonGs. LOS ouj<i.Lvis sehnalsdos para

bajas tasas de interes son ia promocion de actividades
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hasta 1969, se mantuvo alrededor del 5% desde 1570 hasta

] A T - - PO O . JEN
1972, y ensegulda aumento cons.deraplemente hasta un L15%
er. 1975 v bastance por enciza del 20% en 1974

- 5 - e - e A e s IO\ - PP JCPTRS —a oy
Las promesas Ge accesL,c CUloinuadd abl credirto odancario

a tasas de interes

w0

coaslderablemence meEnOres gue .as e equi-
librio, pueden projorcivnar & Los prestacarios un fuerte
incentivo para Dapers oporiunaimente sus creditos.  5in embargo,

comc ampliamence docimenta el A.L.D. Spriug eview, las

son tan generalizacas como los problemss de recuperacion
en los paises en desarrollo. Lo gue disuingae a (osta Rica

de las alrzs rcasas de incumplimiento encontracas ¢ OLYOS

otra manera. LOs awrloultores Ccostarricenses céstan

concientes No soiralmein o de la nermeanencia v contlnuldad

I

el sistema Jancario ¥ Co w08 @montos crecientes de credito

sanclongs para ¢l no Dpago oporcunoc. Aun si ld4 unica

sancion fuera ie nezaciva de fururos prestaunos, Lla mayoria

.

de los agricultcres costarricenses de ©odos modos pagarla

deoun pce stamo mas

-

C buta Casa we waceres en el futuro mas gue compensa,
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rande
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en L m&for;a e LOS CeEsCy, LOS COsL0Os Co Ciiaseccron

asociadeos al repago v negoclacion e un NUEvo prestamo.
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La proporcicn relativamente alta de prestamos vencidos

entre uno y noventa dias preoporciona vna importante ilustra-

cidon de

@

"rrzde-off" entre pazo oporiumo e incumplimiento.
A pesar de la ausencia de sanciones explicitas cdurante los

d
gl

primeros noventa clas, la meveria de les orestatarios de

fodos modns naza a ticmno v de esa mamera evita el nosible
dofio a su resviacion cue nodria ressTinoiy su acceso

futuro a Loz oréstamos bancarios. hauelles nrastatarios que
demoran su nago por nasta 20 dias snarentemente plensan

que la rentabllicad de emplear esos TRCUXEDs DOX ese tiempo
adicional compensa 2l posible defin A eu honorabilidac
crediticia. El aumento postexior a 1270 del nimero e
pressAmos vencidos entre uno y noventa dias (ver cuadro 1)

"erpade-off" incumplimiento-
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suede refleiar un cam>ic en
pago asociado con la infla cidn creciente en Costa Rica.
Mayores tasas de inflacidn implican menorez tasas de interés

hace mas rentable

’
.
Lo cemas constante,

o)

real lo cue, tod
demorar el pago por hasta noventa dias
La se-undn caracteristica responsable de las bajas

tasas de incumplimiento obsarvadas, es la operacion interna

h
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icular,

(@]

de los bancos comerciales coctarricenses vV, en pa:

53]

los incentivos cue conducsn o log agentes bhancarics
racionar ol credite en cisrta forma v o l0s mecanismos que

se han desarrollacdo nara ¢hbtennr informacion respecto del

probable comportamiento en ia raguneracidn de los prestatarios
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potenciales. Debe destacerse iniclailmente cue la larga
tradicion de la banca proivsional en Costa Rica y los altos
salarics &n comsavacior con lea mavyoria Ge las inscitucLones

de ZODLETNG Y mMuUChas dd.o Sl00 DTIVAGo, aace relactivameEnte

Tacil para los bancos atreer personal altamente colillcado.

Dado que 105 bancos comerciales son insctituciones de goblerno,

sersonal podria estar Tuertemente WOTLVACO para pro-

DOVETD JCTiVvLIGaGes Jdg Ces5arrolide v ayudal & aQueilids en
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desvencajd, HMas gue maklmidal SoehicZ1llos, SLlil Qmndar g, los
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objetivos no pecuniarios r.cibon poca atencion dedbido a
varias Tazones. La coiocacion de credicos &n proyectos

. . - - - . . - h . ERNY
COML Duenas periLypacnivas Ge Denclidldo pDara el duinco, yueden

facilmente justificarse cowc el apoOyo a pProyectos con aitos
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princlpaimeinide Jordue benelicia Gireccamenite a 1os e“gl;ado;
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bancarios. Loz aumencos d¢ sueidos estan pasados en parce en

es descinade a forlos Le vetlvo y otros benericics para los
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empieacc: ael banco.  Los
parte por ia rentapilided de La ¢.Jlicina u cperacion de la

smas, los bancos mas
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cual el empleaco es resvonsable.

te,
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rentables crecen mas répidamente v el trabajar para un banco
grande y creciente puede proporcionar mayor poder y prestigio
asi como un sueldo mis alto.

En un intento por asegurar alguna consistencia con loe

-

objetivos de premover ol deszarrolln v avyudar a acuel

1

los en
desventaia, el Banco Cennzral astablece diversos limites
superiores ¢ inferlorer narn los montes del credicto hancario
destinado a clertas actividadar v zrunos de nrestatarios.
Sin embargo, Conzatlaz-Vron (oo, Z20-20) orzumenta convincen-

~ 7/

temente que oscs limites 2l crédite no forman parte de ningln

_;

plan sistematico, sino mis bien estin hasadcs princivalmente

» - Led . -
en provecciones de tendenclas historicig v ademis zon muy

vulnerables a influencias politicas. Debide a aque lcs limites

al créditec son a menudo no restrictivos ¥ a que los agentes

-

de bance tilemen goneralmante alpuna flexibilidad en
asignacion del credito, aln esos limites han venido a reflejar
consideraciones cde hapeficios tanto come objetivos de
desarrollo o hlenesntar,

Se han decorrollado varios

1

explicear los
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préstamos hancarios dalc condiciones de maximizacidn de
beneficios (ver, nor eiemnlo, Jaffee v Modiglian’). El caso
de Costa Rica es mas simple en muchos aspectos debido a que

do modo rue los amentes de

las tasas do interéas son

1
2
1
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banco pueden influir en los ingrecos cimplemente war!

el monto de los prestamos en cada coatesoria (dentro de los
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consecuencia la percaepcion de mayor riesgo de incumplimientu
y morosidad en esa categoria.
Los mecanismos idesarrolliazdos en Costa Rica para obtener

informacion a bajo coste, respecto del probable commortamiento

- : PR v 1 3 - B 1 -
en el pago de los practatarics potonciales, son nexticularmente
importances vorcue or Lo mavoriz Ao laog moises en desarrollo

" -~ . . .
los altos cozros de obtener tol informacion hen limitacdo

= embanen -

- 1 P S Ll IR 1
severamente el accean 0o Loo cultores a2l cradito

bancario. Los dancos costarricencas son completamente

. v -+ ' -
degcentralizados on 2l sertidoe de ove la mavoria de los

cerente de lz sucursal (el oue

entrenamionta Santo en 2oricultura como an maneio bancario)

. . B - * - 1 .

iunto con la dunce loenl de divectores. Cade junta local
< . . 1 - - P

esta compuecta nor Twen Tegidentes el area, por lo comun

. - - -~ - - .
agricu liegroe nroamerss oo oatan nflimamente conscilentes de

honestidad v canzoidad como asricultores. Este novedose enfo-

que para la evalvacion de Tas solicitudes de cradito (ver
Gonzalez-Taga, nepeciolmentz oo, 42-45, 96-100) fue iniciado
ya en 1914 por el antocecor del Denartamento de Credito Rural
del Banoo Maciomal v =i weclentencmze ha osideo adoptado por

nas de ~raditc o ptequenos arricultores de los
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las oficH
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otros tires hancon.



Declaraciones hecnas por Los capleados Ge bancos costar-
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ricenses durente la encuesta de credito agricola de
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valios¢ de &¢sa 1OriQlmacrin Sard reQucl LO& Tiegg0n U
incumplimienco v morosidad. De acuerdo cenn es5lés ceclaracilon

el prinmcipal criceric usado pere evaluar a los potencrales
prestatarios sonm sus antecedenczes de exito economico,

1ont en el cumpli-

especlainente en agr.cuitura, ¥y Su reputac
miento de obiigaciones untericres. Tal mrcrmacion e puede

practicamence no influyen en las decisiones de aprobacidn

3 P T A L T I 3 ¢ S e
e prescamos, aun ¢l atd GLENos plane Ge 1nversion son
NOrnNELmence Jarce €8 10s Walulbiiws C& iad s0ligcltudes de
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p:GStumO L. @ndLldln o Celaliadcd gue serid necesario para
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que @sC035 p.aanes ae TNVETLLONn fueren urtiles en la proyeccion
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de Tesornos serlia IGSTOS0 ¥ GelloY0s0. Mas aun, comn casas
-, . - - . . . . N - -
de interes Teadl oSalal v oQun negdfivas, €n Los prestamos
Dancayiocs 4 CLl0olds, L4 WMayor. Je 108 proyecrtos erpUGbLOS
POY anlicuitores oree,l Jou adalenceilelic: 500 rﬁntaoles, de
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asignada una Cuola mas «ita GC CTeCLTe gue e Ul su DETTL-
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cipacion én L& Droguelishn ajgriclLi potiid resSpaldar. be

cinco rTubros {caie, arroZ, arUCAT Y Janiadu de carne y e
A 3 -y e - T T e s ] e A o o b
leche) repvesencan dairedecor dei 9U% del credito agricol

desembolsado durance el periodo 1970-74; el café y el ganado

er-esantun cerca del 75%. En todo caso,

de carne =olanence T
) .
08 COSTO. L LnEOLTIGCLon Ti0 esTan Sesados nédcesarviddaciice

SOT @anciLuos prestacarics que slembran cuicivos tradicionales,

v las innovaciones s« nenclonadaes anteriormente han sido
particularmerte efeci.vai eu ia récucclion de los costos de

obtenery wifc.Miclon «4u2iuls & 103 Ceguenits agrlcilitores.

De tocas manecas fla Gisponibilidad Ge CYedito para pequenos

CTLCLITOYes, Cspecralne
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Rural del Ze&aco Nacwoihan noss en cealldad menos préstamos

cada aho a4 comieazos .. ios ancs /0 que a comienzos de

3

. oy e o N PR DSl e ke . ) H A
COsTLYTLOENSE G& Cijar Ta.a8 Ge interes

4o

-
+

¥
6]
o
b
rr
e
[

(o dencstrado soanerar un exceso de demanda

O
453
[
O
o
’_J
i
Ny}
-
[—<.
r 3
}_l
st
¥
k‘
@]
I
o


http:scmbo.Dc




entre categorias. Como se ha senalado anteriormente, el
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Banco Central ha establecido Ttasa:s was tajas ce interes

cia exactamente L0s riesgos
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ex-anrtc debico a ia zcumulacion erficiente de informacion,

3 O S £ . JR U N X7 B i
G€& Nno Dags Q& Jk Java Seguenod aprlldiiores, o4 Jjava OUros

e ‘ §

¢ - e . -
PLESCAm0s N0 agrriolds LpuELaarrdn

]
gQ
[at
e
(@)
py
-
',. 1
ct
O
3
(14
C
g

-

¢
It
s

108 TeCornos ceperaacs el ouwhol para Las cilferentes
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categorias Jlches ¢...3 de 10 pagl 1o serian inconsistences

expuestas e€n Los cuacros 2y Z.
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mos agricolas que para los
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no agricolas sierndo i1as tasas mas bajas en los préstamos

EL objetivo caunciedo de ias bajas tasas de interés
rricolas, especiaimente « pegUencs agri-
cultores, es promover las cctividades de desarrollo y el
come S@ na mostrado anteriormence, £3C: ©F
meritorious son en el hecho Mas csoTricramente limitadeos
er. su acceso al credito bancaric cte oCTos prestata: Los.
Ademas, las bajas Cascs de incund.ilmiento no proporcionan

evidencia de cue 105 PreSLLmos Dencarlos ssan usados para

financiar accividades srocuctvas en =L sector agricola.
Las tasas de interes real negacivas, como las que existieron

en Costa Rica para .os prestamos agricolas bancarios en
1973 v 1974, signicicen que Los prestatarios pueden emprender

Droyecltos Lol udabas TeaLed ':L‘Qi:;.ilfji\fas Q¢ Teldornog y o aun

. . -

Zenerar suricientes Lngrescs Como para canceiar los presitamos
- hd - b

pancarics. L& TUnSinilidad Ged Crecalto, inciuyenco la

siquicra naver financ: . o wccouvidades épricolas improductivas.

Lo, Toe e % R oy e S ke ma . [ IR, N - .
¢ ol las bajas tacsas de interes &.. Conte Kica sstan

asociadas con ocajas casas de Ilncunniimivato y morosidad,

w
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Robert C. Vogel es profesor de economia de Syracuse

ante de economia agraria de

t
i

University, vy profesor visi
Onio state Universitcy.
£l aucor agradece a Dale Adams, Chris Andrew, Gordon

Donald, Jerry Ladmen, Donald Larson, Warren Lee, W.W.

McPherson, y especialmence a Claudio Gonzialez-Vega por

sus valio:os comencarics. Se agradece también la generosa
coiaboracicn de TUMErosos agentes de banco costarricenses.

Ningune Je esas personas sin embarpo es responsable por

1 e e D S ~ oy — -
+L0& €YsoTeEs Jue ouedan permanecer.

normas oancarias cosrarricenses, un prestatario debe tener
reso neto de menos de 25,000 colones y un total de
préstamos bancarios inferior a 100,000 colones. Esos mismos
limites se aplican & todos ios clientes del Departamento de
Crecdito RAural del Zanco Nacional.

Las tasas de incumplimiento en Los préstamos agricolas
bancaric: en Cosca Rica no sor consideraolemcnte mas altas

sas ¢e w.cumplimiento en 1os Be.tados Unidos, en

fo

143 T

gue

los prestamos de los Federal Laand Banks y las Production

Credic Asgsociatains.  Lo.ten ciuso ser alzo mas bajas
que las tasas de incumplimienco en prestamos de la Farmers

Home Administracion.






Cuadro 1. Departamentos Comerciales de los Bancos Comerciales de Costa Rica:
Prestamos Impagos como Porcentaje del Créditc Vigente a Fin de Auo,
1969-74.

1262 1970

1971 1972 1973

1-90 dias vencido 19.78 18.11 24,05 24,16 26.54
91 dias - 1 ano vencido 9.47 8.29 7.53 7.97 7.50

Mas de un ai’ - oncido AN 3.69

N

.82 3.41 4.03

Total veiicidn

33.31 30.09

Fuente: Banco Central de

publicar.

34 .40 35.54

o . <
Costa Rica, Auditoria

General de Bancos, registros sin
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