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la operacion de los creditos agrfcolas en los parses en
 

desarrollo. En contraste con el problema generalizado
 

de recuperaciones reportado por Botton-rley (pp. 282-7),
 

Donald (pp. 137-53), El Banco Mundial (pp. 140-3) y AID
 

p IReview, la operaci6 n de los cr~ditos agricolas en 

Costa Rica, caso que se examina en este documento, muestra 

bajas tasas de incumplimiento. Estas bajas tasas de 

incumplimiento han sido obtenidas sin embargo al costo de 

una selecci6n perversamente sesgada de los prnstatarios; 

esto es, los pequenos agricultores que supuestamente son 

1-s principales beneficiarios del sistema de credito 

agricola costarricense han sido de hecho racionados mas 

estrictamente en su acceso al credito que otra clase de 

prestatarios. 

La evidencia en cuanto a tasas de incumplimiento en
 

Costa Rica presentada en la siguiente secci6n de este
 

docjimento, muestra no solo que las tasas de incumplimiento
 

son en general bas:-ante bajas, sino tambien que las tasas
 

de incumplimiento tienden a ser mas bajas en los crf-..cos
 

agracolas que en los cre'ditos no agrfcolas y mas bajas aun
 

en los pre'stamos a pequenos agricultores. Este extrano
 

caso es digno de un analisis detallado, si no de imitaci6n.
 

Sin embargo, el analkisis que sigue muestra aspectos tanto
 

negativos como positivos de este esquema de tasas de incum­

plimiento. Elistema de credito agricola costarricense es
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como ganado) son el componente
(incluyendo tanto cultivos 


primordial y comprenden casi la mitad del total de la
 

La primera
cartera (ver Banco Central de Costa Rica). 


serie de datos sobre tasas de incumplimiento a exanInar
 

corresponden a los cuatro baxcos comerciales e incluyen
 

prestaQs no agr~colas y agrf"colas. Se dispone de una
 

detallada pa:ia dos bancos comerciales sobre
informacion mas 

tasas de incumplimiento para craditos agricolas y estos 

tltimos datos son los que proporcionan la base para la 

mayorfa de las principales conclusiones. 

Las tasas de incumplimiento segun los departamentos
 

comerciales de los cuatro bancos para el final de cada 

ano desde 1969 a 1974 aprecen en el cuadro 1. Estas tasas 

de incurnplimriento se miden expresando el valor total de 

los prestamos con cualquier pago de intereses o principal 

no canceiados al vencimiento, como un porcentaje del valor 

total de los prstaos vigentes. Sin embargo, algunos
 

investigadores, como Donald (pp. 138.9), han sugerido que
 

las tasas de incumplimiento pueden calcularse mejor sobre
 

la base del valor de los prestamos desembolsados o con
 

En el caso de
vencimiento en el transcurso de un ano. 


Costa Rica, dicha alternativa de base para el calculo del 

incu,_mplimiento podrla hacer una diferencia muy pequena. 

Debido a la predominancia de 0
los pr6estamos de corto plazo, 

la cantidad cue tiene vencimiento cada ano alcanza en 

de Lin 80% del valor vigente al final de cadapromedio a mas 



ano, de m-odo que las tu, sas de~1 ~Ti~-~&cZiCa 

sabre esta baste podri'a s-Er s,510 ligeramante -:nayori.s cue 

las tasas cue z eSelaI _-n. iLas trasas cde npiLe 

ba<,e "eos v&3reL olsadosj~~xe -La 

podr-Ia enr realici ser u~&ncMas c;~~ tasas 

oac ~ C 

-Lie .as 

-rC 0r Z L CiL .I 1 iO ali crecriicnno anual de los prescamos de 

. os cIazcas en el cuadi~ro I inicialmente parecen Sugerir 

que 103 Dor 6Ccc.,osl2)_ ;o or0d ser urn pro)bierOC'_, para los 

bancas comerc~alces cosrarr=-LceflseC, ya clue ap-,oximaatfefte 

1-m terc- - da", c-ccL~o ;4 'ren est:a vencido. Sne~ra 

Laon.s de LmiSolamnnteC, .cn a:cs r(- nc-dLa 

ariaoj y i -:,occ r,-ea ai CZ Qlico enicr-loverla y U-1 Cla y 

un aiic vancidl hL- declinadlo durance C7l peri-odr, 1969-74. 

MLs m deaalapooc~ 	 cr~di:os con, piapars entre uno 

y noventa dl'as veric1,.. -,,oC~ria nio ser coas-iderada co-mo 

n rJc0CpVOrque
.Lndicaaor C.c dLiri secr-o ..er0 0 1. ,c"CC 

costarz- cofl5.
bas3_caxme-:,_ ~L*C.C Ja ua P0 1.1caI a 

Los ?rocesos -iudicialis co-ntra los -Dresza'carios u no han 

oa-Cance aac; , s. an icia--' rns za Cc-, C 6o , s l S -Z v ri CG0S 

nc:no ven-c-ia a~i2 	 s i ien c)s tr o _-:r~ r es Cacaric s 

a ~c rs ~ic6o s. proceduicieftoscuab Ies sarin i 1m,E! -o LOS 

s:. se cosgeun a:zu,,,erdoa. 

i zc acoioLn C .~- cue sajamerite 

luc~-.-OOiTh'e 

Pars.u 

la Ci L 	 de noverica diasaJrecdcar & mJiccG areccc 


u d i~~ c -1'ia.
vencic-0 c~Can reaiu 



-6-


Como se senalo anteriormente, se dispone de informacion 

mits detallada en cuanto a tasas de incumplimiento para dos 

de los cuatro bancos comerciales. El primero de estos es 

el Banco Nacional de Costa Rica, lejos el ma's importante ya 

que otorga alrededor de la mitad del total del credito y
 

carca del 60% del c,-edito bancario agr~cola. Ademas, el
 

Departamento de Credto Rural del Banco Nacional, tiene una
 

larga existencia como pionero en prestar a pequefos agri­

cultores y continua siendo una importarte fuente de credito
 

agr)cola (ver Gonzailez-Vega).! El cuadro 2 muestra las
 

tasas de incumplimiento al final de cada trimestre de 1974,
 

componentes
para el Departamento de Credito Rural y los tres 


la Oficina
del Departamento Comercial del Banco Nacional; 


Central, la Secci6n Financiera y !as Oficinas Regionales. 

Las cifras en los cuadros 1 y 2 se sustentan rec)procamente 

en dos aspectos. Primero, la mayor{a de las tasas de
 

incumplimiento 7on razonablemnente estables durante el ano
 

y, en particular, !as tasas de incumplimiento a fin de af.o
 

no subestiman sistemticamente '.as tasas de incumplimiento
 

a fin de anio no subestimran sistematicamente las tasas de
 

incumplimiento de fin de crimestre. Segundo, las tasas de
 

incumplimiento de fin de aio totaes delBanco Nacional 

corresponden rmuy cercanamente a las tasas de incumplimiento 

de 1974 de los cuatro Bancos en su conjunl;o, lo cual sugiere 

que el comportamiento observado para el Banco Nacional puede 

otros tres bancos.
describir correctamentc el do los 
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se indican tasas de incumplimiento para diferentes categorlas 

de prestamos y porque aquellos prestamos que estan al dfa 

sin prorroga u otras formas de refinanciamientc se distinguen 

de aquello- otros prestamos para los cuales se han otorgado 

ya sea prorrogas o refinanciamiento. En el cuadro 3 se 

indica el porcentaje del credito del Banco Anglo moroso y 

con prorroga u ocra clase de refinanciamiento al final de 

Junio de .974. 

Una conclusion importante que surge del cuadro 3 es
 

que una polftica generosa en las pr6rrogas y refinanciamientos
 

no es precisamente la responsable de las bajas tasas de 

incump!imiento en Costa Rica. Apenas el 10% del credito en 

ganaderaa esta al df.a debido a prorrogas o refinanciamiento 

y aun esto se compara con solo un 2 o 3% en prestamos para 

cultivos y pequefios agricultores. Por ozra parte, las rasas
 

de incumplimieto del Banco Anglo corresponden a las 

nor los datos del Banco Nacional.
caracteristicas indicadas 


Entre las diferentes categorlas en el cuadro 3, las tasas
 

de incumplimiento tiendnm a ser mas bajas en cultivo, en
 

ganado y especialmente en prestamos a pequenos agricultores.
 

o en
El poicentaje de cred.to vencido entre 91 y 360 dias 

mas de 360 d2as es particularmente bajo para las categorfas 

agricolas, especialmente para pequeifios agricultores. 

La evidencia presentada anterior-mente conduce inequi­

vocamente a la conciusi6n de que el incumplimiento en los 

prestamos agr.colas no es -an problema serio oara los bancos 
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de desarrollo, especialmente en el 6'ector agrfcola, y el
 

beneficio de los prestatarios en desventaja, especialmente
 

pequefos agricultores. Sin embargo, el principal resultado
 

de esas tasas por debajo del equilibrio es un exceso de
 

demanda por credito que necesita de alguna forma de
 

racionainiento.
 

El exceso de demanda por credito agricola bancaric
 

en Costa Rica ha sido ampliamente documentado en una
 

encueta en 1969 por Vogel y Gonzalez- %ga, que incluye
 

entrevistas con mas de cuatrocientos agricultores y mas
 

de--cincuenta agentes de banco. Esos entrevistados informaron
 

que algunas solicitudes de credito eran rechazadas y los
 

monto3 de lo3 prestamos eran limitados porque la demanda
 

por uredi.o de parte de prestatarios calificados a esas bajas
 

tasas de interns, excedfa sustancialmente !a disponibilidad
 

de fondos. Muchos agricultores Informaron de haberse endeudado
 

en fuentes no bancarias a altas tasas de interes, y aun
 

aquellos agricultores con prestamos bancarios informaron
 

haber usado en promedio 1.5 fuentes no bancarias de cre'dito
 

agricola. No se ha desarrollado una encuesta generalizada
 

desde 1969, pero el exceso de deman;a por credito agricola
 

bancario seguramente ha aumentado, debido a que las mayores
 

tasas de inflaci6n han reducido las tasas de interes real
 

a niveles negativos en 1973 y 1974. La tasa de inflacion
 

en Costa Rica permanecio bastante por debajo del 5% anual
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rentables crecen mas rap~iAamente v el trabajar para un. banco 
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a!t cr~dito- :7o-:. enudleo no restrictivos a los-r a y ciue a~enes 

de bancr inn no lot alF-,urna flexibilidc en l 

asignaci 6 rn do! cr'9dito0 ,aun esos l-Imi-Les han venido a reflejar 

cons4derac.c-ic c> ene'e 4, :-ant-o cono objet-vos do­

desarrollo2 n<a. 

Se hanr. rr~~d vari'os isodelos Para explicar los 

prestamos r-anncarJ-oF baJ o condiciones d-e maximizacwL.n de 

beneficios (ver, -)or eiemnl)o, Jfe Yoian). El caso 

de Costa R4ca ps 7,a cI-re en rnuchosF- asoe"os elodo a cue 

las tasas do inrte-A- soF. i!a,3, I~orl cu-e los a- va deCo 

banco puecren :nl'.ren irs nruo. :w Pe a:ad 

el monto de los pre stamos o~n cada ctora(dentro de los 
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limites del credito). La asignaci6n del credito bajo
 

condiciones de exceso de demanda de modo de minimizar costos
 

viene a ser el enfoque primario del analisis, y los costos
 

puede ser convenientemente divididos en cuatro componentes:
 

(a) costos de los fondos, incluyendo costos de oportunidad;
 

(b) costos fijos asociados con el procesamiento 6e cada
 

prestamo; (c) costos resultantes del incumplimiento y
 

morosidad; y (d) costos incurridos con el proposito de
 

disminur las probabilidades de incumplimiento y morosidad.
 

Los dos primeros costos pueden ser considerados de 

modo bastante simple. Si bien ciertas categorlas de activi­

dades y prestatarios tienen Ifneas especiales de credito 

del Banco Central o de fuentes extranjeras, no hay evidencia 

de que el costo de los fondos sea diferente en el margen, 

entre categorias. Los costos fijos de procesar un prestamo 

seran por supuesto menores por dolar prestado a medida que 

el tamao de los prestamos aumenta. Los dos ltimos -costos 

implican un "trade off" en la medida que el riesgo de incum­

plimiento y morosidad puede ser reducido mediante la obtenci6n 

de mas informacion acerca de los potenciales prestatarios y 

sus futuros proyectos antes que el prestamo sea hecho y, 

posteriormente pezsiguiando a los prestatarios-problema mas 

rapidamente. Costos maz ditcs de obtener informaci6n respecto 

de una categoria particular de prestatarios significa, todo 

1 emas constante, menor acumulaci6n de informaci6n y en 
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consecuericia l~a rpercepci(on de ma~yor riesgo de incumplimienru 

y morosiclac en esa categoz,> . 

Los rnecanisMnos dsc e.sro~Costa Rica )ara obtener 

in fo rm c ion a broi coo stc cl.l Trobable =-£OT2ra-n -i-_nt0 

en ei dec ,s T): F112t ar cs T)o t Ie s, son pa-._t 4-c. 1- rmer t eD ,,?,o Dr c.a 

las O.ItoF coc!tos &-(ben- o. §Im2 . n onln:-t~ 

sev2Trn~fP~'22C o~ ~o~ '>~ r~rKc o sal credhito 

bancar4-o. Los b,?mcos rim-ssncmlta-ente Dost 

decetrl scm ma(0vo -r a~ d eo 

uo 7 :c 

enten~~:o',*-no -r- m y l coirio o7-m. bancaric) 

iu"nto cen - mo cldrocton.. untr a local 

,-erente f;nscur s n7 (ecmc j e 'ha recibido 

r! Ca'I 

e st a cQ2702Jd'p 2 o -- sc ~r -ca nor I0 comu.n 

r~~:~, c v, -- ntc con7scijntes de 

r-O-1 1c C at enfo­

que parc'. ssi.co r7nss0. i~sd rct (ver 

hone st %_cac3: 111o~1cu rs novedoso 

Conzlj eo 21aa n§- u.eI2rs~~c:7,7~ -C Iniciado 

ya en s~re.c.~csr n91 dlD.2tscc( CdtoRural 

del Boos os :o~o-~:hm L~C; opoo-ado per;nw 

las nFi' .7as -r's oe:iss Cu tr 0me E. d P c s 

otros tres *sio, 



Declaraooics LhtCrhaS ')Or LOS C'.10CLOS eCi bancoS costar­

rice-nses dur~nte la &ncuasza cle c-Lec"izo agrico'a dic 1969 

(reiteradas ~ &~ a!avI.or') indio: an ioranence 

elI c o _ :o a .o C - 1- -Ca 11 ')0L C ­

vaiioso; de. o!a Jan-za,-,_, ra r eCaI:C .- 3u CZ C; 

ir~cunmpLami.-enco y morcis-dad. De acucrdc' con eccs ec.-laraciones, 

e! prLnci-,£ uza,"'o 105 20. n"-I:: i:Ivau;a -cmcales± 

oresai>:~osson sus antecede:es de L,:f~o ecoflofviiZ, 

es~c~~ncan r~ut~,vsu reput:acionl enl ei curi­

mien U0Coc 0ro~L 1 0 C-) -1 ,S a-LZr cr Sc TJl iiormciiori se ?uedcl 

obtener Ln Zor-ma razp, . 1 los rejiszros de bancoy Darata de 

v del coodnnoc 10G res:.cene6 u parr icif enLLla 

junta local. die] a -soj': Or-o Iido, los LJolns ce inlversion 

qua b~ca los retoinnos esperados "a -o5 j.0yCE~oS 

prat~ amntno n oec,-siories dce aprobaciononiiuelas 

(a preszamos, aun 2.Io;Ic-'o lns~e nvronson 

normanenco~ 2-m .a S0.L~ucds dec ~ 

pr e~ ~a~o. s~ c~~aladociLio soc:ia iecesario para 

que esicos p~d ciie ~.l J.C~'i1 on. 

de r m serlia ssoc y 6,&.oroso. Yds al~n, con casas 

cc~~~~ 5 anee on prestamoss c~~i Los 

Danci~c ::zol~, ~ s~ 2 ~ovet~spropuestos 

por cucoro~ i ~renc~mec~son rentables, de 

, rinoc. e.oo csne etO-c- . 

44 
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Normalmente se exigen garantlas para los prestamos
 

bancarios en Costa Rica y puede esperarse que se propor­

cionen fianzas adic4.onales de cancelaci6 n, pero los respon­

sables de los bancos han informado que las garantlas no
 

tienen mucho peso en la evaluaci6n de la solicitud de credito.
 

El rechazo al uso de las garantias se debe a los costosus
 

procedimientos y a los problemas politicos que pueden surgir
 

al hacer efectivas las garantias para cobrar los prestamos
 

vencidos. Los costos relativos c.e erplear diferentes tipos
 

de garantfas se reflejan en la preferencia de los banqueros
 

costarricenses pcr los avales (fiadores) y las prendas sobre
 

ganado, antes que por las hipotecas sobre las haciendas.
 

Los fiadores y avales pueden estar tan dispuestos como los
 

banqueros e ejercer presion para una cancelaci6n oportuna,
 

puesto que levarse el ganado de un prestatario moroso es
 

procesalmente y pol-Iticamente menos costoso que quitarle la
 

hacienda.
 

El costo y valor de las diferentes clases de informacion 

para reiucir los riesgos de incumplimiento y morosidad no 

s6lo han resultado en un enfasis marcado en los xitos anteriores 

la empresa agrlcola y en los registros de cumplimiento de
en 


obligaciones pasadas, sino tambien han tendido a inclinar la
 

asignaci6n del credito bancario en contra de nuevos cultivos
 

y nuevos prestatarios y en direcci6n a cultivos tradicionales
 

y antiguos prestatarios. Debido a que la acumulaci6n de
 



i~nfor.,-acion acerca de rnuevos cultLvos y riuivos prestatarios 

es re.!--L":vamer1Ee cosrosa, aszas aliLer-n--:ivas so-c conside-radas 

de-iasiado %/~o;c.Jc cn a. cwC.l2u, credcviCLc>i~ 


asign a da ianc i oCC',UC'!(I Gu! I L part'l­cu--io -a 
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c.LTac~ Ln. ooccnc aep Ce 7 

;Im:. ea coui0cl 

descmbo.Dc)1sad o -6 a, uI rioco L70- 7 4; L, c af y e1 ganado 

de carrc soiar.-,er. re eUnccrca de-i 75%. En zodo caso, 

leche) a -raac~o Q c ag r a.,­

en conCLTL-a j.S ecullos gcn Or.:4ho de ellos 

- asc co cacvson-- an,- 0no s ue S eva)r an o s r-ralic io n ales , 

* .Las n-,Ovjc.~n2~nn~fa art 4iormente han sido 

* ar ZIC:XuLi e o c I-, en-Iniar.O-ucci6- Gc joF costos de 

De nn rot DasmcrsIpequenosi~~.c cra 

~{ua. ~. Na~. cae rcealicacl menos prdstanios 
Caciacxioa ~aceno c-ue a cornieno deccmen 7u 

los an u: 30 vr ~x.. i 50) 

L.?Ot) ca 0 z; En sC5 ~ d interesSLe 

L Ic unbajo el euiiih.-)r-o o:rcc)-':io exceso de detnanda 
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por el cr4'ito agrlcola bancario y la necesidad de alguna
 

forma de racionamiento. La estructura de esas tasas de
 

interns, en conjunto con el ari '.isis anterior de los costos,
 

especialmente los costos de informaci6n, puede tambien
 

e:plicar en el contexto de maximizaci6n de utilidades por
 

que los banqueros costarricenses han racionado el credito
 

para obtener los niveles observados de tasas de incumpli­

miento: mas bajas para los prestamos agricolas que para
 

los no agricolas y las ma's bajas para los pequenos agri­

cultores. Por cada solicitud de pr'stamo, los empleados
 

del banco obtendra.n informacion acerca de los prestatarios
 

potenciales hasta que el costo que esta informaci6n sea
 

igual en el margen, a su valor en la reducci6n del riesgo
 

esperado de incumplimiento y morosidad. Los agentes de
 

banco pueden entonces visualizarse como ordenando las solici­

tudes de prestamo de acuerdo con las probabilidades de
 

incumplimiento y morosidad y asignando las dislponibilidades
 

de credito s Fuiendo el orden de la lista de potenciales
 

prestatarios, desde los de bajo riesgo hasta los de alto
 

riesgo. Si los empleados de banco son evaluadores compe­

tentes, esta estimaci6n ex-ante del riesgo deberia reflejarse
 

en las tasas de incumplimiento observadas ex-post.
 

Los riesgos, y por Io tanto las tasas de incumplimiento,
 

no se igualaran para !as diferentes categorlas de prestatarios
 

en la medida que los beneficios y costos sean diferentes
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entre categorlas. Coma se ha sei3a !a do anz-e r io rwente e 1 

Banco Central I escabecaclo casaS ipas bajas de i-nteres 

para los :,esta-.-os accoe -LaaI,-ao--aC: o 

o y E,pre'caf.os -- acrrLco'.a- LmaoC c L&: tasas mas jas 

procedu.r:an entonco~s, yexoa los &-nio s en ia lista-,u 

(de rieszo', a &ce Loslsc~iat airto r.--esgO 

en las cate~or! asnCo cfoi de mcalca renca*Lllidadl y, 

menos aba~o en !a li:a, -ara c~ra~~nsa-ricultores 

cuyos presCaZos ;DronacerL !as mas bajlas oae. Si se 

sunoneC c-ue los costos da o s f oncos son ~cu~spa las 

diferenrtes cat2g or'$a- 6,, prszacar-ios, cue los coscos -L-ijos 

de proco:lSdm:enc-,o de 'Los nresza,,,os son. desDreciab-1us, ,yque 

el ic-u, i , -1 mienro 2h cs z:Jr :ca, iEr -0 losxacw~e~ r Ie sg o s 

ex-an~c deb'Dico a Ia c&1.Umuaci6ri e f i C-i erte de nforitacion, 

Cfltoflc(:-s Las -Cases L,..- . ~.c1&c..~.ins 

de~ ~cqunsL.rcI~r~~ ~ ~ ~ ~~C 0 ea agricultores,pL-cr ozros 

y I~{pare ra~ w~~Lo~S~c c --u Lals casas 

de no o ci para un. aiLiculccres, pa oDI-rtoscc 

a-ricultores & ar a Pr e'camo.s no ag~oa4ua1aran 

.~o~ ~ rec~ o ~aci s c i : n~c uc~ a i s 6iferen-es 

cat ego-- Jas. JiLc5&- Sc tie oCJ,Da-coI s e r~ :'a nei-ons' stences 

c.on e±L Layra~aJ)~~sz-sas de illCUMP I1MI Lnc o 

expUeSzC2.s en- Los Ccados2 

http:pre'caf.os
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Conclusi6n
 

El sistema bancario costarricense ha perfeccionado
 

un servicio relativamente amplio para el sector agrlcola,
 

incluyendo pequenos agricultores, junta con bajas tasas de
 

incumplimiento y morosidad, debido a !as eficientes tecnicas
 

desarrolladas para acumular Jnformacion acerca de los
 

prestatarios potenciales y a la orientacion de los agentes
 

bancarios hacia la obtencion de.utilidades. El sistema
 

proporciona ademas fuertes incentivos a los prestatarios
 

para cancelar oportunamente, no tanto por las sanciones
 

explicitas, sino mas bien debl.o a Ia promesa de continuo
 

acceso al credito bancario siempre y cuando los prestamos
 

se cancelen oportunamente (pero no de otra menera). El
 

continuo acceso al credito bancario es atractivo, en parte
 

debido a las tasas de interes bajo el equilibrio cobradas
 

en los prestamos bancarios. Sin embargo, las tasas de
 

interes bajo el. equilibrio implican exceso de demanda y
 

por lo tanto racionamiento, y la estructura de bajas tasas
 

de interes para ciertas categorlas de prestatarios podr'a
 

significar ademas que esos vrestatarios estarl.an racionados 

mas estrictamente en su acceso a. credito bancario. Tal 

racionamiento, que tiende a anular los beneficios para el 

sector agricola provenientes de !as innovaciones en la
 

acuxalacion de informacion, se refleja en tasas mas bajas
 

http:estarl.an


de incumplimieflto -pa-a los prestarnos agricoias que para los 

no agr--colas s-uo as tasa:ma baa &n los pr--stamos 

a pecqu&:rOS J 

El.DJtJc u&:urnci:o 'e as; *ba-as asas die interes 
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Ademas, "Las bajaas d'-sc c, JiL_.0~ nproporcioflaf 

evidenacia dc- ce losoresicao.- cari _7san- uadaos para 

.rinanciar acvace oc~a n Secltor. agricola. 

Las tasas :nee i-egscz;vas, como ias exist jeron6e eal cue 

en Costa Ri-ca- oara .'os prestamos agricolas bancariLos en 
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proy'eccos. L ~ vsccr ro -i~-y aun 

gencar ente *resos consi 'DarAcacea los prestarlosss~c 

-1-0s Zurng -".' c_; I~iVf~ 
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una mocion para subir las tasas de interes no provocaria
 

un indeseable aumento del incumplimiento? En parte tal
 

aumento podria ser deseable si reflejara un incentivo de
 

los agentes bancarios para prestar a proyectos mas riesgosos,
 

si el proyecto tiene expectativas de proporcionar altas
 

utilidades. Tasas mas alias de inter's podrian tambien
 

alentar la incorporacion de nuevos adelantos en la recolecci6n
 

de informaci-6n Para a evaluacion de nuevos prestatarios y 

nuevos cultivos, y de ese modo disminuir la concentraci6n 

del credito en prestamos a antiguos prestatarios y cultivos 

tradicionales. Sin embargo, c! aumento del incumplimiento 

podr'a tambien indudablemente reflejarse en ur.a disminuci6n 

de los incenti.vos de los prestatarios ,para cancelar oportuna­

mente debido a que un acceso permanente a! credito bancario 

podria no ser tan atractivo con altas tasas de interns. Aun 

as , este aumento indeseable en el incumplimiento podria 

tener aspectos beneficiosos si impulsara a los agentes de
 

banco a explorar otras formas de prestar servicios y de ese
 

modo, aumentar la capacidad de atraccion del credito bancario.
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NOTA S 

Robert C. Vogel es profesor de economia de Syracuse 

University, v profesovsiane de econom2a agraria de 

Ohio State Univesiy. 

El aucor ag-'&dccc a Dale Adams, Chris Andrew, Gordon 

Donald, Jclarry Laudrnan, Donald Larson, Warren Lee, W.W. 

McPherson, y especia'mence a Claudio Gonz,.iez-Vega por 

sus va Lo0 CS C2C Tzarics. Se agradece tam.bin la generosa 

colaoracLon de nuTe!erosos agents de banco costarricenses. 

Ningun d'e osas 3er-sonai sin cmbargo es responsabie por 

.LOS ro u uei pe-aanecer. 

IPar-, se caifiicado como pequeno agricultor bajo las 

nor-mas ancarias co-srarricenses, un prestatario debe tener 

-m ing-eso nero de :ec:os de 2.!,000 colones y un total de 

pr6stamos bancario, inferior a 100,000 colones. Esos mismos 

lrmites .e alican a Codos los cientes dei Departamento de 

Crgdito kuzrai -l -<cc Nacionai. 
-as casas de incumplimiento en los prestamos agricolas 

banca=t., en Costa iica no son considera 7emCe mas aitas 

que ias asads e .c 1m. z:n- en los EZ 'ados Unidos, en 

los prescarnos do los 9'odaa Land Barks y las Production 

Credic Associat>cns. k2clusoal ;o rnas bajas_:.;.n sen 

qua iacs asas dc :.um ienco en prestamos de la Farmers 

home Ad-ninistrat ion. 
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3Frente a un aumento de la inflaci6n, el Banco Central
 

subio ligeramente sus tasas de interes a fines de Septiembre
 

de 1974. Las tasas de interessobre algunos prestamos
 

agricolas se mantuvieron a niveles del 11% y para algunos
 

prestamos no agr.colas alcanzaron niveles del 18%, pero los
 

prestamos a pequenos agricultores permanecieron en un 8%.
 

Estos cambios son demasiado tardlos y demasiado pequenos
 

_aa habe'r influ:Cdo en el comportamientolde las tasas de 

incumplimiento en el perlodo cubierto por este documento. 

4El recono'zmiento que el credito puede a menudo ser
 

desviado a otros usos que aquellos indicados en el plan de
 

invesiones disminuye auGn mas la importancia de los planes
 

de inversi6 n. Los agricultores presentan los proyectos
 

que ellos piensan serat; mas atractivos para los banqueros,
 

pero el credito obtenido es usado a menudo para financiar
 

alternativas de inversi6n que parecen mas rentables a los
 

agricultores. En la medida que las inversiones alternativas,
 

realmente producen retornos maos altos, los banqueros no
 

deberlan estar molestos yaque las perspectivas de cancelaci6n
 

del preostamo aumentan. Ademas, los esfuerzos para prevenir 
-

la desviacion del cre'dito, tal como aquellos criticados
 

por Lipton (especialmente p. 549), son probablemente costosos
 

e inutiles al mismo tiempo.
 



Cuadro 1. 	 Departame itos Comerciales de los Bancos Comerciales de Costa Rica: 
Pr~stamos Impagos como Porcentaje del Cr&d:i.-to Vigente a Fin de Aiio,
1969-74. 

1969 1970 1971 1972 1973 1974 

1-90 das vencido 19.78 18.11 2A . 05 24..6 26.84 25.59 
91 das - I af4o vencido 9.'.? 8.29 7.53 7.97 7.50 

Nets de un ai; Itnc( C.0, 3.69 2.82 3.41 4.03 3.04
 

Total vcl-cidt-i 33.31 30.09 34 .40 35.54 38.37 34.97
 

Fuet-e: Banco Central de Costa Ri ca, Audit oria General dc Bancos, regi.styos sin 
publicar.
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74.7i 5.20 20.09 9.93 5.84 4.32 

49.95 15.4? 34.58 13.9-1 8.33 12.28 

76.57 7.05 16.38 7.92 2.82 5.64 
54. 93 4.53 40.49 26. ]0 13.15 1.24 
77.5' 5.25 17.2 10.40 3.79 3.05 

Fuei-Ite: 
 Banco Arglo Costarricense, registros sin publicar.
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