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CONVENIO DE PRESTAMO celebrado con fecha 27 de agosto de 1970 entre
 

los Bancos Centrales de Costa Rica, El Salvador,,.Guatemala,,Honduras
 

y Nicaragua, por una parte, a quienes en adelante se llamard los
 

"Prestatarios", y el Gobiernode los Estados Unidos de America ,por
 

la otra parte,representado por la Agencia para el Desarrolla Inter
nacional,a quien en adelante se !lamarr la AIiD.,
 

ARTICULO I
 

El Pr6stamo 

SECCION 1.01. El Prdstamo. La A.'I.D. acuerdadar en prestamo 

a los Prestatarios, para el avance de la Alianza para el Progreso y 

conforme" a 1h Ley de Asistencia al Exterior de 1961 y sus reformas, 

hasta la cantidad dediez millones de d6lares de los Estados Unidos 

($i0,0001000. 00), operaci6n 'que en adelante se llamarc el "Pr~stamo'
 

para auxiliar a los Prestatarios en la realizaci6n del propfsito a
 

que se refiere la Secci6n 1.02, que n lo sucesivo se llamari el
 

"Proyecto". La 'suma acumulada de las cantidades que se"deemblse 

en la ejecuci6n del Pr4stamo se llamar en adelante el "Principal".-

SECCION 1.02. El Proyecto. El Proyecto consistirf'en'el de

sarrollo de un Fondo Centroamericano de Estabilizaci6n Monetaria
 

("FOCEM") que sea viable dentro del Mercado Comdn Centroamericano
 

("MCCAI).. 
El Pr4stamo se utilizarc para-financiar "crdditos de es

tabilizaci6n" a favor de los:bancos centrales participantes que en
 

lo sucesivo se llamarfn los ,.Bancos Asnoiadn" , f, lo necesi

ten los paises miembros del Mercado Comn centroamerica.io.
 

http:centroamerica.io


TABLE 0FONTENTS 

ARTICLE AND SECTION TITLE PAGE
 

ARTICLE I The Loan
 

Section 1.01 - The ,.oan, .... . .... • . • 1 
Section 1.02 - The Project. ... . .. .. . . . 1 

ARTICLE II Loan Terms
 

Section 2.01 - Interest .... . • ...... .. . . 2 
Section 2.02 - Repayment.. . . ..... 2 
Section 2.03 - Application, Curriency, and-Place f: 

Payment. . . .3 .. . . . . . . .3 
Section 2.04- Prepayment . .. Q....... .. 33 

ARTICLE III Conditions Precedent
 

Section 3.01 - Conditions Precedent to Availability of 
the Initial Five Million Dollars . . . 4 

Section 3.02 - Conditions Precedent to the Availabil
ity of the Next 2.5 Million Dollars .. 4 

Section 3.03 - Condition Precedent to the Availabil
ity of the Final 2.5 Million Dollars . 5 

Section~3.04 - Conditions Precedent to Disbursement. 5 
Section 3.05 - Terminal Dates for Meeting Conditions 

Precedent . . . . . . . . . . . . .6 

Section 3.06 - Notification of'Meeting of Conditions, 
Precedent . . . . . . . . . 7 

ARTICLE IV Covenants and Warranties
 

Section 4.01 - Execution of the Project . . 8 
Section 4.02 - Continuing Consultation. • • Ll 
Section 4.03 - Non-Taxation'....... .. . " L1 
Section 4.04 - Disclosure of Material Facts a id 

Circumstances ........ . .'.. Ll 

Section 4.05 - .
Commissions, Fees, and Other Paymentsi,' L2 
Section 4.06 - Maintenance and Audit of Recordss' , '. L2 
Section 4.07 - Reports ...... .. .... .2 
Section 4.08 - Inspections. • • . . • . . .... L.3 

http:Section~3.04


INDICE (Continuaci6n)
 

ARTICULO Y SECCION 
 TITULO 	 PAGINA 

Secci&N 4.07 -	 Informes. . . • • • 13 
Secci6n 4.08 - Inspecciones. o"* . .s
 

ARTICULO V Desembolsos
 

' -	 -Desembolsos "Notas de Compromiso" 
(Libranzas) a Bancos de los Estados 
Unidos . . . . .. . . . . . . 

Secci6n,5.02 Otras Formas de Desembolso ...
 
Secci6n 5.03 Fecha de Desembolso . . . . ..
 
Sccni6n -_On4 Ultimo Plazo para Desembolsos ...
 

ARTICULO VI Cancelaci6n v Suspensi6n 

Secci6n 6.01 " 	 Cancelaci6n o Renuncia por parte de
 
los Prestatarios. 
 16
 

Secci6n.6.02 	 Casos de Incumplimiento; Acelera
ci6n de.Pagos ........ .
 16


Secci6n 6.03- Suspensi6n de los Desembolsos . . . 17 
Secci6n 6.04 - Anulaci6n por parte de la A.I.D. . 18 
Secci6n 6.05- Continuidad de la Vigencia del Con

ivenio . . . . .
 . . . . ... . .
 
Secci6n 6.06 - Devoluciones. . . . . o . . .
 i8
 
Secci6n 6.07 -	 Gastos de Cobro .... . . .*. 19
 
Secci6n 6.08 - Caricter Irrenunciable de las Medi

das Correctivas .--------------------19
 

ARTICULO VII Disposiciones Varias
 

Secci6n 7.01 -	 Comunicaciones ......... .. •
. 20 
Secci6n 7.02 - Representantes . .... . . , . .. 21' 
Secci6n 7.03 - Notas de Ejecuci6n., . . 0.* .,.. , 22 
Secci6n 7.04 - Pagar4s . .... .. .. . . .... 22 
Secci6n 7.05 - Terminaci6n al CompletarselPago. 22 
Secci6n 7.06- Lenguaje... o , , .. . . , .. 22, 

http:Secci6n.6.02
http:Secci6n,5.02


L 0 A N A G R.E E M'Ei N T. dated August 2 7,, 1970.between the Cen

tral Banks of Costa Rica, El Salvador, Guatemala, '.Hondurasand 

Nicaragua ("Borrowers"), and the UNITED STATES.OF AMERICA, acting
 

through the AGENCY FOR INTERNATIONAL DEVELOPMENT '("A. I.D ." 

ARTICLE I
 

The Loan 

SECTION 1.01. The Loan. 
A.I.D. agrees to lend.to Borrowers
 

in furtherance of the Alliance for Progress and pursuant to the
 

Foreign Assistance Act of 1961, as amended, an mount not to ex

ceed ten million United States Dollars ($10,000,00) ("Loan") to
 

assist Borrowers in carrying out the Project referred to in Sec

tion 1.02 ("Project"), The :aggreqate amount of disbusements under 

the Loan is hereinafter referred to as "Pr-nrn~n1". 

SECTION 1.02. . ProThe prlct shall be the fur

therance of a viable Central American Monetary Stabilization 

Fund ("CAMSF '") within the Central American Common Market ,("CACM"). 

The Loan shall be'used to finance stabilization loans to partici

pating Central Banks ("Associated Banks") as nppded for the mem

ber countries of the CACM ("Member Countries"') 
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ARTICULO II 

'Condiciones del Prdstamo 

SECCION 2,,01.' Inter~s. Los Prestatarios pagarfn a!laA.I.D.f 

intereses a raz6n del dos por ciento (2%) anual durante los cinco.
 

afios siguientes a 'la fecha del 'primer desembolso del, Prdstamo y-a, 

raz6n del tres por ciento (3%) anual en los afios subsiguientes,
 
sobre el saldo del Principal pendiente de pagoy sobre cualesquier
 

intereses vencidos que no hubieren sido.pagados. Los intereses
 

sobre saldos pendientes se devengarfn desde la fecha de cada de

sembolso, fijada de acuerdo con la Secci6n 5.03 de este Convenio
 

y serfn computados con base en un affo de 365 dias. 
Los intereses
 

se pagardn semestralmente y el primer pago de los mismos deberl
 

.hacerse a mds tardar seis meses despu~s del primer desembolso, en
 

la fecha que la A.I.D. sefiale.
 

SECCION 2.02. Reembolso. Los prestatarios reembolsarfn el
 

Principal a la A.I.D. en veinticinco (25) aflos contados desde la 

fecha del primer desembolso del Prdstamo, en no mfs de cuarentay
 

un (41) pagos semestrales aproximadamente iguales, por conc6pto ,d
 

Principal e intereses. La primera amortizaci6n del Principal serl 

pagadera cuatro afios y medio (4 ) despu~s de la fecha en que venza 

el primer pago de intereses conforme a la Secci6n 2 .01. La A.1-ID,
 

suministr.ar4alasPrestatarios una tabla.de amortizaci6n de.,:
 

acuerao con esta .eccion, despu~s de efectuarse el ldltimo desem

bolso del Pr~stamo.
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ARTICLE II
 

Loan Terms
 

SECTION 2..01. Interest. Borrowers shall pay oA.I.D. interest
.


which shall accrue at the rate of two percent (2%) per annum for five
 

years following the date of the first disbursement hereunder and at
 

the rate of three percent (3%) per annum thereafter on the outstand

ing balance of Principal and on any due and unpaid interest. Interest
 

on the outstanding balance shall accrue from the date of each re

spective disbursement (as such date :,is defined in Section 5.03), and
 
shall be computed on the basis of a365-day year. Interest shall be
 

payable semiannually. The first payment of interest shall be due and
 

payable no later than six (6)months after the first disbursement
 

hereunder, on a date to be specified bv A.I.D.. 
 , 

SECTION 2.02. Repayment. Borrowers shall repay to A.I.D. the
 

Principal within twenty-five (25) years from the date of the first
.7
 
disbursement hereunder in no more than fortylone1(41) approximately
 

equal semiannual installments of Principal and interest. The first
 

installment of Principal shall be payable four and one-half (4 )
 

years after the date on which the first interest payment is due in
 

accordance with Section 2.01.. A.I.D. shall provide Borrowers with

/ 

an amortization schedule in accordance/with this Section after the 

final disbursement under the Loan. i ,ti.t 

711 

W -A 4a 

-~- /~<.711 
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SECCION 2.03. Imputaci6n, Moneda y Lugar del Pago. Todos los
 

pagos de intereses y Principal estipulados se harcn en d6lares de
 

los Estados Unidos y se imputarin primero al pago de intereses ven

cidos y despu6s a la amortizaci6n del Principal. Salvo que la A.I.D. 

convenga otra cosa por escrito, todos esos pagos se har~n al Con' 

tralor, en la Oficina Regional para Centroamdrica y Panam ("ROCAP"), 

en la Ciudad de Guatemala, Repdblica de Guatemala, v se considerarfn 

consumados cuando los reciba la Oficina del Contralor. 

SECCION 2.04. Pago Anticipado. Previo pago de todos los in

tereses y reembolsos vencidos, los Prestatarios podr~n pagar por
 

anticipado, sin recargo alguno, el total o parte del Principal
 

Todo pago anticipado se aplicarg a las amortizaciones del Princi

pal en orden inverso a la fecha de' su vencimiento.
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SECTION 2.03. Application, Currency, iand Place of Payment. All
 

payments'ofinterest 'and Principal hereunder shall be made in United
 

States dollars and'shall be applied first to the payment ofinterest
 

due'and then to the repayment of Principal'. Except as A.I.D. may
 

otherwise s'pecify in writing all such payments shalibemade to the
 

Controller, Regional Office for Central America and Panama 
('ROC'AP,) 
Guatemala City, Guatemala, and shall be deem'ed made when receved by 

the Office of the Controllr-


SECTION 2.04. Prepayment. Upon payment of all interest and re

funds then due, -Borrowers may prepay, without penalty, allor any7
 

part of the Principal. Any suchpirepayment shall be applied tothe
 

installments of Principal in the inverse order of th6Ar MH 64+.i
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ARTICUL~O III
 

...
Requisitos Previos
 

SECCION 3.01. 
Requisitos Previos a la Disponibilidad de los
 

primeros Cinco Millones de D61ares. Antes de disponer de. los Cinc.
 

Millones de d6lares iniciales, los Prestatarios debern,. salvo 
.ue.
 

la A.I.D. convenga otra cosa por escrito, proporcionar a Asta..a
 

su entera satisfacci6n, lo siguiente:
 

(a) Una opini6n delJefe de la Secci6n Legal,o Jurldica de
 

cada Prestatario o de otro abogado consultor quesatisfaga a la
 

A.I.D., en cuanto a que este. Convenio hasido debidamente autori

zado y otorgado por cadauno+de los Prestatarios+y que obliga le-+,
 

galmentea cada uno de 6stos conforme a..todas las estiDulacionA.
 

de este instrumento;
 

(b) Una declaraci6n escrita de los nombres 'de las personas
 

que desempefian o:e3ercen los cargos especificados en la Secci6n
 

7.02 y una muestra de firma de cada una de,ellas;
 

(c) Constancia de que media entendimientoentre el.FOCEM y
 

el Fondo: Monetario Internacional, en -acuals"describa
la rela

ci6n que vincula a ambos Fondos; y
 

(d) Texto oficial del Acuerdo, el Reglamento General y cua

lesquiera otros reglamentos que rijan las operaciones del FOCEM.
 

SECCION 3.02. Requisito:Previo a la Disponibilidad de los
 

sicuientes 2.5 Millones de D61ares. 
De acuerdo con la Resoluci6n
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ARTICLE III
 

Conditions Precedefit
 

SECTION 3.01. 
Conditions Precedent to Availabilit of the Ini

tial Five Million Dollars. Prior to the availability of the initial
 

five million dollars, Borrowers shall, except as A.I.D. may otherwise
 
agree in writing, furnish to AI.D. in form and substance satisfac

'
tory':to XOIT.I: i 

(a) An opinion of the Chief Legal Advisor of each Borrower or
 

of other.counse acceptable to A.I.D. that this, Agreement has been
 

dulyllauthorized by, and executed on behalf of, theBorrower which'
 

he advises, and that it constitutes a :valid andlegally,binding
 

obligation of such Borrower in' accordance with all of its terms;
 

(b) 'A statement of the namesl of the persohsaholdin ora: 6cting
 

in the offices specified in Section',7.02, ,and'a,specimen'sicqnature
 

of each; person specified in Such statement;
 

(c) Evidence of an understanding between'the CAMSF "and 'the 

International'Monetary Fund describinq ,the 'relationsh.n l In 1+ 

two Funds; and
 

(d) The Agreement,'"General Bylaws and :rerulations 7acrvpu 
 ,
 

operations oOf the::CAMSF.
 

SECTION 3.02. 
 Conditions Precedent to:the Availability of the
 

Next"2.5 Million Dollars'. :In accordance with the Central American
 

http:Section',7.02
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No. CMCA-R 2/35/70 del Consejo Monetario Centroamericano, antes de
 

disponer de los siguientes 2.5;millones de d6lares,. los Prestata

rios.deberdn, salvo que la A-.I.D.-convengai otra cosa por escrito;
 
,
proporcionar a la A.,I.D., a su entera satisfacci6n, constancia de
 

que ellos han efectuado~aportes o dep6sitos adiciahalesal FOCEM 

por.una suma.no menor de 2-.5 millonesde d6lare elev~ndo asi:,el
 

total de sus contribuciones a 7.5 millones de d61ares, -po io me

nos,
 

SECCION 3.03. Requisito Previo a la Disponibilidad de los
 

Jdltimos 2.5 Millones de D61ares. De acuerdo con la misma Resalu

ci6n No. CMCA-R 2/35/70 del ConsejoMonetario Centroamericano,
 

antes de disponer de los dltimos-,2.5 millones-de d6lares,, los
 

Prestatarios debertn, salvo que laA,.I.D. Icanvenga otra cosa-par 

escri,t0 , propprcinar a laA.ID., a su entera satisfacci6n, cans

tancia de que ellos han efectuado-:aporteso dep6sitosradicionales 

al FOCEM-por una suma nomenor de;2,.5,millones de d61ares, ele

vando asiel total del sus contribuciones. a 10 millones de d6lares, 

por lo menos. 

SECCION 3.04,,, Requisitos Previos al Desembolso. ';Antes.de 

cada desembolso o emisi6n de una "Nota de Compromiso" (Libranza 

u otro documento de compromiso ,conforme a este Convenio,ilos.Pres

tatarios :deberdn,I salvo que la A.I.D. convenga otra:cosa por es

crito, proporcionar a 6sta*, a su entera satisfacci6h, lo siguiente: 

http:Antes.de


Monetary'- Council (.Council") Resolution, No. CMCA-R 2/35/70, 'prior to 

the availability,of, the'next 2.5 .Million Dollars, Borrowers,shall, 

except as, A -I.D .,, rqay. otherwise- agree-:in writing,,: furnish to_,A'.I.D. 

in form. and substance satisfacoty. to .,A I.D.'#.evidence-that Borrowers 

have made :.further,contributions or deposits .tothe CAMSFin the 

amount of at:' least:2 .5 Mllion'Dollars, raising.theirtotal contribu

tion to' at least 7.5 Million Dollars. 

SECTION 3.03. Conditions Precedent .to the-Availability of,'the
 

Final 2.5 Million Dollars. In accordance with Council Resolution:
 

No. CMCA-R 2/35/70, prior to the availability of the final 2,.5 Mil

lion Dollars, Borrowers, shall,, except , as A.I .D., may -.otherwise agree
 

in writing, furnish to A.1I..,,in form and substance satisfactory

to.A.I.D., evidence that,Borrowers,have made further contributions,
 

or deposits to the CAMSF in the amount of at least,2.5 MillionDol

lars, raisinggtheir: totalIcontribution to at least,10.Million-'Dol

lars'.
 

,',SECTION.IA43.' Conditions Precedent- to Disbursement. Prior -to 

each disbursement or issuance of. a Letter,of Commitment or"other."com

,mitment :document hereurder,. .Borrowers shall, except as.X,.D, may 

otherwisei:'agree' in,,writing, furnish 'to.., form andA.I4D. , in substance 

sati sfactory'9trA.I.D.* 

ta). .,A- request!-ifrPm Borrowers .or thei±,duly desiqnated A4ent 

banK. requesting: a cdrawdown of. Loan, Funds for, .a: stabilization loan 



(a) --.
Una sblicitud de :los,-PrestatarioS'o de " Ar 4 ae _
 
bidamente acreditado, ,para girar! sobre los fondos del-Pr4stamo para
 

los fines'dd destabilizaci6n.,,
de pque -se trate;.
 

(b), onstancia de que ,el ConsejoMonetario Centroamericano,,
 

que en adelante se 
:llamarcieli "Conseljo", ha ;aprobado el."'cr'dito ad
 
. . . ..zac t' " " " SO " '
 "' oante... 

establizaci6n.Ia,fav -:del Banco,Aociadosolicitaney el: corres.

pondiente programa de estabilizaci6n de conformidadcon,el.,,Acuerdo
 

y.los.reglamentos del."F.OCEM, -i*a'sfi" como el,usode fondos d'el 'Pkstamo
 

-
para dicho-'"cr~dito'de estabiliza'ci6n";,y.
 

(c) Unajustificaci6nescrita-Si-se diera el'caso''de que;-la 

proporci6n entre la suma de losfondos'ldel Pr6stamo y los saldos 

provenientes de los fondos del Pr6stamo, por una-parted,. y el monto 

de los aportes y dep6sitos,al FOCEM de origen-;centroamericano',,,por. 

otra, :llegue a exc 

.
SECCION 3.05., Ultimo Plazo para Cumplir los Requisitos Previos.
 

(a)- Si todos los requisitos especificados en la Secci6n 3.01 no
 

se hubieren cumplido dentro delos 90 dias -'siguientes ala fecha de
 

entrada enm.vigencia ,'.de.este Convenio u otra:-fecha posterior en que!.la
 

A.I'.D.,'conviniere por.escrito, la A.I.D.podr 
, a Su elecci6n,dar;por
 

terminado este ;Convenio,, aviscndolo por escrit0 'a,los Prestatarios.
 
A la entrega de dicho aviso, este Convenio y todasI.laS obligaciones
 

de, lasf'partes, cantratantes..se dar n par'terminados
 



(D). Evidence that-the Council hasapproved the: proposed sta

bilization.loan to the borrowing Associated Bank and.the;re.lated
 

stabilization-program in accordance'with.the CAMSF.Agreement and
 

regulations, and has approved the use of Loan funds for" such loan;
 

and
 

(c) If the ratioof Loan plus .Loan-derived funds to Central
 

American funds will exceed a 1:1 ratio, justification therefor..
 

SECTION 3.05. 
 Terminal Dates for Meeting Conditions Pre

cedent.
 

(a) If.all of ,the conditions specified in Section 3.01 shall

not have been met within 90 da s from the effective date of this
 

Agreement, or such later date as A.I.D. may agree to in writing,:
 

A.I.D., at-its option, may terminate this., reement by giving writ

ten notice to Borrowers,. Upon the giving of.such'notice, this Agree

ment and..all obligations of.the parties hereunder shall terminate.
 

(b) -If the.condition specified in Section 3.02 shall not have
 

been met by December 31, 1970, or the condition..specified in Sec.
 

tion 3.03 shall not have-been met by April 30, 1971, or such later
 

date as .A.I.D. may .agree to in writing, A.I.D., at its option, may
 

cancel the then.undisbursed balance of the-amount of the'Loan,and/or
 

may :terminate this .Agreement by giving written notice,to :Borrowers.
 

In the event of a termination,, upon-,the giving of notice,. Borrowers
 



(b) Si el requisito especificado en la; Secci6n3.02 no Se hu

biere cumplido al 31 de diciembre de 1970 o si el requcisito especi

ficado en la Secci6n 3.03 no se hubiere cumplido al 30de "abril de'-..
 

1971, a en otra fecha ,posterior en que la A.ID. conviniere por es

-
crito, la A.I.D..podrS optar por anular el saldo del Pr6stamo no
 

desembolsado a esa fecha o.dar por terminado este Conveni, dando
 

aviso escrito de ello a-los Prestatarios. En caso de terminaci6n.
 

del Convenio, al recibir el aviso correspondiente los Prestatarios
 

deberfn reembolsar inmediatamente el Principal ue-adeuden a esa.
 

fecha y todos los intereses acumulados. Recibidos tales pagoS'en:
 

su totalidad, este Convenio y.todas las obligaciones ,de las partes
 

contratantes se tendrfn por terminados
 

SECCION 3.06. Aviso de Cumplimiento de los Requisitos Pre

vios. La A.I.D. dare aviso a los Prestatarios, con base en su
 

propia determinaci6n, de que han sido cumplidos los requisitos
 

previos especificados en la Secci6n 3.01 y, segdn el caso,- en la
 

Secci6n 3.02 y en la Secci6n 3.03.
 

http:Secci6n3.02
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shall-immediately repay 'the Principal then outstanding andshall pay 

any accrued. interest and, upon' receipt',of. such,payments in full, .this 

Agreement and all obligations 6fl,the parties hereunder shall terminate. 

SECTION 3.06. Notification of Meeting of Conditions Precedent. 

A.I.D. shall notify Borrowers upon determinationby A.ID. that the
 

conditionsprecedent sp cified in Section 3.01 and, as the case may
 

be, 3.02 and 3.03 have been met 



ARTICLE IV
 

Compromisos Generales'y Garantas.
 

SECCION4.01. Ejecuci6n del Provecto., Los Prestatarios se com-,
 

' 
prometen, salvo.que a A.I.D. convenga otra cosa por escrito, a lo
 

siguiente:.
 

(a) Realizar el Proyecto con la diligencia yeficacia debidas
 

y conforme a sanas prdcticas financieras y administrativas
 

(b) Dar aviso a la A.I.D. en caso de cualquier modificaci6n
 

del Acuerdo, del Reglamento General y de los otros reglamentosdel
 

FOCEM y no solicitar desembolsos adicionaeles.defondos del.Pr~stamo
 

hasta que la A.I.D. haya aceptado los cambios deqe,se trate;
 

(c) Mientras el Prdstamo no haya sido cancelado totalmente,
 

i; porci6n de las amortizaciones de los "cr~ditos'de estabiz 6n"
 

financiados con fondos.del Pr6stamo o con saldos provenientes de
 

fondos del Pr~stamoque no fuere utilizada'para financiar nuevos
 

"cr~ditos de estabilizaci6n" se invertirS en valores espciales del
 

Gobierno de los Estados Ufiidos que devenguen interesesa raz6n del
 

dos por ciento (2%)nuial durante el periodo'de gracia del:Prs
tamo y ,at raz6n del "tres, por ciento (3%) anual en ls subSiguien.afos 


tes;
 
(d) Utilizar ensu totalidad los saldos provenientesde fondos
 

del Pr~stamopara: financiar "cr~ditos de estabilizaci6n" antes de
 

http:SECCION4.01
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ARTICLE.IV,
 

Covenants -andWarranties
 

SECTION 4.01.,. Execution of the Project. Borrowers covenant
 

nless A.I.D. otherwise agrees in writing, they that;
hwllensure 


ficiency, and in conformity 'with'sound 'financial and administrative
 

practices;
 

(b) In.the event of any modification of the CAMSF Agreement,
 

the General Bylaws, or the regulations of the Fund, they will no

tify A.I.D. and will not request .further disbursements of Loan funds
 

until such changes have been accepted by A.I.D.
 

(C) Until the Loan is repaid in full,.,.the' portion of repay

ments,of stabilization loans accounted for by Loan funds or Loan

derived.funds, 
when not being .re-used for new stabilization loans,
 

will be invested in a-special nited States security which will -bear
 

an interest rate ,of two (2%) percent per annum during the LOanso
 

grace period and three (3%) percent per annum thereafter
 

(d). Loan-derived funds',wirllbe fully utilized for stabiliza

tion loans prior to any further disburse.ients ofLoan funds, and
an o.dh Lon s,:ind..
 

will be otherwissubect to the terms and conditions of.'ths Agree

ment
 

e) A-u interest 1ifferential or other profit ,earned:by the
 

CAMSFon~Loan funds or:Loan-derived funds'w1i be ud onlyfor
 

tne purposes of the CAMSF;
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requerir desembolsos adicionales de fondos del Pr~stamo, y en todo
 

caso estardn sujetos a las condiciones y requisitos establecidos en
 

el presente Convenio;
 

(e) Las diferencias de intereses u otras utilidades..percibidas
 

por el FOCEM de los fondos del Pr4stamo o de los fondos provenientes
 

del mismo se emplearin dnicamente para los objetivos del-FOCEM;.
 

(f) El nivel que-alcancen los recursos del FOCEM a consecuen

cia de las contribuciones de los Prestatarios a que se refieren las
 

Secciones 3.01, 3.02 y 3.03 juntamente con los desembolsos del PrIs

tamo se mantendrg invariable durante el periodo de amortizaci6n de
 

este Prdstamo. Para asegurar el mantenimiento de dicho nivel, los
 

Prestatarios capitalizardn en el Fondo una porci6n"sustancial de las
 

utilidades sobre dichas contribuciones y harcn contribuciones adi

cionales conforme se requiera;
 

(g) Los intereses cargados a un Banco Asociado sobre los fon

dos del Pr~stamo a saldos provenientes de los mismos no serfn infe

riores a la tasa que se compute sobre fondos centroamericanos;
 

(h) Los fondos del Prstamo y los fondos provenientes del 

mismo -se.emplearn dnicamente para "cr~ditos de estabilizaci6n" v nn 

para pr~stamos a corto plazo o estacionales; 

(i) Asegurar la ejecuci6n :'Satisfactaria del programa de esta

bilizaci6n del pais delBanca As.ciado slicitante querel'FOCEM
 

haya aprobado juntamente con el "cr~dito de estabilizaci6n." respectivo;
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(f), The level'of resources which the CAMSF attains'as a result 

of Borrowers' initial contribution plus the Contributions referred to 

in sections 3.02 and 3.03, plus disbursements of ,Loani unds, is main

tained during the period of amortiza ion of this Loan. To..assure main

tenance of..this level, Borrowers wi .I the Fund.a-. s"'b-..rec.apita 


stantial portion of the earnings on such contributions. and will mae
 

additional capital contributions" as- .
required;
 

to borrowing Associatede 


funds or Loan-derived funds wil1', be than the .rate.charqed
 

(g) Interest charged 'the Bank"'onLoan 

,not .less. 

on Central American funds;
 

(h) Loan funds and Loan.derived funds will be used only for
 

stabilization loans, and-not for short-term or seasonal loans;
 
(i) The stabilization plan approvedby iheCAFin Aonunc

tion with the related stabilization.loan for.the-borrowina AssociM£ei 

Bank is Satisfactorily'carried out;" 

(3) Loan:funds and Loan-derived, funds- are disbursed foreach 

stabilization loan in a ratio no greater than,1:1 with Central
 

American funds:
 

(k) There will continue to be adequate funding :,for the admi

istrative expenses of the CAMSF and the Council;
 

'1), They, together with'the Central Bank Presidents actincr in 

their capacities as members of the Council, continue to- exe ".v..P 
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(j)..
Los fondos del'Pr~stamo y los" fondos provenientes del mismo
 

se utilizarfn para financiar cada "cr6dito de estabilizaci6n" en una
 

relaci6n no mayor de la unidad respecto al uso de fondos centroameri

canos;
 

(k) Continuarg habiendo un financiamientn adecuado de los gas

tos administrativos del FOCEM y.del Consejo;
 

(1) Los Prestatarios, Junto con :los Presidentes de los Bancos
 

Centrales en su calidad de.miembros del Consejo Monetario Centroame

ricano, continuarfn haciendo todo esfuerzo para obtener la persona

lidad juridica del FOCEM a la mayor brevedad posible. De acuerdo.
 

con la Resoluci6n No. CMCA-R 2/35/70 del Consejo .Monetario.Centro

americano, se espera que un proyecto de convenio o protocolo sea
 

presentado con ese objeto a las autoridades competentes antes del
 

30 de septiembre de 1970. 
 Cuando el FOCEM sea una entidad legal en
 

los cinco palses miembros del MCCA, se iniciardn discusiones con el
 

fin de que este Convenio de Prgstamo sea novado y que el FOCEM.pase
 

a ser el Prestatario conforme al:presente instrumento-'
 

(m) Cada uno de.los cinco Prestatarios conviene en que queda
 

totalmente obligado al' reembolso de la quinta parte de cada-desem-,
 

bolso del Principal del Pr~stamo y de, la.quinta parte de todos los
 

intereses u otros cargos relacionados con dicho Principal, sea cual
 

fuere el Banco Asociado 'aue reciba el "credito de estabilizaci6n"
 

correspondiente;
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their best efforts to achieve juridical personality for the"CMSF with 

all possible speed. In accordance withC--ounci1 Resouto No. cMcA-R 

2/35/70, it is hoped that 'a draft protocol for : I w this p 'po.se "::- b 

submitted by September 30, 1970. At such time as the CAMSF becomes
 

a legal entity for'all five Member Countries, discussions will be
 

initiated with a view to novation of this Agreement and to makn th
 

CAMSF the Borrower hereunder;
 

(m) Each of the five Borrowers agrees that it is fully obligated
 

for repayment of one-fifth of each disbursement of Principal hereunder
 

and for all interest or other charges related to that Principal,. ir

respective of which Associated Bank is the recipient of the ri!: ' 

stabilization loan;
 

(n) Loan funds not disbursed by December 31, 1975, may be--e-

obl: ated by A.I.D. and the-amount" of -the toan're'duced "acc0-rdingly; 

and 

(o; upon witnarawai rrom the CAMSF by an Assodiated Bank,-its 

proportionate share'' of *'the outstanding balance of the Loaniwiil 

become due and payable to A.I.D. within 6Odays unless the remain

ing Associated Banks submit a plan, satisfactory to A.I.D., r" i 

suming the withdrawing Associated Bank's obligations.' In 'theIevent
 

of dissolution of the CAMSF, all-remaining Loan balances will become
 

immediately due and pavable.
 



,(n) ,Los fondos del Prdstamo que no se hubierendesembblsado al
 

31 de diciembre de 1975 podrin ser,deducidos de* los'compromisos con-.
 

traidos por la A.I.D. bajo este Convenio V nodrg reducirse en In"MT.hm, 

suma el monto del Pr4stamo; y
 

o) Si un Banco Asociado .se retira del FOCEM, su correspon

diente.parte alicuota del saldo pendiente del Pr6atam en la fecha 

del retiro-se dard por vencida y deberc cancelarse a: la AID. den

tro de los 60 dias gsiguientes. a,meInos qUe los restantes Bancos 

Asociados .presenten a la A.I.D. un, plan satisfactorio.. a: sta para 

asumir las obligaciones del B~ncoAsociado que se retire.• En el 

caso de que FOCEM sea disuelto, todos los saldos del Pr~stamo pen

dientes a la fecha de disoluci6n se dardn por vencidos v debergn 

cancelarse inmediatamente.
 

SECCION 4.02. Consultas Regulares. Los Prestatarios y la.
 

A.I.D. cooperarfn plenamente para asegurar la realizaci6n,de los
 

objetivos del Prdstamo. Con tal fin, los Prestatarios y la A.I.fE
 

a solicitud de cualquiera de las partes, :intercambiarin puntos de
 

vista de vez en cuando, por medio de sus representantes, respecto
 

al progreso del Proyecto, del FOCEM".y.de otras cuestiones relacio

nadas con el Proyecto.
 

SECCION 4.03. Pago de Impuestos. Los Prestatarios pagarin
 

o haran que Se pague, con recursos diferentes de.losdel pr4stamo,
 



SECTION 4.02. Continuing Consultation. Borrowers andA.,I.D.
 

shall cooperate fully to assure that the purpose 'of the Loanwiill
 

be accomplished. To this end, Borrowers and A.I.D. shall from time
 

to time, at the request of eitheriparty, exchange views through
 

their representatives with'regards to the progress of the,Project,
 

the CAMSF, ,and other matters relating to the Project.
 

SECTION 4.03. Non-Taxation. Borrowers will pay or cause to
 

be paid from resources other than: Loan Funds, all taxes or.fees
 

that may be imposed under laws in &ffect within any Member .Country
in :witt ..... . .. ..
co nec ion he.. . . 

in connection wit the delivery-or.registrationof this Loan Agree

ment r the repayment of Principa.± or paymen oz interest tnere

under 

SECTION 4.04. Disclosure of Material Facts and Circumstances. 

Borrowers represent and warrant that all facts and circumstances 

that they have disclosed or caused to be disclosed to A.I.D. in the 

course of obtaining the Loan are accurate and complete, and that 

they have disclosed to A.I.D.i, accurately and completely; all facts 

and circumstances that might materially affect the Project and the' 

discharge .of their <obligations,under this <Agreement. 'Borrowers 

shall promptly inform A.I.D. 'of-any facts and: circumstances that 

may hereafter arise that "might materially affect, or -that it,'is 

reasonable to belive might materia:lly 'affect, the".Project or the 

discharge of Borrowers' obligations under this Agreement. 
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todos i,s impuestos o derechos -que puedan aplicarse en cua±icuier
 

Pais Miembro conforme a sus leyes vigentes sobre la entrega.o re

gistro de este Convenio de Prestamo, el.reermbolso del Principal o
 

el pago de intereses estipulados en este instrumento.
 

SECCION 4.04. 
Declaraci6n de Hechos v Circunstancias Per
 

tinentes. Los Prestatarios declaran y garantizan que todos loE
 

hechos y circunstancias que han puesto en conocimiento de la
 

A.I.D. para obtener el Pr~stamo son exactos y completos y quei, le
 

han manifestado en forma exacta 'ycompleta todos 
os-hechos yair

cunstancias que pudiesen afectar 'per
o 


cumplimiento de sus obligaciones conforme a este'Convenioi.' Los
 

Prestatarios informarin sin tardanza a la A.I.D. sobre cuales-
.
 
quiera hechos o circunstancias imprevistosque pudieran afectar
 

lo pertinente al Proyecto o al 
cumplimiento cie las obiicracionesde 

los Prestatarios conforme a este Convenio o aue es .natural suponer 

que pudieran.afectarlos. 

SECCION 4.05. Comisiones, Honorarios:v Otros Paqos. ILos 

Prestatariosigarantizan y convienen solemnep.;nte que enlo relativo 

a la,obtenci6n del IPr6stamo o enjcuanto a tomar cualquieracci6n 

conforme a este,Convenio o con respecto al mismo,, no han pagado y.,-, 
no pagarin o convendrdn en pagar, as Como que segin su leal sabez 

y entender no-se ha. pagado ni se pagar 
6 ."se convendrS en 'paqarior,: 
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SECTION 4.-.05.,
.. Commissions, Fees, and Other Payments. Borrowers
 

warrant .:and-covenant that in connection with obtaining the Loan, or
 

taking any ..
action under or with respect to this Agreement, .theyhave
 

not paid, and will not pay or agree to pay, :nor to the best oftheir
 

knowledge his there,been ,pai nor.will,there:be paid oagreed to be
 

paid by any.other.person.or entity,.commi3sions,' fees,: or other pay

ments.of .any kind, except as.regular compensation .to Borrowers' full
 

time officers and employees or as compensation for bona.fideri 'ofes

sional, technical, .or comparable services.
 

SECTION.4.06. Maintenance and Audit oz Kecoras...Ln accoraance
 

with their respective laws, Borrowers shall maintain, or cause0to be
 

maintained, in .accordance-with sound accounting principles and-prac

tices consistently applied, books and records relating both .to the 

Project and to this Agreement. Such books and records,shall.be.reg

ularly .audited, in accordance with .sound auditing standards,.for
 

such .period and at such intervals as A.,ID. .may require, and -shall
 

be maintained.for five..
years after,the date of: .thelast,disbursement
 
by A.I.D. or until all sums due A.I...under-this Agreement have been
 

paid, whichever date shall first occur.
 

SECTION.4.07. Reports. Borrowers shall-furnish:to A,.I...D.. such
 

information and reports relating to the Loan and,.,to,the,..'Project as.
 

A..'I,.D.,may request.
 

http:SECTION.4.07
http:SECTION.4.06
http:person.or


parte de cualquiera otra persona o.entidad, comisiones, honorarios
 

otros pagos de cualquier clase,:'. excepto a .tltulo de compensaci6n
 

ordinaria a los funcionarios y empleados de tiempo completo de 1s
 

Prestatarios o como compensaci6n bona fide por servicios profesio

nales,. t~cnicos u 'otros comparables.
 

'SECCION 4.06. Mantenimient0 v Auditoria de Registros. De
 

acuerdo con 
 sus respectivas leyes, los Prestatarios llevarin o ha

rcn que "se Ileven, conforme a sanos principios y prfcticas de con'

tabilidad aplicados consistentemente, libros y registros relacional

dos tanto con el Proyecto como con este Convenio. Tales libsilros T
 

registros sercn,auditados peri6dicamente, de acuerdo con "sanas nor

mas de-auditoria, enlos pertodos y a los intervalos que la-.A.I..D.
 

requiera, y serin lievados*durante l0s clnco afos siguientesl a1
 

fecha del dltimo desembolsa hecho por la A..IDl, a ha'sta"que todas
 
las sumas debidas a la A.I.D. conforme a este Cnvenia ayan sida
 

pagadas, debiendo optarse por la fecha de lo que ocurralprimero.
 

SECCION 4.07. Informes. Los Prestatarios proporcibhaan-al
 

la A.I.D. toda 'informaci6n que solicite sobre lel Pr~stamo y-el
 

Provecto
 

SECCION 4.08. Inspecciones. Los representantes autorizados
 

de,la A.I.D. tendrc!n el derecho de"comprobar el desarrollo del'Pro

yecto cuanh a lo estiimen prudente, asl 'coma inspeccionar las libros,
 

registrosly atros documentos de los Prestatarios del FOCEM''que 
se
 

relacionen con'el Proyecto y el Pr6stamo. 
Los Prestatarios coaDera

rfn con la A.I.D. para facilitar tales inspecciones.
 

9-
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SECTION 4.08. "Inspections. ,The'authorized representatives of
 

A.ID. shall have the right at all reasonable times to verify the
 

development of the Project, and to inspect the Borrowers' and the
 
CAMSF's books, records, and other documents relating to the Project
 

and the Loan. Borrowers shalli cooperate with'A.I.D. to facilitate
 

such inspections.
 



ARTICULO V
 

Desembolsos 

SECCION 5.01. Desembolsos - "Notas de Compromiso" (Libranzas) 

a Bancos de los Estados Unidos. Una vez satisfechbs los requisitos
 

previos, los Prestatarios pod£ n solicitar oportunamente que lal -


A.I.D. emita "Notas de Compromiso, (Libranzas) por cantidades espe

cificas a uno o m~s bancos de los Estados Unidos que sean acepta

bles 	a la A.I.D., mediante las cuales la A.I.D. se comprometerdI &
 
reembolsar a tal bancoo bancos los pags ' que ells efect1en para
 

el Proyecto por medio de Cartas de Cr6dito u otros procedimientos,
 

de acuerdo con los requisitos y condiciones de este Convenio. Las
 

comisiones bancarias que ocasionen dichas "Notas de Compromiso"
 

(Libranzas) y Cartas de Cr4dito sergn,por cuenta de los Prestatarios
 

SECCION .5.02. Otras Frmas de Desembolso. Los desembolsos*del
 

Pr~stamo podrfn hacerse tambi~n por otros medios en que los Presta-7
 

tarios	p.y la A.I.D. 'convenganpor escrito.
 

SECCION 5.03. Fecha de Desembolso. Se considerar que un de

sembolso de la A.I.D. ha ocurrido, trat~ndose de desembolsos con

forme ala Secc6n 5.0,en
0 la fecha en que la A.I.D.haga el desem

balsa en cuesti6n a favor'de los Prestatarios, 'de su Banco Agente 
..
 

de la institutci6n bancaria designada en,la correspondiente "Nota de
 

Compromiso" (Libranza)
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ARTICLE V
 

Disbursements
 

SECTION 5.01. Disbursement - Letters of Commitment to United 

States Banks. Upon satisfaction of conditions precedent, Borrowers
 

may, from time to time, request A.I.D. to issue Letters of Commit

ment for specified amounts to one or more United States banks, sat

isfactory to A.I.D., committing A.I.D. to reimburse such bank or 
banks for payments made by them for the Project, through the use
 

of Letters of Credit or otherwise, in accordance with the terms and
 

conditions of this Agreement. Banking charges incurred in connec

tion with Letters of Commitment and Letters of Credit shall be for
 

the account of Borrowers and may be financed under the Loan.
 

SECTION 5.02. Other Forms of Disbursement. Disbursements of
 

the Loan may also be made through such other means asBorrowers and
 

A.I.D. may agree to in writing.
 

SECTION 5.03. Date of Disbursement. Disbursements-byA.I.D.
 

shall be deemed to occur, in the case of disbursements pursuant to
 

Section 5.01, on the date on which A.I.D. makes a disbursement to
 

Borrowers, to their duly designated Agent Bank, or to a banking
 

institution pursuant to a Latter of Commitment.
 

SECTION 5.04. Terminal Date for Disbursement. Except as A.i.D.
 

may otherwise agree in writing, no Letter of Commitment, or other.
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SECCION 5.04. ultimo Plazo para Desembolsos. Salvo que. la
 

A.I.D. convenga en otra cosa por'escrito, no podrd emitirse ninguna
 

'
"Nota de-Compromiso (Libranza) u otro documento de compromiso re

querido para una forma diferente de desembolso conformea la Sec

ci6n 5.02 o sus futuras reformas, para atender solicitudes que la
 

A.I.D. hubiere recibido despus del 30 de septiembre de't1975. Tam

poco se hare ningdn desembolso contra documentos que 1a A.I.D. a'
 

cualquiera de los bancos descritos en la Secci6n 5.01 hubieren re::
 

cibido despus del 31 de'diciembre"de 1975. De'spuds del 31 de di"
 

ciembre de 1975, la A.I.D. p6drdcuando asi o decida, reducir el
 

Prdstamo en todo o en parte por no hab6er recibido hasta tal fechai'
 

la documentaci6n pertinente.
 



commitment documents which may :be called:-f6r by another form. of dis
bursement,.under Section :5.02, or amendment thereto shallbe. issued in 

response to requests received by A.I.D ,after September 30, 1975 and
 

no disbursement shall be made against documentation received b7 A
 

r any bank described in Section 5.01 after December 31, 1975. 
A.I.D., 

at 'its option, may at any time or times after December 31. 1975; re

duce the Loan by all or any part thereof for which documentation'..
was
 

not received by such date.
 



ARTICLE VI 

,Cancelaci6n y Suspensi6n 

SECCION 6.01. Cancelaci6n o Renuncia por:partede los Presta

tarios. Con el consentimiento previo por escrito derla AI.D.,.los 

Prestatarios podrfn, mediante aviso escrito a laA.I,.D., renunciar1 a 

vualquier parte del Prestamo (i) que,,antes de dar tall aviso, no
 

haya,sido desembolsada por,la.A.I.D. o 
sta no se haya comprometido 

a desembolsar; o (ii) que ,no se haya utilizado por medio° de la emi

si6n de Cartas de Crddito irrevocables o de pagos~bancarioseXc 

tuados-por medios diferentes. 

SECCION 6.02. Casos de Incumplimiento; Aceleraci6n de Paqos., 

Si ocurre uno o mis de los siguientes Casos de Incumplimiento: 

(a) Que cualquier Prestatario no pague a su vencimiento los.
 

intereses o amortizaciones de Principal requeridbs con-,
 

forme a este convenio; o
 

(b) Que cualquier Prestatario haya dejado' de cumplir con 

cualquiera,otra disposici6n de esterConvenio, inclusive, 

aunque no taxativamente, la obligaci6n de realizar el 

Proyecto con la debida diligencia v eficacia 

la A.I.D. puura, si asi Lo aecie, dar aviso a los Prestatarios que 

la suma del Principal no reembolsada vencerf y deberi ser pagada, 

total o parcialmente, sesenta (60) dias despuds, y, a menos que tal 

Caso-de Incumplimiento se corrija dentro de los sesenta (60) dias
 

sefalados:
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ARTICLE'VI
 

Cancellation and Suspension
 

SECTION 6.1l. Cancellation by Borrowers. •Borrowers may, with
 

the: prior .written,consent of*A.I.D., by written:,notice to A.I.D,
 

cancel or renounce-:any part of the Loan -(i) which,. prior to the
 

giving-.of such notice, A,.I.D. has-not disbursed or committed,itself
 
to disburse, or: (ii) which has not,.thenbeen utilized- through the
 

issuance of irrevocable Letters.%Lof Credit or through bank payments
 

made other than under irrevocable,Letters,of Credit.
 

SECTION 6.02. Events of Default, Acceleration.
 

more.of the following,events (-,Events of Default") shall occur!
 

(a) Any Borrower shall have failed to pay .when-due",any in

terest or installment .of Principal required _under this!
 

Aareement .or
 

(b). Any,Borrower shall.,have'.failed tocomly with any other
 

provision-of; this Agreement, including, but,.without
 

limitation the obligation to carry-out the Project
 

withb-'due diligence.,and 2effLciency
 

then-A.; I.D . may, at its."option, "give .to-Borrowers.,notice:thatall or
 

any part of the unrepaid Principal shall-be: due,and payable.,sixty
 

(60), days thereafter, and, unless-.the Event,of Default..is, cured.
 

Witjnin: suchi:
sixty,,:(60) .days
 

http:giving-.of


(,l) e.L rerericio Principalino reembolsado y todos los intereses 

acumulados [conforme ,a este Convenio vencerin y deberin ser 

pagados innediatamente;. y 

(ii),-, la suma de todos,los desenwo-sos-posteriores que,se efec

tden mediante Cartas de.Cr ditoairrevocables;:,pendientes a 

•la'i.fecha, o por.:otros,medios de pago,.. se .tendrc por .ven

cida!,y deber&,,ser pagada tan pronto -como se.hagan-tales
 

desembolsos-.
 

SECCION 6.03. Suspensi6n de los Desembolsos. Sien cualquier
 

momento:',
 

(a):_Hubiere Ocurrido un Caso de,Incumplimiento.de 168 sefiala:

dos-en ,.Ia-Secci6n, 6.02'; o
 

(b).Ocurriere un caso que la A .I.D.'cnsiderare"como una si

tuaci6n extraordinaria que haga improbable, ya sea el ,logro
 

de los objetivos del Prstamoo-el cumplimiento delas a

bligaciones que, los Prestatarios 'contraen en:virtud:-de,
 

este 	,Convenio; o

(c) 	Resultare que cua'"quier desembolsopar parte de'la A.I.D.
 

constituiria, una violaci6n de la,'leqislaci6n:crud.la.'rkiia
 

LayA, I.D. padr ,'.a,sui elecci6n:
 

(i) 	suspender ;o anulari,los dcumentos'6de,compromiso pendientes
 

en la medida en que no se hayan utilizado'mediante laemi

si6n de Cartas de Cr~dito irrevocables: ade pagos banca
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(i) such unrepaid Principal and any accrued interest:hereunder
 

shall 	be due. and payable immediately; and
 

(ii) 	 the amount ,of any further disbursements'made under the"out

standing irrevocable Letters of Credit or otherwise,-shall
 

become due and payable as soon as made:
 

SECTION 6.03. Suspension of Disbursement. In the event that at
 

any time:
 

(a) An Event of Default has occurred; or
 

(b) An event occurs that A.I.D. determined to De an extraor

dinary situation that makes it improbable either that the
 

purpose of the Loan will be attained or that Borrowers,:

will be able to perform their obliaations under :this Agree

ment; or
 

(c) Any aisursement by A.I.D. would-be in violation of the
 

legislation governing A.I.D.;
 

Then A.I.D. may, at its option:
 

(i) suspend or cancel outstanding commitment aocuments
 

to the extent that they have not been utilized -through
 

the issuance of irrevocable,Letters of Credit or
 

through bank payments made other than under irrevoca

ble Letter of Credit, in which event A.I.D. shall give 

notice to Borrowers promptly.thereafter; 



rios 	efectuados por medios diferentes, en cuyo caso la
 

A.I.D. avisari a los Prestatarios inmediatamente desp u6s; o
 

(ii) 	rehusar hacer desembolsos que no se encuentrenamparados por
 

documentos de compromiso pendientes; o
 

(iii) 
rehusar emitir documentos de compromiso adicionales.,
 

C!CrION 6.04. Anulaci6n por parte de la A.I.D. 
Despu~s de cual

quier 	suspensi6n de desembolsbs de conformidad con la Secci6n 6.03,
 

si la 	causa o causas de aqu~lla no se hubieren eliminado o corregido
 

dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la fecha de la suspensi6r
 

la A.I.D. podrd cuando asi lo decida anular ulteriormente todo el
 

Pr~stamo o la parte del mismo que no se haya desembolsado o no est6
 

sujeto a Cartas de Cr~dito irrevocables.
 

SECCION 6.05. Continuidad de la Viencia del Convenio. 
No obs

tante 	cualquier anulaci6n, suspensi6n de desembolso o aceleraci6nde
 

reembolso, las disposiciones de este Convenio continuarin en pleno
 

vigor 	y serdn efectivas hasta el pago completo de la suma del Prin

cipal y de todos los intereses acumulados conforme a este instru-'!
 

mento.
 

SECCION 6.06. Devoluciones. ..
En el caso de cualquier de'sembolso 

que no se base en documentacin vdlida de acuerdo con ..los t~rminos. de 

este Convenio o de cualquier desembolso que no se haya efectuado o 

usado de acuerdo con los t4rminos de esteIConvenio, la "AI.D, no 
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(ii) 	decline to make disbursements orner tnan under out

standing commitment documents;

(iii) decline to issue additional commitment documents. 

SECTION 6.04. Cancellation by A.I.D. Followin any-suspension 

of disbursements pursuant to Section 6.03, if the cause or causes 

for such suspension of disbursements shall not have been eliminated
 

or corrected within sixty (60) days from the date of such suspen

sion, A.I.D. may, at its option, at any time or times thereafter,
 

cancel all or any part of the Loan that is not then either dis

bursed or subject to irrevocable Letters of Credit.
 

SECTION 6.05. Continued Effectiveness of Agreement. Notwith

standing any cancellation, suspension of disbursement, or accelera

tion of repayment, the provisions of this Agreement shall continue
 

in full force and effect until the payment in full of all Principal
 

and any accrued interest hereunder.
 

SECTION 6.06. Refunds. In the case of any disbursement not
 

supported by valid documentation in accordance with the terms of
 

this Agreement, or of any disbursement not made or used in accord

ance with the terms of this Agreement, A.I.D., notwithstanding the
 

availability or exercise of any of the other remedies provided for
 

ander this Agreement, may require Borrowers to refund such amount
 

in unitea btates dollars to A.I.D.: within-thirtv days after receipt
 



" 19 

obstante la_posibilidad de ejercer cualesquiera de las medidas correc

tivas previstas en este Convenio, podrg requerir'de los Prestatarias
 

la devoluci6n de la suma de dicho desembolsa en .d6lares de los Estadas
 

Unidos a la A.I.D. dentro de los,treinta dia siguientes a la fecha de
 

recibo del requerimiento para tal efecto. Dicha'suma-serg puesta
 

primeramente, en la medida que ello se justifique,.-a disposici6n del
 

Proyecto conforme a este Convenio; el resto, si lo hubiere,,deberi
 

imputarse a amortizaciones del Principal en arden inverso-a'-Iafecha,
 

de su vencimiento, reduci~ndose en iguai suma el monto del Pr4stama',
 

No obstante cuhlquier otra disposici6n en-este Convenio, el derecho
 

de la A.I.D. de requerir una devoluci6n respecto de cualquier desem

bolso de conformidad con el Pr6stamo, *se mantendrd vigente durante,.
 

cinco afios a partir de la fecha de dicho desembolso,
 

SECCION 6.07. Gastos de Cobro. Excepto los-salarios de sha
 

personal, todo costo razonable en que incurra la A.I.D.,en rela .
 

ci6n con el cobro de cualquier devoluci6n a de..sumas debidas ?a Ia,
 
L .

A.I.D. por acurrir cualquiera de los casos 'especificados en la Sec

ci6n 6.02, podre cargarse a los Prestatarins*V-rp_ mlil.qm . 1
 

A.I.D. en la forma que ella especifique,
 

SECCION 6.08. Caricter Irrenunciable de Las Meidas Correc

tivas. El retraso u omisi6n en el ejercicio de cualquier derecho,
 

facultad o medida correctiva que la A.I.D., pueda ejercitar conform(
 

a este Convenio no podrg interpretarse como renuncia de los mismasj
 



of a request therefor. Such amount shall be made available first for. 

the Project_hereunder, toithe..,extent justified,;.. the remainder,i, if ..'any, 

shall-be-.;'app fled to,.,the: installments of Principail.. in, the nverse or

der <of their maturity pnd 'the,amount of the Loan,shall be reduced ,by
 

the amount of -such remainder,, Notwithstanding any other, provision in 

this Agreement, A'.I.D..'s right to require a'refund with respect to,' 

any disbursement under the Loan shall continue for five years follow

ing the date of such disbursement. 

SECTION 6.07. Expenses of Collection. !'Al:reasonable 'costs 

incurred by A.I.D.*, other than salaries of: its staff , in-c6nnection 

with the.collection of :any,.refund or in connection with amounts due 

A.I.D. by reason of Lhe occurrence of any of theevents specified ii. 

Section 6.02"may be charged -to Borrowers and reimbursed ' to A.I.D. 

in such manner as A.I.D. may specify. 

-SECTION,;6.08. Nonwaiver,of Remedies. No; delay ii ercisinq
 
or orunission to,.exercise any right, power, oruremedynaccruinto
 

A.I.D. under this.Agreement .shall,be construed asa wiver of any 

of such rights, powers. or remedies.
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ARTICULO VII 

Disposiciones Varias 

SECCION:7.01.Comunicaciones. ?Cualquier aviso, solicitud,, do

cumento u otra comunicaci6n que en cumplimiento de;;este Convenia sea 

dado, hecho o enviado por los Prestatarios a por la,A I.D. deber.
 

hacerse por escrito o por telegramai cableoaradiograma y se tendf
 

por debidamente dado, hecho o enviado a Ia parte a quien se dirija
 
cuando le sea entregado directamente o par carreo, teleqrama.'cable
 

o radiograma, a las siguientes direcciones:
 

AL AGENTE DE LOS PRESTATARIOS:
 

Direcci6n Postal::. Banco de Guatemala
 
Agente del Fondo Centroamericano
 

de Estabilizaci6n Monetaria
 
Ciudad de Guatemala, Guatemala
 

Direcci6n Cablegrfica: GTJATEBANCO, Guatemala
 

AL FOCEM:
 

Direcci6n Postal: Secretarla Ejecutiva
 
Consejo Monetario Centroamericano
 
Apartado Postal 5438
 
San Jos6, Costa Rica
 

Direcci6n Cablegrfica: CONMONECA, San Jos6, Costa.Rica
 

A LA A.I;D.:
 

Direcci6i Postal: Regional Office for Central
 
America and Panama
 

Galerlas Espafla - Plazuela Espafa,
 
Zona 9
 

Ciudad de Guatemala, Guatemala
 

Direcci6nh Cablegrfica: ROCAP, c/o AMEMBASSY, Guatemala
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ARTICLE, VII 

Miscellaneous
 

SECTION 7.01c..Communications. Any notice, request,, document, 

or other communication given, made, or sentby Borrowers orA.I.D, 

pursuant to this Agreement shall be in writing or'by' teliegram T'6Cable, 

or radiogram and shall be deemed to have 'been duly g:iven, iadc or 

sent -to the party ;to which it is addressed when it, shall: be delivered 

to such Party°by hand or by mail, .: telegram, . ..cable,- or radiogram at 

the following addresses: 

'TOBORROWERS' AGENT BANK: 

[ail Address: Banco -ce Guatemala 
Agent for the Central American Monetary 

Stabilization Fund 
Guatemala City. Guat-1M ' 

Cable Address- GUATEBANCO 

rO CAMSF: 

Mail Address: 	 Executive Secretary
 
central American Monetary Council
 
Apartado Postal 5438, San Josg, Costa Rica
 

Cable Address: 	CONMONECA
 

TO:A.I.D.::
 

Mail Address: Regional Office for Central America
 
'and Panama-


Galerfas Espafia, Plazuela Espafla, Zona .9
 
Guatemala City, Guatemala, C. A. 

Cable Address: ROCAP,. co AmEmbassy, Guatemala 
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Las direcciones an1-rir-. nnrlrn:substituirse por otras me

diante aviso formal. Todas las notificacTnA. - i-'•i,% 

caciones y _documentosque se hagan o proDoncanaala A.I.Dconfo
 

a este Convenio .deber;n ser expresados en inl6s,Isalvo quei la:A'.I .D.
 

convenga-por escrito en.que se haga de otro modo..
 

SECCION 7.02. Representantes. Para todos ios;:etectos de este
 

Convenio,ilos Prestatarios sercn representados, mediante su Banco,
 

Agente, por,la persona que desempefte como titular o suplente el cargo
 

de m~s alto representante legal de dicho Banco; el FOCEM estar. re

presentado por la persona que desempefte:coma titular aO :suplente el
 

cargo de Secretario Ejecutivo del Consejo Monetario Centroamericano;
 

y la A.I.D. estarc representada por la persona que desempefle el cargo
 

a haga las veces de Director de la ROCAP. Tales personas podrdn de

signar suplentes adicionales, previa notificaci6n por escrito. En
 

caso de cualquier sustituci6n u otra designaci6n de representante
 

conforme a este.Convenio, los Prestatarios comunicarfn por escrito;
 

el nombre del representante y presentarin unamIestra de 1a: firma de
 

6ste, a entera satisfacci6n'de la A.I.D. Hasta que la A.I.D. reciba
 

aviso por escrito de la revocatoria de ,altoridad de cualquiera de
 

los representantes autorizados de los Prestatarios designados confor

me a esta Secci6n,;:la, A.I.D. podrS aceptar la firma de cualquiera de
 

dichos representantes en cualquier instrumento como,prueba conclu
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Other addresses may -e ,suDstrui ea ror !tne -above upon' the givina 

of notice. All notices, requests, communications, and-,docmemnts, 'su

mitted -toA.I .D. hereunder'shall be in English,, except aS A.I'.D. ma
 

otherwise#agree in writing.
 

SECTION 7.02. Representatives.' For all purposes.,relative:to .,!
 

this Agreement, Borrowers will be represented by the individual .holc
 

ing or acting in the office of the highest legal representative -of
 

the duly designated Agent Bank,the CAMSF will be represented by the
 

individual holding or acting in the office of Executive Secretary o
 

the Council, and A.I.D. will be represented bv the individual-hold

ing"or!-acting in the office oftheI-Director. Reaional ,Office for :E:! 

Central America and Panama. Such individuals shall have.the authority 
to designate additional, representatives b,vwri tten notice. In-the 

event;"of -anyf'replacement or-other .desicrnation of :.a reDresenta-EivA 

hereunder, Borrowers statement the representative' sshall ,submit,'-a :-of 

name and,specimen":,sigrature, in form,,and substance satisfactirv*to 

A.MI..U Unti, receipt, by A.I D. ;of ,writtpnnotice of. revocation of 

the- authority of'any ,;of'-the ' duly !authorized' representatives :"of Bor

rowers designated '!pursuant to Lthis ion, mayaccept th& sig-it 'Sect 

nature 6f any such representative or representatives on any rinstru

ment as conclusive evidence that any action effected by such in

strument is duly authorized.
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yente de ,quelr cua-quler,-,acclon erectuacia conorme: a .tall instrumento 

estd debidamrenrte autorizada.
 

SECCION 7.03. Natas de Elecuci6n. Previa cansulta con e. Se

cretario Ejecutivo del Consejo, la A.I.D. enmitirl oportunamnente
 

"Notas de Ejecuci6n, que prescribirdn los-procedimientos para- la eje

cuci6n del presente Convenio, que le-sean aplicables de conformidad
 

con sus estipulaciones.
 

SECCION 7.04. Paqar~s. En la, fecha'.o, fechas que la,A.ID. 

requiera,, los Prestatarios emitircn pagar6s o cualquier otro com-, 

probante de deuda relacionada con :el Pr~stamo, en lai forma :y ,ondi-.
 

ciones y con-apoyo en las opiniones leaales aue la A--T nue 

dir razonablemente.
 

SECCION.7. 05. ;Terminacifn al Completarsei:el Pao. Al:pagarse

totalmente,el Principal del Pr4stamo y todos sus intereses acunula-;6 

dos, lsez.tendrfn par terminados este Convenio y todas las obligacio

nes de, los Prestatarios y-de la-A.I.D..provenientes del mismo. 

SECCION 7.006. <Lenguaie. Este.Acuerdo estg firmado en Espa
fol e Ingl~s ,.en..dos..versiones oficiaes,.pero.en caso.de diferen

cias o ±nterpretaci6n la versi6n:-eninpl6s.deber nrevalecer. 

EN FE DE LO:CUAL, las.Prestatarias y el Gobierno de los 

Estados Unidosde Arnrica, firman el presente ,Convenaio por media' 

0 

http:oficiaes,.pero.en
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SECTION 7.03. Implementation Letters. 
A.I.D., after consulta

tion with the Executive Secretary of the Council, shall from time tc 

time ,issue Implementation Letters that will prescribe the procedures 

applicable hereunder in connection with the implementation of this 

Agreement 

SECTION'7.04." Promis or Notes. At'such"timeor times S 

A.I.D. mayorequest, Borrowers shall issuepromissory! notes or.suc1 

other evidence of indebtedness with respect to the Loan, in sucb 

form, containing such terms and supported by such,.legal opinions 

as A.I.D. may reasonably reauest. 

SECTION 7.05. Termination Upon Full Payment. Upon payment in
 

full:ofkthe "Principaland'of any accrued interest, this Agreement
 

and all obligations of Borrowers and A.I.D..under this Loan.Acrree

ment shall terminate.
 

3ECTION 7.06. Language. This Agreement is signed in both
 

Spanish and English in two official versions, but for purposes of
 

resolution of differences or -interpretation the English version
 

shall prevail.
 

.L, wirw-mz w±I Jxu', borrowers and the United States.of ,-America,
 

each acting through ::its respective duly authri7,A',rnv -dl .ive,
 

http:SECTION'7.04
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Qe sus respectivos representantes aebiacamente lautorizadasy
lo forma

lizan en San Jos6Costa Rica. enel diay: afio indicados 'al rinci-


BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL
 
BANCO CENTRAL DE COSTA RICA 
 SALVADOR
 

Por: Is/ Omar Dengo Obreg6n Par: /s/ Guillermo Hidalgo Qflehl
 

Titulo:, Gerente 
 Titulo:. Vice-Presidente
 

BANCO DE GUATEMALA 
 BANCQ CENTRAL DE HONDURAS
 

Por: Is/ Augusto Contreras G. Por: /s/ Roberto Ramirez
 

Titulo: Presidente 
 Titulo:• Presidente
 

GOBIERNO DE LOS ESTADOSUNIDOS 
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA DE AMERICA 

Por: /s/ Rodolfo Bojorge" Por: Is/ Oliver L. Sause 

Titulo: Gerente Titulo: Director, ROCAP 



have caused this Agreement to be: signed ini their names. -and delivered 

in Sal3Jos'4 . C6sta iRica, as of the-daY and' Ifirst, above iitten 

CENTRAL BANK OF COSTA RICA CENTRAL BANK OF EL SALVADOR 

By: /s / Omar Deno Obrer6n By: Is/Guillermo Hidalgo Qehl. 

Title: Manager Title: Vice President
 

CENTRAL BANK OF GUATEMALA CENTRAL BANK OF HONDURAS 

By: /sl Augusto Contreras G. By: Is/ Roberto Ramirez 

Title: President Title:,' President 

CENTRAL BANK OF NICARAGUA UNITED STATES OF AMERIC; 

By: /s 1 Rodolfo Bojorge By: /s/ Oliver L. Sause 

Title: Manager Title: Director 
Regional Office for 
Central America and 
Panama 


