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ONVENIO DE FONDOS NO REENBOLSABLES 


ENTRE 


los Estados Unidos de Ameprica, 

representados por lo Agencia para


el Desarrollo Internabional ("A.I.D.") 


Y 
el Gobierno de la Rep blica 

del Ecuador ("Beneficiario"), 
representado por el Ministerio de 

Finanzas ("el Ministerio") 

1. 	 Nombre del Proyecto: Programa para
el Analisis de las Polifticas 
Macroeconomicas. 

2. 	Proyecto de la A.I.D. No.: 518-0050 

Las 	partes arriba mencionadas 
mutuamente convienen en llevar a cabo 

el Proyecto descrito en el presente 
convenio de conformidad con (1) los 
terminos del Acuerdo Genezal para la 
Ayuda Econ6mica y Tecnica y para
Prop6sitos Afines entre el Gobierno de 

los Estados Unidos de Am6rica y el 

Gobierno de la Republica del Ecuador, 

suscrito el 17 de abril de 1962 y

publicado en el Registro Oficial No. 
143, el 27 de Abril de 1962, y sus 
modificaciones, y (2)los terminos de 
este Convenio y sus anexos. 


3. Contribuci6n de la A.I.D. en 

Fondos No Reembolsables: Una 

cantidad inicial que no excedera 

de $538.000. Incrementos 

subsiguientes, hasta un total de 

$1.300.000, podrian hacerse 

disponibles para ayudar al 

Beneficiario a cubrir los costos 

de la realizaci6n del Proyecto.
 

GRANT PROJECT AGREaENr
 

BETWEEN
 

the United States of America,
 
acting through the Agency for
 

International Development ("A.I.D.")
 

AND 
the Government of the 

Republic of Ecuador ("Grantee"), 
acting through the Ministry 
of Finance ("the Ministry")
 

1. Project Title: Macroeconomic
 
Policy Analysis Proqram
 

2. 	A.I.D. Project Number: 518-0050
 

The 	above-named parties hereby 
mutually agree to carry out the
 
Project described in this Agreement in 
accordance with (1) the terms of this 
Agreement, including all annexes 
attached hereto, and (2)the "General

Agreement for Fconomic, Technical and 
Related Assistance between the
 
Government of the United States of
 
America and the Government of the
 
Republic of Ecuador," siqned on April 
17, 1962, and published in the
 
Official Reqister No. 143, dated April
 
27, 1962.
 

3. Amount of the A.I.D. Grant: An
 
initial amount not to exceed
 
$538,000. Subsequent increments
 
up to a total of life of Project
 
amount of $1,300,000 may be made
 
available to assist the Grantee to
 
meet the costs of carrying out the
 
Project.
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4. Contribuci6n del Beneficiario al 

Proyecto: .Elbeneficiario 

contribuira con el equivalente a 

$435.000 en moneda local y en 

especies.
 

5. Fecha de Terminaci6n de la 

cooperaci6n en el Proyecto: 31 de 

Marzo de 1987.
 

Este Convenio consiste de estas 

paginas, del Anexo A ("Descripci6n del 
Proyecto"), y del Anexo B ("Anexo de 
Estipulaciones Uniformes"). 

Por el Gobierno de la Rep6blica 

del Ecuador 


EdgaOrlando 

Ministro lacionDiret 
iores 

Minis o de Fi anzas y
 
Credito Publico Encargado
 

4. Grantee Contribution to the
 
Project: The local currency
 
equivalent of $435,000 provided in
 
cash or in-kind.
 

5. Project Assistance Completion
 
Date: March 31, 1987.
 

This Agreement consists of these title
 
pages, Annex A ("Project
Description"), and Annex B ("Standard
Provisions Annex"). 

For the Agency for International
 
Development
 

LleTerD
 

USAID/E uador
 

S
 



CONVENIO DE FONDOS NO REEZBOT-SABLES 

ANEXO A 

DESCRIPCION DEL PROYECIO 


1. 	Titulo del Proyecto: Programa 
para el AnAlisis de las Politicas 
Macroecon6micas 

2. 	 Proyecto de la A.I.D. No.: 
518-0050
 

3.1. Prop6sito y Actividades del Pro-

yecto: Este Proyecto consiste de una 

serie de actividades cuyo prop6sito es 

fortalecer la capacidad del Gobierno 

del Ecuador para disehar e implementar

politicas econ6micas consistentes que 

apoyen el proceso de ajuste estructu-
ral del Ecuador y fomenten un aumento 

de la inversi6n, del empleo y de la 
productividad en el sector privado. 

El prop6sito del Proyecto se alcanzara 
mediante una serie de analisis de po-
liticas e institucionales que seran 
realizados por expertos contratados, 
en colaboraci6n con funcionarios del 
Gobierno del Ecuador en instituciones 

econ6micas claves. Esta estrategia

producira dos tipos de resultados. El 
primero serAn los analisis mismos, los 
cuales proporcionaran, a los encarga-
dos de la toma de decisiones, evalua-
ciones de las opciones posibles en 
areas seleccionadas de politica econ6-

mica, asi como tambi6n identificar~n 

las limitaciones institucionales para

la formulaci6n efctiva y para la im-

plementaci6n de nuevas polfticas. Se-

gundo, el Proyecto fortalecera direc-

tamente las capacidades instituciona-

les a traves de la capacitacion "en el 

trabajo" y el asesoramiento que sera 


GRANT PJEcT AGREEMENT
 

ANNEX A 

PRWBCT DESCRIPTION
 

1. Project Title: Macroeconomic
 
Policy Analysis Program
 

2. A.I.D. Project Number: 518-0050 

3.1. 	Project Purpose and Activities:
 
This Project consists of a series of
 
activities the purpose of which is 
to
 
strengthen the Government of Ecuador's
 
capability to design and implement

sound economic policies which support
 
Ecuador's process of structural 
adjustment and encourage increased
 
investment, employment and 
productivity in the private sector. 

The Project purpose will be achieved 
through a series of policy and
 
institutional analyses undertaken by

contracted experts in collaboration
 
with 	GOE staff in key economic 
agencies. This strateay will produce
 
two types of outputs. The first will
 
be the analyses themselves, which will 
provide decision-makers with
 
assessments of options in the selected
 
policy areas, as well as identify
 
institutional constraints to the
 
effective formulation and
 
implementation of new policies.
 
Second, the Project will directly

strengthen institutional capacities by
 
means of the "on-the-job" training and
 
the guidance provided by the
 
contracted experts in policy analysis
 
and implementation techniques. The
 
parties to this Agreement will
 

LI/
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provisto por los expertos contratados carefully monitor the progress made inpara el analipis de politicas y t4cni- implementing the policy optionscas de implementaci6n. Las partes de developed under the Project.
este Convenio supervisaran cuidadosa
mente el progreso alcanzado en la
 
implementaci6n de las opciones sobre
 
polfticas econ6micas desarrolladas a
 
traves del Proyecto.
 

Las actividades especificas del Pro-
 Specific Project activities will fall
yecto estaran enmarcadas dentro de 
 into three priority areas: fiscal
tres areas de prioridad: analisis y 
 sector analysis and institutional

desarrollo institucional del sector 
 development, development of capital
fiscal, desarrollo de mercados de ca-
 markets and savings mobilization, and
pital y movilizaci6n de ahotros, y 
 private enterprise policy and
desarrollo institucional y de politi- In
institutional development.
cas de la empresa privada. Adem6s, un addition, a fourth Project component
cuarto componente del Proyecto propor-
 will provide financing for long-term
cionara financiamiento para consulto-
 consultants who will assist in the
res a largo plazo quienes colaboraran follow-up to the studies and analyses
en el seguimiento de los estudios y 
 to be conducted under the other three
an'lisis que se conducir'n dentro de 
 activities. A preliminary description
las otras tres actividades. A conti-
 of the analyses and assistance
nuaci6n se proporciona una descripci6n required in each of these areas is
preliminar de los analisis y asisten-
 provided below:
 
cia requeridos en cada una de estas
 
areas:
 

a. Sector Fiscal 
 a. Fiscal Sector
 

(1) Bajo esta actividad, una 
 (1) Under this activity, a
serie de analisis enfocaran el aspecto 
 series of analyses will focus on the
de gastos dentro de la politica fiscal expenditure side of GOE fiscal policy,
del Gobierno del Ecuador, as como 
 as well as institutional factors which
factores institucionales que dificul-
 constrain the effective use of public
tan el uso efectivo de los recursos 
 sector resources. A thorough
del sector p6blico. Se emprendera un diagnostic study of the GOE financial
estudio completo de diagn6stico de la 
 planning and budgetinq function will
funci6n de planificaci6n y presupues-
 be undertaken, including operational
taci6n financiera del Gobierno del 
 and investment budqeting. Current
Ecuador, incluyendo la presupuestaci6n laws, regulations and practices which
de gastos de operaci6n y de inversio-
 relate to national financial planning
nes. Se revisaran las leyes, regula-
 will be comprehensively reviewed,
ciones y practicas actuales que se 
 organizational and management
relacionan con la planificaci6n finan-
 structures will be described, and
ciera nacional; se describiran las 
 principal constraints in both the
estructuras organizacionales y admi-
 planning and budgeting operations will
nistrativas; y se identificaran y eva- be identified and assessed.
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luaran las principales limitaciones
 
tanto en las operaciones de planifica
ci6n como de presupuestaci6n.
 

(2) Estos anlisis comprende-
ran tambi4n una revisi6n de la organi-
zaci6n, las practicas y los procedi-
mientos actuales del Gobierno del 

Ecuador, para solicitar, aprobar, 

coordinar y controlar la asistencia 

econ6mica extranjera. En este aspec-

to, se revisar6n y evaluaran los pro-

cedimientos, politicas y limitaciones 

institucionales dentro del Ministerio 

de Finanzas y otros Ministerios de 

Frente Econ6mico que pudieran obstacu-

lizar la eficiente implementacion de 
proyectos de inversi6n con financia-
cion extranjera, incluyendo politicas 
y procedimientos de adquisici6n y con-
trataci6n, asi como sistemas existen-

tes para el manejo y control de pro
yectos. 

(3) Se prepara,' un informe 
escrito para el Ministro de Finanzas 

el cual, ademas de las eviluaciones 

descritas anteriormente, incluir6 re-

comendaciones completas para la reali-

zaci6n de acciones especificas que

podrian mejorar el diseno, estructura 
y funcionamiento de los sistemas de 
planificaci6n y presupuestaci6n finan-

ciera, implementacion de proyectos con 
financiamiento extranjero, y eficien-

cia y efectividad institucional. El 

informe incluir6 recomendaciones que 

seran desarrolladas en un plan de 

acci6n por parte del Ministerio de 

Finanzas.
 

(4) Se anticipa que se reque-
riran aproximadamente 30 personas/mes
de asistencia tecnica extranjera a 
corto plazo para completar el estudio 

de diagn6stico y proporcionar los ser-

vicios de asesoria t6cnica a corto 

plazo para el seguimiento adecuado. 


(2) These analyses will also
 
encompass a review of the current GOE
 
organization, practices and procedures
 
for requesting, approving,

coordinating, and controlling external
 
economic assistance. In this respect,
procedures, policies, and 
institutional constraints within the
 
Ministry of Finance and other
 
development ministries which may

inhibit the efficient implementation
 
of externally funded investment
 
projects will he reviewed and 
assessed, including procurement
 
policies and procedures, as well as
 
existing systems of project management
 
and monitoring.
 

(3) A written report will be 
prepared for.the Minister of Finance
 
which, in addition to the assessments
 
described above, will include
 
comprehensive recommendations for
 
specific actions which could be taken
 
to improve the design, structure and 
functioning of the financial planning 
and budgeting systems,
 
externally-financed project
implementation, and institutional
 
efficiency and effectiveness. The
 
report will include recommendations
 
which will be developed into a plan of
 
action by the Ministry of Finance.
 

(4) It is anticipated that 
approximately 30 person months of 
short-term, external technical
 
assistance will be required to 
accomplish the diaqnostic study and 
provide adequate short-term follow-up 
technical advisory services.
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b. Desarrollo de Mercados de 

Capital y Movilizacion de 

Ahorros 


(1) 	El asuntoclave a tratar-

se mediante los analisis que se lleva-

ran a cabo dentro de esta actividad se 

centrara en las polfticas e institu-

ciones que influyen en la movilizaci6n 

y asignaci6n de ahorros domesticos. 

Se realizara un an~lisis sobre el 

marco legal, de politicas, e institu-

cional y sobre los factores claves que

controlan la movilizaci6n de los aho-

rros 	domesticos, incluyendo tasas de 
interes, tipos de cambio, politicas de
cr6dito e impuestos, y otros factores 
que impactan en el clima general de la 

inversi6n y en diferentes sectores y

actividades econ6micas. 
Los analisis 

describir6n tambien varias opciones 

para 	manejar las politicas de tipo de

cambio con el objetivo principal de 
aumentar el flujo de ahorros del sec-
tor privado hacia intermediarios fi-

nancieros, donde estos recursos seran 

canalizacdos hacia inversiones produc-

tivas. Para esto, presumiblemente, 

har'a falta alcanzar tasas positivas

mediante mecanismos que se basen en la 

liberaci6n de los lfmites de las tasas 

de interes y su movimiento hacia tasas 

de interns del mercado. Antes que

recomendar politicas especificas el
objetivo principal del analisis sera 
mas bien presentar las posibles opcio-
nes politicas y describir sus conse-
cuencias probables en terminos socia-
les y econ6micos. 
En igual forma, se 

presentaran opciones alternativas so-

bre politicas con relaci6n al manejo

de tipos de cambio y polfticas de cr6-
dito de modo que tengan un maximo 
efecto positivo sobre la movilizaci6n 

de ahorros. Adicionalmente, el anali-

sis identificar6 los pasos especfficos

necesarios para fortalecer a los 


b. 	Development of Capital
 
Markets and Savinqs
 
Mobilization
 

(1) 	The key issues to be
 
addressed by the analyses to be
 
performed under this activity will
 
center on the policies and
 
institutions influencing the
 
mobilization and allocation of
 
domestic savings. An analysis will be
 
carried out of the legal,

institutional and policy framework and
 
key factors governing mobilization of

domestic savings, including interest 
rates, exchange rates, credit and tax
policies, and other factors which 
impact on the overall investment
 
climate and on different economic
 
sectors and activities. The analyses

also will describe various options for
 
managing interest rate policies with
 
the central objective of increasing

the flow of private savings to
 
financial intermediaries where these
 
resources can be channeled into
 
productive investments. This
 
presumably will require achieving

positive rates over time through

mechanisms which rely on freeing

interest rate ceilings and moving

towards market interest rates. The
 
principal objective of the analysis

will be to present possible policy
options and to describe their probable
consequences in social and economic 
terms rather than to recommend
 
specific policies. Likewise,

alternative policy options with recard
 
to managing exchange rates and credit
 
policies so as to have the maximum
 
positive effect on savings
mobilization will be presented. In 
addition, the analysis will identify

specific steps to strengthen financial
 
intermediaries, including banks,
 
finance companies, insurance
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intermediarios.financieros, incluyendo

bancos, compalias financieras, compa-

flias de seguros, bolsas de valores, 

mercados de valores, asociaciones de
 
ahorro y cr~dito y casas de cambio.
 

(2) Como consecuencia de este 
an lisis, se anticipa que el Ministe-na 

rio de Finanzas encabezara el desarro-

lo de un paquete coherente de politi-

cas de largo plazo de desarrollo del 

mercado de capitales, orientadas hacia 

el crecimiento econ6mico, as! como me-

didas de mejoramiento institucional 

que conduzcan al logro de mercados 

financieros domesticos mas saludables,

incluyendo un impulso significativo 

para incrementar los ahorros domes
ticos.
 

(3) Se anticipa que se reque-

riran aproximadamente 25 personas/mes

de asistencia tecnica corto plazo
a 

para completar el estudio inicial y

proporcionar servicios de consultoria 

t'cnica a corto plazo relacionados con 

la implementacion. I 


c. Desarrollo de la Pequea y 

Mediana Empresa 


(1) Estudios previos han in-

dicado que el sector de la pequena y

mediana empresa es posiblemente el 

factor mas dinamico para el desarrollo 

industrial del Ecuador. 
Es un sector 

capaz de generar mucho empleo en un
perfodo corto de tiempo a costos mas 
bajos que otros sectores. Varias 

instituciones de los sectores publico 

y privado del Ecuador actualmente 

tienen programas para asistir a grupos
del sector de negocios pequeflos y me-
dianos, y varios estudios han examina-

do diferentes aspectos del sector,

Tambien hay varias instituciones pu-

blicas y privadas establecidas para

coordinar programas de asistencia al 

companies, stock exchanges, bond
 
markets, savings and loan
 
associations, and exchange houses.
 

(2) As an outgrowth of this
analysis, it anticipated that thetheanaysisit isis antpaethat 
Ministry of Finance will spearhead the
 
development of a comprehensive,
 
longer-term, growth-oriented set of
 
capital market development policies

and institutional enhancement measures
 
that will lead to stronger and
 
healthier do.mestic financial markets,
 
including a significant push to
 
increase domestic savings.
 

(3) It is anticipated that
 
approximately 25 person months of
 
short-term technical assistance will 
be required to accomplish the initial 
study and provide short-term
 
implementation related technical
 
advisory services.
 

c. 
Small and Medium Enterprise
 
Development
 

(1) Previous studies have
 
indicated that the small and medium
 
enterprise sector is potentially the
 
most dynamic contributor to industrial
 
development inEcuador. 
 It is a
 
sector capable of generating much 
employment in a short period of time 
at lower costs than other sectors. A
 
nwnber of Ecuadorean public and
 
private sector agencies have on-qoing
 
programs to assist segments the small 
and medium business sector, and 
various studies have examined
 
different aspects of the sector.
 
There are also a number of public and
 
private agencies established to
 
coordinate assistance programs to the 
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sector. El principal enfoque de esta 
 sector. Rationalization and
actividad sera la racionalizaci6n y dissemination of the information and
difusi6n de la informaci6n y de los 
 proqrams which exist will be a prime
programas existentes. 
 focus of this activity.
 

(2) Una tarea prioritaria 
 (2) A priority task for the
para el Gobierno del Ecuador es defi-
 GOE is to define and rationalize its
nir y racionalizar sus pol'ticas, es-
 policies, strateqy and proqrams for
trategias y programas para promover el promoting the development of the smalldesarrollo del sector de los pequenos and medium business sector. The GOE
y medianos negocios. El Gobierno del 
 also seeks to sort out priorities and
Ecuador tambien busca determinar las more effectivelly coordinate theprioridades y coordinar mas efectiva- variety of official programs nowmente la variedad de programas oficia- underway. To assist the GOE in thisles que ahora estin en funcionamien- task, the Project will finance a studyto. Para colaborar con el Gobierno en 
 package that will:
 
esta tarea, el Proyecto financiara un
 
paquete de estudios que:
 

(a) revisara, en una forma 
 (a) review in a
completa, los analisis del sector ya 
 comprehensive manner the analyses of
completados; 
 the sector already completed;
 

(b) identificara las defi-
 (b) identify weaknesses
ciencias o brechas en los datos e in-
 or gaps in existing socio-economic
formaci6n socio-econ6mica existentes data on the state of the sector andsobre el estado del sector y organiza- arrange to gather them;

r la forma de recolectailos; 

(c) examinara, con fuentes (c) examine with publicde los sectores p'blico y privado, el and private sector sources the currentestado actual del sector e identifica-
 state of the sector and identify in a
ra, en una manera coherente, las limi-
 comprehensive manner the constraints
tac ones (institucionales, administra-
 (institutional, managerial, technical,
tivas, tecnicas, financieras, etc.) financial, etc.) to the future
para el desarrollo futuro del sector; 
 development of the sector;
 

(d) desarrollara opciones 
 (d) develop policy
sobre politicas y un programa de ac- options and an action proqram whichci6n que responda a las limitaciones respond to identified constraints; and,
identificadas; y,
 

(e) analizara el punto re-
 (e) analyze the
lativo a cuanta intervenci6n del Go-
 question of how much government
bierno es necesaria para promover el 
 intervention is necessary to foster
desarrollo del sector, a traves del the development of the sector byexamen del papel que actualmente de-
 examining the current role of the
sempefia el sector pU'blico y de la public sector and providing a variety 

I 
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identificaci6n de una variedad de 

opciones, cada una de las cuales des-

cribira en detalle los cambios conco-

mitantes en !as regulaciones, leyes, 

estatutos, politicas de incentivos, 

etc. 	del Gobierno del 'Ecuador, que 
seran necesarios si se fuera a imple
mentar la opci6n. 

(3) El resultado anticipado 
de esta serie de estudios es un paque-
te consistente de politicas y arreglos 
institucionales del Gobierno del Ecua-
dor para la promoci6n de las pequehas 
y medianas empresas. 

(4) Se anticipa que se reque-

riran aproximadamente 25 personas/mes

de asistencia tecnica a corto plazo, 

para completar los estudios iniciales 

y para proporcionar los servicios de 

asesoria tecnica a corto plazo adecua-

da durante el periodo de implementa-

ci6n de politicas. 


d. 	 Coordinaci6n e Implementaci6n 
del Proyecto 

(1) Las actividades descritas 
en los literales a. hasta el c. del 
Proyecto, indicadas anteriormente, 
describen los analisis institucionales 
y de politicas que seran realizados 
por asesores a corto plazo a contra-
tarse bajo el Proyecto. Con el fin de 
asegurar que las recomendaciones para

reformas sobre politicas e institucio-

nales asi desarrolladas reciban un re-

visi6n completa por parte del Gobierno 
del Ecuador y para asegurar que los 
planes de acci6n sean desarrollados e 

implementados, el Proyecto financiara 

un grupo central de hasta cinco profe-

sionales Ecuatorianos y un economista 

Estadounidense. Estas personas parti-

ciparan en los anlisis y permaneceran 
por un periodo de hasta dos ahos para
colaborar en el dialogo subsiguiente 

of 	options, each of which will
 
describe in detail the concommittant
 
changes inGOE regulations, laws,
 
statutes, incentive policies, etc.,
 
which would be required if the option
 
were 	 to be implemented. 

(3) The anticipated result 
of this series of studies is a set of 
comprehensive and coherent GOE
 
policies and institutional
 
arrangements for the promotion of 
small and medium enterprises. 

(4) It is anticipated that
 
approximately 25 person months of
 
short-term technical assistance will
 
be required to accomplish the initial
 
studies and to provide adequate
 
short-term technical advisory services
 
during the policy implementation 
period. 

d. 	 Project Liaison and
 
Implementation
 

(1) Project activities a. 
through c., above, describe the policy

and institutional analyses to be
 
completed by short-term advisers
 
contracted under the Project. In
 
order to ensure that the policy and
 
institutional reform recommendations
 
thus developed receive thorough review 
within the GOE and to ensure that 
action plans are developed and
 
implemented, the Project will finance 
a core staff of up to five Ecuadorean 
professionals and one U.S. economist.
 
These individuals will both
 
participate in the analyses and remain
 
for a period of up to two years to
 
assist in the subsequent dialoque

about, and implementation of policy
reforms. Principal functions of the 
U.S. 	economist will be to act as
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sobre el mismo, e implementaci6n de Project liaison in the preparationreformas a las olifticas. Las princi-
of 

scopes of work for the short-termpales funciones del economista Estado-
 technical assistance, in the selection
unidense seran las de actuar como of the short-term consultants, and incoordinador del Proyecto en la prepa- the coordination of the activities ofraci6n de alcances de trabajo para la these consultants both for the initialasistencia tecnica a corto plazo, en diagnostic work and subsequentla selecci6n de consultores a corto 
 follow-up advisory services.
 
plazo, y en la coordinaci6n de las
 
actividades de estos consultores tanto
 
en el trabajo de diagn6stico inicial
 
como en los servicios de consultorfa
 
para el sequimiento subsecuente.
 

(2) Se requerir6n aproximada-
 (2) Approximately 120 personmente 120 personas/rnes para el servi- months of services of Ecuadoreancio de asesorfa tecnica Ecuatoriana y technical advisors and 24 person24 personas/mes de un economista Esta- months of a U.S. economist will be
dounidense, para realizar los trabajos 
 required to perform the analytical and
analiticos y de implementacion descri-
 implementation responsibilities
tos anteriormente. 
 described above.
 

3.2. Presupuesto Estimado del Proyec-
 3.2. Estimated Project Budqet: Total
to: Se estima que los costos totales 
 Project costs are estimated at
del Proyecto ascienden a US$1.735.000 US$1,735,000 to be financed with an
que seran financiados con Fondos No 
 A.I.D. Grant of US$1,300,000 to be
Reembolsables de A.I.D. por 
 provided on -anincremental basis and a
US$1.300.000 que ser6 entregada en 
 GOE counterpart contribution of the

incrementos y una contribucion de 
 equivalent of US$435,000 to be
contraparte del Gobierno del Ecuador, 
 provided on an in-kind basis and in
 que asciende al equivalente de 
 local currency.

US$435.000, sera provista en especies
 
y en moneda local.
 

Los Fondos No Reembolsables de la 
 The A.I.D. Grant funds will
A.I.D. financiaran los costos de los 
 finance the costs of the contracted
 asesores a corto y largo plazo contra-
 long and short term advisors. The
tados. La contribuci6n de contrapar-
 counterpart contribution will consist
tida del Gobierno consistira del per-
 of the GOE personnel assigned to the
sonal del Gobierno asignado al Proyec-
 Project, office facilities, and
to, instalaciones de oficina, y apoyo 
 logistical support, as follows:
 
logfstico, en la siguiente forma:
 



-9-


Presupuesto Ilustrativo 
(Illustrative Budget) 

($000) 

Actividad 
(Activity) 

Fondos No Reembol
sables de A.I.D. 

(A.I.D. Grant) 
GDE 

(GOE) 
Total 

1. 	Poli'tica Fiscal 

(Fiscal Policy)
 

2. 	Mercados de Capital/ 

Movilizaci6n de Ahorros
 
(Capital Markets/
 
Savings Mobilization)
 

3. 	Desarrollo de la 

Empresa Privada
 
(Private Enterprise
 
Development)
 

4. 	Coordinaci6n/Implementaci6n
 
del Proyecto 

(Project Liaison/Implemen
tation)
 

TOTAL 


4. Estipulaciones Especi~les 


a. Fuente yOrigen de los Bienes 
y Nacionalidad de los Servicios: Los 

bienes financiados por la A.I.D. bajo 

este Proyecto tendran su fuente y

origen en el Ecuador o en los Estados 

Unidos de Am6rica, excepto aquello que

A.I.D. pudiera convenir de otra manera 

por escrito. Con excepci6n del flete 

marl'timo, los proveedores de bienes o 

servicios deberan tener su nacionali-

dad en el Ecuador o en los Estados 

Unidos de Am6rica, excepto aquello que

A.I.D. pudiera convenir de otra manera 

por escrito. El flete maritimo finan-

ciado por A.I.D. bajo el Proyecto de-

bera'ser financiado solamente en bar-

cos de bandera de los Estados Unidos, 


300 
 75 375
 

250 65 315
 

250 60 310
 

500 235 735
 

1,300 435 1,735
 

4. Special Provisions
 

a. Source and Origin of
 
Commodities and Nationality of
 
Services: Commodities financed by

A.I.D. under this Project shall have
 
their source and oriqin in Ecuador or
 
in the United States of America,
 
except as A.I.D. may otherwise agree
 
in writing. Except for ocean
 
shipping, the suppliers of commodities
 
or services shall have Ecuador or the
 
United States of America as their
 
place of nationality, except as A.I.D.
 
may otherwise agree in writing. Ocean
 
shipping financed by A.I.D. under the
 
Project shall be financed only on flag
 
vessels of the United States, except
 
as A.I.D. may otherwise agree in
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excepto aquello que A.I.D. pudiera writing.
convenir de otira manera por escrito. 

b. Disposiciones para la Imple- b. Implementation Arrangements.mentaci6n: Excepto aquello que las Except as the Parties may otherwisePartes pudieran convenir de otra mane-
 agree in writing, A.I.D. will execute
 ra por escrito, A.I.D. realizara todas all procurement actions under the
las acciones relativas a las adquisi- Project.

ciones que se efectlen bajo este Pro
yecto. 

(32
 



ANEXO B 


ANEXO DE ESTIPULACIONES UNIFORMES AL 
CONVENIO DE PROYEXCYO 

A. Se entiende por "este Convenio" el 

Convenio original para el Proyecto, y

las modificaciones al mismo que se 

encuentren en vigencia. 
Se entiende 

por "Pal's Beneficiario" el pals 0 

territorio del Beneficiario. 


B. (1) A.I.D. suministrara la 

cantidad especificada en la Secci6n 3 

de este Convenio, de acuerdo a las 

necesidades del proyecto, como se 

detalla en el Anexo A. 


(2) El Beneficiario suministrara 

la cantidad especificada en la Secci6n 

4 de este Convenio, de acuerdo a las 

necesidades del Proyecto, como se 

detalla en el Anexo A. 
El 

Beneficiario tambien hara, 
o dispondra 

que se hagan, las contribuciones 

adicionales razonables en bienes, 

servicios, instalaciones y fpndos 

necesarios para llevar a cabo el 

proyecto seg'n lo especificado en el 

Anexo A.
 

C. A.I.D. y el Beneficiario podrn

obtener la colaboraci6n de otras 

instituciones pblicas y privadas para

llevar a cabo sus respectivas

obligaciones conforme a este 

convenio. Las dos partes podr~n

convenir en aceptar contribuciones de 

otras instituciones p6blicas y

privadas en bienes, servicios, 

instalaciones y rondos para prop6sitos

de este Convenio, y podr6n acordar la 

participaci6n de una tercera parte 

para la realizaci6n de las actividades
 
de conformidad con este Convenio.
 

ANNEX B
 

PROJECT AGREEMENT
 

STAN I RDOVISIONS ANNEX 

A. Reference to "this Agreement"
 
means the original Project Agreement
 
as modified by any revisions which
 
have entered into effect. Reference
 
to "cooperating country" means the
 
country or territory of the Grantee.
 

B. 
(1) A.I.D. will make available
 
the amount specified in Block 3 of
 
this Agreement, as necessary for the
 
Project, as may be further described
 
in Annex A.
 

(2) The Grantee will make
 
available the amount specified in
 
Block 4 of this Aqreement, as
 
necessary for the Project, as may

further be described in Annex A. 
The
 
Grantee will also make, or arrange to
 
have made, additional reasonable
 
contributions of property, services,
 
facilities and funds required for
 
carrying out the Project as specified
 
in Annex A.
 

C. A.I.D. and the Grantee may obtain
 
the assistance of other public and
 
private agencies in carrying out their
 
respective obligations under this

Agreement. The two parties may agree
 
to accept contributions of property,

services, facilities and funds for
 
purposes of this Agreement from other
 
public and private aqencies, and may
 
agree upon the participation of any

such third party in carrying out
 
activities under this Agreement.
 

(1
 



D. Con excepci6n de aquello que se 

especifique de otra manera en el 

presente convenio, o 
de lo que las 

partes pudieran convenir 

posteriormente, todas lascontribuciones de las pattes, conforme 

a este Convenio, deberan hacerse 

durante o antes de la Fecha do 

Terminaci6n de Asistencia al Proyecto,

o de la fecha enmendada. Se 

considerar6 que se ha realizado la
contribuci6n de bienes o servicios 

cuando los servicios han sido 

ejecutados y los bienes suministrados,

de conformidad a lo estipulado en este

Convenio. El desembolso de fondos 

podria tener lugar despues de que
hayan hecho las contribuciones 

se 

finales, pero no se podr6 pedir a la
A.I.D. que desembolse fondos seg6n 
este convenio luego de la expiraci6n
de los nueve meses posteriores a la
Fecha de Terminaci6n de la Asistencia 
al Proyecto (Secci6n 5 de este 
Convenio) o a la fecha de terminaci6n 
enmendada. 

E. La adquisici6n de bienes y

servicios a ser financiados total o

parcialmente por la A.I.D. podria

(cuando las partes asf lo acuerden)

iniciarse en base a la emisi6n, por

parte de la A.I.D., de Ordenes de 

Implementaci6n del Proyecto (PlOs).
 

F. A 
menos que se acuerde por escrito 

de otra manera entre las partes, la

adquisici6n de servicios y de bienes 

importados especfficamente para el

Proyecto y financiados con la 

contribuci6n de la A.I.D., 
a la que se 

hace referencia en la Secci6n 3 de 

este convenio, ser6n provenientes u 

originarios de los Estados Unidos de 

Norteamerica.
 

G. A menos que las partes convinieran 

de otra manera o que se especificara 

de otra forma en el PIO respectivo, 
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D. Except as otherwise specified

herein or subsequently agreed by the

parties, all contributions of the
 
parties pursuant to this Agreement

shall be made on or before the Project
Assistance Completion Date, or amended

date. A contribution of goods or
 
services shall be considered to have
 
been made when the services have been

performed and the goods furnished as
 
contemplated in this Agreement.

Disbursement of funds may take place

after final contributions have been
 
made, but A.I.D. shall not be required

to disburse funds hereunder after the

expiration of nine months following

the estimated Project Assistance 
Completion Date (Block 5 of this
 
Agreement) or any amended Project
Assistance Completion Date specified. 

E. The procurement of commodities and
 
services to be financed in whole or in
 
part by A.I.D. may (where agreed so by
the Parties) be undertaken pursuant to
Project Implementation Orders (PIOs)
issued by A.I.D. 

F. Unless otherwise specified by

mutual written agreement of the
 
Partis, the procurement of commodities
 
imported specifically for the Project
and financed with the A.I.D. 
contribution referred to in Block 3 of
 
this Agreement will have their
 
nationality, source and origin in the
 
United States of America.
 

G. Unless otherwise agreed by the
 
parties or otherwise specified in the
 
applicable PIO, 
 title to all property
 



los titulos de propiedad de todos los
bienes adquiridos a travs del 

financiamiento de la A.I.D., de

conformidad con la Secci6n 3 de este 

Convenio, ser6n a nombre del 

Beneficiario o de aquella instituci6n

publica o privada que este pudiera

autorizar.
 

H. (1) Cualquier bien entregado a
cualesquiera de las partes mediante el
financiamiento de la otra parte, de

conformidad con este Convenio, sera, a
menos que la parte que financia la 

adquisici6n convenga de otra manera,
utilizada efectivamente para los 

prop6sitos del Proyecto seg6n este

Convenio, y a la terminaci6n del

Proyecto sera utilizado de forna que
se puedan ampliar los objetivo 

buscados con la realizaci6n del
proyecto. Cualquiera de las partes se

comprometer6 a 
devolver o a reembolsar 

a la otra, por cualquier bien que esta
obtenga a trav6s del financiafiiento 

otorgado pur la otra parte seg6n este 

convenio y que no hubiera sido

utilizado de acuerdo con la

estipulaci6n precedente.
 

(2) Los fondos suministrados acualesquiera de las partes segln este
Convenio, que no sean utilizados de

acuerdo con el mismo, deberan ser 

reembolsados a la parte que hubiera 

suministrado dichos fondos.
 

(3) Cualesquier inter6s u otros
beneficios obtenidos por los fondos
provistos por la A.I.D. al 

Beneficiario seg6n este Convenio, 

seran devueltos a la A.I.D. por el 

beneficiario.
 

I. (1) Conforme a lo dispuesto en el
Art. IV del "Acuerdo General para laAyuda Econ6mica y T6cnica y para

prop6sitos afines entre el Gobierno de 
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procured through financing by A.I.D.
 
pursuant to Block 3 of this Agreement

shall be in the Grantee, or such

public or private agency as it may

authorize.
 

H. (1) Any property furnished to
either party through financing by
other party pursuant to this Aqreement

shall, unless otherwise agreed by the
party which financed the procurement,

be used effectively for the purposes
of the Project in accordance with this

Agreement, and upon completion of the

Project, will be used so as to further

the objectives sought in carrying out
the Project. Either party shall offer
 
to return to the other, or to
reimburse the other for, any property

which it obtains through financing by
the other party pursuant to this

Agreement which is not used in

accordance with the preceding sentence.
 

(2) Any funds provided to either 
party pursuant to this Agreement which are not used in accordance with this

Agreement, shall be refunded to the
 
party providing'the funds.
 

(3) Any interest or other

earnings on funds provided by A.I.D.
to the Grantee under this Aqreement

will be returned to A.I.D. by the
 
Grantee.
 

I. (1) In accordance with the
disposition contained in Article IV of
the "General Agreement for Economic,

Technical and Related Assistance
 



los Estados Unidos'de Amrica y el

Gobierno de la Republica del Ecuador",

suscrito el 17 de Abril de 1962, las

contribuciones de la A.I4. que

realice en virtud de este convenio,

consistentes en bienes, servicios o

fondos, estaran exentos del pago de

todo impuesto sobre la propiedad o el 
uso de cualesquier otros impuestos, de
requisitos relacionados con 

inversiones o dep6sitos, y la 

importaci6n, exportaci6n, adquisici6n,

uso o disposici6n de dichos bienes o

fondos, o servicios, en conexi6n con 

este Convenio, estara'n exentos del 
pago de cualesquier aranceles,

derechos de aduana, impuestos de

importaci6n y exportaci6n, impuestos

sobre compras o traspasos y 

cualesquier otros impuestos o 
cargos

similares que existan en el Ecuador.
 

(2) Asf mismo, de conformidad con
el Art. IV, literal b) del referido

Corvenio Internacional, cualquier

personal (con excepci6n de los 

ciudadanos residentes en el Ecuador)

ya se trate de empleados del Gobierno

de los Estados Unidos o empleados de

Instituciones Plblicas o Privadas,

bajo contrato con, o individuos bajo

contrato con, la A.I.D. o con el

beneficiario o cualquier persona

autorizada por 4ste, que se encuentre 

en Ecuador para proporcionar servicios 

que la A.I.D. hubiera convenido en
suministrar o financiar en virtud de 

este Convenio, estar6 exentos del pago
de impuestos sobre la renta y del pago
de aportes al IESS (Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social), que
se pagan de acuerdo con las Leyes del
pals, asf como tambien estaran exentos

de los impuestos sobre la compra,

propiedad, uso o disposicion de bienes

muebles personales, incluyendo

autom6viles, destinados para su propio

uso. 
Dichas personas y los miembros 
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between the Government of the United

States of America and the Government
 
of the Republic of Ecuador", signed on

April 17, 1962, the contributions made
by A.I.D. consistinm of goods,

services or funds used or to be used

in connection with this Agreement

shall be exempt from any taxes on
ownership or use and anyother taxes,

investment or deposit requirements,

and currency controls in Ecuador, and
the import, export, acquisition, use
 
or disposition of any such property or

funds in connection with this
 
Agreement shall be exempt from any
tariffs, custom duties, import and
 
export taxes, taxes on purchase or
disposition and any other taxes or

similar charges in Ecuador.
 

(2) In accordance with Article
IV, (b)of the aforementioned
 
international Agreement, all persons,

except citizens or permanent residents
 
of Ecuador, whether employes of the

Government of the United States of

America or any contractor (individual
 
or employee of any public or private

institution) financed by that
 
Government, who are present therein to
provide services which A.I.D. has

agreed to provide or to finance, shall

be exempt from income and social

security taxes levied under the laws
of Ecuador, and from taxes on the
 

-purchase, ownership, use or

disposition of personal movable
 
property (including automobiles)

intended for their own use. 
Such
 persons and members of their families

shall receive the same treatment with
 
respect to the payment of customs and
import and export duties on personal

movable property (including

automobiles) imported into Ecuador for

their own use, as isaccorded by the
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de sus familias recibirAn el mismo 

trato con respecto del pago de
derechos de aduana y de importaci6n y
exportaci6n sobre los bienes muebles
personales, incluyendo autom6viles, 

que importen al personal iara su uso 

personal, que el que otorga el
Gobierno de la Rep6blica del Ecuador

al personal diplomatico de la Embajada
Americana en el Ecuador; todo loanterior ademas, con sujeci6n a lasleyes, reglamentos y disposiciones
aplicables vigentes.
 

J. Si los fondos suministrados por la
A.I.D. son introducidos al pals
beneficiario por la A.I.D. o cualquier
instituci6n p
6blica o privada, con el
objeto de lleva- a caho las 

obligaciones de la A.I.D. contempladas

en este convenio, el Beneficiario har6
los tramites que sean necesarios a fin
de que tales tondos sean convertidos a
moneda local al tipo de cambio mis
alto al momento en que se haga la

conversi6n, dentro de lo establecido 

por las leyes del pals beneficiario. 

K. A.I.D. desembolsara los fondos y
llevara a cabo las operaciones de
conformidad con este Convenio 

unicamente de acuerdo con las leyes y
regulaciones aplicables del Gobierno

de los Estados Unidos. 
Los derechos y
obligaciones que el Beneficiario 

adquiere en virtud de este Convenio,

se regiran por las leyes y reglamentos 

vigentes en el Ecuador.
 

L. Las dos partes podran, en 

cualquier momento, observar las 

operaciones realizadas bajo este
Convenio. Cualquiera de las partes
durante el plazo del Proyecto y
durante los tres ahos siguientes a la
terminaci6n del Proyecto tendran

tambien derecho de (1)examinar 

cualesquier bien adquirido 
ediante el 


Government of the Republic of Ecuador
 
to diplomatic personnel of the
American Embassy in Ecuador; all of
the above is subject to applicable
laws, regulations and dispositions in
 
effect in Ecuador.
 

J. If funds provided by A.I.D. are
introduced into the cooperatinq

country by A.I.D. or any public or
private agency for purposes of
carrying out ohlioations of A.I.D.
 
hereunder, the Grantee will make such
arranqements as may be necessary so
that such funds shall be convertible
 
into currency of the cooperating

country at the highest rate which, at
the time the conversion is made, is
 
not unlawful in the cooperating
 
country.
 

K. A.I.D. shall expend funds and
 carry on operations pursuant to this
Agreement only in accordan,-e with the
applicable laws and regulations of the
United States Government. 
The rights
and obligations acquired by the
 
Beneficiary as a result of this

Agreement are subject to the laws and
regulations in effect in Ecuador.
 

L. The two parties shall have the

right at any time to observe
 

operations carried out under this
Agreement. 
Either party during the
term of the Project and for three
 
years after the completion of the
Project shall further have the right
(1)to examine any property procured

through financing by that party under
 

/c
 



financiamiento por esa parte seg'n

este Convenio, dondequiera que ese
bien se encuentre localizado, y (2)
inspeccionar y auditar cualesquier

registro o libro contable con respecto

a los fondos suministrado6 por, o a
cualesquiera bienes o servicios

suministrados mediante el 
financiamiento de aquella parte bajo
este Convenio, dondequiera que se

encuentren y se mantengan dichos
registros. 
Cada una de las partes, al
tomar cualquier disposicion sobre 

cualquier bien adquirido mediante el
financiamiento de la otra parte en
virtud de este Convenio, asegurar5 que

se reserven los derechos de examen, 
inspecci6n y auditoria descritos
anteriormente a la parte que
suministro el financiamiento.
 

M. A.I.D. y el Beneficiario se 

proporcionarjn mutuamente la
informaci6n que pueda ser necesaria 
para determinar la naturaleza y
alcance de las operaciones bajo este
Convenio y para evaluar la efectividad 
de dichas operaciones. I 


N. El presente Convenio entrara en
vigencia al momento de su 

suscripci6n. 
Cualesquiera de las 

partes podrfa dar por terminado este
Convenio notificando por escrito, con
treinta (30) dias de anticipaci6n, a
la otra parte de su intenci6n de
terminarlo. 
La Cerminaci6n de este
Convenio cancelara cualesquiera

obligaciones de las dos partes para
hacer las contribuciones de 

conformidad con las Secciones 3 y 4 de
este Convenio, excepto para pagos que
ellos se hubieran comproiretilo a hacer

de conformidad con compromisos no
cancelados celebrados con terceras 

partes antes de la terminaci6n del

Convenio. 
Se declara ex)qresamente quelas obligaciones estipuladas en el 
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this Agreement, wherever such property

is located, and (2)to inspect and
audit any records and accounts with
respect to funds provided by, or any
properties and contract services
 
procured through financinq by, thatparty under this Agreement, whereversuch records may be located and 
maintained. 
Each party, in arranging

for any disposition of any property

procured through financing by theother party under this Agreement,

shall assure that the rights of
 
examination, inspection arid aidit
described in the preceding 
sentence are reserved to the party which did
 
the financing.
 

M. A.I.D. and the Grantee shall each
 
furnish the other with such

information as may be needed todetermine the nature and scope of
operations under this Agreement and to
evaluate the effectiveness of such
 
operations.
 

N. The present Agreement shall enter
into force when signed. Either party
 
may terminate this Agreement by giving
the other party thirty (30) days

written notice of intention to

terminate it. Termination of this

Agreement shall terminate any

obligations of the two parties to make
contributions pursuant to Blocks 3 and

.4of this Agreement, except for
payments which they are committed to

make pursuant to noncancellable
 
commitments entered into with third

parties prior to the termination of

the Agreement. 
It is expressly

understood that the obligations under
paragraph H-1
relating to the use of
property or funds shall remain in

force after such termination. 
In
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parrafo H relaciona~as con el uso de
bienes o fondos permaneceran en 
vigencia luego de dicha terminacion. 
Adicionalente, luego de esta
terminacion, la A.I.D. podria, a su 
costo, obtener que el tftulo de 

propiedad de bienes financiados por la
Donaci6n le sean transferidos si los 

bienes tienen su origen fuera del pals

del Beneficiario, si estain disponibles
 
y si no han sido descargados en
 
puertos de entrada al pals del
 
Beneficiario.
 

0. Para colaborar con el Beneficiario 

en la iwlementaci6n del Proyecto,
A.T.D. emitir6 peri6dicamente Cartas 

de Implementaci6n del Proyecto las 

cuales proporcionaran informaci6n 

adicional acerca de lo establecido en 

este convenio. 
Las partes podrian

tambi6n utilizar Cartas de 
Implementaci6n del Proyecto 

conjuntamente convenidas para

confirmar y dejar constancia de su
 
mutuo entendimiento sobre aspectos

relativos a la implementaci6n de este
 
Convenio.
 

P. El Beneficiario, a solicitud 

razonable de la A.I.D., acuerda 

cederle, transferirle o endosarle 

cualquier derecho que pudiera surgir

en su favor en relaci6n o como 

resultado del incumplimiento de alguna

parte que haya celebrado con el

Beneficiario alg6n acto o contrato en

D6lares de los Estados Unidos, cuya
ejecucion no se cLumpla en el Ecuador yque haya sido financiado total o 
parcialmente por la A.I.D. en virtud 

de este convenio. 


addition, upon such termination A.I.D.
 
may, at A.I.D.'s expense, direct that
 
title to goods financed tinder the

Grant be transferred to A.I.D. if thegoods are from a source outside the
Grantee's country, are in 
a
 
deliverable state and have not been

offloaded in ports of entry of the
 
Grantee's country.
 

0. To assist in the implementation of

the Project, A.I.D., from time totime, may issue PILs that will furnish
 
additional information about matters
 
stated in this Agreement. 'The parties

may also use jointly agreed upon PILs
 
to confirm and record their mutual
 
understanding on aspects of the
implementation of this Agreement.
 

P. The Beneficiary, upon reasonable
 
request by A.I.D., agrees to cede,

transfer or endorse whatever right

which may result in its favor in
 
relation to or as a result of
 
noncompliance by a Party which may

have celebrated an agreement or

contrajct with the Beneficiary in
 
United States dollars, which execution
 
is not carried out in Ecuador and

which has been financed totally or
 
partially by A.I.D. in accordance with
 
this Agreement.
 

U
 


