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CONVENIO DE DONACION, de fecha
20 de marzo de 1985, entre l-s Go-
biernos de Costa Rica ("Donatario"),
y de los Estados Unidos de América,
actuando por meaio de la Agencia
para el Desarrollo Internacional
("A.I.D."), referidos en conjunto
como las "Partes".

POR CUANIO, el Gobierno de los
Estados Unidos, actuando por medio
de la A.I.D., desea apovar a Costa
Rica en sus esfuerzos para estabili-
zar su economia v restavlecer un
crecimiento dindmico « través del
incremento en las exportaciunes,

AHORA, POR LO TANTU, las Partes
aqu{ mencionadas acuerdan lo siguien=
te.:

ARTICULO I
LA DONACION

La A,I.D., de conformidad con la
Ley de Asist:ncia al Exterior de
1961, y sus enmiendas, acuerda con-
cederle a Costa Rica, bajo los tér-
minos de este Convenio, una Donacidu
que no excederd la suma de ciento
cuarenta miliones de ddlares de los
Estados Unidos (U.S. $140.000.000)
("Doracién') para apoyar su balanza
de pagos y fomentar la estabilizacidn
financiera y la recuperacidén econé-
mica de Costa Rica.

ARTICULO II

CONDICIONES PREVIAS
A DESEMBOLSOS

SECCION 2,1. PRIMER DESEMBOLSO

Antes del primer uesembolso de
la Donacidén, el Donatario deberd, a
no ser que Llas Partes acuerden lo
contrario por escrito, proporcionar
a la A.I.D., en la forma y con el
contenido satisfactorios a la A.I.D.:

GRANT AGREEMENT, dated March 20,
1985, between the Government of
Costa Rica ("Grantec"), and the
United States of America, acting
through the Agency for International
Development ("A.I.D."), together re-
ferred to as the "Parties".

WHEREAS, the Government of the
United States, acting through A.I,D.,
desires to assist Costa Rica 1n its
efforts to stabilize its economy and
to re-establish dynamic growth
through increased exports,

NOW, THEREFORE, the Parties here-
to agree as follows:

ARTICLE 1
THE_GRANT

A.1.D,, pursuant to the Foreign
Assistance Act of 1961, as amended,
agrees to provide a grant to Costa
Rica under the terms of this Agree-
ment not to exceed one hundred fortv
million United States dollars (U.S.
$140,000,000) (the "Grant") for bal=-
ance-of-payments support and to pro-
mote the financial stabilization and
economic recovery of Costa Rica.

ARTICLE 1I

CONDITIONS PRECEDENT
TO DISBURSEMENTS

SELCTION 2.1, FIRST DISBURSEMENT

Prior to the first disbursement
of the Grant, the Grantee shall, ex-
cept as the Parties may otherwise
agree in writing, furnish to A.I.D.,
in form and substance satisfactory
to A.I.D.:
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(A) Una opinién legal aceptable a la
A.I.D., que certifique que este
Convenio ha sido debidamente au-
torizado y/o ratificado por, y
formalizado en nombre del Dona-
tario de conformidad con todos
sus términos; y

(B) Una certificacién del nombra de
la persona que sustente el cargo
en funcidn o interinamente en la
oficina del Donatario, segin se
espectfica en la Seccién 7.2, y
un registro autenticado de la
firma de la persona que se espe-
cifica en tal certificacidn.

SECCION 2.2. DESEMBOLSOS SUBSI-
GUIENTES

Antes de efectuar el tercer de=~
sembolso de la Donacién, los saldos
atribuibles a la Linea Especial de
Crédito de la A.I.D. de los Préstamos
515-K-037 y 515-K-040 serdn transfe-
ridos de CODESA al Banco Central, u
a otro(s) intermediario(s) financie-
ro(s) aceptable(s) a la A.I.D..

SECCION 2.3. NOTIFICACION

Cuando la A.I.D. haya determinado
que las Condiciones Previas que se
especifican en las Secciones 2,1 y
2.2 han sido cumplidas, lo comunica-
rd prontamente al Donatario.

SECCION 2.4. FECHAS FINALES PARA
CUMPLIR CON LAS
CONDICIONES PREVIAS

Si las condiciones especificadas
en la Secci¢n 2.1 no han sido cum-
plidas dentro de los noventa (90)
dfas posteriores a la fecha de este
Convenio, o una fecha posterior que
la A.I.D. acuerde por escrito, o si
la condicién especificada en la Sec-
cién 2.2 no ha sido cumplida dentro
de los noventa dfas posteriores al
‘segundo deserbolso de la Donacién, o
una fecha posterior que la A.I.D., a-

(A) An opinion of counsel acceptahle
to A.I.D. stating that this A~
greement has been duly authorized
and/or ratified by, and executed
on behalf of the Grantee in ac-
cordance with all of its terms;
and

(B) A ctatement of the name of the
person holding or acting in the
office of the Grantee specified
in Section 7.2, and a specimen
sigrnature of the person specified
1n such statement.

SECTION 2.2. SUBSEQUENT DISBURSE~
MENTS

Prior to the third disbursement
of the Grant, the balances attribut-
able to the A,I.D. Special Credit
Line from Loans 515-K-037 and
515-K-040 will be transferred from
CODESA to the Central Bank, or to
another financial intermediaryis)
acceptable to A.I.D.

SECTION 2.3. NOTIFICATION

When A.I.D. has determined that
the Conditions Precedent specified
in Sections 2.1 and 2.2 have been
met, it will promptly notify the
Grantee,

SECTION 2.4, TERMINAL DATES FOR
CONDITIONS PRECEDENT

If the conditions specified in
Section 2.1 have not been met within
ninety (90) days from the date of
this Agreement, or such later date
as A.I.D. may agree in writing, or
if che condition specified in Section
2.2 has not been met within ninety
days of the second disbursement of
the Grant, or such later date as
A.I.D. may agree in writing, A.I.D.,
at its option, may terminate this

/



cuerde por escrito, la A.I.D. tendrd
la opcién de terminar este Convenio
mediante comunicacidn escrita.

ARTICULO III

DESEMBOLSOS

SOLICITUD(ES) DE
DESEMBOLSOS

SECCION 3.1,

Para los efertos relacionades
con la ejecucién de este Convenio,
todos los desembulsos serdn solici-
tados directamente a la A.l.D., por
el Banco Centrait de Costa Rica ("Ban-
co Central').

LOS

SECCION 3.2. DEPOSITO DE

DESEMBOLSOS

Después de cumplir con cada una
de las Condiciones Previas, y sujeto
a la Seccién 3.4 de este Convenio,
mediante la solicitud por escrito
del Banco Central, la A.I.D. desem-
bolsard el producto de la Donacién,
en la forma ern que las Partes lo
convengan.

SECCION 3.3. FECHAS DE DESEMBOLSO

El desembolso(s) por parte de la
A.I.D. se considerard como efectuado
en la(s) fecha(s) en que el producto
de la Donacién sea desembolsado por
la A.I.D. de conformidad con la Sec-
cién 3.2.

SECCION 3.4. PLAN DE DrSEMBOLSOS

Los desembolsos de transferencias
en efectivo se hardn mediante apro-
ximadamente nueve desembolsos a in-
tervalos de por lo menos un mes, a
no ser que la A.I.D. acuerde de otra
forma por escrito. La A.I.D. se re-
serva el derecho de establecer el
calendario para los desembolsos de
la Donacién, y le informard al Dona-
tario cuando cada desembolso puede
ser solicitadc por el Banco Central.
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Agreement by written notice.

ARTICLE III

DISBURSCMENTS

SECTION 3.1. REQUEST(S) FOR

DISBURSEMENTS

For purposes of implementing this
Agreement, all disbursements will be
directly requested from A.I.D. by the
Central Bank of Costa Rica ("Central
Bank™).

SECTION 3.2, DEPOSIT OF

DISBURSEMLNTS

After satisfaction of each of the
Conditions Precedent, and subject to
Section 3.4 of this Agreement, at the
written request of the Central Bank,
A.I.D. will disburse the proceeds of
the Grant through such means as the
Parties may agree.

SECTION 3.3. DATE OF DISBURSEMENT

Disbursement(s) by A.I.D. will
be deemed to occur on the date(s) on
which the proceeds of the Grant are
disbursed by A.I.D. pursuant to Sec~-
tion 3.2.

SECTION 3.4. DISBURSEMENT PLAN

Cash transfer disbursements will
be made in approximately nine dis-
bursements at no less than monthly
intervals, except as A.I.D. may
otherwise agree in writing. A.I.D.
reserves the right to establish the

calendar for the disbursements of
the Grant, and will  notify the
Grantee when each disbursement may

be requested by the Central Bank.

l



SECCION 3.5. FECHA FINAL PARA

SOLICITAR
DESEMBOLSQOS
A no ser que la A.I.D. acuerde
de otra forma escrito, la fecha final
para solicitar desembolsos del pro-~

ducto de la Donacién serd doce meses
después de la fecha de la firma de
este Convenio. 3In caso de que todos
los desembolsos de la Donacidn uo
hayan siao sollcitados para esa re-
cha, o para cualquier fecha posterior
que 1a a.l.l., nava acordado por es-
crito, la A.l.U. podrd, si asi lo
desea, cancelar este vonvenio median-
te notificacién por escrito al Dona-
tario.

ARTICULO IV

FINALIDAD DE LOS UESEMBOLSOS

SECCION 4.1, 21 Donatario acuerda
que la Donacién serd utilizada en a-
poyo a la balanza ue pagos de con=-
formidad con los propésitos especi-
ficados en la Secciones 5.1(A) vy
5.1(B) de este Convenio; que los in-
formes se preparardn de acuerdo con
la Seccién 5.1(C) de este Convenio:
y que la Dcnacién no serd utilizada
para financiar necesidades militares
de ninguna clase, inclusive la ad-
quisicién de artfculos o servicios
para propésitos castrenses.

ARTICULO V

ESTIPULACIONES Y DISPOSICIONES
ESPECIALES

SECCION 5.1. ESTIPULACIONES

El Gobierno de Costa Rica y el
Banco Central, en lo que a cada uno
corresponde, acuerdan por este me-
dio, a no ser que la A.I.D. convenga
de otra forma por escrito:

(A) Que el Bauaco Central proporcio=
nard durante 1985, recursos de
divisas al Sistema Bancario Na

TERMINAL DATE FOR
REQUESTING
DISBURSEMENTS

SECTION 3.5.

Except as A.I.D. may otherwise
agree in writing, the terminal date
for requesting disbursements of the
proceeds of the Grant shall be twelve
months from the date of the signing
of this Agreement. In the event that
all disbursements of the Grant have

not been requested by that date, or
such later date as A.I.D. may agree
in wriring, A.I.D., at its option,

may terminate this Agreement by writ-
ten notice to the Grantee.

PURPOSES OF FUNDS

SECTION 4.1, The Grantee agrees that
the Grant will be used for balance-
of-payments support in accordance
with the purposes specified in Sec-
tions 5.1(A) and 5.1(B) of this A-
greement; that reports will be made
pursuant to Section 5.1(C) of this
Agreement; and that the Grant will
not be used for financing military
requirements of any kind, including
the procurement of commodities or
services for military purposes.

ARTICLE V

COVENANTS AND SPECIAL PROVISIONS

SECTION 5.1. COVENANTS

The Government of Costa Rica and
the Central Bank, in accordance with
their appropriate responsibilities,
hereby covenant, except as A,IL.D.
may otherwise agree in writing:

(A) That the Central Bank will
provide during 1985, foreign
exchange resources to the Nation-

-
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(B)

(©)

'Que

‘cional y a otros agentes autori-

zados para la compra por parte
de empresas privadas por un mon-

to total que no serd menor que
el monto ae todas las transfe-
rencias en efectivo ‘recibidas

del Gobierno de los Estzdos Uni-
dos de América durante 1935 bajo
el Programa de Estabilizacidn vy

Recuperacién kcondmica IV, e in-
formard z la A,I.D., a mds tar-
dar el 21 de marzo de 1986, o

dentro de los tres meses siguien-
tes al dltimo desembolsc de es-
tas transferencias en erectivo,
que tales transacciones fueron
efectuadas;

el Linco Central pondrd a
disposicica durante 1985, wuna
cantidad en dSlares equivalente
a2 la que ha sido desembolsada
como transferencias en efectivo
a Costa Rica bajo el Programa de
Estabilizacién 'y Recuperacidn
Econémica IV, para que enmpresas
privadas en Costa Rica inclusive
del sector agropecuario, impor-
ten de los Estados Unidos mate-
rias primas, materiales para
construccién, bienes intermedios,
repuestos y el equipo de capital
necesarios para la produccién; e
informarle a la A.IL.D. para el
30 de junio de 1980, o dentro de
los seis meses subsiguientes al

dltimo desembolso de estas
transferencias en erfectivo, que
tales transacciones fueron lle-

vadas a cabo;

Que el Banco Central proporcio-.
nard a la A.I.D. ademis de los
informes relacionados con las
Estipulaciones (A) y (B) que an-
teceden, copias de todos los in-
formes preparados para el I'ondo
Monetario Internacional, conforme
se vayan publicando, de acuerdo
con el ‘programa de estabiliza-
cién.

(B)

(C)

al Bankina Svstem and "other’ au-
thorized agent:t for purchase by
private  enterprises, the total
amount ot whicii shall be not.less
than the amount of all cash
transtfers receivea by Costa Rica
from the lnited ltates Gdvernment
under the Economic Stabilization
ana Recovery Program IV, and to
report to A.l.D. bv March 31,
1986, or within tnree months of
the last disbursement of these
cash transfers, that such trans-
actions were accomplished;

That the Central Bank will make
available during 1985, a dollar
amount equivalent, to that
dishursed as cash transfers to
Costa Rica under the Economic
Stabilization and Recovery Pro-

gram IV, for the importation
from the United States by pri-
vate enterprises in Costa Rica,
including the azricultural sec-
tor, of raw malerials, construc-
tion materials, intermediate
goods, .spare parts, and capital
equipment required for produc-
tion; and to rercrt te A.i.D. by
June 3V, 1986, or within six
montuis of the last disbursement
of these cash transfers, that
such transactions were accom-
plished;

That the Central Bank will

provide to A.L.D.. in additien

to the reports pursuant to Cove-~
nants (A) and {(B) sbove, copies
of all reports to the Interna=~
tional Monetarv Fund as these
are 1issued 1ia Jaccordance with
the stabilization program.




(D)

(E)

(F)

(G)

Que el Banco Central, actuando
en su condicién de agente finan-
clero ael Gobierno de Costa Rica
para los efectos de este Conve-
nio y cualesquier Enmiendas gue
se le hagan al mismo, depositard

con prontitud el equivalente en
colones de <cada desembolso en
délares de la Donaciéan, en la

Cuenta Especial en el Banco cCen-

tral, originalmente establecida
bajo la Estipulacide 6.1(0L) del
ESR II del ¢Convenrio de¢ aslsten-
cia, la cue pagard intereses a

un tipo equivalente al que pagan
los bancos comerciales sobre de-
pésitos a plazo por un periodo
de seis meses; que el equivalen-
te en colones de cada desembolso
en délares se calculard al tipo
de cambio de compra mds alto
que, a la fecha del desembolso,
no sea 1ilegal en Costa Rica; y
que los desembolsos de esta Cuen=-
ta Especial se hardn de confor-
midad con Cartas de Cumplimiento
de la A.I.D.;

Que el Banco Central mantendri y
ejecutard en todos sus aspectos,
el programa crediticio que fue
anunciado por la Junta Directiva
el 2 de enero de 1Y85;

Que el Banco Central enviard un
informe a la A.I.D. a mis tardar
el 30 de junio de 1985, sobre la
ejecucién del programa nacional
de crédito correspondiente a los
affos 1983 y 1984, en el que se
comparen ' analicen los resulta-
dos reales con las metas planea-
das; ademds, preparard y enviaré
a la A,I.D. informes trimestra-
les sobre la ejecucién del pro-
grama de crédito de 1985;

La '"tasa b4sica pasiva' serd po-
sitiva en términos reales duran-

te 1985. Para efectos de este
Convenio esa tasa es la fijada
por el Banco Central para los
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(D)

(E)

(F)

(G)

That the Central Bank, acting in
its capacity as financial agent

for the Government of Costa Ri-
ca for purposes of this Agreem-
ent and any Amandments thereto,
will promptly deposit the equi-
valent in colones of each dollar
disbursement of the Grant into
the Special Account in the Cen=-

tral Bank originally established
under Covenant 6.1(L) of the ESR
II Assistance Agreement, which
will payv interest at a rate equal
to that paid by the commercial
banks on six month time deposits;
that the colones equivalent of
each dollar disbursement will be

calculated at the highest rate
of exchange for purchase which,
as of the date of the dollar
disbursement, 1s not unlawful in
Costa Rica; and that disbursement
from this Special Account will
be made pursuant to A.I.D. Im=-

plementation Letters;

That the Central Bank will main-
tain and implement the credit
program announced by its Board
of Directors on January 2, 1985
in all of its features;

That the Central Bank will submit

a report to A.I.D,, not later
than June 30, 1985, on the exe~
cution of the national credit
programs in 1983 and 1984, in

which actual operations will be
compared to the planned targets
and differences analvzed; and
will prepare and submit to A.I.D.
reports on the execution of the
1985 credit program every three
months;

That the basic passive rate will
continue to be positive in real
terms during 1985, and that for
purposes of this Agreement, the
"basic passive rate" is defined



(H)

(1)

depésitos captados del pidblico a
seis meses plazo;

revisardn, con la
que sea necesaria,
de 1interés activas y
pasivas, tomando en cuenta, en-
tre otros, los siguientes facto-
res: el nivel actual y esperado
de los precios internos, el ni-
vel de las tasas de interés en
los mercados internacionales, y
la relacién eatre la oferta vy la
demanda de crédito; y que el
Banco Cencral le informard a la
A.I.D. al menos trimestraimente,
que estd cumpliendo con esta Es-
tipulacién;

En 1985
frecuencia
las tasas

se

Que el Banco Central, bajo los
limites establecidos en su pro-
grama de crédito de 19835, conce-
derd crédito a través del Siste-
ma Bancario Nacional, a una tasa
de interés menor que la tasa bé-
sica pasiva, solamente para fi-
nanciar los siguientes rubros:
la crfa de genado y actividades
silviculturales incluidas en el
Reglamento de la Ley 6184, em-
presas comunitarias campesinas
de autogestién, Ley 54Y6, coope-
rativas de pequefios productores
agropecuarios amparados a (a Ley
5496 del ITCO (actual 1IDA) y
cooperativas agropecuarias cam-
pesinas de autogestién; el pe-
queflo  productor agropecuario,
industrial y artesanal; la pro-
mocién de la mujer rural y la
juventud rural; pesca; adecua-
ciones; fprograma de desarrollo
urbano; «c(rédito a emplieados;
créditos interdepartamentales y
emergencia Pérez Zeledén. &l
saldo de las colocaciones tota-
les de estos rubros al 31 de ci-
ciembre de 1985, no serd mayor
que el saldo de tal crédito sub-
sidiado proporcionade por los
departamentos comerciales de los
bancos estatales y del Departa-

(H)

(1)

as the interest rate which is
fixed by the Central Bank for
resources captured from the pub=-
lic in the form of 6 month' cer~
tificates of deposit;

1985, both passive
interest rates will
be revised - as often as neces~
sary - to retlect, amongst other
factors, the actual and antici-
pated level of domestic prices,
international iuterest rates,
and the relationship between the
supply and demand for «credit;
and that the Central Bank will
report at least quarterly to
A.I.D. on compliance with this
Covenant;

That during
and active

That the Central Bank, under the
limits established in its 1985
credit program, will allow credit
through the National Banking
System at iaterest rates lower
than the blasic passive rate,
only for livestock breeding and
forestry activities specified in
the Regulation of Law 6184,
worker owned rural community en-
terprises per Law 5496, small
agricultural cooperatives as
specified in 1700 (currently IDA)
Law 5496, and worker owned farm-
ing cooperatives, tor small
farmers, small industry and ar-
tesanal enterprises, rural women
and rural youth promotion pro-
grams, vrestructuring of small
farmer debt, personal credit to
banking system emplovees, and
Perez Zeledon earthquake rencwal;
and that the net outstanding
balance for such operations as
of December 31, 1985 shali ast
exceed the net outstanding bal~
ance of such subsidized credit
provided by the commercial de-
partments of the state commercial
banks and by the Rural ¢redic
Department for cthe National Bank
of Costa Rica as contemplated in

the credit program referred 1n



(J)

(K)

(L)

(M)

mento de Crédito Rural del Banco
Nacional de Costa Rica contem-
plado en el programa crediticilo
a que hace referencia la Seccidn
5.1.(E);

Que el Banco Central garanti:zard
que el crédito dado a una tasa
de interés menor que la tasa bé-
sica pasiva, como se hace rafe-
rencia =2r la Estipulacidn 5.1(L,

de este C(onvenio, se financiard
por lo menos en un 305,, coun re-
cursos distintos a los captados
del pidblico por los bancos co-
merciales;

Que el Banco Central asegurard

que ni éste ni el Sistema Banca-
rio Nacional (SBN) otorgardn fi-
nanciamiento al Consejo Nacional
de Produccién (CNP) durante 1985,
cuando sea con el propésito de
cubrir pérdidas del CNP que han
ocurrido por otorgar subsidios.
Para el propésito mencionado, se
define como subsidio la diferen-
cia entre el precio de adquisi-
cidén pagado por el CNP en la
compra de productos, mds los
gastos correspondientes por con-
cepto de transporte, manejo y
gastos de administracién y el
precio cobrado por el Consejo al
vender los art{culos;

los efectos de este
Convenio, se conviene en que el
contenido de las Estipulaciones
5.1(G), (H), (I) y (J) se refie-
re solamente a operaciones de
crédito financiadas por fuentes
internas; y que el contenido de
la Estipulacién 5.1(K) se refie-
re a todas las operaciones de
crédito, ya sea que se financien
con fuentes internas o externas;

Que para

Que durante 1985, el Banco Cen-
tral mantendrd un tipo de cambio

unificado y revisari continua-
mente si el tipoc de cambio es
apropiado de acuerdo con, entre
otros, los siguientes factores:

la relacidén entre el nivel in-

(J)

(K)

(L)

(M)

Section 5.1.(E);

That the Central Bank will assure
that credit given at interest
rates lower than the basic pas-
sive rate, as referred to in Co~
venant 5.1(I) of this Agreement,
will continue to be financed by
at least fifty percent from re-
sources other than those captured
from the public by the commercial
banks;

That the Central Bank will assure
that neither it nor the National
Banking System (SBN) will au-
thorize c¢redit to the National
Production  Council (CNP) in
1985, when  such  credit is
designed to cover CNP losses
incurred by provisiaon of
subsidies; and for the above
purpose, subsidies are defined
as the difference between the
CNP's cost of acquisition of the
product plus tracsport, handling
and related adminisivative ex-
penses and the price at which "it
sells the commodity;

That for purposes of this Agree-
ment, it is agreed that the pro-
visions of Covenants 5.1(G), (H),
(I) and (J) refer only to credit
operations financed from domestic

sources, and that the provisions
of Covenant 5.1(F) refer to all
credit operations, whether do-

mestically or externally financ=-
ed;

That during 1985, the Central
Bank will maintain a unified ex-
change rate, and will review the
appropriateness of the exchange
rate on a continuing basis in
accordance with, awongst others,

the following facters: relation-



(N)

(0)

(P)

terno de precios (actual y pre-
visto) y el nivel de precios de
los principales paises con los
cuales Costa Rica mantiene rela-
ciones comerciales; ¢l estado de

las transacciones de la cuenta
actual en la balanza de pagos;
el servicio de la deuda axterna
y los 1ingresos netos de capital
no compensatorio; ademds, que el
Banco tentral continuard presen-—

tdndole informes a la A.l.D., al

menos trimestralmente, sobre el
cumplimiento con esta Estipula=
cidn;

Que el Panco Central ejecutard

el plan de accién de una Unidad
de Control de Precios que super-
vise las transacciones de impor=-
tacién y exportacidn, inclusive
en las dreas que se relacionan
con actividades de auditoria,
investigacidn y penales;

la deuda
Bancario

Que toda reduccién de
de CODESA al Sistema
atribuible a 1los fondos prove-
nientes de este Convenio, dar§
lugar a una reduccién equivalen-
te en el tope de financiamiento
neto del Sistema Bancario al
sector pidblico no financiero es-
pecificado en la Carta de Inten-
ciones al Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) el 11 de enero de
1985;

Que el Banco Central pondrd pun-
tualmente a disposicién de CODESA
el crédito necesario, para con-
vertir las deudas de sus subsi~
diarias con terceros y de esta
manera consolidar en CODESA ta-
les deudas; y que dicha accién
no tendrd por resultado condi-
ciones de crédito mds blandas
que las que las que la subsidia-
ria tenfa anteriormente;

(N)

(0)

(P)

ship between domestic prices
(actual and anticipated) and
prices in the principal countries
with which Costa Rica has .com-~
mercial relations, the status of
the current account transactions

in the balance of payments, ser-
vice of the foreign debt, and
non-compensatory net capital in-
flows; that the Central Bank
will continue to report to
A, I.D. on compliance with this
Covenant at least quarterly;

That the Central Bank will im-

plement, the plan of action for
a Price Checking Unit to monitor

import and export transactions,
including the areas related to
auditing, investigations, and
punitive action;

That any reduction in CODESA’'s
debt to the Banking System at-
tributable to funds provided

under this Agreement will cause
an equal reduction in tne ceiling
on Banking System net credit to
the non-financial public sector
specified in the Letter of Intent
to the International Monetary
Fund (IMF) of January 11, 1985;

That the Central Bank will prom-
ptly make available to CODESA,
the credit necessary to convert
the third-party debt of its sub-
sidiaries, and in this manner to
consolidate such debt into the
CODESA holding company; and that
such action will not result in
softer credit terms than the
subsidiary heretofore enjoyed;



(Q

(R)

(s)

(T)

SECCION 5.2.

financieros y
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Que CODESA no contratard ningin
nuevo crédito ni para si misma
ni para sus subsidiarias, aparte
de la capitalizacidn de intereses

acumulados y no pagados, v apar-
te del que se requiera para ac-
tividades a corto plazo, capital

de trabajo para su propia liqui-
dacién o bien para la coaversidn
de deudas con terceros;

Que CODESA no participard ni en

ninguna otra forma adquirird
nuevas inversiones ni condicidn
de duefla, ni contraerd nuevos

créditos ni garantias de ninguna
clase, mds alld de las que
establece el Consejo de Gobierno
en su Resolucién del 6 de
febrero de 1985;

Que el Banco Central pondrd a
disposicién puntualmente las di-
visas que se requieran para fa-
cilitar la venta de las empresas
de CODES:.: y que tales divisas
se pondrdn a la disposicién al
tipo de cambio libre interbanca-
rio mds bajo en colones, las
cuales, a la fecha en que se ne-
gocie, no sea 1ilegal en Costa
Rica y de conformidad con 1los
Convenios suscritos por el Go-
bierno de Costa Rica y el Banco
Central en relacién a la rees-
tructuracion de la denda piblica
externa;

Que CODESA no desempeflard mds
funciones administrativas ni fi-
nancieras con respecto a las
transacciones que originalmente
administraba bajo la Linea Espe-
cial de Crédito de 1la A.I.D.
transferida al Banco Central de
conformidad con la Seccién 2.2
de este Convenio.

REGISTROS E INSPEC-
CIONES

El Donatario mantendri registros
contables de acuerdo

(Q)

(R)

(s)

(T)

That CODESA will not contract
new credit for itself or its
subsidiaries, apart from capi-
talization of accrued and unpaid
interest, beyond that which 1is
needed for short~term, self-

capital or
third party

liquidating working
for conversion of
debt;

That CODESA will not participate
in or otherwise acquire new in-
vestments or ownership positions
nor will it contract new credits
or guarantees of any form, beyond
that established by the Cabinet
in its February 6, 1985 Resolu-

tion.
That the Central Bank will
promptly make foreign exchange

available as required to facili-
tate divestiture of enterprises

held by CODESA, and that such
foreign exchange will be made
available at the lowest free
inter-bank rate of exchange 1in

colones which, as of the date of

the sale, 1is not unlawful 1in
Costa Rica, and in conformity
with the Agreements signed by

the Government of Costa Rica and
the Central Bank concerning the
restructuring of the public
sector external debt;

That CODESA will have no further
managerial or financial role
with respect to those transac-
tions which it originally admi-
nistered under the A.I.D. Spe~-
cial Credit Line transferred to
the Central Bank pursuant to
Section 2.2 of this Agreement.

SECTION 5.2 RECORDS AND INSPECTIONS

The Grantee will maintain finan-

cial records in accordance with ge-

1



con las normas de contabilidad gene-
ralmente aceptadas, para garantizar
que estén de acuerdo con este Conve-
se mantendrdn

nio. Tales registros

por lo menos por Cres aflos a partir
de la fecha del dltimo desembolso
bajo este Coavenio v estardn dispo-
nibles, previa solicitud, para su
inspeccidén po— parte de representan-
tes autorizauvs de la A.I.b., en

cualquier momento que sea razonable.

SECCION 5.4. IMPUESTOS

Este Convenio y la Donacién es-
tardn exentos de cualquier impuesto
presente o futuro vigente bajo las
leyes de Costa Rica.

SECCION 5.5. DISPOSICION ESPECIAL

‘Si la A.I.D. determina en cual-
quier momento que el Gobierno de
Costa Rica no estd cumpliendo res-
ponsablemente con alguna de las Es-
tipulaciones de este Convenio, con
el Convenio de Donacién firmado el
28 de enero de 1955 entre la A.I.D.
y el Banco Central, con el Convenio
de Donacién firmado el 1 de agosto
de 1984 y sus Enmiendas, o con el
Convenio de Préstamo firmado el 7 de
mayo de 1984 entre la A.1.D. y el
Banco Central y sus Enmiendas o con
el Convenio firmado el 13 de diciem~
bre de 1982, entre la A.I.D. y el
Banco Central y sus Enmiendas, la
A.I.D. podri suspender los desembol-
sos de la Donacién hasta tanto no se
haya logrado un cumplimiento satis-
factorio.

ARTICULO V1
EJECUCION

SECCION 6.1. GENERAL

Como representante principal del
Donatario, el Presidente de la Repid-
blica de Costa Rica o el represen-
tante(s) adicional(es) designado(s)
segin la Seccidn 7.2 de este Conve=-
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nerally accepted accounting princi-
ples, to assure compliance with this
Agreement; such records are to be
maintainea for at least three years
from the date of the last disburse-
ment hereunder and to be made avail-
able upon request for examination at
any reasonable time by authorized
representatives of A.I.D.

SECTION 5.4. TAXATION

This Agreement and the Grant will
be free from any taxation or fees
imposed under laws in effect in Costa
Rica.

SECTION 5.5. SPECIAL PROVISION

If A.I.D. determines at any time
that the Government of Costa Rica is
not in substantial compliance with
any of the Covenants of this Agree-
ment, with the Grant Agreement signed
on January 28, 1985 between A.I.D.
and the Central Bank, witih the Grant
Agreement signed on August 1, 1984
and its Amendments, with the Loan A-
greement signed on May 7, 1984 be-
tween A.I.D. and the Central Bank and
its Amendments, or with the Agreement
signed December 13, 1982, between

4.1.D. and the Central Bank and its
Amendments, A...D. mav suspend dis-
bursements of the Grant until such
time as satisfactory compliance has

been obtained.

ARTICLE VI

IMPLEMENTATION

SECTION 6.1. GENERAL

As the Grantee's primary repre-
sentative, the President of the Re-
public of Costa Rica, or the addi-
tional representative(s) designated
pursuant to Section 7.2 of this A-

\/



nio, servird de enlace con la A.I.D.
para los aspectos de administraciodn
de la Donacidn, con excepcién de
aquellas responsabilidades reservadas
al Banco Central, bajuv las Secciones
5.1(A) = (N), 5.1(P) y 5.1(8).

ARTICULO VII

MTSCELANEOS

SECCION 7.1. COMUNICACIONES

El Donatario conviene en propor-
cionarle a la A.I.D. aquella infor-
macién relacionada con la situacidn
econdmica v financiera y los proble-
mas conexos de Costa Rica segln sea

necesario, la cual no hava sido es-
pecificada de otra forma en este
Convenio. Cualquier aviso, solici-
tud, documento, u otra comunicacidn
presentado por <cualquiera de las

Partes a la otra bajo este Convenio,
serd por escrito o por medlo de te-=
legrama o cable, y se considerara
como debidamente enviado cuando se
haga a dicha Parte a la siguiente
direccidn:

Al Donatario:

Sr. Luis Alberto Monge
Presidente de la Repiblica
de Costa Rica

Casa Presidencial

Apartado 520

Zapote

A la A.I.D.:

USAID/Costa Rica

Embajada de los Estados Unidos
Apartado 10053

1000 San José, Costa Rica

Todas estas comunicaclones serdn
en inglés, a no ser que las Partes
acuerden lo contrario por escrito.
Otras direcciones podrdn sustituilr a
las anteriores después de la debida
notificacidn.
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greement, will provide liaison with
A.I.D. on administration of the
Grant, with the exception of those
responsibilities reserved to - the

Central Bank under Sections 5.1(A) -
(N), 5.1(P), and 3.1(8).

ARTICLE VII

MISCELLANEOUS

SECTION 7,1, COMMUNICATIONS

The Grantee undertakes to provide
to A.1.D. such information relating
to the economic and financial situa-
tion and related problems of Costa
Rica as may be necessary and not
otherwise specifiec this Agree-
ment . Any notice, vequest, docu-
ments, or other communication sub-
mitted by either Party to the other

in

under this Agreement will be 1in
writing or by telegram or cable, and
will be deemed duly agiven or sent

when delivered to such Party at the
following address:

To Grantee:

Mr. Luis Alberto Monge
President of the Republic of
Costa Rica

Casa Presidencial

P.0. Box 520

Zapote

To A.I.D.:

USAID/Costa Rica

United States Embassy

Box 10053

1000 San Jose, Costa Rica

All such communications will be
in English, unless the Parties other-
wise agree 1in writing. Other ad-
dresses may be substituted for the
above upon the giving of notice.

7




SECCION 7.2. REPRESENTANTES

Para todos los fines relaciones
con este (onvenio, el ponatario es-
tard representado por la persona que
sustente el cargo en funcidén o inte-
rinamente como Presidente de la Re-
piblica de Costa xica y la A.l.U.
estard representada vor la persona
que sustente el cargo en runcién o
interinamente en la Oficina del Di-
rector de la Misidn de A.I1.D. en
Costa Rica. Tales personas, median-
te notificacién por escrito, podrdn
designar representantes asdicionales
para todo efecto que no esté rela-
cionado cen la modificacién de este
Convenio, k1l nombre del represen-
tante(s) d:1 Donatario con el regis-
tro de su(s) frirma(s), deberd =zer
proporcionado a la A.I.D., la cual
podrd aceptar como debidamente auto-
rizado cuzlquier documento firmado
por tal representante(s) en la eje-
cucién de este Convenio, mientras no
reciba aviso escrito de revocacidn
de la autoridad a él conferida.

El siguiente representante adi-
cional del Gobierno de Costa Rica,
se nombra por este meaio: la perso-
na que sustente el cargoc en funcién
o interinamente en la Oficina del
Vicepresidente de la Repiblica.

Para las actividades mencionadas
en este Convenio, bajo la responsa-
bilidad del Banco Central, éste es-
tard representado por el Presidente
Ejecutivo, o por un apoderado legal
del Banco Central designado para
este propdsito.

SECCION 7.3. IDIOMA DEL CONVENIO

Este Convenio estid redactado
tanto en inglés como en espafiol. En
caso de ambigiiedad o conflicto entre
las dos versiones, la versién en in-
glés serd la que prevalezca.
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SECTION 7.2. REPRESENTATIVES

For all purposes relevant to this
Agreement, the Grantee will be re=-
presented by the individual holding
or acting in the Office of the Pre-
sident of the Republic of Costa Rica
and A,I.D. will be represented by the
person holding or acting in the Of-
tice ot the Director of the A.I.D.
Mission in Costa Rica, each of whom,
by written notice, may designate ad-
ditional representatives for all
purposes other than revising this
Agreement. The name(s) of the re-
presentative(s) of the Grantee, with
specimen signature(s), will be pro-
vided to A.I.D., which may accept as
duly authorized any instrument sign-
ed by such representative(s) in im-
plementation of this Agreement,
until receipt of written notice of
revocation of their authority.

The following additional repre-
sentative of the Government of Costa
Rica, 1is hereby designated: the
person holding or acting in the Of-
fice of the Vice-Presiaent.

For activities under this Agree-
ment for which the Central Bank has
responsibility, the Central Bank will
be represented by the Executive Pre-
sident or a person legally empowered
by the Central Bank for this purpose.

SECTION 7.3. LANGUAGE O AGREEMENT

This Agreement is prepared in
both English and Spanish. 1In the
event of ambiguity or conflict be=-
tween the two versions, the English
language version will control.
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EN FE DE LO CUAL, el Donatario y
los Estados Unidos de América, cada
uno actuando por medio de sus repre-
sentantes debidamente autorizados,
han hecho que este Convenio se firme
en su nombre y se ejecute a partir
de la fecha y afio que lo encabezan.

GOBIERNO DE COSTA RICA

\M \W\\R\

Luis Alberto Monge

lvarez

Presidente de la Repuiblica

Presidente Ejecutivg
Banco Central de Costd Rica

IT WITNESS WHEREOF, the Grantee,
and the United States of America,
each acting through its duly author-
ized representatives, have caused
this Agreement to be signed in their
names and delivered as of the date
and year first above written.

UNITED STATES OF AMERICA

of the ifed States/of America

Daniel A. Chaij ;7
Director

United States Agency for

International Development
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CONVENIO DE DONACION, de fecha 28

de enero de 1985, entre el Banco
Central de Costa Rica ("BCCR'™), y el
Gobierno age los Estados “nidos de

América actuando por medio de la A-
gencia para ei DJesarvollo Interna-
cionai ("A.l.D."), relericas en con-

junto como ias "Partes

POR CUANTD, e, votierao de los

Estados Uridos, actuanco por medio
de la A.i.D., c¢eseq anevar a Costa
Rica en sus esfaerzos para eszabili-

28r su ecorofa restavlecer un
crecimienty dinimic.s a

aurento de [as exporiaciones,

traveés Je un

.as Partes
‘o siguien=

AHORA, POR L0 TANTO,
aquf mencionadas acuerdan

el
ARVICULO
LA DONAC!ION
La A.l1.D., de conformidad con la
Lev de Asistencia al Exterior de
1961, y sus eamiendas, acuerda con-
cederle a Costa Rica, "ajc .os tér-

minos de esle Coavenla, =na Jdenadidn

que nc¢ excederd {a sura ce veinte
miiiones de¢ db.iares de les Estados
Unidos (.5, $2v.00u.Quy, tia "Bona-
c16n") para apovar . balanza de pa-

estadiliza-
recuperacién

gos ¥ para fomeatar 4
c1én  financiera v la

econdmica de Losta Ri~a.
ARTICULO i

CONDICIONES PREVIAS
A DESEMBOLSOS

SECCION 2.1. PRIMER DESEMBOLSO

Antes del primer desemvoiso de
l. - -nacibn, el BCCR deierd, a ro ser
que las Partes acuerden .o conirario
por escrito, proporc:onar a la
A.I.D., en la forma v .on el conte-
ni-Jo satisfactorios a la A.l.D.:

GRANT AGREEMENT, dated January 28,
1985, between the Central Bank of
Costa Rica ("BCCR"), and the Govern-
ment o>f :nre United States of America
acting throqugh the Agency for Inter-
national Development (MA.1.D."), to-
gether referred to as the "Parties™,

WHERFAS, the Covernment of the
United States, acting through A.I.D.,
desires o assis? Costa Rica 1n its
efforts to stabilize its economy and

to re-establisn dynamic growth
through i1acreased ~xports,
NOW, THEREFORE, the Parties

hereto agree as follows:

ARTICLE 1

THE_GRANT
A.1.D., pursuant tc the Foreign
Assistance Act of 1961, as amended,
agrees to provide a grant to Costa
Rica under the terms of this Agree-
ment Sl to exceed twenty million
United States dollars (r.s.
$2G,000,000) (the 'Crant") for bal-
ance-of-pavments support and to pro-

mo>te  financiai  stabilization and
eceiamic recovery of Costa Rica.

ARTICLE 11

CONDITIONS PRECEDENT
TO DISBURSEMENTS

SECTION 2.1. FIRST DISBURSEMENT

Prior to the first disbursement
of the Grant, the BCCR shall, except

as the Parties mway otherwise agree
in writing, furnish to A.I.D., in
form and substance satisfactory to
A.1.D.:

l

U
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(A) Una opinién legal aceptable a la
A.1.D., «certificando que este
Convenlo ha s:do debidamente au-
torizado y/o ratificado por, y
formaiizado en nombre del BCCR
de conformidad con todos sus
téreciner; v

(B) Una certificaci6n get nombre de

la pers.ca que sustente el cargo

en tunciin O Inlerinamente en .a

oficina del BCCR, sepin se espe-
c1fi1ca en la Secc1dn L,l, y un
registro autent:caco Je la fimma
ce la persona ;ue e especifica
en tai certifrcacon.

SECCION 2.2. NOTIFICACION

haya determinado
Previas que se

Secc18n 2.1 han

comunicard pron-

Cuando la A.l.0.
que las cont:iciones
especifican en .a
s1do cumpircas, io
tamente al BuUCK.

FECHAS FINALES PARA
CUMPLIR CON LAS
CONDICIONES PREVIAS

SECCION 2.3,

S1 las condiciones rspecificadas

en la Seccibn 2.1 a0 han side cum-
plidas dentro c¢e ios noveaza 199)
dfas posteriores a ia fecha de este
Convenio, o una fecha posterior que

la A.I.D. acuerde por wescrito, la
A.1.D. tendrd la vpci1dn de terminar
este Convenio mediante comunicacidn
escrita.

ARTICULO 1!
DESEMBOLSOS

SECCION 3.1. DEPOSIiTO DE LOS

DESEMBOLSOS

Después de cumplir cor cada una

de las Condiciones Previas, y sujeto
a la Seccidén 3.3 ¢e este Ccnvenio,
mediante la solicitud por escrito

del BCCR, la A.l1.D. desembolsard el
producto de la Donacién, en la forma
en que las Partes lo convengan.

(A) An opinion of counsel acceptable
to A.l.D. stating that this A-
greement has been duly authorized
and/or ratified by, and executed
on behalf of the BCCR 1n accord-
ance with all of i1ts terms; and

(B) A sratement of the name of the
person holding or acting in the
office of the BCCR specified in
Section 6.2, and a specimen sig-
nature of the person specified

in such statement.

SECTION 2.2. NOTIFICATION
When A.1.D. has determined that
the Counditions Precedent specified

in Section 2.1 have been met, it will
promptly notify the BCCR.

SECTION 2.3. TERMINAL DA ES FOR

CONDITIONS PRECEDENT

If the conditions specified in
Section 2.1 have not been met within

ninety (90) davs f{rom the date of
this Agreement, or such later date
as A.l1.D. may agree 1in writing,

A.l.D., &t 1Is option, may terminate
this Agreement by written notice.

ARTICLE 111

DISBURSEMENTS

SECTION 3.1. DEPOSIT OF

DISBURSEMENTS

After satisiaction of each of the
Conditions Precedent, and subject to

Section 3.3 of this Agreement, at the
written request of the BCCR, A.l.D.
will disburse the proceeds of the

Grant through such means as the Par-
ties may agree.
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SECCION ).2. FECHAS DE DESEMBOLSN

El desembolso(s) pur parte de la
A.l1.D. se considerard como electuado
en la(s) fechals) en el producto
de la Donacidn por
la A.L.D. de .3 Sec-
c1én 3.1,

(iul'
desembolisado

“on

Sel

conforaidad

SECCION 3.3. PLAN DE DESEMBOLSOS

Solamente hadrd urn desembolso
por la suma de veinte miriiones de
dbélares de los ¥stazos ‘nidos (U.S.

$20.000.000), el daco como
una transferencia en efectivo,

serd

Cld.

SECCION 3.4. FECHA FiNAL PAKA
SOLICITAR

DESEMBOLSOS

A no ser A.1.D. acuerde
lo contraric por escrito, la techa
final para soiic17ar deserholsos dei
procucto e L, doce
meges despuds de La fir-
nd de que
el desecboiso e La ©o hava
sido techa, o
para cuaiqu:ier que
ia A.l1.D. escrito,
la A.i.L. asf (0 desea,
cancelar meaiante aviso
escrito al

gue 1a

Jondcidn ser!
fecha e la
esle Lanvenio,  Enocasc Jge
vorag s sn
SOLICIlads D ara esa
Techa posterior

NAYA doordaco por
sodrd, s
conven s

8CCR.

esle

ARTICULO 1V

FINALIDAD JDE LOS FONDOS

SECCION 4.1. EI
Donaci1b6n serd utiiizada en
la balanza ue

BCCR acuerda gque la
apovo a

pagous de conformidad

con los proplsites especificados en
la Secciones L.0.A v 5.1.8 de este
Convenio; que les informes ¢ efec-
tuardn  ce  acuerde con ta o Seco1dn

S5.1.0 de co-
naci1és a0
ciar ninguna
clase, sl dn ce
artfculos o servicios para prophs:zos
miiitares.

este vonventio, v ogse la

SCrd ulilisada rara linan-

necesidades myLilares de

1ncluvenrco  (a adg

SECTION 3.2. DATE OF DISBURSEMENT

Disbursement(s) by A.I.D. will
be deemed to occur on the date(s) on

which the nroceeds of the Grant are
disbursed by A.l.D. pursuant to Sec-
tion 3.1.

SECTION 3.3. DISBURSEMENT PLAN

There will be one disbursement
in the amount of twenty million
United States dollars (U.S.

$20,000,000), which will
as a cash transfer.

be provided

SECTION 3.4. TERMINAL DATE FOR

REQUESTING

DISBURSEMENTS

Except as A.i.D. mav otherwise
agree 1n writing, the terminal date
for reques:ting disbursement of the
proceeds of the Lrant shall be twelve
nonths from the date of the signing
of this Arreement. In the event that
disbursement of cthe Grant has not
been requested by that date, or such
later date as A.l.D. mav agree in
writing, A.l.D., at its option, may
terminate this Agreement by written
notice o the BCCR.

ARTICLE IV

PURPOSES OF FUNDS

SECTION 4.1. The BCCR agrees that
the Grant will be used for balance
of-payments support 1n accordance
with the purposcs specified in Sec-

tions 5.1.A an¢ 5.i.3 o! this Agree-

ment: thal reports will be rmade pur-
suant to Secticn 5.1.0 ¢! this Agree-
ment; and that the Grant will not be
used for financing military require-

rents of any kind, including the
procurement of commodilies or serv-

ices for military purposes.



ARTICULO V

ESTIPULACIONES Y DISPOSICIONES
ESPECIALES

SECCION 5.1. ESTIPULACIONES

El Banco Central de Costa Rica
por este medio acuerda, a no ser que
la A.1.D. autorice lo contrario por
escrito:

(A) Proporcionar durante 1985, re-
cursos de divisas al Sistena
Bancario Nacional y a otros a-
gentes autorizados para la com-
pra por parte de ompresas priva-
das por un monto Iotai que no
serd menor que el monto de todas
las transferencias en  efectivo
recibidas del Gobirerno Jde  los
Estados Unidos de América duran-
te 1985 bajo el Programa de Es-
tabilizacidén y Recuperacién Eco-
némica IV, e niformard a la
A.1.D., a mds tardar el 31 de
wmarzo de 1986, o dentro ce los
tres meses sigulientes al Gltimo
desembolso de estas transferen-
cias en efectivo, que tales
transacciones fueron efectuadas;

(B) Poner a disposicién durante !985,
una cantidad en dbélares equiva-
lente a 1a que ha sido desembol-
sada como transferencias en efec-
tivo a Costa Kica bajo v¢. Pro-
grama de Estabilizacidn v Recu-
peracién Econbmica IV, para que
cmpresas privadas en Costa Rica
inclusive del sector agropecua-
rio, iwporten de los Estados
Unidos materias primas, materia-
les para consiruccién, bienes
intermedios, repuestos v el equi-
po de capital necesarios para la
produccién; e informarie a la
A.I.D. para el 30 de junio de
1986, o dentro de los seis meses
subsiguientes al Gltimo desexm-
bolso de estas trancferencias en
efectivo, que tales transaccio-
nes fueron llevadas a cabo;

ARTICLE V

COVENANTS AND SPECIAL PROVISIONS

SECTION 5.1. COVENANTS

The Central Bank of Costa Rica
hereby covenants, except as A.l1.D.
may otherwise agree in writing:

(A) To provide during 1985, foreign
exchange resources to the Nation-
al Banking System and other au-
thorized agents for purchase by
private enterprises, the total
amount of which shall be not less
than the amount of ail cash
transfers received by Costa Rica
from the United States Government
under the Economic Stabilization
and Recovery Program IV, and to
report to A.i.C. by March 31,
1986, or within three months of
the last disbursement of these
cash transfers, that such trans-
actions were accomplished;

(B) To make available during 1985, a
dollar amount equivalent to that
disbursed as cash transfers to
Costa Rica wunder the Economic
Stabil:ization ancé Recovery Pro-
gram IV, for the importation
from the United States by pri-
vate enterprises in Costa Rica,
including the agricultural sec-
tor, of raw materials, construc-
tion materials, intermediate
goods, spare parts, and capital
equipment required for produc-
tion; and to report to A.I.D. by
June 30, 1986, or within six
months of the last disbursement
of these cash transfers, that
such transactions were accom-
plished;



(C) Aumentar la Lf{nea Especial de
Crédito originalmente establecida
bajo los Préstamos 037, 040 y 043,
equivalente en moneda local a
veinte millones de dbélares de los
Estados Unidos (U.S. $20.000.000)
y canalizar esa cantidad a los
bancos privados vy que esa canti-
dad en moneda local ser§ calcula-
da al tipo de cambio mis alto pa-
ra su compra, ei cual en la fecha
del desembolso, segin se especi-~
fica en la Secci16n 3.2 de este
Convenio, no sea 1legal en Costa
Rica;

(D) Proporcionar a la A.I.D. ademés

de los informes relaciornados con

las Estipulaciones (A) y (B) que
anteceden, copias de todos ios
informes preparados para el Fondo

Monetario Internacional, conforme

se vayan publicando, de acuerdo

con el programa de estabilizacién,

SECCION 5.2. REGISTROS E :INSPEC-
CIONES
El BCCR mantendr§ registros fi-

nancieros y contables de acuerdo con
normas de contabilidad generalmente
aceptadas, para asegurar que estén de
acuerdo con este Convenio. Tales
registros se mantendrdn por lo menos
por tres aflos a partir de la fecha
del Gltimo desembolso bajo este Con-
venio y estardn d:isponibles, previa
solicitud, para su inspeccién por
parte de representantes autorizados
de la A.I.D., en todo momento que sea
razonable.
SECCION 5.3. IMPUESTOS

Este Convenio y la Donacién es-
tarén exentos de cualquier tributo
presente o futuro vigente bajo las
leyes de Costa Rica.

(C) To increase the Special Credit
Line originally established under
Loans 037, 040 and 043, in a
local currency amount equivalent
to twenty million United States
dollars (U.S. $20,000,000), and
to channel this amount to the
private banks; and that this
local currency amount will be
calculated at the highest rate
of exchange for purchase which,
as of the date of disbursement
as defined 1in Section 3.2 of
this Agreement, 1s not unlawful
in Costa Rica;

(D) To provide to A.1.D., in addition
to the reports pursuant to Cove-
nants (A) and (B) above, copies
of all reports to the Interna-
tional Monetary Fund as these
are 1issued 1in accordance with
the stabilization program.

SECTION 5.2. RECORDS AND INSPECTIONS

The BCCR will maintain financial
records in accordance with generally
accepted accounting principles to
assure compliance with this Agree-
ment; such records are to be main-
tained for at least three years from
the date of the last disbursemen:
hereunder, and to be made available
upon reques: fcr examination at any
reasonabic time by authorized repre-
sentatives of A.1.D.

SECTION 5.3. TAXATION

This Agreement and the Grant will
be free from any taxation or fees
imposed under laws in effect in Costa
Rica.
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ARTICULO VI
MISCELANEOS

SECCION 6.1. COMUNICACIONES

E1 BCCR conviene en proporcionar-

le a la A.l1.D. aqueila i1nzormacién
relacionada con la situacién econ’-
mica y financiera y los problemas
conexos de Cosza Rica segun sea
necesario, la cual no hHava si1ido es-
pecificada de otra forma en este
Convento. Cualquier aviso, solici-
tud, documentos, L otra Jomunicaclién
presentado por cualguierda  de  1as
Partes a ia otra baro este Convenio,

serd por escrito o por medio de te-

consi1deraré

legrama o <cable, v se
como debidamente enviaco cuande se
haga a dicha Parte a ia sigulente

direcciédn:
Al BCCR:

Banco Central de Costa Rica
Apartado Postal 10058
1000 San José, Costa Rica

A la A.1.D.:

USAID/Costa Rica

Embajada de los Estados Unidos
Apartado Postal 10053

1000 San José, Costa Rica

Todas estas comunicaciones serén
en 1inglés, a no ser que las Partes
acuerden lo contrario por escrito.
Otras direcciones podrdn sustitulr a
las anteriores después de la debida
notificaciédn.

SECCION 6.2. REPRESENTANTES

Para todos los fines relaciones
con este Convenio, el BCCR estard
representado por la persona que sus-
tente el cargo en :Iuncidn o 1nteri-
namente en la Ofic:ina del Presidente
Ejecutivo del BCCR v la A.l1.D. estarés
representada por la persona que sus-
tente el cargo en funcién o interi-

ARTICLE VI

MISCELLANEOUS

SECTION 6.1. COMMUNICATIONS

The BCCR undertakes to provide
to A.I.D. such 1i1nformation relating
to the economic and financial situa-
tion and related problems of Costa
Rica as may be necessary and not
otherwise specified 1n this Agree-
ment . Any notice, request, docu-
ments, or other comrunication submit-
ted by either Party to the other
under this Agreenment will be in
writing or by telegram or cable, and
will be deemed duly given or sent

when delivered to such Party at the
following address:

To BCCR:

Banco Central de Costa Rica

P.0. Box 10058

1000 San Jose, Costa Rica

To A.L.D.:

USAlD/Costa Rica

United States Embassy

Box 10053

1000 San Jose, Costa Rica

All such communications will be
1n English, unless the Parties other-
wise agree in writing. Other ad-
dresses may ose subsiitutea for the

above upon the giving of notice.

SECTION 6.2. REPRESENTATIVES

For all purposes relevant to this
Agreement, the HBCCR wili be repre-
sente¢ by the 1ndividual holding or
acting 1n the Oifice ~! the Executive
Presiden: of the BCCR and A.I1.D. will
be represented dy the person holding
or acting 1in the Office of the Direc-
tor of the U.S. A.I.D. Mission in
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namente en la Oficina del Director
de la Misién de U.S.A.I.D. en Costa
Rica. Tales personas, mediante no-
tificacién por escrito, podrdn desig-
nar representantes adicionales para
todo efecto qiue no esté relacionado
con la modificacién de este Convenio.
El nombre del representante(s) del
BCCR con el registro de su(s) fir-
ma(s), deberd ser proporcionado a la
A.I.D., la cual podrd aceptar como
debidamente autorizado cualquier do-
cumento firmado por tal representan-
te(s) en la ejecucién de este Conve-
nio, mientras no reciba aviso escrito
de revocacidén de la autoridad a él
conferida.

SECCION 6.3. IDIOMA DEL CONVENIO

Este Convenio estd redactado
tanto en inglés como en espafiol. En
caso de ambigiiedad o conflicto entre
las dos versiones, la versién de in-
glés serd la que prevalezca,

EN FE DE LO CUAL, el Banco Cen-
tral de Costa Rica y los Estados
Unidos de America, cada uno actuando
por medio de sus representantes de-
bidamente autorizados, han hecho que
este Convenio se firme en sus nombres
y se ejecute a partir de la fecha y
affo que lo encabezan,

REPUBﬁébA DE COSTA RICA

S D)
7Z /IH”/WA'/

Eduérdo Lizano/f.
Presidente Ejecutivo
Banco Central de Costa Rica

7 -

Costa Rica, each of whom, by written
notice, may designate additional re-
presentatives for all purposes other
than revising this Agreement. The
name(s) of the representative(s) of
the BCCR, with specimen signature(s),
will be provided to A.I.D., which may
accept as duly authorized any ims=~
trument signed by such representa-
tive(s) in the implementation of this
Agreement, until receipt of written
notice of revocation of their author-
ity.

SECTION 6.3, LANGUAGE OF AGREEMENT

This Agreement 1is prepared in
both English and Spanish. In the
event of ambiguity or conflict be-
tween the twe versions, the English
language version will control.

IN WITNESS WHEREOF, the Central
Bank of Costa Rica, and the United
States of America, each acting
through its duly authorized represen-
tatives, have caused this Agreement
to be signed in their names and de-
livered as of the date and year first
above written.

THE UNITED STATES OF AMERICA

(Lo
: "~ Dariel A. Chaij
Director

United States Agency for
International Development




