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CONVENIO DE PRESTAMO fechado 30 de
setieabre de 1982, entre JOPISA
Internacional S. A. ("Prustaterio®),
y los Estados Unidos de América, a
traves de la Agencia para el Desa-
trollo Internacional ("A.I.D.°).

ARICULO I
El Convenio

El propdsito de este Convenio es es-
tablecer los acuerdos entre las par-
tes nombradas anteriormente (“Par-
tes®) con respecto al compromiso del
Prestatario del Proyecto descrito a
continuacion, y con respecto a la
financiacién del Proyecto por las
Partes.

ARTICULO 11

El Proyecto

SECCION 2.1 Definicién del Proyecto

El Proyecto, cuya definicidn se am-
plia en el Anexo I, consistira en el
establecimiento, a traves del Pres-
tatario, de un programa de credito/-
inversion en ddélares y moneda local
para ayudar con la actual crisis de
liquidez del sector productivo pri-
vado en Costa Rica, para mejorar la
capacidad del sector privado de ga-
nar divisas, y de reconstituir al
Prestatario como una institucidn £i-
nanciera orientada hacia el desarro-
1llo. Con la limitacién d2 la defi-
nicién del Proyecto antes menciona-
da, elementos dc la descripcién am-
pliada especificada en el Anexo I
pueden ser cambiados por acuerdo es-
crito de 103 representantes autori-
zados nombrados en la Seccidén 9.3,
sin una enmienda formal de este
Acuerdo.

‘e

PROJECT LOAN AGREEMENT dated
September 30, 1982, between COPISA
Internacional S. A. (®Borrower®),

and the United States of America,
acting through the Agency for
International Development. (°A.1.D.°%).

ARTICLE 1

!!ﬁ E reement

The purpose of this Agreement is to
set out the understandings of the
parties named above (°"Parties®) with
respect o the undertaking by the
Borrower of the Project described
below, and with respect to the
financing of the Project by the
Parties.

ARTICLE II

The Project
SECTION 2.1. Definition of Project

The Project, which is further
described in Annex I, will consist
of establishing, through the
Borrower, a dollar and local
currency credit/investment program
to assist with the current
productive private sector liquidity
crisis in Costa Rica, to enhance the
capacity of the private sector to
earn foreign exchange, and to
re-establish the Borrower as a
development orionted financial
institution. Within the limits of
the above definition of the Project,
elenents of the amplified
description stated in Annex I may be
changed by written agreement of the
authorized representatives named in
Section 9.3, without formal
amendment of this agreement.



ARTICULO III

Pinanciacidn

SECCION 3.1. El Préstamo

Para ayudar al Prestatario a finan-
ciar los costos para la realizacidn
del Proyecto, A.1.D., de conformidad
con la Ley de Ayuda al Exterior de
1961, y sus enmiendas, conviene en
otorgarle un préstamo al Prestatario
de acuerdo con los terminos de este
Convenio, por un monto que NO exce-
dera la suma inicial dc Nueve Millo-
nes Setecientos Mil Ddélares de ios
Estados Unidos de Ameérica ("EEUU™)
($9,700,0C0) (“Prestamo®}. FEi monto
total de ios desembolsos dentro del
Préstamo se denominard en adelante
el "Principal®. La contrihucidn
adicional de la A, I.D. para el Pro-
yecto se proporcionara en lrncremen-
tos. Los incrementos subsiguientes
que no excederdn los Trescientos Mil
DOlates de los Lstados Unidos de
Anériza ($300.000) estaran sujetos a
la disponibilidad de fondos de la
A.1.D. para dicho propdsito, y al
mutuo acuerdo de las Partes, en el
momento de un incremento subsiguien-
te, para proceder.

£l Préstamo puede ser utilizado para
financiar costos en moneda extranje-
ra, segun se define en la Seccidn
7.1, y costos en moneda local, segun
se define en Seccidn 7.2, de bienes
y servicios requeridos para el Pro-
yecto.

SECCION 3.2. Recursos del Prestata-
rio para el Proyecto.

(a) El Prestatario conviene en pro-
veer o0 hacer que se provea para el
Proyecto todos 10s fondos, ademas
del Fréstamo, y todos .0s otros re-
cursos requeridos para llevar a cabo
el Proyecto en forma efectiva y
oportuna.

ARTICLE 111

Pinancing

SECTION 3.1. The loan

To asgsist the Borrower to meet the
costs of carrying out the Project,
A.I.D., pursuant "o the Foreign
Assistance Act of 1961, as amended,
agrees to lend the Borrowser under
che terms of this Agreement, an
amount not to exceed Nine Million
Seven Hundred Thousand United States
(U.5.) Dollars ($9,7C0,000)
("loan®). The aagregate amount of
disbursements under the loan is
referred to as “"Principal."”
A.I.D.'s additional contribution to
the Project will be provided in
increments. Subscquent increments
not to excerd Three Hundred Thousand
United States ("U.S.") DMollars
($300,00)) will be sudbject to the
availrbiriity of funds to A.I.D. for
this purpose, and to the mutual
agreement of the Parties, at the
time of a subsequent increment, to
proceed,

The Loan may be used to finance
foreign exchange costs, as defined
in Section 7.1, and local currency
cocts, as defined in Section 7.2, of
goods and services required for the
Project.

SECTION 3.2. Borrower Resources for

the Project

(a) The Borrower agrees to provide
or cause to be provided for the
Project all funds, in addition to
the Loan, and all other resources
required to carry out the Project
effectively and in a timely manner.




(b) Los recursos proporcionados por
el Prestatario para el Proyecto no
deberan ser menos qu¢ el equivalente
de Cinco Millones ($5,000,000) de
ddlares de lo: Estados Unidos inclu-
vyendo qastos s5ufragados "en especle’.

SECCION 3.3. Fecha de Terminacidn
de Asistencia al
Provecto.

(a) La “"Fecha de Terminacidn de

As1stencia al Proyecto” (FTAP), que
es el 28th de setiembre de 1985, o
cualquier otra fecha “ue las Partes
convergan por escrito, es la fecha
en que .as Partes estiman que todos
los servic:os firanci1ados bajo el
Preéstamo habrdn sido realizados y
todos les bienes financiados bajo el
Préstamo hadrar s1do proporcionados
Para ¢l Preyecto de acuerdo a 1o es-
tablecido en este Convenio,

(D) A menss gue L3 A.1.D. acuerde lo
contrario por escrito, la A.I.D. no
emitird ¢ aprobara documentacidn al-
quna que 3autorice desembolsos del
Préstamo para servicios suministra-
dos posteriormente a la FTAP o por
articulos suministrados para el pro-
yecto, ta. y como se estipula en es-
te Conven:o, posteriormente a la

FTAP.

{c) Las solicitudes de desembolsgso
aconpafadas de los documentos justi-
ficativos necesarios prescritos en
las Cartas de Cumplimiento del Pro-
yecto deberan ser recibidas por la
A.I.D. o por cualquiera de los ban-
cos descritos en la Seccion 8.1 a
mas tardar dentro de los (9) meses
subsiquientes a la FTAP, o de cual-
quier otro periodo que la A.I.D,
acuerde por escrito. Después de tal
periodo, la A.I.D., por medio de
avisos por escrito al Prestatario y
cualquier otro i1nteresado, puede en
cualquier momento reducir el monto
del Préstamo en su totalidad o en
aguella o aquellas partes para las

(b) The resources provided by
Borrowver for the Project will be not
less than the equivalent of Pive
Million U.S. dollars ($5,000,000)
including costs borne on an
*inkind® basis.

Project Assistance

Completion Date.

SECTION 3.3,

(a) The °Project Assistance
Completion Date® (PACD), which is
September 28th, 1985, or such other
date as the Parties may agree to in
veiting, is the date by which the
Parties estimate that all services
financed under the loan will have
Deen performed and all qoods
financed under the loan will have
been furnished for the Project as
contemplated in this Agreement.

(b) Except as A.I1.D. may otherwvise
agree in writing, A.1.D. will not
issue or approve documentation which
would authorize disburseaent of the
Loan for services performed
subsequent to the PACD or for goods
furnished for the project, as
contesplated in this Agreement,
subsequent to the PACD.

(c) Requests for disbursement
accompanied by necessary supporting
documentation prescribed in Project
Implementation Letters are to be
received by A.1.D. or any bank
described in Section 8.1 no later
than nine (9) months following the
PACD, or such other period as A.l1.D,
agrees to in writing. After such
period, A.I.D., giving notice in
wvriting to the Borrower and any
other party-in-interest, may at any
time or times reduce the amount of
the Loan by all or any part thereof
for which requests for disbursement,
accompanied by necessary supporting
documentation prescribed in Project

/i
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cuales no se hubiere recibido soli-
citudes de desembolaos, acompafiadas
de los documentos justificativos
necesarios descritos en las Cartas
de Cumplimiento del Proyecto antes
de la expiracidn de dicho periodo.

ARTICULO IV

Terminos del Convenio

SECCION 4.1 Intereses

El Prestatario pagara & la A.I.D.
intereses a una tasa del dos por
ciento (2%) anual por diez (10) afios
comenzando después de la fecha del
primer desembolso conforme . este
Convenio, ¥ a una tasa de tres por
ciento (3%) por afio de ahi en ade-
lante sobre el saldo pendiente del
principal y cualquier interés venci-
do y no pagado. El interés sobre el
saldo pendiente se calculara a par-
tir de la fecha de czda desembolso
(de acuerdo con la Seccion 8.5) y
sera pagadero semestralmente. El
primer pago de interés vencera y
sera pagadero a mas tardar seis (6)
me-os Jespués de efectuado el primer
dezeabolso, en una fecha que sera
especificada por la A.I.D.

SECCION 4.2 Paqo

El Prestatario pagara a la A.I.D, el
Principal dentro de los veinte (20)
afos a partir de la fecha del primer
desembolso del Prestamo en veintiuna
(21) cuotas semestrales aproximada-
mente iguales del Principal mis in-
tereses. La primera cuota sera pa-
gadera nueve afios y medio (9 1/2)
después de la fecha en que vence el
primer pago de intereses, de confor-
midad con la Seccion 4.1. La A.I.D.
pondra a disposicidn del Prestatario
un olan de amortizacidn de acuerdo
con esta Seccidn después del ultimo
desembolso dentro del Préstamo.

Implerentation Letters, were not
received before the expiration of
said period.

ARTICLE IV
loan Terms
SECTION 4.1. Interest

The Borrower will pay to A.I.D.
interest which will accrue at the
rate of two percent (2%) pevr annum
for ten (10) years following the
date of the first disbursement
hereunder and at the rate of three
percent (3%) per annum thereafter on
the outstanding balan.e of Principal
and on any due and unpaid interest.
Interest on the outstanding balance
will accrue from the date (as
defined {n Section 8.5) of each
respective disbursement, and will be
payeable semiannually. The first
payment of interest will be due and
payable no later than six (6) months
after the first disbursenent
hereunder, on a date to be specified
by A.1.D.

SECTION 4.2. Repayment

The Borrower will repay to A.I.D.
the Principal within twenty (20)
years from the date of the first
disbursement of the Loan in
twenty-one (21) approximately equal
semiannual installments of Principal
and interest. The first installment
of Principal will be payable nine
and one-half (9-1/2) years after the
date on which the first interest
payment is due in accordance with
Section 4.1. A.I.D. will provide
the Borrower with an amortization
schedule in accordance with this
Section after the final disbursesent
under the Loan.



SECCION 4.3 Aplicacidn, Moneda y

lugar de Pago

Todos los pagos de intereses y del
Principal del presente Convenio se-
ran hechos en ddlares de los Estados
Unidos y se aplicardn primero al pa-
90 de intereses devengados y después
al reembolso del Principai. Salvo
que la A.I.D. lo especifique de otra
manera por escrito, todos 10s pagos
seran hechns al Controlier, Office
of Financial Managemenrt, Agenc:y for
International Development, Wash-
ington, D. C. 20523, U.S.A. y serdn
considerados como hechos ina vez re-
cibidos por i3 Office of Financial
Management.,

SECCION 4.4  Paqus Anticipidos

Estando al dia en todos los pagos de
intereses y reembolsos, el Prestata-
rio podra pagar por adelantado, sin
recargos, ia totalidad o cualquier
porcion del Principal. A menos que
1a A.I.D. acuerde de o contraric
por escrito, cualesquiera de %ales
pagos anticipados seran aplicados a
las cuotas del Principal en el orden
inverso al de su venciriento.

Nueva negociacidn de
los Términos

SECCION 4.5,

(a) El Prestatario y l!a A.I.D, a-
cuerdan negociar en ia ocasidn u
ocasiones en que cualesquiera de
ellos lo solicite, una aceleracidn
del reintegro del Préstarmo, en el
caso de que hubiere una mejora sig-
nificativa y continuada en la situa-
c10n econdmica y financiera interna
Yy externa y en las perspectivas del
Prestatario, que perm:tiera a. Pres-
tatario reintegrar el Préstamo en un
periodo mas corto.

(b) cualquier solicitud de una u
otra de las Partes para esta nego-
ciacion, se hard de conformidad con
la Seccion 9.2 y dando el nombre y

SECTION 4.3. Application, Currency,
and Place of Payment

All payments of interest and
Principal hereunder will be made in
U.S. Dullars ~nd will be applied
firet to the payment of interest due
and then to che repayment of
Principal. Except as A.I.D. may
otherwigse npecify in writing,
payments will hbe mad¢ %o the
Controller, Office of Financial
Management, 2gency for International
Development, Washington, D.C. 20523,
U.S.A. and wi.il be deemed made whan
received by the Office cf Financial
Management.

SECTION 4.4. Prepayment

Upon payment of all interest and any
refunds then due, the Borrower may
prepay, without penalty, all or any
part of the Prircipal. Unless
A.1.D. otherwise agrees in writing,
any such prepayment will be applied
to the installments of Principal in
the inverse order of their maturity.

SECTION 4.5. Renegotiation of Terms

(a)} The Borrower ard A.I.D,
agree to negotiate, at such time or
times as either may request, an
acceleration of the repayment of the
Loan in the event that the:e is any
significant and continuing
improvement 1n the interra! and
external economic and financial
position and prospects of the
Borrower, which enable the Borrower
to repay the Loan on a shorter
schedule.

(b) Anv request by either Party
to the other to so negotiate will be
made pursuant to Section 9.2, and
vill give the name and address of



la direccién de la persona o las
personas que representaran a la Par-
te solicitante.

(c) dentrzo de los treinta (30) dfas
si1guientes a la entrega de una soli-
ci1tud para negoc:i:ar, la Parte que la
recibe comuricara a la otra, de con-
formidad con la Seccidn 9.2, »l non-
bre y 1la d1recc1dn de 1y persona o
las personas que la representardn en
tales negoclac.ones.

SECCION 4.6. Te rnac:4r. gecr Pago

‘na vez que se haya pagado el Prin-
cipal y cualqu:ier 1ntereés gue se hu-
tiere acumulado este Jonvenio vy to-
das las obligac:ones do a3 Partes
de conformidad con 2. m:smO termina-
ran.

ARTICULO V

Condiciones Previas para el
Desembolso

SECCION 5.1 Primer Desembolso

Antes del primer desembolso dentro
del Prestamo o de la emisidn por
parte de la A.I.D. de cualquier do-
cumentac:on con base er .a cual se
efectuard aquel, ei Prestatar:io de-
berd proporcionar, a no se: Jue las
Partes acuerden lo contrar)o por es-
srito en la forma y con el contenido
satisfactorios a la A.I.D.:

-4) Jn dictamen legqal del Abogado
d+l Prestatario, o de 0%70 asesor
.egal aceptable a la A.1.D. de que
este Conven:o ha s$:do deuidarente
autorizado por 1a Junta Jirectiva
del Prestatar:o v forma.i1zado er su
nombre y que por lo %anto constituye
un compromiso vai:do y legalmente
obligatorio del Prestatario en todos
sus terminos)

the person or persons who will
represent the requesting Party in
such negotiations,

{(c) Within thirty (30) days
after delivery of a reguest to
negotiate, the requested Party will
communicate to the other, pursuant
to Section 9.2, the name and address
of the person or persors whe will
represent the requested Party in
such negotiations,

SECTION 4.6. Termination on Full

Payment

Upon payment in full of the
Principal and any accrued interest,
this Agreement and all obligations
of the Borrower and A.I.D. undur it
will cease.

ARTICLE V

Conditions Precedent to Disbursement

SECTION S.1. First Disbursement

Prior to the first dishbursement

under the loan, or to the issuance

by A.I.D. of documentation pursuant
to which disbursemert wil. be made,
the Borrower will, except as the
Parties may otherwise agree in
writing, furnish to A, I1.D. in form
and substance satisfactory to A.I1.D.s

(a)} An opinion of the Chief Legal
Officer of the Borrower, or other
counsel acceptable to A.I.D. that
this Agreement has been duly
authorized by the Board of Directors
of the Borrower and duly executed on
behalf of, the Borrower, and that it
constitutes a valid and legally
binding obligation of the Borrower
in accordance with all of {ts terms;



(b) Una opinidn del asesor legal
aceptable para A.I.D., de que el
Prestataric esti debidamente consti-
tuido bajo :as leyes de Panama, ce
que el Prestatario ha tomado todas
las medidas corporativas ¥y legales
necesarias bajo las leves de Panama
para operar v tiene toda la autori-
dad esencias para ~umpl:ic con el
proyecto, de que no £x:.sten :mpedi-
mentos legales para la 2jecucidn del
proyecto.

(c}) Un docurante debidamente auten-
ticado del ncobre de Lo jersend au-
torizada o inter.nd er 13 of:cina
del Prestatar:o espelificads «n la
Seccior 3.2, - de cualesqulerd Ot:os
representantes adicionales. Lo mismo
que Jn especimen <o la. firmas de
cada persona espec:f.caia en diche
cert ificado.

(d) Copias c-rtif:cadas de 1a Carta
Constituciona. 4e. Prestatar.o, po-
liticas legales v dc oparacidn, las
cuales han s:d0 aprobadas por 13
Junta Directiva de. Prestatar:ics

{e) Un documento del Prestazaric es-
tableciendo sus po.liticas vasicas,
reglamentos y requlac:ones ccr rela-
€100 a sus términos, tasas de 1nte-
rés v criter10s de eligibilidad para
usarse en inversiones . subprésta-
mos, y otros documentos cor. relacidn
31 estado y operaciones de! Presta-
tar:o como A.1.D. lo considere apro-
priados

(f) Evidencia de que los accionistas
del Prestatario han agrobado un
aumento en el capital social
avtorizado del mismo no menor de
Ochocientos M1l Ddlares ($800,000)
en acciones denomiradas en ddlares
estadounidenses;

(g) Un plan v un horario para el

" mejoramiento del personal y ia
elaboracidn e implementacidn de
sistemas admin{strativos mejorados;

(b) An opinion of counsel acceptable
to A.I.D. that the Bocrrower has been
duly organrized under the laws of
Panama, that tne Borrower has taken
all corporate and legal action
required under the laws of Fanama to
operate and nas full powers

essential %o :mplement the project,
that there are no legal inhibitions
to the 1rp.ementation of the project)

(¢) A statement duly authenticated
of the name of the person holding or
acting 1rn the office of the Borrower
specified :n Section 5.2, 3nd of any
additiona. representatives, together
with a speciren s:.gnature of each
person specified in such statement,

(d) Certified copies of the
Borrower's charter, by-laws and
operating policies which have been
approved by 3Borrower's Board of
Directors;

(e) A Statement from the Borrower
setting forth the basic policies,
tules and regulationr regarding
terms, 1nterest rate: and
eligibility criteria %o e used in
making i:nvestrents a..d subiocans, anc
such otner statements concerning the
status and operations of Borrower 13s
A.I1.D. may deem appropriate)

(f) Evidence that the share-holders
of the Borrower have approved an
increase i1n 1ts authorized share
capital by at ieast eight hundred
thousand doilars ($8v0,000) in U.S.
dollar denominated shares;

(g) A plan and schedule for staff
development and the development and
implementation of improved
management sSystems)
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{h) Evidencia de que el Prestatario
ha designado a dos miembros adicio-
nales a la Junta Directiva de
COFISA, Internacional, nombrados por
la A.I.D. y cuyas profesiones prima-
rias esten relacionadas con la pro-
duccion y/o exportacidn de productos
no tradi~zionales.

{i) Una cupia .egalizada del Acuerdo
de Extension y Reprogramacidn entre
la Corporacidn Costarricense de Fi-
nanciamiento Industrial, S. A.
(COFISA, S. A.), e) Prestatario y
los bancos acreedores de. Prestata-
rioy COFISA, S. A., lo que habra
especificado cuales cecursos bajo
sus términos pueden ejercer .05 ban-
cos acreedores a su discrecion v
Cuales recurcos pueden ejercerse so-
1o con la aprobacién de la A,I.D.

()) Un plan estahleciendo los proce-
dinientos que el Prestatar:o seguira
con respecto a los desempoisos de
los subpréstamos provenientes del
Préstamo, incluyendo, sin limita-
ci16n, la documentacidn que se usara
para mostrar tales subpréstamos vy
procedimientos que se van a usar pa-
ra sdlicitudes de subpréstamos, la
aprobacidon de subpréstamos, v des-
cripciones de la asignacidn de ;er-
sonal en lo que se refiere a estas y
otras funciones de la oficina del
Prestatario en Panama;

(k) Una copia de! contrato de setvi-
C10 entre el Prestatario y COFISA,
S. A., definierdo los servicios que
suministrara COFISA, S. A. en su pa-
pel de agente del Prestatario en
Costa Rica, y lo que le restringe al
Prestatario en Panama, cualquier ac-
cidn en cuanto a decisiones de pres-
tar sobre 1los cuales QOFISA, S. A.
no tendra ninguna autoridad discre-
cionaly y

(h) Evidence that the Borrower has
appointed two additional members to
its Board of Directors who have been
nominated bty A.I.D. an3d whose
primary professions involve the
production and/or exvort of
non-traditional products;

(1) An executed copy of an Extension
and Rescheduling Agrecement between
Corporacidn Costarricense de
Financiamiento Irdustrial, S. A.
(COFISA, 5. A.) (a Costa Rican
corporation), the Borrower, and the
creditor oanks of the Borrower and
COFISA, S.A., which shall specify
which remecdies %hereunder the
crediinr banks may exerc:i:se at t.eir
own discretion and which remedies
may be cxercised oniy upor A.I.D.'s
consent;

(3) Detailed description of the
procedurces that the Borrower will
follow for disbursing sub-lnans from
the proceeds of the lLoan, including
samples of the docurentation %0 be
used to cvidence such subloans and
procedures tc be employed for
subloan applicazion, subloan
approval and descriptions of staff
assignments relative %o these and
other functions at the office of the
Borrower 1n Panama;

(k) A copy of the executed service
contract between Borrower and
COFISA, S. A., which defines the
services to be provided by COFISA
S.A., as an agent of the Borrower in
Costa Rica, and restricting all
actions on itending decisions to the
Borrower in Panama over which COFISA
S. A. will have no discretionary
authority) and



(1) Un ®acuerdo inter-acreedor® por
escrito entre los bancus acreedores,
COPISA, S. A., y el Prestatar:o, el
cual incorpora lo esencial de la

carta fechada el 23 de setiembre de
1982 de Morgan Guaranrty
Company de New Yorx o ia A.I.D.

Criaiee
alvwo.

SECCION S.2, Cordiciones Previas
pPara Desembolsos para
la Actividad d4e Dtorqa-

miento Subprastamos

de

Antes de cualquiert Jdecenbolso bajo

el Préstamo ¢ de 13 amisidn Dt
parte de la A.I.D. de docuTentaci1on
cor base en la cua.l 5o efectiiaran
i0s desembolscs vara 1a activadad de
otorqgamiento de  enprastaToi, oL
Prestatario deberd, a1 menns jue las
Partes acuerden lo contrario por
escritc, Suministrar o i ALI.D. en

forma y contenido satisiactor:o a la
A.1.D., evidencla de que .a re.acidn

entre la “~nenciy e’ capitai social
entre el Prestatar:o CHIISA, S. A,

haya sido modificada de mode gue
QOFISA, €. A, sey una sudbsidiaria
totalmente del Prestatar:o.
SECCION S.!. Notificac:dn

Cuando la A.I.D, hava determinado
que las Condiciones ®revids especi-
ficadas en las Secciones 5.1 a 5.2
han s{do cumplidas, se e notificara
prontamente al Prestazar:.o.

SECCION 5.4, para

Fechas Finales
las Cond:ic:ones
Previas.

(a) Si todas las Condic:ones especi-
ficadas en la Seccidén S.. no han
sido cumplidas dentzo de los 90 dias
calendario posteriores a la fecha de
este Convenio, o0 en una ftecha poste-
tior en la que A.i.D. hava estado de
acuerdo por escrito, la A.I.D. ten-
" dra la opcidn de terminar este Con-
venio mediante aviso escrito al
Prestatario.

(1) A written Intercreditor
Agreement amoiq the creditor banks
and COFISA, S. A. and the Borrower
wnich 1ncorporates <ne substance of
the lctier Jated September 73, 1982
from the Morqgan Guaranty Tv st
Company Of New York to A.l.0,
SECTION 5.2, Precedent to
o)

4
ivaties

Conditicn
Dishurseme:

Sublendirg .

Prior to any c¢isbursercat snder the
Loan, or to the 1s4cance A.L.D,
of documentation pursu.nt %o which
disbursemer:® ne made, for
sublending act:ivizics, the Botrowel
will, except o5 the parzies way
otherwise aaree In weiting, {uraish
to A I.D. in ‘for: and sutatance
satisfacrery wa AILOL, coidence
that he Stock
relationship Yetweer Borrower and
COFISA, S. A. has oecen mocified
resulting 1nrn COFISA, A. being a
wholly-owned subsidiary of the
Borrower.

Wy e

Wil

IWleranip

o
O .

SECTION 5.3. Notification

When A,I.D. has determined %hat the
conditiors precedaent spe: Dfied in
Sections 5.1 and <.z have %een e,
it will promptly rotify the Borrower.

SECTION 5.4, Terminal Dates for

Conditions Precedent

(a) If all the conditinns specified
in Section 5.1 nave not sen mot
within 9C calendac duys fros the
date of thig Aiienrnwent, or s
later date T3y aQree to 1n
writing, A.I1.D., it its option, may
terminate this Ajreement by written
rotice to Borrower.

~nr
ca

. s -
A5 N e
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(b) Si todas las Condiciones especi-
ficada en la Seccion 5.2 no han sido
cumplidas dent:o Je los 1P0 dias ca-
lendario a pattir de la fecha de es~
te Acuerdo o0 en una fecha posterior
que A.I.D. 2cuerde pur escrito, la
A.1.D. tendr? la opcidr de cancelar
el saldo d:! Préstamo no desembolsa-
do a la fecha, siempre v cuando éste
no haya ;ido comprometido en forma
irrevocable a terceros, Y puede, me-
diante notificacién escriza al Pres-
tatario, cancelar a2ste Convernio. En
caso de tai terminacidn, el Presta-
tario reemdnlsara inmeciatamente el
Principal pend:iente en ese Tomento y
cudlquier :nterés Gie se nrubie-a
acumulado. Una ves rec:ibida la to-
talidad de dichos pages, este Conve-
nio y todas las obligac:ones de las
Partess segin el mismo, terminaran.

ARTICULO VI

Estipulacicnes Especiales

SECCION 6.1

El Prestatario estipula que salvo
que la A.1.D. acuerde lo contrario
por escrito, éste:

(1) establecer con la A.!.D. un pro-
grama de evaluacidon de funcionamien-
to como parte inteqral 2el Proyec-
to. s evaluaciones se llevaran 3
cabo cuando la A.I1.D. lo cons:dere
necesario, pero a un miniro de doce
7 veinticuatro meses despuds del
Primer desembolso del Préstarmo, y al
fin del Proyecto;

(2) establecer una cuenta de fidei-
COm1So en términos y condiciones sa-
tisfactorios a la A.I1.D. para sumj-
nistrar activos disponibles para la
A.i.D. como garantia parcial contra
ircumplimiento de pago bajo el Prés-
tamo;
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(b) If all the conditions specified
in Section 5.2. have not been met
within 180 calendar days from the
date of this ‘greement or such later
datz as A.1.D, may agree to in
writing, A.I.D., at its optior, may
cancel the then undisbursed balance
of the Loan, to the extent not
irrevocably committed to third
parties, and may tarminate this
agreement by written notice to the
Borrower. In the event of such
termination, the Borrower will repay
imnediately tne principal then
outstanding and any accrued
irierest) or receipt of such
ba/ments in full, *his agreement and
all obligations of the Parties
tereunder will terminace.

ARTICLE V1

Special Covenants

SECTION 6.1.

The Borrower :ovenants that, unless
A.I.L. otherw.se agrees in writing,
it will:

(1) establish with A.1.D a
performance evaluation program as
part of the Project. Evaluatiors
will be carried out whenever A.I.D.
judges it to 9e necessary, but at a
minimum twelve and twenty-four
months after first disbursement of
the Loan, and at the end of the
Project)

(2) establish an escrow account
on terms and conditions satisfactory
to A.I.D. to provide assets which
will be available to A.I.D. as
partial security against risk of
default under the loan;


http:otherw.se
http:pa:t-.ir

(3) esforzarse por colocar el equi-
valente de por io menos ochucientos
mil ddlares estadounidenses
($800,000) 2n nuevas acciones prefe-
r1das, denom:nadas en ddlares, con
el pidblico dontro de 'es tres prime-
ros aftos del Proyecte,

14, 25ar reanteqros del principal de
les préstamos hecho:, o 10s 1ngresos
obtenidos por concepto d¢ intereses
sobre los misme, solamente para los
Propds:ios para los cuaies so des-

tinaron lcs fcondos e La NLIL3.
originalmente,

hasta Gue ravd sido
pPagado en su totalidad ) Préstamo
de i1a A.I.D.

ARTICULO Vil

Puentes de Adgquisiciones

Costos en Moneda
Etranjera

SECCION 7.1,

los desem:vlsos ~fectuados de con-
formidad con ia Seccidr 8.1, seran
utilizados exclusivamente para fi-
nanciar los costn de¢ uienes v servi-
C10¥ necesar:0s para ¢. Proyecto que
tengan su fyente y oricen en paises
1ncluidos en el COdiqo 34 del Libro
de Codiqos Geoqraf:~oa do ia AL1.D.
Jie entd an momento
en que se tornulen los pedidos ¢ 3e
contratos oara la ad-
taies dbilenns 5 servi-
Gque 3 A.I.D. acuerde

PO escrite, v son ex-
coepcion de 1o previsto er el Anexo
e Dispesiciones Normativas del
Préstamo paray ol Proyecto, Secciodn
C.i.ib}), con respercto al sequro ma-
ritimo,

Y1GenCia en el

SasCrican oo
quiiacicn e
3 208

Lo rontrar:ic

TLO%,

ios costos
serdn tinanciados S el
dRicamente an hareos Cor bantera
tegictrada de los Ustadns Ur:dos, o
Cudiquier otro pais :ncluido en el
Libre 2e Chdrzos Geogrdficos 941, vy

le transpocte Taritimo
Préstamc

"

(3) use its best efforts to
pPlace the equivalent of at least
eight hundred throusand dollars
($800,000) 1n new U.S. dollar
denominated preferred shares with
the public during the first three
years of the ?roject.

(4) usc repayments of principal
of loans, or iiterest incom¢ made
using A.I1.D. r sources, only for
purposes for wiich A.I.D. loan funds
vere originall’ iatended, untis the
A.1.D. Loan is fully paid.

ARTICLE VII

Procuresment Source

SECTION 7.1. ‘“oreign Fxchanqge Costs

Disbursements :ursuant to Section
8.1 will be us:d exclusively to
finance the co ts of goods and
services requi. ed for the Project
having their scutce and origin in
countries included in Code 941 of
the A.I.C. Geocraphic Code Book as
in effect at tte time orders ate
placed or conti:cts entercd inte for
such goods and services, excepnt os
A.1.D. may othrrwise igree :n
weiting, and except as provided in
the Prolect Loan Standard Provisions
Annex, Section C.! (b) with respect
to marine :nsurance.

.

Ocean transportation costs will be
tinanced under the Loan only on
ocean vessels under flaq registry of
the United States, countries
included 1n A.I1.D. Geographic Code
Book 341, and countries included 1:n

o



los pafses incluidos en el Mercado
Comin Centroanericano.

SECCION 7.2 Costos en Moneda local

Los desembolsos efectuados de con-
formidad con la Seccidn 8.2 serdn
usados exclusivanmente prca financiar
los <ostos de bienes y servicios ne-
cesarios para el Proyecto, que ten-
gan su fuente y, excepto que la
A.1.D. lo acuerde de otra forma por
escrito, su origen, en paises miem-
bros del Mercado Comun Centroameri-
cano (“Costos en Moneda Local®).

ARTICULO VIII

Desembolsos

SECCION 8.1 Desembolsos para Costos

en Moneda Extraniera

(a) Después de cumplir con las Con-
diciones Previas, el Prestatario po-
drd obtener desembolsos de fondos
dentro del Préstamo para los Costos
en Moneda Extranjera de bi¢nes o
servicios necesarios para el Proyec-
to, de conformidad con los términos
de este Convenio, por medio de al-
qunos de los siguientes métodos que
pueden ser elegidos de mutuo acuerdos

() presentando a ia A.I.D. con
los documentos justificativos
necesarios prescritos en Cartas
de Cumplimiento del Proyecto,

(1) solicitudes para reembolsos
por dichos bienes y servicios, o
(2) solicitudes para que la
A.I1.D. adquiera bienes o servi-
cios en nombre del Prestatario,
para el Proyecto, o

({1) solicitando que la A.I.D.
emita Cartas de Compromiso por
determinadas sumas (1) a uno o
nds bancos de los Estados Uni-
dos, satisfactorios a la A.I.D.,

the Central American Common Market.

SECTION 7.2. Local Currency Costs

Disbursments pursuant to Section 8.2
will be used exclusively to finance
the costs of goods and services
required for the Project Laving
~heir source and, except as A.I1.D.
may otherwise agree in writing,
their origin in countries of the
Central American Common Market
("Local Currency Costs®).

ARTICLE VIII

0 sbursements

SECTION 8.1. Disbursement for
Foreiqn Exchange Costs

(a) After satisfaction of conditions
precedent, the Borrower may obtain
disbursements of funds undec the
loan for the Foreign Exchange of
goods or services required fir the
Project in accordance with the terms
of this Agreement by such of the
following methods as may be mutually
agreed upon:

(1) by submitting to A.I1.D.,
with necessary supporting
documentation as prescribed in
Project Implementation Letter,
(1) requests for reimbursement
for such goods or services, or
{2) requests for A.I1.D. to
procure commodities or services
on the Borrower's behalf for the
Project: or

(11) by requesting A.I1.D. to
{ssue Letters of Commitment for
specified amounts (1) to one or
more U.S. banks, satisfactory to
A.1.D., commiting A.I.D., to
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compromet iéndose la A.I1.D. a
reintegrar a dicho banco o ban-
cos los pagos efectuados por es-
tos contratistas o proveedores
con Cartas de Crédito u otros
medios similares, por bienes o
servicios, o (2) directamente a
uno o mas contratistas o provee-
dores compromet iéndose la A.I.D.
a pagar a dichos contratistas o
proveedores por tales bienes
serviclios,

(b) Los gastos bancarios en que haya
incurrido el Prestatario on relacidn
con las Cartas de Compromisos y las
Cartas de Crédito seran [inanciadas
por medio del Préstamo, a menos que
el Prestatario comunique a la A.I.D.
lo contrario. Otros gastos, conve-
nidos por las Partes, tambicén podran
ser financiados por medio del Prés-
tamo.

Deserbolsos para Costos
en Moneda local

SECCION 8.2

(a) Una vez satisfechas las condi-
ciones previas, el Prestatario podré
obtener desembolscs de fondos del
Préstamo para cubrir Costos en Mone-
da Local necesarios para el Proyec-
to, de conformidad ccn los *téminos
de este Convenio, med:ante la pre-
sentacién a la A.I1.D. de solicitudes
para financiar tales costos, acompa-
fiadas de los documentos justificati-
VoS necesarios prescritos on las
Cartas de Cumplimiento del Proyecto.

(b) La moneda local nccesaria para
tales desembolsos se puede obtener
de las siquientes maneras:

(1) mediant. la cumpra por par-
te de la A.I.D. de moneda local con
délares de los Estados Unidos (o de
soneda local previamente adquirida
por el Gobierno de los Estados Uni-
dos)y o

(11) solicitando la A.I.D., (1)
al Prestatario que haga disponible

reimburse such bank or banks for
payments made by them to
contractors or suppliers, under
Letters of Credit or otherwise,
for such goods or services, or
(2) directly to one or more
contractors or suppliers,
committing A.I.D. to pay such
contractors or suppliers for
such goods or services.

(b) Banking charges incurred by
Borrower in connection with Letters
of Comnitment and Letters of Credit
will be financed under the Loan
cnless the Borrower instructs A.I.D,
to the contrary. Such other charges
as the Parties may agree to may also
be financed under the Lloan.

Disbursement for Local
Currency Costs

SECTION 8.2,

(a) After satisfaction of conditions
precedent, the Borrower may obtain
disbursements of funds under the
loan for Local Currency Costs
required for the Project in
accordance with the terms of this
AMreement, by submitting to A.I.D.,
with necessar supporting
documentetion as prescribed in
Project Implementation letters,
requests to finance such costs.

(b) The local currency needed for
such disbursement hereunder may be
obtained:

(1) by acquisition by A.I1.D.
with U.S. dollars by purchase (or
from local currency already owned by
the U.S. Government); or

(11) by A.I.D. (1) requesting
the Borrower to make available the



la moneda local para tales costos, ¥
(2) disponiendo el Prestatario »
traves de la apertura o enmienda por
parte de la A,I.D. de una Carta de
Crédito Especial en favor del Pres-
tatario o su representante, una suma
de DSlares de los Estados Unidos
equivalente a la cantidad en moneda
local dispuesta por el Prestatario,
dichos ddlares se utilizaran para
compras en los Estados Unidos bajo
productores apropiados descritos en
las Cartas de Cumplimiento del Pro-
yecto.

El equivalente en ddlares ~stadouni-
denses de la moneda local que se ha-
ga disponible por este medio, serd
sata el caso de la sub-seccion

(b) (1), la cantidad de dolares esta-
dounidenses requeridos por la A.i.D.
para obtener la moneda local adqui-
rida por ésta y, en el caso de la
subseccion (b) ({i) antes mencionada,
Jna suma calculads al tipo de cambio
especificado de acuerdo a la fecha
de apertura o enmienda de la aplica-
cién de la Carta de Crédito Especial.
SECCION 8.3 Otras Formas de
Deseabolso

Los desembolsos del Préstamo también
pueden efectuarse de otras maneras
acordadas por escrito por las Partes.

SECCION 8.4 Tipo de Cambio

Excepto que sea detalle mis espec{-
ficamente bajo la Seccion 8.2, si
los fondos suministrados bajo el
Préstamo fueran introducidos en Cos-
ta Rica por la A.I1.D. o cualquier
dependenia publica para propdeitos
de llevar a cabo obligaciones de la
A.l1.D. bajo este Convenio, ¢l Pres-
tatario hara los arreglos que sean
ne “esarios para que tales fondos
puedan ser convertidos a moneda lo-
‘cal al mis alto tipo de cambio ofi-
cialmer.te vstablecido por el Banco
Central de Costa Rica, “igentes al

local currency for such costs, and
(2) thereafter making available to
the Borrower through the opening or
amendment by A.I1.D. of Special
Letturs of Credit in favor of the
Borrower or its designee, an amount
of U.S. Dollars equivalent to the
amount of loca' currency made
available by the Borrower, which
dollars will b utilized for
procurement fr a the United States
under appropriate procedures
described in Project Implementation
letters.

The U.S. dollar
equivalent of -he local currency
aade available hereundecr will be, in
~he case of sudssection (b) (1)
1bov2, the amount of U.S. dollars
requiced by A.I.D. to obtain the
local currency, and in the case of
subsection (b) (ii) above, an amount
calculated at the rate of exchange
specified under as of the date of
the opening or amendment of the
applicable Special Letter of Credit.

SECTION 8.). Other Porms of

Disbursement

Disbursements of the Loan may also
be made through such other means as
the Parties may agree to in writing.

SECTION 8.4. Rate of Exchange
Except as may be more specifically
provided under Section 8.2, {f funds
provided under the Loan are
introduced into the Republic of
Costa Rica by A.I1.D. or any public
agency for purposes of carrying out
obligations of A.I1.D. hereunder, the
Borrower will make such arcangements
as may be necessary so that such
funds may be converted into currency
of Costa Rica at the highest rate of
exchange which, at the time the
conversion is made, is not unlawful
in Costa Rica.


http:cialmer.te
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momento en que se efectue la conver-~
8ién, que no es ilegal en Costa Rica.

SECCION 8.5 Fecha de Desembolso

Los desembolsos de la A.I.D. se con-
sideraran como efectuados (a) en la
fecha en que la A.I.D. efectie un
desembolso al Prestatario o a su de
signado, o a un banco, a un contra-
tista, o a un proveedor, de confor-
midad con una Carta de Compronmiso,
un contrato, o una orden de compraj
(b} en la fecha en que la A.I.D. de-
sembolse al Prestatario o a su de-
signado la moneda local adquirida de
conformidad con la Seccidn 8.2

{b) (1)) o (c) si se obtiene moncda
local de conformidad cor la Seccidn
8.2 (b) (ii), en la fecha en que la
A.I.D. abra o enmiende la referida
carta de Crédito Especial.

SECCION 9,1 Communication

Cualquier notificacion, solicitud,
documento u otra comunicacidn de
cualquiera de las Partes a la otra
dentro de este Convenio, se hara por
escrito o por medio de telegrama o
cable y sera considerada como debi-
damente enviada cuando se haqa a las
siquientes direcciones:

Al Prestatario

Direccidén Postals

Avenida 7A (Espafia) p200
Edificio Fiduciario, ™o piso
Panama, Panana

Direccion Cablegrdfica

TRT - 2045
Panana

SECTION 8.5 Date of Disbursement

Disbursements by A.I1.D. will be
deemed to occur (a) on the date on
which A.I.D. makes a disbursement to
the Borrower or {ts designee, or to
a bank, contractor or supplier
pursuant to a Letter of Commitment,
contract, or purchase order; (b) on
the date on which A.I1.D. disburses
to the Borrower or its designee
local currency acquired in
accordance with Section 8.2 (b)
or (c} if local currency is obtained
ir accordance with Section 8.2 (b)
(i1), on the date which A.I1.D. opens
or amends the referenced Special
Lezter of Credit.

(i)

SECTION 9.1, Communication

Any notice, request, document, or
other communication submitted by
either Party to the other under this
Agreement will be in writing or by
telegram or cable, and will be
deemed duly given or sent when
delivered to such party at the
following address:

To the Borrower:

Mail Address:

Avenida 7A (Espafa) p200,
Edificio Fiduciario, 7mo piso
Panama, Panama

Alternate add:ess for telegrams:

TRT - 204S
Panama

V)
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A la A.1.D.
Direccién Postal:

USAID/Costa Rica
Embajada de los Estados Unidos
San José, Costa Rica

Direcciédn Cablegraficas

USAID/AMEMBASSY
san José, Costa Rica

Todas la comunicaciones serdn en el
idioma inglés, a menos que las Par-
tes acuerden lo contrario por escri-
to. Otras direcciones podran susti-
tuir a las anteriores después de la
debida notificacion., El Prestata-
rio, ademas, deberd poveer a la Mi-
sidn local de la USAID con una copia
de toda comunicacidén enviada a la
A.1.D. en Washington.

SECCION 9.2 Representantes

Para todos los fines relacionados
con este Convenio el Prestatario
estara representado por la persona
que sustente el cargo de Presidente
de la Junta Directiva del
Prestatario y la A.1.D. estara
representada por el Director de la
Misidn o en su defecto por la
persona que interinamente ocupe su
iugar. Tales personas mediante
notificacidn por escrito podran
designar representanes adicionales
para cualquier proposito excepto el
de ejrrcer la funcidén :stablecida en
1a Seccidn 2.1, para revisar los
elementos de 1s descripcidn ampliada
en el Anexo I. Los nombres de los
respresentantes del Prestatario, con
el registro de sus respectivas
firmas deberan ser entregados a la
A.I.D., la cual podra aceptar como
debidamente autorizado cualquier
documento firmado por tales

‘ representantes en el cumplimiento de
este C~nvenio, hasta recibir aviso
pot .Y ‘ito de la revocacion de tal
autorizacién.

To A.l1.D.:
Mail address:

USAID/Costa Rica
United States Embassy
San José, Costa Rica

Alternate address for telegraas:

USAID/AMEMBASS Y
San José, Costa Rica

All such communications will be in
English, unless the Parties
otherwvise agree in writing. Other
addresses may be substituted for the
above upon the giving of notice.

The Borrower, in addition, will
provide the USAID Mission with a
copy of each communication sent to
A.I1.D.

SECTION 9.2 Representatives

Por all purposes relevant to this
Agreenent, the Borrower will be
represented by the individual
holding or acting in the office of
President of the Board of Directors
of the Borrower and A.I.D will be
represented by the individual
holding or acting in the office of
the Mission Director, each of whom,
by written notice, may designate
additional representatives for all
purposes other than the power under
Section 2.1 to revise clements ot
the amplified description in Annex
1. The names of the representatives
of the Borrower, with specimen
signatures, will be provided to
A.1.D, which may accept as duly
authorized any instrurent signed by
such representatives in
implementation of this Agreement,
until receipt of written notice of
revocation of such authority.

T



SECCION 9,3 Anexo de Disposicones

Normativas

Un Anexo de Digposiciones Normativas
de Préstamo para el Proyecto (Anexo
il) acompafia este Convenio y forma
parte de ¢€l.
SECCION 9.4 Idioma

Este Convenio esta redactado tanto
en inglés como en espafiol. En caso
de ambiguedad o conflicto entre las
dos versiones, la version de Inglés
sera la gue servira de referencia.

EN FE DE 1O CUAL, el Prestatario y
el Gobierno de los Estados Unidos de
Norte America, cada uno actuando por
medio de sus representantes
debidamente autorizados, han hecho
que es%e Acuerdo 3e firme en su
noabre, y se ejecute a partir de la
fecha y el aflo que lo encabezan en
la Ciudad de Panama, Republica de
Panama.
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SECTION 9.3. Standard Provisions
Annex.

A “Project loan Standard Provisions
Annex® (Annex II) i{s attached to ind
forms part of this Agreement.

SECTION 9.4. Lanquage of Aqreement

This AMgreement is prepared in both
English and Spanish. In the event
of ambiguity or conflict between the
two versions, the English language
version will control.

IN WITNESS WHEREOF, the Borrower and
the United States of America, each
acting through its duly authorized
representative, have caused this
Agreement to b~ signed {n their
names and delivered as of the day
and year first atove written at
Panama City, Republic of Pananma.

COFISA INTERNACIONAL, S. A.

/Z?;a*/ )

Alberto Dent Martinez’
President
Board of Directors /

UNITED STATES OF AMERICA

Bastiaan B, Schouten
Assistant Director
United States AID Mission to
Costa Rica

>



ANEXO 1

DESCRIPCION AMPLIADA DEL PROYECTO

I. INTRODUCC ION

la Meta del proyecto es contri-
buir al restablecimiento de un cre-
cimiento dindmico de la economia
costarcicense. El triple proposito
del proyecto es avudar en 1a resolu-
cidn de la actual crisis de liquidet
del sector productivo privado, in-
crerentar la capacidad del sector en
lo que respecta 3y jenerar ?ivisas, y
testablecer al Prestatario como
institucidn financiera orientada
hacia el desarrollo.

I1. ACTIVIDADES DEL PROYECTO

A. Credito

El proyecto utilizaca fi-
nanciacidn tanto en ddlares como en
soneda nacional para permitirle a el
Prestatario, desarrollar y adminis-
trar un programa de hacer subpresta-
mos en dolaras y colores al sector
privado v, cuando sea del caso, ha-
cer 1nversiones on el capital social
de dicho sector privado. Dando
prioridad a las nece 1d3des de capi-
tal para la recuperacion de los ac-
tuales subprestatarios Jel Prestata-
tio, el Provyecto proporcionara fi-
nanciacidn para la res%auracion y la
conservacidn de la capacidad produc-
tiva existente, asi como para el
crecimiento y la diversificacion de
la produccion.

las carteras Jde subpresta-
mos y de inversiones expresados en
colones y en ddlares tendran las si-
guientes caracteristicas:

o Condiciones necesarias:
Los negocios que reunen las

AMPLIPIED PROJECT DESCRIPTION

I. INTRODUCTION

The Goal of the project is to
contribute to the reestablishment of
dynamic growth of the Costa Rican
economy. The project’s threefold
purpose is o assist the resolution
of the current productive private
sector liquidity crisis, to enhance
the sector's cspacity to earn for-
eign excharge, and %o reestablish
the Borrower as a development-
oriented financial institution,

II. PROJECT ACTIVITIES

A, Credit

The Project will employ
both dollar and local currency fi-
nancing to enable the Borrower, to
develop ard manage a progqram of
dollar and colon sublending to (and,
when appropriate, equity investments
in) .he private sector. Giving
priority concideration to the recu-
peration capital requirements of the
Borrower's current subborrowers, the
Project will provide financing for
the restoration and maintenance of
existing productive capacity as well
as for production growth and diver-
sification.

The colon and dollar de-
nominated subloan/investment port-
folios will have the following char-
acteristics:

o Eligibility: Eligible bus-
inesses will include pro-



condiciones necesarias son
los productores y fabrican-
tes de productos tanto tra-
dicionales como no tradi-
cionales para mercados de
exportacién y nacionales.
Se espera, sin embargo, que
los subpréstamos expresados
en ddlares se otorgaran
principalmente a los expor-
tadores y que 10s subprés-
tamos expresados en colones
se otogaradn a empresas que
atiendan al mercado nacio-
nal. A lo largo de la du-
racion del préstamo, podra
otorgarse un maximo del 3IS%
de los subpréstamos finan-
ciados por la A.I1.D. (en
délares) a productores Yy
exportadores de productos
tradicionales.

Plazos: Los preéstamos se
otorgaradn a plazos cortos,
medianos y largos. Si bien
al principio probablemente
se de énfasis a préstamos a
corto plazo con el fin de
hacer frente a las necesi-
dades inmediatas de capital
de trabajo del Sector Pri-
vado Costarricense, al fi-
nal del tercer afio por lo
menos el 30V de todos los
subpréstamos serin de pla-
zos medianos a largos, con
vencimientos entre dos y
cinco aios.

Tipos de interés: Llos
préstamos se otogarin a los
tipos comerciales, los cua-
les, en el caso de la car-
tera en délares, significa
un promedio de tres puntos
sobre LIBOR; v en el caso
de los préstamos en colo-
nes, los tipos comerciales
serdn regidos por la situa-
cién del mercado de crédito
local.

ducers and manufacturers of
both traditional and non-
traditional products for
export and doaestic mar-
kets. It {s expected, how-
ever, that dollar denomi-
nated sublending will be
extended primarily to ex-
porters and colon sublend-
ing to businesses serving
the domestic market. Over
the life of the loan, a
maximum of 3S¢ of A.I.D.
financed (dollar) subleand-
ing may be extended to
traditional product
producers and exporters.

Terms: Llending will be on
a short, medium, and long
term basis. While initial-
ly short term lending will
likely be emphasized to
meet the immediate working
capital requirements of the
Costa Rican Private Sector,
by the end of the project's
third year at least 308 of
all sublending will be for
medium to long term loans
with maturities from be-
tween two to five years.

Interest rates: Lending
vill be at commercial
rates, which for the dollar
portfolio implies an aver-
age of three points above
LIBOR) for colon lending,
commercial rates will be
determined by local credit
market conditions,

of



o Periodo de gracia: Llos pe-
riodos de gracia serin va-
riables, segin las necesi-
dades de cada prestatario,
pero en ningun caso seran
mayores de dos afios, a me-
nos que la A.I1.D. convenga
en otra cosa por escrito.

Modificacion de la Estruc-
tura de Tenencia del Capi-
tal Social de COFISA

Habra que hacer dos impor-
tantes cambios en la actual estruc-
tura de tenencia del capital social
del Prestatario. Primero, la rela-
cién en la tenencia del cap:tal so-
cial entre el Prestatario y la Cor-
poracidén Costarricense de Financia-
miento Industrial, S.A. (COFISA,
S.A.) tendrd que ~odificarse de modo
que COPISA, S.A., sea una subsidiaria
del Prestatario perteneciente total-
mente a ésta. Esto serd una Condi-
cién Previa para Desembolsos en lo
que respecta a la actividad de otor-
gamiento de subpréstamos. Ademis,
se exigira a los duefios del Presta-
tario que aprueben un aumento en el
capital social autorizado de la com-
pafiia no menor de $800.000 como Con-
dicidon Previa para el Primer Desem-
bolso. El Prestatario también se
comprometera a hacer el miximo eg-
fuerzo por colocar esta nueva emi-
sién de acciones dentro de los tres
primeros afios del provecto.

C. Reestructuracidorn de COFISA
Internacional, S. A.

Sera necesario reestructu-
rdr al Pretcatario, con el fin de
establecer la compafia de una manera
mis definida como entidad panamefia.
Bsto comprerdera las siguientes me-
didas, sin estar limitado 3 ellas:

o abrir una oficina en la
Civdad de Panami pera tra-

o Grace periods Grace pe-
riods will be variable as
determined by a given bor-
rower's requirements, but
in no case longer than two
years, unless A.I.D. other-
vise agrees in writing.

B. Modification of COPISA
Ownership Structure

Two major changes in the
Borrower's current ownership struc-
ture will be necessary. Pirst, the
stock ownership relationship between
the Borrower and Corporacidén Costa-
rricense de Pinanciamiento Indus-
trial, S. A, (OOFISA, S. A.) will
have to be modified so that COFISA,
S. A, i3 a wholly-owned subsidiary
of the Borrower. This will be a
Condition Precedent to Disbursement
for sublending activities. In ad-
dition, the Borrower's owners will
be required to approve an increase
in the company's authorized share
capital by at least $870,00) as a
Condition Precedent tc First Dis-
bursement. The Borrow:r will fur-
ther covenant to use ::s best ef-
forts to place this nes share issue
within the project's first three
years.

C. structuri of COPISA
Internacional, S. A.

It will be necessary to
restructure the Borrower in order ®o
more firmly establish the company as
a Panamanian entity. This will
include but not be limited to the
following actions:

° opening an office in Panama
City for handling all dol-



maitar todas las transaccio-
nes de preéstamos en dllares

o obtener una licencia pana-
mefla como entidad financiera

o llevar todos los libros y
registros del Prestetario
en Panama

o asequrar que todas las
cliusulas de los prestamos
relacionadas con el lugar
de pago indigquen la Ciudad
de Panama, y tomar cuales-
quiera otras medidas que
sean necesarias para asegu-
rar que cada preéstamo en
délares quede firmemente
estable<~ido como una obli-
gacién de pago a un pais
extranjero.

D. Modificacion en los Siste-
mags Administrativos y en la
Mnainistracion de Credito
de OOFISA, y Mejoramiento
del Personal

Con ¢l fin de volver a es-
tablecer al Prestatario como insti-
tucién financiera orientada hacia el
desarrollo, sera necesario hacer una
serie de modificaciones en el ®"modus
operandi® de la empresa. Entre
ellas estara la constitucion de un
Comité de Credito que examine todas
las solicitudes de créditn, que tome
decisiones sobre préstamos menores,
y haga recomendaciones a la Junta
Directiva del Prestatario con res-
pecto a los préstamos mayores. Se
modificaran considerablemente las
técnicas del analisis de crédito de
la financiera, de modo que se inclu-
yan mas detalles en lo que respecta
a informacidn sobre los antecedentes
de los prestatarios en perspectiva,
" un analieis cuidadoso de los estados
financieros del prestatario, un es-
tudio mas cuidadoso de la factibili-
dad técnica y financiera del proyec-

lar loan transactions

o securing a Panamanian fi-
nanciera license

] maintaining all Borrower
books and records in Panama

o ensuring that all dollar
loan place of payment
clauses indicate Panama
City, and taking any other
necessary steps to ensure
that each dollar loan will
be firmly established as an
obligation for payment to a
foreign countcy.

D. Modifjications to COPISA

Management Systems and
Credit AMdministration,

and Staff Development

In order to reestablish the
Borrower as a development-oriented
financial institution, a nuaber of
modifications to the corportion's
modus operandi will be necessary.
Included among these will be the
establishment of a Credit Committee
to review all loan applications,
render decisions on smaller loans,
and make recommendations to the
Borrower ‘s Board of Diractors on
larger loans. The financiera's cre-
dit analysis techniques will be con-
siderably modified to include more
detail in the areas of background
information concerning a prospective
borrower, careful analysis of a bor~
rower's financial statements, more
careful scrutiny of a project's
technical and financial feasibility,
and to include carefully designed
disburgsement schedules and follow-up
criteria for the Borrower's credit
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to, as{ com> la inclusidn de progra-
mas de desembolso cuidadosamente di-
seflados, y elementos de juicio de
sequimiento para el personal de ana-
lisis de crédito del Prestatario.

Se preve que sera necesario
reslizar un extensivo mejoramiento
en el personal que permita poner en
préctica con éxito los nuevos siste-
nas y procedimientos antes menciona-
dos. Esto incluye ia contratacidn
de personal adicional para el anali-
sis de crédito en el nivel de Pun-
cionario Superior de Credito
(*Senior Credit Officer®) asi como
la capacitacidén a corto plazo de los
actuales analistas de crédito del
Prestatario.

La puesta en practica de
las modificaciones resumidas en los
parrafos que anteceden constituye
una Condicion Previa para el Primer
Desembolso del presente Préstaso,
tal como se describe en la Secciédn
5.1.3. del Convenio de Préstanoc.

E. Evaluacion

Se preven tres importantes
evaluaciones de este proyecto, una
después de cada afio cumplido, de las
actividades del proyecto. Llas dos
priseras evaluaciones ayudaran a de-
terminar si se justifica hacer modi-
ficaciones al disefio del proyecto, y
la evaluacidn final sera un resumen
para apreciar hasta qué punto el
proyecto ha tenido éxito o ha falla-
do en el logro de sus expresados ob-
jetivos. Todas las evaluaciones se
dirigiran hacia tres aspectos prin-
cipales para comparar los resultados
efectivamente logrados, con los i{n-
dicadores predeterminados de reali-
zaciones (los cuales seran
convenidos seis meses después de
haberse firmado el contrato del
' proyecto). Estos aspectos son:

analysis staff.

It i{s anticipated that con-
siderable staff development will be
ne cessary to permit the successful
acption of the new systems and pro-
cedures implied above. This will
include the hiring of additional
staff for credit analysis at the Se-
nior Credit Officer level, as well
as short term training for the
Bo-rower's existing credit analysts.

Moption of the modifica-
tions surmarized above constitutes a
Conditior Precedent to Pirst Dis-
bursement for this Lo n, as de~-
scribed in Section S. .j. of the
Loan Agreement.

E. Evaluation

Three major evaluations are
anticipated for this project, one
after each completed year of project
activity. The first two evaluations
vill help to determine if modifica-
tions to project design are war-
ranted, and the final evaluation
will be summary in character to
judge the degree to which the pro-
ject has succeeded or failed in
achieving its stated purposes.
evaluations will focus on three
Principal areas to match actual re-
sults with predetermined performance
indicators (which will be agreed six
months after the project agreement
is signed). These areas are;

Ail



o Carateristicas de la Carte-
ra: importes de los sub-
préstamos, distribucidn de
los prestamos por sector Yy
pPlazo, mora e incumplimien-
to por sector, plazo e im-
porte (inclusive el tiempo
de mora de las cuentas),
etc.

o Recapital.zacidén del
Prestatario: el progreso
alcanzado en la amor-iza-
cién de la deuda readecua-
da, y el crecimiento del
capital del Prestataric.

o Desarrollo de la Organiza-
cidn: efectividad de la
reestructuracion del Preg-
tatario, el eéxito logrado
en la ejecucior cportuna de
los nuevos sistemas y pro-
cedimientos administrati-
vos, asi como en el mejora-
miento del personal.

ITII.ADMINISTRACION DEL PROYECTO

La ejecucion y administracidn
del proyecto corresponders al Pres-
tatario, la que tendrad a su cargo
varios aspectos administrativos y
estructurales importantes, que in-
cluyent

o la elaboracién de una re-
estructuracidn de la base
de Panama para el Prestata-
rio, conforme a las condi-
ciones del Convenio de
Préstamo, tal como se am-
plian en el presente Anexo
Y en la Seccion de Andlisis
Legal del Documento del
Proyecto

o la elaboracion, ademas, de
sistemas de informacidn,
procedimientos y politicas
administrativos para la sy-
pervision de los préstamos,

o Portfolio Characteristics:
amounts sublent, loan dis-
teibution by sector and
term, delinquency and de-
fault by sector, term and
amount (incluiing aging of
accountg), et .

o Borrower Recapitalization:
progress made on repayment
of rescheduled debt, and
growth of the Borrower's
capital.

o Organizational Develop-
ment: effectiveness of
regtructuring of the
Borrower, success in timely
implementation of new
management gsystems and
procedures, and staff de-
velopment.

ITI. PROJECT MANAGEMENT

Project implementation and man-
agement will be the responsibility
of the Borrower, which will attend
to several major managerial and
structural considerations, including:

o the development of a re-
structuring of the Panama
base for the Borrower ac-
cording to the terms of the
Loan Agreement, as ampli-
fied in this Annex and in
the Legal Analysis Section
of the Project Paper;

o the further development of
management information sys-
tems, procedures and poli-
cies for loan monitoring,
as specified in the Loan

J{.\



tal como se indica en el
Convenio de Préstamo y se
amplia en el presente Anexo
y en la Seccion de Analisis
Institucional del Documento
del Proyecto;

o l1a adquisicion de personal
administrativo adicional
segun sea necesario para
facilitar la transicidn
exigida, a una cartera de
subprestamos orientada ha-
cia el desarrollo; vy

o elaboracién y oportuna eje-~
cucidén de todos los progra-
mas de capacitacion de per-
sonal, necesarios y aproba-
dos por la Mision.

Bl Prestatario tambien elaborara
e {nstalara todos los sistemas nece-
sarios para administrar el otorga-
miento de subprestamos, para cuaplir
con todos los requisitos para mejo-
rar los procedimientos para la apro-
bacién de subpréstmos, las oliticas
de otorgamiento de préestamos y los
elementos de¢ juiclio y otras medidas
de control interno. Entre ellos es-
tarén:

o normas y porocedimientos
para establecer s{ un pres-
tatario reune las condicio-
nes necesrias)

o evaluacién y aprobacidn de
las solicitudes de présta-~
ROS)

o tramitacién y formalizacién
de préstamos)

o supervisién de préstamos y
adainistracién de informa-
ciény

° cobros

Mreement and as amplified
in this Annex and in the
Institutional Analysis Sec-
tion of the Project Paper;

o the acquisition of ad-
ditional management staff
as necessary to facllitate
the required transition to
a substantially development
oriented subloan portfolio;
and

o development and timely im-
plementation of all neces-
sary and Mission approved
staff training progranms.

The Borrower will also develop
and {nstall all necessary systems
for manacing sublending, complying
with all requirements for upgrading
of subloan approval procedures,
lending policies and criteria and
other internal controls. These will
include:

o standards and procedures
for determining borrower
eligibility;

o evaluation and approval of

loan applications;

o loan processing and formal-
{zation
o loan monitoring and inform-

ation management; and

o collections

Q-
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Menids, el Prestatario:

o supervisard las actividades
de los subprestatarios, in-
clusive el progreso que lo-
gren hacia la recuperacidn,
Y rendira i{nformes a la
A.I1.D. conforme sca necesa-
rio para asequrar el cum-
plimiento de los reglamen-
tos de proveeduria de la
A.1.D., asi como para de-
mOsStrar el progreso alcan-
zado hacia la realizacidn
de los objetivos del pro-
gramajy y

o cooperara plenamente con
las auditorias y las eva-
luaciones del proyecto,
realizadas por la 3.1.D.

El Prestatario ten'ra a suy
cargo la supervision conti-
nua de toda la informacidn
que se relacione con la
evaluacion del proyecto.

El Prestatario preparara
informes trimestrales para
la A.1.D., que proporcionen
informacidon contable actua-
lizada de las caracteristi-
cas de la cartera en ddola-
res y en colones, asi como
que Jocumenten el progreso
alcanzado hacia la recapi-
talizacion y el desarrollo
de la organizacién, y los
problemas que haya habido
con respecto a ello.

Memds, las siguientes limita-
ciones se aplicaran al Prestatario
en la ejecucidn del Proyecto:

o Salvo que la A.I1.D. conven-
ga otra cosa por escrito,
el Prestatario no usara los
pagos de amortizacidr del
principal de los préstamos
hechos con recursos de la
A.1.D. ni los ingresos ob~-
tenidos por concepto de in-

In addition, the Borrower will:

(]

monitor subborrower activi-
ties including progress to-
ward recovery, and report
to A.I.D. as necessary to
ensure compliance with
A.1.D. procurement regula-
tions and to demonstrate
progress toward realization
>f project objectives; and

cooperate fully with A.Y.D.
droject audits and evalua-~
tions. The Borrower will
Je responsible for the con-
tinous monitoring of all
information that relates to
project evaluation. The
Borrower will prepare

qu rterly reports for
A.I.D. which will precvide
up-to-date accounting of
the characteristics of the
dollar and colon portfo-
lios, as well as document
progress towards and
problems with recapitaliza~
tion and organizational de-
velopment,

In addition, the following lim-
itations vgll apply to the Borrower
in the execution of the Project:

(o]

Except as AID may otherwise
agree in writing, the Bor-
rower shall not use repay-
ments of principal of loans
or interest income made
using A.1.D. resources for
purposes other than those
for which A.I1.D. loan funds

Qs
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tereses sobre los mismos,
para fines distintos de los
cuales incialmente se des-
tinaron los fondos de la
A.1.D., hasta que haya sido
pagado en su totalidad el
Préstamo de la A.I.D.

El Prestatari{o tampoco:

o

hara subpréstamos a, ni in-
versiones en, ninguna em-
presa, por mas de $500,000;

mantendra una reserva para
deudas incobrables que sea
menos del dos por ciento
(28) de todos los prestamos
en vigor}

nombrara en ningun cargo
adninistrativo general del
Prestatario o ninguna sub-
sidiaria, a una persona cu-
yo nombramiento no sea a-
ceptable a la A.I.D.;

declarar. ni pagara divi-
dendos sobre cualquier cla-
se de acciones del Presta-
tario de fuentes gque no
sean utilidades devengadas
(después de hacer reservas
adecuadas para deudas inco-
brables))

declarara ni pagara divi-
dendos en efectivo sobre
cualquier clase de accio-
nes, con excepc ion de las
acciones preferidas que se-
rdn emitidas de conformidad
con 1o pactusdo en relacidn
con la colocacidn de nuevas
acciones, preferidas que
seran emitidas de confommi~-
dad con io pactado en rela-
cién con la colocacidn de
nuevas acciones, tal como
se describe en el Convenio
de Préestamo, el presente
Anexo, y la Seccidén de Ana-

were originally intended,
until the A.I.D. Loan is
fully paid.

The Borrower also shall not:

o make subloans or {nvest-
ments in any single enter-
prise in excess of $500,000;

° maintain a reserve for bad
debts that is less than two
percent (2%) of all out-
standing loans;

o appoint to a general man-
agement position in the
Borrower or any subsidiary
a person whose appointment
is not acceptable to AlID;

o declare or pay dividends on
any class of stock of the
Borrower from sources other
than accrued esarnings (af-
ter providing adequate re-
serves for bad debts);

o declare or pay cash div-
idends on any class of
stock, with the exception
of the preferred stock
vhich will be issued ac~
cording to the covenant for
nev share placement as des-
cribed in the Loan Agree-
ment, this Annex, and the
Institutional Analysis sec-
tion of the project paper,
until such time as all
obligations (excepting the
AID loan) outstanding at
the time of the Loan Agree-
ment are fully amortized);
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lisis Institucional del Do-
cumento del Proyecto, hasta
que hayan sido totalmente
amortizadas todas las obli-
gaciones (con excepcidn del
préstamo de la A.I.D.) que
estén pendientes de pago en
el momento de celebrarse el
Convenio de Prestamo;

o declarara ni pagara divi-
dendos sobre ningunas ac-
ciones comunes sin la apro-
bacion expresa de la
A.1.D., de la parte del ca-
pital de riesgo {acciones
comunes) que se defina como
base del capital social con
respecto a 1a cua. se cal-
culen los dividendos;

] permitira que ninguna per-
sona tenga, en forma direc-
ta o como usufructuario,
mas del SV del nimero total
de acciones del Prestatario
emitidas; ni

o asumira ninquna deuda que
disfrute de una situacidn
superior a la obligacion
que se asure bajo el Prés-
tamo de la A.I.D.

IV. PINANCIACION DEL PROYECTO

La cartera de subpréestamos del
Proyecto sera financiada principal-
mente con el préstaro de la A.1.D.,
de $10.0 millones, y con un préstamo
en moneda nacional egquivalente a
$5.0 millones proporcionado por el
Banco Central de Cos:a Rica a
OOFISA, S. A. por medio de un Pondo
Especial de Fideicomiso. Ademas, un
aumento en el capita. social del
Prestatario, de por lo menos
$800.0C0 constituird otra importante
- fuente de capital. Toda recupera-
cior de principal e intereses de los
subpréstamos seran usados exclusiva-
mente para los fines del proyecto y

o declare or pay dividends on
any common stock without
the express approval by AID
of the portion of equity
which is designated as the
capital share base against
which dividend are cal-
culated;

o permit any i{ndividual to
directly or beneficially
own more than 5S¢ of the
Borrower's total number of
shares issued; and,

o incur any indebtedness
which would enjoy a posi-
tion suvperior to the ob-
ligation incurred under the
AID Loan.

IV. PROJECT FINANCING

The Project's subloan portfolio
will be financed primarily by the
$10.0 million AID loan, and a $5.0
milliorn-eguivalent local currency
loan made available by the Central
Bank of Costa Rica to COFISA S. A.
through a Special Trust Fund.~ In
addition, an increase in the
Borrower’'s share capital by at least
$830,000 will constitute another
major source of capital. All
sunloan principal and interest
rellows will be used exclusively for
Project purposes, and the use
thereof governed by project criteria
as established in the loan



el uso de tales fondos sera regido
por los elementos de juicio del pro-
yecto tal como estos estin estable-
cidos en el Convenio de Préstamo, y
se amplian en el presente Anexo. El
Documento dei Proyecto prevé que se
contar3 con una cofinanciacidn con-
siderable de los bancos comerciales,
después del quinto afio del Proyecto,
cuando se espera que erista una-re-
lacion de 10:1 entre io adeudado y
el patrimonio del Prestatario.

Con el fin de proporcionarle a
la A.I.D. garantia adicional contra
incumplimiento de pagos por parte
del Prestatario, y con el fin de
darle mayor durac:6r al programa de
crédito Prestatario/A.1.0., el Pro-
yecto incluird el establecimiento y
la capitalizacion de un “fondo espe-
cial de minimizacion de riesgos”.

Para establecer el fondo, el
Prestatas1o hard pagos semestrales a
una cuenta de deposito en custodia
aceptadble para Ja A.I.D., a las si-
quient:s tasas anuvales: tres por
clento dei salcdo promedio pendiente
del pristamo de la A.I.D. durante el
period> de gracia de diez afos v dos
por ciento posteriormente, hasta que
el imporze 4ol depdsito en custodia
5ea 19ud: a1l sa.do pendiente de.
préstaro de la A.i.D. Este fondo se
usard par: adqu.rir i1nstrumentos de
deudas expresados on ddlares de los
Estados Ur:ides, del "Latin American
Expor: Banx~ (BLADEX), u otras in-
versiores aceptadbles para la A.I1.D.
Los pacos .jue ~aga el Prestatario a
este fcnt v a5 utilidades que
eilos prodizcon, menos los carqgos
por su custod:ia, 51 los hubiere, se
trasiadaran a la A.1.D. en el caso
de que la A.I.D. .e comunicara al
agente de custod:a que el préstamo
5S¢ encucntra en s1%uUac10n de incum-
plimiento. N:ngun otro acreedor del
Presta-ario, 1nclusive depositantes,
tendrdy derecho alguno sobre e! fon-
do. El derecho exclusivo de la

1"

AMgreement, and amplified in this
Annex. The Project Faper
anticipates the avail- bility of
substantial commercie bank
cofinancing after the ‘’roject's
fi{fth year when a 10: debt to equi-
ty ratio is expected to be attained
by the Borrower.

In order to proviide AID with ad-
ditional security aga nst a Borrower
repayment default, an to provide
additi~nal longevity . the
Borrower /AID credit p .gram, the
Project will include e establish-
ment and capitalizati o. a special

*risk ninimization fu: °®,.

To establish the find, the
Borrower will make sem .annual
payments into an escro' account,
acceptable to A.I1.D., it the
following annual rates: three
percent of the average outstanding
balance of the A.1.D. loan during
the ten-year grace period and two
percent thereafter until the balance
of the escrow equals the outstanding
balance of the A.1.D. loan. This
fund will be used to acquire U.S.
dollar-denominated debt inctruments
of the Latin American “xport Bank
{BLADEX) , or other investments
acceptable o A.!l.D. Borrower
payments :nto the fund and earnings
thereon less escrow fees, if any,
will pass o A.1.D., should A.1.D.
comrunicate %o the escrow agent that
the loar is in default. No other
Borrower creditors, including
d-positors, will have ny claim on
the fund. A.I.D,'s exclusive claim
on the fund :n the evert of default
will not prejudice any other claims
which A.I1.D. may share with other
creditors. Moreover, °he assets in
tnhe fund may not be corsidered as
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A.1.1), sobre el fondo en el caso de
incumplimiento no perjudica ningin
otrc cerecho que la A.I.D., comparta
con otros acreedores. Ademas, los
activos que hava en el fondo no po-
dran considerazse coro patr.monio
del Prestatario. wWs pagos del
Prestatario al fondo no podran ha-
cerse con fondcs de. prestamo de la
A.1.D. ni con el principal recupera-
do de la cartera de o5 préstamos de
la A.I.D. los pagos seguiran ha-
ciérdose hasta que e. sa.do dei fon-
do, inclusive los i1ntereses acumula-
dos schbre a1 mismo, iTual al
saldo oendiente de!. rreatamo de ia
A.1.D. S1 al f:-al de cialyuier pe-
riodo de p1go del prestass de 1y
A.1.D., el walor activo de la
cuenta de! {onds de epdsito en cus-
todia soorepasa «. rtaldc del presta-
mo de ia A.I.C., el orestatario po-
dra, con e. consent.=ionts escrito
de la A.I.7., trasladar Jicho exce-
dente 3 .. ‘o subprestamos
A.1.D./Prestatario.  Todos los fon-
dos asi trasladados pasardn a ser
prop:iedad del Prestatario v seran
J4sacos para 10s mismos fines gque lOs
Pagos de amortizacidn de principal e
int¢reses de los subpréestamos de la
A.1.D.

309

de

~ [
[ MR LR

V. PLAN FINANCIERO
($'000)

A.I1.D. BCCR
Dollar Portfolio 10,000
(Cartera en Dolarey)
Colen Portfolio - 5,000
(Cartera en Colones)
TOTAL 10,000 5,000

v.

Borrower's equity. B« rrower
payments into the furx may not be
made with A.I1.D. loan funds or with
the recuperated princ.»al of the
A.1.D. subloan portfo.io. Payments
will continue until tte fund's
balance, including accumulated
interest thereon, equals the
outstanding bulance of the A.1.D.
loan. If at the end cof any A.1.D.
loan payment period, the value of
the assets in the fund's escrow
account exceceds the balance of the
A.I1.D. loan, the borrower may with
the writzen agreement of A.I.D.
transfer such excess amounts into
the A.I1.D.-Borrower sublendirg port-
folio. Arny funds so transferred
will become Borrower property and be
used for the same purposes as A.I.D.
subloan principai and interest re-
payments,

PINANC IAL PLAN

BORROWER SHARE

CAPITAL INCREASE TOTAL
(Aumento Capital
Social del Pres-
tatari0)
20v 10,800
- 5,000
800 15,800



ANEXO 11

DISPOSICIONES NORMATIVAS DEL
PRESTAMO PARA EL PROYECTO

Definiciones: En la forma utilizada
en este Ancxo, el “Convenio” se re-
fiere al Cornvenio de Préstamo para
el Proyecto al cual acompafia y del
cual forma parte este Anexo. los
temminos empleados en este Anexo
tiene el mismo signif:cado o refe-
rencia que los dei Convenio.

ARTICULO A

Cartas de Cumplimiento
de. Proyecto

Para asistir al Prestatario en la
ejecucidén del Prcyecto, la A.I.D.
emitira periodicamente Cartas de
Cumplimiento que contendran informa-
ciones adicionales acerca de los
asuntos tratados en aste Convenio.
Las partes tamolén podran emitiar
Cartas de Cumplimiento del Proyecto
converidas conjuntamente para con-
firmar vy registrar acverdos "Mutuos
sobre aspectos de la ejecucion de
este Convenio. Las Cartas de Cum-
plimiento del Proyectc no podran ser
usadas para nodificar el tex%o del
Convenio, pero podran ser emitidas
para regisirar revisicnes O excep-
ciones que sean permiti1das por el
Convenio, i1ncluyends 13 revision de
1os »lementos de la descripcion am-
pliada del Proyecto Ggue se presenta
en el Anexo I.

ARTICUID B

Disposic:ones Generzales

SECCION B... Consultas

Las partes cooperaran para asegurar
que el proposito de este Convenio

AMMEX 1.

PROJECT LOAN £ TANDARD
PROVISIO IS

Definitions: As used .n this Annex,
the Mreement refers to the Project
Loan Mreement to which this Annex
is attached and of which this Annex
forns a part. Terms used in this
Annex have the same nreaning or
reference as in the Agreement.

ARTICLE A

Project Implementation
Intters

To assist Borrower in the
implementation of the Project,
A.1.D. from time to time will issue
Project Implementation Letters that
will furnish additional information
about matters stated in this
Agrecnent. The parties may also use
jointly ajreed-upon Project
Implementation lLetters to confirm
and record theigr mutual
understanding on aspects of the
implementation of this Agreement.
Project Implemecrtation Letters will
not be used to amend the text of the
Agreement, but can be used to record
revisions or exceptions which are
permitted by the Agreement including
the revision of elements of the
amplified description of the Project
in Annex I.

ARTICLE B

General Covenants

SECTION B.,1. Consultation

The parties will cooperate to assure
that the purpose of this Agreenent
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sea cumplido. A este efecto, a so-
licitud de cualquiera de ellas, cam-
biardn puntos de vista con respecto
al progreso del Proyecto, el cumpli{-
aiento de las obligaciones bajo este
Convenio, el desempefio de cuales-
quiera consultores, contratistas, o
proveedores contratados por el Pro-
yecto, y otros asuntos relacionados
con el mismo.

SECCION B.2. Bjecuciédn del Proyecto

Bl Prestatario deberéd:

(a) 1llevar a cabo, o hacer que se
lleve a cabo el Proyecto con la de-
bida diligencia y eficacia, de con-
formidad con las practicas técnicas,
financieras, y adrinistrativas co-
rrectas, y con los documentos, pla-
nes, especificaciones, contratos,
cronogramas, y otras disposiciones,
Y sus modificaciones, si las hubie-
re, aprobados por la A.I1.D. de a-
cuerdo a este Convenio) vy

(b) proveer una administracidn ca-
lificada y experimentada, y adies-
trar al personal que se considere
necesario para el sostenimiento y la
ejecucion del Proyecto, v, cuando
sca pertinente para ia continuacidn
de las actividades, procurar que el
Proyecto sea operado v apoyado de
tal manera que se asequre su conti-
nuidad y el logro con buen exito de
sus propositos,

SECCION B.3. Utilizacién de Bienes
Yy Servicios
(a) cualesquiera recursos financia-

dos con el Préstamo deberan ser usa-
dos, a menos que la A.1.D. acuerde
lo contrario por escrito, para el
Proyecto hasta la terminacidn del
@ismo, y posteriormente para llevar
ais alld los objetivos buscados en
la tealizacidn del misnmo.

(b) los bienes o servicios finan-
ciados con el Préstamo, a menos que

vill be accomplished. To this end,
the Parties, at the request of
either, will exchange views on the
progresr of the Project, the
performance of obligations under
this Agreement, the performance of
any consultants, contractors or
suppliers engaged on the Project,
and other matters relating to the
Project.

SECTION B.2. BExecution of Project

The Borrower wills

(8) carry out the Project or cause
it to be carried out with due
diligence and efficiency, in
conformity with sound technical,
financial and management practices,
and in conformity with those
documents, plans, specifications,
contracts, schedules, or other
arrangements, a-d with any
modifications t:crein, approved by
A.1.D. pursuant to this Agreement)
and

(b) provide qualified and
experienced management for, and
train such staff as may be
appropriate for the maintenance and
operation of the Project, and, as
applicable for continuing
activities, cause the Project to be
operated and maintained in such
manner as to assure the continuing
and successful achievement of the
purposes of the Project.

SECTION B.3. Utilization of Goods
and Services
(a) any resources financed under

the Loan will, unless otherwige
agreed in writing by A.I1.D., be
devoted to the Project, and
thereafter will be used so as to
further the objectives sought {n
carrying out the Project.

(b) goods or services financed
under the Loan, except as A.I.D. may

~
D
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la A.1.D. acuerde lo contrario por
uz8crito, no seran usados para promo-
ver o zsistir cualquier otro proyec-
to de ayuda extranjera o actividad
asocifada con o financiada por un
pais no incluido en el Cédiqo 93$
del Libro de Cidigos Geogréficos de
la A.I.D. en vigencia en el momento
de tal uso.

SECCION B.4. Impuestos

(a) ningin fondo disponible bajo el
Préstamo deberd usarse para el pago
de impuestos, tarifas, obligaciones
u otros tributos.

(b) en el caso que (i) cualquier
contratista, incluyendo cualquier
firma consultora, cualquier miembro
del personal de dicho contratista
financiado con el Préstamo, cual-
quier propiedad o transaccion rela-
cionadas con tales contratos y (i{)
cualquier transaccién de compra de
mercaderias financiada en el Présta-
mo, no estan 2xentos del pago de im-
puestos identificables, tarifas,
aforos o cualquier otro recargo im-
puesto por 1as leyes vigentes en el
pais del Prestatario, éste debera,
hasta donde esta prescrito y de con-
formidad con las Cartas de Cumpli-
miento, pagar o reembolsar los mis-
mos con fondos que no sean los pro-
porcionados dentro del Prestamo.
SECCION B.5. Informes, Registros,
inspecciones, Auditoria

El Prestatario debera:

(a) proveer a la A.1.D. los datos e
informes relacionados con el Proyec-
to y con este Convenio que la A.I.D.
pueda razonablemente solicitar)

(b) mantener de acuerdo a los prin-
cipios y practicas contables més re-
conocidos, aplicados en forma con-

sistente, los libros y tegistros re-
lacionades tanto con el proyecto co-

othervise agree in writing, will not
be used to promote or assist a
foreign aid project or activity
associated with or financed by a
country not included ir Code 935 of
the A.1.D. Geographic Code Book as
in effect at the time of such use.

SECTION B.4. Taxation

(a) No funds made available under
the Loan shall be used for the
payment of any taxes, tariffs,
duties, or other levies.

(b) to the extent that (i) any
contcactor, including any consulting
fira, any personnel of such
contractor financed undler the Loan,
and any property or transactions
relating to such contracts and (§{)
any commpodity procurement
transaction financed under the loan
ace not exempt from i{dentifiable
taxes, tariffs, duties, or other
levies impoced under laws in effect
in the territory of the Borrower,
the Borrower will, as and to the
extent provided in and pursuant to
Project Implementation lotters, pay
or reimburse the same with funds
other than those provided under the
Loan.

SECTION B.5. Repor tds

Inggggtlons, Audit
The Borrower will;

(a) furnish A.I.D. such information
and reports relating to the Project
and to this Agreement as A.I1.D, nay
reasonably request;

(b) maintain or cause to be
maintained, in accordance with
generelly accepted accounting
Principles and practices
consistently applied, books and



mo con este Convenio, para mostrar,
sin restricciones, el recibo y el
uso de bienes y servicios adquiridos
con el Prestamo. Dichos libros y
registros estaran sujetos a verifi-
caciones contables r2gularmente, de
acuerdo con las normas generalmente
aceptadas de auditoria y se manten-
drdn por tres afos a partir de la
fecha del Ultimo desembolso hecho
por la A.I.D. Tales l:bros vy regis-
trog tambien deberan ser adecuados
para mostrar la naturaleza y el al-
cance de las ofertas de .os posibles
proveedores de blienes Y sServicios
adquiridos, las bases para la adju-
dicacion de contratos v pedidos, Yy
el progreso general ldel! Provecto ha-
cia su terminacidn; v

(c) proporcionar a los representan-
tes au-orizados de la A,I.D. la o-
portun dad, en todo momento que sea
razona:le, de inspeccionar el Pro-
yecto, la utilizacidn de los bienes
y servizios financiados con el Prés-
tamo, los libros, registros, y otros
documentos relacionados con el Pro-
yecto y con el Préstamo.

SECCION B.6. Inteqridad de la
Informacidn

El Prestatario confirma:

(a) que los hechos y circunstancias
sobre los cuales ha informado a la
A.I.D., 0 que causaron que la A.I.D,
se informara, durante las negocia-
ciones con ella sobte el Préstamo,
son exactas y cabales, e incluyen
todos los hechos v circunstancias
que podrian afectar substancialaente
el Proyecto y el cumplimiento de las
respongsabilidades bajo este Convenio)

(b) que informara a la A.I1.D., en
forma oportuna, sobre cualesquiera
hechos y circunstancias que surjan
posteriormente ¢ que opuedan afectar
substancialmente, o0 que sea razona-
ble creer que puedan afectar el Pro-

records relating to the Project and
to this AMreement, adequate to show,
without limitation, the receipt and
use of goods and services acquired
under the Loan. Such books and
records will be audited regularly,
in accordance with generally
accepted auditing standards, and
maintained for three years after the
date of last disbursement by A.I1.D.)
such books and records will also be
adequate to show the nature and
extent of solicitations of
prospective suppliers of goods and
services acquired, the basis of
awvard of contracts and orders, and
the overall progress of the Project
toward completion; and

(c) afford authorized
representatives of A.I.D. the
opportunity at all reasonable times
to inspect the Project, the
utilization of goods and services
financed by A.I.D., and books,
records, and other documents

relating to the Project and the Loan.

SECTION B.6. Completeness of

Information

The Borrower confirms:

(a) that the facts and
circumstances of which {t has
informed A.I.D., or caused A.I.D. to
be informed, in the course of
reaching agreement with A.I1.D. on
the Loan, are accurate and complete,
and include all facts and
circumstances that might materially
affect the Project and the discharge
of responsibilities under this
Mreement)

(b) that it will inform A.1.D. {n
timely fashion of any subsequent
facts and circumstances that might
materially affect, or that it {s
reasonable to believe might so
affect, the Project or to discharge

ALy,



yecto o el cumplimiento de las res-
ponsabil idades bajo este Convenio.

SECCION B.7. Otros Pagos

El Prestatario afi.ma que ningun pa-
go ha sido o sera recibido por nin-
gun funcionario suyo en relacidn a
la adquisicion d. bdienes y Servicios
financiados con el Préstamo, con ex-
cepcion de honorarios impuestos o
pagos similares legalmente estabie-
cidos en el pais del Prestatario.

SECCION B.8., Informacidn y Marcacidn

El Prestatario le dara publicidad
adecuada al Préstamo y al Proyecto
como un programa al cual. los Estados
Unidos ha contribuido, identificara
el lugar del Proyecto, v marcara los
bienes financiados con el Préstamo,
de acuerdo a lo estatlecido en las
Cartas de Cumplimiento del Proyecto.

ARTICULO C

Disposiciones para Adquisiciovnes

SECCION C.1. Normas Especiales

(a) la fuente y el sequro de los
embarques maritimos o aereos serdn
considerados como aquellos del pafis
de registro de 10s barcos o aviones
al momento del embarque)

(b) las primas por sequro maritimo
contratado en el territorio del
Prestatario seran considerados como
un Costo en Moneda Extranjera elegi-
ble, si lo fueran de otra forma ele-
gibles bajo la Seccidn C.7. (a))

{(c} cualquier vehiculo automotor
financiado con e! Préstaro debera
ser de manufactura estadounidense,
salvo que la A.I1.D. acuerde lo con-
trario por escrito.

SECCION C.2. Fecha de Eleqibilidad

Salvo que las Partes acuerden lo
contrario por escrito, no podran fi-

of cesponsibilities under this
Agreement.

SECTION B.7. Jther Payments

The Borrower affirms that no
payments have been or will be
received by any official of the
Borrower in connection with the
procurement of goods or services
financed under the Lozn except fees,
taxes, or similar payments legally
established in the country of the
Borrower.

SECTION B.8. Information and Marking

The Borrower will give appropriate
publicity to the loan and the
Project as a program to which the
United States has contributed,
identify the Project site, and mark
goods financed by A.I.D., as
described in Project Implementation
Letters.

ARTICLE C

Procurement Provisions

SECTION C.1. Special Rules

(a) the source and origin of ocean
and air shipping will be deemed to

be the ocean vessel's or alrcraft's
country of registry at the time of

shipment,

(b) premiums for marine {nsurance
Placed in the territory of the
Borrower will be deemed an eligible
Foreign Exchange Cost, {f otherwise
elegible under Section C.7. (a))

(c) any motor vehicles financed
under the Loan will be of United
States manufacture, except as A,I1.D.
may otherwise agree in writing.

SECTION C.2. Eligibility Date

No goods or services may be financed
under the loan which are procured

P



nanciarse con el Préstamo los bienes
o servicios que sean adquiridos me-
diante pedidos o contratos firmes
efectuados con anterioridad a la fe-
cha de este Convenio.

SECCION C.3. Planos, Especifica-
ciones y Contratos

(a) el Prestatario proporcionara a
la A.I.D., tan pronto como esten
preparados:

(i) todos los planos, especifi-
caciones, planes de adqui-
sicidén y construccidn, con-
tratos, u otros documentos
relacionados con bienes o
servicios a ser financiados
con el Prestamo, incluyerdo
documentos relacionados coan
calificacidn previa v se-
leccidn de contratista, y
las solicitudes de licita-
ciones y propuestas. lasg
sodificac:ones substancia-
les en dichos documentos
serdn también proporciona-
dos a la A.I.D. tan pronto
como estén preparados)

(11) tambieén seran proporciona-
dos a la A.I.D. los docu-
mentos relacionados con
bienes o servicios que, a
pesar de no ser financiados
bajo el Preéstamo, son con-
siderados de vital impor-
tancia por la A.I.D. para
el Proyecto. Llos aspectos
del Proyecto relacionados
con asuntos mencionados en
esta subseccidorn (a) (i:)
seran identificados en Car-
tas de Cumplimiento;

(b) los documentos relacionados con
la precalificacion de contratistas,

pursuant to orders or contracts
firaly placed or entered into prior
to the date of this Agreement,
except as the Parties may othervise
agree in writing.

SECTION C.13. Plans, Sg!gltlcattgg!,

and Contracts

{a) the Borrower will furnish to
A.I1.D. upon preparation:

(1) any plans, specifications,
procurement or construction
schedules, contracts, or
other documentation
relating to qoods or
services vo be financed
under the Lloan, including
documentation relating to
the pre-qualification and
3election of contractors
and to the solicitation of
bids and proposals.
Material modifications in
such documentation will
likewise be furnished
A.I.D. on preparation)

(i1) such documentation will
also be furnished to
A.1.D., upon preparation,
telating to any goods or
services which, though not
financed under the loan,
are deened by A.I1I.D. to be
of major importance to the
Project. Aspects of the
Project involving matters
under this subsection (a)
({{) will be identified in
Project Implementation
letterc)

'(b) documents related to the
pre-qualification of contractors,

R o
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Yy con la presentacién de licitecio-
nes o propuestas para la provisidén
de bienes y servicios financiados
con el Préstamo, serin aprobados por
la A.1.D. por escrito, antes de su
enisidén, y sus términos seran de
acuerdo con las normas y medidas de
los Estado Unidos)

(c) 1los contratos y los contratis-
tas financiados con el Préstamo para
servicios de ingenier{ia, y otros
servicios profesionales, para cons-
truccién y cualquier otro servicio,
equipo o materiales que se especifi-
quen en las Cartas de Cumplimiento
del Proyecto serdn aprobados por la
A.1.D. por escrito, antes de la ce-
lebracion del contrato. Las modifi-
caciones substanciales en dichos
contratos también serin aprobadas
por esacrito por la A.I.D. antes de
su celebracidn; y

(d) las firmas consultoras utiliza-
das por el Prestatario para el Pro-
yecto, pero no financiadas con el
Préstamo, el imbito de sus servicios
y el de su personal asignado al ?Pro-
yecto que la A.I.D. pudiera especi-
ficar y los contratistas constructo-
res utilizados por el Prestatario
para el Proyecto pero no financiados
por el Prestamo, deberin ser acepta-
bles a la A.I.D.

SECCION C.4. Precio Razonable

No se pagara mas del precio razona-
ble por cualesquiera bienes o servi-
cios financiados, en parte o en su
totalidad, por el Preéstamo y los
mismos seran adquiridos sobre una
base justa y, hasta donde sea posi-
ble, competitiva.

SECCION C.5, MNotificacidn a
Proveedores Potenciales

A fin de permitir que todas las fic-
mas de los EE.UU. tengan oportunidad
de participar en la provisidn de

and to the solicitation of bids or
proposals for goods and services
financed under the loan will be
approved by A.1.D. i{n writing prior
to their issuance, and their terms
will include United States standards
and measurements)

(c) contracts and contractors
tinanced under the loan for
engineering and other professional
services, for construction services,
and for such other services,
equipment, or materials as may be
specified in Project Implementation
Letters, will be approved by A.1.D.
in writing prior to execution of the
contract. Material modifications {n
such contracts will also be approved
in writing by A.1.D. prior to
execution; and

(d) consulting firms used by the
Borrower for the Project but not
financed under the Loan, the scope
of their services and such of their
personnel assigred to the Project as
A.1.D. may specify, and construction
contractors used by the Borrower for
the Project but not financed under
the Loan shall be acceptable to
A.1.D.

SECTION C.4. Reasonable Price

No more than reasonable prices will
be paid for any goods or services
financed, in whole or in part, under
the Loan, Such items will be
procured on a fair and, to the
maximua extent practicable, on a
competitive basis,

SECTION C.5. Notification to
Potential Suppliers

To permit all United States firms to

have the opportunity to participate
in furnishing goods and services to




bienes y servicios a ser financiados
con el Préstamo, el Prestatario pro-
porcionara a la A.I1.D. la informa-
cion correspondiente y cuando la
A.I.D. la solicite en Cartas de Cum-
plimiento del Proyecto.

SECCION C.6. Embarques

(a) los bienes a ser transportados
al territorio del Prestatario no po-
drdn ser financiados con el Préstamo
si{ son transportados ya sea)

(1) en buques o aeronaves con
bandera de cualquier pais
que no esté incluido en el
Cédigo Geografico 935 de la
A.1.D. que esté vigente a
la fecha del embarque; o

(1{) en un buque que la A.I1.D.,
por notificacidn escrita al
Prestatario, designa como
no elegible) o

(11{) en una aeronave o en buque

fletados que no hubieren
recibido la aprobacidn, por
anticipado, de la A.I.D.

(b) los costos de transporte mari-
timo o aereo (de personas o bienes)
Yy los servicios de entrega corres-
pondientes, no podran ser financia-
dos con el Prestamo, si tales perso-
nas o bienes son transportadas ya
sea:

en un barco con bandera de
un pafs no identificado, en
el momento del embarque,
segun el parrafo del Conve-
nio titulado “Fuente de Ad-
quisicidn: Costos en Mone-
da Extranjera®, sin el pre-
vio consentimiento por es-
crito de la A.I.D,) o

(1)

(1) en un barco que la A.I.D.,
mediante notificacidén es-
crita al Prestatario, de-

signare como no elegible; o

be financed under the Loan, the
Borrower will furnish A.I.D. such
information w!th regard thereto, and
at such times, as A.I1.D. may request
in Project lmaplementation Letters.

SECTION C.6. Shipping
(a) gqoods which are to be

transported to the territory of the
Borrower may not be financed under
the Loan {f transported either;

(1) on an ocean vessel or
aircraft under the flag of
a country which is not
included in A.I.D,
Geographic Code 935 as in
effect at the time of
shipment; or

on an ocean vessel which
A.1.D., by written notice

to the Borrower has
designated as {neligible; or

(1)

(111) under an ocean or air
charter which has not
rteceived prior A.I.D.

approval.

(b) costs of ocean or air
transportation (of goods or persons)
and related delivery services may
not be financed under the Loan, {f
such goods or persons are carried:

(1) on an ocean vessel under
the flag of a country not,
at the time of shipment,
identified under the
paragraph of the Agreement
entitled “Procurement
Source: Foreign Exchange
Cests®, without prior

written A.I.D. approval; or

on an ocean vessel which
A.1I.D., by written notice

to the Borrower, has
designated as ineligible; or

(14)

Lo



en una aeronave 0 un barco
fletados que no hubieren
recibido la aprobacidn, por
anticipado, de la A.I.D.

(444)

(c) salvo que la A.I.D. determine
la no disponibilidad de barcos mer-
cantes privados de bandera de los
EE.UU. que cobren tarifas razonables
y justas para su tipo:

(1) por lo menos el cincuenta
por ciento (50%) del tone-
laje bruto de todos los
bienes (computados por se-
parado para barcos de car-
ga, a granei v barcos cis-
terna) financiados por el
Préstamo, que puedarn ser
transportados en barcos, lo
sera en mercantes privados
de bandera de los EE.UU,; y

{ii) por lo menos el circuenta
por ciento (503! de los in-
gresos brutos generados por
todos los embarques finan-
ciados con el Préstaro y
transportados al territorio
del Prestatario en buques
de carga, serdr pagados a o
en beneficio de .os barcos
mercantes privados con han-
dera de los EE.UU. El cum-
plimiento de los requisitos
(1) y (1i) debera aplicarse
para la carga transportada
desde puertos en los EE.U]J.
y tambiér para carga trans-
portada de puertos fuera de
los EE.UU., computados por
separado.

SECCION C.7. Sequro

(a) el seguro maritimo de bienes
financiados por la A.I1.D., que deben
ser transportados al territorio del
Prestatario, podra ser pagado como
un Costo en Moneda Extranjera bajo
este Convenio, siempre que:

(41{) under an ocean vessel or
air charter which has not
received prior A.I.D.
approval)

{(¢) unless A.I.D., determines that
privately owned United States-flag
comnercial ocean vessels are not
avajilable at fair and reasonable
rates for such vessels,

({) at least fifty percent
(508) of the jross tonnage
of all goods (computed
separately fc: dry bulk
carriers, dry cargo liners
and tankers) ‘inanced by
A.I.D. which wnay be
transported on ocean
vessels will be transported
on privately owned United
States-flag commercial
vessels, and
(14) at least fity percent (S0%)
of the gross freight
revenue generated by all
shipments financed by
A.1.D. and transported to
the territory of the
Borrower on dry cargo
liners shall be paid to or
for the benefit of
privately owned United
States-flag commercial
vessels. Compliance with
the requirements of ({) and
(1i) of this subsection
must be achieved wita
respect to any cargo
transported from U.S. ports
and also any cargo
transported from non-U.S.
ports, computed separately.
SECTION C.7. Insurance
(a) marine insurance on goods
financed by A.I.D. which are to be
transported to the territory of the
Borrower may be financed as a
Foreign Exchange Cost under this
Agreement provided:



(1) tal sequro se contrate con
base en la tarifa de compe-
tencia mas baja, y

(11) los reclamos correspondien-

tes sean pagaderos en la
moneda conr que dichos bie-
nes fueron pagados o en
cualquier moneda de iibre
convertibilidad., Si1 el
Prestatario ‘o j0bierno del
Prestatario;, por estatuto,
decreto, reclamento, o
practica, d:scrimina con
respecto a acdquis:ic:icnes
financiadas o7 med:io de
A.1.D., contra cualguier
ccmpatia de sequros mariti-
™ s autorizada oara funcio-
nar en cuzigeier Estado de
los Estados Un:dos, enton-
ces todos .0s nienes empar-
cados a. territcr.n Jdel
Prestatario, f:nanciacos
por .3 A.I.I. con e. Prés-
tamo, seran 1sequrados con-
tra riesgos maritimos y d.-
cho sequro sera contratad:
con los Estados
una compafia ~ compafias
autorizadas para realizar
negocios de sequros nariti-
mos en cualgui:e: Estados de
los Es%ados Unidos;

la

(b} salvo que la A.I.D. acuerde lo
contraric £or escr.tc, o) Prestata-
r1o asequrara o harad asegurar todos
los bienes, financiados con el Prés-
tamo, {mportados para el ?Proyecto,
contra riesgos prohavles en su tras-
lado hasta el lugar 20 s: utiliza-
cion en el Proyecto. Sichos sryuros
seran emitidos bato condiciones v
disposiciones de acuerdo con sdlidas
practicas comerciales v asequracan
el valor tozai de .os zienes. Cual-
quier indemnizacidr recioida por el
Prestatario dentro lde¢ dichos sequ-
ros, sera util:zada para reemplazar
O reparar cualquier dafio material o
peérd:da de los bienes asequrados o
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such insurance {s placed at
the lowest available
coapetitive rate, and

(1)

claims thereunder are
payable in the currency in
which such goods were
financed or in any freely
convertible currency. If
the Borrower (or government
of Borrower), by statute,
decree, rule, regulation,
or practice discriminates
with respect to
A.I.D.-f1nanced procurement
against any marine
insurance company
authorized to do business
in any State of the United
States, then all goods
shipped to the territory of
the Borrower f:nanced by
A.I.D. hereund:r will be
insured against marine
risks and such insurance
will be placed 1n the
Unfted States with a
company or comnanies
authorized to Jo a marine
insurance business in a
State of the Unjited States)

(1)

(b) except as A.I.D. may otherwise
agree in writing, the Borrower will
insure, or cause to be insured,
goods financed under the Loan
imported for the Project against
risks incident to their transit to
the point of the.r use in the
Projec%) such 1nsurance will be
1ssued on terms and conditions
consistent with sound commercial
practice and wil. insure the full
valte of the goods. Any
indemnification received by the
Borrower under such i1nsurance will
be used to replace or repair any
material damage or any loss of the
goods insured or will be used to

4,



se utilizard para reembolsar al
Prestatario ¢l reemplazo o repara-
cidn de dichos bienes. Cualesquiera
de esos reemplaros tendra su fuente
y origen en paises incluidos en el
Codigo Geografico 935 de la A.I.D.
que esté vigente a la fecha en que
se hagan los reemplazos, y, salvo
que la: Partes acuerden lo contrario
por es«rito, estardn suj)etos a las
dispos ciones de este Convenio.

Bienes Excedentes de
Propiedad de!: Gobierno

SECCIO. C.8.

de los Estados “nidos
de Norte America

El Pre: tatario esta de acuerdo en
que, ciando sea factinle, se ctili-
zardn t ienes excedentes de propiedad
del Go!ierno de los Estados Unidos,
en lug.: de articu.cs nuevos finan-
ciados ton el Préstamo. ‘ondos
del Prestamo podran ser u%il.zades
para financiar los ccstos de obtener
dichos - ienes para e. Provecto.

el

ARTICULC ©

Terminacion v Recursos

SECCION D.1. Cancelacidn por el

Prestaza:zio

El Prestatario, mediante notifica-
cién por escrito a la A.I1.D. con 30
dias de anticipacidn, podra cancelar
cualquier parte del Préstamo que no
haya sido desenbolsada o comprometi-
da para su desembolso a tercercos.

Casos de Incurplimien-
to; Aceleracidn

SECCION D.2.

Serd un °Caso de Incumpiimiento si;

(a) El Prestatar:o o QOFISA, S. :.
O cualoiier subsidiario ya sea del
Prestatario o QOFISA, 5. A. solicita
O da su constntimiento al nonbra-
miento de un administrador judicial,
fiduciario o liquidador de si mismo

1"

treimburse the Borrower for the
replacement or repair of such

goods. Any such replacement will be
of source and origin of countries
listed in A.1.D. Geographic Code 935
as in effect at the time of
replacement, and, except as the
Parties may agree in writing, will
be otherwise subject to the
provisions of the Ajreement.

SECTION C.8. U.S. Governaent-Owned

Excess Property

The Borrower agrees that wherever
practicable United States
Government-owned excess personal
property, in lieu of new {tems
financed under the loan, should be
utilized. Funds under the Lloan may
be used to finance the costs of
obtaining such property for the
Project,

ARTICLE D

Termination) Remedies

SECTION D.1l. Cancellation by

Borrower

The Borrower may, by giving A.I.D.
30 days written notice, cancel any
part of the Loan which has not been
disbursed or committed for
disbursement to third parties.

SECTION D.2. Events of Default)

Acceleration

It will be an “"Event of Default® {f;

(a) the Borrower or COFISA, S. A.
Or any subsidiary of either the
Borrower or COFISA, S. A. ({) apply
for or consent to the appointment of
a receiver, trustee or liquidator of
itself or any of {ts property, (i{)

H
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o de cualquier parte de su acti /o,
(ii) reconoce por escrito su in:apa-
cidad para pagar sus deudas a macdida
que venzan, (1ii) hace una cesion
general en beneficio de acreedo-es,
(1v) es declarada en gquiebra o :n-
solvente o (v) presenta una peticion
voluntaria de quiebra, o ura peti-
c10n o0 una respuesta en husca de re-
organizacidn, o ur arreglo cor a-
creedores, o se ampara ~n cualquier
ley o estatuto de guiebra, 1n oiven-
C1i. reorganizac:idn, t.soiucion o
liquidacion, o Jna respuesta recono-
ciendo las alegac:ones tur:lamentales
de una peticidn presentada en su
contra en cuaiqulier prcced:imiento

bajo cuaiquiera de ‘licras leves, o
s1 el Prestataric o JCFISN, S. A, o

cualquier suos diar:ic de cualquiera
de ellos toma cualgu:i:er medida
ofic:al de la emuresa, CoOn o,
efectuar cualquiera de las cosas
tes mencioradas, o s

f1n do
ar-
losta Rica ¢©
Panamad declara ina ~aratoria con
respecto al pago Jde .ac decdas del
Prestatar:o ¢ de COFISA, S. A7 ©

(! si1 se registra una orden, sen-
tencia o decreto, s1n solicitud,
aprobacidn o consent:miento del
Prestatario, COFISA, S. A. o cual-
qulier subsidiario de cualquiera de
ellos, por parte de <~ua.quier tribu-
nal de jurisdiccidn corpetente, a-
probando una peti1c14n joe busca la
reorganizaci1on del. Prestatar.o,
QOFISA, S. A. o cualgu:ier subsidia-
ri1o de cuaiguiera de wllo-, o de “o-
do o una parte considerad.c del ac-
tivo del Prestatar: COFI3A, S. A,
O cualquier subsid:ario de :ualquie-
ra de elios, o normbrando .o adminis-
trador judicial, fiduciario o liqui-
dador del Prestatar.c, COFISA, S. A.
O cualquier subs:dia::o de cualquie-
ra de ellos, y 3i1cha orden, senten-
cia o decreto si9y s:n suspenderse v
en vigor durante cuaiquie: plazo de
30 diasy ¢

(c) cualquier tribunal de juris-
diccion competente determina que los
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admit in writing its inability to
pay its debts as they mature, (iii)
make a general assignment for the
benefit of creditors, (iv) be
adjudicated bankrupt or insolvent or
(v} file a voluntary petition in
bankruptcy, Or a petition or an
answer seeling reorgnization or an
arrangement with creditors or to
take ‘dvantage of any bankruptcy,
1nso..ency, reorganization,
dissolution or liquidation law or
statute, or an answer admitting the
material iliegations of a petition
{1led against 1t 1n ar ' proceeding
ynder any such law, o if corporate
action shall be taken py the
8orrower or COFISA, S. A., or any
subsidiary of either of them for the
purcose ¢f effnacting any of the
foregoing, or CTosta Rica or Panama
shall deciare 3 ~oratorium on the
paymen: of the deots of the Burrower
or COFISA' S, A.; or

(b) an order, judgment or decree
shall be entered, without the
application, approval or consent of
the Borrower, COFISA, S. A. or any
subsidiary of either of them, by any
court of competent jurisdiction,
approving 1 petition seeking
reoraanizatidon o¢f whe Borrower,
COFISA, S. A. or any subsidiary of
either of tner, »r of all or a
substantial part of the assets of
the Borrower, CCFiISA, S. A. or any
subsidiaty of e:the: of them, or
apoointing a receiver, trustee or
ligquidator of the Rorrower, QOFISA,
S. A. or any sudbsidiary of either of
them, and such order, judgment or
decree shall continue unstayed and
in effect for any period of 30 days)
or

(c) any court of competent
jurisdiction shall determine that



aubpréstamos hechos por el Prestata-
rio o subprestatarios en Cost» Rica
pueden ser pagados en cualquier mo-
neda que no sea la que se especifi-
que en el contrato de subpréstamo; o

(d) se incurre en incumpiimiento
con respecto a cualquier prueba de
deuda o con respecto a cualquier o-
bliGacidn por cualquier d:inero obte-
a1do en prestamo oor el Prestatario,
COFISA S. A, o cuadiqu:ier subsidiario
de cualguiera do ellos, o ai cunmpli-
71ento de caaiquirer obligacidn asu-
mida en relicion con cualquiera de
taies deudas u obligac:iones, si el
ta. incumplimiento fuere
anticipar el vencimiento de tal
prueba de deuda v odl:gacidn, o per-
=1tir al tenedor o beneficiario de
1a obligac.6n hiycer gque cualguier
deuda venzs antes de su venzimilento
estipuladc, o cualguiers de tales
deudas no fuere pagaca a medida que,
¥y en el momento Gue, ‘wenza v go tor-
ne pagadera; o

efecto de

de pagar
interés o
requerido

{e} el Prestatario dezare
4 S vencimiento cuaiqu:ier
amortizacion del Principal
por este Convenio; o

() el Prestatario dejare de cuim-
Diir con cualguier otra disposi:idn
de este Convenioy o

{g) el Prestatario dejare de pagar,
a8 su vencimiento, cualquier interes
© pago dei Principal u otrec pago re-
quer:do bajo cualquier acuerdo de
Préstamo, garantia o convenio e-tre
el Prestatario ¢ cualquiera de sus
agencias y la A.I.D., o cualquiera
de sus ent.dades antecesoras. S:
ocurriera un Caso de Incumplimiento,
la A.I.D. podrd notificar ai Presta-
tario que todo o cualgu:ier porcidn
del Principal no reembolsado vencers
Y serd pagadero de 1mmediato v
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sub-loans made by the Borrower to
sub-borrowers in Costa Rica may be
repaid in any currency other than
that which is specified in the
subloan contract) or

(d) default shall be made with
respect to any evidence of
indebtedness or with respect to any
liability for borrowed money of the
Borrower, COFISA, S. A. o1 any
subsidiary of either of them, or the
performance of any obligation
incurred in cornection with any such
indebtcdness or Liability, if the
effect of such default is to
acceierate the maturity of such
evidence of indebtedness or
liability, or o permit the holder
or obligee ther.>f to cause any
indebtedness %o become due prior to
its stated maturity, or any such
indebtedness shall rot be paid as
and when due and payable; or

(e) the Borrower shall have failed
to pay when due any .aterest or
installment of Principal required
under this Agreement); or

(€) the 3orrower shall have failed
to comply witn any other provision
of this Agreement; or

(3) the Borrower shall have failed
to pay when due any interest or
installment of Principal or other
payment required .nder any other
loan, quaranty or other agreement
between the Borrcwer or any of {ts
agencies and A.I1.D. or any of its
predecessor agencies. If an Event
of Default sha!! nave occured, then
A.1.D. may give the Borrower notice
that all or i1ny pvart of the unrepaid
Principal wiil be due and payable
forthwith and:

P
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(1) la suma del Principal no
reembolsada y cualquier in-
terés devengado venceran y
serdn pagaderos irmediata-
mente; vy

el monto de cuaiquier de-
sembolso posterior hecho de
acuerdo con los compromisos
entonces pend:ientes con
terceros o Je otra manera,
vencera pagaderc tar pronto
como se haga.

(11)

SECCION D.3. Suspencior

S1 en cualquier momento:

(a) hublere ocurrido un Caso de In-
cumplimierto) u

(d) ocurra un hecho que la A.1.D.
determine jue es una situacidén ex-
traor!inaria que hace improbable el
legro de os ohlretivos del. Préstamo
O que el :restatar.o pueda cumplir
con sus obligaciones de acuerdo a
este Convenio; o

{c) cualquier desembolso de la
A.1.D. se constituva en una viola-
cion de las leyes que riger a la
A.1.D.1 ©

(d) el Prestatario dejara de pagar
a su vencimiento cualquier intecés o
cualquier cuota del Principal v otro
pago requerido bajo cualquier c:ro
convenio de préstamo, de zarantia, y
otro convenio entre el Prestatario o
cualquiera de sus agenc:as vy e! Go-
bierno de los Estados Unidos o cual-
quiera de sus agenclasy

Entonces la A.I.D. podra:

(1) suspender o cancelar los
dccunentos de compromiso
pendientes cuando €stos no
hayan sido cti.:zados en
compromisos irrevocaoles a

terceros o de otras mane-
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(1) such unrepaid Principal and
accrued interest hereunder
will be due and payable
immediately, and

(1i) the amount of any further
disbursements made pursuant
to then outstanding
commitments to third
parties or otherwise will
become duc and payable as

soon as made.

SECTION D.3. Suspension

If at any time:

(a) an Event of Default has
occurred; ot

(b} an event occurs that A.I1.D.
determines to be an extraordinary
situation that makes it improbable
either that the Borrower will be
able o perform its obligations
under this Agreement; or

(¢) any disbursement by A.I1.D.
would be in violation of the
legislation governing A.1.D.) or

(d) the Borrower shall have failed
to pay when due any interest,
installment of principal or other
payment required under any other
loan, guaranty, or other aareement
between the Borrower or any of its
agencies and the Government of the
United States or any of its agencies;

Then A.1.D. may:

(1) suspend or cancel
outstanding commitment
documents to the extent
they have not been utilized
through irrevocable
commitments to third



ras, notificando al Presta-
tario prontamente)

(11) declinar la emisién de do-
cumentos de compromiso adi-
ciona.es o efectuar dcsenm-
bolsos que no correspcndan
a compromisos existentes) y

(11i) enderezar a:ciones, por
cuenta de la A.I.D., para
que el tizulo de propiedad
de los bienes financiados
con el Prestamd sea “rans-
ferido a la A.!.C., si1 es
que provienen de J~3 fuente
fuera del pais de. Presta-
tario, estdn en via dc en-
treqgarse y no nhan s:dc¢ de-
¢ mmbarcados en puertos de
¢ 1trada de! nai: del Freg-
‘stario. Cua.iquier desem-
5180 efectuado 7on el
izéstamo ~n re.aci1dn con
dichos bienes transferidos,
sera deducido del Principal.

SECCION D.4. Cancelacidn por la
A.1.0.

Si dentco de los sesenta (60) dias a
partir de la fecha de cualquier sus-
pension de desembolsos de acuerdo
con la Seccion D.3., la causa n las
causas de tal suspensionr no Subjeren
sido corregidas, la A.I.C. podra
cancelar cualquier porcion del Prés-
tamo que para entonces nc huplere
s1do desembolsada o caomprometida en
forma irrevocable a %erceros.

SECCION D.>. Vigencia Con%:nuaida del

Convenio

A pesar de cualquier cancelacion,
suspension de desembolsos 5 acelera-
cion del pago, las disposiciones de
este Convenio continuardr en plena
vigenc a hasta tanto no se hayan pa-
gado er su totalidad el Principal y
cualqu er interés acumulado.

parties or otherwise,
giving prompt notice
thereof to the Borrower;

(11) decline to issue additional
compitment documents or to
make disbursements other
than under existing ones;
and

(L11) at A.1.D.'s expense, direct
that title to goods
financed under the Loan be
transferred to A.I.D. {f
the good3s are from a source
outside Borrower's country,
are in a deliverable state
and have not baen offloaded
in ports of entry of
Borrower's country. Any
disbursement made under the
Loan with respect to such
transferred joods will be
deducted from Principal,

SECTION D.4. Cancellation by A.I,D.

If, within sixty (60) days from the
date of any guspension of
disbursements pursuant to Section
D.3, the cause or causes thereof
have not been corrected, A.I1.D. may
cancel any part of the Loan that {s
not then disbursed or irrevocably
committed to third parties.

SECTION D.5. Continued Effectiveness
of Aqreement

No withstanding any cancellation,

su pension of disbursements, or

ac eleration of repayment, the

pr visions of this Agreement will

co .tinue in effect until the payment
in full of all Principal and accrued
in erest hereunder.

1



SECCION D.6. Rainteqros

{(a) en el caso de cualquier desem-
bolso no respaldado por documenta-
cion valida de acuerdo con este Con-
venio, 0 que hubiere sido efectuado
0 utilizado en desacuerdo con este
Cor.venio, o0 que fuere para bienes o
servicios no utilizados de acuerdo
con este Convenio, la A.1.D., no
obstante 1a disponibilidad o ejerci-
cio de cualquiera de los otros te-
cursos dispuestos en este Convenio,
podra pedir al Prestatario el reem-
bolso a la A.1.D. del nmonto de tal
desembolso en ddlares de los Estados
Unidos, dentro de los sesenta (60)
dias siguientes al recibo de la so-
licitud correspondiente., El derecho
de requerir %tal reembolso continua-
1d, a pesar de cualquier otra dispo-
sicion de este Convenio, por tres
(3) afios a parvir de la fecha del
dltimo desembolso bajo este Convenio)
(b) (i) cualquier reembolso bajo la
subseccién precedente, o

({1) cualquier reembolso a la
A.1.D. de parte de cual-
quier contratista, provee-
dor, banco u otro tercero,
con respecto a bienes y
servicios financiados con
el Préstamo, relacionado
con precios no razonables,
O a una factura errdnea por
bienes o servicios) o por
bienes que no cuincidan con
las espocificaciones, o por
servicios que resultaren
inadecuados, se aplicara,

- priseramente, al pago del
costo de bienes y sarvicios
requeridos para el Proyec-
to, hasta donde sea justi-
ficable, y

- el saldo, si lo hubiere,
serd aplicado a las amorti-
zaciones del Principal en

S8ECTION D.6. Refunds

{a) In the case of any disbursement
vhich is not supported by valid
documentation in accordance with
this Agreement, or which i{s not made
or used in accordance with this
Agreement, or which was for goods ot
services not used in accordance with
this Agreement, A.I1.D.,
notwithstanding the availability or
exercise of any other remedies
provided for under this Agreement,
may require the Borrower to refund
the amount of such disbursement {in
United States Dollars to A.l1.D.
within sixty (60) days after receipt
of a request therefor. The right to
require such a refund of a
disbursement will continue,
notwithstanding any other provision
of this Agreement, for three (3)
years from the date of the last
disbursement under this Agreement,
{b) (i) Any refund under the
preceding subsection, or

{1i) any refund to A.1.D. from a
contractor, supplier, bank,
or other third party with
respect to goods or
services financed under the
loan, which refund relates
to an unreasonable price
for or erroneous invoicing
of qoods or services, or to
qoods that did not conform
to specifications, or to
services that wvere
inadequate, will,

-be made available first
for the cost of goods and
services required for the
Project, to the extent
justified, and

~the remainder, if any,
will be applied to the
installment of Principal {n

v
Uls
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el orden inverso a su ven-
cimiento y el monto del
Préstano sera reducido en
el monto de dicho saldo.

SECCION D.7. Irrenunciabilidad a los

Recursos

Ninguna demora en el ejercicio de
cualquier derecho o recurso otorgado
a una de las Partes en relacidn con
la financiacién segin este Convenio,
serd considerada como renuncia a tal
derecho o recurso.

the inverse order of their
maturity and the amount of
the Loan reduced by the
amount of such remainder.

SECTION D.7. Nonwaiver of Remedies

No delay in exercising any right or
remedy accruing to a Party in
connection with its financing under
this Agreement will be construed as
a vaiver of such right or remedy.



