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QOVENIC DE ASISTENCIA

1OS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,

EI, BANCO CENTRAL DE COSTA RICA

Convenio, fechado el 13 de di-
ciembre de 1982, entre el Banco
Central de (osta Rica ("Banco Cen-
tral") y los Estados Unidos de Amé-
rica actuwando por medio de 1la
Agencia para el Desarrollo Interna-
cional ("AID"), referidas en oon-
junto camo las “Partes".

Por cuanto el Gobierno de los
Estados Unidos, actuando por medio
de la AID, desea apoyar a QOopsta
Rica en sus esfuerzos para estabi-
lizar su economia.

AHORA, POR LO TANTO, las Partes
aqui mencionadas acuerdan lo si-
guiente:

ARTICULO I
LA AYUDA

La AID, de confarmidad con la
ley de Asistencia al Exterior de
1961, y sus emmiendas, acuerda con-
cederle a Costa Rica, bajo los tér-
minos de este Convenio, una asis-
tencia financiera no reembolsable
que no excederd la suma de ocho mi-
llones de dblares de los Estados
Unidos (U.S. $8,000,000) (la “Asis-
tencia") y hacerle al Banco Cen-
tral, bajo los términos de este
Convenio, un préstamo que no exce-
der4 la suma de cincuenta y seis

ASSISTANCE AGREFMENT
BETWEEN
THE UNITED STATES OF AMERICA,
AND

THE CENTRAL BANK OF COSTA RICA

Areement, dated December 13,
1982, between the Central Bank of
Costa Rica ("Centr»l Bank"), and
the United States of America acting
through the Agency for Interma-
tional Develcopment ("AID"), togeth-
er referred to as the “"Parties".

WHEREAS, the Govermment of the
United States, acting through AID,
desires to assist Costa Rica in its
efforts to stabilize its econcmy.

NOW, THEREFORE, the Parties
hereto agree as follows:

ARTIAB I
THE ASSISTANCE

AID, pursuant to the Foreign
Assistance Act of 1961, as amended,
agrees to grant to Costa Rica urder
the terms of this Agreement not to
exceed eight million United States
Dollars (U.S. $8,000,000) (the
"Grant") and to lend to the Central
Bank, under the terms of this
Agreement, not to excead fifty-six
million five hundred thousand
United States Dllars (u.s.
$56,500,000) (the “lLoan") for ba-
lance-of-payments financing and to
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millones quinientos mil dblares de
los Estados Unidos (u.s.
$56,500,000) (el "Préstamo”) para
financiar su balanca de pagos y
para famentar la estabilizacibn
financiera y la recuperacién econd-
mica de Costa Rica. La suma total
de desembolsos bajo el Préstamo se
mernciona camo el "Principal”. El
Préstamo y la Asistencia juntos son
mencionados camo la "Ajyda.

ARTICULO II1
TERMINOS DEL PRESTAMO

SECCION 2.1. REINTBGROS

El Banco Central le reintegrard
a la AID el Prircipal bajo el Prés-
tamo en un plazo de wveinte (20)
afos a partir de la fecha del pri-
mer desembolso del Préstamo (seguin
se define en la Seccién 4.2) en
veintiuna (21) cuotas semestrales,
apioximadamente iguales, del Prin-
ciral mis Intereses. La primera
cuwota del Principal seri pagadera
nueve afios y medio (9 1/2) después
de la fecha en que verce el primer
pago de intereses, de oconformidad
con la Seccién 2.2. La AID pondrd
a disposicién del Banco Central un
plan de amortizacidén de confarmidad
ocon esta Seccibn, después del Glti-
mo desembolso bajo el Préstamo.

SECCION 2.2. INTERESES

El Banco Central pagard a la
AID Intereses a una tasa del dos
por ciento (28) anual por diez (10)
afps a partir de la fecha del pri-
mer desembolso del Préstamo, y a
una tasa del tres por ciento (3%)
por afio, de ahi en adelante, sobre
el saldo perdiente del Principal y
cualquier Interés vencido y nro pa-
gado. Los Intereses sobre los sal-
dos pendientes se acumulardn a par-
tir de la fecha (tal y camo se de-
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promote financial stabilization and
economic recovery in Coeta Rica.
The aggregate amount of disburse-
ments under the loan is referred %o
as "Principal." The Loan and Grant
together are referred to as the
"Assistance."

ARTIQE II
LOAN TERMS

SECTION 2.1. REPAYMENT

The Central Bank will repay to AID
the Principal under the loan within
twenty (20) years from the date of
the first disbursement of the Loan
(a8 defined in Section 4.2) in
twenty-one (21) approximately equal
semiannual installments of Princi-
pal and Interest. The first in-
stallment of Principal will be pay-
able nine and one-half (9-1/2)
years after the date on which the
first interest payment is due in
accordance with Section 2.2. AID
will provide the Central Bank with
an amortization schedule in accord-
ance with this Section after the
final disbursement under the Loan.

SECTION 2.2. INTEREST

The Central Bank will pay to AID
Interest which will accrue at the
rate of two percent (2%8) per anmm
for ten (10) years after the date
of the first disbursement of the
Loan, and at the rate of three per-
cent (3%8) per annum thereafter, on
the outstanding balance of the
Principal and on any due and unpaid
Interest. Interest on the out-
standing balance will accrue from
the date (as defined in Section
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fine en la Seccifn 4.2.) del reem-
bolso respectivo, y ser&n pagados
semestralmente. El primer pago de
Interés vencerd y serd pagadero a
mis tardar seis (6) meses después
de efectuado el primer desembolso
del Préstamo, en una fecha que seri
especificada por la AID.

SECCION 2.3. APLICACION, MONEDA
Y LUGAR DE PAGOD

Todos los pagos de Interés y de
Principal bajo este Cunvenio se ha-
rin en ddlares de loe Estados Uni-
dos y se aplicardn, primero, al
vago de Intereses vencidos y des-
pués al reintegro del Principal.
Salo que la AID lo especifique de
otra manera por escrito, los pagos
seran hechos al Contralor, Oficina
de Administracién Financiera, Agen-
cia para el Desarrollo Internacio-
nal, Washington D. C. 20523, Esta-
dos Unidos de América, y serdn con-
siderados como hechos, cuando sean
recibidos por la Oficina de Admi-
nistracién Financiera.

SECCION 2.4. PAGO ANTICIPADO

Quando todos los Intereses ven-
cidos hayan sido pagados, el BRanco
Central padrd pagar por adelantado,
sin recargo, la totalidad o cual-
quier porcién del Prircipal. A me-
nos que la AID esté de acuerdo en
lo contrario por escrito, cualquier
pago anticipado serd aplicado a las
cuotas del Principal en el orden
inverso al de su vencimiento.

ARTICULO 111

QONDICIONES PREVIAS A DESEMBOLSOS

SECCION 3.1. PRIMER DESEMBOLSO

Antes del primer desembolso de
la Ayuda, el Banco Ceuntral deberi,
a no ser que las Partes acuerden lo

4.2.) of each respective disburse-
ment, and will be payable semi-
annually. The first payment of
Interest will be due and payable no
later than six (6) months after the
date of first disbursement of the
loan, on a date to be specified by
AID.

SECTION 2.3. APPLICATION, CURRENCY
AND PLACE OF PAYMENT

All payments of Interest ard
Principal hereunder will be made in
U.S. IDollars and will be appiied
first to the payment of Interest
due and then to the repayment of
Principal. Except ar AID may
otherwise specify in writing, pay-
ments will be made to the Control-
ler, Office of Financial Manage-
ment, Agency for Intermational
Development, Washington, D.C.
20523, U.S.A., and will be deemed
made when received by the Office of
Financial Management.

SECTION 2.4. PREPAYMENT

Upon payment of all Interest
due, the Central Bank may prepay,
without penalty, all or any part of
the Principal. Un}ess AID other-
wise agrees in writing, any such
prepayment will be applied to the
installments of Principal in the
inverse order of their maturity.

ARTICLE III

QONDITIONS PRECEDENT TO
DI SBURSEMENT

SECTION 3.1. FIRST DISBURSEMENT

Prior to the first disbursement
of the Assistance, the Central Bank
shall, except as the Parties may



contrario por escrito, proporcionar
a la AID, en la forma y con el ocon-
tenido satisfactorios a la AID:

A. Una opinién legal acepta-
ble a la AID, certificando
que este Oonvenio ha sido
debidamente autori zado,
y/o ratificado por, y for-
malizado en nombre del
Banco Central y que el
Convenio constituye un
campramiso vilido y legal-
mente obligatario del Ban-
co Central, institucién
que cuenta con la garantia
y campleta cooperacién del
estado costarricense, de
oconformidad con todos sus
téminocse; y

B. Una certificacién del nom-
bre de la persona que sus-
tente el cargo en la ofi-
cina del Banco Central que
se especifica en la Sec-
cién 8.2.

£PCCION 3.2. DESEMBALSCS
SUBSIGUIENTES

Como ondicién Previa a los
desembolsos subsiguientes, deberéd
existir un Convenio final entre el
M y el GARR sobre un Programa de
Estabilizacién Fcondmica aprobado
por la Junta del PMI y firmado.

SBECCION 3.3. DESEMBALSOS POSTERIO-
RES AL 28 DE FEBRERO DE 1983

Como una condicién previa para
efectuar desembolsos después del 28
de febrero de 1983, deberd presen-
tarse a la Asamblea legislativa una
emmienda a la ley del Banco Cen-
tral, que permita la participacién
de los bancos privados en el redes-
cuento del Banco Central y en otros

otherwise agree in writing, furnish
to AID in form and substance satis-

factory to AID:

(A) An opinion of counsel ac-
ceptable to AID stating
that this Agreement has
been duly authorized,
and/or ratified by, and
executed on behalf of the
Central £ .1k, which pur-
suant to the Laws of Costa
Rica. enjoys the coamplete
cooperation and guarantee
of the Costa Rican State,
and that the Agreement
constitutes a wvalid and
legally binding obligation
of the Central Bank in ac-
cordance with all of its
terms; and

(B) A statement of the name of
the person holding or act-

ing in the office of the

Central Bank specified in
Section 8.2.

SECTION 3.2. SUBSBEQUENT
DISBURSEMENTS

As a Cordition Precedent to the
subsequent disbursements, there
must be final agreement between the
IMF and the GOCR on an Boonomic
Stablization Program approved by
the IMF Board and signed.

SECTION 3.3. DISBURSFMENTS AFTER
FEBRIARY 28, 1983

As a condition precedent to
disbursements after February 28,
1983, an amendment to the Central
Bank law to permit the participa-
tion of the private banks in the
Central Bank's rediscount ard other
lending programs on an equal basis
with public banks must be submitted

“



programas crediticios, en los mis-
mos términos en que participan los
bancos estatales.

SECCION 3.4. NCTIFICACION

Quando la AID haya determinado
que las Condiciones Previas que se
egpecifican en las Secciones 3.1.,
3.2., 3.3. han sido cumplidas, lo
cammicarfd prontamente al Banco
Central.

SECCION 3.5. FECHAS FINALES PARA
QMPLIR QON LAS CONDICIONES PREVIAS

Si las oondiciones especifica-
das en las Seccicoes 3.1 y 3.2. no
han 8ido cumpljdas dentro de los
noventa (90) dfas posteriores a la
fecha de este Convenio, O en una
fecha posterior que la AID acuerde
por escrito, o si la condicibn
mencianada en la Seccidn 3.3. no ha
8ido cumplida dentro de los 30 dias
de la fecha especificada, u otra
fecha posterior que la A.I.D. a-
cuerde por escrito, la AID tendrd
la opcibn de terminar este Convenio
mediante commicacibn escrita.

ARTICULO IV
DESEMBALSOS

SECCION 4.1. DEPOSITO DE 1OS
DESEMBOLSOS

Lespués de cumplir con cada una
de las Oordiciones Previas, median-
te la solicitud por escrito del
Banco Cent:al, la AID desembolsard
el producto de la Asistencia y del
Préstamo, de oconformidad ocon el
plan presentado en la Seccién 4.3,
y en la forma en que las Partes lo
convergan.

SECCION 4.2. FHCHA DE DESEMBALSO

El desembolso(s) por parte de

la AID se considerard camo efectua -

to the Legislative Assembly.

SECTION 3.4. NOTIFICATION

When AID nas determined that
the Conditions Precedent specified
in Sections 3.1., 3.2., 3.3. have
been met, it will promptly notify
the Central Bank.

SECTION 3.5. TERMINAL DATES FOR
QONDITIONS PRECZDENT

If the cornditions specified in
Sections 3.1. and 3.2. have not
been met within ninety (90) daye
from the date of thas Agreement, or
such later date as AID may agree in
writing; or if the candition speci-
fied in Section 3.3. has not been
pet within thirty (30) days of the
date specified, or such later date
as AID may agree in writing, AID,
at its option, may terminate this
Agreement by written notice.

ARTICLE IV
DISBURSEMENTS

SECTION 4.1. DEPOSIT OF
DI SBURSEMENT

After satisfaction of each of
the Oonditions Precedent, at the
written request of the Central
Bank, AID will disburse the pro-
ceeds of the Grant and Loan accord-
ing to the schedule in Section
4.3., and through such means as the
parties may agree.

SECTION 4.2. DATE OF DISBURSEMENT

Disbursement(s) by AID will be
deemed to occur on the date(s) on
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do en la(s) fecha(s) en que el pro-
ducto de la Asistencia y del Prés-
tamo sea desembolsado par la AID de
conformidad ccn la Seccién 4.1.

SECCION 4.3. PLAN DE DESEMBASOS

lLos desembolsos de transferen-

clas en efectivo no podrin exceder
loa desembolsos mensuales indicados

en el siguiente plan:

which the proceeds of the Grant and
the ILoan are disbursed by AID
pursuant to Section 4.1.

SECTION 4.3. SCHEDULE FOR
DISBURSEMENT

Cash transfer disbursements may
not exceed the monthly disburse-
ments indicated in the foliowing
schedule:

Millions of U.S, Dollars
(Millones de DSlares de los Estados Unidos)

loan
(Préstamo)
Initial Disbursement $ 6.5
(Desembolso Inicial)
Secord Di sbhursement $10.0
(Segqundo Desembolso)
Third Disbursement $10.0
(Tercer Desembolso)
Fourth Disbursement $10.0
(Quarto Desembolso)
Fifth Disbursement $10.0
(Quinto Desembolso)
Sixth Disbursemenc $10.0
(Sexto Desembolso)
TOTALS $56.5

(TOTALES)

SECCION  4.4. FECHA FINAL PARA
SALICITAR DESEMBQISOS

A no ser que la AID acepte lo
ocontrario por escrito, la fecha
final para solicitar desembolsos
del producto de la Asistencia y del
Préstamo serd doce meses después de
la fecha de este Convenio.

Grant Totals
(Asistencia) (Totales)
$ 8.0 $14.5
$0 $10.0
$0 $10.0
$0 $10.0
$0 $10.0
$0 $10.0

$ 8.0 $64.5

SECTION 4.4. TERMINAL DATE FOR
REQUESTING DISBURSEMENTS

Except as AID may otherwise
agree in writing, the terminal date
for requesting disbursement of the
proceeds of the Grant and of the
Iman shall be twelve months from
the date of this Agreement.



ARTIQULO V
FINALIDAD DE LOS FONDOS

SECCION 5.1.

El Banco Central acuerda que la
Ayuda serd utilizada para financiar
la balanza de pagos y que no serd
usada para financiar necesidades
castrenses de ninguna clase, inclu-
yendo la adquisicién de bienes o
servicios para propbsitos militares.

ARTICULO VI

ESTIPULACIONES Y DISPOSICION
ESPECIAL

SECCION 6.1. ESTIPULACIONES

El Banco Central por este medio
acuerda, a no ser que la AID auto-
rice lo contrario por escrito:

(A) Aumentar la asignacidén de
reaxrsos en moneda extran-
jera al Sistema Bancario
Nacional en una suma que
no sea inferior al monto
en dllares desembolsado
bzjo la transferencia en
efectivo, para su compra
por parte de empresas pri-
vadas; e informar a 1la
USAID/Qosta Rica que dicha
asignacién fue campletada
dentro de los tres meses
posteriores a la termina-
cién del desembolso de la
transferencia en efectivo.

(B) Recibir de 1la A.I1.D.,
convertir puntualmente a
colanes al tipo de cambio
libre interbancario, y
depositar en la cuenta de
la Ooalicién Oostarricense

ARTICIE V
PURPOSES CF FUNDS
SECTION S.1.

The Central Bank agrees that
the Assistance will be used for
balance-of-payments financing and
will not be used for financing mi-
lita'y requirements of any kind,
including the procurement of com-
modities or services for military

purposes.
ARTICLE V1

COVENANTS AND SPECIAL PROVISION

SECTION 6.1. OOVENANTS

The Central Bank hereby cove-
nants, except as AID may otherwise
agree in writing:

(A) To increase its allocation
of foreign exchange re-
sources to the National
Banking System by not less
than the dollar amount
disbursed under the cash
transfer, for purchase by
private enterprises; and
to repoit "to USAID/Qosta
Rica that such allocation
was acocamplished within
three months of the terwi-
nation of disbursement of
the cash transfer;

(B) To receive from A.I.D.,
promptly exchange for co-
lones at the free bank ex-
change rate, and deposit
in an acocount belonging to
the Ooalicién (bstarricen-

<



(c)

(D)

(E)

de Iniciativas de Desa-
rrollo (CINDE), todos los
desembolsos de los ocho

millones de délares de los
Egtados Unidos (EE.UU.
$8,000,000) de la parte de
la ayulda que no es del
Préstamo, para ser usada
en programas de desarrollo
social y econfmico deta-
llados en un memorandum de
enterdimiento subsidiario
entre CINDE y la USAID que
reglamentard este artfcu-
lo, previo consulta con el
Banco Central.

Proporcionar recursos por
una suma equivalente al
mnto en dolares desembol-
gz bajo la transferencia
en efectivo para importar
de los Estados Unidos
materia prima, bienes in-
termedios, materiales de
construccién y repuestos
necesarios para la empresa
privada en Costa Rica, e
informar a la USAID/Qosta
Rica que tal disposicién
fue tomada dentro de los
tres meses posteriores a
la fecha en que se termind
de desemholsar la transfe-
rencia en efectivo.

Mantener un sistema me-
diante el cual los produc-
tares que obtergan diviasas
a trawés de exportaciones,
puedan obtener acceso a
tasas de cambio preferen-
ciales en moneda extranje-
ra, en el tanto en que
estén disponibles, para
poder adquirir materias
primas importadas, mate-
riales de construccién,
bienes intermedios y re-
puestos necesarios para
continuar la produccién.

Avarnizar progresivamente,.
durante el curso de 1983,

(c)

(D)

(E)

ge de Iniciativas de Desa-
rrollo (CINCE), all dis-
bursements of the eight
million United States
Dollars (U.S. $8,000.000)
non-loan portion of the
cash transfer to be used
for social and economic
development programs de-
tailed in a subsidiary me-
morandum of agreement bet-
ween CINDE and USAID
qoverning this article,
prepared after prior oon-
sultation with the Central
Bank.

To provide resources
aquivalent to the dollar
amount disbursed under the
cash transfer for the im-
portation from the United:
States of raw materials,
intermediate goods, cons-
truction materials and
spare parts needed by
private  enterprises in
Costa Rica, and to report
to USAID/Costa Rica that
such provision was made
within three months of the
termination of disburse-
ment of the cash transfer;

To maintain a system
whereby producers earning
foreign exchange through
exports shall obtain ac-
cess to preferential for-
eign currency rates, as
long as these exist, in
order to procure imported

raw materials, construc-
tion materials, interme-
diate goods and spare

parts needed for ocontinued
productiony

To move progressiwvely, in
the ocourse of 1983, to-



(F)

(G)

(H)
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hacia la wificacién de
los tipos de cambio, in-
terbancario y 1libre, vy
unificar dichas tasas para
el 31 de diciembre de 1983;

Proporcionar a 1la A.I.D.
copias de todos los infor-
mes al FMI, segn se emi-
ten, de acuerdo con el
programa de estabilizacién;

Establecer antes del 31 de
enero de 1983, en la forma
Yy oon el contenido satis-
factorios a la A.I.D., oon
la moneda local obtenida
de la venta de dblares
transferidos, una 1linea
especial de crédito, simi-
lar a la que se establecid
bajo el Préstamo A.I.D.
515-K-037, que serd utili-
zada exclusivamente por
los bancos privados, a
través de la cual el equi-
valente en colones de por
lo mencs diez millones de
dblares de 1los Estados
Unidos (EE.UU.
$10,000,000) serd ofrecido
camo crédito a productores
y fabricantes privados.

Establecer antes del 31 de
enero de 1983, en la forma
Yy con el contenido satis-
factorios a la A.I.D., con
moneda 1local obtenida de
la venta de dblares trans-
feridos, una 1linea espe-
cial de crédito por el
equivalente en colones de
por lo menos cinco mi-
llones de ddlares de los
Estadus  Unidos (EE.WU.
$5,000,000) que seradn uti-
lizados exclusivamente pa-

(F)

(G)

(H)

wards the unification of
the inter-bank and free
exchange rates, anmi to
unify these rates by De-
cember 31, 1983;

To provide A.I.D. with
copies of all reports to
the IMF, as they are is-
sued, on oompliance with
the stabilization program;

To establish prior to
January 31, 1983, in form
and substance satisfactory
to A.I.D., with local cur-
rency generated from the
sale of transferred dol-
lars, a special credit li-
ne, similar to that esta-
blished under AID Loan No.
515-K-037, to be used ex-
clusively by private banks
throwch which the colon
equivalent of at least ten
million United States Dol-
lars (U.S. $10,000,000)
will be extended as credit
to private producers and
manufacturers;

To establish prior to Ja-
maary 31, 1983, in form
and substance satisfactory
to A.I.D., with local cur-
rercy generated fram the
sale of transferred dol-
lars, a special credit
line of the colon equiv-
alent of at least five
million United States
Dollars (U.S. $5,000,000)
to be utilized exclusively
for the provision of
mortgage  financing for



(1)

ra financiarles hipotecas
a familias que se encuen-
tran en la mediana de in-
gresoe o bajo de ella, por
medio del Sistema Nacional
de Ahorro y Préstamo;

Permitir un aumento, du-
rante 1983, de al menos
cuarenta y un millones

quinientos mil de d&lares
de los Estados Unidos
(EE.UU. $41,500,000),
equivalentes en colones,
para préstamos no subisia-
dos por medio de los ban-
o8 comerciales estatales,
al sectar privedo, para la
industria, agro-industria
y agricultim;

Establecer, en la forma y
ocon el contenido satisfac-
tarios a la A.I.D., proce-
dimientos para informes
de recursos de crédito en
moneda local (con excep-
cién de la linea especial
de cr&dito, equivalente en
calones, de cinco millones
de délares de los Estados
Unidos (EE.UU. $5,000,000)
para financiar hipotecas)
para verificar que firmas
elegibles dentro del pro-
grama de ayuda a .as em-
presas que estd pramovien-
do el Gobiemo de Costa
Rica calificarin para
recursos de crédito en
moneda local y para veri-
ficar que se dé especial
énfasis en préstamcs a
pequefias y medianas empre-
8as O a cocperativas; y
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(1)

(J)

families below or at the
median incame level
through the Sistema Nacio-
nal de Ahorro y Préstamo
(National Savings and Loan

System) s

To permit an increase
during 1983 of at least
forty-one million f{ive
hundred thousand United
States Dollars (u.s.
$41, 500, 000) in  colon
equivalent for unsubei-
dized lemding through the
public cammercial ‘banks to
the private sector for in-
dustry, agro-industry and
agriculture;

To establish in form and
susbtance satisfactory to
A.I.D., reporting proce-
dures on local currency
credit resources (with the
exception of the special
credit line of the ocolon
equivalent of five million

United States Dollars
(u.s. $5,000,G00) for
mortgage  financing) to

verify that eligible fi-ms
within the program of as-
sistance to enterprises
vhich the Government of
Oosta Rica s promoting
will qualify far local
currency credit resources
and to verify special em-
phasis is placed on lend-
ing to small and medium-

size campanies or coopera-
tives; and
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(K) Oonfimar que ninguna ayuda
que se proporcione bhajo
este oconvenio para el
programa se utilice para
financiar actividades que
causen serios perjuicios a
la produccidén, el mercadeo
o la fijacién de precios

de los bienes agropecua-
rios estadounidenses.

SBCCION 6.2. DISPOSICION ESPECIAL

La A.I.D. se reserva el derecho
de suspender los desembolsos men-
suales programados, en el caso ‘e
que el GCR no esté acatando sustan-
clalmente el Convenio con el MMI,
seqgiin 1o haya determinado la A.I.D.

ARTICULO VII
CASCS DE INCUMPLIMIENTO

SECCION 7.1.

Se considerar&d camo un "Caso de
Incumplimiento"” s8i COosta Rica no

cumpla en:

(A) Pagar cualquier Interés o
cuotas del Principal ven-
cidos, requeridos  bhajo
este Convenio, o

(B) Qmplir con cualesquiera
otra disposicién de este
Omvenio, o

(C) Pagar cualquier interée o

. cuotas del Principal ven-
cidos, u otro pago reque-
rido bajo cualquier otro
préstamo, garantia u otro
convenio, entre el estado
de Oopsta Rica o cuales-
quiera de sus institucio-
nes y la AID o cualesquie-
ra de sus agencias prede-
cesoras.

(K) To assure that no assist-
ance provided under the
program agreement is used
to finance activities that
will cause serious injury,
or threat thereof, to thu
production, marketing or
pricing of U.S. agricul-
tural commodities or pro-
ducts.

SECTION 6.2. SPECIAL PROVISION

A.I.D. reserves the right to
suspend schedu".ed monthly disburse-
ments in the event that the GOCR is
not in substantial campliance with
the IMF Agreement as determined by
A.1.D.

ARTICLE VII
EVENTS OF DEFAULT
SECTION 7.1.

It will be an “Bvent of De-
fault" if Oosta Rica shall have
failed:

(A) To pay when due any Inter-
est or installment of
Principal required under
this Agreement, or

(B) To camply with any other
provision of this Agree-
ment, or

(C) To pay when due any Inter-
est or installment of
Principal or other payment
required uder any other
loan, gquaranty or other
agreement, between the
Costa Rican state or any
of its agencies and AID or
any of its predecessor
agencies.

L
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SECCION 7.2.

Si wn caso de incumplimiento
hubiese ocwrrido, entonces, la AID
podr{a, a su discrecibén, darle avi-
so al Banco Central de que la tota-
lidad o cualqui. r porcién del Prin-
cipal no pagado bajo el Préstamo
vencerd y deberd ser pagado dentro
de los sesenta (60) dias subsi-
‘guientes, y que, salvo que dicho
“caso de incumplimiento sea solucio-
nado dentro de ese periodo de tiem-
po, la suma del Principal no pagada
y el interés acumlado bajo tal
Préstamo vencerdn y deberdn ser
pagados inmediatamente.

ARTICULO VIII
MISCELANEDS

SBECCION 8.1. OOMJNICACIONES

El PBanco Central conviene en
proporcionarle a la AlID aquella
informacién relacionada con la si-
twacién eoondmica y financiera y
los problemas afines de Costa Rica,
segin sea necesario. Qualquier
aviso, solicitud, documento, u otra
- cammicacién presentado por cual-
quiera de las Partes a la otra bajo
este Oonvenio, sera por escrito o
por medio de telegrama o cable, y
se oonsiderar8 camo debidamente
enviado cuando se haga a dicha
Parte a la siguiente direccidn:

Al Banco Central:
Barco Central de Costa Rica

Apartado Postal 10058
1000 San José, Costa Rica

SECTION 7.2,

If an Event of Default sghall
have occurred, then AID may, at its
discretion, give the Central Bank
notice that all or any part of the
unpaid Principal under the Loan
will be due and payable sixty (60)
days thereafter, and, unless such
Event of Default is cured within
that time, such unrepaid Principal
and accrued Interest under such
Loan will be due and payable
immeliately.

ARTICLE VIII
MISCELJANBOUS

SECTION 8.1. OOMMUNICATIONS

The Central PFank undertakegs to
provide to AID such information
relating to the economic and finan-
cial situations and related prob-
lems of Costa Rica as may be neces-
sary. Any notice, request, docu-
ments, or other commnication sub-
mitted by either Party to the other
under this Agreement will be in
writing or by telegram or cable,
and will be deemed duly given or
sent when delivered to such PRarty
at the following address:

To Central Bank:
Banco Central de Costa Rica

P. O. Box 10058
1000 San José, Oosta Rica
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A la AID:

USAID/Costa Rica
Embajada de los Estados Unidos
1000 San José, Costa Rica

Todas estas camnicaciones se-
rdn en inglés, a no ser que las
Partes acuerden lo contrario por
escrito. (Ccras direcciones podrédn
sustituir las anteriores después de
la debida notificacién.

SECCION 8.2. REPRESENTANTES

Para todos los fines relaciona-
dos con este Convenio, el Banco
Central estard representado por la
persona que sustente el cargo de
Presidente Ejecutivo y la AID esta-
rd representada por el Director de
la Misién de USAID en Costa Rica.
Tales personas, mediante notifica-
cién por escrito, podridn desigrar
representantes  adicionales. El
nrmbre del representante del Banco
Central con el .egistro de su fir-
ma, deberd ser proporcionado a la
AID, la cual podrd aceptar como
debidamente autorizado cualquier
documento firmado por tal represen-
tante en la ejecucién de este Con-
venio, mientras no reciba aviso
escrito de revocacién de la autori-
dad a é1 conferida.

To AID:

USAID/Costa Rica
United States Embassy
1000 San José, Costa Rica

All such cammmnications will be
in English, unless the Parties
otherwise agree in writing. Other
addresses may be substituted for
the akove upon the giving of notice.

SECTION 8.2. REPRESENTATIVES

For all purposes relevant to
this Agreement, the Central Bank
will be represented by the indivi-
dual holding or acting in the posi-
tion of Executive President and AID
will be represented by the Director
of the U.S. AID Mission in Qosta
Rica each of whom, by written noti-
ce, may designate additional repre-
sentatives. The name(s) of the re-
presentative(s) of the Central
Bank, with specimen signature(s),
will be provided to AID, which may
accept as duly authorized an ins-
trument signed by such representa-
tive(s) in implementation of this
Agreement, until receipt of written
notice of revocation of their
authority.
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. EN FE DE 10 (AL, el Banco Cen-
tral de Qosta Rica, y los Estados
Unidos de América, cada uno actuan-
do por medin de sus representantes
debidamente autorizados, han hecho
que este Convenio se firme en su
nambre y se ejecute a partir de la
fecha y afo que 1o encabeza.

POR EL, BANOO CENTRAL DE COSTA RICA

MINISTERIO DE PLANIFICACION
NACIONAL Y PCLITICA ECONOMICA

AR

Luis Alberto Monge \\
PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE
QOSTA RICA

IN WITNESS WHEREOF, the Central
Bank of Costa Rica, and the United
States of America, each acting
through its duly authorized repre-
sentatives, have caused this Agree-
ment to be signed in their names
and delivered as of the date and
year first above written.

FOR THE UNITED STATES OF AMERICA

"\ Daniel A. Ghalj
DIRECTOR
UNITED STATES AID MI ON TO

QOSTA RICA

ZzZzz/

Francis J. u:Nexl
R OF THE UNITED ATES CF
AMERICA TO QDSTA RICA

1S



