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Donacién USAID No. 511-0637

Este CONVENIO DE DONACION DEL
PROYECTO ("Convenio®) suscrito entre
la Repiiblica de Bolivia ("Beneficiario®,
*Gobiemno de Bolivia® o "GOB") y los
Estados Unidos de América, actuando por
intermedio de la Agencia para el
Desarrollo Internacional ("USAID" ),
ambas denominadas las "Partes”, para el
Proyecto de Microfinanzas.

ARTICULO 1

EL CONVENI

El propdsito del presente Convenio es
establecer el entendimiento entre las Partes
con respecto a la ejecucién del Proyecto,
que se describe a continuacién, por el
Beneficiario, y con respecto al
financiamiento del Proyecto por las Partes.

ARTICULO 2

Seccién 2.1
DEFINICION DEL PROYECTO

El Proyecto, que se describe mds
ampliamente en el Anexo 1, apoyard el
crecimiento sostenible de las instituciones
microfinancieras eficientes y viables a
través de la asistencia técnica,
capacitacién, inversién en patrimonio,
apoyo administrativo y otras formas de
asistencia.

El Anero 1 adjunto amplia la definicién
del Proyecto. Dentro de los limites de
esta definicién, los elementos de la
descripcién ampliada descrita en el Anexo
1 pueden ser modificados mediante

USAID Grant No. 511-0637

This PROJECT GRANT AGREEMENT
("Agreement”) is made between the
Republic of Bolivia ("Grantee,”
*Government of Bolivia® or "GOB") and
the United States of America, acting
through the Agency for International
Development ("USAID"), jointly referred
to as the "Parties”, for the Microfinance
Project.
TICLE

THE AGREEMENT
The purpose of this Agrezment is to set
out the understandings of the Parties with
respect to the undertaking by the Grantee
of the Project described below, and with

respect to the financing of the Project by
the Parties.

ARTICLE 2

THE PROJECT

Section 2.1
DEFINITION OF THE PROJECT

The Project, which is further described in
Annex 1, will support the sustainable
growth of efficient, viable microfinance
institutions, through technical assistance,
training, equity investments, administrative
support and other forms of assistance.

The attached Annex 1 amplifies the
definition of the Project. Within the limits
of the above definition, elements of the
amplified description stated in Annex 1
may be changed by written agreement of



acuerdo escrito de los representantes
autorizados de las Partes, nombrados en la
Seccién 8.3, sin necesidad de una
enmienda formal a este Convenio.

Seccién 2.2

NATURALEZA CRECIENTE
DEL PROYECTO

(@) La contribucién de USAID al
Proyecto se suministrard por incrementos,
debiendo efectuarse el primero de
conformidad con la Seccién 3.1 de este
Convenio. Los incrementos subsiguientes
hasta un total planificado de Doce
Millones de Ddlares Americanos
($US12,000,000) estardn sujetos a la
disponibilidad de fondos de USAID para
este propdsito y al mutuo acuerdo de las
Partes de proseguir con el Proyecto a
tiempo de efectuar un incremento
subsiguiente.

(b)  Dentro de la Fecha de Terminacién
de Asistencia al Proyecto (FTAP) de este
Convenio, USAID, en base a consultas
sostenidas con el Beneficiario, puede
especificar en Cartas de Implementacién
del Provecto los periodos apropiados para
el uso de los fondos donados por USAID
bajo un incremento individual de
asistencia.

ARTI
FINANCIAMIENTO
Seccidn 3.1
LA DONACION

(a) A fin de ayudar al Beneficiario a
cubrir el costo de realizacién del Proyecto,

the authorized representatives of the
Parties named in Section 8.3, without
formal amendment of this Agreement.

Section 2.2

INCREMENTAL NATURE OF
THE FROJECT

(a) USAID’s contribution to the Project
will be provided in increments, the initial
one being made available in accordance
with Section 3.1 of tkis Agreement.
Subsequent increments, up to a planned
total of Twelve Million United States
Dollars (US$12,000,000) will be subject to
availability of funds to USAID for this
purpose, and to the mutual agreement of
the Parties, at the time of 2 subsequent
increment, to proceed.

(b)  Within the overall Project
Assistance Completion Date (PACD)
stated in this Agreement, USAID, based
upon consultation with the Grantee, may
specify in Project Implementation Letters
appropriate time periods for the utilization
of funds granted by USAID under an
individual increment of assistance.

ARTICLE 3
FINANCING
Section 3.1
THE GRANT

(@) To assist the Grantee to meet the
costs of carrying out the Project, USAID,



USAID, de conformidad con el Acta de
Asistencia al Exterior de 1961 y sus
enmiendas, acuerda donar al Beneficiario
bajo los términos de este Convenio, una
suma que nc sobrepase a Un Millén
Quinientos Ochenta y Cinco Mil
Seiscientos Délares Americanos
($US1,585,600) (1a "Donacién®).

La Donacién se puede utilizar paci
financiar los costos en moneda extranjera,
segiin la definicién en la Seccién 6.1 y los
costos en moneda nacional, segin la
definicién en la Seccién 6.2, de los bienes
y servicios requeridos para el Proyecto.

()  Si en cualquier momento USAID
determina que su contribucién al Proyecto,
de conformidad con la Seccién 3.1(a)
excede el monto que razonablemente puede
ser comprometido para los propésitos del
Proyecto durante el actual o el siguiente
afo fiscal de los Estados Unidos, a sola
notificacién por escrito al Beneficiario,
USAID podré retirar el monto excedente,
y de esa manera reducir e monto de la
Donacién segtin lo establecido en la
Secci6én 3.1(a). Las acciones que se tomen
en relacidn a esta subseccién no reducirdn
la contribucién total estimada de USAID al
Proyecto, segtin lo establecido en la
Seccién 2.2(a).

Seccién 3.2

RECURSOS DEL BENEFICIARIO
PARA EL PROYECTO

a) El Beneficiario acuerda
proporcionar o hacer que se proporcionen
al Proyecto todos los fondos adicionales a
la Donacién y todos los demds recursos
requeridos para llevar a cabo el Proyecto
de manera eficiente y oportuna, sujeto a la

pursuant to the Foreign Assistance Act of
1961, as amended, agrees to grant the
Grantee under the terms of this Agreement
a sum not to exceed One Million Five
Hundred Eighty Five Thousand and Six
Hundred United States Dollars
(US$1,585,600) ("Grant").

The Grant may be used to finance foreign
exchange costs, as defined in Section 6.1,
and local currency costs, as defined in
Section 6.2, of goods and services
required for the Project.

(b)  If at any time USAID determines
that its contribution to the Project under
Subsection 3.1(a) cxceeds the amount
which reasonably can be committed for
Project purposes during the current or
following U.S. fiscal year, upon written
notice to the Grantee, USAID may
withdraw the excess amount, thereby
reducing the amount of the Grant as set
forth in Section 3.1(a). Actions taken
pursuant to this Subsection shall not reduce
USAID’s total estimated contribution to
the Project as set forth in Section 2.2(a).

Section 3.2

GRANTEE RESQURCES FOR
THE PR T

a) The Grantee agrees to provide or
cause to be provided for the Project all
funds, in addition to the Grant, and all
other resources required to carry out the
Project effectively and in a timely manner,
subject to the availability of funds to the



disponibilidad de fondos para el
Beneficiario para este propdsito y al
acuerdo mutuo de las Partes de proseguir
con el proyecto a tiempo de efectuar cada
incremento a la Donacién bajo la Szecida
3.2

b) Los recursos proporcionados por el
Beneficiario para el Proyecto no serdn
inferiores al equivalente en moneda
nacional de Tres Millones Trescientos
Treinta Mil Délares Americanos
($US3,330,000) incluyendo los costos
cubiertos en especie.

Seccidn 3.3
A DE ION DE
TIA AL

a) La Fecha de Terminacién de
Asistencia al Proyecto ("FTAP"), que es el
30 de septiembre de 2000 o cualquier otra
fecha que las partes convengan por escrito,
es la fecha hasta la cual las Partes estiman
que todos los servicios financiados bajo la
Donacién habréin sido ejecutados y todos
los bienes financiados bajo la Donacién
habrdn sido suministrados al Proyecto,
como se contempla en este Convenio.

b) Excepto lo que USAID pueda
convenir de otra manera por escrito,
USAID no emitird ni aprobard
documentacién autorizando desembolsos de
la Donacién por servicios realizados
despuvés de la FTAP, o por bienes
suministrados al Proyecto, como se
contempla en este convenio, con
posterioridad a la FTAP.

Grantee for this purpose, and to the mutual
agreement of the Parties to proceed at the

time of each increment to the Grant under

Section 3.2.

b) The resources provided by the
Grantee for the Project will be not less
than the local currency equivalent of Three
Million Three Hundred Thirty Thousand
United Sates Dollars (US$3,330,000),
includir.g costs borne on an "in-kind®
basis.

Section 3.3

PR A TAN
COMPLETION DATE

a) The Project Assistance Completion
Date ("PACD"), which is September 30,
2000, or such other date as the Parties
may agree to in writing, is the date by
which the Parties estimate that all services
financed under the Grant will have been
performed, and all goods financed under
the Grant will have been furnished for the
Project as contemplated in this Agreement.

b) Except as USAID may otherwise
agree in writing, USAID will not issue or
approve documentation which would
authorize disbursement of the Grant for
services performed subsequent to the
PACD or for goods furnished for the
Project, as contemplated in this
Agreement, subsequent to the PACD.



c) Las solicitudzs de desembolso,
acompafiadas de la documentacién de
respaldo necesaria prescrita en las Cartas
de Implementacién del Proyecto, deberdn
ser recibidas por USAID o cualquier banco
descrito en la Seccién 7.1 a mds tardar
nueve (9) meses despues de 1a FTAP o
cualquier otro plazo que USAID convenga
por escrito. Después de dicho plazo,
USAID puede, mediante notificacién por
escrito al Beneficiario, reducir en
cualquier momento el monto de la
Donacidn, total o parcialmente por el cual
no se haya recibido solicitudes de
desembolso, acompaiiadas de la
documentacién de respaldo prescrita en las
Cartas de Implementacién del Proyecto,
antes de la expiracién de dicho plazo.

ARTICULO 4

CONDICIONES PREVIAS
AL DESEMBOLSO

ién 4
PRIMER DESEMBOLSOQ

Antes de efectuar el primer desembolso
bajo 1la Donacién, o de la emisién por
USAID de documentacién en cumplimiento
de la cual se efectuardn uichos
desembolsos y antes del desembolso del
GOB de recursos en moneda nacional para
el Proyecto, el GOB deberd, a menos que
USAID pueda convenir de otra manera por
escrito, suministrar a USAID en forma y
sustancia satisfactorias para USAID, lo
siguiente:

(@) Un dictamen aceptable para USAID
en sentido de que este Convenio ha sido
legalmente autorizado y/o ratificado, y
ejecutado en favor del Beneficiario y que

c) Requests for disbursement,
accompanied by necessary supporting
documentation prescribed in Project
Implementation Letters, are to be received
by USAID or any bank described in
Section 7.1 no later than nine (9) moaths
following the PACD, or such other period
as USAID agrees to in writing. After such
period, USAID, giving notice in writing to
the Grantee, may at any time or times,
reduce the amount of the Grant by all or
any part thereof for which requests for
disbursement, accompanied by necessary
supporting documentation prescribed in
Project Implementation Letters, were not
received before the expiration of said
period.

ARTICLE 4

CONDITIONS PRECEDENT
TO DISBURSEMENT

Section 4,1
FIRST DISBURSEMENT

Prior to the first disbursement under the
Grant, or to the issuance by USAID of
documentation pursuant to which such
disbursement will be made, and prior to
GOB disbursement of local currency
resources for the Project, the GOB will,
except as USAID may otherwise agree,
furnish to USAID, in form and substance
satisfactory to USAID, the following:

(@  An opinion of counsel acceptable to
USAID that this Agreement has been duly

authorized and/or ratified by, and executed
on behalf of the Grantee and that it



constituye una obligacidn legal y valedera
del Beneficiario de acuerdo con todos sus
términos; y

(b) Una declaracién del(los) nombre(s)
del(los) titular(es) o suplente(s) en las
oficinas del GOB especificadas en la
Seccién 8.3 y de cualesquier otros
representantes adicionales, junto con el
facsimil de la firma de cada persona
especificada en dicha declaracién.

Seccion 4.2
NOTIFICACION

Una vez que USAID haya determinado que
las condiciones previas especificadas en las
Secciones 4.1(a) y (b) se han cumplido,
USAID procederd a notificar prontamente
al Beneficiario.

i6n 4

PLAZ RA

CUMPLIMIENTO DE LAS
NDICT PREVIA

Si las condiciones especificadas en las
Secciones 4.1(a) y (b) no se han cumplido
dentro de los 180 dfas siguientes a la fecha
del presente Convenio ¢ en una fecha
posterior que USAID pudiera acordar por
escrito, a su opcién, USAID puede
rescindir este Convenio, total o
parcialmente mediante notificacién por
escrito cursada al Beneficiario.

ARTICULO §
COMPROMISOS

constitutes a valid and legally binding
obligation of the Grantee in accordance
with all of its terms; and

(b) A statement of the name of the
person(s) holding or acting in the offire of
the representative of the GOB specified in
Section 8.3 and of any additiona!
representatives, together with a specimen
signature of each person specified in such
statement.

Section 4.2
NOTIFICATION

When USAID has determined that the
conditions precedent specified in Sections
4.1 (a) and (b) have been met, USAID will
promptly notify the Grantee.

Section 4.3

TERMINAL DATES FOR
CONDITIONS PRECEDENT

If the conditions specified in Sections 4.1
(a) and (b) have not been met within 180
days from the date of this Agreement, or
at such later date as USAID may agree to
in writing, USAID, at its option, may
terminate this Agreement, or all or part of
the grant, by written notice to Grantee.

ARTICLE §
PECIAL COVEN



EVALUACION DEL PROYECTO

Las Partes acuerdan establecer un
programa de evaluacién como parte del
Proyecto. Excepto lo que las Partes
puedan acordar de otro modo por escrito,
las evaluaciones durante la implementacién
del proyecto y en una o més oportunidades
posteriores, incluirdn:

(@) evaluacién del progreso hacia el
logro de los objetivos del Proyecto;

(b)  identificacién y evaluacién de las
areas donde existen problemas de
restricciones que pueden impedir dichos
logros;

(c)  diagndstico de la manera en que
dicha informacién puede ser usada para
ayudar a superar dichos problemas; y

(d) evaluacién, hasta el grado que sea
factible, del impacto del desarrollo general
del Proyecto.

El Beneficiario colaborard con USAID y
los ejecutores del Proyecto en el proceso
de evalvacion y seguird los pasos
necesarios y razonables para implementar
las recomendaciones de las evaluaciones
del Proyecto.

Seccién 5.2

APACITACION PR TONA
Y TECNICA

El Beneficiario asegurard el retorno a
Bolivia de los individuos capacitados en el
exterior bajo el proyecto, después de
terminar su capaciticion y asegurara que
cualquiera de dichos participantes
empleados por el GOB sean asignados a

PROJECT EVALUATION

The Parties agree to establish an evaluation
program as part of the Project. Except as
the Parties may otherwise agree in writing,
evaluations during project implementation
and at one or more points thereafier will
include:

(@  evaluation of progress toward
attainment of Project objectives;

®) identification and evaluation of
problem areas of constraints which may
inhibit such attainment;

(©) assessment of how such information
may be used to help overcome such
problems; and

(d) evaluation, to the degree feasible,
of the overall development impact of the
Project.

The Grantee shall collaborate with USAID
and Project implementers in the evaluation
process and take all steps necessary and
reasonable to implement recommendations
of the Project evaluations.

Section 5.2

PROFESSIONAL AND
TECHNICAL TRAINING

The Grantee shall secure the retum to
Bolivia of any individuals trained abroad
under the Project after completion of their
training and shall assure that any such
trainees employed by the GOB are
assigned to positions relevant to the



puestos pestinentes acorde con la
capacitacién otorgada. Los elementos de
capacitacién de este Proyecto se logrardn
de conformidad con los requisitos sobre
polfﬁas,autorimciona,orimtacidne
informes del Manual 10 de USAID -
Capacitaciéa de los Participantes.

El Beneficiario, el Gobiemo de Bolivia,
acuerda que los términos del Convenio de
Cooperacién Técnica suscrito entre los
Estados Unidos de América y Bolivia en
fecha 14 de marzo de 1951, y sus
enmiendas del 14 de diciembre de 1951, 2,
7 y 8 de enero de 1952, 27 de agosto de
1953 y 15 de enero de 1954, son
aplicables a este Proyecto (No. 511-0637)
y que ademids, todos los expertos,
consultores, contratistas y personal
extranjero (r s bolivianos) empleados bajo
¢l Proyecto por el Gobiemo de Bolivia,
USAID o por sus contratistas,
beneficiarios, compaiifas privadas u otras
organizacioncs no gubernamentales,
tendr4n derecho a los privilegios,
exenciones ¢ inmunidades aplicables a las
personas del sector diplomético o no
gubernamental, como establece ¢l Decreto
Supremo No. 22225, publicado en Ia
Gaceta Oficial de Bolivia el 16 de julio de
1989, No. 1602, Aiio 19.

Seccién 3.4

LIBERACION DE IMPUESTOS PARA
TODOS LOS BIENES DEL

training received. Participant training
clements of this Project will be
accomplished in accordance with the
policies, allowances, guidance, and
reporting requirements of USAID
Handbook 10 - Participating Training.

Section 5.3

PRIVILEGES AND IMMUNITIES OF
EXPATRIATE CONTRACTORS,
CONSULTANTS, AND STAFF

The Grantee, the Government of Bolivia,
agrees that the terms of the Agreement
between the United States of America and
Bolivia for Technical Cooperation dated
March 14, 1951, as amended on December
14, 1951, January 2, 7 and 8, 1952,
August 27, 1953, and January 15, 1954
apply to this Project (No. 511-0637); and
that in addition all expatriate (non-Bolivian
nationals) experts, consultants, contractors
and staff employed under the Project by
the Government of Bolivia, USAID or by
contractors, grantees, private companies,
or other non-governmental organizations
shall be afforded the privi'eges,
exemptions and immunities applicable to
persons in the diplomatic or non-
governmental sectors, as stated in Supreme
Decree No. 22225, published in the
*Gaceta Oficial" of Bolivia on July 16,
1989, No. 1602, 19th Year.

Section 5.4



El Beneficiario, el Gobieno de Bolivia,
acuerda que en cumplimiento de los
términos de los Convenios suscritos entre
los Gobiernos de Bolivia y los Estados
Unidos de América y los términos del
Decreto Supremo No. 22225, como se
indica en 1a Seccién 5.4 del presente
Counvenio y en cumplimiento de la
Estipulacién Standard No. B.4 del Anexo
2 del presente Convenio, todos los bienes,
suministros, materiales, equipos, vehfculos
y demds bienes financiados por este
proyecto e importados a Bolivia, estardn
liberados de derechos aduaneros,
impuestos y demds impuestos o aranceles
similares que se puedan identificar.

Esta exencidn incluye bienes del proyecto
importados por el Gobierno de Bolivia,
USAID y todos los contratistas,
beneficiarios, comparifas privadas y demds
organizaciones no gubernamentales que
llevan a cabo actividades financiadas bajo
este Proyecto, como se indica en el Anexo
1 de este Convenio.

ARTICULO 6

PROCEDEN DE L
ADQUISICIONES

Seccién 6.1
MONEDA EX

Los desembolsos efectuados en
cumplimiento de la Seccién 7.1 serdn
utilizados exclusivamente para financiar el
costo de bienes y servicios requeridos para
el Proyecto que tengan, con respecto a los
bienes, su fuente y origen (procedencia) y
con respecto a los servicios, su
nacionalidad (procedencia) en los Estados
Unidos de América (Cédigo 000 del

The Grantee, the Government of Bolivia,
agrees that pursuant to the terms of the
Agreements between the Government of
Bolivia and of the United States of
America and the terms of Supreme Decree
No. 22228, as listed in Section 5.4 of this
Agreement, and pursuant to Standard
Provision No. B.4 of Annex 2 of this
Agreement, that all commodities, supplies,
materials, equipment, vehicles or other
goods financed by this Project and
imported into Bolivia shall be exempt from
customs duties, taxes, or other similar
identifiable taxes or tariffs.

This exemption includes Project goods
imported by the Government of Bolivia,
USAID, and all contractors, grantees,
private companies or other non-
government organizations carrying out
activities financed under this Project, as
stated in Annex 1 of this Agreement.

ARTICLE 6
PROCUREMENT SOURCE
Section 6.1

FOREIGN EXCHANGE COSTS

Disbursements pursuant to Section 7.1 will
be used exclusively to finance the costs of
goods and services required for the Project
having, with respect to goods, their source
and origin, and with respect to services,
their nationality, in the United States of
America (Code 000 of the USAID
Geographic Code Book as in effect at the
time orders are placed or contracts entered



C6digo Geogrifico de USAID que esté en
vigencia en el momento de colocar los
pedidos o suscribir los contratos por tales
bienes y servicios) ("Costos en Moneda
Extranjera”), a menos que USAID acuerde
algo diferente por escrito y excepto lo
dispuesto en el Anexo de Estipulaciones
Standard del Convenio de Donacién,
Seccién C.1(b) con respecto al seguro
marftimo. Los gastos de transporie
marftimo serdn financiados bajo la
Donacién solamente a bordo de naves de
bandera registrada en los Estados Unidos,
a menos que USAID acuerde algo
diferente por escrito.

Seccién 6.2
COSTOS EN MONEDA NACIONAL

Los desembolsos efectuados en
cumplimiento de la Seccién 7.2 serdn
utilizados exclusivamente para financiar el
costo de los bienes y servicios requeridos
para el Proyecto que tengan su fuente o
procedencia y, a menos que USAID
acuerde algo diferente por escrito, su
origen en Bolivia ("Costos en Moneda
Nacional®).

ARTICULO 7
DESEMBOLSOS
Seccidn 7.1

DESEMB PARA
EN MONEDA EXTRANJERA

(a) Una vez cumplidas las Condiciones
Previas, el Beneficiario puede obtener el
desembolso de fondos bajo la Donacién
para cubrir el Costo en Moneda Extranjera
de los bienes y servicios requeridos para el

into for such goods and services)
("Foreign Exchange Costs"), except as
USAID may otherwise agree to in writing,
and except as provided in the Project
Grant Standard Provisions Annex, Section
C.1(b) with respect to marine insurance.
Ocean transportation costs will be financed
under the Grant only on vessels under flag
registry of the United States, except as
USAID may otherwise agree in writing.

Section 6,2
LOCAL CURRENCY COSTS

Disbursements pursuant to Section 7.2 will
be used exclusively to finance the costs of
goods and services required for the Project
having their source and, except as USAID
may otherwise agree in writing, their
origin in Bolivia ("Local Currency
Costs").

ARTICLE 7

DISBURSEMENTS
Section 7.1

DISB EMENT FOR FOREI
EXCHANGE COSTS

@ After satisfaction of the Conditions
Precedent, the Grantee may obtain
disbursements of funds under the Grant for
the Foreign Exchange Costs of goods or
services required for the Project in



Proyecto, de conformidad con los términos
del presente Convenio, mediante
cualquiera de los siguientes métodos,
segiin lo que se convenga de mutuo
acuerdo:

(1)  presentando a USAID, junto con la
documentacién necesaria de respaldo como
se dispone en las Cartas de
Implementacién del Proyecto, (A)
solicitudes de reembolso por dichos bienes
y servicios o (B) solicitudes para que
USAID adquiera bienes o servicios por
cuenta del Beneficiario para el Proyecto; o

(2) solicitando a USAID la emisién de
Cartas de Compromico por montos
especificos (A) a uno o mds bancos en los
EE.UU. satisfactorios para USAID,
comprometiendo a USAD a reembolsar a
tal(es) banco(s) por los pagos efectuados a
contratistas o proveedores, bajo Cartas de
Crédito (C/C) o en otra forma por dichos
bienes y servicics o (B) directamente a uno
0 mis contratistas o proveedores,
comprometiendose USAID a pagar a
diches contratistas o proveedores por tales
bienes y servicios.

(b)  Los cargos bancarios incurridos por
el Beneficiario con respecto a las Cartas de
Compromisy (C/Com) y Cartas de Crédito
(C/C) serdn financiados con la Donacién a
menos que el Beneficiario instruya a
USAID en sentido contrario. También se
pueden financiar con la Donacién otros
cargos que las partes pudieran acordar.

Seccién 7.2

DESEMBOLSOS PARA L0S COSTOS
EN MONEDA NACIONA

11

accordance with the terms of this

Agmement, by such of the following
methods as may be mutually agreed upon:

(1) by submitting to USAID, with
necessary supporting documentation as
prescribed in Project Implementation
Letters, (A) requests for reimbursement
for such goods or services, or (B) requests
for USAID to procure commodities or
services on Grantee's behalf for the
Project; or

(2) by requesting USAID to issue
Letters of Commitment for specified
amounts (A) to one or more U.S. banks,
satisfactory to USAID, commiiting USAID
to reimburse such bank or banks for
payments made io them to contractors or
suppliers, under Letters of Credit (I/C) or
otherwise, for such goods or services, or
(B) directly to one or more contractors or
suppliers, committing USAID to pay such
contractors or suppliers for such goods and
services.

(b)  Banking charges iscurred by the
Grantee in connection with Letters of
Commitment (L/Com) and Letters of
Credit (I/C) will be financed under the
Grant unless grantee instructs USAID to
the contrary. Such other charges as the
Parties may agree to may also be financed
under the Grant.

Section 7.2

DISBURSEMENT FOR LOCAL
CURRENCY COSTS



a) Una vez que se hayan cumplido las
Condiciones Previas, d Beneficiario puede
obtener el desembolso de fondos bajo la
Donacién para cubrir los Costos en
Moneda Local requeridos para el Proyecto
de conformidad con los términos del
prescirte Convenio, presentando a USAID,
junto con la documentacién de respaldo
necesaria dispuesta en las Cartas de
Implementacién del Proyecto, solicitudes
para financiar dichos costos.

b) La moneda local necesaria para
dichos desembolsos se puede obtener
mediante su adquisicién por USAID con
délares de los EE.UU. o en moneda local
de que dispone el Gobierno de los EE.UU.
El equivalente en délares de los EE.UU.
de la moneda local puesta a disposicion
mediante el presente, serd el monto en
délares de los EE.UU. requeridos por
USAID para obtener la moneda local.

Seccion 7.3

TRA RMAS DE DES

Los desembolsos de 1a Donacién también
se pueden efectuar por cualquier otro
medio que las Partes convengan por
escrito.

ion 7.4

! DE CAMBI

Con excepcion de lo que se pudiera
disponer mds especificamente bajo la
Seccién 7.2, si los fondos suministrados
bajo la Donacién fueran introducidos a
Bolivia por USAID o cualquier otra
agencia piiblica o privada, con el propésito
de cubrir las obligaciones incurridas por
USAID bajo el presente, el Beneficiario

i2

(@  After satisfaction of the Conditions
Precedent, the Grantee may obtain
disbursements of funds under the Grant for
Local Currency Costs required for the
Project in accordance with the terms of the
Agreement, by submitting to USAID, with
necessary supporting documentation as
prescribed in Project Implementation
Letters, requests to finance such costs.

b) The local currency needed for such
disbursement may be obtained by
acquisition by USAID with U.S. dollars by
purchase, or from local currency already
owned by the U.S. Government. The
U.S. dollar equivalent of the local
currency made available hereunder will be
the amount of U.S. dollars required by
USAID to obtain the local currency.

Section 7.3
OTHER FORMS OF DISBURSEMENT

Disbursements of the Grant may also be
made through such other means as the
Partics may agree in writing.

Section 7.4

RATE OF EXCHANGE

Except as may be more specifically
provided under Section 7.2, if funds
provided under the Grant are introduced
into Bolivia by USAID or any public or
private agency for purposes of carrying out
cbligations of USAID hereunder, the
Grantee will make such arrangements as
may be necessary so that such funds may



efectuard los arreglos que fueran
necesarios para convertir dichos fondos a
moneda boliviana al tipo de cambio mis
alto que, al momento de efectuar la
conversién, no sea ilegal en Bolivia.

ARTICULO 8§
MISCELANEA
Seccién 8.1

APROBACION DE LA D
I DEL PR

Se acuerda que el trabajo de construccién
a ser financiado bajo este Convenio, si lo
hubiere, serd un proyecto aprobado por el
Gobierno de Bolivia de conformidad con el
Convenio suscrito entre éste y el de los
Estados Unidos de América sobre el
asunto de garantfas de inversién y que no
se necesita aprobacién adicional del
Gobiemno de Bolivia para permitir que los
Estados Unidos emitan garantfas de
inversién bajo dicho convenio, cubriendo
la inversién de un contratista en ese
proyecto.

Seccién 8.2
COMUNICACIONES

Cualquier notificacién, solicitud,
documento u otra comunicacién presentada
por cualquier:: de las Partes a la otra bajo
este Convenio deberd efectuarse por
escrito, telegrama o cable y se considerard
como debidamente entregada o enviada
cuando se la entregue a la otra parte en las
siguientes direcciones:
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be converted into currency of Bolivia at
the highest rate of exchange which, at the
time the conversion is made, is not
unlawful in Bolivia.

ARTICIE 8§
MISCELLANEOQUS
Section 8.1

INVESTMENT GUARANTY
PR APPROVAL

Construction work to be financed under
this Agreement, if any, is agreed to be a
project approved by the Government of
Bolivia pursuant to the agreement between
it and the United States of America on the
subject of investment guaranties, and no
further approval by the Government of
Bolivia will be required to permit the
United States to issue investment
guaranties under that agreement covering a
contractor’s investment in that project.

Section 8.2
COMMUNICATIONS

Any notice, request, document or other
communication submitted by either Party
to the other under this Agreement will be
in writing or by telegram or cable, and
will be deemed duly given or sent when
delivered to such party at the following
addresses:



Al Beneficiario:

Ministerio de Hacienda
Calle Bolivar esq. Indaburo
La Paz, Bolivia

A USAID:

Misiéa USAID en Bolivia
Calle 9, Obrajes
La Paz, Bolivia

Todas las comunicaciones deberdn
efectuarse en inglés o espaiiol. Se pueden
sustituir las direcciones arriba mencionadas
mediante notificacién.

Seccién 8.3
REPRESENTA

(@) Para todo propdsito pertinente al
presente Convenio, el Gobierno de Bolivia
estard representado por el titular o su
reemplazante en el Despacho del
Ministerio y/o Secretario Nacional dz
Hacienda y USAID estard represcntada por
el titular o su reemplazante en la Oficina
del Director de USAID en Bolivia, cada
uno de los cuales puede designar repre-
sentantes adicionales mediante notificacion
escrita para todo propdsito, excepto ejercer
el poder bajo la Seccién 2.1 de modificar
los elementos de la descripcién ampliada
del Proyecto en el Anexo 1. El GOB
designa al Superintendente de Bancos e
Instituciones Financieras como
representante adicional para el GOB.
USAID designa al Director de la Oficina
Sector Privado de USAID/Bolivia como
representante adicional.

(b) Siguiendo las regulaciones y
procedimientos aplicables, los
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To Grantee:

Ministry of Finance
Calle Bolivar Esq. Indaburo
La Paz, Bolivia

To USAID:

USAID Mission to Bolivia
Calle 9, Obrajes
La Paz, Bolivia

All such communications will be in
English or Spanish. Other addresses may
be substituted for the above upon the
giving of notice.

Section 8.3

REPRESENTA

(@)  For all purposes relevant to this
Agreement, the Government of Bolivia
will be represented by the individual
holding or acting in the Office of the
Minister and/or the National Secretary of
Finance, and USAID will be represented
by the individual holding or acting in the
Office of Director of USAID in Bolivia,
each of whom, by written notice, may
designate additional representatives for all
purposes other than exercising the power
under Section 2.1 to revise elements of the
amplified description of the Project in
Annex 1. The GOB hereby designates the
Superintendant of Banks and Financial
Institutions as an additional representative
for the GOB. USAID hereby designates
the Director of the Economic Opportunity
Office of USAID/Bolivia as an additional
representative.

{b) Following applicable regulations
and procedures, the authorized and



representantes autorizados de Bolivia
nombrados en la Secciéa 8.3(a) del
presente Convenio pueden aprobar la
adjudicacién y autorizar la firma de
contratos por bienes y servicios
financiados con la Donacién. En el caso
de USAID solamente el Jefe Regional de
Contratos (JRC) podrf aprobar la
otorgacién de contratos para bienes y
servicios. Con este propdsito, USAID no
requerird resoluciones, decretos o
protocolos adicionales de parte del
Gobierno de Balivia, sujeto a la
aprobacién previa de USAID de la
adjudicaci6n y texto de dichos contratos, a
menos que USAID convenga algo diferente
por escrito.

Seccién 8.4
IDIOMA DEL CONVENIO

Este Convenio se redacia tanto en inglés
como en espaiol. En caso de ambigiiedad
o conflicto entre ambas versiones, la
versién en inglés prevalecera.

Seccion 8.5

ANEXO DE ACI
TANDARD

Se adjunta un *"Anexo de Estipulaciones
Standard al Proyecto de Donacién” (Anexo
2), el cual forma parte integral de este
Convenio.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, la
Repiiblica de Bolivia y los Estados Unidos
de América, actuando cada cual por
intermedio de sus representantes
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additional representatives of Bolivia named
in Section 8.3(a) of this Agreement may
approve the award and authorize the
signing of contracts for goods and services
financed by the Grant. In the case of
USAID, only the Regional Contracting
Officer (RCO) may approve the awarding
of coitracts for goods and services. For
this purpose, USAID will not require any
further resolutions, decrees, or protocols
on the part of the Government of Bolivia,
subject to USAID’s prior approval of the
award and text of such contracts, except as
USAID may otherwise agree in writing.

Section 8.4

LANGUAGE OF AGREEMENT

This agreement is prepared in both English
and Spanish. In the event of ambiguity or

conflict between the two versions, the
English language version will prevail.

Section 8.5

TANDARD PR IONS ANNEX

A "Project Grant Standard Provisions
Annex" (Annex 2) is attached and forms
part of this Agreement.

IN WITNESS WHEREOQF, the Republic
of Bolivia and the United States of
America, each acting through its duly
authorized representatives, have caused



debidamente autorizados, firman este
Convenio de Donacién del Proyecto en sus
nombres y lo entregan en la fecha y aiio
que figura al pie del presente.

REPUBLICA DE BOLIVIA
REPUBLIC OF BOLIVIA

National Secretary of Finance

H:\PDNEXE\63\AGR\ORIGAG
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this Project Grant Agreement to be signed
in their names and delivered as of the day
and year written below.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
UNITED STATES OF AMERICA

h'; $ L@C*
“~—Lewis W. Lucke

Director a.i.
USAID/Bolivia

Fecha/Date %0\63-{ 85', Gaag




ANEXQ 1

1. SUMARIOQ
A. Propésito del Proyecto

El propdsito del proyecto es
apoyar el crecimiento sostsnible de
instituciones microfinancieras viables y
eficientes. El cumplimiento satisfactoiio
del Propdésito del Proyecto serd medido
mediante la valuacién del desempeiio
institucional en varias dreas, incluyando
calidad de servicio, eficiencia y viabilidad
financiera.

B. Componentes del Pro-recto

El proyecto contara con tres
componentes: (1) Inversiones en el
patrimonio de wunas cuantas de las
instituciones microfinancieras més fuertes;
(2) Asistencia técnica y capacitacién
altamente dirigida a las instituciones
microfinancieras; y (3) Apoyo técnico y
administrativo a la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras en la
supervisién a las instituciones
microfinancieras.

i DESCRIPCION DETALLADA DEL

PROYECTQ
1. Inversiones en Patrimonio
Bajo este componente,

USAID otorgara en donacién financiamiento
a una o varias agencias cooperantes, las
que a su vez, efectuardn inversiones en el
patrimonio de diferentes intermediarias
microfinancieras. La relacién entre USAID
y las agencias cooperantes serd definida en
el contenido de los convenios de
cooperacién. Las agencias cooperantes
deben tener bastante interés y experiencia
en el desarrollo microfinanciero. Su rol
serd adquirir acciones de las instituciones
microfinancieras y luego proporcionar en
forma eficaz la orientacién sobre estrategia

L QVERVIEW
A.  Project Purpose

The Purpose of the project is
to support the sustainable growth of
efficient, viable microfinance institutions.
Successful accomplishment of the Project
Purpose, will be measured through tracking
institutional performance in a number of
areas, including servics quality, efficiency
and financial viability.

B. Proj mponen

The project will have three
components: (1) Equity investments in a
few of the strongest microfinance
institutions; (2) Highly focused technical
assistance and training for microfinance
institutions; and (3) Administrative and
technical support to the Superintendency
of Banks and Financial Entities in
supervising microfinance institutions.

. DETAILED PROJECT DESCRIPTION

1. Equity Investments

Under this component,
USAID will grant funds to one or several
cooperating agencies which, in turn, will
make equity investments in several
microfinance intermediaries. The
relationship between USAID and the
cooperating agencies will be defined under
cooperative agreements. The cooperating
agencies must have considerable interest
and experience in microfinance
development. Their role will be to
purchase shares in the microfinance
institutions, and then actively provide the
institutional strategic and operational

’



y operacién institucional necesaria para la
institucién a fin de ampliar las actividades
microfinancieras.

La adquisicion de acciones de
patrimonio seré negociada y efectuada
entre la(s) agencia(s) cooperante(s) y las
instituciones microfinancieras y estaré
sujeta a la aprobacién de USAID. La
implementacién del programa de patrimonio
ser§ un proceso en tres etapas, CoOmo se
sefiala a continuacién:

(a) Se identificard a los
intermediariosmicrofinancierosfuertespara
su posible participacién.

(b) En este punto, la(s)
agencia(s) cooperante(s) entablarén
conversaciones con las instituciones
microfinancieras para desarrollar
estrategias concretas a fin de corregir los
puntos debiles y ofrecer asistencia técnica
a aquellas que deseen y tengan la
capacidad de participar. La decisién
eventual de hacer o no una inversién en
patrimonio dependerd de laimplementacién
de las medidas para mejorar, de parte de
las instituciones.

(c) El préximo paso serd
determinar las necesidades especificas de
patrimonio de estas instituciones, de lo que
resultard una lista corta de instituciones
microfinancieras calificadas y sus
necesidades de patrimonio.

La agencia cooperante
entrard en negociaciones con la institucién
microfinanciera. Una vez que se llegue a
un convenio preliminar entre estas
instituciones, la agencia cooperante
realizara la inversién en patrimonio con la
intermediaria microfinanciera, previa
aprobacién escrita de USAID.

Las cooperativas de ahorro y
crédito y los bancos comerciales

guidance needed by the institution to
expand microfinance activities.

The purchase of equity
shares will be negotiated and executed
between the cooperating agency(s) and the
microfinance institutions, and will be
subject to USAID approval.
Implementation of the equity program will
be a three step process, as outlined below:

(a) Strong microfinance
intermediaries will be identified for possible
participation.

(b) At this time the
cooperating agency(s) will enter into
discussions with the microfinance
institutions to develop concrete strategies
for correcting wealinesses, and offer
technical assistance to those willing and
able to participate. The eventual decision
on whether or not to make an equity
investment will depend on the institutions’
implementation of measures for
improvement.

{c) The next step will be
to determine these institutions’ specific
equity needs, resulting in a short list of
qualified microfinance institutions and their
equity needs.

The cooperating agency will
enter into negotiations with the
microfinance institution. Once a
preliminary agreement is reached between
these institutions, the cooperating agency
will execute the equity investment with the
microfinance intermediary, after written
approval by USAID.

Credit unions and traditional
commercial banks may also participate in



tradicionales también pueden participar en
este proyecto.

Aunque los bancos
comerciales han mostrado poco interds en
el campo microfinanciero hasta la fecha, el
proyect~ “~ontinuarfa explorando la forma
de atraerios para que se involucren en las
microfinanzas.

2. is_Técnica vy
Capacitacién para las
instituciones
Microfinancieras

Serd necesario contar con
asistencia técnica y capacitacién a las
instituciones microfinancieras, en base
progresiva, mientras dure esta actividad. El
propésito de la asistencia técnica y la
capacitacién es ayudar a asegurar que las
instituciones microfinancieras participantes
crezcan de una manera sélida y segura.
Una vez que se hagan las inversiones en
patrimonio, los programas de asistencia
continuardn. Sin embargo, la manera de
proveer asistencia puede cambiar, debido a
que en la mayorfa de los casos la agencia
cooperante que hace la inversibn en
patrimonio podrd a su vez proveer
asistencia técnica. En dichos casos, la
agencia cooperante serd un miembro con
derecho a voto de los directorios, y ademds
prestara asesoramiento y orientacién se lo
soliciten o no. La relacion de los
accionistas serfa una ciara ventaja para
alcanzar el éxito del proyecto debido a que
la agencia cooperante tendré
probablemente mas amplia experiencia
microfinanciera que los demas miembros
del directorio. Este arreglo fortalece la
seguridad de que las instituciones
microfinancieras utilizardn en forma
adecuada la asistencia técnica y la
capacitacién provistas bajo el proyecto.

Todas las instituciones
microfinancieras razonablemente fuertes

this project.

Even though commercial
banks have shown little interest in the
microfinance field to date, the project
should continue to explore ways of
attracting them to become nvolved in
microfinance.

2.  TYechnical Assistance and

Technical assistance and
training to the microfinance institutions will
be needed on an ongoing basis throughout
the life of this activity. The purpose of the
technical assistance and training is to help
ensure that participating microfinance
institutions grow in a sound and secure
manner. Once equity investments are
executed, assistance programs will
continue. The way in which assistance is
provided may change, however, because in
most cases the cooperating agency which
makes the equity investment will also be
providing technical assistance. In such
cases, the cooperating agency will be a
voting member of the boards of directors,
and will also provide both sdlicited and
unsolicited guidance and counsel. The
shareholder relationship should be a clear
advantage to the success of the project
because the cooperating agency will likely
have more extensive microfinance
experience than other board members.
This arrangement strengthens assurances
that the microfinance institutions will
properly utilize the technical assistance and
training provided under the project.

All the reasonably strong
microfinance institutions (those with

A



(aquellas que cuenten con carteras
importantes, poilticas financierasracionales
e indices bajos de morosidad) serén
elegibles para asistencia técnica vy
capacitacién al inicio del proyecto. Para
aquellas que quieran participar, la unidad
implementadora del proyecto llevaré a cabo
una evaluacibn de sus programas y
determinard los primeros pasos que la
institucién necesita dar para fortalecerse.
Se ofrecerd asistencia técnica vy
capacitacidn para apoyar a las instituciones
a que den estos pasos. La provisién de
asistencia adicional dependerd del
cumplimiento satisfactorio de los anteriores
pasos por parte de las instituciones.

El proyecto de Microfinanzas
es principalmente un programa de
fortalecimiento institucional. A fin de
alcanzar el éxito, las instituciones
microfinancieras y su personal deben ser
por ultimo, responsables de realizar el
trabajo ellos mismos. El proyecto
contratard expertos, cuya responsabilidad
serd brindar orientacién crucial y facilitar el
trabajo de las instituciones
microfinancieras.

Lo que sigue es una lista
ilustrativa de la clase de asistencia técnica
que serd necesaria:

. desarrollo y ejecucién de estrategias
para el crecimiento (desarrollo del
plan de trabajo);

. desarrollo organizacional y de
recursos humanos;

. mejoramiento de la recopilacién de
datos y el anélisis para el monitoreo
y evaluacion;

. mejoramiento de los sistemas de
informacién gerencial;

significant portfolios, rational financial
policies and low delinquency rates) will be
eligible for technical assistance and training
at the beginning of the project. For those
that want to participate, the project
implementing unit will conduct an
evaluation of their programs and determine
the first set of steps the institution needs
to take to strengthen itself. Technical
assistance and training will be offered to
support the institutions in taking these
steps. Additional assistance will depend on
the institutions’ successful completion of
priof steps.

The Microfinance project is
principally an institutional strengthening
program. In order to be successful, the
microfinance institutions and their staff
must be ultimately responsible for doing
the work themselves. The project will hire
experts whose responsibility will be to give
crucial guidance and factlitate the work of
the microfinance institutions.

What follows is anillustrative
iist of the types of technical assistance that
will be needed:

. develop and implement growth
strategies (business plan
development);

. organizational and human resource
development;

. improve data collection and analysis

for monitoring and evaluation;

. upgrade management information
systems;



. asistencia para acceder a los
mercados financieros;

. diversificacién y estabilizacién de la
estructura de los pasivos;

. desarroilo de los servicios de
depdsito para clientes;

. desarrollo de los servicios
diversificados para los clientes;

. desarrollo de los sistemas para
cumplir con los requisitos de
reglamentacién (Superintendencia
de Bancos); y

«  mejoramiento del anilisis financiero
y la administracion.

3. Apoyo _ Administrativo y
Téconico a |a

rintendenci B
y _Entidades Financieras

Este componente del
proyecto ayudard a la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras a diseiar,
desarrollar e instalar sistemas de
reglamentacién especializada, inspeccién y
supervisién, adaptados a las caracteristicas
dnicas en su género de las instituciones
microfinancieras.

Se hard mucho énfasis en
este componente durante los dos primeros
afos del proyecto, cuando la
Superintendencia esté:

. recibiendo y evaluando solicitudes
de las instituciones que deseen
convertirse en Fondos Financieros
Privados (FFPs);

. elaborando la reglamentacién y los
procedimientos para la presentacién
de informes y monitoreo bajo los
cuales operardn los FFPs;

. assist in financial

markets;

accessing

. diversify and stabilize structure of
liabilities;

. develop client deposit services;

. develop diversified client services;

. develop systems to comply with
regulatory (Bank Superintendency)
requirements; and

. improve financial analysis and

administration.

3. Administrative and Technical
Support to the
Superintendency of Banks
and Financial Entities

This compcnent of the
project will assist the Superintendency of
Banks and Financial Entities to design,
develop and install specialized regulatory,
examination and supervision systems
adapted to the unique characteristics of
microfinance institutions.

This component will be
heavily emphasized during the first two

years of the project, when the

Superintendency will be:

. receiving and evaluating
applications from institutions
wanting to become Private Financial
Funds (PFFs);

. creating the regulations, reporting

and monitoring procedures under
which PFFs will operate;



capacitando al personal de la
Superintendencia en el &ea de
microfinanzas, incluyando ol andlisis
de préstamos a las microempresas;

desarrollando los procedimientos y
capacitando al persona! de campo y
de las oticinas de la
Superintendencia para levar a cabo
la inspeccién y reglamentacién de
los FFPs.

EI apoyo a |lea
Superintendencia estard mayormente
compuesto por asistencia técnica a corto y
largo plazo. Posiblemente se disponga
ademds de un monto minimo de
financiamiento para la adquisicién de
equipo y programas de computacién.

n. EJE ION DEL PROYE

A. Arreglos para Compromisos

Se planifica que el proyecto
tendr8 una duracibn de cinco afos
aproximadamente a partir de la fuma de
este Convenio. Se planifica que $12
millones de los fondos de donacién de
USAID sean obligados ert incrementos
anuales mediante enmiendas a este
Convenio, sujeto a la disponibibdad de
fondos y al futuro acuerdo de las Partes
con respecto a otros incrementos de
fondos. Se planifica que la contribucién de
la contraparte serd el equivalente en
moneda nacional de $3.33 millones,
procedente de dos origenes. Primero, las
agencias cooperantes responsables de la
ejecucion de la asistencia técnica, el
patrimonio y los componentes de apoyo a
la Superintendencia proveeran parte de los
fondos de contrapartida para el proyecto.
Estos fondos de contrapartida cubririan el
financiamiento paralos costos de operacién
de la(s) agencials) cooperante(s) y/o la
asistencia técnica y la inversibn en
patrimonio. El segundo y principal origen

training Superintendency staff in
microfinance, including analysis of
microenterprise loans;

developing procedures, and training
Superintendency field and office
staff in examining and regulating
PFFs.

Support to the
Supserintendency will be primarily
comprised of short and long-term technical
assistance. A minimal amount of funding
may also be made available for one-time
purchases of computer software and
hardware.

. PROJECT IMPLEMENTATION

A. blication Arr men

The project is planned for a
life of approximately five years from the
signing of this Agreement. It is planned
that $12 million in USAID grant funds be
obligated in annual increments through
amendments to this Agreement, subject to
availability of funds and to future
agreement of the Parties with respect to
indivitual increments of funding. The
counterpart contribution is planned at the
local currency equivalent of $3.33 million,
which will be provided from two sources.
First, the cooperating agencies responsible
for implementing the technical assistance,
equity and Superintendency support
components will provide partial matching
funds for the project. These counterpart
funds would cover operating costs of the
cooperating agency(s) and/or technical
assistance and equity investment
financing. The second and principal
source of counterpart funding would be
comprised of additional capital (excluding
USAID donations) which participating



de los fondos de contrapartida estaria
compuesto por capital adicional
(excluyendo las donaciones de USAID) el
cusl las instituciones microfinancieras
fueran capaces de captar durante la vida
del proyecto. Este capital puede consistir
en patrimonio o en fondos prestados.

C. Roles y Responsabilidades
para la Ejecucién

El proyecto serd administrado
por la Oficina Sector Privado de
USAID/Bolivia. USAID suscribird un
convenio de cooperacién con una agencia
cooperante o0 varias agencias las que
ejecutaran los componentes de asistencia
técnica e inversién en patrimonio del

proyecto.

ElIl apoyo a |la
Superintendencia de Bancos seré ejecutado
por el Consejo de Cooperativas de Ahorro
y Crédito también mediante un convenio de
cooperacién. Los jefes de las agencias
cooperantes y WOCCU rendiran su informe
directamente a la Oficina Sector Privado.

La supervisién directa de los
convenios de cooperacién seréd
responsabilidad de USAID. La ejecucién
del tercer componente requerird de la
estrecha colaboracién y coordinacién con la
Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras.

D. Plan Monitor
Evaluacién

El monitoreo general del
proyecto serd responsabilidad de la Oficina
Sector Privado de USAID/Rolivia. Los
asesores jefes de las agencias ejecutoras y
WOCCU rendirdn suinforme mensualmente
a USAID para presentar informes sobre el
astado de ejecucién dei proyecto. Dentro
de los tres meses de la firma de los

micrefinance institutions would be able to
attract during the life of the project. This
capital may consist of either equity or
borrowed funds.

The project will be managed
by USAID/Bolivia’s Economic Opportunity
Office. USAID will execute a cooperative
agreement with a cooperating agency or
several agencies which will implement the
technical assistance and equity investment
components of the project.

Support to the
Superintendency of Banks will be
implemented by the World Council of
Credit Unions also through a cooperative
agreement. Chief advisors of the
cooperating agencies and WOCCU will
report directly to the Office of Economic
Opportunity.

Direct supervision of the
cooperative agreements will be
responsibility of USAID. The
implementation of the third component will
require close collaboration and coordination
with the Superintendency of Banks and
Financial Entities.

D. Monitoring and Evaluation
Plan

Overall project monitoring
will be the responsibility of the
USAID/Bolivia Economic Opportunity
Office. Chief advisors from the
implementing agencies and WOCCU wiill
report to USAID on a monthly basis to
provide status reports on project
implementation. Within three months of



Convenios de Cooperacién, los asesores
elaborardn y presentarén a USAID un plan
detallado de monitoreo para el primer afio
de operaciones. Al afio siguiente, los
planes de operacibn se presentardn a
USAID el 31 de diciembre de cada afio
calendario.

Se llevardn a cabo dos
evaluaciones, a la mitad y al final del
Proyecto de Microfinanzas. La evaluacién
a mitad del proyecto servird también como
evaluaciéon final del componente de
microfinanzas del Proyaecto de Desarrollo de
la Micro y Pequeiia Empresa (MSED - 511-
0596) y seré financiada bajo el proyecto
MSED. Las evaluaciones estan
programadas tentativamente para fines de
1997 y 2000, respectivamente.

Una vez que la institucién
microfinanciera esté bajo la supervisién de
la Superintendencia de Bancos u otro ente
regulador, deberé presentar mensualmente
una lista explicativa de los estados
financieros e indicadores. El acceso a los
boletines financieros mensuales de la
Superintendencia serd una importante
fuente de informacién para el proyecto.

. PRESUPUESTO Y AUDITORIAS DEL
PROYECTO

El financiamiento total para la Vida
del Proyecto (LOP) se estima en $15.33
millones. De este monto, USAID/Bolivia
espera contribuir $12 millones (lo cual
incluye $2 millones para actividades
regionales o globales), y $3.33 millones
serdn provistos por las agencias
responsables de la ejecucibn de los
componentes de asistencia técnica vy
patrimonio y las instituciones
microfinancieras en capital adicional
(excluyendo las donaciones de USAID), que
las instituciones microfinancieras
participantes fueran capaces de captar
durante la vida del proyecto.

signing the Cooperative Agreements, the
advisors will develop and submit to USAID
a detailed monitoring plan for the first year
of operations. Subsequent year operating
plans will be submitted to USAID by
December 31 of each calendar year.

There will be two project
evaluations, mid-term and final, conducted
for the Microfinance Project. The mid-term
evaluation will also serve as the final
evaluation of the microfinance component
of the Micro and Small Enterprise
Development Project (MSED - 511-0596),
and will be financed under the MSED
project. The evaluations are tentatively
scheduled for late 1997 and 2000,
respectively.

Once a microfinance
institution is under the supervision of the
Superintendency of Banks or other
regulatory body, it will be required to
provide a comprehensive list of financial
statements and indicators on a monthly
basis. Access to the Superintendent’s
monthly financial bulletins will be an
important source of project data.

. PROJECT BUDGET AND AUDITS

The total Life of Project (LOP)
funding is estimated at $15.33 million. Of
this amount, USAID/Bolivia expects to
contribute $12 million (which includes $2
million for regional or global activities), and
$3.33 million will be provided by the
agencies responsible for implementing the
technical assistance and equity
components and the microfinance
institutions in additional capital (excluding
USAID donations), which participating
microfinance institutions would be able to
attract during the life of the project.

oy



Un presupuesto detallado del
proyecto, que incluye proyeccién de gastos
por afo fiscal, se adjunta a8 este Anexo,
como Adjunto 2.

Si Ia Misibn suscribe una 0 més
donaciones directas o0 convenios de
cooperacibn con terceros paises o
instituciones indigenas, estardn sujetos a
auditorfas anuales bajo el Programa de
Auditorla al Beneficiario de la Oficina del
Inspector General Regional de USAID.
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A detailed project budget which
includes projected expenditures by fiscal
year is attached as Attachment 2.

If the Mission does sign one or more
diract grants or cooperative agreements
with third country or indigenous
institutions, they will be subject to annual
audit under the USAID Regional Inspector
General’s Recipient Audit Program.



