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Douacidn USAID No. 511-0637 

Este CONVENIO DE DONACION DEL 
PROYECTO ('Convenio') suscrito entre 
la Repiblica de Bolivia (*Beneficiario', 
*Gobierno de Bolivia' o "GOB') y los 
Estados Unidos de Amnrica, actuando por 
intermedio de la Agenda para el 
Desarrollo Internacional ('USAID"), 
ambas denominadas las "ParUts', para el 
Proyecto de Microfmanzas. 

ARTICULO 1 

EL CONVENIO 

El prop6sito del presente Convenio es 
establecer el entendimiento entre las Partes 
con respecto a la ejecuci6n del Proyecto, 
que se describe a continuaci6n, por el 
Beneficiario, y con respecto al 
financiamiento del Proyecto por las Partes. 

ARTICULO 2 

EL PROYECTO 

Secci6n 2.1 

DEFINIMION DEL PROYFC2IQ 

El Proyecto, que se describe ms 
ampliamente en el Anexo 1, apoyarA el 
crecimiento sostenible de las instituciones 
microfinancieras eficientes y viables a 
travds de la asistencia t&nica, 
capacitaci6n, inversi6n en patrimonio, 
apoyo administrativo y otras formas de 
asistencia. 

El Anero 1 adjunto amplia la definici6n 
del Proyecto. Dentro de los lfmites de 
esta definici6n, los elementos de la 
descripci6n ampliada descrita en el Anexo 
1 pueden ser modificados mediante 

USAID Gnat No. 511-W67 

This PROJECT GRANT AGREEMENT 
('Agreement') is made between the 
Republic of Bolivia ('Grantee," 
'Government of Bolivia" or "GOB') and 
the United States of America, acting 
through the Agency for International 
Development ('USAID'), jointly reftred 
to as the "Parties', for the Microfinance 
Project. 

ARTICLE 1 

THE AGREEMENT 

The purpose of this Agreement is to set 
out the understandings of the Parties with 
respect to the undertaking by the Grantee 
of the Project described below, and with 
respect to the financing of the Project by 
the Parties. 

ARTICLE 2 

THE PROJECT 

Section 2.1 

DEFINITION OF THE PROJECT 

The Project, which is further descnbed in 
Annex 1, will support the sustainable 
growth of efficient, viable microfinance 
institutions, through technical assistance, 
training, equity investments, administrative 
support and other forms of assistance. 

The attached Annex I amplifies the 
definition of the Project. Within the limits 
of the above definition, elements of the 
amplified description stated in Annex 1 
may be changed by written agreement of 



2
 

acuerdo escrito de los represitantes 
autorizados de las Partes, nombrados en la 
Seccid6 8.3, sin necesidad de una 
enmienda formal a este Convenio. 

secxi, 2.2 

NATURALEZA CRECITE 
DEL FROYET 

(a) La contribuci6n de USAID al 
Proyecto se surministrar por incrnltos, 
debiendo efectuarse el primero de 
conformidad con La Secci6n 3.1 de este 
Convenio. Los incrementos subsiguientes 
hasta un total planificado de Doce 
Millones de D61ares Americanos 
($US 12,000,000) estarAn sujetos a la 
disponibilidad de fondos de USAID para 
este prop6sito y al mutuo acuerdo de las 
Partes de proseguir con el Proyecto a 
tiempo de efectuar un incremento 
subsiguiente. 

(b) Dentro de la Fecha de Terminaci6n 
de Asistencia al Proyecto (FTAP) de este 
Convenio, USAID, en base a consultas 
sostenidas con el Beneficiario, puede 
especificar en Cartas de Implementaci6n 
del Provecto los perfodos apropiados para 
el uso de los fondos donados por USAID 
bajo tin incfemento individual de 
asistencia. 

ARTICULO 3 

FINANCIAMENTO 

Secci6n 3.1 

LA DONACION 

(a) A fin de ayudar al Beneficiario a 
cubrir el costo de realizaci6n del Proyecto, 

the authrized representatives of the
 
Parties named in Section 83, without
 
formal amendment of this Agreement. 

Section 2.2 

INCREMENAL NATURE OF 
THE -PROIEC 

(a) USAID's contribution to the Project 
will be provided in increments, the initial 
one being made available in accordance 
with Section 3.1 of this Agreement. 
Subsequent increments, up to a planned 
total of Twelve Million United States 
Dollars (US$12,000,000) will be subject to 
availability of funds to USAID for this 
purpose, and to the mutual agreement of 
the Parties, at the time of a subsequent 
increment, to proceed. 

(b) Within the overall Project 
Assistance Completion Date (PACD) 
stated in this Agreement, USAID, based 
upon consultation with the Grantee, may 
specify in Project Implementation Letters 
appropriate time periods for the utilization 
of funds granted by USAD) under an 
individual increment of assistance. 

ARTICLE 3 

FINANCING 

Section 3.1 

THEfRANT 

(a) To assist the Grantee to meet the 
costs of carrying out the Project, USAID, 
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USAID, de conformidad m el Acta de pursuant to the Foreign Assistance Act of
 
Asistencia al Exterior de 1961 y sus 1961, as amended, agrees to grant the
 
enmiendas, acuerda donar al Beneficiario Grantee under the terms of this Agreement
 
bajo los tarminos de este Convenio, una a sum not to exceed One Million Five
 
suma que no sobrepase a Un Mili6n Hundred Fighty Five Thousand and Six
 
Quinientos Ochenta y Cinco Mil Hundred United States Dollars
 
Seiscientos D61ares Amerianos (US$1,585,600) (OGrantm).
 
($USl,585,600) (la Doci6n-).
 

La Donaci6n se puede utilizar paa The Grant may be used to finance foreign
 
financiar los costos en moneda extranjera, exchange costs, as defined in Section 6.1,
 
segdn la definici6n en la Secci6n 6.1 y los and local currency costs, as defined in
 
costos en moneda nacional, segdn la Section 6.2, of goods and services
 
definici6n en la Secci6n 6.2, de los bienes required for the Project.
 
y servicios requeridos para el Proyecto.
 

(b) Si en cualquier momento USAID (b) If at any time USAID determines 
determina que su contribuci6n al Proyecto, that its contribution to the Project under 
de conformidad con la Secci6n 3. 1(a) Subsection 3. 1(a) exceeds the amount 
excede el monto que razonablemente puede which reasonably can be committed for 
ser comprometido para los prop6sitos del Project purposes during the current or 
Proyecto durante el actual o el siguiente following U.S. fiscal year, upon written 
ahio fiscal de los Estados Unidos, a sola notice to the Grantee, USAID may 
notificaci6n por escrito al Beneficiario, withdraw the excess amount, thereby 
USAID podr retirar el monto excedente, reducing the amount of the Grant as set 
y de esa manera reducir el monto de la forth in Section 3. 1(a). Actions taken 
Donaci6n segdn lo establecido en la pursuant to this Subsection shall not reduce 
Secci6n 3. 1(a). Las acciones que se tome- USAID's total estimated contribution to 
en relaci6n a esta subsecci6n no reducirin the Project as set forth in Section 2.2(a). 
la contribuci6n total estirada de USAID al 
Proyecto, segdn lo establecido en la 
Secci6n 2.2(a). 

Secci6n 3.2 Sction 12 

RECURSOS DEL BENEFICIARIO GRANTEE. RESOURCES FOR
 
PARA EL PROYECTO THE PROJECT
 

a) El Beneficiario acuerda a) The Grantee agrees to provide or 
proporcionar o hacer que se proporcionen cause to be provided for the Project all 
al Proyecto todos los fondos adicionales a funds, in addition to the Grant, and all 
la Donaci6n y todos los demns recursos other resources required to carry out the 
requeridos para ilevar a cabo el Proyecto Project effectively and in a timely manner, 
de manera eficiente y oportuna, sujeto a la subject to the availability of funds to the 
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disponibilidad de fondos para d 
Beneficiario para este prop6sito y al 
acuerdo mutuo de las Partes de proseguir 
con el proyecto a tiempo de efectuar cada 
incremento a la Donaci6n bajo la Sxcii 
3.2. 

b) Los recursos proporcionados por el 
Beneficiario para el Proyecto no setIn 
inferiores al equivalente en moneda 
nacional de Tres Millones Trescientos 
Treinta Mil D6ares Americanos 
($US3,330,000) incluyendo los costos 
cubiertos en especie. 

Secci6n 3.3 

FECHA DE TERMINACION DE 

ASISTENCIA AL PROYECTO 


a) La Fecha de Terminaci6n de 
Asistencia al Proyecto ("FTAPU), que es el 
30 de septiembre de 2000 o cualquier otra 
fecha que las partes convengan por escrito, 
es la fecha hasta la cual las Partes estiman 
que todos los servicios financiados bajo la 
Donaci6n habrAn sido ejecutados y todos 
los bienes financiados bajo la Donaci6n 
habrAn sido suministrados al Proyecto, 
como se contempla en este Convenio. 

b) Excepto lo que USAID pueda 
convenir de otra manera por escrito, 
USAID no emitird ni aprobarl 
documentaci6n autorizando desembolsos de 
la Donaci6n por servicios realizados 
despuds de la FTAP, o por bienes 
suministrados al Proyecto, como se 
contempla en este convenio, con 
posterioridad a la FTAP. 

Grantee for this purpose, and to the mutual 
agreement of the Parties to proceed at the 
time of each increment to the Grant under 
Section 3.2. 

b) The resources provided by the 
Grantee for the Project will be not less 
than the local currency equivalent of Three 
Million Three Hundred Thirty Thousand 
United Sates Dollars (US$3,330,000), 
includirg costs borne on an "in-kind" 
basis. 

Section 3.3 

PROJECT ASSISTANCE
 
COMPLETION DATE
 

a) The Project Assistance Completion 
Date ("PACD"), which is September 30, 
2000, or such other date as the Parties 
may agree to in writing, is the date by 
which the Parties estimate that all services 
financed under the Grant will have been 
performed, and all goods financed under 
the Grant will have been furnished for the 
Project as contemplated in this Agreement. 

b) Except as USAID may otherwise 
agree in writing, USAID will not issue or 
approve documentation which would 
authorize disbursement of the Grant for 
services performed subsequent to the 
PACD or for goods furnished for the 
Project, as contemplated in this 
Agreement, subsequent to the PACD. 
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c) Las solicituds de desembolso, c) Requests for disbursement, 
aco ad-a de la documentacidn do accompanied by necessary supporting 
respaldo necesaria prescrita en las Cartas documentation prescribed in Project 
de Implementaci6n del Proyecto, deberIn Implementation Letters, are to be received 
ser recibidas por USAID o cualquier banco by USAID or any bank described in 
descrito en la Secci6n 7.1 a mis tardar Section 7.1 no later than nine (9) months 
nueve (9) meses despues de la FTAP o following the PACD, or such other period 
cualquier otro plazo que USAID convenga as USAID agrees to in writing. After such 
por escrito. Despu&s de dicho plazo, period, USAID, giving notice in writing to 
USAID puede, mediante notificaci6n por the Grantee, may at any time or times, 
escrito al Beneficiario, reducir en reduce the amount of the Grant by all or 
cualquier momento el monto de la any part thereof for which requests for 
Donaci6n, total o parcialmente por el cual disbursement, accompanied by necessary 
no se haya recibido solicitudes de supporting documentation prescribed in 
desembolso, acompafiadas de la Project Implementation Letters, were not 
documentaci6n de respaldo prescrita en las received before the expiration of said 
Cartas de Implementaci6n del Proyecto, period. 
antes de la expiraci6n de dicho plazo. 

ARTICULO 4 ARTICLE 4 

CONDICIONFM PREVIAS CONDITIONS PRECEDENT
 
AL DESEMBOLSO TO DISBURSEMENT
 

Secci6n 4.1 Section 4.1 

PRIMER DESEMBOLSO FIRST DISBURSEMENT 

Antes de efectuar el primer desembolso Prior to the first disbursement under the 
bajo la Donaci6n, o de la emisi6n por Grant, or to the issuance by USAID of 
USAID de documentaci6n en cumplimiento documentation pursuant to which such 
de la cual se efectuarAn uichos disbursement will be made, and prior to 
desembolsos y antes del desembolso del GOB disbursement of local currency 
GOB de recursos en moneda nacional para resources for the Project, the GOB will, 
el Proyecto, el GOB deberd, a menos que except as USAID may otherwise agree, 
USAfID pueda convenir de otra manera por furnish to USAID, in form and substance 
escrito, suministrar a USAID en forma y satisfactory to USAID, the following: 
sustancia satisfactorias para USAID, 1o 
siguiente: 

(a) Un dictamen aceptable para USAID (a) An opinion of counsel acceptable to 
en sentido de que este Convenio ha sido USAID that this Agreement has been duly 
legalmente autorizado y/o ratificado, y authorized and/or ratified by, and executed 
ejecutado en favor del Beneficiario y que on behalf of the Grantee and that it 
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constituye una obligaci6n legal y valeden 
del Beneficiario de acueno con todos sus 
tirminos; y 

(b) Una declaraci6n del(los) nombre(s) 
deloos) titular(es) o suplente(s) en las 
oficinas del GOB especificadas en la 
Secci6n 8.3 y de cualesquier otros 
representantes adicionales, junto con el 
facsfmil de la firma de cada persona 
especificada en dicha declaraci6n. 

Secci6n 4.2 

NOTIFICACION 

Una vez que USAID haya determinado que 
las condiciones previas especificadas en las 
Secciones 4.1 (a) y (b) se han cumplido, 
USAID procederi a notificar prontamente 
al Beneficiario. 

Secci6n 4.3 


PLAZOS FINALES PARA EL 

CUMPLIMIENTO DE LAS 

CONDICIONES PREVIAS
 

Si las condiciones especificadas en las 
Secciones 4. 1(a) y (b) no se han cumplido 
dentro de los 180 dfas siguientes a la fecha 
del presente Convenio o en una fecha 
posterior que USAID pudiera acordar por 
escrito, a su opci6n, USAID puede 
rescindir este Convenio, total o 
parcialmente mediante notificaci6n por 
escrito cursada al Beneficiario. 

ARTICULD 5 

COMPROMISOS 

Secci6n 5.1 

comstitutes a valid and legally binding 
obligation of the Grantee in accodance 
with all of its terms; and 

(b) A statement of the name of the 
person(s) holding or acting in the offire of 
the representaive of the GOB specified in 
Section 8.3 and of any additional 
representatives, together with a specimen 
signature of each person specified in such 
statement. 

Section 4.2 

NOTIFICATION 

When USAID has determined that the 
conditions precedent specified in Sections 
4.1 (a) and (b) have been met, USAID will 
promptly notify the Grantee. 

Section 4.3
 

TERMINAL DATIM FOR
 
CONDITIOMN PRECEDENT
 

If the conditions specified in Sections 4.1 
(a) and (b) have not been met within 180 
days from the date of this Agreement, or 
at such later date as USAID may agree to 
in writing, USAID, at its option, may 
terminate this Agreement, or all or part of 
the grant, by written notice to Grantee. 

ART ICLE 5 

SPECIAL COVENANT'S 

Section 5.1 
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EVAIUACON DElL ROXECI ROJEC EVALTN 

Las Partes acuerdan establecer un The Parties agree to establish an evaluation 
program de evaluaci6n como parte del program as part of the Prject. Except as 
Proyecto. Excepto 1o que las Partes the Parties may otherwise agree in writing, 
puedan acordar de otro modo por escrito, evaluations during project implenantation 
las evaluaciones durante la impleentacidn and at one or more points 3heafte will 
del proyecto y en una o mis oportunidades include: 
posteriores, incluirn: 

(a) evaluaci6n del progreso hacia el (a) evaluation of progress toward
 
logro de los objetivos del Proyecto; attainment of Project objectives;
 

(b) identificaci6n y evaluaci6n de las (b) identification and evaluation of
 
areas donde existen problemas de problem areas of constraints which may
 
restricciones que piteden impedir dichos inhibit such attainment;
 
logros;
 

(c) diagn6stico de la manera en que (c) assessment of how such information
 
dicha informaci6n puede ser usada para may be used to help overcome such
 
ayudar a superar dichos problemas; y problems; and
 

(d) evaluaci6n, hasta el grado que sea (d) evaluation, to the degree feasible,
 
factible, del impacto del desarrollo general of the overall development impact of the
 
del Proyecto. Project.
 

El Beneficiario colaborarA con USAID y The Grantee shall collaboale with USAID 
los ejecutores del Proyecto en el proceso and Project implementers in the evaluation 
de evali'ici6n y seguirA los pasos process and take all steps necessary and 
necesarios y razonables para implementar reasonable to implement recommendations 
las recomendaciones de las evaluaciones of the Project evaluations. 
del Proyecto. 

Secci6n 5.2Seto5. 

CAPACITACION PROFESIONAL PROFESSIONAL AND
 
Y TECNCA TECHNCAL TRANING
 

El Beneficiario asevurari el retorno a The Grantee shall secure the return to 
Bolivia de los individuos capacitados en el Bolivia of any individuals trained abroad 
exterior bajo el proyecto, despuds de under the Project after completion of their 
terminar su capacitici6n y asegurani que training and shall assure that any such 
cualquiera de dichos participantes trainees employed by the GOB are 
empleados por el GOB sean asignados a assigned to positions relevant to the 
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puems pertinentes word con la training received. Participant taning 
capcmit otorgada. Los elemms de dements of ths Project will be 
ca itaida de este Proyceo se Iograrin acconplised in accordance with the 
de cmfrmidad con los requisitos sobre policies, allowances, ,guidance, and 
polfticas, autorizaciones, orientacida • reporting requirements of USAID 
informs del Manual 10 de USAID - Handbook 10 - Participating Training. 
Capaciai s de kM Prticipante 

Seccdn 53 Setion 5.3 

PRIEDGIOS E NAUIDADES DE PRIVILEGES AND IMUNITIES OF 
IDS CONTRAISTA EXPATRIATE CONTRACTORS, 

CONSULTMORES CONSULTANTS, AND STAFF 
Y PERSONAL EXTRANIERO 

El Beneficiario, el Gobierno de Bolivia, The Grantee, the Government of Bolivia, 
acuerda que los trminos del Convenio de agrees that the terms of the Agreement 
CoopwxKi6n T~cnica suscrito entre los between the United States of America and 

Estados Unidos de AmMzca y Bolivia en Bolivia for Technical Cooperation dated 

fecha 14 de marzo de 1951, y sus March 14, 1951, as amended on December 
enmiendas del 14 de diciembre de 1951, 2, 14, 1951, January 2, 7 and 8, 1952, 
7 y 8 de enero de 1952, 27 de agosto de August 27, 1953, and January 15, 1954 

1953 y 15 de enero de 1954, son apply to this Project (No. 511-0637); and 
aplicables a este Proyecto (No. 511-0637) that in addition all expatriate (non-Bolivian 
y que ademhs, todos los expertos, nationals) experts, consultants, contractors 
consultores, contratistas y personal and staff employed under the Project by 
extranjero (P Pbolivianos) empleados bajo the Government of Bolivia, USAID or by 
el Proyecto por el Gobierno de Bolivia, contractors, grantees, private companies, 

USAID o pot sus contratistas, or other non-governmental organizations 
beneficiarios, compafia privadas u otras shall be afforded the privil.ges, 
organimimces no gubernamentalcs, exemptions and immunities applicable to 
tndrin derecho a los privilegios, persons in the diplomatic or non­

exenciones e inmunidades aplicables a las governmental sectors, as stated in Supreme 
personal del sector diplom/fico o no Decree No. 22225, published in the 
gubeanamental, como establece el Decreto "Gaceta Oficial" of Bolivia on July 16, 
SuptrAmo No. 22225, publicado en la 1989, No. 1602, 19th Year. 
Gaceta Oficial de Bolivia el 16 de julio de 
1989, No. 1602, Ahio 19. 

SQd 5Sectio 5.4 

LIBERACION DE IMH2ESS PARA TAX EXEMPTION FOR ALL
 
TODOS LOS BIEJES DPL fROJEMrGODS
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El Beneficiario, el Gobieno de Bolivia, 
acuerda que en cumplimimto de los 
t#rminos de los Conveios suscritos entre 
los Gobiernos de Bolivia y los Estados 
Unidos de Amftica y los trminos del 
Decreto Supremo No. 22225, como se 
indica en la Secci6n 5.4 del presente 
Convenio y en cumplimiento de la 
Estipulaci6n Standard No. B.4 del Anexo 
2 del presente Covenio, todos los bienes, 
suministros, materiales, equipos, vehfculos 
y demis bienes financiados por este 
proyecto e importados a Bolivia, estar'n 
liberados de derechos aduaneros, 
impuestos y derns impuestos o aranceles 
similares que se puedan identificar. 

Esta exenci6n incluye bienes del proyecto 
importados por el Gobimno de Bolivia, 
USAID y todos los contiatistas, 
beneficiarios, compafts privadas y demAs 
organizaciones no gubernamentales que 
llevan a cabo actividades financiadas bajo 
este Proyecto, como se indica en el Anexo 
1 de este Convenio. 

ARTICLLO 6 

PROCEDENCIA DE LAS 

ADQUISIONEF
 

Seccirn 6.1 


COSTOS EN MONEDA EXTRANJERA 

Los desembolsos efectuados en 
cumplimiento de la Secci6n 7.1 seran 
utilizados exclusivamente para financiar el 
costo de bienes y servicios requeridos para 
el Proyecto que tengan, con respecto a los 
bienes, su fuente y origen (procedencia) y 
con respecto a los servicios, su 
nacionalidad (procedencia) en los Estados 
Unidos de Amfrica (C6digo 000 del 

The Grantee, the Government of Bolivia, 
agrees that puruant to the terms of the 
Agreements between the Government of 
Bolivia and of the United States of 
America and the terms of Supreme Decree 
No. 22225, as listed in Section 5.4 of this 
Agreement, and puruant to Standard 
Provision No. B.4 of Annex 2 of this 
Agreement, that all commodities, supplies, 
materials, equipment, vehicles or other 
goods financed by this Project and 
imported into Bolivia shall be exempt from 
customs duties, taxes, or other similar 
identifiable taxes or tariffs. 

This exemption includes Project goods 
imported by the Government of Bolivia, 
USAID, and all contractors, grantees, 
private companies or other non­
government organizations carrying out 
activities financed under this Project, as 
stated in Annex 1 of this Agreement. 

ARTICLE 6 

PROCUREMENT SOURCE 

Section 6.1 

FOREIGN EXCHANGE COSTS 

Disbursements pursuant to Section 7.1 will 
be used exclusively to finance the costs of 
goods and services required for the Project 
having, with respect to goods, their source 
and origin, and with respect to services, 
their nationality, in the United States of 
America (Code 000 of the USAID 
Geographic Code Book as in effect at the 
time orders are placed or contracts entered 
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CMdigo Geogr/fico de USAID que est6 en 
vigencia en el nmmento de colocar los 
pedidos o suscribir los contratos ,o" tales 
bienes y servicios) ("Costos en Moneda 
Extranjera"), a menos que USAID acuerde 
algo diferente por escrito y excepto lo 
dispuesto en el Anexo de Estipulaciones 
Standard del Convenio de Donaci6n, 
Secci6n C.l(b) con respecto al seguro 
marftimo. Los gastos de transporte 
marftimo serfn financiados bajo la 
Donaci6n solamente a bordo de naves de 
bandera registrada en los Estados Unidos, 
a menos que USAID acuerde algo 
diferente por escrito. 

Secci6n 6.2 

COSTOS FN MONEDA NACIONAL 

Los desembolsos efectuados en 
cumplimiento de la Secci6n 7.2 serfn 
utilizados exclusivamente para financiar el 
costo de los bienes y servicios requeridos 
para el Proyecto que tengan su fuente o 
procedencia y, a menos que USAID 
acuerde algo diferente por escrito, su 
origen en Bolivia ("Costos en Moneda 
Nacional"). 

ARTICULO 7 

DESEMBOLSOS 

Secci6n 7.1 

DESEMBOLSOS PARA LOS COSTOS 
EN MONEDA EXTRANJERA 

(a) Una vez cumplidas las Condiciones 
Previas, el Beneficiario puede obtener el 
desembolso de fondos bajo la Donacidn 
para cubrir el Costo en Moneda Extranjera 
de los bienes y servicios requeridos para el 

into for such goods and services) 
("Foreign Exchange Costso), except as 
USAID may otherwise agree to in writing, 
and except as provided in the Proect 
Grant Standard Provisions Annex, Section 
C. l(b) with respect to marine insurance. 
Ocean transportation costs will be financed 
under the Grant only on vessels under flag 
registry of the United States, except as 
USAID may otherwise agree in writing. 

Section 6,2 

LOCAL RRENCY!COSTS 

Disbursements pursuant to Section 7.2 will 
be used exclusively to finance the costs of 
goods and services required for the Project 
having their source and, except as USAID 
may otherwise agree in writing, their 
origin in Bolivia ("Local Currency 
Costs*). 

ARTICLE 7 

DISBURSEMENTS 

Section 7.1 

DISBURSEMENT FOR FOREIGN
 
EXCHANGE COSTS
 

(a) After satisfaction of the Conditions 
Precedent, the Grantee may obtain 
disbursements of funds under the Grant for 
the Foreign Exchange Costs of goods or 
services required for the Project in 
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Proyec, de conformidad con los terminos accordance with the terms of this 
del pmemte Convo, mediante Agreemcnt, by such of the foing 
cualqiza de los siguientes mtodos, methods as may be mutually agreed upon: 
segdn lo que se convenga de mutuo 
acuerdo: 

(1) presentando a USAID, junto con la (1) by submitting to USAID, with
 
documentaci6n necesaria de respaldo como necessary supporting documentation as
 
se dispone en las Cartas de prescribed in Project Implementation
 
Implementaci6n del Proyecto, (A) Letters, (A) requests for reimbursement
 
solicitudes de reembolso por dichos bienes for such goods or services, or (B) requests
 
y servicios o (B) solicitudes para que for USAID to procure commodities or
 
USAID adquiera bienes o servicios por services on Grantee's behalf for the
 
cuenta del Beneficiario para el Proyecto; o Project; or
 

(2) solicitando a USAID la emisi6n de (2) by requesting USAID to issue
 
Cartas de Compromiso por montos Letters of Commitment for specified
 
especfficos (A) a uno o meis bancos en los amounts (A) to one or more U.S. banks,
 
EE.UU. satisfactorios para USAID, satisfactory to USAID, committing USAID
 
comprometiendo a USAD a reembolsar a to reimburse such bank or banks for
 
tal(es) banco(s) por los pagos efectuados a payments made to them to contractors or
 
contratistas o proveedores, bajo Cartas de suppliers, under Letters of Credit (IJC) or
 
Cr.fiito (C/C) o en otra forma por dichos otherwise, for such goods or services, or
 
bienes y servicies o (B) directamente a uno (B) directly to one or more contractors or
 
o ms contratistas o proveedores, suppliers, committing USAID to pay such
 
comprometiendose USAID a pagar a contractors or suppliers for such goods and
 
diches contrafistas o proveedores por tales services.
 
bienes y servicios.
 

(b) Los cargos bancarios incurridos por (b) Banking charges icurred by the
 
el Beneficiario con respecto a las Cartas de Grantee in connection with Letters of
 
Compr-mis (C/Coin) y Cartas de Cr&lito Commitment (L/Com) and Letters of
 
(C/C) serri financiados con la Donaci6n a Credit (-/C) will be financed under the
 
menos quc el Beneficiario instruya a Grant unless grantee instructs USAID to
 
USAID en sentido contrario. Tambi n se the contrary. Such other charges as the
 
pueden financiar con la Donaci6n otros Parties may agree to may also be financed
 
cargos que las partes pudieran acordar. under the Grant.
 

Secci6n 7.2 Section 7.2 

DESM LSOS PARA LOS COSTOS DISBURSEMENT FOR LOCAL
 
EN MONEDA NACIONAL CURRENCY COSTS
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a) Una vez que se hayan cumplido las 
Condiciones Previas, el Beneficiario puede 
obtener el desembolso de fondos bajo la 
Donaci6n para cubrir los Costos en 
Moneda Local requeridos para el Proyecto 
de conformidad con los tdzminos del 
prese,-,te Convenio, presnando a USAID, 
junto con la documentaci6n de respaldo 
necesaria dispuesta en las Cartas de 
Implementacidn del Proyecto, solicitudes 
para financiar dichos costos. 

b) La moneda local necesaria para 
dichos desembolsos se puede obtener 
mediante su adquisici6n por USAID con 
d6lares de los EE.UU. o en moneda local 
de que dispone el Gobiemo de los EE.UU. 
El equivalente en d6lares de los EE.UU. 
de la moneda local puesta a disposici6n 
mediante el presente, se i el monto en 
d6lares de los EE.UU. requeridos por 
USAID para obtener la moneda local. 

Secci6n 7.3 

OTRAS FORMAS DE DFSEMBOLSO 

Los desembolsos de la Donaci6n tambian 
se pueden efectuar por cualquier otro 
medio que las Partes convengan por 
escrito. 

Sec:idn 7,4 

TIPO DE CAMBIO 

Con excepci6n de lo que se pudiera 
disponer mls especfficamente bajo la 
Secci6n 7.2, si los fondos suministrados 
bajo la Donaci6n fueran introducidos a 
Bolivia por USAID o cualquier otra 
agencia piblica o privada, con el prop6sito 
de cubrir las obligaciones incurridas por 
USAID bajo el presente, el Beneficiario 

(a) After satisfaction of the Conditions 
Precedent, the Grantee may obtain 
disbursements of funds under the Grant for 
Local Currency Costs required for the 
Project in accordance with the terms of the 
Agreement, by submitting to USAID, with 
necessary supporting documentation as 
prescribed in Project Implementation 
Letters, requests to finance such costs. 

b) The local currency needed for such 
disbursement may be obtained by 
acquisition by USAI) with U.S. dollars by 
purchase, or from local currency already 
owned by the U.S. Government. The 
U.S. dollar equivalent of the local 
currency made available hereunder will be 
the amount of U.S. dollars required by 
USAID to obtain the local currency. 

Section 7.3 

OTHER FORMS OF DISBURSEMENT 

Disbursements of the Grant may also be 
made through such other means as the 
Parties may agree in writing. 

Section 7.4 

RATE OF EXCHANGE 

Except as may be more specifically 
provided under Section 7.2, if funds 
provided under the Grant are introduced 
into Bolivia by USAID or any public or 
private agency for purposes of carrying out 
obligations of USAID hereunder, the 
Grantee will make such arrangements as 
may be necessary so that such funds may 



efectumrd los arreglos que fueran 
necesarios para convertir dichos fondos a 
moneda boliviana al tipo de cambio mhs 
alto que, al momento de efectuar Ia 
conversi6n, no sea ilegal en Bolivia. 

ARTICULO 8 

MISCELANEA 

Secci6n 8. 1 

APROBACION DE LA GARANTIA DE 
INVERSIONES DEL PROYECTO 

Se acuerda que el trabajo de construcci6n 
a ser financiado bajo este Convenio, si lo 
hubiere, serA un proyecto aprobado por el 
Gobierno de Bolivia de conformidad con el 
Convenio suscrito entre dste y el de los 
Estados Unidos de Amdrica sobre el 
asunto de garantfas de inversi6n y que no 
se necesita aprobaci6n adicional del 
Gobierno de Bolivia para permitir que los 
Estados Unidos emitan garantfas de 
inversi6n bajo dicho convenio, cubriendo 
la inversi6n de un contratista en ese 
proyecto. 

Seccidn 8.2 

COMUNICACIONES 

Cualquier notificaci6n, solicitud, 
documento u otra comunicaci6n presentada 
por cualquier d1e las Partes a la otra bajo 
este Convenio deberl efectuarse por 
escrito, telegrama o cable y se considerani 
como debidamente entregada o enviada 
cuando se la entregue a la otra parte en las 
siguientes direcciones: 

13 

be converted into currency of Bolivia at 
the highest rate of exchange which, at the 
time the conversion is made, is not 
unlawful in Bolivia. 

ARTICLE {3 

MISCELLANEOUS 

Section 8.1 

INVFMTMENT GUARANTY
 
PROJECT APPROVAL
 

Construction work to be financed under 
this Agreement, if any, is agreed to be a 
project approved by the Government of 
Bolivia pursuant to the agreement between 
it and the United States of America on the 
subject of investment guaranties, and no 
further approval by the Government of 
Bolivia will be required to permit the 
United States to issue investment 
guaranties under that agreement covering a 
contractor's investment in that project. 

Section 8.2 

COMMUNICATIONS 

Any notice, request, document or other 
communication submitted by either Party 
to the other under this Agreement will be 
in writing or by telegram or cable, and 
will be deemed duly given or sent when 
delivered to such party at the following 
addresses: 
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Al Beaeficiario: To Grantee: 

Minisserio de Hacienda Ministry of Finance 
Calle Bolivar esq. Indaburo Calle Bolivar Esq. Ldaburo 
La Paz, Bolivia La Paz, Bolivia 

A USAID: To USAID: 

Misida USAID en Bolivia USAID Mission to Bolivia 
Calle 9, Obrajes Calle 9, Obrajes 
La Paz, Bolivia La Paz, Bolivia 

Todas las comunicaciones debern All such communications will be in 
efectuarse en inglds o espahiol. Se pueden English or Spanish. Other addresses may 
sustituir las direcciones arriba mencionadas be substituted for the above upon the 
mediante notificaci6n. giving of notice. 

$ecci6n 8.3 Section 8.3 

REPRESENTANTES REPRESENTATIVE 

(a) Para todo prop6sito pertinente al (a) For all purposes relevant to this 
presente Convenio, el Gobierno de Bolivia Agreement, the Government of Bolivia 
estarl representado por el titular o su will be represented by the individual 
reemplazante en el Despacho del holding or acting in the Office of the 
Ministerio y/o Secretario Nacional d.s Minister and/or the National Secretary of 
Hacienda y USAID estard represcntada por Finance, and USAID will be represented 
el titular o su reemplazante en la Oficina by the individual holding or acting in the 
del Director de USAID en Bolivia, cada Office of Director of USAID in Bolivia, 
uno de los cuales puede designar repre- each of whom, by written notice, may 
sentantes adicionales mediante notificaci6n designate additional representatives for all 
escrita para todo prop6sito, excepto ejercer purposes other than exercising the power 
el poder bajo la Secci6n 2.1 de modificar under Section 2.1 to revise elements of the 
los elementos de la descripci6n ampliada amplified description of the Project in 
del Proyecto en el Anexo 1. El GOB Annex 1. The GOB hereby designates the 
designa al Superintendente de Bancos e Superintendant of Banks and Financial 
Instituciones Financieras como Institutions as an additional representative 
representante adicional para el GOB. for the GOB. USAID hereby designates 
USAID designa al Director de la Oficina the Director of the Economic Opportunity 
Sector Privado de USAID/Bolivia como Office of USAID/Bolivia as an additional 
representante adicional. representative. 

(b) Siguiendo las regulaciones y (b) Following applicable regulations 
procedimientos aplicables, los and procedures, the authorized and 
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representantes auoriados de Bolivia 
nombrados en la Secci6n 8.3(a) del 
presente Convemno pueden aprobar ha 
adjudicaci6n y autorizr la firma de 
contratos por bienes y servicios 
financiados con la Donaci6n. En el caso 
de USAID solanc el Jefe Regional de 
Contratos (RC) podri aprobar la 
otorgaci6n de contraks para bienes y 
servicios. Con este prop6sito, USAID no 
requerirl resoluciones, decretos o 
protocolos adicionales de parte del 
Gobierno de Bolivia, sujeto a la 
aprobaci6n previa de USAID de la 
adjudicaci6n y texto de dichos contratos, a 
menos que USAID convenga algo diferente 
por escrito. 

Secci6n 8.4 

1DIOMA DEL CONVENIO 

Este Convenio se redacia tanto en ingl& 
como en espafiol. En caso de ambigfiedad 
o conflicto entre ambas versiones, la 
versi6n en inglds prevalecerl. 

Secci6n 8.5 

ANEXO DE ESTIPULACIONES 

STANDARD
 

Se adjunta un 'Anexo de Estipulaciones 
Standard al Proyecto de Donaci6n" (Anexo 
2), el cual forma pare integral de este 
Convenio. 

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, la 
Republica de Bolivia y los Estados Unidos 
de America, actuando cada cual por 
intermedio de sus representantes 

additional reprsentatives of Bolivia named 
in Section 8.3(a) of this Agreement may 
approve the award and authoriz the 
signing of contracts for goods and services 
financed by the Grant. In the case of 
USAID, only the Regional Contracting 
Officer (RCO) may approve the awarding 
of contracts for goods and services. For 
this purpose, USAID will not require any 
further resolutions, decrees, or protocols 
on the part of the Government of Bolivia, 
subject to USAID's prior approval of the 
award and text of such contracts, except as 
USAID may otherwise agree in writing. 

Se¢ction 8.4 

LANGUAGE OF AGREEMENT 

This agreement is prepared in both English 
and Spanish. In the event of ambiguity or 
conflict between the two versions, the 
English language version will prevail. 

Section 8.5 

STANDARD PROVISIONS ANNEX 

A "Project Grant Standard Provisions 
Annex" (Annex 2) is attached and forms 
part of this Agreement. 

IN WiTNESS WHEREOF, the Republic 
of Bolivia and the United States of 
America, each acting through its duly 
authorized representatives, have caused 
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debidamente autorizados, firman este this Project Grant Agreement to be signed
 
Convenio de Donaci6n del Proyecto en sus in their names and delivered as of the day
 
nombres y lo entregan en la fecha y afio and year written below.
 
que figura al pie del presente.
 

REPUBLICA DE BOLIVIA ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
 
REPUBLIC OF BOLIVIA UNITED STATES OF AMERICA
 

ne ]a Parra Lucke 
ecre acion de Hacienda Director a.i. 

National ecretary of Finance USAID/Bolivia 

"Fecha/Date y cd' r, 

H:\PDREXE637'AGRORIGAG 



ANEXOI ANNEX I
 

I. SUMARIO 

A. Proo6sito del Provecto 

El r del proyecto es 
apoyar el crecimiento sostenible de 
instituciones microfinancieras viables y 
eficientes. El cumplimiento satisfactorio 
del Prop6sito del Proyecto setd medido 
mediante la valuaci6n del desempeflo 
institucional en varias dreas, incluyando 
calidad de servicio, eficiencia y viabilidad 
financiera. 

B. Comoonentes del Pro;'ecto 

El proyecto contarA con tres 
componentes: (1) Inversiones en el 
patrimonio de unas cuantas de las 
instituciones microfinancieras mds fuertes; 
(2) Asistencia t6cnica y capacitaci6n 
altamente dirigida a las instituciones 
microfinancieras; y (3) Apoyo tdcnico y 
administrativo a la Superintendencia de 
Bancos y Entidades Financieras en la 
supervisi6n a las instituciones 
microfinancieras. 

II. DESCRIPCION DETALLADA DEL 
PROYECTO 

1. Inversiones en Patrimono 

Bajo este componente, 
USAIDotorgardendonaci6nfinanciamiento 
a una o varias agencias cooperantes, las 
que a su vez, efectuardn inversiones en el 
patrimonio de diferentes intermediarias 
microfinancieras. La relaci6n entre USAID 
y las agencias cooperantes serA definida en 
el contenido de los convenios de 
cooperaci6n. Las agencias cooperantes 
deben tener bastante interds y experiencia 
en el desarrollo microfinanciero. Su rol 
serd adquirir acciones de las instituciones 
microfinancieras y luego proporcionar en 
forma eficaz la orientaci6n sobre estrategia 

I. OVERVEW 

A. Proje Purpose 

The Purpose of the project is 
to support the sustainable growth of 
efficient, viable microfinance institutions. 
Successful accomplishment of the Project 
Purpose, will be measured through tracking 
institutional performance in a number of 
areas, including service quality, efficiency 
and financial viability. 

B. Project Comonents 

The project will have three 
components: (1) Equity investments in a 
few of the strongest microfinance 
institutions; (2) Highly focused technical 
assistance and training for microfinance 
institutions; and (3) Administrative and 
technical support to the Superintendency 
of Banks and Financial Entities in 
supervising microfinance institutions. 

II. DETAILED PROJECT DESCRIPTION 

1. Equity Investments 

Under this component, 
USAID will grant funds to one or several 
cooperating agencies which, in turn, will 
make equity investments in several 
microfinance intermediaries. The 
relationship between USAID and the 
cooperating agencies will be defined under 
cooperative agreements. The cooperating 
agencies must have considerable interest 
and experience in microfinance 
development. Their role will be to 
purchase shares in the microfinance 
institutions, and then actively provide the 
institutional strategic and operational 

• l/
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y operaci6n institucional necesaria pare la 
instituci6n a fin do ampliar las actividades 
microfinancieras. 

La adquisici6n de acciones de 
patrimonio serA negociada y efectuada 
entre la(s) agencia(s) cooperante(s) y las 
instituciones microfinancieras y estarh 
sujeta a la aprobaci6n do USAID. La 
implementaci6n del programa de patrimonio 
ser un proceso en tres etapas, como se 
setiala a continuaci6n: 

(a) Se identificarA a los 
intermediariosmicrofinancierosfuertespara 
su posible participaci6n. 

(b) En este punto, la(s) 
agencia(s) cooperante(s) entablarAn 
conversaciones con las instituciones 
microfinancieras para desarrollar 
estrategias concretas a fin do corregir los 
puntos debiles y ofrecer asistencia tdcnica 
a aquellas que deseen y tengan la 
capacidad de participar. La decisi6n 
eventual de hacer o no una inversi6n en 
patrimonio dependerA de la implementaci6n 
de las medidas para mejorar, de parte de 
las instituciones. 

(c) El pr6ximo paso serA 
determinar las necesidades especfficas de 
patrimonio de estas institu.,iones, de lo que 
resultard una lista corta de instituciones 
microfinancieras calificadas y sus 
necesidades de patrimonio. 

La agencia cooperante 
entrarA en negociaciones con la instituci6n 
microfinanciera. Una vez que se Ilegue a 
un convenio preliminar entre estas 
instituciones, la agencia cooperante 
realizard la inversi6n en patrimonio con la 
intermediaria microfinanciera, previa 
aprobaci6n escrita de USAID. 

guidance needed by the institution to 
expand microfinance activities. 

The purchase of equity 
shares will be negotiated and executed 
between the cooperating agency(s) and the 
microfinance institutions, and will be 
subject to USAID approval. 
Implementation of the equity program will 
be a three step process, as outlined below: 

(a) Strong microfinance 
intermediaries will be identified for possible 
participation. 

(b) At this time the 
cooperating agency(s) will enter into 
discussions with the microfinance 
institutions to develop concrete strategies 
for correcting weaknesses, and offer 
technical assistance to those willing and 
able to participate. The eventual decision 
on whether or not to make an equity 
investment will depend on the institutions' 
implementation of measures for 
improvement. 

(c) The next step will be 
to determine these institutions' specific 
equity needs, resulting in a short list of 
qualified microfinance institutions and their 
equity needs. 

The cooperating agency will 
enter into negotiations with the 
microfinance institution. Once a 
preliminary agreement is reached between 
these institutions, the cooperating agency 
will execute the equity investment with the 
microfinance intermediary, after written 
approval by USAID. 

Las cooperativas de ahorro y Credit unions and traditional 
crddito y los bancos comerciales commercial banks may also participate in 
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tradicionales tambi6n pueden participar en 
este proyecto. 

Aunque los bancos 
comerciales han mostrado poco inter6s en 
el campo microfinanciero hasta la fecha, el 
proyec+- ontinuarfa explorando la forma 
de atraenos para quo so involucren en las 
microfinanzas, 

2. 	 Asistencia T6cnica _ 
CaDacitaci6n gars la 
I n s t I t u c I o n a s 
Microfinancieras 

SerA necesario contar con 
asistencia tdcnica y capacitaci6n a las 
instituciones microfinancieras, en base 
progresiva, mientras dure esta actividad. El 
prop6sito de la asistencia t6cnica y la 
capacitaci6n es ayudar a asegurar que las 
institucionesmicrofinancierasparticipantes 
crezcan de una manera s6lida y segura. 
Una vez que so hagan las inversiones en 
patrimonio, los programas de asistencia 
continuarcn. Sin embargo, la manera de 
proveer asistencia puede cambiar, debido a 
que en la mayorfa de los casos la agencia 
cooperante que hace la inversi6n en 
patrimonio podrd a su vez proveer 
asistencia t6cnica. En dichos casos, la 
agencia cooperante serd un miembro con 
derecho a voto de los directorios, y ademhs 
prestard asesoramiento y orientaci6n se lo 
soliciten o no. La relaci6n de los 
accionistas seria una clara ventaja pare 
alcanzar el 6xito del proyecto debido a que 
Ia agencia cooperante tendrd 
probablemente mds amplia experiencia 
microfinanciera que los demhs miembros 
del directorio. Este arreglo fortalece la 
seguridad de que las instituciones 
microfinancieras utilizarAn en forma 
adecuada la asistencia t6cnica y la 
capacitaci6n provistas bajo el proyecto. 

this project. 

Even though commercial 
banks have shown little interest in the 
microfinance field to date, the project 
should continue to explore ways of 
attracting them to become involved in 
microfinance. 

2. 	 Technical Assistance and 
Training to Mcrofinance 
Institutionl 

Technical assistance and 
training to the microfinance institutions will 
be needed on an ongoing basis throughout 
the life of this activity. The purpose of the 
technical assistance and training is to help 
ensure that participating microfinance 
institutions grow in a sound and secure 
manner. Once equity investments are 
executed, assistance programs will 
continue. The way in which assistance is 
provided may change, however, because in 
most cases the cooperating agency which 
makes the equity investment will also be 
providing technical assistance. In such 
cases, the cooperating agency will be a 
voting member of the boards of directors, 
and will also provide both solicited and 
unsolicited guidance and counsel. The 
shareholder relationship should be a clear 
advantage to the success of the project 
because the cooperating agency will likely 
have more extensive microfinance 
experience than other board members. 
This arrangement strengthens assurances 
that the microfinance institutions will 
properly utilize the technical assistance and 
training provided under the project. 

Todas las instituciones All the reasonably strong 
microfinancieras razonablemente fuertes microfinance institutions (those with 
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(aquslas quo cuenten con carteras 
importantes, poifticasfinancierasracionales 
o kmices bajos do morosidad) serfin 
elegibles para asistencia tdcnica y 
capacitaci6n al inicio del proyecto. Para 
aquelas quo quieran participar, la unidad 
implementadora del proyecto Ilevard a cabo 
una evaluaci6n de sus programas y 
determinard los primeros pasos quo la 
instituci6n necesita dar para fortalocerse. 
Se ofrecord asistencia tdcnica y 
capecitaci6n para apoyar a las instituciones 
a que den estos pasos. La provisi6n de 
asistencia adicional dependerA del 
cumplimiento satisfactorio de los anteriores 
pasos por parte de las instituciones. 

El proyecto de Microfinanzas 
es principalmente un programa de 
fortalecimiento institucional. A fin de 
alcanzar el 6xito, las instituciones 
microfinancieras y su personal deben ser 
por Cltimo, responsables de realizar el 
trabajo ellos mismos. El proyecto 
contratarA expertos, cuya responsabilidad 
serd brindar orientaci6n crucial y facilitar el 
trabajo do las instituciones 
microfinancieras. 

Lo que sigue es una lista 
ilustrativa de la clase de asistencia tdcnica 
quo serS necesaria: 

desarrollo y ejecuci6n do estrategias 
para el crecimiento (desarrollo del 
plan de trabajo); 

desarrollo organizacional y de 
recursos humanos; 

mejoramiento de la recopilaci6n de 
datos y el andlisis para el monitoreo 
y evaluaci6n; 

mejoramiento de los sistemas de 
informaci6n gerencial; 

significant portfolios, rational financial 
policies and low delinquency rates) will be 
eligible for technical assistance and training 
at the beginning of the project. For those 
that want to participate, the project 
implementing unit will conduct an 
evaluation of their programs and determine 
the first set of steps the institution needs 
to take to strengthen itself. Technical 
assistance and training will be offered to 
support the institutions in taking these 
steps. Additional assistance will depend on 
the institutions' successful completion of 
prior steps. 

The Microfinance project is 
principally an institutional strengthening 
program. In order to be successful, the 
microfinance institutions and their staff 
must be ultimately responsible for doing 
the work themselves. The project will hire 
experts whose responsibility will be to give 
crucial guidance and facilitate the work of 
the microfinance institutions. 

What followsisanillustrative 
ist of the types of technical assistance that 
will be needed: 

develop and implement growth 
strategies (business plan 
development); 

organizational and human resource 
development; 

improve data collection and analysis 
for monitoring and evaluation; 

upgrade management information 
systems; 
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* 	 asistencia para acceder a los 
mercados financieros; 

0 	 diversificaci6n y estabilizaci6n de [a 
estructura de los pasivos; 

0 	 desarrollo do los servicios do 
dep6sito par clientes; 

0 	 desarrollo de los servicios 
diversificados para los clientes; 

0 	 desarrollo do los sistemas para 
cumplir con los requisitos de 
reglamentaci6n (Superintendencia 
de Bancos); y 

mejoramiento del andlisis financiero 
y Ia administraci6n. 

3. 	 Aooyo Administrativo v 
T 6 c n I c o a I a 
Suoeuintendencia de Bancos 
y Entdades Financieras 

Este componente del 
proyecto ayudarA a Ia Superintendencia de 
Bancos y Entidades Financieras a diseriar, 
desarrollar e instalar sistemas de 
reglamentaci6n especializada, inspecr'i6n y 
supervisi6n, adaptados a las caracterfsticas 
6nicas en su gdnero de las instituciones 
microfinancieras. 

Se hard mucho 6nfasis en 
este componente durante los dos primeros 
aRfos del proyecto, cuando Ia 
Superintendencia est6: 

recibiendo y evaluando solicitudes 
de las instituciones que deseen 
convertirse en Fondos Financieros 
Privados (FFPs); 

elaborando Ia reglamentaci6n y los 
procedimientos pare Iapresentaci6n 
de informes y monitoreo bajo los 
cuales operarAn los FFPs; 

a 	 assist in accessing financial 
markets; 

diversify and stabilize structure of 
liabilities; 

develop client deposit services; 

• 	 develop diversified client services; 

develop systems to comply with 
regulatory (Bank Superintendency) 
requirements; and 

improve financial analysis and 
administration. 

3. 	 Administrative and Technical 
SuoDort to the 
Suerintendencv of Banks 
and Financial Entities 

This component of the 
project will assist the Superintendency of 
Banks and Financial Entities to design, 
develop and install specialized regulatory, 
examination and supervision systems 
adapted to the unique characteristics of 
microfinance institutions. 

This component will be 
heavily emphasized during the first two 
years of the project, when the 
Superintendency will be: 

receiving and evaluating 
applications from institutions 
wanting to become Private Financial 
Funds (PFFs); 

creating the regulations, reporting 
and monitoring procedures under 
which PFFs will operate; 
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capacitando al personal do Ia training Superintendency staff in 
Superintendencia an el kea do miofnance, including analysis of 
microfinanzas, incluyando Wl anilisis microenterprise loans; 
do pr6stamos a las microempresas; 

desarrollando los procedimientos y developing procedures, and training 
capacitando al personal do campo y Superintendency field and office 
do las oficinas do Ia staff in examining and regulating 
Superintendencia para lever a cabo PFFs. 
la inspecci6n y reglamentaci6n de 
los FFPs. 

El a p oy o a Ia Support to the 
Superintendencia estarA mayormente Superintendency will be primarily 
compuesto por asistencia t6cnica a corto y comprised of short and long-term technical 
largo plazo. Posiblemente se dsponga assistance. A minimal amount of funding 
ademds de un monto minimo de may also be made available for one-time 
financiamiento para la adquisici6n de purchases of computer software and 
equipo y programas de computaci6r. hardware. 

Ill. EJECUCION DEL PROYECTO Ill. PROJECT IMPLEMENTATION 

A. ArreQIos oars Comnromisos A. Obliciation Arrangements 

Se planifica quO el proyecto The project is planned for a 
tendrd una duraci6n de cinco afMos life of approximately five years from the 
aproximadamente a partir de la firma de signing of this Agreement. It is planned 
este Convenio. Se planifica que $12 that $12 million in USAID grant funds be 
millones de los fondos de donaci6n de obligated in annual increments through 
USAID sean obligados ert incrementos amendments to this Agreement, subject to 
anuales mediante enmiendas a este availability of funds and to future 
Convenio, sujeto a la disponibilidad de agreement of the Parties with respect to 
fondos y al futuro acuerdo do las Partes indivitual increments of funding. The 
con respecto a otros incrementos do counterpart contribution is planned at the 
fondos. Se planifica quo la contribuci6n de local currency equivalent of $3.33 million, 
la contraparte serA el equivalente en which will be provided from two sources. 
moneda nacional de $3.33 millones, First, the cooperating agencies responsible 
procedente do dos orrgenes. Primero, las for implementing the technical assistance, 
agencias cooperantes responsables de la equity and Superintendency support 
ejecuci6n de la asistencia tdcnica, el components will provide partial matching 
patrimonio y los componentes de apoyo a funds for the project. These counterpart 
la Superintendencia proveerin parte de los funds would cover operating costs of the 
fondos de contrapartida para el proyecto. cooperating agency(s) and/or technical 
Estos fondos de contrapartida cubrirfan el assistance and equity investment 
financiamientoparaloscostosdeoperaci6n financing. The second and principal 
de la(s) agencia(s) cooperante(s) y/o la source of counterpart funding would be 
asistencia tdcnica y [a inversidn en comprised of additional capital (excluding 
patrimonio. El segundo y principal orgen USAID donations) which participating 

lz1
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de los fondos do contrapartida estarfa 
compuesto por capital adicional 
(excluyendo las donaciones do USAID) el 
cual las instituciones microfinancieras 
fueran capaces de captar durante la vida 
del proyecto. Este capital puede consistir 
en patrimonio o en fondos prestados. 

C. 	 Roles v Resoonsabilidades 
ara la Ei'ecu 

El proyecto ser administrado 
por la Oficina Sector Privado de 
USAID/Bolivia. USAID suscribird un 
convenio de cooperaci6n con una agencia 
cooperante o varias agencias las que 
ejecutardn los componentes de asistencia 
tdcnica e inversi6n en patrimonio del 
proyecto. 

El a 	poyo a Ia 
Superintendencia de Bancos serA ejecutado 
pr el Consejo de Cooperativas de Ahorro 
y Cr6dito tambidn mediante un convenio de 
cooperaci6n. Los jefes do las agencias 
cooperantes y WOCCU rendirhn su informe 
directamente a la Oficina Sector Privado. 

La supervisi6n directa de los 
convenios de cooperaci6n serd 
responsabilidad de USAID. La ejecuci6n 
del tercer componente requerird de la 
estrecha colaboraci6n y coordinaci6n con la 
Superintendencia de Bancos y Entidades 
Financieras. 

D. 	 Plan do Monitorso v 
Evaluaci6n 

El monitoreo general del 
proyecto serd responsabilidad de la Oficina 
Sector Privado de USAID/Eolivia. Los 
asesores jefes do las agencias ejecutoras y 
WOCCU rendirdn su informe mensualmente 
a USAID pare presentar informes sobre el 
estado de ejecuci6n del proyecto. Dentro 
do los tres meses de la firma do los 

microfinance institutions would be able to 
attract during the life of the project. This 
capital may consist of either equity or 
borrowed funds. 

C. 	 Imolementatlon Roles and 
Resonsibilities 

The project will be managed 
by USAID/Bolivia's Economic Opportunity 
Office. USAID will execute a cooperative 
agreement with a cooperating agency or 
several agencies which will implement the 
technical assistance and equity investment 
components of the project. 

Support to the 
Superintendency of Banks will be 
implemented by the World Council of 
Credit Unions also through a cooperative 
agreement. Chief advisors of the 
cooperating agencies and WOCCU will 
report directly to the Office of Economic 
Opportunity. 

Direct supervision of the 
cooperative agreements will be 
responsibility of USAID. The 
implementation of the third component will 
require close collaboration and coordination 
with the Superintendency of Banks and 
Financial Entities. 

D. 	 Monitoring and Evaluation 
Plan 

Overall project monitoring 
will be the responsibility of the 
USAID/Bolivia Economic Opportunity 
Office. Chief advisors from the 
implementing agencies and WOCCU will 
report to USAID on a monthly basis to 
provide status reports on project 
implementation. Within three months of 
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Convenios do Cooperaci6n, los asesores 
elaborarin y presentarfin a USAID un plan 
detallado do monitoreo para el primer aflo 
de operaciones. Al aflo siguiente, los 
planes de operaci6n se presentar~n a 
USAID el 31 de diciembre de cade aflo 
calendario. 

Se llevardn a cabo dos 
evaluaciones, a la mitad y al final del 
Proyecto de Microfinanzas. La evaluaci6n 
a mitad del proyecto servirA tambidn como 
evaluaci6n final del componente de 
microfinanzas del Proyecto de Desarrollo de 
la Micro y Pequerla Empresa (MSED - 511-
0596) y serA financiada bajo el proyecto 
MSED. Las evaluaciones estdn 
programadas tentativamente para fines de 
1997 y 2000, respectivamente. 

Una vez que la instituci6n 
microfinanciera est6 bajo la supervisi6n de 
la Superintendencia de Bancos u otro ente 
regulador, deberA presentar mensualmente 
una lista explicativa de los estados 
financieros e indicadores. El acceso a los 
boletines financieros mensuales de la 
Superintendencia serd una importante 
fuente de informaci6n para el proyecto. 

IV. 	 PRESUPUESTO Y AUDITORIAS DEL 
PROYECTO 

El financiamiento total para la Vida 
del Proyecto (LOP) se estima en $15.33 
millones. De este monto, USAID/Bolivia 
espera contribuir $12 millones (Io cual 
incluye $2 millones para actividades 
regionales o globales), y $3.33 millones 
serdn provistos por las agencias 
responsables de la ejecuci6n de los 
componentes de asistencia tdcnica y 
patrimonio y las instituciones 
microfinancieras en capital adicional 
(excluyendo las donaciones de USAID), qua 
las instituciones microfinancieras 
participantes fueran capaces de captar 
durante la vida del proyecto. 

signing the Cooperative Agreements, the 
advisors will develop and submit to USAID 
a detailed monitoring plan for the first year 
of operations. Subsequent year operating 
plans will be submitted to USAID by 
December 31 of each calendar year. 

There 	 will be two project 
evaluations, mid-term and final, conducted 
for the Microfinance Project. The mid-term 
evaluation will also serve as the final 
evaluation of the microfinance component 
of the Micro and Small Enterprise 
Development Project (MSED - 511-0596), 
and will be financed under the MSED 
project. The evaluations are tentatively 
scheduled for late 1997 and 2000, 
respectively. 

Once a microfinance 
institution is under the supervision of the 
Superintendency of Banks or other 
regulatory body, it will be required to 
provide a comprehensive list of financial 
statements and indicators on a monthly 
basis. Access to the Superintendent's 
monthly financial bulletins will be an 
important source of project data. 

IV. 	 PROJECT BUDGET AND AUDITS 

The total Life of Project (LOP) 
funding is estimated at $15.33 million. Of 
this amount, USAID/Bolivia expects to 
contribute $12 million (which includes $2 
million for regional or global activities), and 
$3.33 million will be provided by the 
agencies responsible for implementing the 
technical assistance and equity 
components and the microfinance 
institutions in additional capital (excluding 
USAID donations), which participating 
microfinance institutions would be able to 
attract during the life of the project. 
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Un presupuesto detalado del A detailed project budget which 
proyecto, quo incluye proyeccidn do gastos includes projected expenditures by fiscal 
por afo fiscal, se adjunta a este Anexo, year is attached as Attachment 2. 
como Adjunto 2. 

Si Ini Misi6n suscribe una o mds If the Mission does sign one or more 
donaciones directas o convenios de direct grants or cooperative agreements 
cooperaci6n con terceros parses o with third country or indigenous 
instituciones indfgenas, estardn sujetos a institutions, they will be subject to annual 
auditorfas anuales bajo el Programa de audit under the USAID Regional Inspector 
Auditorfa al Beneficiario de la Oficina del General's Recipient Audit Program. 
Inspector General Regional de USAID. 

H:\TI\637\PROJDESC.WPF 


