
UlS.A.N! I\V IU<I..eI.YU;,,&" I

EconorrUc Stabilization and
Recovery Program

A.l.D. Program No. 524-0311

Date: September 26, 1990

Berw~n

The GoverruTlent of the
Republic of Nicaragua

("Grantee")

and

The Government of the
United States of America

acting through the Agency for
Internaponal Development ("A.I.O.")

Agreement, dated September 26, 1990,
between the Government of Nicaragua
("Grantee") and the Government of the United
States of America, acting through the Agency
for International DeyelopmeDt ("Al.O."),
referred to joimly as the "Parties."

Whereas, the Government of the United
States, acting through AJ.D., desires to
provide balance of payments support to the
Grantee to assist its efforts to stabilize the
economy;

Whereas, the Government of the United
Slates, acting through A.I.D., also desires to
assist the Government of Nicaragua
reestablish normal relations with multilateral
development institutions;

Wherea... , this balance of payments support is
designed to provide the Nicaraguan economy
with access to fuel, raw materials. spare parts
and other goods during a transition period in
which stabilization and structural refonn
measures will be put into place;

~.................-~--:-
Prograrna de Estabiliz.acion y

Recuperacion Economi<::a

Prograrna de la A.LD. No. 524-Q311

Fecha: 26 de Septiembre de 1990

Entre

E1 Gobiemo de la Republica <k
Nicaragua ("Donatario10)

y

E1 Gobiemo de los Estados Unidos
de America, aetuando a traves

de la Agencia para el Desarrollo
Intemacional ("A.I.D.")

Converuo de fecha 26 de septiembre de 1990
entre el Gobiemo de Nicaragua (Donarario) y
el Gobiemo de los Estados Unidos de
America, por medio de la Agencia para el
Desarrollo Intemacional (Al.D.).
denominados en conjunto "las Panes."

Por c'Janto, el Gobierno de los Estados
Unidos, por medio de la A.LD., desea proyeer
asi.stencia ala balanza de pagos del Donatario
en apoyo a sus esfuerzos para estabilizar la
eCODOOU:.\;

Par cuamo. el Gobiemo de los Estados Unidos
de America, por medio de la AJ.D., tambien
dese3 ayudar al Gobiemo de Nicaragua a
reestablecer relaciones normales con
organismos multilaterales para el desarrollo;

Por cuamo, esta asistencia a la balanza de pagos
tiene como proposito proveer a la economia
nicaraguense acceso a combustible, materias
primas y otros produetos durante un periodo de
transicion en el cual medidas de estabiJiz.a.cion y
refonna estrucrural seran puestas en efeelo;
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Now, therefore, the Parties hereby agree as

follows:

ARTICLE I
TIlE ASSISTANCE

A.I.D., pursuant to Section 531 of the Foreign

Assistance Act of 1961 as 3Il1ellded. will
provide the Grantee under terms of this

Agreement an amount not to exceed ONE

HUNDRED EIGHTEEN MILUON UNITED
STATES DOLLARS (U.S.$1l8,OOO,OOO) for

assistance in support of the Grantee's
&onomic Stabilization and Recovery

Prograw (the "Grant").

a. The Grant will be made available to the

Grantee in two (2) separate categories of

disbursements upon fulfil1ment of the
provisions in Article IT of this Agreement.

b. One of the aforementioned categories will

total sixty eight million U.S. dollars
(U.S.S68,OOO,OOO). which will be disbursed in
three tranches: one tranche of twenty million

U.S. dollars (U.S.$20.000,OOO) and two
subsequent tranches of twenty-four million

U.S. dollars each (U.S.$24,OOO,OOO), for the

fmancing of eligible imports.

c. The other category will be disbursed in one

tranche of fifty million U.S. dollars
(U.S.S50,OOO.OOO) for the repayment of
obligations to multilateral development

institutions.

Ahora, por tanto, las Partes a la misma

convienen 10 siguiente:

ARTICULO I
LA ASISTENCIA

La A.I.D. de conformidad con Ia Seccion 531

del Acta de Asistencia al Exterior de 1961, y sus

enmiendas. conviene en proporcionar al
Donatario, bajo los temunos de este Convenio

una cantidad que no exceda los CIENTO
DIECIOCHO MIllONES DE DOLARES
(EEUUSl18.000.000) para asistencia en apoyo
al Prograrna de Estabilizacion y Recuperacion
Economica del Gobiemo de Nicaragua (Ia
"00 . ")naClon .

a. La Donacion se hara disponible al Donatario

en dos distintas eategorias de desembolsos a

partir del cumplimiento de las disposiciones del

Articulo n de este Convenio.

b. Una de las categorias antes mendonadas

sumara sesentiocho millones de dolares
(EEUU$68.000,OOO) en total. los cuales seran

distribuidos eD t.res desembolsos: un desembolso

de veinte millones de dolares
(EEUU$20,OOO,OOO) y dos desemboIsos

subsecuentes de veinticuatto millones de dolares

(EEUUS24.000,OO1) carla uno, para el
fmanciamiento de imponaciones elegibles bajo

este Convenio.

c. La otta categoria de desembolso sera

distribuida en un solo desembolso de cmcuenta

millones de dola.res (EEUU$50.000.000) para el

pago de compromisos debidos a organismos

rnultilaterales para el desarrollo.



ARllCLEll
SUPPORT FOR ECONOMIC

STABIliZATION AND RECOVERY

Section 2.1. Conditions Precedent

Prior to the disbursement of the Grant. or to

the issuance by A.I.D. of documentation
pursuant to which disbursements will be
made, the Grantee shall provide to A.I.D., in
form and substance satisfactory to A.LD.,

except as AJ.D. may otherwise agree in
writing:

a. An QPinion of coumel acceptable to Al.D.

that this Agre.ement has been duly authorized

and/or ratif~d by and executed on behalf of

the Grantee, and that it constitutes a valid and

legally binding obligation of the Grantee in
accordance with all of this tenns.

b. A statement of the names of the persons

holding or acting in the office of the Grantee

specified in Section 5.6. and of any additional

representatives of these institutions. together

with a specimen signature of each person
specified in such statement.

c. Evidence that £he Grantee has extablished a
Separate AccQum(s) in the United States into
which the Grant funds under this Agreement

are to be disbursed by AJ.D., as specified in
Section 3.1 of this Agreement.

d. A letter describing the mechanism by
which funds for eligible imports and payment

of debt will be disbursed from the Separate

Account. The disbursement mechanism
should include requirements for supporting

documentation for each transaction funded

from the Separate Account which indicates

the transaction's eligibility,

ARTICULO U
APOYO A LA RECUPERACION Y
ESTABll.JZAOON ECONOMlCA

Seccion 2.1. Condiciones Previas

Previo aI desembolso de la Donacion 0 a la

emision por A.l. D. de la documentacion
requerida para que tal desernbolso sea realizado,

el Donatario proporcionara a la A.LD., en fonna

y substancia satisfaetoria a A.LD., excepto que

la A.I.D. de otta fonna acordara por escrito:

a. Un dictamen de un asesor legal aceptable a

la A.I.D. de que este Convenio ha sido
debidamente autorizado y/o ratificado por. y

ejecutado en representacion del, ThJnatario, y
que constituye una obligacion valida y legal del

Donatario de confonnidad con todos sus
temUnos.

b. Una declaracion de los nombres de las

personas que ocupan 0 que estan encargadas de

los despachos del Donatario espeeificados en 13

Seccion 5.6. y de cualesquiera representantes

adicionales de dichas instituciones, junto a una

muestrea de la finna de cada persona
especificada en dicha declaracion.

c. Evidencia de que el Donatario ha
establecido la(s) Cuenta(s) Separada(s) en los
Estados Unidos en la cual los fondos de la

donacion bajo este Convenio seran
desembolsados por A.I D., como se especifica en

la Seccion 3.1. de este Convenio.

d. Una cana desaibiendo el mecanismo bajo

el cuallos fondos pma importaciones elegibles y
pago de deudas seran desembolsados de la

Cuenta Separada Fl mecanisII1Q de desembolso

debera inc1uir requisitos de documentacion

apoyando cada transaccion fmanciada con

fondos de la Cuenta Separada que indiquen la
elegibilidad de la transaccion.



establishes how payment is effected. and if
applicable. demonstrates that corrunodities
have been received in Nicaragua. This

supporting documentation will pennit
monitoring of disbursements and periodic
reports to A.I.D. on disbursements from the

Account.

e. An executed Trost Account Agreement

between the Parties.

Section 2.2.~the Economic
Stabilization and RecQvery Program of th¢

Grantee: First Category of Disbursements

..
A. First Tranche:

1. A.I.D. has received a letter from the

Grantee describing its economic stabilization
and recovery program., which contains, among

other things: an economic plan with specific

expenditure measures as well as expenditure

and deficit targets designed to reduce the
monthly fIScal deficit to a level which can be

fmanced entirely by external resources; and

with a corre~nding monetary program to

reduce the growth rate of liquidity in the
economy to a level consistent with price level

stability.

2. Except as A.I.D. may otherwise
agre.e in writing, upon A.J.D. 's determination
that implementation of the economic
stabilization and recovery program will

realistically result in achievement of its stated

objectives, A.I.D. will authorize disbursement

of a first tranche of twenty million U.S.
dollars (U.S.S20,OOO,OOO) in assistance to the

Grantee.

establezcan como es efectuado el pago y de sec

aplicable. demuesuen que los produet05 han sido

recibidos en Nicaragua. Esta documemacion de

apoyo pennitira el monitoreo de los desembolsos
y 105 reportes periodicos ala A.I.D. sobre los

desembolsos de la cuenta.

e. Un Acuerdo de Cuenta Fiduciaria que haya

sido convenido por las Partes.

Seccion 2.2. Apo.yo al Programa de
Estabilizacion y RecuperaciQn Economica del

DonatariQ: Prirnera Categoria de DesembolsQs

A. Primer Desembolso:

1. A.l.D. ha recibido una carta del

Donatario describiendo su programa de

estabilizacion y recuperacion economica, el cua!
contiene, entre otras disposiciones. las
siguienres: un plan economicv que provee como

se hara el caIculo de gastos de manera especifica

e incluye metas de gastos y deficits dest.i.r.adas a

reducir el deficit fiscal mensual a un mvel que
pueda ser financiado completamente por
recursos extemos; con un programa monetario

correspondienre para redticir la t3Sa de
crecimiento de liquidez en la economia a un

mvel consistente con el nivel de estabilidad de
preclOS.

2. Excepto que la A.lD. de otra fonna

acordara por escrito, a partir de una
detenninacion de la AI.D. que la
implernentacion del programa de estabilizacion y

recuperacion economica, visto de manera

realista., resultara en ellogro de los objetivos alli
expuestos, A.I.D. autorizara" un primer
desembolso de veinte millones de dolares
(EEUU$20,OOO,OOO) en asistencia al Donatario.



B. Second Tranche

After disbursement of the fU"St tranche of
assistance by AJ.D. pursuant to Section
2.2.A., the Grantee will make the following
progress on its economic stabilization and
recovery program.:

1. Achieving fISCal and monetary
targets set forth in the economic plan and
monetary program described in subparagraph
A.I. of this Sectio~ and

2. licensing private operators in foreign
trade 3<4tivities that are currently the exclusive
province of state-owned enterprises.

Except as A.I.D. may otherwise agree in
writing, upon the submission of evidence in
form and substance satisfactory to Al.D. that
the Grantee is in substantial compliance with
the provisions of subparagraphs B.I. and B .2.
of this Section, A.I.D. will authorize
disbursement of a tranche of twenty-four
million U.S. dollars (U.S.$24,000,000) in
assistance to the Grantee.

C. Third Tranche:

1. The Grantee will maintain the
progress accomplished in its economic
stabilization and recovery program and make
new progress as follows:

(a) Achieving the remaining additional
expenditure and monetary targets of the
economic pla.."1 and monetary program
described in subparagraph A.1. of this
Section; and

(b) licensing privately-owned financial
intermediaries.

2. The Grantee will also establish a
regulatory framewodc for the privatization of
state-<>wned enterprises.

B. Segundo DesembolsQ

Despues del primer desembolso de asistencia de
parte de la Al.D. bajo la Seccion 2.2.A.• el
Donatario seguin adelantando en su prograrna
de cstabilizacion y recuperacion econornica
como sigue:

1. AIcanzando metas flScales y monetarias
e.~tablecidasen el plan economko y eJ prograrna
monetario d--scrito en el subparrafo A.I. de esta

h

Seccion; y

2. autorizando ta participacion de
operadores privados en aetividades de comercio
externo que aetualmente cuentan con 1a
participacion exclusi.... a de empresas estatales .

. Excepto que la AlD. de otta fonna acordara por
escrito, a partir de la presentacion de evidencia.
en fonna y contenido aceptable a la A.I.D.• que
muestre que el Donatario ha cwnplido de
manera substantiva con las disposiciones de los
subparrafos B.1 y 8.2 de esta Seccion,la A.J.D.
autoraara un desembolso de veinticuarro
millones de dolares (EEUUS24,OOO,OOO) en
asistencia al Donata.r'io.

C. Tercer Desembolso:

1. El Donatario mantendra el progreso
logrado en su programa de estabilizacion y
recuperacion economica y llevara a cabo nuevos
adelantos en eJ mismo segun sigue:

(a) Alcanzando las restantes metas
presupuestarias y monetarias adicionales del
plan economico y el programa monetario
descritos en el subparrafo A.I de esta Seccion; y

(b) autorizando intennediarios financieros
privados.

2. EJ Donatario tambien establecera un
marco de reglamentos para la privatizacion de
empresas que son ahora propiedad del estado.



Except as A.LO. may otherwise agree in
writing, upon submission of evidence in form

and substance satisfactory to A.I.D. that the

Grantee remains in cornplian<:e with the
provisions of subparagraphs B.1. and B.2 of

this Section, is in substantial compliance with

the provisions of subparagraph C.I of this

Section, and has fulfilled the provisions of

subparagraph C.2 above, A.I.D. will authorize

disbursement of a tranche of twenty-foUT
million U.S. dollars (U.S.$24,OOO,OOO) in
assistance to the Grantee.

Section 2.3. Support for the Economic
Stabili;;ation and Recovery Program: Second

Category of Disbursement

A. The Grantee will negotiate a
comprehensive and workable arrangement to

clear its arrears to the International Bank for

Reconstruction and Development (lBRD) and

the Inter American Development Bank (lOB).

B. Upon su bmission of evidence in form and

substance satisfactory to A.I.D. that the
Grantee has fulfilled the provisions of

paragraph A of this Section, A.I.D. will
authorize disbursement of fifty million U.S.

dollars (U.S.S50,OOO,OOO) in assistance to the

Grantee for use in the payment of arrears to

the mRD and the IDB.

Section 2.4. Notification

\\!hen A.I.D. has detennined that the
provisions s~cified in Sections 2.1.. 2.2 and
2.3. have been fulfilled, A.I.D. will promptly

notify the Grantee.

Exce~o que la A.l.D. de oua f~nna acordara por

escrito, a partir de la presentaclon de evidencia

en fonna y contenido satisfaaori a ala A.I.D.

que muestre que el Donatario se ma.ntiene en

cumplimiento de las disposiciones de los
subparrafos B.l y B.2 de esta Seccion., ha

curnplido sustancialmente con las disposiciones

del subparrafo C.l. de esta Seccion, y ha Ilevado

a cabo la.; disposiciones del subparrafo C.2

anterior, la A.1.D. autorizara un desembolso de

veinticuatro millones de dolares
(EEUU$24,OOO,OOO) en asistencia al Donatario.

Seccion 2.3. ApQyQ a1 Prograrn3 de
EstabiJ.iz.acion y Recuperacion Economica:

Segun<ia CateiQria de ILesemboIsQ

A. E1 Donatario negociara un acuerdo abarcador

y realista para el pago de sus obligaciones

atrasadas con el Banco Internacional de

Reconstruccion y Desarrollo (BIRD) y el Banco

lnteramericano de Desarrollo (BID).

B. A partir de la presentacion de e"·idencia.,en

fonna y contenido satisfaetorio ala Al.D., que

muestre que el Donatario ha curnplido con las

disposiciones del parrafo A de esta $«cion. 1a

A.I.D. autorizara un desembolsode cincuema

millones de dolaces (EEUUS50,OOO,OOO) en

asistencia al Donatario para e1 pago de

cantidades atrasadas a1 BIRD yel BID.

Seccion 2.4. Notificacion

Cuando la A.I.D. haya determinado que las
disposiciones de las Secdones 2.1., 22. y 2.3.

han side curnplidas. la A.I.D. 10 notifica--ra
inmediatamente al Donatario.



Section 2.5. Tenninal Dates for fulf"illing
Conditions Precedent

A.LO., at its option, may terminate this
Agreement by written notice to the Grantee if
the conditions precedent specified in Section
2.1 have not been met within sixty (60) days
of the date of this Agreement, Of such later
date as A.I.D. may orherwise agree in writing.

Section 2.6. Thnninal Dates fQr FulfiJJjng
ProvisiQns Prior tQ Disbursement

...
A.LO., at its Qption, may terminate th.is
Agreement by written notice to the Grantee if
the provisions specified in Sections 2.2.
through 2.3 of this Agreement have not been
met within one hundred and eighty (180) days
of the date of this Agreerr:.ent or such later
date(s) as A.I.D. may otherwise agree in
writing.

ARTICLE ill
DISB URSEMENT TO TIiE GRANTEE

Section 3.1. Deposit in Sep~rm. AccQunt

The Grantee, thrQugh its financial agent, the
Central Bank Qf Nicaragua, will establish a
Separate AccQunt(s) in a financial
insritution(s) in the United States. Upon
ful.fillment of the provisions set forth in
Article n herein and receipt by A.I.D. of a
written request for disbursement by the
Grantee, A.I.D. will deposit the Grant fund~ in
the Separate Account. 1be funds deposited in
the Separate Account, and interest earned on
these funds, may not be commingled with
other funds of the Grantee.

Seccion 2.5. fecha Para Satisfacer Us
Condiciones Previas

La A.I.D., a su opeion, podra dar por terminado
este Convenio mediante notific~cionescrita a1
Donatario si la condiciones precedentes a1
desembolso especificadas en la &ecion 2.1 no
han sido cwnplidas dentro de sesenla (60) dias a
partir de la fecha de este Convenio, 0 cualquier
otta fecha posterior que la A.I.O. haya acocdado
por escrito.

Secdon 2.6. &cha Para Satisfacer .La.s
Di.}--posidQnes Previas aJ Desembolso

La A.I.D., a su opcion. podra dar por tenninado
este Convenio mediante notificacion escrita al
Donatario si las disposiciones especificadas en

. las Secciones 2.2 hasta la 2.3 de este Convenio
no ban side curnplidas dentro de ciento ochenta
(180) dias a partir de la fecha de cste Convenio
o cualquier oua fecha posterior que la A.I.D.
haya acordado por escrito.

ARTICULO III
DESEM130LSO AL DONATARlO

Seccion 3.1. Deposito en Cuentas Separadas

EI Donatario, a naves de su agente fmanciero, el
Banco Central de Nicaragu~ establecera una
Cuenta(s) Separada(s) en una institucion(es)
f"manciera(s) de los Estados Unidos.
Despues de satisfechas las disposiciones del
Articulo n yque la A.I.D. haya recibido una
solicitud por escrito del Donatario, A.I.D.
depositara los fondos de donacionen la
Cuenta(s) Separada(s). Los fondos depositados
en la Cuenta(s) Separada(s) y los intereses
devengados sobre estos fondos, no pueden sec
mezclados con ouos fondos del Donatario.



Section 3.2. Use of Funds

[n the event the U.S. DoUar funds deposited
into the Separate AccoWlt earn interest prior
to their disbursement by the Grantee for
eligible transactions, such interest earned shall

be retained in the Separate Account and be

used in the same manner and for the same
purpose as the U.S. Dollars granted under this
Agreement.

Disbursement of funds from the Separate

Account, including interest generated by such

funds. shall be made by the Grantee in
accord~cewith the procedures established

pursuant to Section 2. 1.(d) above for the
following purposes:

(a) First Category of Disbursements

( 1) fmancing of private sector irnpoI1S

from the United States and Central American

countries of raw materials, spare parts,
intermediate and capital goods, and
agriculrural inputs with the exception of

pesticides; and,

(2) using up to forty-five million U.S.

dollars (U.S.$45,OOO,OOO) to finance the

importation of petroleum and its derivatives

with source in Al.D. Geographic Code 941

oil producing countries plus the Netherland
Antilles and Curacao.

Seccioo 3.2. Uso de los Fondos

En el cas<> de que los fondos depositados en la

Cuenta(s) Separada(s) ganen intere.ses antes de

su desembolso por parte del O<>natario para

transacciones elegible, dicho interes ganado
debera retenerse en la Cuenta(s) Separada(s) y
ser usados de la misma manera y para los

mismos propositos que los dolares donados bajo
este Convenio.

Los desernbolsos de fondos de la Cuenta

Separad~ induyendo los in~ere~ generados por

dichos fondos, deberan ser efectuados por el

Donatario, de conformidad con los
procedimientos establecidos en la Seccion

2.l(d), anterior, para los siguientes propositos:

(a) Prlmera CateiQria de Desembolsos

(1) fmanciamiento de impottaciones para

el sector privado de materias primas, repuestos.

bienes intermedios y de capital e insumos
agricolas con la excepcion de pesticidas,
procedentes de los Estados Unidos y
Centroamerica; y,

(2) el uso de hasta cuarenticIDco millones
de dolares (EEUU$45,OOO,OOO) para fmanciar Ja
importacion de petroleo y sus derivados

procedentes de paises productores incluidos en

eI Codigo Geografico 941 de la Al.D., mas las

Antillas Holandesas y Cura.z..ao.



(b) Second Category of Disbursement

(I) payments of fIfty million U.S.
dollars (U.S.S50,OOO,OOO) to clear Grantee
arrearages to the IBRD and IDB.

Funds deposited into the Separate Account
may not be used for financing military,
paramilitary, or police requirements of any
kind or other goods or services that A.J.D.
would be prohibited from financing with
A.I.D. funds. Funds deposited into this
account may also not be used to finance the
procurement of conunodities or services for
such pr!?hibifed purposes, or the servicing of
debt that originally fmanced such prohibited
requi.rements.

Section 3.3. Date of Disbursement

Disbursement by ALD. will be deemed to
occur on the date on which the proceeds of the
Grant are disbursed by A.I.D. pursuant to
Section 3.1. above.

Section 3.4. Tenninal Date for Requesting
Disbursements

Except as A.J.D. may otherwise agree in
writing, the tenninal date for requesting
disbursements under this Agreement will be
tweIve (12) months from the dille of the
signing of this Agreement. In the event that
disbursement of the Grant has not been
requested by that date, or such later date as
A.I.D. may agree to in writing, A.I.D., at its
option, may terminate this Agreement by
wrinen notice to the Grantee.

(b) Segunda Categoria de Desembolm

(1) eI pago de cincuenta millones de
dolares (EEUUS50,OOO,OOO) para retirar deudas
del Donatario frente al BIRD y el BID.

Los fondos despositados en la Cuenu Separada
no podran ser usados para financiar
requerimientos militates, paramilitar~0 de
policia de ninguna c1ase, u OtTOS bienes 0

servicios que ala A.I.D. Ie sea prohibido
fmanciar con fondos de la A.l.D. Fondos
depositados en dicha Cuenta tampoco podran ser
utilizados para fmanciar la compra de produC'los
o servicios para tales propositos 0 los servicios
de deudas que originalmeote fJ.OanCiaron los
requerimientos prohibidos.

. Seccion 3.3 fecha de Desembolso

Los desembolsos de la A.1.D. se consideraran
como efeetuados en la fecha en que los reditos
de la Donacion sean desembolsados por la
A.LD. de conforrrJdad con la Seccion 3.1
anterior.

Seccion 3.4. Pecha de Tenninacion para las
Solicitudes de DesembolsQ

A excepcion de 10 que la A.LD. de otta manera
acordara por escrito. la fecha de terminacion
para las solicitudes de desembolso bajo este
Converuo sera d~ (12) meses a partir de la
fecha de la celebracion de este Convenio. En el
caso de que eI desembolso de la Donacion no
haya sido solicitado para esa fecha., 0 en una
fecha posterior que la A.I.D. conviniera por
eserito. la ALD., a su eleccion, podra tenninar
este t;:onvenio notificando a1 Donatario por
escrl.to.



ARTICLE IV
COVENANTS

Section 4.1. Trust Fund Ae;reement

TIle Grantee covenants that, upon execution
of the Trust Fund Agreement spedl1ed in
Section 2.I.e. of this Agreement, it will
provide upon request of the USAID Mission
to Nicaragua, an amoWlt in cordobas oro
equivalent to five million doUars at the rate of
exchange in effect on the date of the USAID
request(s) that shall be held in trust and use~

in acc~dance with the provisions of the Trust
Fund Agreement, for the operating expenses
of the A.I.D, program in Nicaragua over a
three (3) year period.

Section 4.2. Credit Expansion

In recognition of the important role that the
private sector can play in Nicaragua's
economic recovery, the Grantee covenants to
provide adequate expansion in real credit to
the private sector consistent with the monetary
program set forth in subparagraph A.I. of
Section 2.2 of this Agreement, and to provide
access to private fmancial intennediaries to
the lending resources of the Central Bank,
either in the form of discount 1.ines or direct
deposits.

Section 4.3. Petroleum Imports

The Grantee shall search for alternative
fmancing for petroleum imports and its
derivatives, in the understanding that no more
than forty-five million U.S. dollars
(U,5.$45,000,000) under the cwrent Grant
rna)' be used to fInance petrolewn imports.

ARTICULO IV
COMPROMlSOS

Seccion 4,1. Acuerdo de Cuenta Fiduciaria

EI Donatario conviene que. a partir de la
celebracwn del Acuerdo de Cuenta Fiduciaria
especificado en la Seccion 2.1.e. de este
Convenio. proveera a pedido de la Mision de la
A.I.D. en Nicaragua Ia suma en cordobas oro
equivaJente a cinco millones ~lffua.~a
de cambio vigente en lafechall~
~te €e,weMe, la cual sef'3 mantenida en •• ti:..
fideicomiso y otiljzada-de acuerdo a las
disposiciones del Acuerdo de Cuenta Fiduciaria
para los gastos de operacion del programa de
A.LO. en Nicaragua por un periodo de tres aIlOS.

Seccion 4.2. E;pansion de Credito

En reconocimiento al irnportante papel que
puede jugar el sector privado en la recuperacion
economica de Nicaragu~ el Denatario conviene
arnpliar de una manera adecuada el credito real
disponible aI sector privado consistente con el
programa monetario mencionado en el
subparrafo A.I. de la Seccion 2.2 de este
Convenio, y proveer acceso a los recursos de
prestarno del Banco Central a intermediarios
fmancieros privades, ya sea a traves de lineas de
descuento 0 depositos direaos.

Seedon 4.3 Importaciones de Petroleo

EI Donatario buscara fmanciarrUemo alternativo
para la importation de petroleo y sus derivados.
en el entendimiento de que no mas de
cuarenticinco millones de dolares
(EEUUS45,OOO,OOO) de la presente Donacion
podran ser utilizados para financiar las
importaciones de petroleo.



ARllCLEV
WSCELLANEOUS

Section 5.1. 'IMAtion and Fees

This Agreement and the amount of the Grant

hereunder shall be free from any taxation or

fees imposed under any laws in effect, or

which may become effective during the term

of this Agreement, within Nicaragua.

Section 5.2. Implementation Letters

To assist the Grantee in the implementation of

this Agreement, A.I.D., from time to time,

will issue Implementation Letters that will
furnish additional information about matters

stated in this Agreement

Section 5.3. Reports. Records Inspections.

Audit

The Grantee will:

a. Furnish to A.LD., in form and substance

satisfactory to A.I.D., such infonnation and

reports relating to this Agreement as A.LD.

may reasonably request.

b. Maintain or cause to be maintained, in
accordance with generally accepted
accounting principles and practices
consistently applied, books, records, and
underlying documentation as necessary and

adequate to assure, without limitation.
compliance with this Agreement, including

deposits into and disbursements from the U.S.

Dollar Separate Account. Such books and
records will be audited regularly, in
accordance with generally accepted auditing

standards, and will be maintained for three (3)

years after the date of the last disbursement by
AJ.D.

ARTICULO V
MISCELANEOS

Seccion 5.1. Iropuestos y Gravame~

Este Convenio y la cantidad de la Donacion bajo

el mismo estara libre <k cualesquier impuestos 0

gravamenes
impuestos bajo <"'_alesquiera leyes en efecto, 0

que se hagan efectivas dentro de ~icaragua

durante el tennino de este Converuo.

Seedon 5.2. Canas de Ejecucion

Para asistir al Donatario en la ejecucion de este

Convenio, la A.LD., op<JrtUnamente, emitira

C1rtas
.de Ejecucion que proporcionaran infonnacion

adicional sobre asuntoS establecidos en este

Convenio.

Seccion 5.3. Rep9rtes. RegistrQs lnspecciones.

AuditQrias

El Donatario:

a. Proporcionara ala A.LD., en fonna y

substancia satisfactoria a la A.LO., tales
informaciones y reportes relacionados con este

Convenio como la A.l.D. razonablemente pueda

solicitar.

b. Mantendra 0 velara porque se mantengan.

de confonnidad con los principios y praeticas

contables consistentemente aplicadas y
generalmente aceptadas, libros. registros, y
docwnentacion de apoyo necesarios y adecuad9s

para asegurar, sin limite, el cumplimiemo de este

Convenio, incluyendo depositos y de.~embolsos

de la Cuenta(s) Separada(s) en dola.res. Tales

libros y registros seran auditados regulannente,

de confonnidad con estandares de auditoria

generalmente aceptados, y seran mantenidos por

tres (3) anos despues de la fecha del ultimo

desembolso de la A.tD.

\



c. Afford authorized representatives of Al.D.
the opportunity at all reasonable times to
inspect books. records. and other
documental ion relating to this Agreement. and
the use of dolJars in the Separate Account.

Section 5.4. Redeposit of Funds

In the event A.I.D. detennines that any
disbursement from the Donar Separate
Account has been made for a use other than as
authorized under the terms of this Agreement,
or for a transaction which does not meet the
requirements of this section. or which is
unsup??ned by valid documentation as
requirea by A.I.D.• for which is in violation of
United States law, the Grantee will redeposit
into the Dollar Separate Account a sum in
U.S. Dollars equal to the amount of such
disbursement within sixty (60) days after
receipt of request therefor from ALD. lbis
right of refund shall continue, notwithstanding
any odler provision of this Agreement, for
three years from the date of the last
disbursement of U.S. Dollar Grant funds
under this Agreement.

Section 5.5. CQrrununicatioos

Any notice, request, document, or other
conununication submitted by either Party to
the other under this Agreement will be in
writing or by teleg~ cable, or fax, and will
be deemed dilly given or sent when delh"ered
to such Party at the following addresses:

To the Grantee:

Central Bank of Nicaragua
Managua, Nicaragua, e.A

c. Brindara a los representantes autonzados de
la AJ.D. la oportunidad. cuando sea requerido.
de inspecionar los libros. regisU'OS. y otea
documentacion relacionados con este Convenio
yel usc de dolares en Ia Cuenta(s) Separada(s).

Seccion 5.4. Redeposito de Foudos

En el caso que la A.I.D. determi....»e que algun
desembolso de Ia Cuenta(s) Separada(s) de
dolares ha side efeetuado para un uso no
autorizado bajo este Convenio 0 para una
transaccion que no llena los requisitos de esta
seccion, 0 la eual no esta respaJdad<> por
documentacion valida como 10 requiere la
A.I.D., 0 que viole la ley de los Estados unidos,
el Donatario redepositara en la Cuenta(s)
Separada(s) en dolares una swna en dolares
igual al monto de dicho desembolso dentro de

. sesenta (60) despues del recibo de una soIicirud
de pago de parte de A.lD. Este derecho de
reembolso continuara, no obstante cualquier oua
clausula de este Convenio, por tres aDOS a partir
de la feeha del ultimo desemboiso de 13
donacion en dofaces estadounidenses baJo este
Convenio.

Seccion 5.5. CQrnunieaciQnes

Cualquier notificacion, solicitud, docurnento. u
otra comunicacion suministrada por cualquiera
de las Partes a la otra bajo este Convenio se hara
por escrito 0 por telegrama. cable 0 fax y se
considerara como debidamente despachada 0

enviada cuando sea entregada a dicha Pane en la
siguiente direccion:

Para el Donatario:

Banco Central de Nicaragua
Managua, Nicaragua, C.A.

_ m



Alternate Address for cables:

BANCEDENIC
Managua, Nicaragua

To A.tD.:

Agency for International
Development (A.LD.)

c/o United States Embassy
Managua-; Nicaragua, C.A.

Alternative Address for cables:

Direccion altema para cables:

BANCEOENIC
Managua, Nicaragua

Para la A.I.D.:

Agencia para el Desarrollo
Intemacional (AJ.D.)

c/o Ernbajada de los Estados Unidos
Managua, Nicaragua, C.A.

Direccion altema para cables;

• USAJDlNicaragua
AMEMBASSY

~1anagua,

Nicaragua, C.A.

USAIDlNicaragua
At"fEMBASSY

Managua,
Nicaragua, C.A.

All such communications will be in English,
unless the parties otherwise agree in writing.
Other addresses may be substituted for the

~

above upon giving written notice.

Section 5.6. Representatives

For all purposes relevant to this Agreement,
the Grantee will be represented by the
individual holding or acting in the position of
President of the Central Bank, and A.J.D. will
be represented by the Director of the USAlD
Mission in Nicaragua. each of whom may
designate adtlitional r~oresentatives. TIle
names of the rep~sentatives of the Grantee,
with specimen signatures, will be provided to
A.I.D., which may accept as duly authori~

any instrument signed by such representatives
in ii"nplementation of this Agree~nt. until
receipt of written notice of revocation of their
authority. .

Todas estas comunicaciones seran en ingles, a
menos que las Partes covinieran de otta manera
poe escrito. Las direcciones 3llteriores podran
ser sustirnidas por otras me.diante notificacion
escrita.

Secdon 5.6. Representantes

Para todos los propositos relacionados con el
presenta Convenio, el Donatario sera
represemado por la persona que ocupe 0 este
encargada interinameme del Despacho del
Banco Central de Nicaragua. y la A.l.D. sera
representada por el Director de la Mision de la
A.LO. en Nicaragua, cada uno de los cuales
podra designar representantes adicionales. Los
nombres de los representantes del Donatari~,
con muestras de fumas. seran surninistrados a la
A.l.D.,la cual podra aceptar como debidamente
autorizado cualquier instrumento flI11lado por
tales representantes en la ejecucion del presente
Conven..io, hasta que reciba notificacion escrita
de la revocacion de autoridad de los
mismos.



Section 5.7. Language Qf the Agreement

This Agreement is prepared in both Spanish
and English. In the event of ambiguity or

conflict bern,.een the two versions, the English

language version will conuol.

Section 5.8. Suspensioo

If, at any time,

a. The Grantee fails to comply with any

provision of this Agreement; or

b. an ~ent occurs that AJ.D. detennines to

be an exceptional situation that makes it

impossible for the pwpose of the Grant to be
attained, or for the Grantee to be able to

perfonn its obligations under this Agreement;

or

c. any disbursement by A.I.D. would be in

violati\Jn of the legisiation governing A.LO.,
then A.LD. may suspend disbursement of

Grant funds under this Agreement by giving

notice to the Grantee. In the event of

suspension, the parties agree to consult with

each other in order to discuss the reasons
therefore and to resolve any differences there

may be bet'Neen the parties. H, within sixty

(60) days from the date of any suspension of
disbursement the cause or causes therof have
not been corrected, A.J.D. may cancel any
part of the Grant which has not been disbursed.

Seccion 5.7.1dioma del Ccnvenio

Este Convenio esta redactado tanto cI ingles

como en espanoL En caso de arnbiguedad 0

conflieto entre las dos versiones, prevaIecera la

version en: el idioma ingles.

Seccion 5.8. Cancelacion

Si, en cu~quiermomento:

a. El beneficiario falla en el cumplirniento de

cualquier disposicion <.Ie este Convenio. 0

b. ocurre un evento que ALD. detennina es
una situacion excepcional que haa
imposible obtener eI proposito para el cual
esta Donacion es otorgada, 0 no pennite a1

Donatario cumplir sus obligaciones bajo el

presente Convenio; 0

c. cualqmer desembolso hecho por A.lD.
estaria en violacion de la legislacion que

regula Al.D., entonces A.l.D. puede
suspender los desembolsos de los fondos de
esta donacion bajo este Convenio-mediame

notificacion a1 beneficiario. En caso de

suspension. las p3.£'"tes acuerdan consultar

mutuarnente para discutir las razones
inherentes y para resolver cualquier
diferencia entre las partes. Si. dent.ro de los
sesenta (60) dias a partir de 1a fecha de
cualquier suspension de desembolsos, la
causa 0 causas inherentes no han sido
corregidas, A.I.O. puede C3l1Celar cualquier
parte de la donacion que todavia no haya
side desembolsada



Section 5.9. Termination

Eit~r pan may terminate this Agreement by

giving the other party thiny (30) days written

notice. This Agreement may also be

tenninated by mutual agreement of the parties

at any time.

Section 6.0. Reports

The Gr:mtee will provide quarterly reports on

d.isbur~mentsinto and out of the Separate

Dollar Account, monthly bank account
statements. and such additional infonnation as

A.LD. may request from time to time relating

to the activities fmanced from the account.

These reports will contain such infonnation

and include such supporting documentation as

may be required by A.I.D.

Seccion 5.9. Iermin~ci9.n

Cualquier pane puede dar por canceJado este

acuerdo notificando a la otra pane con treint a

(30) dias de antelacion por escrito. Este

Convemo puede tambien sec cancelado poT
mutuo acuerdo de las pcu1es en cualquier

momento.

Seccion 6.0. Reportes

EI Donatario proporcionara reportes trimestraJes

de los desembolsos denrro y fuera de la

Cuenta(s) Separada(s) en dolares, estados de

cuenta mensuales, )' cualquier infonnacion

adicional que Al.D. pueda solicitar de vez en
cuando re!acionada con las actividades
financiadas de la cuenta- Estos reportes
cODtendran dicha informacion e incluiran la

documentacion que sea requerida por ALD.



IN \\.fITNESS WHEREOF. the Govenunenr
of the Republic of Nicaragua and the
Government of the United Slat~ of America,
each acting through their duly authorized
representati ....es. have caused this Agreement
to be signed in their names and delivered as of
the date and year fIrst abo....e written.

FOR THE UNITED STATES OF AMERICA

trv\~<~ .~l~

FOR THE REPUB UC OF NIC..c\R.AGUA

EN FE DE LO CUAL, el Gobiemo de la
Republica de Nicaragua y los Esrados Uni~ols de
America, cada cual acruando a traves de sus
representantes debidamente autorizados.
celebran y entregan el presente Convenio en el
ilia y ano indicados aI principio del mismo

POR LOS ESTADOS U1'oWOS DE AMERlCA


