ACUERDO DE DONACTON
PROGRAMA DE ESTABILIZACION Y

RECUPERACION ECONOMICA IV
PROGRAMA A.I.D. NO. 524-0325
ENTRE

EL GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE NICARAGUA
("Donatario")

y

EL GOBIERNO DE I.0S
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
ACTUANDO A TRAVES DE LA
AGENCIA PARA EL DESARROLLO
INTERNACIONAL ("A.I.D.")

Convenio de fecha _g5 de
diciembre de 1992, entre el
Gobierno de Nicaragua
(Donatario) y el Gobierno de
los Estados Unidos de América
(GEUA), por medio de la
Agencia para el Desarrollo
Internacional (A.I.D.),
denominados en conjunto "las
partes."

Por cuanto, el Gobierno de los
Estados Unidos, por medio de
la A.I.D., desea proveer
asistencia al Donatario en
apoyo a sus esfuerzos para
estabilizar la economia y
llevar a cabo reformas
estructurales en las areas del
mercado cambiario y
liberalizacién del comercio;
reformas del mercado
financiero e incremento de la
competencia;

GRANT AGREEMENT
ECONOMIC STABILIZATION AND

RECOVERY PROGRAM IV
A.I.D. PROGRAM NO. 524-0325
BETWEEN

THE GOVERNMENT OF THE
REPUBLIC OF NICARAGUA
("Grantee)

and

THE GOVERNMENT OF THE
UNITED STATES OF AMERICA
ACTING THROUGH THE AGENCY FOR
INTERNATIONAL DEVELOPMENT
("A.I.D.")

Agreement, dated December 5 ,
1992, between the Government
of Nicaragua ("Grantee") and
the Government of the United
States of America (USG),
acting through the Agency for
International Development
("A.I.D."), referred to
jointly as the "Parties."

Whereas, the Government of the
United States, acting through
A.I.D., desires to provide
support to the Grantee to
assist its efforts to
stabilize the economy and
enact structural reforms in
the areas of exchange market
and trade liberalization;
financial market reform, and
increased competition;



Por cuanto, esta asistencia
tiene como propdsito liberar
al Donatario de ciertos pagos
de servicios de la deuda y
proveer a la economia
nicaragiliense acceso a materias
primas, repuestos y otros
productos;

Ahora, por tanto, las Partes a
la misma convienen 1lo
siguiente:

ARTICUILO I
LA ASISTENCIA

La A.I.D., de conformidad con
la Seccién 531 del Acta de
Asistencia al Exterior de
1961, y sus enmiendas,
conviene en proporcionar al
Donatario, bajo los términos
de este Convenio, una cantidad
gque no exceda los CUARENTA
MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS
(EEUUS$40,000,000) para
asistencia en apoyo al
Programa de Estabilizacién y
Recuperacidédn Econdémica del
Gobierno de Nicaragua (la
"Donacién").

La Donacidén se hari disponible
al Donatario en un desembolso
de cuarenta millones de
délares (EEUU$40,000,000) a
partir del cumplimiento de las
disposiciones del Articulo II
de este Convenio.
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Whereas, this support is
designed to provide the
Grantee with relief from
certain debt service payments
and to provide the Nicaraguan
economy with access to raw
materials, spare parts and
other goods;

Now, therefore, the Parties
hereby agree as follows:

ARTICLE I
THE ASSISTANCE

Pursuant to Section 531 of the
Foreign Assistance Act of
1961, as amended, A.I.D. will
provide the Grantee under the
terms of this Agreement an
amount not to exceed FORTY
MILLION UNITED STATES DOLLARS
(U.S. $40,000,000) for
assistance in support of the
Grantee's Economic
Stabilization and Recovery
Program (the "Grant").

The Grant will be made
available to the Grantee in a
disbursement in the amount of
forty million U.S. dollars
(U.S. $40,000,000) upon
fulfillment of the provisions
in Article II of this
Agreement.



ARTICULO IT
APOYO PARA LA ESTABILIZACION
Y RECUPERACION ECONOMICA

Seccién 2.1. Condiciones
Previas al Desembolso

Previo al desembolso de
cualquier entrega de 1la
Donacién, o a la emisidén por
parte de A.I.D. de la
documentacién requerida para
que tal desembolso sea
realizado, el Donatario
proporcionard a la A.I.D., en
forma y substancia
satisfactoria a A.I.D.,
excepto que la A.I.D. de otra
forma acordara por escrito:

A. Un dictamen de un asesor
legal aceptable a la A.I.D. de
que este Convenio ha sido
debidamente autorizado y/o
ratificado por, y ejecutado en
representacién del Donatario,
Yy que constituye una
obligacién valida y legal del
Donatario de conformidad con
todos sus términos.

B. Una declaracidén de los
nombres de las personas que
ocupan o que estén encargadas
de los despachos del Donatario
especificados en la Seccién
4.6 y de cualesquiera
representantes adicionales de
dichas instituciones, junto a
una muestra de la firma de
cada persona especificada en
dicha declaracién.

C. Evidencia de que el
Donatario ha establecido una o
mads Cuenta (s) Separada (s)
(incluyendo una cuenta bajo 1la
custodia del Banco de la
Reserva Federal), en los
Estados Unidos, en la cual los
fondos de la donacién bajo
este Convenio van a ser
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ARTICLE 1T
SUPPORT FOR ECONOMIC
STABILIZATION AND RECOVERY

Section 2.1 Conditions
Precedent to Disbursement

Prior to disbursement of the
Grant, or to the issuance by
A.I.D. of documentation
pursuant to which disbursement
will be made, the Grantee
shall provide to A.I.D., in
form and substance
satisfactory to A.I.D., except
as A.I.D. may otherwise agree
in writing:

A. An opinion of counsel
acceptable to A.I.D. that this
Agreement has been duly
authorized and/or ratified by
and executed on behalf of the
Grantee, and that it
constitutes a valid and
legally binding obligation of
the Grantee in accordance with
all of its terms.

B. A statement of the names
of the persons holding or
acting in the office of the
Grantee specified in Section
4.6 and of any additional
representatives of these
institutions, together with a
specimen signature of each
person specified in such
statement.

C. Evidence that the Grantee
has established one or more
Separate Accounts (including
an escrow account at the
Federal Reserve Bank), in the
United States, into which the
Grant funds under this
Agreement are to be disbursed
by A.I.D., as specified in

1R



desembolsados por A.I.D., tal
como se especifica en la
Seccién 3.1 de este Convenio.

D. Una carta describiendo el
mecanismo bajo el cual los
fondos para importaciones
elegibles y para pago o
reembolso de deudas del
Gobierno de Nicaragua seréan
desembolsados de la(s)
Cuenta(s) Separada(s).

E. Un Memorandum de
Entendimiento sobre Moneda
Local que haya sido convenido
por las Partes.

F. Una carta del Donatario
describiendo su programa de
recuperacidén y estabilizacién
macro-econdémica aprobado por
el Fondo Monetario
Internacional, el cual
contenga, entre otras
disposiciones, las siguientes:
metas para el limite de los
activos domésticos netos del
Banco Central; metas sobre los
niveles minimos para los
activos extranjeros netos del
Banco Central; y metas con
respecto al crédito neto al
Gobierno Central.

Seccidn 2.2 QOtras Condiciones
Previas al Desembolso

Sujeto a todos los términos y
disposiciones de este
Convenio, previo al desembolso
de fondos de la Donacidén, o a
la emisibébn por parte de la
A.I.D. de la documentacidén
requerida para que tal
desembolso sea realizado, el
Donatario proporcionara a la
A.I.D., en forma y sustancia
satisfactoria a la A.I.D.,
excepto que la A.I.D. de otra
forma acordara por escrito,
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Section 3.1. of this
Agreement.

D. A letter describing the
mechanism by which funds for
eligible imports and for
payment or reimbursement of
Government of Nicaragua debts
will be disbursed from the
Separate Account(s).

E. An executed Memorandum of
Understanding on Local
Currency between the Parties.

F. A letter from the Grantee
describing its macroeconomic
stabilization and recovery
program approved by the
International Monetary Fund,
which contains, among other
things: targets on the ceiling
for the net domestic assets of
the Central Bank; targets on
the minimum levels of the net
foreign assets of the Central
Bank; and targets on net
credit to the Central
Government.

Section 2.2 Other Conditions
Precedent to Disbursement

Subject to all terms and
conditions contained in this
Agreement, prior to
disbursement of the Grant, or
to the issuance by A.I.D. of
documentation pursuant to
which disbursements will be
made, the Grantee shall
provide to A.I.D., in form and
substance satisfactory to
A.T.D., except as A.I.D. may
otherwise agree in writing,
evidence of compliance with



evidencia de cumplimiento de
las condiciones previas
descritas en los parrafos A al
D de esta Seccién.

Las condiciones previas al
desembolso seran las
siguientes:

A. Politica Macro-econdmica

1. Cumplimiento con el
programa de estabilizacidn y
recuperacién macro-econémica
referido en el Articulo II,
Seccidén 2.1.F.

B. Liberalizacidén del
Mercado Cambiario

1. Eliminacidn del
requisito legal que obliga a
los exportadores del sector
privado a depositar sus
ingresos en moneda extranjera
en el Banco Central de
Nicaragua (BCN). Con el fin
de ejercer control sobre las
transacciones de capital, el
Banco Central podr& requerir
gue las divisas provenientes
de exportaciones sean vendidas
a bancos del sistema bancario
comercial quienes a su vez
podran vender estas divisas a
importadores elegibles y
personas que deseen ganar
utilidades legales corrientes,
honorarios y capital corriente
sujeto a revisién posterior
por parte del Banco Central.
Los saldos en moneda
extranjera al final de cada
dia seran vendidos al BCN.

2. Eliminacién de todo
requisito de aprobacién previa
por parte del BCN para la
compra de divisas para
importaciones, excepto para
aquellas transacciones gque
involucren divisas oficiales
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the conditions precedent
described in paragraphs A
through D of this Section.

The conditions precedent to
disbursement shall be the
following:

A. Macroeconomic Policy

1. Compliance with the
macro-economic stabilization
and recovery program referred
to in Article II, Section 2.1
F.

B. Exchange Market
Liberalization

1. Elimination of the
legal requirement for
compulsory surrender by
private sector exporters of
foreign exchange earnings to
the Central Bank of Nicaragua
(CBN). 1In order to maintain
control of capital
transactions, the Central Bank
may require that export
proceeds be sold to the
commercial banking system, but
the banks will be allowed to
sell this foreign exchange to
eligible importers and to
persons wishing to make legal
current profit, fee and
capital remittances subject to
ex post Central Bank review.
End-of-day balances of foreign
exchange will be sold to the
CBN.

2. Elimination of all
requirements for CBN prior
approval of the purchase of
foreign exchange for imports,
except for foreign exchange
involving the CBN's own or
donor resources.

‘
&



del BCN o que provengan de
donaciones.

3. Sujeto a los términos
de la Ley de Inversioén
Extranjera, garantizar el
derecho de todos los
inversionistas a comprar
divisas del sistema financiero
y repatriar sus ingresos
corrientes y capital.

C. Liberalizacién del
Comercio

1. Eliminacidén de
restricciones al sector
privado para la importacién y
exportacidén de maiz, sorgo y
arroz.

2. Emisién de
reglamentos de ejecucidén para
la Ley de Inversioén

Extranjera.
D. Reforma del Mercado
Financiero

1. Eliminacién de los
controles sobre las tasas de
interés pasivas y autorizacién
de margenes suficientemente
amplios para las tasas de
interés activas que permitan a
las instituciones financieras
brindar servicios a clientes
potenciales con un margen de
utilidad razonable.

2. Conceder a los bancos
privados el mismo acceso a las
facilidades de descuento y
otros recursos del BCN sobre
una base de total igualdad con
respecto a los bancos del
estado. No otorgar nuevos
descuentos a bancos que se
encuentren atrasados en sus
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3. Guaranteeing the
right of all investors to
purchase foreign exchange and
repatriate current earnings
and capital, subject to the
terms of the Foreign
Investment law, through
purchase from the financial
system.

C. Trade Liberalization

1. Elimination of

‘restrictions on the private

import and export of corn,
sorghum and rice.

2. Issuance of the
implementing regulations for
the Foreign Investment Law.

D. Financial Market Reform

1. Elimination of
controls on deposit interest
rates and permission of a
sufficiently broad range of
loan interest rates to enable
financial institutions to
service profitably a full
range of potential clients.

2. Provide private banks
equal access to CBN discount
facilities and other resources
on the basis of full equality
with the state banks. No new
discounts will be made
available to any bank which is
in arrears of existing
financial obligations to the



obligaciones financieras con
el BCN.

3. Proveer a A.I.D. un
plan para la reducciédn
sistematica del otorgamiento
de lineas de descuento con
fines especificos.

4. Proveer a A.I.D. de
un plan para implementar un
programa que proporcione
fuentes sustanciales a término
medio a los bancos privados en
1993 a través de instrumentos
(tales como bonos) cuyo
vencimiento original no sea
menor de cinco afos.

5. Reorganizacién de los
bancos estatales para que
operen como instituciones
orientadas a obtener ganancias
con una posicién inicial de
capital neto positiva, y que
funcionen sobre una base de
completa igualdad con los
bancos privados. Cualquier
compensacidén por pérdidas en
la operacidén de los bancos
estatales debera ser
transparente e incluida dentro
del presupuesto. En ningin
caso el GON propondréa
incrementar la capitalizacién
de los bancos estatales mas
alla de los niveles
existentes.

Seccidén 2.3 Notificacidn

Cuando la A.I.D. haya
determinado que las
condiciones previas y otras
disposiciones especificadas en
las Secciones 2.1 a la 2.2 han
sido satisfechas o cumplidas,
la A.I.D. lo notificara
inmediatamente al Donatario.

Seccidn 2.4 Fecha para
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CBN.

3. Provide A.I.D. with a
plan for the systematic
reduction of targeting
discount resources as to end
use. .

4, Submission to A.I.D.
of a plan to implement a
program to provide substantial
medium term resources to
privately owned banks in 1993
through instruments (e.q.
bonds) with an original
maturity of not less than five
years.

5. Reorganization of the
state-owned banks to operate
as profit-seeking institutions
with an initial positive net
equity position, operating on
a basis of complete equality
with the private banks. Any
offset for operating losses of
state owned banks will have to
be transparent and on-budget,
In no case will the GON
propose increasing
capitalization of state owned
banks beyond existing levels.

Section 2.3 Notification

When A.I.D. has determined
that the conditions precedent
and other requirements
specified in Sections 2.1,
through 2.2 have been
satisfied or completed, A.I.D.
will promptly notify the
Grantee.

Section 2.4 Terminal Date for



Satisfacer las condiciones

Previas para Cualquier
Desembolso

La A.I.D., a su opcibén, podra
dar por terminado este
Convenio mediante notificacién
escrita al Donatario si las
condiciones previas
especificadas en el Articulo
II, Seccién 2.1 no han sido
cumplidas dentro de sesenta
(60) dias a partir de la fecha
de este Convenio, o cualquier
otra fecha posterior que 1la
A.I.D. haya acordado por
escrito.

Seccidédn 2.5 Fecha Para
Satisfacer las Condiciones
Previas Para el Desembolso

A. La A.I.D., a su opcidn,
podrad dar por terminado este
Convenio mediante notificacidén
escrita al Donatario si:

1. Las condiciones
previas especificadas en el
Articulo II, Seccidén 2.2 de
este Convenio no han sido
cumplidas dentro de 90 dias a
partir de la fecha de este
Convenio, o cualquier otra
fecha posterior que la A.I.D.
haya acordado por escrito.

ARTICULO IIT
DESEMBOLSO AL DONATARIO

Seccidn 3.1 Depdsito en la(s)
Cuenta(s) Separada(s)

El Donatario, a través de su
agente financiero, el Banco
Central de Nicaragua,
establecera Cuenta(s)
Separada(s) en una institucién
(es) financiera(s) de los
Estados Unidos (incluyendo una
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Fulfilling Conditions
Precedent for Any Disbursement

At its option, A.I.D. may
terminate this Agreement by
written notice to the Grantee
if the conditions precedent
specified in Article II
Section 2.1 have not been met
within sixty (60) days of the
date of this Agreement, or
such later date as A.I.D. may
otherwise agree in writing.

Section 2.5 Terminal Dates

for Fulfilling Conditions
Precedent For Disbursement

A. At its option, A.I.D. may
terminate this Agreement by
written notice to the Grantee
if:

1. The conditions
precedent specified in Article
II, Section 2.2 of this
Agreement have not been
satisfied or completed within
90 days of the date of this
Agreement or such later date
or dates as A.I.D. may
otherwise agree in writing.

ARTICLE III
DISBURSEMENT TO THE GRANTEE

Section 3.1 Deposit in the
Separate Account(s)

The Grantee, through its
financial agent, the CBN, will
establish a Separate
Account(s) in a financial
institution(s) in the United
States (including an escrow
account in the Federal Reserve



cuenta bajo la custodia del
Banco de la Reserva Federal).
A partir del cumplimiento de
las disposiciones del Articulo
IT y que la A.I.D. haya
recibido una solicitud por
escrito del Donatario, A.I.D.
depositara los fondos de la
donacién en la(s) Cuenta(s)
Separadas(s). Los fondos
depositados en la(s) Cuenta(s)
Separada(s) y los intereses
devengados sobre estos fondos,
no pueden ser mezclados con
otros fondos del Donatario.

Seccién 3.2 Uso de los Fondos

A. En el caso de que los
fondos depositados en la
Cuenta(s) Separada(s) ganen
intereses antes de su
desembolso por parte del
Donatario para transacciones
elegibles, dichos intereses
ganados deberan retenerse en
la Cuenta(s) Separada(s) y ser
usados de la misma manera y
para los mismos propdésitos que
los ddlares donados bajo este
Convenio.

B. Los desembolsos de fondos
de la Cuenta(s) Separada(s)
incluyendo los intereses
generados por dichos fondos,
deberan ser efectuados por el
Donatario, de conformidad con
los procedimientos
establecidos en la Seccidén
2,1. D. anterior para los
siguientes propdésitos:

1. Pago de los servicios
de deuda del ain por pagar o
atrasados del dltimo trimestre
calendario del afio calendario
1992 a los acreedores
multilaterales, al Fondo
Monetario Internacional, al
gobierno estadounidense para
deuda no militar, y a México y
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Bank). Upon fulfillment of
the provisions set forth in
Article II herein and receipt
by A.I.D. of a written request
for disbursement by the
Grantee, A.I.D. will deposit
the Grant funds in the
Separate Account(s). The
funds deposited in the
Separate Account(s), and
interest earned on these
funds, may not be commingled
with other funds of the
Grantee.

Section 3.2 Use of Funds

A. In the event the U.S.
Dollar funds deposited into
the Separate Account(s) earn
interest prior to their
disbursement by the Grantee
for eligible transactions,
such earned interest shall be
retained in the Separate
Account (s) and be used in the
same manner and for the same
purposes as the U.S. dollars
granted under this Agreement.

B. Disbursement of funds from
the Separate Account(s),
including interest generated
by such funds, shall be made
by the Grantee in accordance
with the procedures
established pursuant to
Section 2.1.D. above for the
following purpose:

1. Payment of the
Grantee's debt service
payments due or in arrears for
the last quarter of calendar
year 1992 to multilateral
creditors, the International
Monetary Fund (IMF), the
U.S.G. for non-military
obligations, and Mexico and
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Venezuela por importaciones de
petrodleo.

2. Reembolso de servicio
de deuda debido y pagado por
el Donatario en o después del
2 de enero de 1992 a
acreedores multilaterales, al
FMI, al gobierno
estadounidense por
obligaciones no-militares, y a
México y Venezuela por
importaciones de petrdleo,
sujeto a las siguientes
condiciones:

(a) el uso de los ddblares
provistos para el reembolso de
obligaciones de deuda ya
pagadas para el financiamiento
de importaciones del sector
privado de materias primas,
bienes intermedios, articulos
de consumo no suntuarios, y
comida, de los Estados Unidos
y de Centroamerica, asi como
para la compra de productos
petroleros de México y
Venezuela. El uso de fondos
para tales importaciones
requerira la revisidén y
aprobacidén de la A.I.D. y las
transacciones de importacién
mismas seran sujetas a
auditoria.

C. Los fondos depositados en
la Cuenta(s) Separada(s) no
podran ser usados para
financiar requerimientos
militares, paramilitares o de
policia de ninguna clase, u
otros bienes o servicios que a
la A.I.D. le sea prohibido
financiar con fondos de 1la
A.I.D. Los fondos depositados
en dicha Cuenta(s) tampoco
podran ser utilizados para
financiar la compra de
productos o servicios para
tales propbsitos o los
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Venezuela for petroleum
imports.

2. Reimbursement of debt
service due and paid by the
Grantee on or after January 1,
1992 to multilateral
creditors, the IMF, the U.S.G.
for non-military obligations,
and Mexico and Venezuela for
petroleum imports, subject to
the following condition:

(a) use of the U.S.
dollars provided for
reimbursement of previously
paid debt obligations to
finance private sector imports
of raw materials, intermediate
goods, non-luxury consumer
goods and food from the U.S.
and Central America, as well
as for the purchase of
petroleum products from Mexico
and Venezuela. The use of the
funds for such imports will
require A.I.D. review and
approval and be subject to
audit of actual import
transactions.

C. Funds deposited into the
Separate Account(s) may not be
used for financing military,
paramilitary, or police
requirements of any kind or
other goods or services that
A.I.D. would be prohibited
from financing with A.I.D.
funds. Funds deposited into
the account(s) may also not be
used to finance the
procurement of commodities or
services for such prohibited
purposes, or the servicing of
debt that originally financed
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servicios de deudas que
originalmente financiaron 1los
requerimientos prohibidos.

Seccidén 3.3 Fecha de
Desembolso

Los desembolsos de la A.I.D.
se consideraradn como
efectuados en la fecha en que
los fondos de la Donacidn sean
desembolsados por la A.I.D. de
conformidad con la Seccidén 3.1
anterior.

Seccién 3.4 Fecha de

Terminacién para las
Solicitudes de Desembolso

A excepcidén de lo que la
A.I.D. de otra manera acordara
por escrito, la fecha de
terminacién para las
solicitudes de desembolso bajo
este Convenio sera doce (12)
meses a partir de la fecha de
la celebracidén de este
Convenio. En el caso de que
el desembolso de la Donacién
no haya sido solicitado para
esa fecha, o en una fecha
posterior que la A.I.D.
conviniera por escrito, la
A.I.D., a su eleccibén, podra
terminar este Convenio
notificando al Donatario por
escrito.

ARTICULO IV

MISCELANEOS
Seccidén 4.1 Impuestos v
Gravamenes

Este Convenio y la cantidad de
la Donacién bajo el mismo
estard libre de cualquier
impuesto o gravamen impuestos
bajo cualesquiera leyes en
efecto, o que se hagan
efectivas dentro de Nicaragua
durante la vigencia de este
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such prohibited requirements.

Section 3.3
Disbursement

Date of

Disbursements by A.I.D. will
be deemed to occur on the
dates on which the proceeds of
the Grant are disbursed by
A.I.D. pursuant to Section
3.1. above.

Section 3.4 Terminal Date for
Requesting Disbursements

Except as A.I.D. may otherwise
agree in writing, the terminal
date for requesting
disbursements under this
Agreement will be twelve (12)
months from the date of the
signing of this Agreement. 1In
the event that full
disbursement of the Grant has
not been requested by that
date, or such later date as
A.I.D. may agree to in
writing, A.I.D., at its
option, may terminate this
Agreement by written notice to
the Grantee.

ARTICLE IV
MISCELLANEOUS
Section 4.1 Taxation and Fees

This Agreement and the amount
of the Grant hereunder shall
be free from any taxation or
fees imposed under any laws in
effect, or which may become
effective during the term of
this Agreement within
Nicaragua.
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Convenio.

Seccidén 4.2 Cartas de
Ejecucién

Para asistir al Donatario en
la ejecucidn de este Convenio,
la A.I.D., oportunamente,
emitird Cartas de Ejecuciédn
que proporcionardn informacién
adicional sobre asuntos
establecidos en este Convenio.

Seccidén 4.3 Reportes,

Registros, Inspecciones,
Auditorias

El Donatario:

A. Proporcionara a la A.I.D.,
en forma y substancia
satisfactoria a la A.I.D.,
tales informaciones y reportes
relacionados con este Convenio
como la A.I.D. razonablemente
pueda solicitar. E1l Donatario
proporcionara a la A.I.D.,
entre otros, informes
econdémicos mensuales y otros
informes econémicos
peridédicos, siguiendo el
formato requerido por el FMI,
necesarios para la evaluacién
y seguimiento de 1la
realizacién del programa
econémico.

B. Mantendrd o velard porque
se mantenga, de conformidad
con los principios y practicas
contables consistentemente
aplicadas y generalmente
aceptadas, libros, registros,
y documentacidén de apoyo
necesarios y adecuados para
asegurar, sin limite, el
cumplimiento de este Convenio,
incluyendo depdsitos y
desembolsos de la Cuenta(s)
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Section 4.2 Implementation

Letters

To assist the Grantee in the
implementation of this
Agreement, A.I.D., from time
to time, will issue
Implementation Letters that
will furnish additional
information about matters
stated in this Agreement.

Section 4.3 Reports, Records,
Inspections, Audit

The Grantee will:

A. Furnish to A.I.D., in form
and substance satisfactory to
A.I.D., such information and
reports relating to this
Agreement as A.I.D. may
reasonably request. Among
other information, the Grantee
shall provide A.I.D., in the
standard IMF format, monthly
economic information and other
periodic economic reports
necessary to evaluate and
monitor performance of the
economic program.

B. Maintain or cause to be
maintained, in accordance with
generally accepted accounting
principles and practices
consistently applied, books,
records, and underlying
documentation as necessary and
adequate to assure, without
limitation, compliance with
this Agreement, including
deposits into and
disbursements from the U.S.



Separada(s) en ddlares. Tales
libros y registros seran
auditados regularmente, de

conformidad con normas de
auditoria generalmente
aceptados, y serén mantenidos
por tres (3) afos después de
la fecha del dltimo desembolso
de la A.I.D.

C. Brindara a los
representantes autorizados de
la A.I.D. la oportunidad,
cuando sea requerido, de
inspeccionar los libros,
registros, y otra
documentacién relacionados con
este Convenio y el uso de
délares en la Cuenta(s)
Separada(s).

Seccién 4.4 Redepdsito de
Fondos

En el caso de que A.I.D.
determine que algin desembolso
de la Cuenta(s) Separada(s) de
délares ha sido efectuado para
un uso no autorizado bajo este
Convenio, o para una
transaccién que no llene los
requisitos de esta seccidn, o
que no llene los requisitos de
este Convenio, o que viole la
ley de los Estados Unidos, el
Donatario redepositara en la
Cuenta(s) Separada(s) en
dbélares una suma en dblares
igual al monto de dicho
desembolso dentro de sesenta
(60) dias después del recibo
de una solicitud de redepédsito
de parte de A.I.D. Este
derecho de reembolso
continuara, no obstante
cualquier otra cléausula de
este Convenio, por tres afos a
partir de la fecha del Gltimo
desembolso de la donacién en
dbélares bajo este Convenio.
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Dollar Separate Account(s).
Such books and records will be
audited regularly, in
accordance with generally
accepted auditing standards,
and will be maintained for
three (3) years after the date
of the last disbursement by
A.I.D.

C. Afford authorized
representatives of A.I.D. the
opportunity at all reasonable
times to inspect books,
records, and other
documentation relating to this
Agreement, and the use of
dollars in the Separate
Account(s).

Section 4.4 Redeposit of

Funds

In the event A.I.D. determines
that any disbursement from the
Dollar Separate Account(s) has
been made for a use other than
as authorized under the terms
of this Agreement, or for a
transaction which does not
meet the requirements of this
section, or which does not
meet the requirements of this
Agreement, or which is in
violation of United States
law, the Grantee will
redeposit into the dollar
Separate Account(s) a sum in
U.S. Dollars equal to the
amount of such disbursement
within sixty (60) days after
receipt of the request from
A.I.D. This right of refund
shall continue,
notwithstanding any other
provision of this Agreement,
for three years from the date
of the last disbursement of
U.S. Dollar Grant funds under
this Agreement.
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Seccidn 4.5 Comunicaciones

Cualquier notificacién,
solicitud, documento, u otra
comunicacién suministrada por
cualquiera de las Partes a la
otra bajo este Convenio se
hard por escrito o por
telegrama, cable, o fax y se
considerard como debidamente
despachada o enviada cuando
sea entregada a dicha Parte en
la siguiente direcciédn:

Para el Donatario:

Banco Central de Nicaragua
Managua, Nicaragua, C.A.

Direccién alterna para cables:

BANCEDENIC
Managua, Nicaragua

Para la A.I.D.:

Agencia para el Desarrollo
Internacional (A.I.D.)
c/o Embajada de los Estados
Unidos

Managua, Nicaragua, C. A.

Direccién alterna para Cables:

USAID/Nicaragua
AMEMBASSY
Managua
Nicaragua, C. A.

Todas estas comunicaciones
serdn en inglés, a menos que
las Partes convinieran de otra
manera por escrito. Las
direcciones anteriores podran
ser sustituidas por otras
mediante notificacién escrita.

Seccidén 4.6 Representantes

AGREEMENT ESRIV

Section 4.5 Communications
Any notice, request, document,
or other communication
submitted by either Party to
the other under this Agreement
will be in writing or by
telegram, cable, or fax, and
will be deemed duly given or
sent when delivered to such
Party at the following
addresses:

To the Grantee:

Central Bank of Nicaragua
Managua, Nicaragua, C. A.

Alternate Address for cables:

BANCEDENIC
Managua, Nicaragua

To A.I.D.:

Agency for International
Development (A.I.D.)
c/o United States Embassy
Managua, Nicaragua, C. A.

Alternative Address for
cables:

USAID/Nicaragua
AMEMBASSY
Managua

Nicaragua, C. A.

All such communications will
be in English, unless the
parties otherwise agree in
writing. Other addresses may
be substituted for the above
upon giving written notice.

Section 4.6 Representatives
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Para todos los propdsitos
relacionados con el presente
Convenio, el Donatario sera
representado por la persona
que ocupe o esté encargada
interinamente del Despacho del
Banco Central de Nicaragua, y
la A.I.D. serd representada
por el Director de la Misidn
de la A.I.D. en Nicaragqua,
cada uno de los cuales podra
designar representantes
adicionales. Los nombres de
los representantes del
Donatario, con muestras de
firmas, seran suministrados a
la A.I.D., la cual podra
aceptar como debidamente
autorizado cualquier
instrumento firmado por tales
representantes en la ejecucidn
del presente Convenio, hasta
que reciba notificacién
escrita de la revocacidén de
autoridad de los mismos.
Seccién 4.7 Idioma del
Convenio

Este Convenio esta redactado
tanto en inglés como en
espafiol. En caso de
ambigliiedad o conflicto entre
las dos versiones, prevalecera
la versidén en el idioma
inglés.

Seccidén 4.8 Cancelacibn
Si, en cualquier momento:
A. El Donatario falla en el
cumplimiento de cualquier

disposicién de este Convenio;
o

B. ocurre un evento que
A.I.D. determina es una
situacidén excepcional que hace
imposible lograr el propésito
para el cual esta Donacidbn es
otorgada, o no permite al

AGREEMENT ESRIV

For all purposes relevant to
this Agreement, the Grantee
will be represented by the
individual holding or acting
in the position of President
of the Central Bank, and
A.I.D. will be represented by
the Director of the USAID
Mission in Nicaragua, each of
whom may designate additional
representatives. The names of
the representatives of the
Grantee, with specimen
signatures, will be provided
to A.I.D., which may accept as
duly authorized any instrument
signed by such representatives
in the implementation of this
Agreement, until receipt of
written notice of revocation
of their authority.

Section 4.7
Agreement

Langquage of the

This agreement is prepared in
both Spanish and English. 1In
the event of ambiguity or
conflict between the two
versions, the English language
version will control.

Section 4.8 Suspension

If, at any time:

A. The Grantee fails to
comply with any provision of
this Agreement; or

B. an event occurs that
A.I.D. determines to be an
exceptional situation that
makes it impossible for the
purpose of the Grant to be
attained, or for the Grantee

(AN
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Donatario cumplir sus
obligaciones bajo el presente
Convenio; o

C. cualquier desembolso hecho
por A.I.D. estaria en
violacidn de la legislacibn
que regqula A.I.D., entonces
A.I.D. puede suspender los
desembolsos de los fondos de
esta donacién bajo este
Convenio mediante notificacién
al Donatario. En caso de
suspensién, las partes
acuerdan consultar mutuamente
para discutir las razones
inherentes y para resolver
cualquier diferencia entre las
partes. Si, dentro de los
sesenta (60) dias a partir de
la fecha de cualquier
suspension de desembolsos, la
causa o causas inherentes no
han sido corregidas, A.I.D.
puede cancelar cualquier parte
de la donacién que todavia no
haya sido desembolsada.

Seccidn 4.9 Terminacién

Cualquier parte puede dar por
cancelado este acuerdo
notificando a la otra parte
con treinta (30) dias de
antelacién por escrito. Este
convenio puede también ser
cancelado por mutuo acuerdo de
las partes en cualquier
momento.

Seccién 4.10 Reportes

El Donatario proporcionara
reportes mensuales de los
desembolsos dentro y fuera de
la Cuenta(s) Separada(s) en
ddélares, estados de cuenta
mensuales, y cualquier
informacién adicional que
A.I.D. pueda solicitar de vez
en cuando relacionada con las
actividades financiadas de 1la

AGREEMENT ESRIV

to be able to perform its
obligations under this
Agreement; or

C. any disbursement by A.I.D.
would be in violation of the
legislation governing A.I.D.;

then A.I.D. may suspend
disbursement of Grant funds
under this Agreement by giving
notice to the Grantee. 1In the
event of suspension, the
parties agree to consult with
each other in order to discuss
the reasons and resolve any
differences there may be
between the parties. 1If,
within sixty (60) days from
the date of any suspension of
disbursement, the causes
thereof have not been
corrected, A.I.D. may cancel
any part of this Grant which
has not been disbursed.

Section 4.9 Termination
Either party may terminate
this Agreement by giving the
other party thirty (30) days
written notice. This
Agreement may also be
terminated by mutual agreement
of the parties at any time.

Section 4.10 Reports

The Grantee will provide
monthly reports of
disbursements into and out of
the Separate Dollar
Account(s), monthly bank
account (s) statements, and
such additional information as
A.I.D. may request from time
to time relating to the
activities financed from the
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cuenta. Estos reportes
contendran dicha informacién e
incluirén la documentacidén que
sea requerida por A.I.D.

EN FE DE LO CUAL, el Gobierno
de la Repiblica de Nicaragua y
el Gobierno de los Estados
Unidos de América, cada cual
actuando a través de sus
representantes debidamente
autorizados, celebra y
entregan el presente Convenio
el dia y afio indicados al
principio del mismo.

AGREEMENT ESRIV

account(s). These reports
will contain such information
and include such supporting
documentation as may be
required by A.I.D.

IN WITNESS WHEREOF, the
Government of the Republic of
Nicaragua and the Government
of the United States of
America, each acting through
their duly authorized
representatives, have caused
this Agreement to be signed in
their names and delivered as
of the date and year first
above written.

FOR THE GOVERNMENT OF THE UNITED STATES

T

POR EL GOBIERNO DE NICARAGUA
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