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ACUERDO DE ASISTENCIA, de
fecha 9 de setiembre de 1992, entre el
Gobiermno de la Republica de Costa Rica
("GOCR?"), y el Gobierno de los Estados
Unidos de América actuando por medio
de la Agencia para el Desarrollo
internacional ("A.LD."), referidas en
conjunto como las "Partes".

POR CUANTO, los Gobiernos de la
Republica de Costa Rica y Estados
Unidos de América celebraron un
"Convenio para la Ayuda Econdmica,
Técnica y para Propésitos Afines”
("Convenio General") el 22 de diciembre
de 1961, el cual fue aprobado por la Ley
No. 3011 el 18 de julio de 1962, zegtn el
cual la ayuda del Gobierno de los
Estados Unidos se proporcionara
conforme a acuerdos escritos y firmados
entre los representantes de ambos
Gobiernos;

POR CUANTO, como resultado de
las negociaciones de 1988 para el
Programa de Estabilizacion
Recuperacién Econémica (ESR) VI, las
Partes definieron adicionalmente los
procedimientos para la aplicacion de la
aéuda proporcionada de acuerdo con el
"Convenio General" en un "Acuerdo de
Ejecucion” suscrito por las Partes el 23
de diciembre 1o 1988;

POR CUANTO, el Gobierno de los
Estados Unidos, actuando por medio de
la A.l.D., desea ayudar a Costa Rica en
sus esfuerzos por mantener un ambiente
macroeconomico estable, profundizar la
liberalizacién del comercio exterior y
régimen cambiario, fomentar la inversion
extranjera y nacional, y aumentar Ia
eficiencia del sector publico;

AHORA, POR LO TANTO, Ilas
Partes, en aplicacién del Cocnvenio
General y del Acuerdo de Ejecucion
mencionados anteriormente, acuerdan lo
siguiente:

ASSISTANCE AGREEMENT,
dated September 9, 1992, between the
Government of the Republic of Costa
Rica ("GOCR"), and the Government of
the United States of America acting
throu?h the Agency for International
Development ("A.L.D."), together referred
to as the "Parties”.

WHEREAS, the Governments of
the Republic of Costa Rica and the
United States of America entered into a
General Agreement for Economic,
Technical and Related Assistance
("General Agreement”) on December 22,
1961, which was approved by Law 3011
on July 18, 1962, under which assistance
from the Govemment of the United
States will be provided in accordance
with agreements written and signed
between  representatives of both
Governments;

WHEREAS, as a result of the
negotiations of tho 1988 Economic
Stabilization and Recovery (ESR) VII
Program, the Parties further defined the
procedures for the application of the
assistance provided pursuant to the
"General Agreement” in an
"Implementation  Agreement” signed by
the Paities on December 23, 1988;

WHEREAS, the Government of the
United States, acting through A.LD.,
desires to assist Costa Rica in its efforts
to maintain a stable macroeconomic
environment, deepen the liberalization of
foreign trade and exchange rate regime,
foster domestic and foreign investment,
and increase the efficiency of the public
sector;

NOW, THEREFORE, the Parties,
applying the General Agreement and
Implementation. ~ Agreement  herein
mentioned, agree as follows:



ARTICULO |
MONTO DE LA ASISTENCIA

La A.LD., de conformidad con la Ley
de Asistencia al Exterior de 1961, y sus
enmiendas, acuerda otorgarle al GOCR,
bajo los términos de este Acuerdo, una
asistencia econémica que no excedera ia
suma de Diez Millones de Délares de los
Estados Unidos (EE.UU. $10.000.000)
para apoyo a la balanza de pagos y
promoveer la estabilizacion financiera y
el ajuste estructural de la economia.

La suma total a desembolsarse
segun los términos y condiciones de este
Acuerdo es de Diez Millones de Délares
de los Estados Unidos (EE.UU.
$10,000,000), la cual es referida aqui
como la Asistencia.

TICULO Il

NDICIONES PREVIAS
AL DESEMBOL

SECCION 2.1. CONDICIONES
PREVIAS

Previo al desembolso de Ila
Asistencia, el GOCR debera, a no ser
que las Partes acuerden de otra manera
por escrito, proporcionar a la A.l.D., en la
:orAm'a L_g/ con el contenido satisfactorios a
aA.lD.:

(A) Una opinién legal aceptable para la
A.l.D., certificando que este Acuerdo
ha sido debidamente autorizado y
formalizado en nombre del GOCR, y
que este Acuerdo constituye un
compromiso valido y legalmente
ob!i?atorio del GOC de
conformidad con todos sus términos;

Una certificacién de los nombres de
las personas que desempeiian el
cargo en funcién o interinamente en
las oficinas del GOCR y del Banco

(B)

ARTICLE |
AMOUNT OF THE ASSISTANCE

A.l.D., pursuant to the Foreign
Assistance Act of 1961, as amended,
agrees to provide an ecocnomic
assistance grant to the GOCR under the
terms of this Agreement in an amount not
to exceed Ten Million United States
Dollars (U.S. $10,000,000) for
balance-of-payments sugport and to
promote financial stabilization and
structural adjustment of the economy.

The total amount to be disbursed
pursuant to the terms and conditions of
this Agreement is Ten Million United
States Dollars (U.S  $10,000,000),
referred to as the Assistance.

ARTICLE lI

CONDITIONS PRECEDENT
TO DISBURSEMENT

SECTION 2.1. CONDITIONS
PRECEDENT

Prior to the disbursement of the
Assistance, the GOCR shall, except as
the Parties may otherwise agree in
writing, furmish to A.LD., in form and
substance satisfactory to A.l.D.:

(A) An opinion of counsel acceptable to
A.LD. stating that this Agreement
has been duly authorized and
executed on behalf of the GOCR,
and that it constitutes a valid and
Iegally binding obligation of the
GOCR in accordance with all of its
terms;

A statement of the names of the
persons holding or acting in the
offices of the GOCR and the
Central Bank of Costa Rica as

(B)



(C)

(D)

(E)

(F)

Central de Costa Rica ("Banco
Central”), segun se especifica en la
Seccion 6.7, y de cualesquiera
representantes adicionales, y los
registros autenticados de las firmas
de las personas que se especifican
en dicha certificacion;

Evidencia de que se ha abierto una
Cuenta Separada en el Banco
Internacional de Costa Rica, Miami,
Fl., en la cual se depositaran todos
los desembolsos en délares
contemplados bajo este Acuerdo.
Esta cuenta devengara intereses;

Evidencia del cumplimiento
sustancial del GOCR con las metas
fiscales, monetarias y de balanza de
pagos;

Evidencia de que se ha liberalizado
significativamente el réegimen
cambiario mediante decreto
ejecutivo y/o legislacién;

Evidencia de que se ha aprobado un
calendario de reducciones al arancel
maximo con las  siguientes
caracteristicas:

a. Primera reduccién para todos
los bienes en marzo de 1992;

b. Reducciones trimestrales de

por lo menos 3.33 puntos

rcentuales para todos los

ienes, excepto textiles,

confeccion y calzado, hasta

llegar a un arancel maximo de

20% en junio de 1993 a mas
tardar;

c. Reducciones trimestrales de
1.67 puntos porcentuales para
textiles, confeccién y calzado,
hasta llegar a un arancel
maximo de un 20% en
diciembre de 1994 a maéas
tardar.

(C)

(D)

(E)

)

specified in Section 6.7, and of any

additional  representatives, and
specimen  signatures, of the
persons  specified in  such
statements;

Evidence that a Separate Account
has been opened with the Banco
Internacional de Costa Rica, Miami,
Fl, into which all dollar
disbursements under the
Agreement shall be deposited.
This account shall bear interest;

Evidence that the GOCR is in
substantial compliance with the
fiscal, monetary and balance of
payments targets;

Evidence that the foreign exchange
regime has been liberalized
significantly  through  executive
and/or legislative action;

Evidence that a schedule of
maximum tariff reductions with the
following characteristics has been
approved;

a.  First reduction for all goods in
March 1992;

b. Quarterly reductions of at
least 3.33 percentage points
for all goods, except textiles,
clothing and shoes, to reach
a maximum of 20% by June
1993 at the latest;

¢. Quarterly reductions of 1.67
percentage points for textiles,
clothing and shoes to reach a
maximum of 20% by
December 1994 at the latest.



(G) Evidencia de que se ha aprobado
un calendario para establecer un
piso arancelario de 5-10%;

Evidencia de que la Asamblea
Legislativa ha aprobado una ley
para racionalizar las exoneraciones;

(H)

Evidencia de que se han tomado
las medidas administrativas
necesarias para reducir los
controles de precios y los limites a
los méargenes de comercializacion,
excepto para un nimero reducido
de productos;

()

(J) Evidencia de que el empleo publico
se redujo en 7,000 plazas en 1991 y
que se ha elaborado un plan para
reducir 3,500 plazas adicionales en
1992;

Evidencia de que se han
completado los analisis de las
medidas para aumentar la eficiencia
de los sectores de transportes y
agricultura y que se ha iniciado la
ejecucion de estas medidas
mediante decretos o directrices de
los respectivos ministros.

SECCION 2.2. NOTIFICACION

Cuando la A.l.D. haya determinado
que las Condiciones Previas que se
especifican en la Seccion 2. han sido
cumplidas, lo comunicara de inmediato
al GOCR.

SECCION 2.3. FECHAS FINALES
PARA LAS
CONDICIONES

PREVIA

Si las Condiciones Previas
especificadas en la Seccién 2. no han
sido cumplidas dentro de los noventa
(90) dias calendario, excepto 2.1 (A), (B)

(K)

Evidence that a schedule for
establishing a minimum tariff of
5-10% has been approved;

(G)

(H) Evidence that legislation to
rationalize exonerations has been
approved by the Legislative
Assembly;

() Evidence that the necessary

administrative actions to reduce
domestic price controls and limits
on profit margins except for a
reduced number of commodities
have been taken;

Evidence that public employment
was reduced by 7,000 in 1991 and
that a schedule of additional
|  reductions of 3,500 in 1992 has
been daveloped;

)

Evidence that analyses of the
measures to increase the efficiency
of the transport and agricultural
sectors have been completed and
that the implementation of these
measures through decrees or
directives from the relevant
ministers has begun.

SECTION 2.2. NOTIFICATION

When A.LD. has determined that
the Conditions Precedent specified in
Sections 2.1 have been met, it will
promptly notify the GOCR.

(K)

SECTION 2.3. TERMINAL DATES

FOR CONDITIONS
PRECEDENT

If the Conditions Precedent
specified in Section 2.1 have not been
met within ninety (90) calendar days,
except for 2.1 (A), (B) and (C) which



y (C) que deberan ser cumplidas dentro
de los treinta (30) dias calendario,
posteriores a la fecha de la firma de este
Acuerdo o una fecha posterior que la
A.L.D. acuerde por escrito, la A.L.D.
tendra la opcién de rescindir de este
Acuerdo mediante comunicacion escrita
dirigida al GOCR.

ARTICULO 1l
DESEMBOLSO DE DOLARE

SECCION 3.1. LICITUD DE
DESEMBOLSO

Para todos los fines relacionados
con la ejecucion de este Acuerdo, todos
los desembolsos los solicitara el GOCR
a través del Banco Central directamente
alaA.l.D.

SECCION 3.2. DEPQSITQ DEL
DESEMBOLSO

Una vez cumplidas las Condiciones
Previas, y de conformidad con la
Seccion 3.4 de este Acuerdo, la A.l.D.
desembolsard el producto de Ia
Asistencia en la Cuenta Separada en
dblares establecida para este propdsito
segun la Seccién 2.1&:) de este Acuerdo.

Los fondos depositados por la A.I.D.
en la Cuenta Separada, y cualesquier
intereses devengados de la misma, no
podran mezclarse con otros fondos.

Todos los fondos de la Cuenta
Separada, incluyendo los intereses
ganados por la misma, sélo seran
usados por el GOCR a través del Banco
Central, y los bancos comerciales segun
se indica en el Anexo Il, para suministrar
divisas a importadores del sector privado
Bara pagar importaciones de los Estados

nidos de materias primas, bienes
intermedios, bienes finales, repuestos y
bienes de capital importados después de
la fecha en que entra en vigor este
Acuerdo y de conformidad con el Anexo
Il al mismo.

should be met within thirty (30) calendar
days, from the date of signature of this
Agreement or such later date as A.l.D.
may agree in writing, A.l.D., at its option,
may terminate this Agreement by written
notice to the GOCR.

ARTICLE Wil

DISBURSEMENT OF DOLLARS

SECTION 3.. BREQUEST FOR
DISBURSEMENT

For all purposes related to the
implementation of this Agreement, all
disbursements will be directly requested
of ALD. by the GOCR through the
Central Bank.

SECTION 3.2. DEPOSIT OF
DISBURSEMENT

After satisfaction of each of the
Conditions Precedent, and subject to
Section 3.4 of this Agreement, A.I.D. will
disburse the proceeds of the Assistance
into the Separate Dollar Account
established for this purpose pursuant to
Section 2.1(C) of this Agreement.

Funds deposited by A.l.D. into the
Separate Account, and any interest
generated thereon, may not be
commingled with other funds.

All funds in the Separate Account,
including interest earnings thereon, shall
be used only by the GOCR through the
Central Bank, and the commercial banks
as described in Annex Il, to provide
foreign exchange to private sector
importers to pay for the importation from
the United States of raw materials,
intermediate goods, final goods, spare
parts, and capital ?oods imported after
the effective date of this Agreement and
in accordance with Annex il hereof.



Ni los fondos depositados en la
Cuenta Separada, ni los intereses
ganados por la misma, podran utilizarse
para financiar ningin tipo de
requerimiento  militar, paramilitar o
policiaco, incluyendo la adquisicion de
servicios o articulos para esos fines; ni
pesticidas; ni apoyar ninguna actividad,
adquisicion, o uso de materiales o
equipo para el corte comercial de
madera en bosques primarios, sin antes
contar con un andlisis ambiental
aprobado por la A.l.D.

SECCION 3.3. FECHA DEL
DESEMBOLSO

El desembolso de la A.LD. sera
efectivo en la fecha en la cual el
producto de la Asistencia sea depositado
por la A..D. en la Cuenta Separada
segun se describe en la Seccion 3.2,

SECCION 3.4. PLAN DE
DESEMBOLSOS

Se espera efectuar un desembolso
por un monto no mayor de Diez Millones
de Délares de los Estados Unidos (U.S.
$10.000.000) en o antes del 30 de
octubre de 1992, a no ser que la A.I.D.
acuerde de otra forma por escrito, una
vez que se hayan cumplido las
ondiciones Previas y que la A.l.D. haya
recibido la solicitud escrita del GOCR a
través del Banco Central de conformidad
con la Seccién 3.2 anterior.

SECCION 3.5. FECHA FINAL DEL
DESEMBOLSO

En caso de que el desembolso no

se eofectie de conformidad con la
Seccion 3.4 anterior, debido al
incumplimiento del GOCR de los

requisitos establecidos en la Seccién 3.4,
la A.l.D. podra, a opcién suya, dar por
terminado este Acuerdo  mediante
notificacion escrita al GOCR.

Neither funds deposited into the
Separate Account, nor interest earnings
thereon, may be used for financing
military, paramilitary, or police
requirements of any kind, including the
procurement of commodities or services
for such purposes; nor for pesticides, nor

for support of activites or the
procurement or use of materials or
equipment for commercial timber

harvesting in primary forests without an
environmental assessment approved by
A.l.D.

SECTION 3.3. DATE OF
DISBURSEMENT

Disbursement by A.LD. will be
deemed to occur on the date on which
the proceeds of the Assistance are
deposited by A.LD. into the Separate
Account as described in Section 3.1.

SECTION 3.4. DISBURSEMENT PLAN

One cash transfer disbursement in
an amount not to exceed Ten Million
United States Dollars (U.S. $10,000,000)
is expected to be made on or before
October 30, 1992, except as A.l.D. may
otherwise agree in wrting, after
satisfaction of each of the Conditions
Precedent and upon receipt by A.l.D. of
the written request of the GOCR through
tl:)eo Central Bank pursuant to Section 3.2
above.

SECTION 3.5. TERMINAL DATE
FOR DISBURSEMENT

If disbursement is not made in
accordance with Section 3.4 above,
because of the GOCR's failure to fulfill
the requirements of Section 3.4, A.1.D., at
its option, may terminate this Agreement
by written notice to the GOCR.




ARTI v

EN MONEDA LOCAL

DEPOSIT

SECCION 4.l. DEPOSITOS EN
MONEDA LOCAL

El Banco Central depositara
rapidamente, después del desembolso
en ddlares contemplado en este
Acuerdo, el equivalente en colones de
ese desembolso en una Cuenta Especial
separada establecida en el Banco
Central para la moneda local proveniente
de este Acuerdo. La cuenta en moneda
local establecida para este propésito
sera conocida como la Cuenta Especial,
para distinguirla de la cuenta en délares
que sera conocida como la Cuenta
Separada. El equivalente en colones del
desembolso en dodlares se calculara
segin se describe en el Anexo Il. El
Banco Central no estd obligado a
depositar el equivalente en colones de
los intereses devengados de la Cuenta
Separada.

SECCION 4.2. DESEMBOLSOQOS
DE LA CUENTA

ESPECIAL

La moneda local de Costa Rica
depositada en la Cuenta Especial se
utilizara para propésitos de desarroilo
nacional y fines de progreso social y
economico que sean aceptables para
ambas Partes, y para efectuar auditorias
anuales de la Cuenta Separada y de la
Cuenta Especial segtin la Seccion 6.4
(B), de conformidad con el "Convenio
General” y segun los procedimieritos
establecidos en el "Acuerdo de
Ejecucion”.

ARTICLE IV

LOCAL CURRENCY DEPQSI

SECTION 4.1. DEPOSIT OF LOCAL
RENCY

The Central Bank will promptly
deposit after the dollar disbursement
under this Agreement the colon
equivalent of such disburserent into a
separate Special Account established in
the Central Bank for local currency
generated under this Agreement. The
account in local currency established for
this purpose shall be known as the
Special Account, to distinguish it from the
account in dollars which shall be known
as the Separate Account. The colon
equivalent of the dollar disbursement will
be calculated as described in Annex li.
The Central Bank is not required to
deposit the local currency equivalent of
Separate Account interest earnings.

FROM THE SPECIAL
A NT

Costa Rican local currency
deposited into the Special Account, will
be wused for purposes of national
development and social and economic
stabilization and progress acceptable to
both Parties, and for annual audits of the
Separate Account and the Special

Account as per Secton 6.4 (B), in
accordance with the "General
Agreement” and according to procedures
established in the ‘“Implementation
Agreement”.



ARTICULO V

SECCION 5.1 PLAN ANUAL DE
AUDITORIAS

El GOCR conviene en asumir la
responsabilidad de llevar a cabo
auditorias financieras y de cumplimiento
anuales de los proyectos financiados con
fondos de la A.l.D., y efectuar dichas
auditorias de acuerdo con las
disposiciones establecidas en el Anexo |
a este Acuerdo.

ARTICULO Vi
MISCELANEOQOS

SECTION 6.1. SUSPENSION DEL
DESEMBOLSO

Las Partes acuerdan que si la A.l.D.
determina en algin momento que el
GOCR o el Banco Central no estan
cumpliendo sustancialmente con este
Acuerdo, o con alguna de las enmiendas
al mismo, suscritas entre la A.lLD. y el
GOCR o el Banco Central, entonces en
ese caso la A.LD. podra, si asi lo
determina, suspender el derecho del
GOCR de desembolsar de la Cuenta
Separada o de autorizar a otros para
desembolsar de la Cuenta Separada,
hasta tanto se obtenga un cumplimiento
satisfactorio.

SECCION 6.2. CARTAS DE
CUMPLIMIENTO
DEL PROYECTOQ

Con el fin de ayudar en la ejecucién

de oste Acuerdo, la A.l.D, en su
oportunidad, emitira Cartas de
Cumplimiento  del  Proyecto  que
suministraran  informacion  adicional

relativa a asuntos mencionados en este
Acuerdo.

TICL

SECTION 5.1. ANNUAL AUDIT
SCHEDULE

The GOCR agrees to assume
responsibility for the completion of
annual financial and compliance audits of
A.L.D.-related projects, and to complete
such audits in accordance with the
provisions set forth in Annex | to this
Agreement.

ARTICLE Vi

MISCELLANEQUS

SECTION 6.1. SUSPENSION OF
| DISBURSEMENT

The Parties agree that if A.I.D.
determines at any time that the GOCR
and the Central Bank are not in
substantial compliance  with  this
Agresment, or any amendments thereto,
between A.I.D. and the GOCR or the
Central Bank, then in that event A.l.D.
may, at its option, suspend the right of
the GOCR to disburse from the Separate
Account or to authorize others to
disburse from the Separate Account until
such time as satisfactory compliance has
been obtained.

SECTION 6.2. PROJECT
IMPLEMENTATION

LET ERS

To assist in the implementation of
this Agreement, A.l.D., from time to time,
may issue Project Implementation
Letters that will furnish additional
information about matters stated in this
Agreement.




SECCION 6.3. TRIBUTOS

Las exenciones tributarias que se
aplican a este Acuerdo y a la Asistencia
seran las estipuladas en el Articulo IV del
Convenio General.

SECCION 6.4. INFORMES,

REGISTR
INSPECCIONE

AUDITORIAS
El GOCR debera:

Proporcionar a la A.l.D., en la forma
y con el contenido satisfactorios
para la A.LD. la informacién o
documentacion relacionada con este

(A)

Acuerdo que la A.LD. pueda
razonablemente solicitar.

(B) Mantener o hacer que se
mantengan durante tres anos

después de la fecha del dultimo
desembolso de la Cuenta Especial,
de acuerdo con principios y
practicas contables generalmente
aceptados y  consistentemente
aplicados, los libros, registros y
respectiva documentacién segun
sea necesario y adecuado, para
asegurar, sin limitaciones, el
cumplimiento de lo dispuesto en
este Acuerdo. El BCCR hara que
dichos libros y registres sean
auditados anualmente por auditores
independientes de acuerdo con las
normas de auditoria de la Oficina
General de Contabilidad (OGC)
segun aparecen en la publicacion de
la OGC ftitulada, "Normas de
Auditoria Gubernamentales, revision
rde 1988". La disposicion de

SECTION 6.3. TAXATION

The tax exemptions applied to this
Agreement and the Assistance will be
those Frovided in Article IV of the
General Agreement.

SECTION 6.4. REPORTS, RECORDS,
INSPECTIONS, AUDITS

The GOCR shall:

Furnish to A.L.D.,, in form and

(A)
substance satisfactory to A.LD.,

! such information and reports
relating to this Agreement as A.l.D.
may reasonably request.

(B) Maintain or cause to be

maintained, for three years after
the date of the last disbursement
from the Special Account, in
accordance with generally
accepted accounting principles and
practices  consistently  applied,
books, records, and underlying
documentation as necessary and
adequate to assure, without
limitation, compliance with this
Agreement. he BCCR shall
cause such books and records to
be audited annually by indeper.dent
auditors in accordance with the
General Accounting Office (GAO)
auditing standards as found in the

GAO  publication  "Government
Auditing Standards, 1988
revision." - This requirement to

maintain adequate books, records,
and underlying documentation as



mantener  libros, registros vy
documentacién adecuada segun sea
necesario, se aplica tanto para los
desembolsos en doblares de la
Cuenta Separada descrita en la
Seccion 2.1 (C), efectuados al
amparo de este Acuerdo como para
los depdsitos en moneda local
realizados conforme lo dispone este
Acuerdo. El costo de estas
auditorias anuales se pagara con la
moneda local depositada segun se
describe en la Seccién 4.2 de este
Acuerdo. La A.LD. le brindara
ayuda al GOCR para desarrollar los
alcances de trabaju necesarios para
estas auditorias. El GOCR deber4
obtener la aprobacién de la A.l.D. de
los alcances de trabaﬂ'o antes de
llevar a cabo las auditorias.
(C) Permitir a los representantes
autorizados de la A.ID. en el
momento oportuno, inspeccionar los
libros, registros u otra
documentacién relativa a este
Acuerdo y a la utilizacion de los
desembolsos en délares y depésitos
en moneda local efectuados de
conformidad con este Acuerdo.

Suministrar a la A.l.D. informes y
estados bancarios de la Cuenta
Separada segin se describe en el
Anexo Il.

SECCION 6.5. REPQSICION DE
EONDOS

Si cualesquiera de los fondos en

(D)

-10 -

délares proporcionados al amparo de:

este Acuerdo son utilizados para efectos
no autorizados en este Acuerdo,
incluyendo lo especificado en la Seccion
3.2, tercer parrafo, y en el Anexo Il de
este Acuerdo, el GOCR conviene en
reponer  prontamente un  monto

necessary applies to both dollar
disbursements, i.e., Separate
Account described in Section 2.1
(C), made under this Agreement
and to local currency deposits
made pursuant to this Agreement.
The cost of these annual audits will
be paid from the local currency
deposits described in Section 4.2
herein. A.LLD. shall assist the
GOCR in developing the necessary
scopes of work for these audits.
The GOCR shall obtain A.lD.
approval of the scopes of work
prior to carrying out the audits.

I
(C) Afford authorized representatives
of A.lD. the opportunity at all
reasonable times to inspect the
bonks, records and  other
documents  relating to this
Agreement and to the use of both
dollar disbursements and local
currency deposits made pursuant

to this Agreement.

Provide to A.l.D reports and bank
account statements for the
Separate Account as described in
Annex Il.

SECTION 6.5. REDEPOSIT OF FUNDS

(D)

if any of the dollar funds provided
under this Agreement are used for
purposes not permitted under the
Agreement, including as may be defined
pursuant to Section 3.2, paragraph 3,
and Annex Il hereof, the GOCR agrees
to promptly redeposit an equivalent
amount of dollars into the Separate



equivalente en ddlares en la Cuenta
Separada establecida de conformidad
con este Acuerdo después de descubrir
que la transaccion inicial no era eligible o
a partir de la fecha de la notificacién de
la A.l.D., lo que ocurra primero.

Los fondos en délares vueltos a
depositar pueden ser utilizados para
reembolsar a importadores del sector
privado para transacciones elegibles
ocurridas después de la fecha en que se
descubrié que la transaccién inicial no
era elegible o a partir de la fecha de
notificacion de la A.LD., lo que ocurra
primero.

SECCION 6.6. COMUNICACIONES

Cualquier aviso, solicitud,
documento, u otra comunicacién
presentada al amparo de este Acuerdo,
dirigida por cualesquiera de las Partes a
la otra, incluyendo al Banco Central
como agente del GOCR, se hara por
escrito o por medio de telegrama o telex,
y se considerara como debidamente
entregada cuando sea enviada a dicha
Parte a la siguiente direccion:

Al GOCR:

Segundo Vicepresidente
Casa Presidencial
Zapote

AlaA.lD.:

USAID/Costa Rica

Embajada de los Estados Unidos
Apartado Postal 825-1200

Pavas

Otras direcciones podran substituir a
las anteriores, una vez que se reciba una
notificacién por escrito.
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Account established pursuant to this
Agreement after discovery that the initial
transaction was ineligible or the date of
notification by A.L.D., whichever is earlier.

Dollar funds redeposited may be
used to reimburse private sector
importers  for eligible transactions
occurring after the date of the discovery
that the initial transaction was ineligible
or the date of notification by A.I.D.,
whichever is earlier.

SECTION 6.6. COMMUNICATIONS

; Any notice, request, document, or
other communication submitted by either
Party, including the Central Bank as
agent for the GOCR, to the other under
this Agreement will be in writing or by
telegram or cable, and will be deemed
duly given or sent when delivered to such
Party at the following address:

To GOCR;:

Second Vice President
Casa Presidencial
Zapota

To A.l.D.:
USAID/Costa Rica
United States Embassy
Box 825-1200

Pavas

Other  addresses may be
substituted for the above upon the giving
of written notice.



SECCION 6.7. REPRESENTANT

Para todos los fines relacionados
con este Acuerdo, el GOCR estara
representado por el Segundo
Vicepresidente de la Republica y en
ausencia de éste por el Ministro de la
Presidencia. El Banco Central estara
representado por la persona que
desempeiie el cargo en funcién o
interinamente en la Oficina del
Presidente Ejecutivo, y la A.l.D. estara
representada por la persona que
desempeiie el cargo en funcion o
interinamente en la Oficina del Director
de la Mision de USAID en Costa Rica.
Tales personas, medianie notificacion
escrita, podran designar representantes
adicionales para los propdésitos que no
sean la modificacion de este Acuerdo.
Los nombres de los representantes del
GOCR y del Banco Central, con el
registro autenticado de sus firmas,
deberan ser presentados a la A.lL.D., la
cual podra aceptar como debidaments
autorizado cualquier documento firmado
por tales representantes para la
ejecucion de este Acuerdo, hasta que se
reciba notificacion escrita que indique la
revocacion de la autoridad a ellos
conferida.

SECCION 6.8. IDIOMA DEL ACUERDQ

Este Acuerdo ha sido preparado en
inglés y en espanol. n caso de
ambiguedad o conflicto entre las dos
versiones, regira la version en inglés.

EN FE DE LO CUAL, el Gobierno de
la Republica de Costa Rica y los Estados
Unidos de América, cada uno actuando
por medio de sus representantes
debidamente autorizados, han hecho
que este Acuerdo se firme en su nombre
y entre en vigor a partir de la fecha y afo
que lo encabezan.
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SECTION 6.7. REPRESENTATIVES

For all purposes relevant to this
Agreement, the GOCR will be
represented by the Second
Vice-President of the Republic and in his
absence by the Ministry of the
Presidency. The Central Bank will be
represented by the individual holding or
acting in the Office of the Executive
President, and A.l.D. will be represented
by the person holding or acting in the
Office of the Director of the USAID
Mission in Costa Rica. These
individuals, by written notice, may
designate additional representatives for
all purposes other than revising this
Agreement. The names of the
representatives of the GOCR and the
Central Bank, with specimen signature,
will be provided to A.LD., which may
accept as duly authorized any instrument
signed by such reﬁresentatives in the
implementation of this Agreement, until
receipt of written notice of revocation of
their authority.

SECTION 6.8. LANGUAGE OF

AGREEMENT

This Agreement is prepared in both
En%lish and Spanish. In the event of
ambpiguity or conflict between the two
versions, the English language version
will control.

IN WITNESS WHEREOF, the
Government of the Republic of Costa
Rica and the United States of America,
each acting through its duly authorized
representatives, have caused this
Agreement to be signed in their names
and delivered as of the date and year
first above written.
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ANEXO|

De conformidad con la Seccién 5.1
de este Acuerdo, el GOCR presentaia a
la A.ID. dentro de los 45 dias
osteriores a la fecha en que reciba la
ista de actividades que estaran bajo la
auditoria de la A.l.D., pero en ningun
caso después del 31 de diciembre de
1992, y anualmente de ahi en adelante,
un plan anual de auditorias financieras y
de cumplimiento de los proyectcs
financiados con fondos de la A.LD., y
llevara a cabo dichas auditorias de
conformidad con el plan y las siguientes
disposiciones:
1. El término "Proyectos” significa
Asistencia para el Desarrollo
financiada en dblares de los
EE.UU., acuerdos de ESF y PL 480
entre las Partes, incluyendo
acuerdos en moneda local
ejecutados de conformidad con
estos acuerdos.

2. Para los proyectos bilaterales
financiados en déblares de los
EE.UU., el GOCR sera responsable
de auditorias anuales solamente de
fondos recibidos y administrados por

entidades del GOCR, articulos
recibidos por entidades
gubemamentales, y contratos

ejecutados por el GOCR. La A.LD.
ayudara al GOCR a desarrollar su
Fan proporcionandole una lista de
as actividades sujetas a auditoria
de estos proyectos.

3. Para los proyectos financiados con
moneda local proveniente de los
acuerdos del PL 480 y ESR, el
GOCR sera responsable de flevar a
cabo auditorias anuales de todos los
aspectos de las actividades. La
A.lLD. ayudara al GOCR en la
elaboracion de un plan de auditorias
inicial proporcionandole una lista de
actividades que el GOCR debe
someter a auditoria. La A.L.D. sera
responsable exclusivamente de las

ANNEX |

Pursuant to Section 5.1 of this
Agreement, the GOCR is to prosent to
A.l.D. within 45 days after receipt of the
list of activities to be audited from A.I.D.,
but in no case later than December 31,

1992, and annually thereafter, a
schedule of annual financial and
compliance audiis of A.l.LD. related

projects, and to carry out such audits in
accordance with the schedule and the
following provisions:

1. "Projects” means U.S. dollar funded
Development Assistance, ESF and
PL 480 agreements between the
Parties, including local currency

| agreements executed pursuant to
these agreements.

2. For U.S. Dollar funded bilateral
projects, the GOCR shall be
responsible for annual audits only of
funds received and administered by
GOCR entities, commodities
received by GOCR entities, and
contracts executed by the GOCR.
A.l.D. shall assist the GOCR to
develop its schedule by providing it
with a list of auditable activities
within these projects.

3. For projects funded by local
currency generated by PL 480 and
ESR agreements, the GOCR shall
be responsible for annual audits of
all aspects of the activities. A.l.D.
shall assist the GOCR to develop its
initial audit schedule by providing it
with a list of activities to be audited
by the GOCR. A.l.D. wil be
exclusively responsible for audits of
projects and activities funded out of



auditorias de  proyectos y
actividades financiadas con fondos
provenientes del fideicomiso de
acuerdo con lo convenido
r?Avi'a[r)nente entre entre el GOCR y
aA.lD.

El GOCR realizara sus auditorias de
acuerdo sustanciaimente con su
plan utilizando los medios legales
disponibles, que podran incluir, sin
necesariamente limitarse, dentro del
ambito de sus facultades legales, al
Contralor General, auditores
internos y Firmas de Contadores
Publicos debidamente designados.

El GOCR presentara a la A.L.LD. un
informe trimestral de auditorias
financieras y de cumplimiento
programadas y terminadas de
r(}\y'ecl:)tos financiados con fondos de
aA.LD.

El término auditorias "financieras y
de cumplimiento” significa auditorias
anuales llevadas a cabo de
conformidad con las normas de
auditoria de la Oficina General de
Contabilidad (OGC) que se
encuentran en la Publicacién de la
OGC titulada, "Normas de Auditoria
Gubemamentales, revision de
1988", que verifiquen:

a. el uso de fondos;

b. suficiencia de los controles

internos; y
c. cumplimiento de las leyes,
regulaciones Y acuerdos

pertinentes.

En los casos en que no esté definido
en los acuerdos de proyecto, las
auditorfas  deberdn  efectuarse
anualmente.

the trust fund arrangements
previously agreed upon between the
GOCR and A.L.D.

The GOCR shall complete its audits
substantially in accordance with its
schedule using the legal means
available, which may include, but not
necessarily be limiiad, within its
legal authorities, to the Controller
General, legally appointed internal
auditors, and Public Accounting
Firms.

The GOCR will present to A.LD. a
quarterly report of planned and
completed financial and compliance
audits of A.1.D. related projects.

The term "financial and compliance”
audits means annual audits carried
out in accordance with the General
Accounting Office (GAO) auditin
standards as found in the GA
publication, "Government Auditing
Standards, 1988 revision", verifying:

a. theuse of funds;

b. adequacy of internal controls;
and,

c. compliance with applicable
laws, regulations and
agreements.

Where not otherwise defined in
project agreements, audits shall be
performed annually.



ANEXOQ It

El Banco Central de Costa Rica .

BCCR) abrira una  Cuenta
eparada en el Banco Internacional
de Costa Rica en Miami, Florida
(BICSA), en la cual la A.lLD.
def)ositaré los desembolsos en
ddlares contemplados en el Acuerdo
de Asistencia para el Programa de
Inversiéon y Comercio I (ESR XI).
Los fondos depositados en esta
Cuenta Separada no podran
mezclarse con ofros fondos. La
A.L.D. efectuara el desembolso una
vez que se hayan cumplido las
condiciones previas
correspondientes y se reciba la
solicitud de desembolso del Banco
Central. La A.lL.D. desembolsarg los
délares a la cuenta de BICSA en el
"Federal Reserve Bank of Miami"
para que sean acreditados a la
cuenta del BCCR en BICSA. BICSA
acreditara la Cuenta Separada en el
mismo dia, asumiendo que los
fondos lleguen a la cuenta de BICSA
en el Federal por la tarde en un dia
regular de operaciones bancarias.
En vista de que la transferencia de
efectivo en dolares no permanecera
mas de dos dias en ninguna otra
cuenta que no sea la Cuenta
Separada, las directrices de la A.l.D.
no requieren que la cuenta por la
gue transitan los fondos, es decir, la
uenta de BICSA en el Federal, sea
una cuenta separada, tampoco los
procedimientos de la  A.lLD.
requieren que se paguen intereses
en la transferencia de efectivo de los
ddlares mientras transitan en esa
cuenta. La Cuenta Separada
debera ser una cuenta que
devengue intereses. Los intereses
se acreditaran de tal manera que
permitan a los estados de la Cuenta
Separada reflejar que en ningur
momento han salido délares de esa
cuenta, exc?fto para el pago a
proveedores de los Estados Unidos.

ANNEX Il

The Central Bank of Costa Rica
(BCCR) will open a Separate
Account in the Banco Internacional
de Costa Rica in Miami, Florida
(BICSA), into which the dollar
disbursement under the Trade and
Investment Program I Assistance
Agreement (ESR Xl) will be
deposited by A.LD. The funds
deposited in this Separate Account
may not be commingled with any
other funds. A.LD. will effect
disbursement(s) after all applicable
conditions precedent are met and
upon receipt of a financing request
from the Central Bank. A.LD. will
disburse the dollars to the account of
BICSA at the Federal Reserve Bank
of Miami for credit to the account of
the BCCR in BICSA. BICSA will
credit the Separate Account on the
same day provided that the funds
arrive in BICSA’s FED account by
noon on a regular banking day.
Since the cash transfer dollars will
not remain for more than two days in
any accounts other than the
Separate Account, A.lL.D. guidance
does not require that the account
through which the funds transit, i.e.,
BICSA’'s FED account, Le a
separate account, nor do A.lLD.
procedures require that interest be
paid on the cash transfer dollars
while transiting that account. The
Separate Account shall be an
interest-bearing account. Interest
will be credited in such a way as to
enable the Separate Account bank
account statements to reflect that at
no time have dollars left the account,
except for payments to U.S.
suppliers.



2. ElI BCCR debera girar instrucciones

a BICSA para que envie
directamente a la A.LD. los estados
de la Cuenta Separada. El primer
estado debera ser remitido antes del
rimer desembolso mostrando un
alance de cero. Los estados
subsiguientes  seran  enviados
semanalmente a la A.l.D. Ademas,
el BCCR suministrard a la A.LD.
informes  trimestrales de las
operaciones de la Cuenta Separada
en la forma y contenido
satisfactorios para la A.LD., que
muestren los depésitos, los ingresos
por intereses, los desembolsos del
periodo actual ?/ los desembolsos
acumulativos a la fecha. El primer
informe vence el 31 de octubre de
1992, para el trimestre que termina
el 30 de setiembre de 1992.

El BCCR depositara prontamente,
después del desembolso en dblares
bajo este Acuerdo, el equivalente en
colones de ese desembolso en una
Cuenta Especial en el BCCR
establecida para depositar Ila
moneda local generada por este
Acuerdo. EIl equivalente en colones
del desembolso en dolares sera
calculado usando el tipo de cambio
de referencia del BCCR para la
compra de délares, el cuai es el
promedio del tipo de compra que
cierra para los dolares de todos los
bancos del sistema bancario
nacional calculado al final de cada
dia por el BCCR.

Los fondos depositados en la
Cuenta Separada, asi como los
intereses devengados, pueden ser
usados solamente para suministrar
divisas a importadores del sector
rivado para pagar la importacién de
os Estados Unidos de materia

2. The BCCR shall instruct the BICSA

to send directly to A.LD. Separate
Account banking statements. The
first statement will be issued prior to
the first disbursement, and must
show a zero account balance.
Subsequent statements will be sent

to A.lD. weekly. In addition, the
BCCR shall provide to A.lLD
reports of the

guanerly status
eparate Account activity in form
and substance satisfactory to A.l.D.,
and showing deposits, interest
income, disbursements for the
current period and cumulative
disbursements to date. The first
report is due on October 31, 1992
1109r tge quarter ended September 30,
92.

The BCCR will promptly deposit,
after the dollar disbursement under
this Agreement, the colon equivalent
of such disbursement into a Special
Account established in the BCCR for
local currency generated under this
Agreement. The colon equivalent of
the dollar disbursement will be
calculated by using the BCCR
reference rate of oxchange for the
purchase of dollars, which is the
weighted average of the closing buy
rate for dollars of all the banks in the
national system calculated at the
and of each day by the BCCR.

Funds deposited into the Separate
Account, as well as interest
generated thereon, may be used
only to provide foreign exchange to
private sector importers to pay for
the importation from the United
States of raw materials, intermediate



prima, bienes intermedios,
repuestos, bienes finales y bienes
de capital importados después de la
fecha en que entre en vigor este
Acuerdo. Los costos relacionados
con el flete, manejn, seguros y
cargos bancarios también podran
financiarse con fondos de la Cuenta
Separada.

Los siguientes articulos importados
no seran elegbles para ser
financiados por medio de esta
Cuenta:

Bienes importados bajo el Programa
PL-480 (tngo, maliz, madera)
Articulos de lujo, incluyendo pieles
finas y joyeria

Explosivos y municiones
Automdviles de pasajeros

Armas de fuego/equ(iro militar
Equipo para juegos de azar

Equipo de policia

Equipo para modificar el tiempo
Bebidas alcohdlicas

Equipo de vigilancia

Pesticidas

Materiales o equipo para corte
comercial de madera en bosques
primarios

Oro, plata, monedas/estampillas
Equipo para abortos

Bienes de consumo no duradero

La A.L.D.proveera al BCCR una lista
de articulos elegibles y no elegibles
clasificados de acuerdo a |la
Nomenclatura Aduanera Uniforme
de Centro América, (Cddigo
NAUCA). La lista contiene
aproximadamente 1,400 articulos
elegibles y 1,300 articulos no
elegibles. El propésito de esta lista
es definir especificamente cuales
importaciones son elegibles y cuales

no lo son para efectos de
financiamiento de la Cuenta
Separada.

goods, spare parts, final goods and
capital goods imported after the
effective date of this Agreement.
The costs of related shipping,
handling, insurance, and banking
charges will also be eligible for
financing from the Separate Account.

The following categories of imported
items will not be eligible for
reimbursement out of this Account:

PL-480 commodities
(wheat, corn and
wood)
Luxury goods, including furs
and jewelry
Explosives and ammunition
Passenger cars
Fire arms/military equipment
Gambling equipment
Police equipment
Weather modification equipment
Alcoholic beverages
Surveillance equipment
Pesticides
Materials or equipment for
commercial timber harvesting
in primary forests
Gold, silver, and coins/stamps
Abortion equipment
Non-durable consumer goods

AID will provide the BCCR with a
detailed list of eiigible and ineligible
items classified by the
"Nomenclatura Aduanera Uniforme
de Centro América (NAUCA)" code.
The list contains approximately
1,400 eligible and 1,300 ineligible
items. The purpose of the lists Is to
define specifically which impoits are
eligible and which are ineligible for
financing from the Separate Account.

X



7. Con

anterioridad  al rimer
desembolso de fondos de la Cuenta
Separada, el BCCR suscribira, en la
forma y contenido satisfactorios

para la A.lLD., una carta de
entendimiento con el  banco
comercial que definira los

procedimientos para el uso de los
ddlares. La carta de entendimiento
proporcionara  directrices  claras
sobre el uso de los ddlares de
manera que el banco come.cial no
requiera aprobacién previa del
BCCR para cada una de las
transacciones que lleve a cabo.

Los délares se wusardn de la
siguiente  forma: El BCCR
autorizara al banco comercial para
gue efectie desembolsos de fondos
e la Cuenta Separada directamente
a proveedores de los Estados
Unidos. Se mantendra un
seguimiento preciso de auditoria
entre los desembolsos de la Cuenta
Separada y los pagos que se
realicen a cada proveedor.

Los importadores, en el curso
normal de sus negocios, pediran al
banco comercial que arregle los
Eagos a los proveedores de los
E.UU. El  banco comercial
identificara las importaciones que
son elegibles para ser financiadas
de la Cuenta Separada. El mismo
determinara la elegibilidad en base
a la lista de cédigos NAUCA de
articulos elegibles, la cual sera
suministrada por la A.lLD. a través
del BCCR. Con el fin de simplificar
la tenedurfa de los registros de la
Cuenta Separada, seran elegibles
de financiamiento de la Cuenta
Separada solamente las
transacciones con un valor de
$15.000 o mas.

7. Prior to the first disbursement of

funds from the Separate Account the
BCCR will execute in form and
substance satisfactory to A.lLD. a
letter of understanding with the
commercial bank which will define
the procedures for the use of the
dollars. The letter of understanding
will provide clear guidelines on dollar
use so that the commercial bank will
not have to pre-approve individual
transactions with the BCCR.

The dollars will be used in the
following manner: The BCCR will
provide the commercial bank with
the authority to disburse funds from
the Separate Account directly to
U.S. suppliers. A clear audit trail will
be maintained between
disbursements from the Separate
Account and payments to individual
suppliers.

Importers, in the normal course of
business, request the commercial
bank to arrange for payments to
suppliers in the US. The
commercial bank will identify import
transactions which are eligible for

financing from the eparate
Account. They will determine
eligibility with reference to the

NAUCA code list of eligible items
which will be supplied to them by
A.1.D. through the BCCR. In order to
simplify recordkeeping for the
Separate Account, only transactions
with a value of $15,000 or more will
be eligible for financing from the
Separate Account.

W



10. Una

vez identificada una
transaccion de una importacign
elegible, el banco comercial

ejecutard uno de los siguientes
procedimientos alternativos:

a) Primer Procedimiento Alterno

A cambio de un monto
equivalente en colones que
pagara el importador, el banco
comercial emitird una carta de
crédito "a la vista" mediante la
cual se compromete a efectuar
el pago en ddlares al proveedor
de los EE.UU., una vez que el
roveedor presente a BICSA
os documentos comerciales
estandar, incluyendo la factura
comercial del proveedor y el
conocimiento de embarque
original. La carta de crédito "a
la vista" sera vdlida por
periodos no menores de treinta
(30) dias.
b) Se Procedimiento Alter
Para los pagos a la vista,
BICSA enviara la factura
comercial del proveedor y el
conocimiento de embarque
original al banco comercial. El
banco comercial entregara los
documentos al importador una
vez que éste haya pagado al
banco comercial el equivalente
en colones del pago a la vista, y
confirmara dicho pago a BICSA
quién le pagara al proveedor
con fondos de Ila Cuenta
Separada.

10. Having identified an eligible import

transaction, the commercial bank
will execute one of the following
alternative procedures:

a) First Aiternate Procedure

In return for an equivalent
amount of colones to be paid by
the importer, the commercial
bank will issue an "on sight"
letter of credit committing the
commercial bank to arrange for
payment in dollars to the U.S.
supplier, upon presentation by

the supplier to BICSA of
standard commercial
documents including the

supplier’'s commercial invoice
and the original bill of lading.
The "on sight” letter of credit will
be valid for periods of not longer
than thirty (30) days.

b) Second Alternate Procedure

For payments on-sight, the
BICSA will send the supplier's
commercial invoice and the
original bill of lading to the
commercial bank. The
commercial bank will deliver the
documents o the importer once
the importer has paid to the
commercial bank the colon
equivalent of the on-sight
payment, and will confirn such
payment to BICSA which will
pay the supplier from the
Separate Account.

i



1.

12.

13.

Al amparo de cualesquier de los
rocedimientos  alternativos, el
anco comercial remitird los colones
del proveedor al BCCR. Como el
BCCR ya habrd depositado el
equivalente en colones de la
transferencia en efectivo de délares
en la Cuenta Especial para la
moneda local, estas remesas en
colones son propiedad del BCCF.

Unicamente las importaciones que
tengan lugar en o después de la
fecha de vigencia de este Acuerdo
seran elegibles para ser finariciadas
al amparo de este Acuerdo. La
fecha en que el banco comercial
formalice la carta de crédito, o en
que se confirme el pago a la vista,
se utilizara para deterrninar la
elegibilidad de cada importacién en
relacién con la fecha del Acuerdo u
otras fechas especificadas en el
Acuerdo o los Anexos al mismo.

Una vez que BICSA haya pagado al
proveedor, BICSA enviara al banco
comercial originales o copias, de
acuerdo con practicas comerciales
normales, los documentos que
amparan la transaccién. El banco
comercial enviard originales o
copias de estos mismos
documentos, segun se: especifica en
la carta de entendimiento del
BCCR/banco comercial, al BCCR en
donde se conservaran, junto con
otros registros necesarios, conforme
se indica en la Seccién 6.4 de este
Acuerdo.
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11.

12.

13.

Under either alternative procedure,
the commercial bank will remit the
supplier's colones to the BCCR.
Since the BCCR will have already
deposited the colon equivalent of the
dollar cash transfer into the local
currency Special Account, these
colon remittances are the property of
the BCCR.

Only import transactions taking
place on or after the effective date of
this Agreement will be eligible for
financing under this Agreement.
The date of the execution of the
letter of credit by the commercial
bank, or of the on-sight payment
confirmation will be used to
determine the eligibility of each
import transaction with respect to
the Agreement date or other dates
as specified in the Agreement and
its Annexes.

After BICSA has paid the supplier,
BICSA will send to the commercial
bank copies or originals, in
accordance with standard banking
practice, of the documents
supporting the transaction. The
commercial bank will forward
originals or copies of these same
documents, as specified in the
BCCR/commercial bank letter of
understanding, to the BCCR where
they will be retained, along with

other necessarg records, in
accordance with Section 6.4 of the
Agreement.



14,

15.

La A.D. o sus representantes
llevaran a cabo auditorias de estos
registros en forma continua durante
el periodo a través del cual se usan
los ddlares. En caso de que se
haya financiado alguna transaccién
no elegible con fondos de la Cuenta
Separada, el BCCR reembolsara los
ddlares a la Cuenta Separada segun
se especifica en la Seccion 6.5 de
este Acuerdo.

Las remesas de colones de los
importadores  relacionadas  con
transacciones financiadas con los
intereses generados de los délares
de la Cuenta Separada no requieren
ser depositadas en la Cuenta
Especial en el BCCR. La
disposicion de estas remesas estara
sujeta a lo que determinen el BCCR
y el GOCR.

14.

15.

AID or its representatives will audit
these records continuously
thrc  sut the period during which
the cullars are used. In the event
that ineligible transactions have
been financed from the Separate
Account, the BCCR will reimburse
the dollars to the Separate Account
in accordance with Section 6.5 of the
Agreement.

Colon remittances from importers
related to transactions financed with
Separate Account dollar interest
earnings are not required to be
deposited into the Special Account
at the BCCR. The disposition of
these remittances shall be subject to
the determination of the BCCR and
the GOCR.
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