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ROJECT GRANT REEMENT

Between the United States of America, acting through
the Agency for International Development (AID)

AND

THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF PANAMA

(Grantee)
l. Project Title 2. AID Project Number
Special Priority Investment Fund Audit 525-0000
Audito al Fondo de Inversiones de 72-110/11037 P100062
Prioridad Especial LES091255251G13 EOCC41700

The above-named parties hereby mutually agree to carry out the Project described
in this Agreement in accordance with (1) the terms of this Agreement, including
any annexes attached hereto, and (2) any general agreement between the two
-governments regarding economic or technical cooperation.

3.Amount of AID Grant 4.Grantee Contribution to the Project
$288,000 $100,000
4 .Amount Obligated $100,000

5.Project Assistance Completion Date

June 3, 1992

6.This Agreement counsists of this title page and
ANNEX A (Project Description and Financial Plan) and
ANNEX B (Standard Provisions)

7.For the Grantee 8.For the Agency for International Development

Typed Name Typed Mame

Guillermo A. Ford B.

Ruben D. Carles, Jr. Kevin _Kelly

Signature Signature Signature/jé' %
et

1 @ ~—Title ' J
Second Vice President and
Minister of Planning and Acting Director, USAID/Panama

Economic Policy
Controller Geperal

Date Date Date

528//6111,9/’ &//3 I/




ANEXO A/ANNEX A

PROYECTO DE A.I.D. NO, 525-0000

A.I.D. PROJECT NO. 525=-0000

DESCRIPCION DEL PROYECTO Y PLAN FINANCIERO
PROJECT DESCRIPTION AND FINANCIAL PLAN

1. DESCRIPCION DEL PROYECTO

El Proyecto proveera
asistencia al Fondo de
Inversiones de Prioridad

Especial (FIPE) que ejecuta el

Donatario, proporcionando un
audito de este Programa (FIPE)
para determinar la utilizacién
adecuada de 1los fondos del
Donatario. Esta asesoria
incluira actividades tales como
visitas al sitio, inspecciones,
cbservacién, fotografias, etc.,
todas relacionadas con la
implementacién de las
actividades. La audltoria,
igualmente, har& proyecciones Y
una evaluacién final con datos
estadisticos de los resultados
obtenidos y los efectos del
programa en su contexto global.
En términos mas espacificos, la
auditoria dard segquimiento a
los depbsitos hechos al FIPE,
provenientes de las dlferentes
fuentes; verificara los
informes, estados Yy
responsabilidad financiera de
cada entidad ejecutora de
proyectos y programas; revisara
Y evaluarsg, conforme lo
considere necesario, la
estructura de control interno
de las entidades ejecutoras, y
determinara el cumplimiento de
las entidades ejecutoras, con
los términos del acuerdo, leyes
Y regulaciones apllcables. Los
auditores que sean contratados
para realizar esta tarea

1. PROJECT DESCRIPTION

The Project will provide
assistance to the Grantee’s
Special Priority Investment
Fund (SPIF) by conducting an
audit of the 'SPIF Program to
determine the proper
utilization of Grantee funds.
This will include activities
such as on-site visits,
inspections, observations,
photographs, etc., of program
implementation activities. The
audit will also do projections
and final statistical
evaluations of the results and
their effects on the program as
a whole. More specifically,
the audit will track deposits
from all sources into the SPIF,
examine the fund accountability
statements for each entity
implementing projects or
programs, review and evaluate
the implementing entities’
internal control structures as
considered appropriate, and
determine whether the Grantee
and the implementing entities
have complied with the terms of
the agreements and applicable
laws and regqulations. The
auditors contracted to carry
out this work will submit to
USAID/Panama and the Grantee’s
Controller General’s Office,
quarterly progress reports on
compliance with the terms of
the agreements and applicable
laws and regulations, a draft



deberan presentar informes de final report and a final
progreso cada tres meses, a las report.

oficinas de USAID/PANAMA y a la

oficina de 1la Contraloria

General del Donatario, en
cumplimiento con los términos
del acuerdo, leyes Y

regulaciones aplicables; un
informe preliminar y un informe

final.

El Gobierno de Panamad conviene The Government of Panama agrees
en asignar tres auditores, a to provide 3 full time auditors
tiempo completo, para colaborar to collaborate with the
con la firma de auditores selected public accounting firm
piblicos seleccionada. El which will perform the audit.
valor de 1la contribucién del The value of this contribution
Gobierno de Panami se estima en by the GOP is estimated to be
$100,000.00. El Gobierno de $100,000. The Government of
Panama tendra la Panama will be responsible for
responsabilidad de 1llevar a all steps in contracting for
cabo todas 1las actividades this activity and supervision
relacionadas con la of the contractor to ensure
contratacibén y supervisién del timely completion.

contratista y de asegurar su
cumplimiento dentro del periodo
de tiempo asignado.

2. PLAN FINANCIERO 2. FINANCIAL PLAN
FONDOS COMPRO-

METIDOS POR TOTAL
EL CONVENIO/ DE LA

OBLIGATED DONACION/
BY THE TOTAL
AGREEMENT GRANT
I. Informes financieros/
Funds Accountability Report $15, 000 $46,000
II. Informes de Controles
Internos/Internal
Control Report 40,000 121,000
III. Informe de Cumplimiento por
parte del Gobierno de
Panamad/Government of
Panama Compliance Report 45,000 121,000
Total $100, 000 $288,000
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CONVENIO DEL PROYECTO

Anexo a las Disposiciones
Normales del Proyecto

A. Referencia a "este
Convenio" significa el Convenio
de Proyecto original modificado
por cualquier revisién que
hubiera entrado en vigor.
Referencia al "pais cooperador"
significa el pais o territorio
del Donatario.

B. (1) AID mantendra
disponible la cantidad
especificada en el Numeral 3 de
este Acuerdo, en la medida que
sea necesaria para el Proyecto,
tal como se describe m&s
adelante en el Anexo A.

(2) E1 Donatario
mantendra disponible la
cantidad especificada en el

Numeral 4 de este Convenio, en
la medida que sea necesaria
para el Proyecto, tal como se
describe m&s adelante en el
Anexo A. El Donatario también
mantendrd o solicitarad la
disponibilidad de contribucio-
nes adicionales de propiedades,
servicios, facilidades y fondos
necesarios para desarrollar el
Proyecto como lo especifica el
Anexo A.

C. La AID y el Donatario
podran obtener la asistencia de
otras agencias pGblicas vy
privadas para corresponder a
sus respectivas obligaciones
bajo este Convenio. Las dos
partes pueden acordar aceptar
contribuciones de propiedades,
servicios, facilidades Y fondos
para los propésitos de este
Convenio, de otras agencias
publicas y privadas, y podran
acordar con respecto a la
participacién de cualquier

AnexoB /Annex B
PROJECT AGREEMENT

ProAq Standard Provisions

Annex
A. Reference to "this Agree-
ment" means the original

Project Agreement as modified
by any revisions which have
entered into effect. Reference
to "cooperating country' means
the country or territory of the
Grantee.

B. (1) AID will make avail-
able the amount specified in
Item 3 of this Agreement as
necessary for the Project, as
may be further described in
Annex A.

(2) The Grantee will make
available the amount specified
in Item 4 of this Agreement, as
necessary for the Project, as
may further be described in
Annex A. The Grantee will also
make, or arrange to have made,
additional contrikutions of
property, services, facilities
and funds required for carrying
out the Project as specified in
Annex A. :

C. AID and the Grantee may
obtain the assistance of other
publlc and private agencies in
carrying out their respective
obligations under this
Agreement. The two parties may
agree to accept contributions
of property, services,
facilities and funds for
purposes of this Agreement from
other public and private
agencies, and may agree upon
the part1c1pat10n of any such
third party in carrying out the



otro interesado en la ejecucién
de las actividades bajo este
Convenio.

D. Excepto que aqui se
especifique lo contrario, o las
partes convengan posterior-
mente, todas las contribuciones
de las partes, conforme a este

Convenio, seradn hechas en o
antes de la Fecha de Termina-
cién de la Asistencia del
Proyecto, o de la fecha
modificada. La contribucién de
bienes o servicios sera
considerada como efectuada,

cuando los servicios hayan sido
ejecutados y los bienes sumi-
nistrados, como se contempla en
este Convenio. El desembolso

de fondos puede efectuarse
después de haberse realizado
las contribuciones finales,

pero no se requerird que AID
desembolse fondos en virtud de
éstos después de la expiracién
de los nueve meses siguientes a
la Fecha de Terminacién de 1la
Asistencia del Proyecto
(Numeral 5 de este Convenio) o
de cualquier fecha modificada
de la Asistencia del Proyecto
que se especifique.

E. La obtencién de bienes y
servicios a ser financiados
total o parcialmente por AID
podra efectuarse (cuando asi lo
requieran los procedimientos de
AID) solamente de conformidad
con Ordenes de Ejecucién del

Proyecto (PIOs) emitidas por
AID.
F. Salvo que se especifique

lo contrario en la Orden de
Ejecucién del Proyecto (PIO) o
en Cartas de Ejecucién del
Proyecto (PIL), la adquisicién
de bienes importados
especificamente para el
Proyecto y financiados con 1a
contribucién de AID, referida
en el Numeral 3 de este

N =

activities under this
Agreement.

D. Except as otherwise
specified herein or
subsequently agreed by the
parties, all contributions of
the parties pursuant to this
Agreement shall be made on or
before the Project Assistance
Completion Date, or amended
date. A contribution of goods
or services shall be
considered to have been made
when the services have been
performed and the goods
furnished as contemplated in
this Agreement. Disbursement
of funds may take place after
final contributions have been
made, but AID shall not be
required to disburse funds
hereunder after the expiration
of nine months following the
estimated Project Assistance
Completion Date (Item 5 of
this Agreement) or any amended
Project Assistance Completion
Date specified.

E. The procurement of
commodities and services to be
financed in whole or in part
by AID may (where so required
by AID procedures) be
undertaken only pursuant to
Project Implementation Orders
(PIOs) issued by AID.

F. Unless otherwise
specified in the applicable
PIO or Project Implementation
Letter (PIL), the procurement
of commodities imported
specifically for the Project
and financed with the AID
contribution referred to in
Item 3 of this Agreement shall
be subject to the provisions



Convenio, estardn sujetas a
las disposiciones del
Reglamento 1 de la AID.

G. A no ser que se acuerde
lo contrario por las partes o
se especifique lo contrario en
el PIO, el titulo de toda pro-
piedad obtenida a través del
financiamiento de AID conforme
al Numeral 3 del presente
Convenio, ser& del Donatario o
de la agencia piblica o
privada que éste autorice.

H. (1) Cualquier propiedad
suninistrada a alguna de las
partes mediante financiamiento
de la otra parte, conforme a
este Convenio, a no ser que la
parte que financié la adquisi-
cidn acuerde lo contrario,
serd utilizada efectivamente
para los propésitos del
Proyecto de acuerdo con este
Convenio, y a la terminacién
del Proyecto, sera utilizada
para promover los objetivos
perseguidos para llevar a cabo
el Proyecto. Cualquiera de
las partes ofrecera devolver a
la otra, o reembolsar a la
otra parte, cualquiera
propiedad que ésta obtenga a
través del financiamiento de
la otra parte, de conformidad
con este Convenio, que no sea
utilizada de acuerdo con la
oracién anterior.

(2) Cualesquiera fondos
provistos a alguna de las
partes conforme a este
Convenio y que no sean usados
de conformidad con este
Convenio, serdn restituidos a
la parte que proveyd los
fondos.

(3) Cualquier interés u
otras ganancias sobre fondos
proporcionados por AID al

Ao -

of AID Regqulation 1.

G. Unless otherwise agreed
by the parties or otherwise
specified in the applicable
PIO, title to all property
procured through financing by
AID pursuant to Item 3 of this
Agreement shall be in the
Grantee, or such public or
private agency as it may
authorize.

H. (1) Any property
furnished to either party
through financing by the other
party pursuant to this
Agreement shall, unless
otherwise agreed by the party
which financed the
procurement, be used
effectively for the purposes
of the Project in accordance
with this Agreement, and upon
completion of the Project,
will be used so as to further
the objectives sought in
carrying out the Project.
Either party shall offer to
return to the other, or to
reimburse the other for, any
property which it obtains
through finahcing by the other
party pursuant to this
Agreement, which is not used
in accordance with the
preceding sentence.

(2) Any funds provided
to either party pursuant to
this Agreement which are not
used in accordance with this
Agreement, shall be refunded
to the party providing the
funds.

(3) Any interest or
other earnings on funds
provided by AID to the Grantee



Donatario bajo este “onvenio
seradn devueltos a AID por el
Donatario.

I. (1) Si AID y alguna
organizacién pGblica o privada
suministre bienes a través del
financiamiento de AID para
operaciones en virtud de este
Convenio en el pais
cooperador, estad sujeto a las
leyes, requlaciones o procedi-
mientos administrativos del
pais cooperador, al pago de
aranceles, derechos de aduana
o impuestos de importacién
sobre los bienes importados al
pals cooperador para los
propésitos de llevar a cabo
este Convenio, el Donatario
pagara tales derechos de
aduana e impuestos a no ser
que esté exento por algin
convenio internacional
aplicable.

(2) Si cualquier
personal (que no sean
ciudadanos y residentes del
pals cooperador), ya sean
empleados del Gobierno de los
Estados Unidos, o empleados de
organizaciones piblicas o
privadas bajo contrato con, ©
individuos bajo contrato con
AID, el Donatario o cualquier
agencia autorizada por el
Donatario que se encuentren
presentes en el pais ccopera-
dor para proporcionar servi-
cios que AID ha acordado
suministrar o financiar bajo
este Convenio, esté&n bajo las
leyes, regulaciones o procedi-
mientos administrativos del
pals cooperador, sujetos al
pago de impuestos sobre la
renta y seguro social, con
respecto a los ingresos por
los cuales tienen que pagar
impuestos sobre la renta Y
seguro social al Gobierno de
los Estados Unidos, sobre
impuestos a la propiedad

B

under this Agreement will be
returned to AID by the
Grantee.

I. (1) If AID and any
public or private organization
furnishing commodities through
AID f1nanc1ng for operations
hereunder in the cooperating
country, is, under the laws,
regulations or administrative
procedures of the cooperating
country, liable for customs,
duties and import taxes on
commodities imported into the
cooperating country for
purposes of carrying out this
Agreement, the Grantee will
pay such duties and taxes
unless exemption is otherwise
provided by any applicable
international agreement.

(2) If any personnel
(other than citizens and
residents of the cooperating
country), whether United
States Government employees,
or emplovees of public or
private organizations under
contract with, or individuals
under contract with AID, the
Grantee or any agency
authorized by the Grantee, who
are present in the cooperating
country to provide services
which AID has agreed to
furnish or finance under this
Agreement, are under the laws,
regulatlons or administrative
procedures of the cooperative
country, liable for income and
social security taxes, with
respect to income which they
are obligated to pay income or
social security taxes to the
Government of the United
States of America, for
property taxes on personal
property intended for their
own use, or for the payment of



personal destinada para su
propio uso, o por el pago
cualquier arancel o derecho
aduanal sobre bienes
personales o de uso doméstico
traidos al pais cooperador
para su uso personal y de los
miembros de sus familias (no
incluyendo bienes personales o
de uso doméstico que puedan
ser vendidos por cualquier
personal en el pais
cooperador) o si cualquier
entidad, que no reside normal-
mente en el pais cooperador,
estd sujeta a impuestos,
recaudaciones u otros
impuestos por trabajos
financiados por AID, el
Donatario pagara tales
impuestos, tarifas o derechos
aduanales a no ser que la
exencidén sea provista mediante
algin acuerdo internacional
aplicable.

J. Si fondos provistos por
AID son introducidos en el
pais cooperador por AID o
cualquier agencia piblica o
privada para propésitos de
llevar a cabo obligaciones de
AID aqul expuestas, el
Donatario har& los arreglos
que sean necesarios, de manera
que tales fondos sean cover-
tibles a la moneda del pais
cooperador a la maxima tasa de
cambic la cual, a la fecha en
que se hace la conversién, no
es ilegal en el pais
cooperador.

K. AID desembolsara fondos y
llevard a cabo operaciones
conforme a este Convenio
solamnente de conformidad con
las leyes aplicables y regla-
mentos del Gobierno de 1los
Estados Unidos de América.

L. Las dos partes tendran el
derecho en cualquier momento
de observar las operaciones

any tariff or duty upon
personal or household goods
brought into the cooperating
country for the personal use
of themselves and members of
their families (not including
such personal or household
goods as may be sold by any
such personnel in the
cooperating country) or if any
firm, not normally resident in
the cooperating country, is
liable for income, receipts,
or other taxes on work
financed by AID hereunder, the
Grantee will pay such taxes,
tariff, or duty unless
exemption is otherwise
provided by any applicable
international agreement.

J. If funds provided by AID
are introduced into the
cooperating country by AID or
any public or private agency
for purposes of carrying out
obligations of AID hereunder,
the Grantee will make such
arrangements as may be
necessary so that such funds
shall be convertible into
currency of the cooperating
country at the highest rate
which, at the time the
conversion is made, is not
unlawful in the cooperating
country.

K. AID shall expend funds
and carry on operations
pursuant to this Agreement
only in accordance with the
applicable laws and
regulations of the United
States Government.

L. The two parties shall
have the iright at any time to
observe operations carried out



llevadas a cabo bajo este
Convenio. Cualquiera de
laspartes, durante el término
del Proyecto y por tres afios
des-pués de completarse el
Proyecto, tendra ademéas el
derecho (1) de examinar cual-
quier propiedad obtenida a
través de financiamiento de
esa parte balio este Convenio
donde sea que esté localizada
tal propiedad, y (2) de
inspeccionar y auditar cuales-
quiera registros y cuentas con
respecto a fondos provistos
por, o cualquier propiedad y
contrato de servicios
obtenidos a través del finan-
ciamiento por esa parte bajo
el presente Convenio, donde-
quiera que tales registros
estén localizados y
mantenidos. cCada parte, al
coordinar para la disposicién
de cualquier propiedad
obtenida a través del finan-
ciamiento de la otra parte,
bajo este convenio, se asegu-
rarda de que los derechos de
examen, inspeccidén y audito-
ria descritos en la cl&usula
anterior se reserven a 1la
parte que hizo el financia-
miento.

M. AID y el Donatario se
suministraran mutuamente la
informacién que sea necesaria
para determinar la naturaleza
y alcance de las operaciones
bajo este Convenio y para
evaluar la eficacia de tales
operaciones.

N. El presente Convenio
entrard en vigor cuando sea
firmado. Cualesquiera de las
dos partes podra terminar este
Convenio dando aviso a la otra
parte, mediante nota escrita
con treinta (30) dias de anti-
cipacidén, de su intencién de
darlo por terminado. La
terminacién de este Convenio

—OC D>

under this Agreement. Either
party during the term of the
Project and for three years
after the completion of the
Project shall further have the
right (1) to examine any
property procured through
financing by that party under
this Agreement, wherever such
property is located, and (2)
to inspect and audit any
records and accounts with
respect to funds provided by,
or any properties and contract
services procured through
financing by, that party under
this Agreement, wherever such
records may be located and
maintained. Each party, in
arranging for any disposition
of any property procured
through financing by the other
party under this Agreement,
shall assure that the rights
of examination, inspection and
audit described in the
preceding sentence are
reserved to the party which
did the financing.

M. AID and the Grantee shall
each furnish the other with
such information as may be
needed to determine the nature
and scope of operations under
this Agreement and to evaluate
the effectiveness of such
operations.

N. The present Agreement
shall enter into force when
signed. Either party may
terminate this Agreement by
giving the other party thirty
(30) days written notice of
intention to terminate it.
Termination of this Agreement
shall terminate any
obligations of the two parties



prescrlblré cualquiera obliga-
cién de las dos partes
paraefectuar contribuciones
conforme a los Numerales 3 y 4
de este Convenio, exceptuando
los pagos que hayan sido
comprometidos de conformidad
con compromisos no cancelables
que se hayan adquirido con
terceros antes de la termina-
cidén de este Convenio. Queda
expresamente entendido que las
obligaciones bajo el paragrafo
H relacionadas con el uso de
propiedades o fondos permane-
ceran en vigor después de tal
terminacién. Ademis, al cabo
de esta terminacién, AID
puede, a su propio costo,
ordenar que el titulo de
bienes financiados con esta
Donacién sean transferidos a
la AID, si los bienes son de
fuente extranjera fuera del
pais del Donatario, y estéan en
condicién de entregarse y no
hayan sido descargados en
puertos del pais del
Donatario.

0. Para coadyuvar en la
ejecucidén del Proyecto, AID,
peridédicamente, puede emltlr
Cartas de Ejecucién del
Proyecto (PILs) que suminis-
traran informacién adicional
acerca de asuntos enunciados
en este Convenio. Las partes
también pueden usar PILs
mutuamente acordadas para
confirmar y reconocer el
entendimiento mutuo sobre
aspectos de la ejecucién del
presente Convenio.

P. El Donatario conviene, a
solicitud, hacer sefialamientos
a la AID sobre cualquier curso
de accién que pueda beneficiar
al Donatario en relacién con o
dque resultare del cumpllmlento
contractual o romplmlento del

cumplimiento por "la parte al

contrato directo en délares US

S~

to make contributions pursuant
to Items 3 and 4 of this
Agreement, except for payments
which they are committed to
make pursuant to non-
cancellable commitments
entered into with third
parties prior to the
termination of the Agreement.
It is expressly understood
that the obligations under
paragraph H relating to the
use of property or funds shall
remain in force after such
termination. 1In addition,
upon such termination AID may,
at AID's expense, direct that
title to goods financed under
the Grant be transferred to
AID if the goods are from a
source outside the Grantee's
country, are in a deliverable
state and have not been
offloaded in ports of entry of
the Grantee's country.

0. To assist in the
implementation of the Project,
AID, from time to time, may
issue Project Implementation
Letters (PILg) that will
furnish additional information
about matters stated in this
Agreement. The parties may
also jointly agreed-upon PILs
to confirm and record their
mutual "nderstanding on
aspects of the implementation
of this Agreement.

P. The Grantee agrees, upon
request, to execute an assign-
ment to AID of any cause of
action which may accrue to the
Grantee in connection with or
arising out of the contractual
performance or breach of
performance by a party to a
direct US Dollar contract with



financiado por AID en todo o AID financed in whole or in
en parte proveniente de part out of funds granted by
fondosconcedidos por AID bajo AID under this Agreement.

este Convenio.

DOCUMENT: E:\wp51\document\proag.ann
Drafted by:CONT:GSaavedra on March 1991



