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CONSIDERANDO QUE el Gobierno de Panam6 WHEPEAS, the democratically-elected 
elegido democrdticamente ha restaurado Government of Panama has restored 
el gobierno civil en Panama y ha civilian government in Panama and has 
fortalecido el respeto por los strengthened respect for human rights,
derechos humanos, libertad de prensa y freedom of the press and expression,
 
expresi6n, el derecho de libre reuni6n the right of free 
 assembly and
 
y asociaci6n, el control civil de las association, civilian control of law
 
fuerzas de policfa, y la independencia enforcement forces, and the
 
judicial) y independence of the judiciary) and
 

CONSIDERANDO QUE, 
para hacerle frente WHEREAS, addressing the severe 
a la severa crisis econ6mica, el economic crisis, the Government of 
Gobierno de Panamd ha tomado una serie Panama has undertaken a series of 
de medidas qoe propenden a la measures designed to reactivate the 
reactivaci6n de la economfa mediante economy by stimulating private
 
la estimulaci6n de Ia inversi6n investment, reducing the public sector
 
privada, reduciendo el d~ficit del def-icit, and restoring Panama's
 
sector pdblico, y la restauraci6n standin9 with the international
 
sostenida de Panam6 con la comunidad 
 financial community) and
 
financiera internacional) y
 

CONSIDERANDO QUE el Gobierno de Panama WHEREAS, the Government of Panama and 
y los Estados Unidos de Am6rica han the United 
 States of America have
 
entrado en negociaciones sobre entered negotiations 
 on exchanging
 
intercambio de registros de records 
 concerning currency
 
transacciones de cambio con rela-i6n a transactions in connection with
 
las investigaciones y procedimientos narcotics 
 investigations and
 
de narc6ticos y sobre los t6rminos y proceedings and on the terms and 
condiciones para un Tratado de conditions for a Mutual Legal
 
Asistencia Legal Mutuoy y Assistance Treaty, and
 

CONSIDERANDO QUE el poder ejecutivo 
 WHEREAS, the executive branch of the
 
del Gobierno de Panama ha promulgado Government of Panama has enacted
 
el Decreto No. 41, de fecha 13 de 
 decree No. 41 dated February 13, 1990
 
febrero de 1990, requiriendo que todos 
 requiring that all banks established
 
los bancos establecidos en Panamg in Panama identify and report on all
 
identifiquen e informen sobre todos 
 cash deposits and withdrawals in
 
los dep6sitos en efectivo y retiros 
en excess of $10,000 as a means to
 
exceso de $10,000, como medida para prevent banking operations with funds
 
impedir las operaciones bancarias con originating from illegal activities
 
fondos provenientes de actividades related to drugs, and
 
ilegales relacionadas con las drogasi y
 

CONSIDERANDO QUE las partes desean que WHEREAS, the parties desire that the
 
los Estados Unidos 
 de Am6rica, United States of America, acting
 
actuando a travis de la Agencia de los through the 
Agency for International
 
Estados Unidos para el Desarrollo Development, provide assistance to the
 
Internacional, 
 suministre asistencia Government of Panama in support of its 
al Gobierno de Panam en apoyo de sus efforts to promote and strengthen
 
esfuerzos para promover y fortalecer democracy as well as to establish
 
la democracia, asf como tambi~n sound macroeconomic policies that will
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establecer politicas macroecon6micas permit sustainable economic 
 growth

s6lidas que permitan el crecimiento with equity.
 
econ6mico sostenido con equidad.
 

POR LO TANTO, las partes acuerdan 1o NOW THEREFORE, the parties agree as 
siguientes followst
 

ARTICULO Is LA ASISTENCIA ARTICLE Is 
 THE ASSISTANCE
 

La A.I.D. de conformidad con la A.I.D., pursuant to Section 531 
Secci6n 531 de la Ley de Asistencia of the Foreign Assistance Act of 1961
Exterior de 1961, y sus enmiendas, as amended, agrees to grant to the 
conviene en donar al Gobierno de Government of Panama ("Grantee") under 
Panam6 ("Donatario"), conforme a los the terms of this Agreement an amount
t6rman, de este Convenio una cantidad to exceed Onenot Hundred Seven 
que n(, 
 exceda de Ciento Siete Millones Million Nine Hundred Thousand United
 
finvw.Lentos 
 Mil D61ares States Dollars (U.S. $107,900,000) for
 
Estadounidenses (U.S. 107,900,000) en 
 program assistance in support of the
 
concepto de asistencia y en apoyo al Government of Panama's Private Sector
 
Programa de Reactivaci6n del Sector Reactivation Program (the "Grant").
 
Privado del Gobierno de Panama (la
 
"Donaci6n").
 

Este Convenio proporciona apoyo This Agreement provides financial 
financiero al programa del Donatario support for the Grantee's to
program 

para reactivar el sistema bancario y reactivate the banking system and to
 
para aumentar el cr~dito al sector increase credit to the private sector
 
privado en Panama. El Frograma de la in Panama. The Private 
 Sector
 
Reactivaci6n del Sector Privado Reactivation Program supported under
 
apoyado a travis de este Convenio, this Agreement will 
 make funds
 
pondri en disposici6n del sistema available to the 
Panamanian private

bancario privado panamefo los banking system to an
fondos permit increase:
 
que permitan un aumentos 
 (1) en la (1) in credit availabilities to the
 
disponibilidad de cr~ditos al sector productive private sector) and, 
(2) in
 
privado productivo) y (2) en la short-term liquidity 
 of private

liquidez a corto plazo 
a los bancos Panamanian banks. Subject to and in
 
privados panamefios. Con sujeci6n y accordance with the terms and
 
conforme a los t6rminos y condiciones conditions of this Agreement, A.I.D.
 
de este Convenio, la A.I.D. proveerd will provide the Grant 
 in three
 
la Donaci6n en tres partidas. (de $36 tranches. (of $36 million, $36
 
millones, $36 millones y 
 $35.9 million and $35.9 million
 
millones respectivamente.) El Anexo respectively.) 
 The Program
de la Descripci6n del Programa adjunto Description Annex attached hereto 
describe el programa y forma parte de further describes the program and
 
este Convenio. 
 forms part of this Agreement.
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ARTICULO Ii CONDICIONES PREVIAS AL 
DES4BOLSO DE LA A.I.O. 

Secci6n 2.1 Condiciones Previas 
para el Primer 

Desembolso 

Antes de efectuarse el desembolso 
de la primera partida ($36 millones) 
de la Donaci6n o de la emisi6n por la 
A.I.D. de la documentaci6n requerida 
para la cual dicho desembolso serg 

realizado, el Donatario proporcionarg 
a la A.I.D., en forma y substancia 
satisfactoria para la A.I.D., salvo 
que la A.I.D. acuerde lo contrario por 
escritot
 

(a) Un dictamen de un asesor 
legal aceptable para la A.I.D. en el 
sentido de que este Convenio ha sido 
debidamente autorizado y/o ratificado 
y ejecutado en nombre del Donatario, y 
que 9ste constituye una obligaci6n 
v6lida y legalmente vinculante del 
Donatario de conformidad con todos sus 
t~rminos. 

(b) Una declaraci6n de los 
nombres de las personas que ocupan o 
que estin encargadas de los despachos 
del Donatario especificados en la 
Secci6n 5.6 y de cualesquiera 
representantes adicionales, junto a un 
espicimen de la firma de cada persona 
especificada en dicha declaraci6n. 

(c) Prueba 	 de que el Donatario 
ha establecido una Cuenta Separada 

denominada en d6lares que gane intergs 

en el Banco de la Reserva Federal de 

New York, en la cual la A.I.D. 

desembolsarg los Fondos de la 

Donaci6n, como se especifica en la 

Secci6n 3.1 de este Convenio.
 

(d) Prueba 	 de que el Donatario 
ha establecido y ha asignado personal 

a la Unidad 	 de Manejo del Prograra del 

ARTICLE II, 	 CONDITIONS PRECEDENT TO 
DISBURSEMENT BY A.I.D. 

Section 2.1 	 Conditions Precedent
 
to First Disbursement
 

Prior to the disbursement of the 
first tranche ($36 million) of the
 
Grant, or to the issuance by A.I.D. of 
documentation pursuant to which such 
disbursement will be made, the Grantee 
shall provide to A.I.D., in form and 
substance satisfactory to A.I.D., 
except as A.I.D. may otherwise agree 
in writings 

(a) An opinion of counsel 
acceptable to A.I.D. that this
 
Agreement has been duly authorized
 
and/or ratified by and executed on 
behalf of the Grantee, and that it 
constitutes a valid and legally
 
binding obligation of the Grantee in
 
accordance with all of its terms.
 

(b) A statement of the names of 
the persons holding or acting in the 
office of the Grantee specified in
 
Section 5.6 and of any additional
 
representatives, together with a
 
specimen signature of each person
 
specified in 	 such statement. 

(c) Evidence that the Grantee has 
established a separate interest 
bearing dollar account in the Federal 
Reserve Bank of New York into which
 
A.I.D. will disburse the Grant funds
 
under this Agreement, as specified in
 
Section 3.1 of this Agreement.
 

(d) Evidence that the Grantee has 
established 	and staffed the Program
 
Management Unit in the National Bank 

Banco Nacional de Panamg (BNP). 	 of Panama (BNP).
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Secci6n 2.2 	 Condiciones Previas Section 2.2 Conditions Precedent
 
para el Segundo to Second
 
Desembolso 
 Disbursement
 

Antes de efectuarse Prior to 
el deserbolso de la segunda partida disbursement of the second tranche 
($36 millones) de la Donaci6n, o de la ($36 million) of the Grant, or to the 
emisi6n por la A.I.D. de la issuance by A.I.D. of documentation
 
documentaci6n requerida para la cual 
 pursuant to which such disbursement
 
dicho desembolso serg realizado, el will be made, the Grantee shall
 
Donatario proporcionarg a la A.I.D., provide to A.I.D., in form 
 and
 
en forma y substancia satisfactoria substance satisfactory to A.I.D.,
 
para la A.I.D., salvo que la A.I.D. except as A.I.D. may otherwise agree
 
acuerde lo contzatio por escrito, in wr.ting, evidence that the funds
 
prueba de que los :ondos provenientes from the first disbursement of the
 
del primer desemboiso de la Donaci6n Grant have been fully committed in
 
han sido totalmente comprometidos accordance with the objectives of this
 
segdn los prop6sitos del Convenio. Agreement.
 

Secci6n 2.3 	 Condiciones Previas Section 2.3 Conditions Precedent
 
para el Tercer to Third Disbursement
 

Desembolso
 

Antes de efectuarse Prior to
 
el desembolso de la tercera partida disbursement of the third tranche
 
($35.9 millones) de la Donaci6n, o de ($35.9 million) of the Grant, or 
to
 
la emisi6n por la A.I.D. de la the issuance by A.I.D. of
 
documentaci6n requerida para la cual documentation pursuant to which such
 
dicho desembolso ser6 realizado, el disbursement will be made, the Grantee 
Donatario proporcionarg a la A.I.D., shall provide to A.I.D., in form and 
en forma y substancia satisfactoria substance satisfactory to A.I.D., 
para la A.I.D., salvo que la A.I.D. except as A.I.D. may otherwise agree 
acuerde lo contrario por escrito, in writing, evidence that the funds 
prueba de que los fondos provenientes from the second disbursement of the 
del segundo desembolso de la Donaci6n Grant have been fully committed in 
han sido totalmente comprometidos accordance with the objectives of this 
segon los prop6sitos del Convenio. Agreement.
 

Secci6n 2.4 	Condiciones Previas Section 2.4 Conditions Precedent
 
al Desembolso de to Disbursement of
 
fondos de la Cuenta funds from BNP
 
Separada para Separate Account for
 
Reflujos del Banco Reflows after two
 
Nacional de Panam years from the date
 
despu~s de dos afios of signing of this
 
de la fecha de la Agreement
 
firma de este
 
Convenio.
 

Antes de efectuarse el desembolso Prior to disbursement of funds 
de los fondos de la Cuenta Separada from the BNP Separate Account for 
para Reflujos del BNP despugs de dos Reflows, after two years from the date 
afios de la fecha de firma de este of signing of this agreement, A.I.D.
 
Convenio, la A.I.D. y el Donatario and the Grantee shall carry out a
 
efectuarfn una revisi6n conjunta del joint review 
 of progress on
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progreso del Programa de Recuperaci6n implementation of the Grantee's 
Econ6mica del Donatario. Los Economic Recovery Program. Subsequent 
deseabolsos subsiguientes de reflujos, disbursements of reflows, except for 
excepto para el repago de deudas repayment of non-military U.S. 
bilaterales no militares del Gobierno Government bilateral debt, held in the 
de Estados Unidos, mantenidos en la Separate Account for Reflows in the
 
Cuenta Separada para Reflujos del BNP, BNP established for this purpose shall
 
establecidos para 
 este prop6sito, be subject to a determination by

estar6n sujetos a la decisi6n de la A.I.D. of satisfactory progress on the
 
A.I.D. del progreso satisfactorio del Economic Recovery Program.
 
Programa de Recuperaci6n Econ6mica.
 

Secci6n 2.5 	Notificaci6n 
 Section 2.5 	 Notification
 

Cuando la A.I.D. haya determinado When A.I.D. has determined that 
que se han cumplido con las the Conditions Precedent specified in 
condiciones previas especificadas en Sections 2.1, 2.2, 2.3 and 2.4 have
 
las Secciones 2.1, 2.2, 
2.3 y 2.4, la been met, A.I.D. will promptly notify
 
A.I.D. lo notificarg de inmediato al the Grantee.
 
Donatario.
 

Secci6n 2.6 	 Fecha Final para las 
 Section 2.6 Terminal Dates for
 
Condiciones Previas 
 Conditions Precedent
 

La A.I.D., a su opci6n, podrg A.I.D., at its option, may 
dar por terminado el presente terminate this Agreement by written 
Convenio, notific~ndolo por escrito al notice to the Grantee if the
 
Donatario si las Condiciones Previas Conditions Precedent specified in
 
especificadas en la Secci6n 2.1 no han Section 2.1 have not been met within
 
sido cumplidas dentro de noventa (90) ninety (90) 	days from the date of this
 
dfas a partir de la fecha de la firma Agreement, or such later date(s) as 
de este Convenio o en una fecha A.I.D. may otherwise agree in writing. 
posterior, 	 que la A.I.D. de otra
 
manera acuerde por escrito.
 

ARTICULO III: DESEMBOLSO AL DONATARIO ARTICLE IIIt 	DISBURSEMENT TO THE
 

GRANTEE
 

Secci6n 3.1 	 Dep6sito en la Section 3.1 Deposit in Separate 
Cuenta Separada Account 

El Donatario establecerg una The Grantee will establish a 
Cuenta Separada en el Banco de ia Separate Account in the Federal 
Reserva Federal de New York. Despu6s Reserve Bank of New York. Upon
de haber cumplido con las condiciones satisfaction of the conditions set 
establecidas en el Articulo II y una forth in Article II herein and receipt 
vez que la A.I.D. haya recibido una by A.I.D. of a written request for 
solicitud de desembolso por escrito disbursement by the Grantee, A.I.D. 
del Donatario, la A.I.D. depositar6 will deposit the Grant funds in the 
cada desembolso de la Donaci6n en la Separate Account. Funds deposited in 
Cuenta Separada. Ls fondos the Separate Account and interest 
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depositados en la Cuenta Separada, y earned on these funds may not be 
los intereses devengados sobre estos commingled with other funds of the
 
fondos no pueden ser mezclados con Grantee.
 
otros fondos del Donatario.
 

Secci6n 3.2 
 Uso de los Fondos Section 3.2 Use of Funds
 

En caso que los Fondos de la In the event the Grant Funds
 
Donaci6n depositados en la Cuenta deposited 
into the Separate Account
 
Separada devenguen intereses antes de earn interest prior 
 to their
 
su desembolso por el Donatario para disbursement by the Grantee for
 
usos elegibles, dichos intereses eligible 
uses, such interest earned 
ganados se retendr~n en la Cuenta shall be retained in the Separate
 
Separada y se usar~n en la misma forma Account and used in the same manner
 
y para 
los mismos fines que los Fondos and for the same purposes as the Grant
 
de Donaci6n. 
 Funds.
 

Wos usos elegibles de los fondos Eligible 
 uses of the funds
 
incluye la compra de certificados de include purchasing interbank
 
dep6sitos interbancarios los cuales certificates of deposit which will
 
apoyarfan la expansi6n del cr6dito 
al support credit expansion to the
 
sector privado y redescuento a los private sector and rediscounting

activos bancarios para proporcionar banking assets to provide short-term
 
liquidez 
a corto plazo a los bancos liquidity to private Panamanian banks 
privados panamefos que puedan requerir that may require additional resources 
recursos adicionales para satisfacer to meet the demands 
 of their
 
las demandas de sus depositantes. depositors.
 

Los fondos en la Cuenta Separada Funds in the Separate Account may
 
no podr~n ser usados para financiar not be used for financing military,

requerimientos nilitares, paramilitary, or police requirements
 
paramilitares 
o de policfa de ninguna of any kind, including the procurement
 
clase, incluyendo la compra de of commodities or services for such
 
productos o varvicics para 
 tales purposes or the servicing of debt that
 
prop6sitos 
o los servicios de deudas originally financed such requirements,
 
que originalmente financiaron tales and may not be used 
for surveillance
 
requerimientos y no podrin utilizarse equipment, abortion equipment and
 
para equipo de vigilancia, equipo y services, luxury goods, gambling

servicios para abortos, artfculos de equipment, or weather modification 
lujo, equipo para juegos de azar, o equipment. None of the funds in the 
equipo para modificaci6n de la Separate Account shall be used for any
atm6sfera. Los fondos en la Cuenta activity that will result in any
Separada no podrin ser usados para significant loss of the tropical
 
cualquiera actividad que resultara en forest.
 
una p~rdida significativa de los
 
bosques tropicales.
 

Secci6n 3.3 Fecha de Desembolso Section 3.3 
 Date of Disbursement
 

Los desembolsos de la A.I.D. se Disbursement by A.I.D. will be 
consideraran efectuados en las fechas deemed to occur on the dates on which
 
en que los fondos de la Donaci6n sean the proceeds of the Grant are
 
desembolsados por la A.I.D. de disbursed by A.I.D. pursuant to
 
conformidad con la Secci6n 
 3.1 Section 3.1 above.
 
anterior.
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Secci6n 3.4 Fecha las
Final para Section 3.4 Terminal Date for
 
Solicitudes de 
 Requesting
 
Desembolso 
 Disbursements
 

Salvo 
que la A.I.D. acuerde lo Except as A.I.D. may otherwise
 
contrario por escrito, la dltima fecha 
 agree in writing, the terminal date
 
para las solicitudes de 
 desembolsos for requesting disbursements under 
por la A.I.D. al Donatario conforme a this Agreement will be twelve (12) 
este Convenio seri de doce (12) meses months from the date of the signing of 
a partir de la fecha de la firma de this Agreement. In the event that
 
este Convenio. En el caso de que el disbursement of the Grant has not been 
desembolso de la Donaci6n no haya sido requested by that date, or such later 
solicitado antes de esa fecha, o en date as A.I.D. may agree to in
 
una fecha posterior que la A.I.D. writing, A.I.D., at its 
option, may 
conviniera por escrito, la A.I.D., a terminate this Agreement by written 
su elecci6n, podri dar por terminado notice to the Grantee. 
este Convenio notific~ndolo por 
escrito al Donatario. 

ARTICULO IV: DISPOSICIONES ESPECIALES ARTICLE IV: 
 SPECIAL COVENANTS
 

El Donatario conviene en que, a The Grantee covenants that, 
menos que la A.I.D. acuerde lo unless A.I.D. otherwise agrees in 
contrario por escrito, writing, it wills 

(a) Llevari a cabo el manejo (a) Provide 
 financial management
 
financiero y mantendrg los registros and account for all Grant 
funds in
 
necesarios de los fondos de la accordance with the Program
Donaci6n, de conformidad con el Anexo Description Annex attached hereto 
de la Descripci6n del Programa adjunto which forms a part of this Agreement.
 
que forma parte de este Convenio.
 

(b) Tomari las to
acciones (b) Take the necessary actions 

necesarias para modernizar las 
 modernize the banking regulations to
 
regulaciones bancarias 
 que permitan permit greater flexibility in areas
 
una mayor flexibilidad en areas tales such as maximum interest rates that 
como tasas de inter~s miximo que can be paid on certain accounts, 
puedan pagarse sobre ciertas cuentas, interest rate futures and other 
contratos futuros sobre tasas de financial innovations that have been
 
interns 
 y otras innovaciones adopted in international financial 
financieras que hayan sido adoptadas markets since 1970. 
en los mercados financieros
 
internacionales desde 1970.
 

(c) Tomarc las 
 acciones (c) Take the necessary actions to 
necesarias para reforzar la strengthen the bank supervisory role 
supervisi6n de la Comisi6n Bancaria of the National Banking Commission in 
Nacional en ireas tales como auditorla areas such as bank auditing and 
de banco y capacidad para examinar y ability to examine and determine the 
determinar la calidad de la cartera de quality of banks' portfolios. 
los bancos. 
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ARTICULO V, MISCELANEOS 


Secci6n 5.1 	 Impuestos y Grav9-

menes 

Este Convenio y el monto de la 
Donaci6n objeto del mismo estargn 

libres de cualesquier impuestos o 

gravdmenes establecidos por cualquier 

ley vigente o que entre en vigencia en 

Panamg durante el t6rmino de este 

Convenio.
 

Secci6n 5.2 	Cartas de Ejecuci6n 


Para asistir al Donatario en la 

ejecuci6n de 	este Convenio, la A.I.D., 

de cuando en cuando emitiri Cartas de 

Ejecuci6n que proporcionardn 

informaci6n 	 adicional sobre asuntos 

establecidos en este Convenio. Las 

partes podr~n usar tambign Cartas de 

Ejecuci6n de comdn acuerdo para 
enmendar el 	 Anexo de la Descripci6n 
del Programa en forma congruente con 
el Articulo I de este Convenio. 


Secci6n 5.3 	 Informes, Registros, 

Inspecciones, Audi-

torlas
 

El Donatarios 


(a) Proporcionarg a la A.I.D., 

en forma y substancia satisfactoria a 
la A.I.D., la informaci6n e informes 

relacionados con este Convenio 

conforme a lo que la A.I.D. pudiera 

solicitar.
 

(b) Mantendrg o velarg por que 

se mantenga, de conformidad con los 

principios y pricticas contables 

congruentemente aplicadas y aceptadas, 

libros, registros, y documentaci6n de 

apoyo necesaria y adecuada para 

asegurar, sin limite, el cumplimiento 

de 
 este 


ARTICLE Vs 	 MISCELLANEOUS
 

Section 5.1 	 Taxation and Fees
 

This Agreement and the amount of 
the Grant hereunder shall be free from
 
any taxation or fees imposed under any
 
laws in effect, or which may become
 
effective during the term of this
 
Agreement, within Panama.
 

Section 5.2 	 Implementation
 

Letters
 

To assist the Grantee in the
 
implementation of this Agreement,
 
A.I.D., from time to time, will issue
 
Implementation Letters that will
 
furnish additional information about 
matters stated in this Agreement. The 
parties may also use jointly agreed 
upon Implementation Letters to amend 
the Program Description Annex 
consistent with Article I of this 
Agreement. 

Section 5.3 	 Reports, Records,
 
Inspections, Audit
 

The Grantee will:
 

(a) Furnish 	 to A.I.D., in form
 
and substance satisfactory to A.I.D., 
such information and reports relating
 
to this Agreement as A.I.D. may
 
reasonably request.
 

(b) Maintain or cause to be
 
maintained, in accordance with
 
generally acce-ted accounting
 
principles and practices consistently
 
applied, 	 books, records, and
 
underlying documentation as necessary
 
and adequate to assure, without
 
limitation, compliance with this
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Convenio, incluyendo dep6sitos a y Agreement, including deposits into and
 
retiros de la(s) Cuenta(s) disbursements from the Separate
 
Separada(s). Tales libros y registros Account. Such books and 
records will 
serin auditados regularmente, de be audited regularly, in accordance 
conformidad con los est~ndares de with generally accepted auditing
auditorla generalmente aceptados, y se standards, will be maintainedand for 
mantendrin por un perfodo de tres (3) three (3) years after the date of last 
afios despu6s de la fecha de la 6ltima transfer of reflows back to the GOP. 
transferencia de reflujos devueltos al This requirement to maintain adequate 
GP. Este requisito de ma, tener los books, records and underlying 
libros, registros y documentaci6n de documentation applies to all Grant 
apoyo adecuada se aplica a todos los funds and interest thereon made 
fondos de la Donaci6n y los intereses available under this Agreement. 
generados al tenor de este Convenio. 

(c) Brindarg 
 a los (c) Afford authorized 
representantes autorizados de la representatives of A.I.D. the 
A.I.D., la oportunidad, cuando sea opportunity at all reasonable times to 
necesario, de inspeccionar los libros, inspect books, records, and other 
registros, y otra documentaci6n documentation relating to this 
relacionada con este Convenio y el uso Agreement, and the use of the Grant 
de los fondos de la Donaci6n de funds pursuant to this Agreement. 
conformidad con este Convenio.
 

(d) La legislaci6n que adjudica (d) Legislation appropriating 
fondos para este Convenio requiere que funds for this Agreement requires that 
el Inspector General de la A.I.D. the Inspector General of A.I.D. at 
audite, por lo menos semestralmente, least semiannually audit the Private 
el Programa de Reactivaci6n del Sector Sector Reactivation Program funded by 
Privado financiado por este Convenio, this Agreement to assess financial 
para evaluar los sistemas de manejo management and administrative systems 
financiero y administrativo y que la and that the General Accounting Office 
oficina de Contabilidad General de los of the United States provide to the 
Estados Unidos de Am4rica proporcione U.S. Congress and A.I.D. a report
al Congreso de los Estados Unidos y a assessing the effectiveness of the 
la A.I.D. un informe que evalde la assistance provided under this 
efectividad de la ayuda proporcionada Agreement, the effectiveness of fiscal 
de conformidad con este Convenio, la and administrative controls, and the 
efectividad de los controles fiscales application of lessons learned from 
y administrativos, y la aplicaci6n de the implementation of these programs 
experiencias obtenidas en la ejecuci6n to similar programs ofother A.I.D. 
de estos programas a otros programas The Grantee agrees to cooperate fully
similares de la A.I.D. El Donatario with the Inspector General of A.I.D. 
conviene en cooperar plenamente con el and the General Accounting Office in 
Inspector General de la A.I.D. y con the conduct of these audits and
 
la Oficina de Contabilidad General en assessments as well as 
with respect to
 
la conducci6n de estos iuditos 
 y any other audits or assessments
 
evaluaciones, as! como con respecto a related to this Agreement.
 
cualquier otros cuditos y evaluaciones
 
relacionados con este Convenio.
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Secci6n 5.4. Redep6sito de los Section 5.4 Redeposit of Funds
 
Fondos
 

En caso que la A.I.D. determine 
que cualquier desembolso de la Cuenta 
Separada se ha llevado a cabo para un 
prop6sito distinto del autorizado al 
tenor de los t4rminos de este 
Convenlo, o que no estA respaldado por 
los documentos v~lidos requeridos por 
la A.I.D., o que viola las leyes de 
los Estados Unidos de Amrica, el 
Donatario depositari nuevamente en la 
Cuenta Scparada una suma en d6lares de 
los Estados Unidos de Am6rica igual al 
monto de di cho desembolso ms 
intereses, dentro de los sesenta (60) 
dfas siguientes al recibo de la 
correspondiente solicitud de la 
A.I.D. Este derecho de reembolso 
continuarg vigente, no obstante 
cualquiera otra disposici6n de este 
Convenio, durante tres afos a partir 
de la fecha del diltimo desembolso de 
fondos de la Donaci6n, de acuerdo con 
este Convenio
 

Secci6n 5.5 Comunicaciones 


Cualquier notificaci6n, 

solicitud, docunento, u otra 

comunicaci6n suministrada por 

cualquiera de las parres a la otra al 

tenor de este Convenio, se har6 por 

escrito o por telegrama, cable o 

radiograma y se considerarg como 

debidamente entregada o enviada cuando 

sea remitida a dicha parte a la
 
siguiente direcci6n%
 

PARA EL DONATARIO% 


Ministerio de Planificaci6n y 

Polftica Econ6mica MIPPE 
Apartado 2694 

Panamg 3, Panamg 


In the event A.I.D. determines
 
that any disbursement from the
 
Separate Account has been made for a 
use other than as authorized under the 
terms of this Agreement, or which is 
unsupported by valid documentation as 
required by A.I.D., or which is in 
violation of United States law, the 
Grantee will redeposit into the 
Separate Account a sum in U.S. Dollars 
equal to the amount of such 
disbursement plus interest within 
sixty (60) dayE after receipt of a 
request therefore from A.I.D. This 
right of refund shall continue, 
notwithstanding any other provision of 
this Agreement, for three years from 
the date of the last disbursement of 
Grant funds under this Agreement. 

Section 5.5 Communications
 

Any notice, request, document, or
 
other communication submitted by
 
either Party to the other under this
 
Agreement will be in writing or by
 
telegram, cable, or radiogram, and
 
will be deemed duly given or sent when
 
delivered to such Party at the
 
following addresses:
 

TO GRANTEEs
 

Ministry of Planning and Economic
 
Policy
 
Apartado 2694
 
Panama 3, Panama
 



PARA LA A. I. Ds 

Agencia de los Estados Unidos 
para el Desarrollo Internacional 
(A.I.D.) 

Apartado 6959 


Panamrd 5, Panam
 

Todas estas 	corunicaciones ser~n 

en ingles o 	espafiol, a menos que las 

partes convinieren lo contrario por 
escrito. Las direcciones anteriores 

podrdn ser sustitufdas por otras 
mediante notificaci6n escrita. 

Secci6n 5.6 	 Representantes 


Para todos los prop6sitos 
relacionados 	con el presente Convenio, 
el Donatario serc representado por la 
persona que ocupe o est4 encargada 
interinamente del Despacho del 
Ministro de Planificaci6n y Politica 
Econ6mica, y la A.I.D. serS 
representada por la persona que ocupe 
o est6 encargada interinamente de la 

Oficina del Director de la Misi6n de 

la A.I.D. en Panamg, cada uno de los 
cuales podrg designar representantes 
adicionales. Los nombres de los 
representantes del Donatario, con el 
esp6cimen de las firmas, se 
suministrar~n a la A.I.D., la que 
podrd aceptar como debidamente 

autorizado cualquier instrumento 

firmado por tales representantes en la 
ejecuci6n del presente Convenio, hasta 
que reciba notificaci6n escrita de la 
revocaci6n de tal autorizaci6n. 

Secci6n 5.7 	 Idioma del Convenio 


Este Convenio est9 preparado en 

ingles y en espafiol. En caso de 

ambigiledad o conflicto entre las dos 
versiones, prevalecerg la versi6n en 
el idioma ingl6s. 


TO USAIDs
 

U.S. Agency for International
 

Dvelopment
 
Box 6959
 
Panama 5, Panama
 

All such communications will be
 
in English or Spanish, unless the
 
parties otherwise agree in writing. 
Other addresses may be substituted for 
the above upon giving written notice.
 

Section 5.6 	 Representatives
 

For all purposes relevant to this 
Agreement, 	 the Grantee will be
 
represented by the individual holding 
or acting in the position of Minister 
of Planning and Economic Policy and
 
A.I.D. will be represented by the
 
person holding or acting in the office 
of the Mission Director of the USAID 
Mission in Panama, each of whom may 
designate additional representatives. 
The names of the representatives of 
the Grantee, with specimen signatures, 
will be provided to A.I.D., which may 
accept as duly authorized any
 
instrument signed by such 
representatives in implementation of
 
this Agreement, until receipt of
 
written notice of revocation of their 
authority. 

Section 5.7 	 Language of the
 

Agreement
 

This Agreement is prepared in
 
both Spanish and English. In the
 
event of ambiguity or conflict between 
the two versions, the English language 
version will 	control.
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ARTICULO VIi 	 SUSPENSION, TERMINACION 

Y CANCELACION. 


Secci6n 6.1 	 Suspensi6n 


Si en cualquier momento, 


(a) El Donatario deja de cumplir 
con cualquiera disposici6n de este 
Convenio, o 


(b) Sucede cualquier 
circunstancia que la A.I.D. determine 
sea una situaci6n excepcional que 
impide alcanzar los prop6sitos de la 
donaci6n, o que el Donatario no pueda 
cumplir con las obligaciones al tenor 
de este Convenio, o 

(c) Cualquier desembolso de la 

A.I.D. viole la legislac16n que rige a 

la A.I.D., entonces la A.I.D. podri 

suspender los desembolsos de los 

fondos de la 	 Donaci6n, de acuerdo con 
este Convenio, dando aviso al 
Donatario. En caso de suspensi6n, las 
partes convienen en consultarse 
mutuamente a fin de discutir las 
razones de la misma y resolver 
cualquiera diferencia que pueda 
existir entre las partes. Si dentro 
de los sesenta (60) dias siguientes a 
la fecha de cualquiera suspensi6n de 
desembolso la causa o causas de la 
misma no han sido corregidas, la 
A.I.D. podrg cancelar cualquier parte 
de la Donaci6n que no se haya 
desembolsado. 

Secci6n 6.2. 	Terminaci6n 


Si en cualquier momento se 
produce una causa o causas de las 
previstas en la Secci6n 6.1 y no se 
corrigen dentro de los sesenta (60) 
dfas siguientes a la fecha del aviso 
de la misma, entonces la A.I.D. 
tambi~n podrg, a su opci6n, terminar 

ARTICLE VIs 	 SUSPENSION, TERMINATION
 
AND CANCELLATION
 

Section 6.1 	 Suspension
 

If, at any time,
 

(a) The Grantee fails to comply 
with any provision of this Agreementj 
or 

(b) An event occurs that A.I.D. 
determines to be an exceptional 
situation that makes it impossible for 
the purpose of the Grant to be 
attained, or for the Grantee to be 
able to perform its obligations under 
this Agreement) or
 

(c) Any disbursement by A.I.D.
 
would be in violation of the
 
legislation governing A.I.D., then
 
A.I.D. may suspend disbursements of 
Grant funds under this Agreement by 
giving notice to the Grantee. In the 
event of suspension, the parties agree 
to consult with each other in order to
 
discuss the reasons therefore and to
 
resolve any differences there may be 
between the parties. If, within sixty 
(60) days from the date of any 
suspension of disbursements, the cause 
or causes thereof have not been 
corrected, A.I.D. may cancel any part 
of the Grant which has not been 
disbursed. 

Section 6.2 	Termination
 

If at any time a cause or causes 
under Section 6.1 occur and are not 
corrected within sixty (60) days of 
the date of the notice thereof, then 
A.I.D. may, 	at its option, terminate
 
this Agreement, in whole or in part,
 
by giving Grantee written notice.
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en su totalidad o en parte, este This Agreement may also be terminated 
Convenio, dando aviso escrito al by mutual agreenant of the parties at 
Donatario. Este Convenio se podrg any tine. Upon any termination, 
terminar tambi~n por mutuo acuerdo de Grantee shall imediately refund to 
las partes, en cualquier momento. Al A.I.D. all Grant funds with interest
 
producirse la terminaci6n, el in the Separate Account at the Federal 
Donatario reembolsarg inmediatamente a Reserve Bank of New York, except as 
la A.I.D. todos los fondos de la A.I.D. may otherwise agree in writing. 
Donaci6n con los intereses que est~n 
en la Cuenta Separada en el Banco de
 
la Reserva Federal de New York, salvo 
que la A.I.D. acuerde otra cosa por 
escrito.
 

EN FE DE LO CUAL, el Gobierno de IN WITNESS WHEREOF, the 
la Repdblica de PanamA y el Gobierno Government of the Republic of Panama 
de los Estados Unidos de Am6rica, cada and the Government of the United 
cual actuando a travis de sus States of America, each acting through
 
representantes debidamente its duly authorized representative,
 
autorizados, firman y entregan el have caused this Agreement to be
 
presente Convenio en el dfa y aijo signed in their names and delivered as
 
indicados al principio del mismo. of the date and year first above
 

written.
 

REPUBLICA DE PANAMA UNITED STATES OF AMERICA
 

.SJulioE. Liar~sDeane R. Hint
 
troese Rellacines ss ador
 

Thomas W. Stukel 
e-gundo Vice-Presidente y Director, USAID/Panama 

Ministro de Planificaci6n y
 
Polftica Econ6mica 



ANEXO/ANNEX
 

DESCRIPCION DEL PROGRAMA 
 PROGRAM DESCRIPTION 

A. Prop6sito del Programa A. Purpose of the Program 

El prop6sito del programa es The purpose of the program is to 
ayudar al Gobierno de Panama (GP) para assist the Government of Panama (GOP) 
proporcionar liquidez inmediata al to provide immediate liquidity to the 
sistema bancario y permitir un aumento banking system to permit an increase 
en el cr6dito del sector privado de in credit to the private sector in 
Panamg. La donaci6n de $107.9 Panama. The grant of $107.9 million 
millones se podr1 utilizar para can be used to support credit
 
respaldar la expansi6n del cr6dito del expansion by the private banking 
sistema bancario privado y system and provide short term 
proporcionar liquidez a corto plazo a liquidity to private Panaman.-an banks 
los bancos privados panameios que requiring additional resources to meet
 
necesitan recursos adicionales para the demands of their depositors.
 
satisfacer la demanda 
 de sus Funds under the Grant will be provided 
depositantes. Los fondos objeto este in three tranches of $36 million, $36
 
Convenio ser.n proporcionados en tres 
 million and $35.9 million respectively.
 
partidas, $36 millones, $36 millones y
 
$35.9 millones respectivamente.
 

B. Descripci6n del Programa B. 
 Program Description
 

1. Antecedentes 
 1. Background
 

Para que la economfa pueda In order 
for the economy to 
expandirse, el sector privado tiene la expand, the private sector is in 
necesidad inmediata de recursos que le immediate need of resources that will 
permitan financiar el capital de allow it to finance working capital, 
trabajo, los programas de needed maintenance programs that were 
mantenimiento necesarios que se put on hold during the years of the 
pospusieron durante los afios de la crisis and plant and equipment. The
 
crisis, asf como plantas y equipos. banking sector of Panama has
 
El sector bancario de Panamd traditionally provided the needed
 
tradicionalmente ha suministrado los resources for this growth. However,
 
recursos necesarios 
 para dicho the years of crisis have sharply
 
crecimiento. Sin embargo, los afios de reduced the deposit base of the
 
crisis redujeron dr~sticamente la base banking system which in turn has
 
de dep6sitos del sistema bancario lo decreased the available funds for
 
que, a su vez, contrajo los fondos 
 lending to the private sector.
 
disponibles para pr6stamos al sector Outstanding loans to the private

privado. Las solicitudes de pr~stamos sector dropped 27% from $3,300 million
 
del sector privado cayeron de un 27% on December 31, 1987 to $2,400 million
 
de los $3,300 millones al 31 de on December 31, 1989.
 
Diciembre de 1987 a $2,400 millones al
 
31 de Diciembre de 1989.
 



Adem6s, el sector bancario 

se est6 preparando para el 

levantamiento de las restricciones 

sobre unoe $1,263 millones en 
dep6sitos a piazo fijo, que se llev6 a 
cabo el 10 de julio de 1990. El 
sistema en general se est6 preparando 
para 4sto, utilizando sus dep6sitos 
incrementales para aumentar su 
posici6n de liquidez y poder hacer 
frente al potencial de grandes retiros 
de fondos cuando ello ocurra. El 
resultado ha sido que la cartera de 
pr~stamos pendientes de los bancos no
 
ha aumentado significativamente
 
durante los cuatro primeros meses de
 
1990.
 

Este programa suministrard a 
los bancos de licencia general los 
fondos para que 6stos efectlen 
actividades de pr~stamos incrementales 
al sector privado productivo. Adems, 
como excepci6n, podrg proporcionar a 
los bancos privados Panamefios recursos 
para que, a su vez, confronten el 
problena temporal de liquidez causado 
por el gran ndmero de retiros de los 
depositantes.
 

2. Mecanismo para Proveer 
Liquidez a los Bancos 
Privados 

El mecanismo disefiado para 

ejecutar este programa tiene las 

siguientes caracterfsticas, 


a. Gufas para las Polfticas 


El Consejo Econ6mico 

Nacional (CENA), proporcionarg las 

gufas para las polfticas, cifndose a 

las pautas establecidas en este 

Convenio de Donaci6n. 


In addition, the banking
 
system is preparing for the lifting of
 
restrictions on some $1,263 million in
 
time deposits that took place on July
 
10, 1990. The system as a whole is
 
preparing for this by using its
 
incremental deposits to enhance its
 
liquidity position to be able to
 
confront a potential large draw-down
 
of furns when this occurs. The result
 
has boen that the banks' outstanding
 
loan portfolio has remained relatively
 
flat for the first four months of 1990.
 

This program will provide 
general license banks with funds so 
that they can perform incremental 
lending activities to the productive 
private sector. In addition, as an 
exception, it can provide private
 
Panamanian banks with resources so
 
that they can in turn confront a
 
temporary liquidity problem resulting 
from large depositor withdrawals.
 

2. Mechanism to Provide 
Liquidity to Private 
Banks 

The mechanism that has
 
been designed uo implement this
 
program has the following
 
characteristics, 

a. Policy Guidance
 

Policy guidance will
 
be provided by the National Economic
 
Council (CENA) following the
 
guidelines laid out in -this Grant
 
Agreement.
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b. 	 La Ayuda de la A.I.D. y 
la Cuenta Separada 

El Gobierno de Panamci 
abrirc una cuenta con intereses en el 
Banco de la Reserva Federal de New 
York, a nombre de la Repdblica de 
Panama. Los fondos para esta cuenta 
se obtendrdn de una donaci6n de la 
A.I.D. por la suma de $107.9 millones 
y no se fusionar6n con otros fondos. 
La suma de la donaci6n serc 
desenbolsada a esta cuenta en tres 
partidas despu~s que se hayan cumplido 
las condiciones previas descritas en 
la Secci6n 2.1, 2.2 y 2.3 del Convenio 
de Donaci6n. 


c. 	Retiros de la Cuenta 

Separada 


El 	 Banco Nacional de 

Panam (BNP) serd el agente financiero 
de la Repdiblica de Panama. Los 
retiros de la Cuenta Separada en el 
Banco de la Reserva Federal de New 
York se llevarcn a cabo solamente por 
instrucciones del BNP. Al recibo de 
las instrucciones del BNP, los fondos 
fluirin directamente desde esta Cuenta 
Separada a una cuenta comdn en el 
Banco Participante (definido en la 
secci6n d que sigue) o a una cuenta 
comdn que el Banco Participante tenga 
en un banco privado en los Estados 
Unidos. Los fondos de la Cuenta 
Separada pueden ser transferidos, 
usando la pricticas bancarias 
generalmente aceptadas. Los fondos de 
la Cuenta Separada no se depositargn 
en cuenta intermedia alguna. No se 
requerirg la autorizaci6n previa de la 
A.I.D. para el retiro de los fondos de 

esta Cuenta Separada. Sin embargo, si 

se hace un retiro de la Cuenta 

Separada para un uso no elegible, el 

GP redepositard la suma equivalente, 

mis los intereses, conforme a la 

Secci6n 5.4 del presente Convenio de
 
Donaci6n.
 

b. 	 A.I.D. Assistance 
and the Separate 

Account 

The Government of 
Panama will open an interest bearing 
separate account at the Federal 
Reserve Bank of New York in the name 
of the Republic of Panama. Funds for 
this account will be provided by this
 
$107.9 million grant from A.I.D. and 
will not be commingled with other
 
funds. The grant amount will be
 
disbursed to this separate account in
 
three tranches after the conditions
 
precedent described in Section 2.1,
 
2.2 and 2.3 of the Grant Agreement are 
met. 

c. 	Withdrawals from the
 
Separate Account
 

The Banco Nacional
 
de 	 Panama (BNP) will be the financial 
agent for the Republic of Panama. 
Withdrawals from the Separate Account 
at the Federal Reserve Bank of New 
York will be carried out only under 
the instructions from the BNP. Upon 
instructions from the BNP, funds will 
flow directly from this Separate 
Account to a commingled account at the 
Participating Bank (defined in section 
d below) or to a commingled account
 
that the Participating Bank has in the 
U.S. with a private bank. Funds from
 
the Separate Account may be
 
transferred using generally accepted
 
bank practices. Funds from this
 
separate account will not be placed in
 
an intermediate account. Prior A.I.D.
 
approval of the withdrawal of funds
 
from this Separate Account will not be
 
required. However, if a withdrawal is
 
made from the Separate Account for an
 
ineligible use, the GOP will redeposit
 
the equivalent amount plus interest in
 
accord with Section 5.4 of this Grant
 
Agreement.
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d. 	Bancos Participantes d. Participating Banks
 
(BPs) (PBs)
 

Todos los bancos All private baaks
 
privados de Panami 
 con licencia with general licenses in Panama will
 
general participar.n en el subprograma participate in the credit expansion
 
de expansi6n del cr~dito, mientras que sub-program, while only 
 Panamanian
 
s6lo los bancos privados panamefios private banks will participate in the
 
participarin en el subprograma de liquidity sub-program. Before 
liquidez. Antes de suscribir entering into any transaction under 
cualquier transacci6n al tenor del the program, the PBs will sign the 
programa, los BPs debercn firmar los legal documents designed by 	the GOP
 
documentos legales disefiados por el GP for participating in this program and
 
para participar en el programa y se will adhere to the regulations laid
 
cefiir~n a los reglamentos indicados en out in the corresponding Operations
 
el Manual de Operaciones. 	 Manual.
 

e. 	Tipos de Operaciones e. Types of Operations

bajo el Programa under the Program
 

Se llevargn a cabo dos Two types of
 
tipos de actividades. la actividad activities will be carried out. The
 
principal respaldard la expansi6n del main activity will support credit
 
cr45dito del sistema bancario privado. expansion by the private banking
 
Adems, como una excepci6n, el system. Additionally, as an 
Programa podri proporcionar liquidez a exception, the Program may provide 
corto plazo a los bancos privados short term liquidity to private
panamefios que puedan estar necesitando Panamanian banks that may require 
recursos adicionales para satisfacer additional resources to meet the 
las demandas de sus depositantes. El demands of their depositors. Access 
acceso al programa para los dos tipos to the program for the two types of
 
de actividades se limitarg a cada activities will be 
 limited for each 
banco participante a un nivel participating bank to a level equal to 
equivalente a su capital pagado. its paid-in capital. 

i. Subprograma de 	 i. Credit 
Expansion
 
Expansi6n del 	 Sub-program;
 
Cr~dito, Criterios y 	 Criteria and 
Procedimientos 
 Procedures
 

Los bancos que Banks that plan 
programan expandir su cartera de to expand their medium and long term 
pr~stamos a mediano y largo plazo portfolio (loans between one and five 
(pr4stamos de uno a cinco afios) podrin years) may submit to the BNP a 
someter al BNP una descripci6i del description of such -incremental
 
incremento en dicha cartera: lending that they plan to inake in tha
 
incluyendo los prdstamos que 
planean next thirty days. The proposed 
efectuar en los pr6ximos treinta increase in medium and long term 
dias. Los pr4stamos propuestos a lending must be for investments in 
mediano y largo plazo deberin ser para plant and equipment for new project 
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cubrir inversiones en plantas y equipo activity, construction, mortgages for 
para nuevas actividades de proyectos, newly constructed buildings or for 
construcciones, hipotecas para incremental working capital. If the 
edificios recientemente construfdos o proposed increase in medium and long 
para el incremento de capital de term portfolio meet the requirements
 
trabajo. Si el aumento propuesto en of the program, BNP will agree to 
la cartera de pr6stamos a mediano y purchase Interbank Certificates of 
largo plazo Ilenan los requisitos del Deposits (ICD) from the PB equal to 
programa, el BNP efectuard la compra one half of the value of 
 the
 
de CIDs del BP, equivalente a la mitad subsequent actual new medium and long
del valor de cr6dito actual a mediano term credit extended by the PB. A 
y largo plazo, extendido por el BP. commitment fee of 0.5% will be charged 
Se cargari un 0.5% al BP que solicite to those PBs requesting a prior 
una asignaci6n previa de fondos. La commitment of funds to the BNP. The 
compra de CIDs se efectuari despu6s de purchase of ICDs will take place after 
que el BP someta la documentaci6n, the PB submits documentation, as 
como se detalla abajo, indicando el described below, evidencing the actual 
incremento en pr~stamos a mediano y a increase in new medium and long term 
largo plazo. El perfodo para efectuar lending. The pqriod of such 
estas asignaciones por parte del BNP commitments on the part of the BNP 
no exceder~n los treinta dias. will not exceed thirty days. 

La banca privada en The PB, at any time 
cualquier momento despus de someter after submitting their proposal to the 
su propuesta al BNP y despu6s de haber BNP and after making formal credit 
efectuado las asignaciones de cr~dito commitments increasing its portfolio 
incrementando su cartera de cr6dito a of medium and long term credit, will
 
mediano y a largo plazo, presentari la submit documentation to the BNP
 
documentaci6n al BNP, analizando el analyzing the weighted average
 
vencimiento promedio prevaleciente de maturity of such new credit with
 
los nuevos cr~ditos, certificando que certification that it conforms to the 
estgn conforme a los criterios criteria established for the program. 
establecidos para el programa. 
 Sobre On this basis, the BNP will purchase
 
esta base, el BNP comprari los CIDs ICDs in an amount equivalent to one
 
por una suma equivalente a la mitad half of the increase in the PB's new
 
del incremento en los nuevos t~rminos medium and long term portfolio. These
 
de la cartera a mediano y a largo ICDs will pay an interest rate of 
plazo del BP. Estos CIDs pagargn una six-month LIBOR plus at least one 
tasa de interns a seis meses LIBOR m~s percent. The weighted average 
por lo menos 1% adicional. Los maturity of the ICDs will match the 
vencimientos promedios prevalecientes weighted average maturity of the new 
de los CDIs concordargn con los medium and long term lending extended 
vencimientos promedios prevalecientes by the PB. The PB issuing the ICD 
de los nuevos t~rminos de pr~stamos a will enter into an agreement that it 
mediano y a largo plazo extendido por will meet the terms of the ICD 
el PB. El BP sometiendo los CIDs regardless of any claims *that it may 
entrargn en un acuerdo en el cual have against the BNP or the. GOP. 
cumplir~n con los t~rminos de los CIDs
 
prescindiendo de cualquier reclamo que
 
puedan tener contra el BNP o el GP.
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Si los fondos no se usan 
ripidamente, el CENA podrA dar 
instrucciones al BNP para aumentar el 
valor proporcional del pr4stamo del BP 
desde el 50% hasta el 80% de la 

cantidad de la cartera sometida al 

BP. Este cambio requerird la 

aprobaci6n previa de la A.I.D. 


ii. Subprograma de 

Liquidez a Corto 
Plazo, Criterios 

y Procedimientos 


Sobre una base 
excepcional, el Programa facilitard 
fondos para satisfacer las necesidades 
de liquidez a corto plazo de los 

bancos privados panamenos. A fin de 

recibir este apoyo de liquidez 

temporal, los bancos deacontargn sus 

cartera con el BNP. El BNP serg 
responsable de asegurar que los bienes 
utilizados para estas transacciones 

sean de la m~s alta calidad, y que 

proporcionargn recursos equivalentes a 
un mximo del 50% del valor de mercado 

de los bienes. El acceso a los fondos 

del Programa para este prop6sito se 

cefiirg al criterio de elegibilidad, 

condiciones, modalidades y garantfas 

establecido por la CBN. El objetivo 

de estos procedimientos rerg el 

asegurar, hasta donde sea posible, que 
los fondos del Programa no se pierdan 
debido a fallas de un banco. La tasa 
de inter4s para estas transacciones 
serg igual a la de 90-dfas LIBOR, m6s 
por lo menos un cinco por ciento o un 
minimo del 13 por ciento, la cifra que 
sea m~s alta. Esta tasa de inter4s de 
"castigo" colocari al programa como un 
"prestamista de dltimo recurso". El 
perfodo mximo de tiempo para el que 
se prestan los fondos al tenor de este 
subprograma serg de 120 dfas. El 

repago de los fondos por los bancos, 
ser~n depositados en la Cuenta 

If the funds are not 
being used rapidly, the CENA may 
instruct the BNP to increase the
 
proportional value of the PBs ICD from 
50% to up to 80% of the portfolio
 
amount that PBs submit to the BNP. 
This change would require the prior
 
approval of the A.I.D.
 

ii. 	Short Term
 
Liquidity
 
Sub-program
 
Criteria and
 
Procedures 

On 	 an
 
exceptional basis, the Program will
 
make funds available to meet
 
short-term liquidity needs of private
 
Panamanian banks. In order to receive
 
this temporary liquidity support,
 
banks will discount their portfolio
 
with the BNP. The BNP will be
 
responsible for assuring that the
 
assets used for these transactions are
 
of the highest quality, and will
 
provide resources equal to a maximum 
of 	 50% of the market value of the
 
asset. Access to the funds of the
 
Program for this purpose will follow
 
the eligibility criteria, conditions,
 
modalities and guarantees established
 
by the CBN. The objective of these
 
procedures will be to ensure, to the
 
extent possible, that the funds of the 
Program are not lost because of a bank 
failure. The interest rate for these 
transactions will be equal to 90-day 
LIBOR plus at least five percent or a 
minimum of 13 percent, whichever is
 
higher. This "penalty" interest rate 
will establish this sub-program as a 
"lender of last resort". The maximum 
time period for which funds will be 
lent to a particular private 
Panamanian bank under this. sub-program 
is 120 days. Repayment by the banks
 
of such funds will be deposited in the 
BNP 	Separate Account for Reflows.
 

Separada para Reflujos del BNP. 
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f. Administraci6n y Audito 

Se establecerd una 
Unidad de Manejo del Programa (UMP) en 
el Banco Nacional de Panam& (BNP). 
Esta unidad consistird en un jefe de 
divisi6n, un analfsta de cr6dito, un 
contador, un asistente y una 
secretaria. 

La unidad tendri la 
responsabilidad de las siguientes 
actividades% determinar si los 

pr6stamos otorgados por el BP se cifien 
a las gufas del Programa; garantiz&r 
la compra de CIDs a los bancos que 
requieren esa garantia y que pagan una 
tasa de compromiso) dar instrucciones 
al Banco de la Reserva Federal de New 
York para el desembolso de los fondosp 
y mantener los registros contables de 
la unidad. Cuando un banco solicite 
apoyo de liquidez, la UMP efectuard un 
andlisis del bien(es) que se 

descontari. La LIMP llevari a cabo el 
anglisis del bien(es) empleando su 
propio personal o utilizando analistas 
de cr6dito de otras unidades dentro 
del BNP. Si el BNP adquiere un bien 
debido a que un BP no ha cumplido con 
los t6rminos de una actividad de apoyo 
de liquidez, la UMP estarA a cargo de 
la enajenaci6n del bien. La UMP 
tendrd tambign la responsabilidad de 
proporcionar informes perfodicos de 
progreso a la A.I.D. El BNP 
dnicamente podrc usar los fondos de la 
Cuenta Separada para Reflujos para 
cubrir los costos administrativos del 
Programa. Estos cargos deberin ser
 
aprobados por el CENA y por la A.I.D. 

g. Reflujos 

Los reflujos del 
programa se mantendrin en una cuenta 
separada con intereses en el BNP y, 
durante un perfodo de dos afios despugs 
de la fecha de la firma del Convenio 

f. Administration and 

Audi t 

A Program Management
 
Unit (PMU) will be established at the 
Banco Nacional de Panama (BNP). This 
unit will consist of a Division Chief,
 
a credit analyst, an accountant, an
 
assistant and a secretary.
 

The unit will be 
responsible for the following 
activities% determining if loans made 
by a PB meet the guidelines of the 
Programy guaranteeing the purchase of 
ICDs for banks that require that 
guarantee and that pay a conitinent 
fee) instructing the Federal Reserve
 
Bank of New York to disburse funds, 
and maintaining the accounting records 
of the unit. When a bank requests 
liquidity support, the PMU will carry 
out an analysis of the asset(s) that 
will be discounted. The PMU will
 
carry out the analysis of the asset(s) 
using its own staff or using credit
 
analysts from other units within the 
BNP. If the BNP acquires an asset
 
because a PB does not meet the terms 
of a liquidity support activity, the 
PMU will be in charge of disposing of 
the asset. The PMU will also be
 
responsible for providing periodic
 
progress reports to the A.I.D. The
 
BNP can only use funds from the 
Separate Account for Reflows to cover 
the administrative costs of the 
Program. These charges will be 
approved by the CENA and the A.I.D. 

g. Reflows 

Reflows from the 
program will be kept in an interest 
bearing separate account at the BNP 
and, for a period of two years from 
the date of signing the Program
 



del Programa, se usardn integramente, 
incluyendo el principal, intereses y 
las tasas de compromiso ganados, para 
comprar los CIDs y pagar por los 
gastos administrativos de conformidad 
con el Programa. 

Ademis del pago por 
los gastos administrativos, comenzando 
durante el afio 3, los fondos podrdn 
usarse parat (1) pagar la deuda 
bilateral USG no-militar, (2) pagar la 
deuda de las IFIs (si los reflujos 
exceden las sumas necesarias para el 
pago de la deuda bilateral no militar 
del Gobierno de los Estados Unidos) 
y/o (3) compra adicional de CIDs. El 
CENA, con la aprobaci6n previa de la 
A.I.D., tendrA la responsabilidad de 
decidir qu6 proporci6n de los reflujos 

se utilizar6 para cada uno de estos
 
usos elegibles.
 

La tasa de 
transferencia de los reflujos que 
retornan al GP dependerg de las fechas 
de vencimiento de los CIDs asf como 
del nmero de nuevos CIDs comprados 
despu4s del afio 2. De cualquier 
manera, a finales del afo 7, todos los 
fondos bajo este Programa deben ser 
devueltos al GP y podrdn ser usados 
dnicamente para pagar deudas 
bilaterales no militares del Gobierno 
de los Estados Unidos y deudas de las 
IFIs o para ambas. 

Los usos que no sean 


los descritos anteriormente requerircn 

la aprobaci6n de la A.I.D. Mgs adn, 

antes del desembolso de fondos de la 

cuenta separada del BNP despu4s de dos 
aflos desde la fecha de firma del 
presente Convenio, la A.I.D. y el 
Donatario llevargn a cabo una revisi6n 
conjunta del progreso en la ejecuci6n 
del Programa de Recuperaci6n Econ6mica 
del Donatario. os desembolsos 

Agreement, will be used in their 
entirety, including principal,
 
interest and comitment fees earned, 
to purchase ICDs and pay for
 
administrative costs under the Program.
 

Besides paying for 
adminstrative costs, beginning in year 
3, the funds may be used tot (1) pay 
non-military USG bilateral debt, (2) 
pay IFI debt (if the reflows exceed
 
the amounts necessary to service
 
nonmilitary U.S. Government bilateral 
debt) and/or (3) purchase additional
 
ICDs. The CENA, with prior A.I.D.
 
approval will be responsible for
 
deciding what proportion of reflows
 
will be used for each of these
 
eligible uses.
 

The rate of transfer 
of the reflows back to the GOP will 
depend on the maturity dates of the 
ICDs outstanding at the end of year 2, 
as well as on the number of new ICDs 
purchased after year 2. In any event, 
by the end of year 7, all funds under 
the Program will have returned to the
 
GOP and may be then used only for
 
payment of nonmilitary U.S. Government 
bilateral debt and IFI debt or both.
 

Uses other than
 

those described above will require
 
A.I.D. approval. Further, prior to
 
disbursement of funds from the BNP
 
separate account after two years from 
the date of signing of this agreement, 
A.I.D. and the Grantee shall carry out
 
a joint review of progress on
 
implementation of the- Grantee's
 
Economic Recovery Program.. Subsequent 
disbursements of reflows held in the 
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subsecuentes de los reflujos separate account in the BNP
 
mantenidos en la Cuenta Separada en el established for this purpose shall be
 
BNP, establecida para este prop6sito, subject 
to a determination by A.I.D.
 
estarin sujetos a la determinaci6n de of satisfactory progress on the
 
la A.I.D. del progreso satisfactorio Economic Recovey Program.
 
del Programa de Recuperaci6n Econ6mica.
 

3. Control y Evaluaci6n 3. Monitoring and Evaluation 

El efecto del Programa en el The effect of the 
nivel de pr~stamos pendientes en Program on the level of loans 
determinado banco dependerd de la outstanding at a given bank will 
posici6n de liquidez de cada banco. depend on each bank's liquidity
El efecto en el sistema bancario y en position. The effect on the banking
la economrfa deberdn medirse por el system and on the economy must be 
efecto de t6rmino medio del nivel measured by the medium term effect of 
total de los pr6stamos pendientes. the total level of loans outstanding. 
Por consiguiente, el 6xito del Therefore, program success will be 
programa se medird en base al aumento measured on the basis of the annual 
anual de los prestamos pendientes al increase in loans outstanding to the 
sector privado. La lfnea base para la private sector. The base line for
 
comparaci6n serg el 30 de Junio de comparison will be June 30, 1990.
 
1990.
 

La A.I.D. evaluard este 
 A.I.D. will evaluate
 
programa poco despu6s del final de los this program shortly after the end of 
afios fiscales panamefios de 1990 y 1991 the Panamanian 1990 and 1991 fiscal 
para examinar el impacto que han years to examine the impact of funds 
tenido los fondos en el cumplimiento on meeting the objectives that were 
de los objetivos planeados. Por laid out. For example, the 
ejemplo, la evaluaci6n examinarg el evaluations will examine the impact 
impacto que han tenido estos fondos en that these funds had on maintaining
el mantenimiento de la liquidez del the liquidity of the banking system 
sistema bancario, si es que las should operations under the short term 
operaciones bajo el subprograma de liquidity sub-program be carried out
 
liquidez a corto plazo se hubieran and 
the effect that these monies had
 
efectuado y el 
 efecto que tuvieron on private sector reactivation.
 
estos dineros en la reactivaci6n del
 
sector privado.
 

La A.I.D. (con sujeci6n a la A.I.D. (subject to the 
disponibilidad de fondos a la A.I.D. availability of funds to A.I.D. for 
para este prop6sito) financiar6 los this purpose) will finance the costs 
gastos del contrato con fondos of the contract with funds allocated 
asignados a Panam6 pero no provistos to Panama but not provided under this 
al tenor de este Convenio de Grant Agreement. A.I.D. will contract 
Donaci6n. la A.I.D. contratard directly for the evaluatiQn work and 
directamente el trabajo de evaluaci6n will notify the GOP at the appropriate 
y notificarg al GP oportunamente la time of the approximate timing of the 
fecha aproximada de las evaluaciones. evaluations.
 



- 10 

4. Informes 4. Reports
 

El GP suministrar1 a la The GOP will provide
 
A.I.D. un balance mensual de la Cuenta A.I.D. with a monthly statement from 
Separada, copia de los telexes the Separate Account, copies of telex 
relacionados con los retiros de la orders relating to withdrawals from 
Cuenta indicando la instituci6n y el the Account which indicate the 
ndmero del CID y copia de los telexes institution and ICD number and copies 
de los recibos de fondos del banco al of the telex receipt of funds from the 
que se ha pagado. Si los fondos han bank paid. If funds have been used to 
sido usados para proporcionar liquidez provide short term liquidity to 
a corto plazo a bancos privados private Panamanian banks, a record 
Panamefios, un registro deberi ser showing the funds that have been 
presentado, indicando los desembolsos disbursed for these purposes will also 
que han sido efectuados para estos be provided. With this documentation, 
prop6sitos. Con esta documentaci6n, the A.I.D. Mission in Panama will 
la Misi6n de la A.I.D. en Panamd le track the Grant funds to ensure that 
dard seguimiento a los fondos para they are used only for eligible uses.
 
asegurarse que 6stos se estgn
 
utilizando s6lo para los usos
 
elegibles.
 

5. Auditos 5. Audits
 

De conformidad con la In accord with Section
 
Secci6n 5.3 del Convenio de Donaci6n, 5.3 of the Grant Agreement, A.I.D.
 
la A.I.D. auditarg los retiros de la will audit the withdrawals from the
 
Cuenta Separada en el Banco de la Separate Account at the Federal
 
Reserva Federal de New York, para Reserve Bank of New York to ensure
 
asegurarse que dichos retiros se that such withdrawals were made for
 
hicieron para usos elegibles, que los eligible uses, that the funds were not
 
fondos no se mezclaron en esta Cuenta commingled in this Separate Account 
Separada con otros fondos, y que los with any other funds, and that 
retiros se efectuaron directamente de withdrawals were made directly from 
la Cuenta Separada a una cuenta comdn the Separate Account to a commingled 
en un Banco Participante o en una account at the Participating Bank or 
cuenta comdn que el Banco Participante to a commingled account that the 
tenga en un banco privado en los Participating Bank has in the U.S. 
Estados Unidos. El uso final de los with a private bank. The end use of 
fondos es para la compra de CIDs y/o the funds is to purchase ICDs and/or
 
redescontar los activos bancarios para rediscount banking assets for short
 
la liquidez a corto plazo. Tan pronto term liquidity. Upon receipt by
 
se reciban fondos por los bancos participating banks, funds withdrawn
 
participantes, los fondos girados de from the Separate Account at the
 
la Cuenta Separada en el Banco de la Federal Reserve Bank of New York will
 
Reserva Federal de New York, podrin become commingled with .other bank
 
ser mezclados con otros fondos del funds.
 
banco.
 



6. Duraci6n de los Subprogramas 6. Duration of Sub-Programs 

La duraci6n de los dos The length of the two 
subprogramas seri de 24 meses despugs sub-programs is 24 months from the 
de la firma del presente Convenio. signing of this Agreement. 


