
GRANT AGREEMENT
 

BETWEEN
 

REPUBLIC OF BOLIVIA
 

AND
 

THE UNITED STATES OF AMERICA
 

ECONOMIC RECOVERY PROGRAM
 

Date: May 9,1990
 



AGREEMENT
 
This GRANT AGREEMENT ("Agreement") 
is made between the Republic
of Bolivia ("Grantee") and the United States of America, acting
through the Agency for International Development ("A.I.D."),

referred to jointly as 
the "Parties."
 

ARTICLE I
 

THE GRANT
 

Section 1,1.
 

AMOUNT OF THE GRANT
 
A.I.D., pursuant to the Foreign Assistance Act of 1961, 
as
amended, agrees to grant 
to the Grantee under the 
terms of this
Agreement an amount not 
to exceed Eighteen Million United States
Dollars ($18,000,000) (the "Grant") for balance of payments
support and to promote economic stabilization and reactivation,
an 
further defined in Articles I through V of this Agreement.
 

The Grant is provided on the terms and conditions specified in
 
this Agreement.
 

It is planned that 
the Grant will be made available to Grantee
in three equal disbursements of $6,000,000 each, upon
satisfaction of the Conditions Precedent to disbursement stated
 
in Article III.
 

Section 1,2,
 

PURPOSEOF THE GRANT
 
The Grantee agrees that, except as A.I.D. may otherwise agree in
writing, the Grant will be used to support the Grantee's
Economic Recovery Program by providing balance-of-payments

support to the Grantee to 
finance (1) the payment of U.S.
official bilateral debt or 
multilateral debt, 
or (2) private
sector imports after the date of 
signature of 
this Agreement of
raw materials, equipment, machinery, or 
spare parts from the
 
United States.
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ARTICLE II
 

GENERAL TERMS AND CONDITIONS
 

Section 2.1,
 

USE OF PROCEEDS OF THE GRANT
 
(a) 
The dollar proceeds of the Grant shall be utilized by the
Grantee for the purposes and according to the procedures stated
in this Agreement and in Program Operational Letters (POLs).
 

(b) The Grantee agrees that the Grant will not be used for
financing military, paramilitary, or police requirements of 
any
kind, inc uding the procurement of commodities or services for
militry, paramilitary, or 
police purposes, 
or the servicing of
loans or 
credits that originally financed such credits.
 

(c) The dollar proceeds of 
the Grant may not be utilized for
financing any goods, services, or 
requirements that A.I.D. would
be prohibited by law from financing with A.I.D. funds.
 

(d) A.I.D. retains the right to withhold, at its own
discretion, any disbursement of dollars which would be in
violation of any law or 
regulation governing A.I.D.
 

Section 2.2.
 

SEPARATE ACCOUNT FOR DOLLAR
 
PROCEEDS OF THE GRANT
 

(a) The Grantee shall establish a separate account for deposit
of the dollar proceeds of the Grant ("Dollar Separate Account")
and shall not commingle or mix such dollar proceeds with any
other funds prior to proper disbursement from the Dollar
Separate Account for eligible import transactions or eligible
payments of U.S. official bilateral debt or multibilateral debt,
as 
stated in Articles I and III.
 

(b) Any interest earned on funds deposited by A.I.D. into the
Dollar Separate Account shall be programmed and utilized by
Grantee as 
if it were principal.
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Section 2,3,
 

SEPARATE ACCOUNT FOR BOLIVIAN
 
LOCAL CURRENCY DEPOSITED
 
PURSUANT TO THIS AGREEMENT
 

(a) The Grantee shall establish a second separate account for
deposit of Bolivian local currency in 
an amount specified in
Article VI of this Agreement ("Boliviano Separate Account.")
Funds deposited into the Boliviano Separate Account shall not be
commingled or 
mixed with funds 
 from any other source until
disbursed from that Account for economic development purposes
consistent with Chapter I of Part I or Chapter 4 of Part II of
the U.S. Foreign Assistance Act of 1961, 
as amended.
 

(b) Any interest earned on funds deposited into the Boliviano
Separate Account shall be programmed and utilized by Grantee as
if it were principal.
 

Section 2.4.
 

PROGRAM OPERATIONAL LETTERS
 
To assist in implementation of this Agreement, including the
specification and explanation of proper procedures for deposit
to and disbursement from the Dollar Separate Account and the
Boliviano Separate Account, A.I.D. may issue Program Operational
Letters (POLs) that will furnish additional information about
matters stated in this Agreement.
 

ARTICLE III
 

CONDITIONS FOR DISBURSEMENT-OF
 
DOLLAR PROCEEDS OF THE GRANT
 

Section 3.1,
 

REQUESTS FOR DISBURSEMENTS;
 
TERMINAL DATE FOR
 

REQUESTING DISBURSEMENTS
 
(a) For purposes of implementing this Agreement, all
disbursements will be directly requested from A.I.D. by the
 
Grantee.
 



terminal date for requesting disbursement of the proceeds of the
Grant shall be twelve months from the date of the signing of
this Agreement. 
 In the event that final disbursement of the
Grant has not been requested by that date, or 
such later date as
A.I.D. may agree in writing, A.I.D., 
as its option, may
terminate this Agreement by written notice to the Grantee.
 

C/A
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Section 3,2,
 

DEPOSIT OF DOLLAR DISBURSEMENTS
 
(a) After satisfaction of the Conditions Precedent for each
disbursement, at the written request of the Grantee A.I.D. will
disburse the proceeds of the Grant into the Dollar Separate
Account established by the Grantee for this purpose. 
Funds
deposited in this Account may not be commingled with other funds.
 

(b) The following is 
the planned schedule for disbursements; the
actual dates of disbursements will depend on satisfaction of the
Conditions Precedent for each disbursement.
 

Date 
 Amount
May 31, 1990 
 $6,000,000

July 31, 1990 
 $6,000,000

September 30, 1990 
 $6,000,000
 

Section 3,3,
 

DATEOF DISBURSEMENT
 
Disbursements by A.I.D. will be deemed to occur on the dates on
which the proceeds of the Grant 
are disbursed by A.I.D. pursuant
 
to Section 3.2.
 

Section 3.4,
 

CONDITIONS PRECEDENT
 
TO INITIAL DISBURSEMENT
 

Prior to any disbursement of the Grant, or 
to .the issuance by
A.I.D. of documentation pursuant to which disbursement will be
made, the Grantee shall, except 
as A.I.D. may otherwise agree in
writing, furnish to A.I.D. in form and substance satisfactory to
 
A.I.D.:
 

a. 
 A legal opinion from the Office of the Attorney General of
the Republic of Bolivia, 
or other counsel acceptable to A.I.D.,
stating that this Agreement has been duly authorized, or
ratified by, and executed on behalf of the Grantee, and that it
constitutes 
a valid and legally binding obligation of the
Grantee in accordance with all of its terms and conditions;
 

b. 
 A statement of the name of the person(s) holding 
or acting
in the office of the Grantee specified in Section 7.2,
Jany additional representatives, together with a specimen
and of
 

signature of each person specified in such statement;
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c. 
 Evidence that Grantee has established a Dollar Separate
Account for deposit of the dollar proceeds of the Grant,
safisfying the conditions stated in Section 2.2, and evidence
that the Grantee has established a Boliviano Separate Account
for deposit of the Bolivianos as 
required under this Agreement,

as stated in Section 2.3;
 

d. 
 Written procedures governing the deposit and disbursement
of the dollar proceeds of 
the Grant into and from the Dollar
Separate Account, and of the Bolivianos into and from the
Boliviano Separate Account, which documents shall specify; (1)
the proper uses of such funds for economic development purposes
as stated in Section 2.3; 
(2) that such funds may not be
commingled with any other funds prior to 
use for proper
purposes; 
(3) that any interest earned on the funds in such
accounts shall be programmed and disbursed as 
if it-were
principal; (4) procedures for approval by the parties of
specific eligible transactions prior to disbursement of dollars
from the Dollar separate Account, and procedures for approval by
the parties of specific eligible projects, programs or
activities prior to disbursement of Bolivianos from the
Boliviano Separate Account; 
and
(5) procedures by which A.I.D. may monitor and account for
deposits and disbursements from both Separate Accounts;
 

e. An amendment to 
the Trust Account Agreement dated June 6,
1986, 
as amended, providing that the equivalent in Bolivianos of
$2.0 million will be made available by the GOB to the Trust
Account to 
finance A.I.D.'s operating expenses in Bolivia,
according to a deposit schedule provided by A.I.D. and as
provided in Article IV of this Agreement and;
 
f. 
 Evidence that the Grantee has made substantial progress in
eradication of a total of 2,000 hectares of coca cultivation
since February 1, 1990 and substantially met any other
applicable targets £pecified between the parties.
 

Section 3.5
 

CONDITIONS PRECEDENT
 
TO SECOND DISBURSEMENT
 

Prior to the second disbursement of the Grant, 
or to the
issuance by A.I.D. of documentation pursuant to which
disbursement will be made, the Grantee shall, except as 
A.I.D.
may otherwise agree in writing, furnish to A.I.D. in form and
substance satisfactory to A.I.D.:
 

(a) Evidence that the Grantee has substantially complied with
the following conditions:
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(1) Eradication of all of the coca 
illegally grown outside the
traditional zones, specifically in the Upper Yapacani area of
the Santa Cruz Department;
 

(2) Eradication of 
a total of 3,000 hectares of coca
 
cultivation since February 1, 1990, and
 

(3) Fulfillment of any other applicable targets specified

between the parties.
 

(b) Evidence that the Grantee is in substantial compliance with
all of the terms and conditions of this Agreement as 
of the date
of such second disbursement or issuance of documentation
 
therefor.
 

Section 3.6
 

CONDITIONS PRECEDENT
 
TO THIRD DISBURSEMENT
 

Prior to the third disbursement of the Grant, 
or to the issuance
by A.I.D. of documentation pursuant to which disbursement will
be made, the Grantee shall, except as A.I.D. and the Grantee may
otherwise agree in writing, furnish to A.I.D. in form and

substance satisfactory to A.I.D.:
 

(a) Evidence that Grantee has substantially complied with the
 
following conditions:
 

(1) Eradication of 
a total of 4,000 hectares of coca
 
cultivation since February 1, 1990;
 

(2) Fulfillment of any other applicable targets specified

between the parties.
 

(b) Data demonstrating that the Grantee is 
in substantial
compliance with the targets for the fiscal deficit of the
consolidated public sector, and the target f6r credit expansion
(overall and to 
the public sector) set for the first half of
1990 with the International Monetary Fund; 
and
 

(c) Evidence that Grantee is 
in substantial compliance with the
terms and conditions of this Agreement and with the guidelines
for implementation of the Grantee's economic stabilization and
 
recovery program.
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Section 3.7,
 

NOTIFICATION, TERMINAL DATES
 
FOR MEETING CONDITIONS PRECEDENT
 

(a) When A.I.D. has determined that the Conditions Precedent
specified in Sections 3.4, 3.5, 
and 3.5 have been met, it will
promptly notify the Grantee.
 

(b) If the conditions specified in Section 3.4 have not been met
within ninety (90) calendar days from the date of this
Agreement, or such later date as A.I.D. may agree in writing,
A.I.D, at 
its option, may terminate this Agreement by written
 
notice.
 

ARTICLE IV
 

LOCAL CURRENCY DEPOSITS
 

Section 4.1,
 

DEPOSIT OF LOCAL CURRENCY
 
TO BOLIVIANO SEPARATE ACCOUNT
 

AND TRUST FUND ACCOUNT
 
(a) Grantee shall deposit to the Boliviano Separate Account 
a
total amount of local currency (Bolivianos) equivalent to the
total value of the dollar proceeds of the Grant disbursed to the
Dollar Separate Account, calculated at the highest legally
obtainable rate of exchange which, as 
of the date of each dollar
disbursement under Article III of this Agreement, is
unlawful in Bolivia. not


Before each disbursement of dollars
authorized by A.I.D. from the Dollar Separate Account under
Article III, Grantee shall deposit the equivalent amount of
Bolivianos to the Boliviano Separate Account. 
In addition, the
Grantee must continue to make progress in depositing Boliviano
arrearages under prior Agreements for the Economic Recovery
Program according to a plan agreed upon by Grantee and A.I.D.
 

The procedures by which the Government of Bolivia shall deposit
such equivalent amount of Bolivianos to 
the Boliviano Separate
Account, prior to disbursement of dollars for eligible
transactions from the Dollar Separate Account, shall be
described in the written procedures required under Section

3.4.d. of this'Agreement.
 

(b) Within ten 
(10) days after the first deposit of Bolivianos
into the Boliviano Separate Account as 
described in Section
4.1(a), or according to such deposit schedule as 
A.I.D. may
 



shall deposit the local currency equivalent in Bolivianos of
U.S.$2,000,000 (Two Million U.S. Dollars) to the Trust Account
established by the Trust Account Agreement dated June 6, 1986,as amended pursuant to said Section 3.4(e).
 

//AA
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(c) Funds deposited into the Boliviano Separate Account shall
 
not be commingled with funds from any other source.
 

Section 4.2.
 

USES OF LOCAL CURRENCY DEPOSITS
 
(a) After deposits to the Trust Account (under Section 4.1(b)),
the parties shall jointly program and utilize the Bolivianos
deposited by Grantee into the Boliviano Separate Account for
purposes, programs, projects, or 
activities which foster the
economic development 
or economic support of Bolivia, consistent
with Chapter 1 of Part I (Development Assistance) or Chapter 4
of Part II (Economic Support) of the U.S. Foreign Assistance Act
of 1961, as amended. Eligible uses 
include support for economic
development programs including alternative development projects
carried out by the Government of Bolivia, the Government of the
United States, non-governmental organizations, or multilateral
donors of economic assistance to Bolivia.
 

(b) The parties shall periodically meet to approve disbursement
of local currency from the Boliviano Separate Account for
specific development programs, projects, or activities which are
eligible for funding under this Agreement. The parties shall
agree in writing on lists of eligible programs, projects, or
activities, amounts oi 
local currency sanctioned for each, and
disbursement and monitoring procedures, by Program Operational
Letters or 
exchange of other similar documents.
 

ARTICLE V
 

COVENANTS
 

Section 5,1.
 

ECONOMIC STABILIZATION
 
AND RECOVERY PROGRAM
 

The Grantee will continue to give priority to the implementation
of its economic stabilization and recovery program. 
The Grantee
agrees to 
consult periodically and provide data to AID on the
progress of the stabilization and recovery program.
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Section 5,2,
 

FLEXIBLE EXCHANGE RATE
 
The Grantee will agree to maintain a flexible exchange rate: 
at
a minimum, the real value of the Boliviano will not be allowed
to increase in relation to 
the dollar during the period January
1, 1990 through December 31, 1990.
 

Section 5,3,
 

JUDICIAL SECTOR RESOURCES
 
The Government of Bolivia agrees to 
take appropriate measures
improve, as much as to
permitted within its resources, the budget
of the judicial sector, with the object of increasing in real
terms the resources to be devoted to 
this sector during 1991.
 

Section 5.4,
 

TAXATION
 
This Agreement and the Grant will be free from any taxation or
fees imposed under laws in effect in Bolivia, or which may
become effective during the term of this Agreement.
 

ARTICLE VI
 

REPORTS, RECORDS, AUDIT, AND REMEDIES
 

Section 6.1.
 

REPORTS
 
The Grantee shall furnish to A.I.D., 
in form and substance
satisfactory to A.I.D., such information and reports relating to
this Agreement as A.I.D. may reasonably request, including
information and reports demonstrating that the funds deposited
into the Dollar and Boliviano Separate Accounts pursuant to
Articles III and IV, respectively, were used for agreed upon
purposes. 
A.I.D. will describe requested reports in Program

Operational Letters.
 

14tt
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Section 6,2,
 

RECORDS, INSPECTIONS, AUDIT
 
The Grantee will: 
(a) maintain or 
cause to be maintained, in accordance with
generally accepted accounting principles and practices
consistently applied, books, records, 
and underlying
documentation as 
necessary and adequate to 
assure, without
limitation, compliance with this Agreement. 
 Such books andrecords will be audited regularly, in accordance with generally
accepted auditing staner.rds, and bewill maintained by Granteefor five (5) years after the date of 
last dollar disbursement by
A.I.D. This requirement to maintain adequate books, records,and underlying documentation as necessary applies to both dollardisbursements made to and from the Dollar Separate Account andto Boliviano deposits and disbursements made to and from the
Boliviano Separate Account pursuant 
to this Agreement.
 

(b) afford authorized representatives of A.I.D. the opportunityat all reasonable times inspect books,to the records and otherdocuments relating this Agreementto and relating to the use ofboth dollar disbursements and Boliviano deposits and
disbursements made pursuant to 
this Agreement.
 

Section 6,3, 

SUSPENSIONOF DISBURSEMENTS
 
A.I.D. may suspend dollar disbursements to 
the Dollar Separate
Account under this Agreement upon prompt written notice to theGrantee if either (a) Grantee is not in substantial compliancewith the terms and conditions of this Agreement, or (b) such
dollar disbursements would inbe violation of any law or
regulation governing A.I.D. 

Section 64. 

TERMINATION
 
Either Party may terminate this Agreement by giving the otherParty thirty (30) days written notice. Termination of thisAgreement shall terminate any obligations of the Parties toprovide financial or other resources pursuant to this Agreement,except for 
payments for which funds have been committed by
A.I.D. prior to the suspension or termination of this Agreement,or with respect to any portion of the Grant provided prior to 
such suspension or termination." 
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Section 6.5.
 

REDEPOSIT OF FUNDS
 
TO SEPARATE ACCOUNT
 

If any of the dollar or Boliviano proceeds deposited in SeparateAccounts under this Agreement are 
used by the Grantee for
purposes not permitted under the Agreement, or if the proper useof such funds is not 
supported by documentation required underthis Agreement and applicable Program Operational Letters, the 
Grantee agrees to redeposit, within 60 days after receiving
notice from A.I.D. of such a breach, an equivalent amount of
funds into the appropriate Separate Account. 
 Funds so
redeposited shall be used for purposes permitted under this
Agreement. 
 Proper use of redeposited funds shall be considered
 
to have corrected any prior breach.
 

ARTICLE VII
 

MISCELLANEOUS
 

Section 7,1,
 

COMMUNICATIONS
 
Any notice, request, document, or other communication submittedby either Party to the other under this Agreement will be in
writing or by telegram or cable, andor sent when delivered to will be deemed duly givensuch Party at the following addresses: 

To Grantee: Minister of Planning 
and Coordination, 
La Paz, Bolivia 

To A.I.D.: Director, 
USAID/Bo livia 
La Paz, Bolivia 

All such communications will inbe English or Spanish, unlessthe Parties otherwise agree in writing. Other addresses may besubstituted for the above upon the giving of written notice. 
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Section 7,2,
 

REPRESENTATIVES
 
For all purposes relevant 
to this Agreement, the Grantee will be
represented by the individual holding or 
acting in the Office of
the Minister of Planning and Coordination, and A.I.D. will be
represented by the individual holding 
or acting in the Office of
Director, USAID Mission to Bolivia, each of whom, by written
notice, may designate additional representatives. The names of
the representatives of the Grantee, with specimen signatures,
will be provided to A.I.D., which may accept 
as duly authorized
any instrument signed by such representatives in implementation
of this Agreement, until receipt of written notice of 
revocation
 
of their authority.
 

Section 7.3.
 

LANGUAGE OF AGREEMENT
 
This Agreement is prepared in both English and Spanish. 
 In the
event of ambiguity or 
conflict between the two versions, the
English language version shall prevail.
 

IN WITNESS WHEREOF, the Republic of Bolivia and the United
States of America, each acting through its duly authorized
representatives, have caused this Agreement to be signed in
their names 
and delivered as 
of the date and year written below.
 

For the United States of America 
 For the Republic of Bolivia
 

Fecha 
 Fecha
 



CONVENIO DE DONACION
 

ENTRE
 

REPUBLICA DE BOLIVIA
 

Y 

LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
 

PROGRAMA DE RECUPERACION ECONOMICA
 

Fecha: 9 de Mayo, de 1990
 



CONVENIO
 
Este CONVENIO DE DONACION ("Convenio"), suscrito entre 
la
Repdblica de Bolivia 
(el "Beneficiario") y 
los Estados Unidos de
Norteamdrica, actuando por intermedio de la Agencia de los
Estados Unidos para el Desarrollo Internacional ("A.I.D."),

en conjunto se denominan las "Partes". 

que
 

ARTICULO I
 
LA DONACION
 

Secci6n 1.1,
 
MONTO DE LA DONACION
 

A.I.D., de conformidad con el Acta de Asistencia al Exterior de
1961, segdn enmiendas, acuerda efectuar una donaci6n al
Beneficiario, bajo los t~rminos de esta donaci6n, por 
un monto
que no deber6 exceder los Dieciocho Millones de D61ares
($18,000,000) de los EE.UU. ("La Donaci6n") para el respaldo de
la balanza de pagos y para promover la estabilizaci6n econ6mica,
como se define con mayor detalle en los Articulos I al V del
 
presente Convenio.
 

La Donaci6n se proporciona a los t6rminos y condiciones
especificados en el presente Convenio. 
Se ha planificado que la
Donaci6n se prondrA 
a disposici6n del Beneficiario en tres
cuotas 
iguales de $US6,000,000 cada una, 
una vez que se hayan
reunido las Condiciones Previas al desemboso indicadas en el
Articulo III.
 

Secci6n 1.2
 
PROPOSITO DE LA DONACION
 

El beneficiario acuerda que, con excepci6n'de lo que A.I.D.
convenga de otro modo por escrito, la Donaci6n serS utilizada
para apoyar el Programa de Recuperaci6n Econ6mica del Gobierno,
proporcionando apoyo a la balanza de pagos del Beneficiario para
financiar (1) el pago de la deuda oficial unilateral o
multilateral oficial con los EE.UU., 
o (2) las importaciones del
sector privado posteriores a la suscripci6n del presente
Convenio, de materia prima, equipos, maquinaria o piezas de
repuesto de los Estados Unidos.
 



--

ARTICULO II
 
TERMINOS YCONDICIONES GENERALES
 

Seccidn 2,1.

USO DE LOS FONDOS DE LA DONACION
 

(a) 
Los fondos en d6lares de la Donaci6n ser~n utilizados por
el Beneficiario solamente para los prop6sitos y segdn los
procedimientos declarados en este Convenio mediante Cartas
Operativas del Programa.
 

(b) El Beneficiario acuerda que la Donaci6n no serd utilizada
para el financiamiento de requerimientos militares,
paramilitares o policiales de ningn tipo, incluyendo la
adquisici6n de articulos o servicios para prop6sitos militares,
paramilitares o policiales, o para el servicio de los pr6stamos
o creditos adquiridos originalmente para financiar tales
 
cr6ditos.
 

(c) Los fondos en D61ares de la Donaci6n no se pueden utilizar
para financiar ning6n bien, servicio o requerimiento que A.I.D.
est6 prohibida por ley de financiar con fondos de A.I.D.
 
(d) A.I.D. se reserva el derecho de retener, a su discreci6n,
cualquier desembolso en d6lares que est6 en transgresi6n de
cualquier ley o regulaci6n a la que A.I.D. est6 sujeta.
 

Secci6n 2,2
 
CUENTAS SEPARADAS PARA LOS FONDOS
 

EN DOLARES DE LA DONACION
 
(a) El Beneficiario deberS establecer una cuenta separada para
depositar los fondos en d6lares de la Donaci6n ("Cuenta Separada
en D61ares") y no deber6 mezclar ni consolidar,tales fondos en
d6lares con ningn otro fondo, 
antes de efecfuar un desembolso
apropiado de la Cuenta Separada para las transacciones de
importaci6n elegibles o pagos elegibles contra la deuda oficial
unilateral o multilateral con los EE.UU., 
como se indica en los
Articulos I y III.
 

(b) Cualquier inter6s percibido sobre los 
fondos depositados
por A.I.D. en la Cuenta Separada en D61ares ser6 programado y
utilizado por el Beneficiario como si 
se tratara del capital.
 



Secci0n 23
 
CUENTA SEPARADA EN MONEDA LOCAL DE
 
BOLIVIA DEPOSITADA DE CONFORMIDAD
 

CON ESTE CONVENIO
 
(a) El Beneficiario deberg establecer una segunda cuenta
separada para depositar 
los fondos en moneda local de Bolivia,
por una cantidad especificada en el Articulo IV del presente
Convenio ("Cuenta Separada en Bolivianos"). Los fondos
depositados 
en la Cuenta Separada no deber~n 
ser mezclados ni
consolidados con otros fondos de cualquier otra 
fuente hasta que
sean desembolsados de dicha Cuenta para prop6sitos consistentes
con el Capitulo I de la Parte I o del Capitulo 4 de-la Parte II
del Acta de Asistencia al Exterior de los EE.UU. de 1961, y sus
 
enmiendas.
 

(b) Cualquier inter6s percibido sobre los fondos depositados en
la Cuenta Separada en Bolivianos serS programado y utilizado por
el Beneficiario como si 
se tratara del capital.
 

Secci6n 2,4
 
CARTAS OPERATIVAS DEL PROGRA4A
 

A fin de prestar asistencia para la implementaci6n de este
Convenio, incluyendo la especificaci6n y explicaci6n de los
procedimientos apropiados para el dep6sito y desembolsos de y a
las Cuentas Separadas 
en D61ares o Bolivianos, A.I.D. puede
emitir Cartas Operativas del Programa (COPs) que suministrarsn
informaci6n adicional sobre los asuntos tratados en el presente

Convenio.
 



ARTICULO III
 
CONDICIONES PARA EL DESEMBOLSO DE
 

LOS FONDOS EN DOLARES DE LA DONACION
 

Seccion 3.1
 
SOLICITUD DE DESEMBOLSOS;
 

FECHA LIMITE PARA LA SOLICITUD
 
DE DESEMBOLSOS
 

(a) Para prop6sitos de implementaci6n del presente Conveni6,todos los desembolsos deberan ser solicitados directamente porel Beneficiario a A.I.D.
 

(b) A menos que A.I.D. convenga otra cosa por escrito, la fechalimite para solicitar el desembolso de los fondossera de la Donaci6na los doce meses a partir de la fecha de suscripci6n del
presente Convenio. 
En caso de que el desembolso final de la
Donacidn no haya sido solicitado hasta dicha fecha, o hasta unafecha posterior que A.I.D. convenga pot escrito, a su opciin,A.I.D. puede rescindir este Convenio, mediante nota escrita
dirigida al Beneficiario.
 

Secci6n 3.2
 
DEPOSITO DE LOS DESEMBOLSOS EN DOLARES
 

(a) Una vez seque haya satisfecho las Condiciones Previas paracada desembolso, a solicitudprocedera a desembolsar escnrita del Beneficiaio,los fondos de A.I.D.la Donaci6n a la CuentaSeparada en D6lares establecida pot el Beneficiario para esteprop6sito. Los fondos depositados en esta Cu'enta no pueden set
rezclados con otros fondos. 
(b) El siguiente es el calendario planificado de losdesembolsos; las fechas efectivas de
de la satisfaccion 
deseinbolso. 

de las Condiciones 
los dese
Previ as 

mbolsos 
para 

depender~n 
cada 

Date/Fecha 
Amount/Monto 

May/Mayo 31, 1990 
July/Julio 31, 1990 
September/Septiembre 30, 1990 

$6,000,000 
$6,000,000 
$6,000,000 
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Secci6n 3,3,
 
FECHA DEL DESEMBOLSO
 

Los desembolsos de A.I.D. seran considerados como efectuados en
las fechas en que los fondos de la Donaci6n sean desembolsados
 por A.I.D. de conformidad con la Seccidn 3.2. 

Secci6n 3,4
 
CONDICIONES PREVIAS AL
 

DESEMBOLSO INICIAL
 
Antes de efectuar cualquier desembolso de la Donaci6n o-de la
emisi6n por parte de A.I.D., de documentaci6n de conformidad a
la cual se haran los desembolsos, el Beneficiario debera
proporcionar a A.I.D., 
en forma y sustancia satisfactorias a
A.I.D., a menos que A.I.D. y el Beneficiario dispongan otra cosa 
por escrito:
 

a. 
 Un dictamen legal del Fiscal General de la Republica de
Bolivia u otro asesor 
legal aceptable a A.I.D., indicando que
este Convenio ha sido debidamente autorizado, o ratificado por,
y ejecutado en nombre del Beneficiario, y que esta constituyeuna obligaci6n vdlida y legalmente exigible delconformidad con todos sus terminos y condiciones; 
Beneficiario, de 

b. Una declaraci6n del nombre de la(s) persona(s) titular(es)o su(s) reemplazante(s) en el despacho del Beneficiario
especificado en la Secci6n 7.2, y de cualquier representanteadicional, junto con un facsimil de la firma de cada persona
especificada en dicha declaraci6n;
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c. 
 Evidencia de que el Beneficiario ha establecido una Cuenta
Separada en d6lares para el dep6sito de los fondos en d6lares de
la Donaci6n, satisfaciendo las condiciones indicadas 
en la
Secci6n 2.2 y evidencia de que el Beneficiario ha establecido
una Cuenta Separada en bolivianos para el dep6sito de los
bolivianos como se 
requiere bajo el presente Convenio, como se
indica en la Secci6n 2.3.
 

d. Procedimientos escritos para regular el dep6sito y
desembolso de los fondos 
en d6lares de la Donaci6n y de los
bolivianos de y a las Cuentas Separadas respectivas,
documentaci6n que deberg especificar; (1) el 
uso apropiado de
dichos fondos para prop6sitos de desarrollo econ6mico como se
indica en la Secci6n 2.3; 
(2) que dichos fondos no pueden ser
mezclados con otros fondos antes de su uso para prop6sitos
apropiados; (3) que cualquier inter6s percibido sobre los fondos
en dichas cuentas ser~n programados y desembolsados-como si *se
tratara del capital; (4) los procedimientos para la aprobaci6n
por ambas partes de las transacciones elegibles especificas
antes del desembolso de d6lares de la Cuenta Separada 
en
D61ares, y los procedimientos de aprobaci6n por las partes de
proyectos elegibles especificos antes del desembolso de
bolivianos de la Cuenta Separada en Bolivianos; y (5)
procedimientos mediante los cuales A.I.D. pueda fiscalizar y
contabilizar los dep6sitos y desembolsos de ambas Cuentas
 
Separadas;
 

e. 
 Una enmienda al Convenio de la Cuenta en Fideicomiso del 6
de junio de 1986, segin enmienda, disponiendo que el equivalente
en bolivianos de $US2.0 millones serS puesto a disposici6n por
el GOB en 
la Cuenta en Fideicomiso para financiar los gastos de
operaci6n de A.I.D. en Bolivia, segn el calendario de dep6sitos
proporcionado por A.I.D. 
y segin lo dispuesto en el Articulo IV
del presente Convenio; y
 

f. 
 Evidencia de que el Beneficiario ha hecho progreso
sustancial en 
la erradicaci6n de un 
total de 2,000 hect~reas de
cultivos de coca desde el ler de febrero de 1990 y que ha
logrado sustancialmente cualquier otro objetivo aplicable
especificado entre las partes.
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Secci6n 3,5
 
CONDICIONES PREVIAS AL SEGUNDO
 

DESEMBOLSO
 
Antes de efectuar el segundo desembolso de la Donaci6n o de la
emisi6n por parte de A.I.D., 
de documentaci6n de conformidad a
la cual 
se har~n los desembolsos, el 
Beneficiario deberS
proporcionar a A.I.D., 
en forma y sustancia satisfactorias

A.I.D., a 

(a) Evidencia de que el 
Beneficiario ha cumplido
sustancialmente con 
las siguientes condiciones:
 

(1) La erradicaci6n de toda la coca cultivada

ilegalmente fuera de las zonas 
tradicionales,

especificamente en el area de Yapacani Alto del

Departamento de Santa Cruz;
 

(2) La erradicaci6n de un total de 3,000 hect~reas de
cultivos de coca desde el ler de febrero de 1990; y
 
(3) El logro de cualquier otro objetivo especificado

entre las partes.
 

(b) Evidencia de que el Beneficiario ha cumplido
sustancialmente todos los terminos y condiciones del presente
Convenio hasta la 
fecha del segundo desembolso o de la emisi6n
de la documentaci6n pertinente.
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Seccidn 3.6
 
CONDICIONES PREVIAS AL TERCER
 

DESEMBOLSO
 
Antes de efectuar el segundo desembolso de la Donaci6n o de la
emisi6n por parte de A.I.D., 
de documentaci6n de conformidad a
la cual se haron los desembolsos, el Beneficiario deberg
proporcionar a A.I.D., 
en forma y sustancia satisfactorias 
a
 
A.I.D.:
 

(a) Evidencia de que el Beneficiario ha cumplido
sustancialmente con 
las siguientes condiciones:
 

(1) La erradicaci6n de un total de 4,000 hect~reas--de
cultivos de coca desde el ler de febrero de 1990;
 

(2) El logro de cualquier otro objetivo especificado de
 
ambas partes.
 

(d) Datos que demuestren que el Beneficiario estA cumpliendo
sustancialmente con las metas de d6ficit fiscal del sector piblico
consolidado, y la meta de expansi6n del cr6dito (en general y al
sector pdblico) establecido para el primer semestre de 1990 con el
Fondo Monetario internacional; y
 

(e) Evidencia de que el Beneficiario estS cumpliendo
sustancialmente con 
los t6rminos y condiciones del presente
Convenio y con 
los lineamientos del programa de Estabilizaci6n y
recuperaci6n econ6mica.
 

6k/
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Secci6n 3.7
 

NOTIFICACION DE LAS FECA'S LIMITE
 
PARA REUNIR LAS CONDICIONES PREVIAS
 

(a) Cuando A.I.D. haya determinado que las Condiciones Previas
especificadas en las Secciones 3.4, 
3.5. y 3.6 han sido
satisfechas, notificarg prontamente al Beneficiario.
 

(b) 
Si las condiciones especificadas en 
la Secci6n 3.4 no
sido satisfechas dentro de los noventa 
han
 

(90) dias calendario a
partir de la fecha del presente Convenio, o hasta una 
fecha
posterior que A.I.D. pudiera convenir por escrito, A.I.D., 
a su
opci6n, puede rescindir este Convenio mediante notificaci6n
 
escrita.
 

ARTICULO IV
 

DEPOSITOS EN MONEDA LOCAL
 

Secci6n 4.1
 

DEPOSITOS DE MONEDA LOCAL EN LA
 
CUENTA SEPARADA EN BOLIVIANOS Y
 

EN LA CUENTA EN FIDEICOMISO
 
(a) El beneficiario deberg depositar en la Cuenta Separada en
Bolivianos un monto total en moneda local (Bolivianos) equivalente
al valor total de los fondos en d6lares de la Donaci6n
desembolsados 
a la Cuenta Separada en D61ares, calculadu al tipo
de cambio mis alto que sea obtenible legalmente que, a la fecha de
cada desembolso en d6lares bajo el Articulo ILI del presente
Convenio, no sea 
ilegal en Bolivia. 
Antes de'cada desembolso en
d6lares autorizados por A.I.D. de la Cuenta Separada en D61ares
bajo el Articulo III, el Beneficiario deber6 depositar el monto
equivalente en bolivianos en 
la Cuenta Separada en Bolivianos.
Ademis, el Beneficiario deber6 continuar efectuando progresos en
sus dep6sitos de bolivianos en mora bajo los anteriores Convenios
del Programa de Recuperaci6n Econ6mica, de acuerdo a un plan
convenido entre el Beneficiario y A.I.D.
 

Los procedimientos mediante los cuales el Gobierno de Bolivia
deberg depositar el monto equivalente en bolivianos en 
la Cuenta
Separada en Bolivianos, antes del desembolso de d6lares para
transacciones elegibles de la Cuenta Separada 
en D61ares, ser~n
descritos en los procedimientos escritos requeridos bajo la
Secci6n 3.4 del presente Convenio.
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(b) Dentro de los diez 
(10) dias siguientes al primer dep6sito
en bolivianos en 
la Cuenta Separada en Bolivianos, como se
describe en la Secci6n 4.1(a), 
o seg6n el calendario de
dep6sitos que A.I.D. pudiera proporcionar de conformidad con la
Secci6n 3.4.e del presente Convenio, el Beneficiario debers
depositar el equivalente en moneda 
local en bolivianos de
$US2,000,000 (Dos Millones de D61ares) en la Cuenta en
Fideicomiso establecida mediante el Convenio de Cuenta en
Fideicomiso de fecha 6 de junio de 1986, y sus enmiendas, 
en
cumplimiento de la mencionada Secci6n 3.4(e).
 

(c)' Los fondos depositados en la Cuenta Separada en Bolivianos
no ser~n mezclados con fondos de ninguna otra fuente.
 

Secci6n 4,2
 
USO DE LOS DEPOSITOS EN MONEDA LOCAL
 

(a) Despu6s de efectuar los dep6sitos en la Cuenta en
Fideicomiso (bajo la Secci6n 4.1(b)), 
las partes programar~n y
utilizar~n conjuntamente los bolivianos depositados 
 en la
Cuenta Separada en Bolivianos para los prop6sitos, programas,
proyectos o actividades que fomenten el desarrollo econ6mico o
apoyo econ6mico a Bolivia, consistentes con el Capitulo 1 de la
Parte I (Asistencia para el Desarrollo) o el Capitulo 4 de la
Parte II 
(Apoyo Econ6mico) del Acta de Asistencia al Exterior de
los EE.UU. de 1961, segun enmiendas. 
Los usos elegibles
incluyen el apoyo de programas de desarrollo econ6mico llevados
a cabo por el gobierno de Bolivia, el Gobierno de los Estados
Unidos, 
las organizaciones no gubernamentales o los donantes
multilaterales de asistencia econ6mica 
a Bolivia.
 

(b) Las partes se reuniran peri6dicamente para aprobar el
desembolso en moneda local de la Cuenta Separada en Bolivianos
para programas, proyectos o actividades especificas de
desarrollo que sertn elegibles para su financiamiento bajo el
presente Convenio, 
Las partes deber~n convenir por escrito las
listas de programas, proyectos o actividades, montos de moneda
local asignados a cada uno de ellos y los procedimientos de
desembolso y fiscalizaci6n, mediante Cartas operativas del
Programa o el intercambio de documentos similares.
 

k, 
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ARTICULO V
 

COMPROMISOS
 

Secci6n 5,1
 

PROGRAMA DE RECUPERACION
 
YESTABILIZACION ECONOMICA
 

El Beneficiario continuard dando prioridad a la implementaci6n
continua de su programa de estabilizaci6n y reactivaci6n
econ6mica. El Beneficiario est6 de acuerdo en consultaf
trimestralmente y proporcionar informaci6n a A.I.D. sobre el
progreso de su programa de estabilizaci6n y recuperaci6n.
 

Secci6n 5.2
 

TIPO FLEXIBLE DE CAMBIO
 
El Beneficiario se compromete a mantener un tipo de cambio
flexible: 
 como minimo, no se permitirg que el valor real del
boliviano aumente con relaci6n al d6lar durante el periodo
comprendido entre el ler de enero de 1990 al 31 de diciembre de

1990.
 

Secci6n 5.3
 

RECURSOS DEL SECTOR JUDICIAL
 
.El Gobierno de Bolivia acuerda tomar las medidas apropiadas para
mejorar, en lo que lo permitan sus 
recursos, el presupuesto del
sector judicial con el objeto de aumentar en t6rminos reales los
recursos asignados 
a este sector durante 199i.
 

Secci6n 5.4
 

TRIBUTACION
 
El presente Convenio y la Donaci6n estar~n libres de toda
tributaci6n o cargos impuestos bajo las leyes de Bolivia, o que
pudieran entrar en efecto durante la vigencia del presente

Convenio.
 



-13-


ARTICULO VI
 

INFORMES, REGISTROS, INSPECCIONES
 
Y CORRECTIVOS
 

Secci6n 6.1
 

INFORMES
 
El Beneficiario deberS suministrar a A.I.D., 
en forma y
substancia satisfactorias para A.I.D., 
datos e informaciones que
A.I.D. le pudiera solicitar, dentro de lo razonable; 
incluyendo
informaci6n e 
informes demostrando que los fondos depositados en
las Cuentas Separadas en d6lares y bolivianos en cumplimiento de
los Articulos III y IV, respectivamente, fueron utilizados para
los prop6sitos convenidos. 
A.I.D. describir6 los informes
solicitados en Cartas Operativas del Programa.
 

Secci6n 6,2
 

REGISTROS, INFORMES YAUDITORIAS 
El beneficiario deberg:
 

(a) Mantener o hacer que se mantenga, de conformidad con
principios y practicas contables de aceptaci6n general y de
aplicaci6n consistente, libros, registros financieros y la
documentaci6n de respaldo que sea necesaria y adecuada para
asegurar, sin limitaciones, el cumplimiento del presente
Convenio. 
 Tales libros y registros ser~n auditados con
regularidad, de conformidad con 
las normas de auditoria de
aceptaci6n general, y deber~n ser mantenidos ppr el Beneficiario
por un periodo de cinco (5) afios 
siguientes a la 
fecha del
ultimo desembolso en d6lares de A.I.D. bajo esta Donaci6n. 
Este
requerimiento de mantener libros y registros adecuados y la
documentaci6n de respaldo necesaria se aplica tanto 
a los
desembolsos en d6lares efectuados de y a la Cuentas Separada en
d6lares y a los dep6sitos y desembolsos en bolivianos efectuados
de y a la Cuenta Separada en bolivianos de conformidad con este

Convenio.
 

(b) permitir a los representantes autorizados de A.I.D. toda
oportunidad razonable de inspeccionar los 
libros, registros y
demAs documentaci6n relacionada con el 
uso de los desembolsos en
d6lares y los dep6sitos y desembolsos en bolivianos efectuados
de conformidad con el presente Convenio.
 

9*Al
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Secci6n 6.3
 

SUSPENSION DE LOS DESEMBOLSOS
 
A.I.D. puede suspender el desembolso de d6lares 
a la Cuenta
Separada en d6lares bajo este Convenio, mediante una 
pronta
notificaci6n escrita al Beneficiario si 
(a) el Beneficiario no
estS cumpliendo sustancialmente los 
t6rminos y condiciones del
presente Convenio, y (b) cuando dichos desembolsos constituirian
una violaci6n de cualquier ley o 
regulaci6n a que est6 sujeta

A.I.D.
 

Seccidn 6.4
 

RESCISION
 
Cualquiera de las Partes puede rescindir este Convenio mediante
notificaci6n escrita a la 
otra parte con treinta (30) dias de
anticipaci6n. La rescisi6n de este Convenio termina cualquier
obligaci6n de las Partes de proporcionar recursos financieros o
de otro tipo en cumplimiento de este Convenio, con excepci6n de
los pagos para 
los cuales A.I.D. haya comprometido fondos
anterioridad a la con
suspensi6n o rescisi6n de este Convenio, o con
respecto 
a cualquier parte de la Donaci6n proporcionada entes de
dicha suspensi6n o terminaci6n.
 

Secci6n 6,5
 

REDEPOSITO DE LOS FONDOS EN
 
LAS CUENTAS SEPARADAS
 

Si cualquiera de los 
fondos en d6lares o bolivianos depositados
en Cuentas Separadas bajo este Convenio, fueran utilizados por
el Beneficiario para prop6sitos no 
permitidos bajo el Convenio,
o si el uso apropiado de tales fondos 
no estuviesen respaldados
por la documentaci6n requerida bajo este Convenio y las Cartas
Operativas del Programa aplicables, el
 

Beneficiario 
se compromete a redepositar, dentro de los 
60 dias
siguientes 
a la 
recepci6n de una notificaci6n de A.I.D. sobre
dicho incumplimiento, un monto equivalente en 
fondos a la Cuenta
Separada apropiada. 
 Los fondos que sean redepositados de esta
manera 
ser6n utilizados para prop6sitos permitidos bajo el
Convenio. 
 El uso 
apropiado de fondos redepositados ser6
considerado como una correcci6n de cualquier incumplimiento

anterior.
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ARTICULO VII
 

MISCELANEA
 

Secci6n 7.1
 

COMUNICACIONES
 
Cualquier notificaci6n, solicitud, documentos y demAs formas de
comunicaci6n presentada por 
una de las partes a la otra bajo
este Convenio, deber6 efectuarse por escrito o mediante
telegrama o cable, y 
se considerarS haber sido debidamente
efectuada o enviada cuando haya sido entregado a dicha Parte en
las siguientes direcciones:
 

Al Beneficiario: 
 Ministro de Planeamiento y Coordinaci6n,
 
La Paz, Bolivia
 

A A.I.D.: 
 Director
 
USAID/Bolivia
 
La Paz, Bolivia
 

Toda comunicaci6n se efectuar6 en 
ingl6s o espafiol, a menos que
las Partes convengan otra cosa por escrito. 
Se puede sustituir
cualquiera de las direcciones antes indicadas mediante

notificaci6n escrita.
 

SECCION 7.2
 

REPRESENTANTES
 
Para todo prop6sito relacionado con este Convenio, el
Beneficiario estarg representado por el titular o su
reemplazante en el Despacho del Ministro de Planeamiento y
Coordinaci6n, y A.I.D. estar6 representado por. el titular o su
reemplazante en 
la Oficina del Director, Misi'n de USAID a
Bolivia, cada uno de los cuales puede designar representantes
adicionales mediante notificaci6n escrita. 
 Los nombres de los
representantes del Beneficiario, y los facsimiles de 
sus firmas,
ser~n suministrados 
a A.I.D., 
la cual puede aceptar como
debidamente autorizado, cualquier documento firmado por tales
representantes en la implementaci6n de este Convenio, hasta
recibir una notificaci6n escrita de la 
revocatoria de su

autoridad.
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Seccidn 7.3
 

IDIOMA DEL CONVENIO
 
Este Convenio ha sido redactado tanto en ingl6s como en
espanol. 
En caso de una ambiguedad o conflicto entre las dos
versiones, la versi6n inglesa prevalecer6.
 

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, la Repdblica de Bolivia y los Estados
Unidos de Am6rica, actuando cada cual por intermedio de sus
representantes debidamente autorizados, suscriben este Convenio
en sus 
nombres y lo entregan en 
la fecha y afio indicados a
 
continuaci6n.
 

Por la Repiblica de Bolivia 
 Por los Estados Unidos de
 
Am6rica
 

Fecha 
 Fecha
 



REPUULICA DE BOLIVIA
 

MINISTERIO DE RELACIONES
 

EXTERIORES Y CULTO
 

Mayo 9, 1990 

Estimado seior MitcheLi 

Tengo el honor de referirme a su atenta carta de fecha 9 de 

Mayo del ano en curso y me es grato expresarle que el Gobierno de 

Bolivia ha tornado debds nota de su contenido Incluyendo las metas 

mencionadas y que ejercerA sus mayores esfuerzos para alcanzar 

esas metas, en el marco de los diferentes elementos convenidos en 

oportunidad de la vialta presLdenclaL 

Hago propicla Is oportunidad para renovar a Ud. las segurn­

dades de mi dlstingulda consideraci~n. 

Carlos Iturralde BafliviAn 
Ministro de Relaciones Exteriores y Culto 

Senor: 
James H. Michel 
Bureau for Latin America 
and the Caribbean 



INFORMAL ENGLISH TRANSLATION
 

May 9, 1990
 

Dear Mr. Michel: 

I have the honor to refer to your cordial letter dated May
9, 1990, and am pleased to inform you that the Government of
Bolivia has taken due note of its contents, including the goalsmentioned therein, and will exert its best efforts to meet
those goals, within the framework of the various elements

agreed during the Presidential visit. 

I take this opportunity to assure 
you of my highest esteem.
 

Carlos Iturralde Ballivian
 
Minister of Foreign Affairs and Worship

of the Republic of Bolivia 

Mr. James H. Michel 
Assistant Administrator
 

Bureau for Latin America and the Caribbean 
U.S. Agency for International Development
 

/ 



Agency for International Development 
Washington, D.C. 20523 

May 9, 1990
 

Dear Mr. Minister:
 

I have the honor to advise your Excellency that, inrecognition of the highly successful economic policies

initiated by the Government of Bolivia, and its courageous
stand 
against narcotics production and trafficking, the
Government of Unitedthe States will provide eighteen milliondollars (US$18,000,000.00) for balance of payments assistance
to support Bolivia's economic stabilization and reactivation 
program in Fiscal Year 1990.
 

This assistance will be provided based, among otherfactors, on 
the Government of Bolivia's demonstrated progress
in interdicting cocaine hydrochloride or its equivalent. The
Government of 
the United States plans to disburse the eighteen

million dollars in 
three equal tranches of six million dollars
each, 
subject to evaluation of satisfactory qualitative and
quantitative progress by the Government of Bolivia in reachingthe goal of interdicting at least 7.5 metric tons of cocaine

hydrochloride or 
its equivalent within 8 
to 9 months of
February 1, 1990, and 
reaching the goal of interdicting at
least 10 metric tons of cocaine hydrochloride or its equivalentduring the entire calendar year 1990. 
 This 10 metric tons goal
is based on results obtained during the first months of 1990. 

I take this opportunity to assure you of my highest esteem.
 

James H. Michel
 
Bureau for Latin America
 

and the Caribbean
 

His Excellency
 
Carlos Iturralde Ballivian, 

Minister of Foreign Affairs and Worship

of the Republic of Bolivia, 

La Paz.
 

http:US$18,000,000.00


INFORMAL ENGLISH TRANSLATION
 

May 9, 1990
 

Dear Mr. Michel:
 

I have the honor to refer to your cordial letter dated May
9, 1990, and am pleased to inform you that the Government of
Bolivia has taken due note of its contents, including the goals
mentioned therein, and will exert 
its best efforts to meet
those goals, within the framework of the various elements
agreed during the Presidential visit.
 

I take this opportunity to 
assure you of my highest esteem.
 

Carlos Iturralde Ballivian
 
Minister of Foreign Affairs and Worship

of the Republic of Bolivia
 

Mr. James H. Michel
 
Assistant Administrator
 

Bureau for Latin America and the Caribbean
 
U.S. Agency for International Development
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