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LOAN AGREI'MENT

Section 1. The Agreement. This
loan agreement ("Agreement") is
entered into as of the 1l4th day of
February, 1990, pursuant to Section
108 of the Agricultural Trade
Development and Assistance Act of
1954, as amended ("P.L. 480 "), by and
among THE GOVERNMENT OF THE UNITED
STATES OF AMERICA ("U.S.G") and the
following financial institutions
("Lending Banks"):

THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A., a
financial institution organized
and existing under the laws of The
United States of America with
principal offices at John F,
Kennedy Ave. corner of Tiradentes
Ave., Santo Domingo, Dominican
Republic;

BANCO POPULAR DOMINICANO, a
financial institution organized
and existing under the laws of the
Dominican Republic with principal
offices at Isabel La Catdlica
Street, #252, Santo Domingo,
Dominican Republic;

BANCO DEL COMERCIO DOMINICANO,
S.A., a financial institution
organized and existing under the
laws of the Dominican Republic
with principal offices at 27 de
Febrero Ave. corner of Winston
Churchill Ave., Santo Domingo,
Dominican Republic;

ACUERDO DE PRESTAMO

Seccién 1. El1 Acuerdo. Este
Acuerdo de Préstamo ("Acuerdo") se
suscribe el dia 14 de febrero de 1990,
de conformidad con la Seccidén 108 de

- la Ley para el Desarrollo y Asistencia

Agricola de 1954 (“"Agricultural Trade
Development and Assistance Act of
1954") segin fue enmendada ("P.L.
480"), por y entre el Gobierno de LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (“G.EE.UU.")
y las siguientes instituciones
financieras ("Bancos Prestatarios"):

THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A.,
una institucién financiera
constituida y existente de
conformidad con las leyes de los
Estados Unidos de América, con sus
oficinas principales en la esquina
de las Avenidas John F. Kennedy y
Tiradentes, Santo Domingo,
Republica Dominicana.

BANCO POPULAR DOMINRICANO, S.A.,
una institucién financiera
constituida y existente de
conformidad con las leyes de la
Republica Dominicana, con sus
oficinas principales en la Calle
Isable la Catdlica No. 252, Santo
Domingo, Repiblica Dominicana;

BANCO DEL COMERCIO DOMINICANO,
S.A., una institucidén financiera
constituida y existente de
conformidad con las leyes de la
Repiblica Dominicana, con sus
oficinas principales en la esquina
de las Avenidas 27 de Febrero y
Winston Churchill, Santo Domingo,
Repiblica Dominicana;



BANCO NACIONAL DE CREDITO, a
financial institution organized
and existing under the laws of the
Dominican Republic with principal
offices at Lope de Vega Ave. {95,
Santo Domingo, Dominican Republic;

CITIBANK, N.A., a financial
ijnstitution organized and existing
under the laws of The United
States of America with principal
offices at John F. Kennedy Ave.
#1, Santo Domingo, Dominican
Republic; '

BANCO DOMINICANO DEL PROGRESO, a
financial institution organized
and existing under the laws of the
Dominican Republic with principal
offices at John F. Kennedy Ave.
#3, Santo Domingo, Dominican
Republic;

and such other private Dominlcan
financial institutions approved by
the U.S.G., as shall, from time to
time, execute a conformed copy of
this Agreement.

Section 2. The Loan.

(a) In order to ‘foster and
encourage the development of private
enterprise institutions and
infrastructure as’the base for the
expansion, promotion and improvement
of the production of food and other
related goods and services within the
Dominican Republic, the U.S.G. will
lend to the Lending Banks the amount
of ONE HUNDRED FIFTY SIX MILLION, ONE
HUNDRED ARD TWERTY TWO THOUSAND,
THIRTY SIX DOMINICAN PESOS AND NINETY
FIVE CENTS (RD$156,122,036.95)
("Loan"). The aggregate amount of
Dominican Pesos disbursed by the
U.S.G. hereunder is referred to as the
"Principal®.

BANCO NACIONAL DE CREDITO, S.A.,
una institucién financiera
constituida y existente de
conformidad con las leyes de la
Repiblica Dominicana, con sus
oficinas principalesc en la Avenida
Lope de Vega No. 95, Santo
Domingo, Repiblica Dominicana;

CITIBANK, N.A., una institucién
financiera constituida y existente
de conformidad con las leyes de
los Estados Unidos de América, con
sus oficinas principales en la
Avenida John F. Kennedy No. 1,
Santo Domingo, Republica
Dominicana;

BANCO DOMINICANO DEL PROGRESO,
S.A., una institucién financiera
constituida y existente de
conformidad con las leyes de la
Republica Dominicana, con sus
oficinas principales en la Avenida
John F. Kennedy No. 3, Santo
Domingo, Republica Dominicana;

y tales otras instituciones
financieras privadas dominicanas
aprobadas por el G.EE.UU., que
puedan de tiempo en tiempo,
ejecutar una copia fiel de este
Acuerdo. B

Seceidén 2. E1 Préstamo.

(a) A fin de fomentar y alentar el
desarrollo de las instituciones e
infraestructura de la empresa privada
como base para la expansién, promocidn
y mejoria de la produccién de
alimentos y otros bienes y servicios
afines en la Repitiblica Dominicana, el
G.EE.UU. le prestara a los Bancos
Prestatarios un monto que no
gsobrepasara los CIENTO CINCUERTA Y
SEIS MILLONES, CIENTO VEIRTIDOS MIL,
TREINTA° Y SEIS PESOS CON NOVERTA Y
CINCO CENTAVOS de Pesos dominicanos
(RD$156,122,036.95) ("Préstamo"). El
monto total de pesos dominicanos
desembolsados por el G.EE.UU. en
virtud de este Acuerdo sé designard
como el "Capital".
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(b) The Loan shall be available
for disbursement to the Lending Banks
for one (1) year following the
execution date of this Agreement.

(c) The U.S.G. shall determine, on
the basis of the recommendation of the
Administrator, the cmount of the Loan
that will be borrowed by each Lending
Bank.

Section 3. Lending Banks'
Obligations.

(a) Formation of Consortium. The
Lending Banks shall enter into a
consortium agreement, acceptable to
the U.S.G, that shall

(1) designate a Lending Bank
(or another entity acceptable to the
U.5.G.) as Administrator to perform
the functions set forth in Section 4
of this Agreement,

(2) establish such other rules
and regulations for the management of
the consortium as the Lending Banks
may deem appropiate.

(b) Repayment of the Loan. Each
Lending Bank shall repay according to
the terms and conditions of this
Agreement that portion of the Loan for
which it issued promissory notes
("Notes") in accordance with Section §
of this Agreement.

-

(c) Use of Loan Proceeds. The
Lending Banks shall use the proceeds
of the Loan to make Qualifying
Subloans (as defined in Section 9
below) and, to the maximum extent
possible, shall use reflows of
principal from such Qualifying
Subloans to make additional Qualifying
Subloans so that the Principal of the
Loan is as fully utilized as possible.

(b) E1 Préstamo estard disponible
para ser desembolsado a los Bancos
Prestatarios durante el término de un
(1) ano a partir de la fecha de la
firma de este Acuerdo.

(c) E1 G.EE.UU. determinaréd en
base a la recomendacion del
Administrador, el monto del Préstamo
que sera tomado en préstamo por cada
Banco Prestatario.

Seccién 3. Obligaciones de los
Bancos Prestatarios.

(a) Formacién de un Consorcio.
Los Bancos Prestatarios concertarian
un acuerdo de consorcio, aceptable al
G.EE.UU., que

(1) designa un Banco
Prestatario (u otra entidad aceptable
al G.EE.uu.) como Administrador para
desempefiar las funciones sefialadas en
la Seccidén 4 de este Acuerdo; y

(2) establecerd tales otras
reglas y regulaciones para la
administracién del consorcio segin los
Bancos Prestatarios pudieren
considerar pertinentes.

(b) Pago del Préstamo. Cada Banco
Prestatario reembolsar de conformidad

con los términos y condiciones de este
Acuerdo aquella porcién del Préstamo
por la cual emitié pagarés
("Pagarés"), de conformidad con la
Seccidén 5 de este Acuerdo.

(c)‘Uso de los Fondos Generales

por el Préstamo. Los Bancos
Prestatarios usardn los fondos

generesdos en virtud del Préstamo para
hacer Subpréstamos aptos (tal como se
define en la Seccidn 9 mds adelante) y
al maximo limite posible, usaran las
recuperaciones del capital de dichos
Subpréstamos que califiquen para hacer
nuevos Subpréstamos aptos a fin de que
el Capital del Préstamo sea utilizado
en la mayor medida posible.



Section 4. Administrator. The
Lending Banks shall designate an
Administrator and shall execute such
Powers of Attorney as may be necessary
for the Administrator to act as agent
for the Lending Banks in connection
with this Agreement, and to facilitate
communications between the Lending
Banks and the U.S.G., including:

(a) submitting the documentation
required under Section 22 and 24 of
this Agreement to obtain disbursement
of the loan, '

(b) representing the lending Banks
in negotiation with the U.S.G.
regarding interest rates and fees; and

(c) collecting payments of
interest and principal from the
Lending Banks, and remitting such
payments in a single payment to the
U.S.G., provided, however, that such
payment shall be effective only upon
receipt by the U.S.G.

Section 5. Notes. For each
disbursement of the Loan to a Lending
Bank, such Lending Bank shall deliver
to the U.S.G. one or more promissory
notes ("Notes") in aggregate amount
equal to the amount of the
disbursement. The Note (s8) shall be
substantially in the form of Annex A
to this Agreement, and shall set forth
without limitation, the following:

(a) the applicable rate of
interest, and

(b) the schedule of semi-annual
repayments, and

Seccién 4. Administrador. Los
Bancos Prestatarios nombraran un
Administrador y ejecutaran tales
poderes como puedan ser necesarios
para que el Administrador actide como
agente de los Bancos Prestatarios en
relacidén con este Acuerdo y para
facilitar las comunicaciones entre los
Bancos Prestatarios y el G.EE.UU.,
incluyendo:

(a) someter la documentacién
necesaria en virtud de las Secciones
22 y 24 de este Acuerdo para obtener
desembolsos del Préstamo;

(b) representar a los Bancos
Prestatarios en las negociaciones con
el G.EE.uu. en lo que respecta a tasas
de interés y honorarios; y

(c) cobrar los pagos de intereses
y de capital a los Bancos
Prestatarios, y remitir dichos pagos
al G.EE.UU, en un solo pago, siempre
que, sin embargo, dicho pago sea
efectivo unicamente al ser recibido
por el G.EE.UU.

Seccion 5. Pagarés. Para cada
desembolso del Préstamo a un Banco
Prestatario, dicho Banco Prestatario
entregara al G.EE.UU. uno o méds
pagarés ("Pagarés") por un monto total
equivalente al monto del desembolso.
El (los) Pagaré(s) sera
sustancialmente conforme al modelo que
aparece en el Anexo A de este Acuerdo,
e indicard, sin cardcter limitativo,
lo siguiente:

(a) la tasa de interés aplicable;

(b) la tabla de amortizacidén
semestral; y



(c) for each Qualifying Subloan
(as defined in Section 9 of this
Agreement) to be financed with funds
whose receipt is evidenced by the
Notes, the amount of the Subloan, the
name of the subborrower and the final
payment date of the Subloan,

Section 6. Interest.

(a) The Lending Banks shall pay
interest to the U.S.G. on the
outstanding principal balance of the
Loan at a rate per annum equal to the
highest rate per annum paid to the
U.S.G. on its funds placed with the
U.S.G. depository bank in the
Dominican Republic (minus/plus zero
percent — 0%) or the average rate paid
by the consortium banks for 180 day
funds placed by their largest
depositors (minus/plus zero percent -
0%), whichever is higher. The rate
shall be adjusted each calendar year,
as provided in subsection (b) below.
Interest shall accrue from the date
funds are disbursed from the U.S.G.,
anid shall be payable in arrears on
each June 30 and December 31, and upcn
final payment of the Loan ("Interest
Due Dates"). Any interest that falls
due on a day other than a business day
shall be paid on the next succeeding
business day.

(b) (1) For the pericd between the
date of the first disbursement on the
Loan and the succeeding December 31,
the "rate per annum paid to the U.S.G.
on funds placed in the U.S.G.
depository bank" shall mean the rate
paid to the U.S.G. on the last
placement of funds immediately
preceding the date of the first
disbursement, as certified in writing
by the U.S.G.

(c) para cada Subpréstamo que
califique (como se define en la
Seccién 9 de este Acuerdo) a ser
financiado con fondos cuya recepcidn
se evidencia por los Pagarés, el monto
del subpréstamo, el nombre del
subprestatario y la fecha de pago
final del Subpréstamo.

Seccidén 6. Intereses.

(a) E1 Banco Prestatario pagara
intereses al G.EE.UU. sobre el saldo
pendieute del capital del Préstamo a
una tass anual equivalente a la tasa
anual mas alta pagada al G.EE.UU. por
sus fondos depositados en el banco
depositario de los fondos del
G.EE.UU., en la Repiblica Dominicana
(mds/menos cero por ciento - 0%) o la
tasa promedio pagada por los bancos
del Consorcio por depdésitos a 180 dias
colocados por sus maycres depositantes
(mds/menos cero por ciento - 0%) la
que sea mas alta. La tasa de interés
sera ajustada a cada afio calendario,
en la forma prevista en la subseccidn
(b) mas abajo. Los intereses se
devengarédn a partir de la fecha de
desembolso por el G.EE.Ull. y seréan
pagaderos a término vencida cada 30 de
junio y 31 de diciembre v en la fecha
en que se haga el pago final del
Préstamo (“Fechas de Vencimiento de
Intereses"). Cualesquiera intereses
que vencieren en un dia que no fuere
un dia laborable serdn pagados en el
dia laborable inmediatamente eiguiente.

(b) (1) Durante el periodo entre
la fecha del primer desembolso del
Préstamo y el 31 de diciembre que le
siga, la "tasa anual pagada al
G.EE.UU. por los depésitos en el banco
depositario de los fondos del
G.EE.UU." significara la tusa pagada
al G.EE.UU. subre el ultimo depésito
inmediatamente anterior a la fecha del
primer desembolso tal como lo
certifique por escrito el G.EE.UU.
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(2) For each succeeding
calendar year (or portion thereof) the
"rate per annum paid to the U.S.G. on
funds placed in the U.S.G. depository
bank" shall mean the rate paid to the
U.S.G. on the last placement of funds
immediately preceding the beginning of
the calendar year, as certified in
writing by the U.S.G.

(3) If the last U.S.G. deposit
occurs more than ninety (90) days
prior to the beginning of the interest
period, then the last interest rate
adjustment to funds already placed
will prevafl.

Section 7. Repayment of
Principal. Each Note shall provide
for repayment of Principal to the
U.S.G. in fifteen (15) approximately
equal semi-annual installments due
each June 30 and December 31
commencing with the first such date to
occur on or immediately following the
date which is twenty four (24) months
from the date of disbursement. If a
Principal repayment falls due on a day
other than a business day, it shall be
paid on the next succeeding business
day.

Section 8. Date of Disbursement.
A disbursement of Principal will be
deemed to occur on the date on which a
check or other insttument is issued by
the U.S.G. to the Administrator for
the account of the Lending Banks, or
if the disbursement is made by
electronic funds transfer, on the date
that the funds are received by the
Administrator.

Q

(2) Para cada afio calendario
siguiente (o porcién del mismo), la
"tasa anual pagada al G.EE.UU. por los
depésitos en el banco depositario del
G.EE.UU." significarda la tasa pagada
al G.EE.UU. sobre el dltimo depésito
inmediatamente anterior al inicio del
afio calendario, tal como lo certifique
por escrito el G.EE.UU.

(3) Si el vltimo depdsito del
G.EE.UU ocurre mas de 90 dias antes
del inicio del periodo de intereses,
entonces el ultimo ajuste de la tasa
de interés a los fondos ya colocados
prevalecera.

Seccién 7. Pago del Gapital.
Cada Pagaré dispondra el pago del
Capital al G.EE.UU. en (15) quinc.
cuotas semestrales aproximadamente
iguales que venceran cada 30 de junio
y 31 de diciembre comenzando con la
fecha que ocurra en el mismo dia o
inmediatamente después de la fecha que
se encuentre a veinticuatro (24) meses
de la fecha del desembolso. Si el
pago de capital vence en un dia que ho
fuere un dia labors“le, sera pagado en
el dia laborable inmcdiatamente
siguiente.

Seccién 8. Fecha de Desembolso.
Se considerard que ha ocurrido un
desembolso de Capital en la fecha en
que el G.EE.UU. emita un cheque u otro
instrumento al Administrador para la
cuenta de los Bancos prestatarios, o
sl el desembolso se hace por
transferencia electrénica de fondos,
en la facha en que los fondos sean
recibidos por el Administrador.




Section 9. Qualifying Subloans.
To be eligible for financing under
this Agreement, a Subloan made by a
Lending Bank must meet each of the
following requirements:

(a) The subborrower must be an
Eligible Subborrower as defined in
Section 190 of this Agreement.

(b) The subloan must finance only
Eligible Activities as defined in
Section 11 9f this Agreement.

(c) The subloan must be a new
credit for which no disbursements have
yet been made and, except for subloans
originally finu..ced under the
Agreement, must not be a renewal or
extension of a pre-existing loan.

(d) The term of the subloan must
be at least three (3) years.

(e) Unless the U.S.G. agrees
otherwise in writing, the principal
amount of the Subloan plus the total
principal amount of all other subloans
to the subborrower financed under this
Agreement must not exceed Six Million
Dominican Pesos (RD$6,000,000).

Section 10. Eligible
Subborrower. An Eligible Subborrower
is a private individual, cooperative,
corporation or other entity formed or
operating within the Dominican
Republic that:

Seccién 9. Préstamos que
Califican., Para ser elegible a ser
financiado bajo el Acuerdo, un
subpréstame hecho por un Banco
Prestatario deberda cumplir con los
siguientes requisitos:

(a) E1l subprestatario deberd ser
un Subprestatario Elegible, tal como
se define en la Seccidén 10 de este
Acuerdo.

(b) E1 subpréstamo debera
financiar solamente Actividades
Elegibles, tal como este término se
define en la Seccidén 11 de este
Acuerdo.

(c) El1 subpréstamo deberd ser un
crédito nuevo para el cual no se haya
hecho ningin desembolso y con
excepcién de los subpréstamos
financlados originalmente en virtud de
este Acuerdo, no podrd ser uma
renovacién ni una extensidén de un
préstamo preexistente.

(d) La duracién del subpréstamo
debera ser de por lo menos tres (3)
afios.

(e) A menos que el G.EE.UU. acepte
otra cosa por escrito, el monto del
Subpréstamo mas el total del capital
de todos los demids subpréstamos hechos
al subprestatario en virtud de este
Acuerdo no deberd sobrepasar los Seis
Millones de Pesos dominicanos
(RD$6,000,000).

Seccién 10. Subprestatario
Elegible. Un Subprestatario Elegible
es una persona, una cooperativa,
compaifiia u otra entidad privada .
constituida o que opere dentro de la
Reptblica Dominicana que:



(a) is owned, directly or
indirectly, ty citizens of the
Dominican Republic or of any other
country eligible to participate in a
sales agreement under Title I of P.L.
480, except that up to forty-nine
percent (49%) of the ownership may be
held by citizens of the United States;

(b) is not owned or controlled, in
whole or in'part, by any government or
subdivision thereof; and

(c) 1is not disqualified from
receiving a subloan under Section 12
of this Agreement.

Section 11. Eligible Activitles.

(a) General. Subject to the
restrictions set forth in subsections
(b), (c) and (d) of the section, the
Lending Banks shall use the proceeds
of the Loan to finance the following
types of activities:

(1) productive, private
enterprise investment within the
Dominican Republic, including such
investment in projects carried out by
cooperatives, nonprofit voluntary
organizations, or by other entities
within the Dominican Republic which
have been approved by the U.S.G.; or

(a)

(b)

(e)

Seccidén 11.

(a)

sea, directa o indirectamente,
propiedad de ciudadanos de la
Reptiblica Dominicana o de
cualquier otro pais elegible
de particiar en un acuerdo de
venta en virtud del Titulo I,
de la P.L. 480, con la
excepcion de que hasta un
cuarenta y nueve por ciente
(49%) puede ser propiedad de
ciudadanos de los Estados
Unidos;

no sea propiedad de o
controlada, en su totalidad o
en parte, por cualquier
gobierno o subdivisién del
mismo;

no haya sido descalificada
para recibir un subpréstamo de
conformidad con la Seccién 12
(d) de este Acuerdo.

Actividades Elegibles.

Generalidades. Sujeto a las
restricciones establecidas en
las subsecciones (b), (c) ¥
(d) de esta Seccién, los
Bancos Prestatarios usaran los
fondos generados del Préstamo
para financiar los sigulentes
tipos de actividades:

(1) inversiones productivas de
la empresa privada dentro
de la Reptblica
Dominicana, incluyendo
aquellas inversiones en
proyectos llevados a cabo
por cooperativas,
organir ~iones voluntarias
sin fines de lucro, o por
otras entidades dentro de
la Repiiblica Dominicana
que hayan sido aprobadas
por el G.EE.UU.; o



(2) private enterprise
facilities for aiding the utilization
and distribution, and increasing the
consumption of and markets for, United
States agricultural commodities and
the products thereof; or

(3) private enterprise support
of self-help measures and projects
jdentified in agreements for sales of
agricultural commodities between the
U.S.G. and the Government of the
Dominican Rgpublic under Title 1 of
P.L. 480.

(b) Agricultural Related
Financing. The Lending Banks shall,
to the maximum extent feasible, give
preference to financing agricultural
related private enterprise with the
proceeds of the Loan.

(c) Agricultural Exports. No
funds made available under this
Agreement shall be used to promote the
production for export of agricultural
commodities or the products thereof
that will compete, as determined by
the U.S5.G., in world markets with
similar agricultural commodities or
the products thereof produced in the
United States. To that end, the
Lending I'anks shall obtain the
approval of the U.S.G. before using
the proceeds of the Loan to finance
the production, processing or
distribution of any agricultural
commodities or the products thereof.

(b)

(c)

(2) instalaciones de la
empresa privada para
ayudar a la utilizacién y
distribucién, y aumento
del consumo y el mercado
para los productos
agricolas de los Estados
Unidos y sus derivados; o

(3) el apoyo a la empresa
privada de medidas de
autoayuda y de proyector
identificados en acuerdos
para la venta de productos
agricolas entre el
G.EE.UU. y el Gobierno de
la Repiblica Dominicana
bajo el Titulo I de la
P.L. 480.

Financiamiento Relacionado a
la Agricultura. Los Bancos
Prestatarios le daran
preferencia en la mayor medida
que les sea factible, al
financiamiento de empreses
privadas relacionadas a la
agricultura con los fondos
generados del Préstamo.

Exportaciones Agricolas.
Ningin fondo puesto a
disponibilidad en virtud de
este Acuerdo podra usarse para
promover la produccién para la
exportacién de productus
agricolas o derivados de los
mismos, que compitan, como lo
determine el G.EE.UU., en los
nmercadocs mundiales con
productos agricolas similares
o derivados de éstos
producidos en los Estados
Unidos. A tales fines, los
Bancos Prestatarios obtendrén
la aprobacién del G.EE.UU.
antes de usar los fondos
generados por el Préstamo para
financiar la produccién,
procesamiento o distribucién,
de cualesquiera productos
agricolas o derivados de los
mismos.



(d) Commodity Restrictions. The
Lending Banks shall not use the
proceeds of the Loan to finance such
activities as the U.S.G. may identify
from time to time after notice to the

Administrator.

Section 12. Subloan Noncompliance.

(a) Covenant. The Lending Banks
covenant that the subloans financed
under this Agreememt shall be
Qualifying Subloans that comply with
the requirements of Section 9 above.

(b) Lending Bank's Duty to Cure.

(1) In the event that a
Lending Bank has reason to believe
that the use of a subloan financed
hereunder is not in compliance with
Section 9, the Lending Bank shall
promptly notify the U.S.G. Upon
recelving such notice, the U,S.G.
shall determine whether, under the
circumsteances, the requirement(s) at
issue may be waived, and shall
promptly notify the ‘Lending Bank of
its determination.

(2) If the U.S.G. notifies the
Lending Bank that the requirement(s)
cannot be waived, the Lending Bank
shall,

(d) Restricciones a los
Productos. Los Bancos
Prestatarios no usaran los
fondos del Préstamo para
financiar aquellas
actividades que el
G.EE.UU. pueda identificar
de tiempo en tiempo
despuées de notificado el
Administrador.

Seccién 12,
Subpréstamos.

Incumplimiento de los

(a) Estipulacién. Los Bancos
Prestatarios estipulan que los
subpréstamos financiados en
virtud de este Acuerdo seran
Subpréstamos que Califican que
cumplen con los requisitos de
la Seccidén 9 que antecede.

(1) Deber de los Bancos
Prestatarios de Corregir.

(1) En caso de que un Banco
Prestatario tenga razones
de creer que un
subpréstamo financiado en
virtud de este Acuerdo no
esta cumpliende con la
Seccién 9, el Baaco
Prestatario le notificara
prontamente al G.EE.UU,
Tan pronto como reciba
dicha notificacién, el
G.EE.UU. determinara si,
bajo las circunstancias,
los requisitos en cuestién
podrén dispensarse, y le
notificard con prontitud
su determinacién al Banco
Prestatario.

Si el G.EE.UU. le notifica
al Banco Prestatario que
los requisitos no pueden
dispensarse, el Banco
Pregtatario,

(2)
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(1) demonstrate to the
U.S.G.'s satisfaction that the
subloan does, in fact, comply with
Section 9; or

(1i) induce or compel the
noncomplying subborrower to cure its
noncompliance with Section 9; or

(111) declare all
principal and interest of the
noncomplying subloans immediately due
and payable.

(c) Mandatory Prepayment. In the
event that the Lending Bank does not,

within sixty (60) days of the receipt
of notice from the U.S.G., present
evidence satisfactory to the U.S.G.
that it has taken one of the actions
listed in subsection (b) (2) above,
the U.S.G. may, at its sole
discretion, require the Lending Bank
to prepay an amount of the outstanding
Principal equal to the principal
amount of the noncomplying subloan
plus interest at the rate of the legal
maximum per annum accruing from the
expiration of the sixty-day period.
The prepayment shall be applied to
installments of Principal due under
the Note in which the noncomplying
subloan was listed in inverse order of
their maturity.

(1) demostrara, a
gatisfaccién del
G.EE.UU., que el
subpréstamo, de hecho,
se cumple con la
Seccidén 9; o

(i1) inducird u obligara al
subprestatario en
falta a corregir su
incumplimiento con los
requisitos de la
Seccidn 9; o

(iii) declarara de inmediato
vencido y por pagar a
todo capital e
intereses de los
subpréstamos
incumplidos.

(¢) Pago Anticipado Obligatorio.

En caso de que el Banco
Prestatario no presentare, en
un plazo de sesenta (60) dias
a partir del recibo de la
notificacién del G.EE.UU.,
prueba satisfactoria para el
G.EE.UU. de que ha tomado una
de las acciones que se
detallan en la subseccidn
(b)(2) que antecede, el
G.EE.UU. podrd, a su unica
discrecién, requerirle al
Banco Prestatario que pague
por anticipado un monto del
saldo insoluto del capital
igual al monto del capital del
subpréstamo que estuviere en
falta mas intereses a una tasa
méxima acumulada a partir de
la finalizacidén del periodo de
sesenta (60) dias. E1l pago
anticipado se aplicard a las
cuotas de Capital adeudadas en
virtud del Pagaré en el cual
figure el subpréstamo en falta
en orden inverso a sus
vencimientos.
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(d) Loss of Eligibility. Any
previously Eligible Subborrower that

does not cure noncompliance with
Section 9 promptly upon receiving
notice of such noncompliance shall no
longer be eligible to receive subloans
financed hereunder.

Section 13. Insider Lending.

(a) "Insider" For purposes of this
Agreement, "Insider" shall mean any of
the following persons, and any
business entity substantially owned by
any such persons:

(1) A shareholder of the
Lending Bank who owns more than twenty
percent (20%) of the outstanding
shares of the Lending Bank.

(2) A director, officer or
staff member of the Lending Bank.

(3) A policy-making or
management official responsible for
regulating the Lending Bank.

(4)A director, officer or
manager of a firm responsible for
auditing the Lending Bank.

(5) The parents, brothers,
sisters or children of any of the
persons identified in paragraphs (1)
through (3).

(d) Pérdida de Elegibilidad.
Cualquier Subprestatario
previamente Elegible que no
corrija prontamente el
incumplimiento de la Seccidén 9
al recibir la notificacion de
dicho incumplimiento dejara de
ser elegible para recibir
subpréstamos financiados en
virtud de este Acuerdo.

Seccién 13. Préstamos a Personas
con Informacidén de Primera Mano.

(a) "Persona con Informacién de

Primera Mano". Para los fines de

este Acuerdo "Persona con
Informacién de Primera Mano"
significara cualquiera de las
siguientes personas y cualquier
entidad comercial que sea
sustancialmente propiedad de
cualquiera de dichas personas:

(1) Un accionista del Banco
Prestatario que gea
propietario de mas del veinte
por ciento (20%) de las
acciones en circulacién del
Banco Prestatario.

(2) Un director, ‘funcionario o
miembro del personal del Banco
Prestatario.

(3) Un funcionario con capacidad
de trazar politicas o un
funcionario administrativo
responsable de regular al
Banco Prestatario.

(4) Un director, funclonario o
gerente de la firma encargada
de auditar al Banco
Prestatario.

(5) Los padres, hermanos, hermanas
o hijos de cualquiera'de las
personas identificadds en los
parrafos del (1) al (3).



(b) Disclosure, At the time the
Administrator submits a request for
disbursement, each Lending Bank that
intends to relend all or any part of
the proceeds of such disbursement to
Insiders shall so notify the U.S.G.
and shall disclose in detail the
relationship between the Lending Bank
and such Insider.

(c) Restriction on Insider
Lending. If the Lending Bank relends
to Insider more than twenty percent
(20%) of the funds that it borrows
under this Agreement, the U,S.G. may,
at its sole discretion, decline to
accept any further Notes 1ssued by
such Lending Bank in satisfaction of
Section 24 (a).

Section 14, Qualifying Subloans
Reports. For each Qualifying Subloan

financed under this Agreement, the
Lending Bank shall submit through the
Administrator to the U.S.G. a
Qualifying Subloan Report, in the form
of Annex C to this Agreement, within
thirty (30) days of the date of ‘the
Loan disbursement’ therefore.

Section 15. Subloan Schedules.
Each Lending Bank shall prepare a
Quarterly Subloan Schedule,
substantially in the form of Annex D
to this Agreement, which shall be
submitted through the Administrator to
the U.S.G. on March 31, June 30,

(b) Divulgacién. En el momento en
que el Administrador somete una
solicitud de desembolso, cada
Banco Prestatario que tenga el
propésito de represtar 1la
totalidad o cualquier parte de los
fondos generados de dicho
desembolso a las Personas con
Informacién de Primera Mano,
deberd notificdrselo al G.EE.UU. y
le revelard en detalle la relaciédn
entre el Banco Prestatario y dicha
Persona con Informacién de Primera
Mano.

(c¢) Restriccidén a los Préstamos a
Personas con Informacidn de
Primera Mano. S1i el Banco
Prestatario represtare a Personas
con informacidén de primera mano
mds del veinte por ciento (20%) de
los fondos que toma prestado en
virtud de este Acuerdo, el
G.EE.UU. podra, a su exclusiva
discrecién, declinar aceptar
cualesquiera nuevos Pagarés
emitidos por dicho Banco
Prestatario en cumplimiento de 1la
Seccidn 24 (a).

Seccién 14, Informes de los
Préstamos que Califican., Para cada
Subpréstamo que Califica financiado
bajo este Acuerdo, el Banco
Prestatario le someterd a través del
Administrador al G.EE.UU., un informe
del Préstamo que Califica, de acuerdo
al modelo del Anexo C de este Acuerdo,
dentro de los treinta (30) dias a
partir de la fecha del desembolso
hecho con tal propésito.

Seccién 15. Programa de los
Subpréstamos. Cada Banco Prestatario
preparard un Programa Trimestral de
Subpréstamos, sustancialmente conforme
al modelo del Anexo D de este Acuerdo,
que se someterd a través del:
Administrador al G.EE.UU. el: 31 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
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September 30 and December 31 of each
year. Each Subloan Schedule shall be
accompanied by a certification by the
Lending Bank that the subloans listed
therein are Qualifying subloans within
the meaning of Section 9 of this
Agreement.

Section 16. Publicity. The
Lending Banks shall take such steps as
may be necessary to publicize in the
Domninican Republic the availability of
funds under this Agreement.

14

Section 17. Audits and Reports.
This Agreement shall be subject to
periodic audit by authorized
representatives of the U.S5.G. to
determine whether its terms and
conditions are being fulfilled. Each
Lending Bank will:

(a) furnish the U.5.G. such
i{nformation and reports relating to
activities under this Agreement and
under the subloans financed hereunder
as the U.S.G. may reasonably request;

(b) maintain or cause to be
maintained, in accordance with
generally accepted accounting
principles and practices consistently
applied, books and records relating to
activities under this Agreement and to
the subloans financed hereunder,
adequate to show, without limitation,
the receipt and use of funds under
this Agreement;

31 de diciembre de cada afio. Cada
Programa de Subpréstamo estard
acompaflado por una certificacién del
Banco Prestatario en la que conste que
los subpréstamos detallados en la
misma son Subpréstamos que Califican
dentro del contexto de la Seccidén 9 de
este Acuerdo.

Seccidén 16. Publicidad. Los
Bancos Prestatarios tomardn las
medidas de lugar para dar publicidad
en la Repiblica Dominicana a la
disponibilidad de fondos en virtud de
este Acuerdo.

Seccién 17. Auditorias e
Informes. Este Acuerdo estard
sometido a auditorias periédicas por
representantes autorizados del
G.EE.UU. para determinar si sus
términos y condiciones estdn siendo
cumplidos. Cada Banco Prestatario:

(a) le sometera al G.EE.UU.
aquellas informaciones ¥
reportes relacionados con las
actividades realizadas en
virtud de este Acuerdo y en
virtud de los subpréstamos
financiados por este segun el
G.LZE.UU. ‘pueda razonablemente
solicitarlos;

(b) llevard o hard que se lleven
1ibros de contabilidad y
registros relativos a las
actividades llevadas a cabo en
virtud de este Acuerdo y a los
subpréstamos financiados en
virtud del mismo, de
conformidad con los principios
y précticas de contabilidad
generalmente aceptadas y
aplicadas de manera
consistente, en una forma
adecuada para reflejar, sin
limitacién, el recibo y
utilizacién de los fondos al
amparo de este Acuerdo.;
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(c) afford authorized
representatives of the U.S.G. the
opportunity at all reasonable times to
audit .ad inspect the utilization of
the Loan and the subloans financed
thereunder, and the books, records and
other documents relating thereto,
which will be maintained for three (3)
years after the date of repayment of
the Loar:; and

(d) instruct independent auditors
acceptable to the U.S.G. to audit
annually each subloan financed
hereunder, and forward the results of
the audit to the U.S.G.

Section 18. Application, Currency
and Place of Payment. Payments of
fees, commissions, interest and
Principal will be made in the currency
of the Dominican Republic and will be
applied first to outstanding fees and
commissions, then to interest due, and
then to Principal. Except as the
U.S.G. may otherwise agree in writing,
payments will be deposited with the
Mission Controller, USAID, American
Embassy, Santo Domingo, Dominican
Republic, and will be deemed made when
received in said office.

Section 19. Taxes. Fees,
comissions, interest and Principal,
and any refunds, shall be paid by the
Lending Banks in full, free of any
deduction for any taxes, charges or
withholdings of whatever nature. If
the Lending Banks are prohibited by
law from making such payments free of
such deductions or withholdings, then
the Lending Banks will pay whatever
additional amount necessary to make
the actual amount received by the
U.S5.G. equal to the gross amount that
the U.S.G. would have received without
reduction for such deductions or

(c) 1le permitiréd a los
representantes autorizados del G.EE.UU.
la oportunidad en todo momento razonable
para que auditen e inspeccionen la
utilizacidén del Préstamo y los
subpréstamos financiados en virtud del
mismo, y los libros registros y deméas
documentos relacionados al mismo, los
cuales seran conservados por tres (3)
afios después de la fecha de reembolso
del Préstamo; e

(d) 1instruird a auditores
independientes aceptables al G.EE.UU.
para que auditen anualmente cada
subpréstamo financiado en virtud de este
Acuerdo, y le remitan los resultados de
la auditoria al G.EE.UU.

Seccién 18. Aplicacidén, Moneda y
Lugar de los Pagos. Los pagos de
honorarios, comisiones, intereses y
Capital seran hechos en la moneda de la
Repiblica Dominicana y seran aplicados
primero a les honorarios y comisiones
pendientes, luego a los intereses
vencidos, y luego al Capital. Excepto
cuando el G.EE.UU. acuerde otra cosa por
escrito, los pagos serdn depositados en
manos del Contralor de la Misién de la
USAID, en la Embajada Americana, Santo
Domingo, Reptblica Dominicana, y se
considerardn hechos cuando sean
recibidos por dicha oficina.

Seccién 19. Impuestos. Los
honorarios, comisiones, intereses y
Capital y cualesquier reembolsos, serén
pagados por los Bancos Prestatarios en
su totalidad, libres de cualesquiera
deducciones por concepto de cualesquiera
impuestos, cargos o deducciones por
concepto de cualesquiera impuestos,
cargos o retenciones de cualquier
naturaleza que fuere. Si la ley les
prohibiere a los Bancos Prestatarios
hacer tales pagos libres de dichas
deducciones o retenciones, entonces los
Bancos Pretatarios pagarédn cualquier
monto adicional que fuere necesarlo para



withholdings. The Lending Banks will
pay, directly to the taxing authority,
any taxes, duties, fees or charges
imposed on this Agreement or any
aspect of the transaction between the
Lending Banks and the U.S.G.
contemplated by this Agreement. The
duty of the Lending Banks under this
Section will survive the repayment in
full of interest and Principal.

Section 20. Prepayment. Upon
payment of all outstanding commissions
and fees, interest and any refunds
then due, any Lending Bank may prepay,
without penalty, all or any part of
the Principal due to the U.S.G. under
its Note (s). Prepayments shall be
deducted from installments of
Principal in inverse order of their
maturity.

Section 21. Termination on Full
Payment. Upon payment in full by any
Lending Bank of outstanding fees and
the Principal and any accrued interest
due to the U.S.G. under its Notes, all
mutual obligations of the Lending Bank
and the U.S.G. under this Agreement,
will cease, except as indicated in
Section 17 and 19-above.

Section 22. Conditions Precedent

to First Disbursement, Prior to the
first disbursement of the Loan, the

Administrator shall provide to the
U.S.G., 1in form and substance
satisfactory to the U.S5.G.:

(a) A consortium agreement duly
executed by the Lending Banks that
conforms to the requirements of
Section 3 of this Agreement.

1Y

hacer que el monto real recibido por el
G.EE.UU., iguale el monto bruto que el
G.EE.UU. hubiere recibido sin la
reduccién por concepto de tales
deducciones o retenciones. Los Bancos
Prestatarios le pagaran directamente a
las autoridades fiscales, cualesquiera
impuestos, derechos, tasas o cargos que
graven este Acuerdo o a cualquier
aspecto de las transacciones que prevé
este Acuerdo entre los Bancos
Pretatarios y el G.EE.UU. E1l deber de
los Bancos Prestatarios en virtud de
esta Seccién permanecerd vigente aun
después del pago total de los intereses
y del Capital.

Seccién 20. Pago Anticipado. Tan
pronto como pague la totalidad de las
comisiones y honorarios, intereses y
cualesquiera reembolsos vencidos a esa
fecha, cualquier Banco Prestatario podra
pagar por anticipado, sin penalizacién,
1a totalidad o cualquier aporte del
Capital adeudado al G.EE.UU. en virtud
de su (sus) Pagaré(s). Los pagos
anticipados serdn deducidos de las
cuotas del Capital en orden inverso a
sus vencimientos.

Seccién 21. Terminacién por Pago
Total. Tan pronto como cualquier Banco
Prestatario haga un pago total de todas
jas comisiones pendientes de pago y del
Capital y de cualesquiera intereses
devengados y adeudados al G.EE.UU. en
virtud de sus Pagarés, todas las
sobligaciones mutuas del Bamnco
Prestatario y del G.EE.UU. en virtud de
este Acuerdo, cesardn, salvo lo que se
indica en las Secciones 17 y 19 que
anteceden.,

Seccién 22. Condiciones Previas
al Prime bolso. Antes del primer

desembolso del Préstamo, el
Administrador le suministrara al
G.EE.UU., a satisfaccién del G.EE.UU. en
cuanto al fondo y la forma: :

(a) Un acuerdo de consorcio
debidamente ejecutado por los Bancos:
Prestatarios que se ajuste a los
requisitos de la Seccién 3 de este
Acuerdo.



(b) One or more Note (s),
complying with the requirements of
Section 5 of this Agreement, and
substantially in the form of Annex A
to this Agreement, each duly executed
by a Lending Bank, in aggregate amount
equal to the amount of the
disbursement requested.

(¢) For each Lending Bank:

(1) A certification duly
executed by an officer of the Lending
Bank stating that the information
submitted by the Lending Bank to the
U.S.G. in connection with the Lending
Bank's application to participate in
the Section 108 Program remains true
and correct in all material respects.

(2) A resolution of the
Lending Bank, its directors and/or
shareholders, necessary to evidence
the authority of its officers to
execute this Agreement and to perform
the transaction contemplated herein.

(3) The Lending Bank's audited
financial statements for the fiscal
year preceding the date of the
disbursement, and the Lending Bank's
most recent unaudited financial
statements. ’

(4) A certification duly
executed by an officer of the Lending
Bank stating that there has been no
change in the Lending Bank's financial
condition since the date of the most
recent financial statement delivered
pursuant to subsection (3) above that
might materally affect its ability to
fulfill its obligations under this
Agreement,
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(b) Uno o mds Pagaré(s) que
cumpla(n) con los requisitos de la
Seccidén 5 de este Acuerdo y que esté(n)
sustancialmente conforme(s) al modelo
del Anexo A de este Acuerdo, cada uno
debidamente ejecutado por un Banco
Prestatario, por un monto total igual al
monto del desembolso solicitado.

(¢) Para cada uno de los Bancos
Prestatarios:

(1) Una certificacién
debidamente firmada por un funcionario
del Banco Prestatario, declarando que la
informacién sometida por el Banco
Prestatario al G.EE.UU. en relacién con
la solicitud del Banco Prestatario de
que se le permita participar en el
Programa de la Seccién 108 sigue siendo
fiel y correcta en todos los aspectos de
importancia.

(2) Una resolucién del Banco
Prestatario de sus directores y/o
accionistas, necesaria para probar la
autoridad de sus funcionarios para
ejecutar este Acuerdo y cumplir las
transacciones previstas en el mismo.

(3) Los estados financieros
del Banco Prestatario debidamente
auditados para el aflo fiscal que preceda
la fecha del desembolso, y los estados
financieros no auditados mds recientes
del Banco Prestatario.

(4) Una certificacién
debidamente firmada por un funcionario
del Banco Prestatario declarando que no
ha habido cambio alguno en la situacidén
financiera del Banco Prestamista desde
la fecha del estado financiero mas
reciente entregado de conformidad con la
subseccidén (3) que antecede que pueda
afectar de manera importante su
capacidad de cumplir con sus
obligaciones en virtud de este Acuerdo.
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(5) An opinion of legal
counsel acceptable to the U.5.G.
stating that:

(1) the Lending Bank has
full power, authority and legal right
to execute, deliver, and perform the
obligations set forth in this
Agreement, and in all other documents
that this Agreement contemplates will
be executed by the Lending Bank;

(11) the execution,
delivery, apd performance of this
Agreement have been duly authorized by
all necessary action of the Lending
Bank and require no additional
approval; contravene no law,
regulation, rule or order binding on
the Lending Bank; contravene no
provisions of nor constitute a default
under any indenture, mortgage,
contract or other agreement or
{instrument to which the Lending Bank
is a party or by which the Lending
Bank or any of its properties may be
bound or affected; require mo
approvals, permits, licenses,
authorizations, certificates or
consents of any governmental authority
except such as have been hertofore
obtained and are in full force and
effect; and

(ii1) this Agreement has
been duly executed and delivered by
the Lending Bank &nd constitutes a
legal, valid and binding obligation of
the Lending Bank enforceable by legal
proceedings against the Lending Bank
upon failure of the Lending Bank to
meet its obligation thereunder.

(5) Una opinién de un
consultor juridico que sea aceptable al
G.EE.UU. declarando que:

(i) E1 Banco
Prestatario tiene plenos poderes,
autoridad y derecho legal para ejecutar,
entregar y cumplir sus obligaciones tal
como se indican en este Acuerdo, y en
todos los demas documentos que este
Acuerdo prevé que sean firmados por el
Banco Prestatario;

(ii) la ejecucién,
entrega y cumplimiento de este Acuerdo
han sido debidamente autorizados por
todas las medidas necesarias del Banco
Prestatario y no requieren aprobacién
adicional; ni violan ley, regulaciones,
regla, y orden algunos, que obligan al
Banco Prestatario ni violan disposicién
alguna, ni constituyen un incumplimiento
en virtud de cualquier acto, hipoteca,
contrato u otra convencion o instrumento
del cual el Banco Prestatario fuere
parte o en virtud del cual el Banco
Pretatario o cualquiera de sus bienes
pudieren verse ligados o afectados; ni
requieren aprobaciones, permisos,
licencias, autorizaciones,
certificaciones, o consentimientos
algunos de cualesquiera autoridades
gubernamentales, salvo aquellas que
hasta ahora se hubieran obtenido y
estuvieren en pleno vigor y efecto; ¥y

(111) este Acuerdo ha
sido debidamente firmado y entregado por
el Banco Prestatario y constituye una
obligacién legal, vidlida y obligatoria
del Banco Prestatario, exigible mediante
procedimientos judiciales en contra del
Banco Prestatario cuando el Banco
Prestatario dejare de cumplir con sus
obligaciones en virtud de este Acuerdo.



(6) A statement of the name of
the persons designated to represent
the Lending Bank pursuant to Section
27, and of any additional
representatives of the Lending Bank,
together with a specimen signature of
each person specified in such
statement.,

(7) Payment in full of all
fees and commissions due from the
Lending Bank to the U.S.G hereunder.

(8) A written statement
indicating the steps that the Lending
Banks will take to carry out the
Agreement regarding publicity.

(d) Such additional information as
the U.S.G. may reasonably request.

Section 23, Terminal Date for
Satisfaction of Section 22 Conditions
Precedent. If the Lending Banks have
not met the conditions specified in
Section 22 of this Agreement withi:
three (3) months from date of
execution of this Agreement, or such
later date as the U.S.G. may agree to
in writing, the U.S5.G. may terminate
this Agreement by written notice to
the Administrator.

Section 24, Conditions Precedent
to Subsequent Disbursements. Prior to
subsequent disbursements of the Loan,
the Administrator shall provide to the
U.S.6., in form and substance
satisfactory to the U.S.G.:

(a) One or more Note (s),
complying with the requirements of
Section 5 of this Agreement, and
substancially in the form of Annex A
to this Agreement, each duly executed
by a Lending Bank, in aggregate amount
equal to the amount of the
disbursement requested.
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(6) Una declaracién del
nombre de las personas designadas para
representar el Banco Prestatario de
conformidad con la Seccidén 27, y de
cualesquiera representantes adicionales
del Banco Prestatario, conjuntamente con
un especimen de la firma de cada persona
especificada en dicha declaracidn.

(7) E1 pago total de todos
los honorarios y comisiones debidos por
el Banco Prestatario al G.EE,UU. en
virtud de este Acuerdo.

(8) Una declaracidén escrita
que indique los pasos que los Bancos
Prestatarios adoptaran para cumplir con
las disposicionas de este Acuerdo en
cuanto a publicidad.

(d) Toda informacién adicional
que el G.EE.UU. pudiere razonablemente
solicitar.

Seccién 23. Fecha Final para el
Cumplimiento de las Condiciones Previas

de la Seccién 22. Si los Bancos
Prestamistas no hubleren cumplido las
condiciones especificadas en la Seccién
22 de este Acuerdo en un plazo de tres
(3) meses a partir de la fecha posterior
tal como el G.EE.UU., pudiere convenir
por escrito, el G.EE.UU. podrd poner fin
a este Acuerdo mediante una notificacién
escrita al Administrador,

Seccién 24, Condiciones Previas a
los Desembolsos Subsiguientes. Antes de
efectuar los desembolsos subsiguientes
del Préstamo, el Administrador le
proporcionard al G.EE.UU., a
satisfaccién del G.EE.UU. en cuanto a la
forma y el fondo:

(a) Uno o més Pagaré(s) que
cumpla(n) con los requisitos de la
Seccién 5 de este Acuerdo y que esté(n)
sustancialmente conforme(s) al modelo
del Anexo A de este Acuerdo, cada uno
debidamente firmado por un Banco
Prestatario, por un monto total igual al
monto del desembolso soliéitado.
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(b) For each Lending Bank:

(1) A certification duly
executed by an officer of the Lending
Bank stating that the information
submited by the Lending Bank to the
U.S.G. in connection with the Lending
Bank's application to participate in
the Section 108 Program remains true
and correct in all material respects.

(2),The Lending Bank's audited
financial statements for the fiscal
year preceding the date of the
disbursement, and the Lending Bank's
most recent unaudited financial
statements.

(3) A certification duly
executed by an officer of the Lending
Bank stating that there has been no
change in the Lending Bank's financial
condition since the date of the most
recent financial statement delivered
pursuant to subsection (2) above that
might materially affect its ability to
fulfil its obligations under this
Agreement.

(4) Payment in full of all
fees and commissions due from the
Lending Bank to the U.S.G. hereunder.

(5) A Qualifying Subloan
Report for each Subloan to be financed
with the proceeds of the disbursement.

(6) A statement, duly executed
by an officer of the Lending Bank,
detailing

(1) funds received to date;

[O%]

(b) Para cada uno de los Bancos
Prestatarios:

(1) Una certificacién
debidamente firmada por un funclonario
del Banco Prestatario, declarando que la
informacién sometida por el Banco
Prestatario al G.EE.UU. en relacién con
1a solicitud del Banco Prestatario de
que se le permita participar en el
Programa de la Seccidén 108 sigue siendo
fiel y correcta en todos los aspectos de
importancia.

(2) Los estados financieros
del Banco Prestamista debidamente
auditados para el afio fiscal que preceda
1a fecha del desembolso, y los estados
financieros no auditados mas reclentes
del Banco Prestatario.

(3) Una certificacién
debidamente firmada por un funclonario
del Banco Prestatario declarando que no
ha habido cambio alguno en la situacién
financiera del Banco Prestatario desde
1a fecha del estado financlero mas
reciente entregado de conformidad con la
subseccidén (2) que antecede, que pueda
afectar de manera importante su
capacidad de cumplir con sus
obligaciones en virtud de este Acuerdo,

(4) El pago total de todos
los honorarios y comisiones vencidos por
el Banco Prestatario al G.EE.UU. en
virtud de este Acuerdo.

(5) Un Informe de los
Subpréstamos que Califican para cada
Subpréstamo a ser financiado con los
fondos generados del desembolso.

(6) Un estado debidamente
firmado por un funcionario del Banco
Prestatario, que detalle:

(1) 1los fondos
recibidos hasta la fecha; -



(11) how the funds
received were used, including

(A) to whom lent,

(B) for what purpose,
and

(C) on what terms; and

(iii) relending of Loan
funds,- including

(A) to whom lent,

(B) for what purpose,
and

(C) on what terms.

(c) Such additional information as
the U.S.G. may reasonably request.

Section 25. Disbursement.

(a) After satisfying the
conditions precedent in Section 22 (or
Section 24, as appropiate), the
Administrator may obtain a
disbursement on behalf of the Lending
Banks by submitting to the U.S.G. a
Request and Certificate in the form of
Annex B to this Agreement. The U.S.G.
will arrange transfer of the funds
from the U.S.G. depository bank in the
Dominican Republic.

(b) Disbursements shall be in
amounts of at least Fifteen Million
Dominican Pesos (RS$15,000,000).

(c) Except as the U.S.G. may
otherwise agree in writing, no
disbursement of funds by the U.S.G,
shall be made in response to a Request
and Certificate received more than one
(1) year from the date of execution of
this Agreement.
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(ii) la forma en que los
fondos recibidos fueron usados,
incluyendo:

(A) a quiénes
fueron prestados,

(B) para qué fin, y

en cuales

(€

términos; y

(1ii) représtamos de los
fondos del Préstamo, incluyendo:
(A) a quiénes
fueron prestados

(B) para qué fin, y

(€

bajo cudles
términos.

(c¢) Toda otra informacidén
adicional que el G.EE.UU. pudiere
razonablemente solicitar.

Seccidén 25. Desembolso.

(a) Después de cumplir con las
condiciones previas establecidas en la
Seccidén 22 (o en la Seccidén 24, segin
fuere pertinente), el Administrador
podrd obtener un desembolso en favor de
los Bancos Prestatarios sometiéndole al
G.EE.UU. una Solicitud y Certificacién
conforme al modelo que aparece en el
Anexo B de este Acuerdo. El1 G.EE.UU.
hard los arreglos para la transferencia
de los fondos desde el banco depositario
de los fondos del G.EE.UU. en la
Reptblica Dominicana.

(b) Los desembolsos seran por
montos de por lo menos quince millones
de Pesos (RD$15,000,000).

(c¢) Salvo cuando el G,.EE,.UU.
pudiere convenir otra cosa por escrito,
no se hardn desembolsos de fondos por,
parte del G.EE.UU. en respuesta a una
Solicitud y Certificacién recibidos mds
de un aflo después de la fecha de
ejecucién de este Acuerdo.



Section 26. Suspension of
Disbursements. If the rate of

interest established under Section 6
of this Agreement is less than the
annual rate of inflation in the
Dominican Republic, as established by
the (AID Economist), for six (6)
consecutive months, the U.S.G. may, at
its sole discretion, discontinue
making disbursements under this
Agreement.

Section 27. Representatives. For
all purposes relevant to this
Agreement, ;he parties will be
represented by the persons holding or
acting in the office of:

—— TFor The Chase Manhattan Bank:
Office of the Vicepresident and
General Manager.

—- For Banco Popular Dominicano:
Office of the Executive Vicepresident.

-~ For Banco del Comercio
Dominicano: Office of the Executive
Vicepresident.

—— For Banco Nacional de
Crédito: Office of The Executive
Vicepresident,

—— For Citibank, N.A.: Office of
The Vicepresident and General Manager.

—— For Banco Dominicano del
Progreso : Office of The Executive
Vicepresident.

—~— For the U.S.G.: Office of the
Director of The United States Agency
for International Development.

each of whom may, by written notice,
designate additional representatives.
Names and specimen signatures of the
Lending Banks'representatives will be
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Seccién 26, Suspensién de los
Desembolsos. Si la tasa de interés
establecida en virtud de la Seccién 6 de
este Acuerdo fuese menor que la tasa
anual de inflacién en la Republica
Dominicana, tal como fue fijada por el
(Economista de AID), durante seis (6)
meses consecutivos, el G.EE.UU. podrd, a
su exclusiva discrecidén, descontinuar
los desembolsos en virtud de este
Acuerdo.

Seccién 27. Representantes. Para
todos los fines inherentes a este
Acuerdo, las partes estaran
representadas por las personas que
ocupan o actuan en el cargo de:

—_ Para the Chase Manhattan
Bank: Oficina del Vicepresidente y
Gerente General.

- Para el Banco Popular
Dominicano: Oficina del Presidente.

—_— Para el Banco del Comercio
Dominicano: Oficina del Presidente.

-~ Para el Banco Nacional de
Crédito: Oficina del Vicepresidente
Ejecutivo. ‘

~— Para el Citibank, N.A.:
Oficina del Vicepresidente y Gerente
General.

- Para el Banco Dominicano del
Progreso: Oficina del Vicepresidente
Ejecutivo.

-~ Para el G.EE.UU.: Oficina
del Director de la Agencia de los
Estados Unidos para el Desarrollo
Internacional.

cada uno de los cuales podra, mediante
una notificacién escr.ta, nombrar
representantes adicionales.  Los nombres
vy los especimenes de las firmas de los
representantes de los Bancos
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provided to the U.S.G,, which may
accept as duly authorized any
instrument signed by such
representatives implementing this
Agreement, until receipt of written
notice of revocation of their
authority.

Section 28. Communications.
Communications between Administrator
and the U.S.G., and between the
Lending Banks and the U.S.G. under
this Agreement, shall be in writing
and shall be deemed given when
delivered as follows:

To the Administrator:
Mail Address:

The Chase Manhattan Bank

John F. Kennedy Ave. corner of
Tiradentes Ave.,, P.0.Box 1408
Attn: George Spence

Alternate Address for fax
(809)567-4620

To (LENDING BANK):

Mail Address:
Banco Popular Dominicano
Isabel La Catolica Street
#252, P.0.Box 1441

Attn: Luz Gémez

Alternate Address for fax:
(809)544~-5899

To (LENDING BANK):

Mail Address:

Banco del Comercio Dominicano
27 de Febrero Ave. corner of

Winston Churchill Ave., P.O.

Box 1440

Attn: Ada Wiscovich

Prestatarios serdn suministrados al
G.EE.UU. el cual podrd aceptar aquellos
representantes que ejecuten este
Acuerdo, hasta tanto reciba la
notificacidén escrita de la revocacidn de
dicha autoridad.

Seccién 28. Comunicaciones. Las
comunicaciones entre el Administrador y
el G,EE.UU. y entre los Bancos
Prestatarios y el G.EE.UU. en virtud de
este Acuerdo, serdn por escrito y se
considerarédn como entregadas cuando se
hayan entregado como sigue:

Al Administrador
Direccidn Postal:

The Chase Manhattan Bank
Avenida John F. Kennedy esq.
Tiradentes, Apartado 1400
Atn.: George Spence

Direccidén alterna:
567-4620

fax (C09)

Al BANCO PRESTATARIO:

Direccidén Postal:

Banco Popular Dominicano, S.A.
Calle Isabel 1la Catélica No., 252
Apartado 1441 ‘
Atn.: Luz Gémez

Direccidén Alterna:
544-5099

fax (809)

AL (BANCO PRESTATARIO):

Direccidén Postal:

Banco del Comercio Dominicano, S.A.
Avenida 27 de Febrero esq. Winston
Churchill

Apartado 1440

Atn.: Ada Wiscovich



Alternate Address for fax:
(809) 566-3694

To (LENDING BANK):
Mail Address:
Banco Nacional de Crédito
Lope de Vega Ave. {95
P.0.Box 1502
Attn: Frederich Berges

Alternate Address for fax:
(809)567—2986

To (LENDING BANK):
Mail Address:
Citibank, N.A.
John F. Kennedy Ave. {#1
P.0.Box 1492
Attn: Yolanda Del Monte

Alternate Address for fax:
(809)567-2555

To (LENDING BANK):

Mail Address:

Banco Dominicano del Progreso

John F. Kennedy Ave. #3
P.0.Box 1329
Attn: Antonio Rodriguez

Alternate Address for fax:
(809)566-8645

To the U.S.G.
Mail Address:
Director of USAID
American Embassy

P.0.Box 2221

Alternate Address for fax:
(809)685-1939
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Direccidén alterna: fax (809)
566-5694

AL (BANCO PRESTATARIO)
Direccidén Postal:

Banco Nacional de Crédito, S.A.
Avenida Lope de Vega No. 95
Apartado 1502

Atn,: Frederich Bergés

Direccidén alterna: fax (809)
567-2986

AL (BANCO PRESTATARIO)
Direccién Postal:
Citibank, N.A.

John F. Kennedy No. 1
Apartado 1492

Atn.: Yolanda Del Monte

Direccién alterna: fax (809)
567~2555

AL (BANCO PRESTATARIO)
Direccién Postal:

Banco Dominicano del Progreso
Avenida John F. Kennedy No. 3
Apartado 1329

Atn,: Antonio Rodriguez

Direccidén alterna: fax (809)
566-8645

AL G.EE.UU,
Direccién Postal:
Director USAID
Embajada Americana
Apartado 22201

Direccidén alterna:  fax '(809)
685-1939



Other addresses may be substituted
upon the giving of notice.

Section 29. Due Diligence. The
Administrator and the Lending Banks
will carry out this Agreement with due
diligence and in conformity with sound
financial and management practices.

Section 30. Lending Banks
Warranties. Each Lending Bank hereby
warrants that the facts and
circumstances of which it has informed
the U.S.G. in the course of reaching
this Agreement are accurate and
complete, and include any facts and
circumstances that might materially
affect the performance of the Lending
Bank's responsibilities under this
Agreement. Each Lending Bank will
inform the U.S.G. in timely fashion of
any facts or circumstances that might
reasonably be believed to materia’ly
affect the performance of the Lending
Bank's responsibilities under this
Agreement.

Section 31. (Cancellation. The
Lending Banks may, upon written
notice, cancel any part of this Loan

which has not been disbursed.

Section 32, Events of Default and
Remedies. ’

(a) It will be an "Event of
Default" with respect to a Lending
Bank if such Lending Bank

(1) shall fail to pay when due
any commission, fee, interest or
installment of Principal under this
Agreement or the Rotes 1ssued by the
Lending Bank thereunder, or
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Estas direcciones podrén
sustituirse por otras tan pronto como
sean notificadas.

Seccién 29, Debida Diligencia.
El Administrador y los Bancos

Prestatarios ejecutardn este Acuerdo con
la debida diligencia y de conformidad
con buenas practicas financieras y
administrativas.

Seccion 30. Garantias de los
Bancos Prestatarios. Cada Banco
Prestatario por este medio garantiza que
los hechos y las circunstancias de los
cuales ha informado al G.EE.UU. en el
curso de las negociaciones para llegar a
este Acuerdo, son exactos y completos, y
que incluyen cualesquiera hechos y
circunstancias que pudieren afectar de
manera importante el cumplimiento de las
responsabilidades del Banco
Prestatario. Cada Banco Prestatario le
informara al G.EE.UU. oportunamente
acerca de cualesquiera hechos o
circunstancias que pudiere
razonablemente creerse que afectaran de
manera importante el cumplimiento de las
responsablilidades del Banco Prestatario
en virtud de este Acuerdo,

Seceién 31. Cancelacidén. Los
Bancos Prestatarios podrén, mediante
notificacidén por escrito, cancelar
cualquier parte de este Préstamo que no
se haya desembolsado.

Seccidén 32. Casos de
Incumplimiento ¥ Correciones.

(a) "Caso de Incumplimiento®
respecto de un Banco Prestatario serd si
dicho Banco Prestatario

(1) no pagare a vencimiento
cualesquiera comisidén, honorario,
intereses o cuotas de Capital en virtud
de este Acuerdo o de los Pagarés
emitidos por el Banco Prestdatario en
virtud del mismo, o A



(2) shall fail to maintain its
business as a financially secure going
concern without, interalia, selling a
substantial part of its assets,
entering bankruptcy or reorganization
proceeding or the like, failing to pay
its debts in a current fashion, or
otherwise impairing 1its ability to
service its debts, or*

(3) shall fail to comply with
any other provision of this Agreement.
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(b) If an Event of Default occurs,
then the U.S5.G. may, in addition to
any other remedies provided by
governing law,

(1) decline to accept in
satisfaction of Section 22 (b) or
Section 24 (a), Notes issued by the
defaulting Lending Bank; and /or

(2) give the defaulting
Lending Bank notice that its Notes
outstanding are accelerated and that
the Principal outstanding thereunder
will be due and payable sixty (60)
days thereafter, with interest, unless
such Event of Default is cured within
that time.

Section 33. Refunds. The U.S.G.
may require, within sixty (60) days of
the Administrator's receipt of a
request thereof, a refund of any
Principal disbursed hereunder which is
not used in accordance with this
Agreement., Such right to require a
refund will continue, notwithstanding
any other provision of this Agreement,
for three (3) years from the date of
the last disbursement under this
Agreement. Any such refund will be
considered a partial prepayment of the
Loan.

(2) no mantuviere sus
negocios como una razén social en
operacién y financieramente estable,
absteniéndose, entre otras cosas, de
vender una parte sustancial de sus
activos, de entablar procesos de quiebra
o de reorganizacién o procesos
similares, de entrar en una cesasidn de
pagos, o de perjudicar en otra forma su
capacidad de cumplir con el servicio de
la deuda, o

(3) no cumpliere con
cualquier otra disposicién de este
Acuerdo.

(b) 81 ocurriere un Caso de
Incumplimiento, entonces el G.EE.UU.
podrd, ademds de cualesquiera otros
recursos_previstos en la ley aplicable,

(1) negarse a aceptar el
cumplimiento de la Seccidn 22(b) o la
Seccién 24(a), los Pagarés emitidos por
el Banco Prestatario en falta; y/o

(2) notificar al Banco
Prestatario en falta que sus Pagarés
pendientes han acelerado su vencimiento
Y que el saldo insoluto del Capital en
virtud de dichos Pagarés sera pagadero y
exigible en un plazo de sesenta (60)
dias después de dicha notificacién,
junto con los intereses, a menos que
dicho Caso de Incumplimiento fuere
corregido en ese plazo.

Seccién 33. Reembolsos. E1
G.EE.UU. podrd exigir, en un plazo de
sesenta (60) dias contados a partir de
la fecha en que el Administrador hubiese
recibido dicho requerimiento, el
reembolso de cualquier parte del Capital
desembolsado en virtud de este Acuerdo
que no hubiese sidn usada de conformidad
con el mismo. Dicho derecho de exigira
un reembolso se mantendri, no obstante
cualquier otra disposicién de: este
Acuerdo, por un plazo de tres (3) afios a
partir de la fecha del ultimo desembolso
hecho en virtud de este Acuerdo,
Cualquiera de tales reembolsos se
considerard como un pago parcial
anticipado del Préstamo.



Section 34. Assignment of
Rights. No Lending Bank shall make a

transfer or assignment of this
Agreement or any of its rights
thereunder without the prior written
approval of the U.S.G.

Section 35. Nonwaiver of
Remedies. Any failure or delay of the
U.S.G. in egercislng in whole or in
part its rights under this Agreement
shall not constitute a waiver of any
such rights.

Section 36. Language of the
Agreement. This Agreement shall be
executed in both English and Spanish
versions, In the event of a conflict
between the English and Spanish
versions, the English version shall
control.

Section 37. Continued
Effectiveness of Agreement. Not
withstanding any cancellation,
suspension of disbursement, or
acceleration of any payments, the
provisions of this Agreement will
continue in effect until the payment
in full of the Principal and accrued
interest hereunder. ’

IN WITNESS WHEREOF, the Lending Banks
and the Government of the United
States of America, each acting through
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Seccidén 34. Cesidén de Derechos.
Ningin Banco Prestatario hara una
transferencia o cesién de este Acuerdo o
de cualquiera de sus derechos en virtud
del mismo, sin el previo consentimiento
por escrito del G.EE.UU.

Seccidén 35. No Renuncia de
Derechos. Cualquier falta o atraso por
parte del G.EE.UU. en el ejercicio total
o parcial de sus derechos en virtud de
este Acuerdo no constituir una exencién
de tales derechos.

Seccidén 36. Idioma del Acuerdo.
Este Acuerdo serd firmado en sendas
versiones en inglés y espafiol. En caso
de conflicto entre las versiones en
inglés y espafiol, la versién en inglés
regira.

Seccién 37. Vigencia Continuada
del Acuerdo. No obstante cualquier
cancelacion, suspensién de desembolso, o
anticipacién de cualesquiera pagos, las
disposiciones de este Acuerdo
continuardn vigentes hasta el pago total
del Capital y de los intereses
devengados en virtud de este Acuerdo.

ER FE DE LO CUAL, los Bancos
Prestatarios y el Gobierno de los
Estados Unidos de América, cada uno



Your countersignature below in the space Su refrendata abajo en el espacio

provided will acknowledge your agreement provisto confirmard su acuerdo con el
with the foregoing. precedente.

Thank you for your consideration. Les agradezco su consideracién.
Sincerely, Muy atentamente,

wys

Raymdnd F. Rifenburg
Acting Director

A.I.D.
THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A. BANCO DE% COMERE;O'HévaI NO
) . 7 - .
- (///’ e ,/'{;7’/
By: 9A//J< L //\-’é'”\/‘—-\-—\By: Ul/
N—
% Z

BANCO DOMINICANO DEL PROGRESO BANCO NACIONAL DE CREDIT

o In UMy o A

BANCO POPULAR DOMINILANO CITIBANK, N.A.

By: / ;W
o O lllloan

X AT 1%




ANNEX A

No.

PROMISSORY NOTE

DR$ 199

FOR VALUE RECEIVED, (INSERT NAME OF BANK) ("Bank"), a (INSERT) organized
and existing under the laws of the Dominican Republic, hereby promises to pay
to the order of the GOVERNMENT OF THE UNITED STATES OF AMERICA ("U.S.G.") the
pringipal sum of Dominican Pesos (DR$ )
as follows:

Payment Date Amount Payment Date Amount
December 31, 19_ December 31, 19__

June 30, 19_ June 30, 19__

December 31, 19_ December 31, 19__

June 30, 10___ June 30, 19__

The Bank shall pay interest to the order of the U.S.G., its successors and
assigns, on the principal amount hereof outstanding and unpaid, from and
including the date hereof until December 31, 19 __, at the rate of ___percent
(__%) per annum. For each succeeding calendar year (or portion thereof), the
Bank shall pay interest to the order of the U.S.G., its successors and
assigns, on the principal amount her=sof outstanding and unpaid at a rate per
annum equal to the rate per annum paid to the U.S.G. depository bank on the
last deposit made by the U.S.G. immediately preceding the -beginning of such
calendar year, as certifed in writing to the Bank by the U.S.G. If the last
U.S.G. deposit occurs more than ninety (90) days prior to the beginning of the
interest period, then the last interest rate adjustment to funds already
placed will prevail. Interest shall be payable in arrears on each June 30 and
December 31 of each year, commencing with the first such date after the date
hereof, and upon final payment of the Loan ("Interest Due Dates"). Interest
shall accriie and be computed on the basis of 360 day years consisting of
twelve 30 day months.



Any payment of interest or principal that falls due on a day other
than a Business Day shall be paid on the next succeeding Business Day.
"Business Day" means a date on which the banks in the Dominican Republic
are open for business.

Principal and interest are payable in Dominican Pesos, free and clear
of, and without offset or deduction of any kind for taxes or otherwvise,
at Controller's Office, USAID/Santo Domingo, American Embassy, Santo
Domingo, Dominican Republic, or at such other place as the holder hereof
shall designate to the Bank in writing.

This Promissory Note is one of a serles of promissory notes issued or
to be issued pursuant to a loan agreement dated February 14, 1990. The
holder of this Promissory Note may enforce the agreements of the Bank
contained in the Loan Agreement and may exercise the remedies provided
for therein or otherwise available at law or 1in equity.

The Bank, at its option, may prepay, and upon the occurrence of
certain events shall prepay, all or part of the principal of this
Promissory Note in the inverse order of 1ts maturity, together with
interest accrued thereon, as set forth in the Loan Agreement.

Upon the occurrence of an Event of Default as defined in the Loan
Agreement, the principal of thils Promissory Note and interest then
accrued theron may be declared to be forthwith due and payable as
provided in the Loan Agreement. This Promissory Note may be enforced in
any court or other tribunal having jurisdiction hereof, and the Bank
shall pay to the holder hereof on demand such amount in United States
Dollars sufficient to pay the reasonable enforcement cost‘and expenses of
such hoder, including without limitations, reasonable attorneys fees and
expenses (actually incurred).

No reference herein to the Loan Agreement and no provision of this
Promissory Note or the Loan Agreement shall alter or impair the
obligation of the Bank, which is absolute and unconditional, to pay the
principal of (and the premium, if any) and interest on this Promissosy
Note as provided herein.
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Without prejudice to the rights to bring suit in the courts of the
Dominican Republic or any other jurisdiction, any proceeding to enforce
the Loan Agreement, this Promissory Note or related rights may be
brought in any court in the District of Columbia, United States of
America. The Bank hereby wailves any present or future objection to such
venue, and irrevocably consents and submits to the non~exclusive
jurisdiction in personam of any such court. The Bank has irrevocably
designated and appointed (___), or other party acceptable to the U.S.G.,
as its authorized agent to receive, accept and acknowledge on its behalf
service of process in any such proceeding, and it agrees that service of
process upon said agent shall be deemed and held in every respect to be
valid personal service upon it., The Bank shall maintain such appointment
(or that of a successor satisfactory to the U.S.G., its successors or
assigns) continuously in effect at all times while the Bank is indebted
hereunder.

This Promissory Note shall be construed and enforced in accordance

with the laws of the District of Columbia of the United States of America
without regard to its conflict of laws or usury provisions.

IN WITNESS WHEREOF, the Bank acting by its duly authorized
representatives has caused this Promissory Note to be executed and
delivered to the U,S.G. on the date first above written,

(BANK)

By:

Title:
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SUBLOANS

Due date >
?

>
2

Subloan Amt.

>
2

Name or Company Name

of Subloan

(in_000's)

of Subborrower

”~




ANNEX B

REQUEST AND CERTIFICATE

Under the terms of the Loan Agreement ("Agreement")
by and among the United States of America

("U.8.G."), , ,

H H
and , ("Lending Banks"),
dated , 19__, the Lending Banks hereby
request a disbursement of Dominican Pesos
(RD$ ). The disbursement shall be made as
follows:

Without limiting any other representations,
warranties or certifications made by the Lending Banks
under the Agreement, the Administrator hereby certifies
that

(1) with the submission of this Request and
Certificate, all the Conditions Precedent to
disbursement set forth in Section 22 (or Section
24) of the Agreement have been satisfied, and
all the representations in that Agreement are
true and correct as of the date of submission
hereof;

(2) during the () days immediately
following the date of this Request and Certificate,
the Lending Banks anticipate that they will be able
to use the proceeds of the disbursement to make
Qualifying Subloans (as defined in Section 9 of the
Agreement);

(3) the proceeds of previous disbursements
of the Loan have been either disbursed by the
Lending Banks or committed for disbursement
within thirty (30) days of th:.s Request and
Certificate;

(4) the Lending Banks are in compliance
with all the covenants and other terms and conditions
of the Agreement; and
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(5) there have been no material adverse
changes in the financial conditions of the
Lending Banks since the date of the execution of
the Agreement (or the most recent disbursement
made thereunder) which has affected or is likely
to affect the Lending Banks' ability to perform
their obligations under the Agreement.

(ADMINISTRATOR)

By:

Title:

Date:




DNNEY C

QUALIFYING SUBLOAN REPORT

Project Title: P.L.480/Section

108
Date:

Please answer the tollowlno auestions,

Check boxes where
approprlate,

© 1. *Name?of Subborrower:"

G. »‘Subborrower s relatlonshlp to the Lendlng Bank'

A VI I ot S “ *

7

,Acontact,person.at,the Subborrower:

Address of Subborrower:

_ Location of Subloan business activity:

"§ap§fé/€§éetof"5ubloah'busihesé"ﬁcrivify‘

4—2 rural
/_/ urban

YA 4 New customer L_/ Former customer

'(a). Ipitial amount of the Subloan:
‘(b)) Date extended: :

(c): Term of Subloan: !
'(d). Interest ‘rate:

L_/ Exlstlng customer

. ““Subloan dinformation:

(;ndicaEeJmonths or ve

(e) Fees and Commissions charged




7. Subloan Information (cont‘d):

(£) Purpose of the Subloan:

1:7 Working Capital A:7 Fixed Assets
L:7 New start-up 4:7 Expansion 4:7 Replacement
8!'"Size of business as of / / ‘(before financing):

(a) Total employees: Women: Men:
(b) Total "assets:

(c) Annual sales/revenues:
@ Total equity'

9. Estimated potentlal increase in employment as a result of
the Subloan:
Total:
(a) Women:
(b) Men:

10. Estlmated annual increase in sales/revenues anticipated as
a result of the transactlon (express as a peccentage)

1l.

Estimated potentlal economlc 1mpact ant1c1pated as a result
of th° ubloan' . R .

/
PR §

L/ 1f foreign exchange will be generated, estimate amount
to be generated annually:

L/ If the import of U.S. technology, equipment and/or
services is.involved, describe what Kind: .

YAVIR 1 f°felgn ‘exchange will be saved, estlmate amount to
.be saved annually: S

(LENDING BANK)

By:
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project TAtle: p.L.480/Scction 108
Date (as of): Mar. 31/5une 30/Sept . 30
Dec. 31 (cizcle onc) 19__

4

Due dakte 2 Credit

1ame OF Company Name 2 Subloan Amt.
4 d subloan > Quality
. > -2 >
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4

> Balance Outatanding >
4
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ANEXO A

No.

PAGARE

RD$

POR VALOR RECIBIDO, (INSERTESE EL NOMBRE DEL BANCO) ("Banco"), un
(INSERTE) constituido y existente de conformidad con las leyes de la Republica
Dominicana, por este medio promete pagar a la orden del GOBIERNO DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ("G.EE.UU.") el capital de

pesos dominicanos (RD$ ) de la manera
siguiente:
Fecha de pago Monto Fecha de Pago Monto
31/dic./19_ . 31/dic./19__
30/jun/19__ : 30/jun./19___
31/dic./19___ : 31/dic./19__
30/jun./19___ : 30/jun./%9____

El Banco pagard intereses a la orden del G.EE.UU., sus sucesores y
cesionarios, sobre el saldo insoluto no pagado del capital de este Pagaré, a
partir de la fecha del mismo inclusive, y hasta el 31 de diciembre de 19__ , a
la tasa de ___ por clento (__ %) anual. Para cada afno calendario siguiente (o
porcién de ano calendario), el Banco pagara intereses a la orden del G.EE.UU.,
sus sucesores y ceslonarios, sobre el saldo insoluto no pagado del capital de
este Pagaré a una tasa anual igual a la tasa anual pagada al G.EE.UU. por el
banco depositario del G.EE.UU., sobre el ultimo depdésito hecho por el G.EE.UU.
inmediatamente antes del inicio de dicho afio calendario, tal como se lo
certificare por escrito al Banco el G.EE.UU. Si el dltimo depdsito del
G.EE.UU. hubiese ocurrido mds de noventa (90) dias antes del inicio del
periodo de intereses, entonces el ltimo ajuste de la tasa de los fondos ya
colocados serd el que prevalezca. Los intereses serdn pagaderos, a término
vencido cada 30 de junio y 31 de diciembre de cada aflo, a partir de la primera
de esas fechas que ocurra después de la fecha de este Pagaré, y hasta el pago
total del Préstamo ("Fechas de Vencimiento de los Intereses"). Los intereses
seran devengados y calculados en base a afios de 360 dias compuestos por doce
meses de 30 dias.

Cualquier pago de intereses o de capital que venciere en un dia que no
fuese un dia laborable serd pagado en el dia laborable inmediatamente
siguiente. "Dia Laborable" significa una fecha en la cual los bancos estan
abiertos en la Reptiiblica Dominicana para la realizacién de sus negocios.



El capital y los intereses son pagaderos en pesos dominicanos, libres de
y sin compensacién o deduccidén de cualquier clase por concepto de impuestos o
de otra indole, en la Oficina del Contralor, USAID/Santo Domingo, Embajada
Americana, Santo Domingo, Republica Dominicana, o en cualquier otro lugar que
el Tenedor de este Pagaré indicare al Banco por escrito.

Este Pagaré es uno de una serie de pagarés emitidos o a ser emitidos de
conformidad con un acuerdo de préstamo de fecha 14 de febrero del afio 1990,
firmado por el Banco y el G.EE.UU. ("Acuerdo de Préstamo"). El tenedor de
este Pagaré puede exigir el cumplimiento de los acuerdos hechos por el Banco y
que estan contenidos en el Acuerdo de Préstamo y podrd ejercer todos los
arreglos previstos en dicho acuerdo o que en virtud de la ley o la equidad
estuvieren a su alcance,.

El Banco, a su opcién, podra pagar por anticipado, y al ocurrir ciertas
situaciones pagard por anticipado, total o parcialmente, el capital de este
Pagaré en orden inverso a sus vencimientos, conjuntamente con los intereses
devengados sobre dicho capital, en la forma indicada en el Acuerdo de Préstamo.

Tan pronto como ocurriere un Caso de Incumplimiento tal como este
término se define en el Acuerdo de Préstamo, el capital de este Pagaré y los
intereses devengados a esa fecha podran ser declarados vencidos y exigibles de
inmediato, en la forma prevista en el Acuerdo de Préstamo. Este Pagaré podra
ser ejecutado en cualquier tribunal u otro tribunal con jurisdiccién sobre el
mismo, y el Banco le pagard al tenedor de este Pagaré, a presentacién, aquel
monto en ddlares de los Estados Unidos quu sea suficiente para cubrir los
costos y gastos en que hubiere incurrido dicho tenedor para el cobro
compulsivo, de este Pagaré, incluyendo sin cardcter limitativo, honorarios y
gastos razonables de abogados (realmente contra dos).

Ninguna referencia hecha en este Pagaré al Acuerdo de Préstamo y ninguna
disposicién de este Pagaré o del Acuerdo de Préstamo alterard o perjudicard la
obligacién del Banco, que es absoluta e incondicional, de pagar el capital de
este Pagaré (y la prima, si la hubiere) y los intereses sobre este Pagaré en
la forma prevista aqui.

Sin perjuicio de los derechos de incoar una demanda ante los tribunales
de la Repiiblica Dominicana o cualquier otra jurisdiccidén, cualquier
procedimiento’ para hacer ejecutar el Acuerdo de Préstamo, este Pagaré o
derechos afines al mismo podrdn ser invocados ante cualquier tribunal del
Distrito de Columbia, Estados Unidos de América. El Banco, por este medio,
dispensa a cualesquiera objeciones presentes o futuras a dicha atribucién de
competencia, y consiente irrevocablemente y se somete a la jurisdiccién no
exclusiva "in personam" de cualquiera de tales tribunales. El1 Banco ha
nombrado y designado irrevocablemente a ( ), u

.Y



otra parte aceptable al G.EE.UU., como su apoderado autorizado para recibir,
aceptar y reconocer en su nombre cualquier emplazamiento en cualquiera de
tales procedimientos, y acuerda que la notificacién de un proceso a dicho
apoderado se considerara y mantendrd en todos sus aspectos como una
notificacidén valida hecha a su persona. E1 Banco mantendra dicho nombramiento
(o la de un sucesor que sea satisfactorio al G.EE.UU., sus sucesores o
cesionarios) continuamente vigente en todo momento mientras el Banco sea
deudor en virtud de este Pagaré.

Este Pagaré se interpretard y ejecutard de conformidad con las leyes del

Distrito de Columbia de los Estados Unidos de América sin tomar en cuenta su
conflicto de leyes o las disposiciones concernientes a la usura.

AKhkkkkkkkkkkkk

EN FE DE LO CUAL, el Banco, actuando a través de sus representantes
debidamente autorizados ha dado lugar a la firma de este Pagaré y a su entrega
al G.EE.UU. en la fecha que aparece al comienzo del mismo,.

(BANCO)

Firmado por:

Cargo:

Y



Nombre o razén social
del Subprestatario

SUBPRESTAMOS

Monto del
Subpréstamo
(en 000)

Fecha de
Vencimiento
del Subpréstamo

- _.



ANEXO B

SOLICITUD Y CERTIFICADO

A los términos del Acuerdo de Préstamo ("Acuerdo") por y entre los

Estados Unidos de América ("G.EE.UU."), ,

’ ’
y ("Bancos Prestatarios"), de fecha ___
de de 19__ , los Bancos Prestatarios por este medio
solicitan un desembolso de pesos
dominicanos (RD$ ). El desembolso se hara como sigue:

Sin limitar cualesquiera otras declaraciones, garantiaq o
certificaciones hechas por los Bancos Prestatarios en virtud del Acuerdo, el

Administrador por este medio certifica que

(1) al someter esta Solicitud y Certificado, todas las Condiciones
Previas al desembolsos que figuran en la Seccién 22 (o Secciédén 24)
del Acuerdo han sido cumplidas, y todas las declaraciones
contenidas en dicho Acuerdo son verdéderas y correctas a la fecha

del sometimiento de la presente:



(2) durante los ( ) dias

inmediatamente sigulentes a la fecha de esta Solicitud y
Certificado, los Bancos Prestatarios anticipan que podrdn usar los
fondos generados del desembolso para hacer Subpréstamos que
Califican (tal como se define este término en la Seccidén 9 del

Acuerdo);

(3) 1los fondos generados de los desembolsos anteriores del Préstamo han
sido desembolsados ya por los Bancos Prestatarios o comprometidos
para ser desembolsados en un plazo de treinta (30) dias a partir de

esta Solicitud y Certificado;

(4) 1los Bancos Prestatarios se encuentran cumpliendo con todas las

estipulaciones y demads términos y condiciones del Acuerdo; y

(5) no han ocurrido cambios adversos de importancia en la situacion
financiera de los Bancos Prestatarios desde la fecha de la firma
del Acuerdo (o del desemboléo mids reciente hecho al amparo del
Acuerdo que hubiese afectado o que podran afectar la capacidad de
los Bancos Prestatarios de cumplir con sus obligaciones en virtud

del Acuerdo.

(ADMINISTRADOR)

Firmado por

Cargo:

Fecha:

- b



ANEXO G

INFORME DE PRESTAMOS QUE CALIFICAN

Nombre del Proyecto: P.L. 480/Seccién 108

Fecha:

Favor de contestar las siguientes preguntas. Haga un cotejo en los recuadros

pertinentes.

1. Nombre del Subprestatario

2, Persona con la que debe hacerse contacto a nivel del quprestatario:

3. Direccidén del Subprestatario:

4, Ubicacién de la actividad comercial del Subpréstamo:
rural

rbana

uf



5.

Naturaleza de la actividad comercial a la cual va dirigido el

subpréstamo:

Relacion de los subprestatarios con el Banco

Nuevo Cliente

Ex Cliente

Cliente Actual

Informacién sobre el Subpréstamo:

" (a)

(b)
(c)
(d)
(e)
(£)

—

- Término del Subpréstamo:

Monto inicial del Subpréstamo:

Prestatario:

Fecha de otorgamiento:

Tasa de interés: %

Honorarios y Comisiones cobrados:

(indique meses o afios).

Objeto del Subpréstamo:

Capital de Trabajo

Cliente Actual

Sustitueidn

Activo Fijo

Expansién



10.

11.

Tamafio del negocio al (fecha) (antes del financiamiento):

(a) Total de empleados: Mujeres Hombres

(b) Total de activos:

(c) Ventas/Ingresos:

(d) Capital total en acciones:

Mumento potencial estimado en el nivel de empleados como resultado del

Subpréstamo:

Total:

(a) Mujeres: (b) Hombres: -

Aumento anual estimado en las ventas/ingresos anticipados como resultado

de la transaccidén (expresar en porciento): . . %

Impacto econdmico potencial estimado previsto como resultado del

Subpréstamo:

Si se generaren divisas, monto estimado a ser generado

anualmente

Si hublieren envueltas importaciones de tecyﬁ\ogia,7ehuipo y/o

servicios de los EE.UU. describir de qué clase:

.\



Si hubiere ahorro en divisas, estimar el monto a ahorrarse

anualmente:

(BANCO PRESTATARIO)

Firmado por:




ANEXO D

PROGRAMA TRIMESTRAL DE SUBPRESTAMOS

NOMBRE DEL PROYECTO: P.L. 480/SECCION 108

FECHA (al): 31 de marzo/30 de junio/
30 de septiembre/31 de diciembre

(encierre una fecha en un circulo).

Nombre o razén Monto del Saldo Insoluto Fecha de Calidad
social del Subpréstamo (en miles) Vencimiento del
Subprestatario (en miles) del Subprés Crédito

tamo




U. S. AID MISSION TO DOMINICAN REPUBLIC

AMERICAN EMBASSY, P. O, Box 867
SANTO DOMINGO. DOMINICAN REPUBLIC

To: Representatives of
Participating Banks
Santo Domingo, D.C.

Clarification of Terminology
in PL 480/Section 108 Loan
Agreement !

Subject:

Dear Sir/Madam:

This letter is provided in conjunction
with the "Loan Agreement" signed between
the US Government and your institution
dated February 14, 1990 in connection
with funds made available through
Section 108 of the Agricultural Trade
Development and Assistance Act of 1954,
The letter will serve to confirm our
mutual understanding that, where the
Agreement or any of its annexes refers
to "interest" payable to the USG for
funds made available to your institution
through the program, the term "interest"
will mean "interest and all other
related loan fees".

FOR U. S, CORRESPONDENTS:
U, S. AID MISSION
APO MIAMI 34041

A: Representantes de Bancos
Participantes
Santo Domingo, D.N.

Asunto: Clarificacién de Terminologia
en el Acuerdo de Préstamo PL

480/Seccidén 108

Distinguidos sefioras y sefiores:

Esta carta se precenta conjuntamente con
el "Acuerdo de Préstamo" firmado entre
el Goblerno de los Estados Unidos y su
institucidén, el 14 de febrero de 1990,
en referencia al asunto de los fondos
disponibles por la Seccién 108 del Acto
de Desarrollo Comercial y de Asistencia
del 1954. Esta carta servird para
confirmar nuestro mutuo conocimiento
que, en los casos en los cuales el
Acuerdo o alguno de sus anexos se
refiere a "interés" pagable al Gobierno
de los Estados Unidos para fondos
disponibles a su institucién por medio
del programa, el término "interés"
indicard "interés y todas las otras
cuotas o tarifas relacionadas".



its duly authorized represe
have caused this Agreement to
signed in their names and delivered as
of the day and year first above
written.

COVERNMENT OF THE UNITED STATES OF
AMERICA

By: _* A h\///

Paul Taylor, Ambasé%dor

Raymond . Rifenburg, Aketing
A.I.D.

THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A.

BANCO DE COMB (!
a e
/

BANCO DOXINICANO D\/PROGRESO

Aty

By: !

BANCO POPULAR /DOMINICAJfO

/

By:

By:

" actuando a traves ae Sus represcuLaiLes

debidamente autorizados, han dado lugar
a la firma de este Acuerdo en sus
nombres y entregado en la fecha y a o
que aparecen al comienzo del mismo.

BANCO NACIPNAL DE CREDITO

CITIBANK, N.A.




