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COMVNIO DE PrOYECIO, de fecha 20 de Septembre ck. 19%3, (el "Converio"), 
entre la Replblica de Bolivia ("Bolivia"), actuando por intexr.W.io 01l0 
Banco Central de Bolivia ("BCB") y los Estados Unidos de Anrica, actuan­
do por intenxmcdo de la Agencia para el Desarrollo Internacional ("A.I.D.").
 

ARTICULO 1: FHL CONVFNIO 

El prop6sito de este Convenio es establecer el entendiriento de las partes 
arriba nambradas con respecto al enprendiniento por parte de Bolivia del.
 
proyecto descrito en la Secci6n 2.1 (el "Proyecto") y al financiamiento
 
del Provecto por las partes.
 

P!GICULO 2: EL PROYEO 

Secci6n 2.1 Definici6n del Proyecto
 

El Proyecto, que se describe con mayor detalle en el Anexo 1, 
consistirl en la ampliaci6n del Sistema de Ahorro y Prd stamo de Bolivia pa­
ra cubrir las necesidades do agua potable y sanidad de los sectores de ba­
jos ingresos de Bolivia. 

El Anexo 1 adjunto, amia la definici6n del Proyecto contenida 
en la Secci6n 2.1. Dentro de los limites de la definici6n cl Proyecto de 
la Secci6n 2.1, los elementos de la descripci6n aTmliada indicada en el 
Anexo 1 pueden ser cambiados por acuerdo escrito de los repro sentantes au­
torizauos a de las partes ncnibradas en la Secci6n 9.2 sin ernienda formal
 
del Convenio.
 

APTICULW 3: FINANCIAIE'1X 

Secci6n 3.1 El Pr6stamo
 

Para ayudar a Bolivia a cubrir los costos de ejecuci6n del Pro­
yecto, A.I.D. en cimplimiento del Act., de Ayuda al Extranjero de 1961, se­
grn emienda, acuerda prestar a Bolivia bajo los t~rminos de este Convenio 
un monto cle no exceda dos millones dce d6lares americanos (US$ 2,000,000) 
(el "Pr6starro"). El mnto agregado de dese-)olsos bajo el Pr6stamo consti­
tuye e3 capital del Prstamo. 

El Prdstamo puede ser utilizado para financiar los qastos en 
d6lares americanos (segt~m la defirnici6n de la Seccia'-INo. 7. 1) 
y en pesos bolivianos (serfi la defin-.ci6n &-ela Secci6n 7.2) por bierns y 
serYcios rc ridos para el Proyecto. 
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Secci6n 3.2 Recursos Bolivianos para el Proyecto 

(a) Bolivia accede a proporcionar o gestionar la proporci6n de 
todos los fondos para el Proyecto, en adici6n al Pr6stamo y todos los demis 
recursos requeridos razonablemente para ejecutar el Proyecto en forma efec­
tiva y oportuna, de acuerdo con los objetivos de este Convenio. 

(b) Los recursos proporcionados por Bolivia para el Proyecto
 
no sercn inferiores al equivalente de setecientos cincuenta mil d6lares ame­
ricanos, segn lo establecido en el Anexc 1, incluyendo los gastos cubier­
tos en base a pago en especie.
 

Secci6n 3.3 Fecha de Terminaci6n de la Asistencia al Proyecto 

(a) La Fecha de Terminaci6n de la Asistencia al Proyecto (FTAP), 
que es a tres alios de la fecha de la firma de este Convenio o cualquier 
otra fecha que acuerden las partes por escrito, es la fecha en la cual las 
partes estiman que todos los servicios financiados dentro del Pr~stamo ha­
bran sido realizados, todos los bienes financiados por el Pr~stamo habrfn 
sido proporciorados, y todos los desenbolsos para pr~stamo continuado hayan 
sido efectuados para el Proyecto segfn se contempla en este Convenio. 

(b) Exceptuando lo que A.I.D. pudiera convenir de otro modo por 
escrito, A.I.D. no emitirg ni aprobarg documentaci6n que autorice desembolsos 
dentro del Pr~stamo con posterioridad a la FTAP, segfn lo contemplado en es­
te Convenio. 

(c) Las solicitudes de desembolso, aoctpafiadas de la docureen­
taci6n de respaldo necesaria prescrita en las Cartas de Inplementaci6n del 
Proyecto, deben ser recibidas por A.I.D. o cualquier banco descrito en la 
Secci6n 8.1 no ms tarde de la FTAP, o en cualquier perTodo aceptado por 
A.I.D. por escrito. Posteriormente a dicho pericd,A.I.D. mediante aviso o 
notificaci6n por escrito a Bolivia, puede reducir en cualquier momento el 
monto del Pr~stano en su totalidad o en parte para la cual no se hayan reci­
bido solicitudes de desembolso, acompaadas de la documentaci6n de respaldo 
necesaria prescrita en las Cartas de Implementaci6n del Proyecto con ante­
rioridad al venciniento de dicho periodo. 

ARTICUI) 4: TEfMINOS DEL PRESTAM) 

Secci6n 4.1 Intereses 

Bolivia pagarl a A.I.D. intereses sobre el Pr~stamo que se acu­
mularg a raz6n del ocho por ciento (8%) anual sobre el saldo pendiente del 



capital y cualquier suma pendiente por concepto de intereses vencidos. El
interds sobre el saldo pendiente del capital se acumularl desde la fecha
(segfn la definici6n de la Secci6n 8.5) de cada desembolso respectivo, y se­
rd pagadero semstralrente. El primer pago de intereses venoe y serl paga­
dero a n~s tardar a los seis (6) meses del primer desembolso del Pr~stamo, 
en una fecha a ser especificada por A.I.D. 

Secci6n 4.2 Cancelaci6n 

Bolivia cancelarl el capital a A.I.D. dentro de los doce (12)

afios desde la fecha del primer desembolso del Pr6stamo en quince (15) cuo­
tas aproxinadamente iguales de capital e intereses. La primrera cuota del
 
capital serg pagadera a los cuatro y medio (4 1/2) afios siguientes a la
fecha en que se vence el primer pago de intereses de acuerdo a la Secci6n 
4.1. A.I.D. proporcionarg a Bolivia tn programa de amortizaciorns de acuer­
do con esta Secci6n luego del desembolso final dentro del Pr~stamo.
 

Secci6n 4.3 Aplicaci6n, Moneda y Lugar de Pago 

Todos los pagos de intereses y capital del presente pr~stamo 
se efectuargn en d6lares americanos y se aplicargn primero al pago de inte­
reses venc±Jos y luego a la amortizaci6n del capital. . Excepto por lo que
A.I.D. pudiera convenir de otro modo por escrito, los pagos se efectuargn
al Cntralor, Oficina de Admirstraci6n Financiera, Agencia para el Desarrollo 
Internacional, Washington, D.C. 20523, EE.UU. de Norteanrica, y se conside­
rar5n ccro efectuados a la recepci6n del pago en dicha oficina.
 

Secci6n 4.4 Cancelaci6n Adelantada 

Al t~rmino de pago de todas las sumas por concepto de intereses 
y cualquier reembolso vencido, Bolivia puede pagar por adelantado, sin pena­
lidad alguna, la todalidad o cualquier fracci6n del capital. A menos que
A.I.D. convenga de otro mydo por escrito, cualquier pago adelantado se apli­
cara a las cuotas del caoital en orden inverso a su maduraci6n. 

Secci6n 4.5 Renegociaci6n de los Terminos
 

(a) Bolivia y A.I.D. acceden a negociar, en cualquier mmento 
o mcmentos que cualquiera de las partes soliciten, una aceleraci6n de la can­
celaci6n del Pr~stamo en caso de cualquier mejora significativa y continuada
de la posici6n financiera interna y externa y perspectivas de Bolivia, que
permitan a Bolivia la cancelaci6n del capital. e intereses en un plazo dife­
rente.
 

(b) Cualquier solicitud de cualquiera de las partes dirigida 
a la otra para negociaci6n, se harg en cumpliniento de la Secci6n 9.1 y 
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proporcionari el nmbre y direcci6n de la persona o personas que representa­
ri a la parte solicitante en dicha negociaci6n. 

(c) Dentro de los treinta (30)dfas siguientes a la entrega
de una solicitud para negociar, la parte solicitada se ccmunicarg con la otra, 
en cumplimiento de la Secci6n 9.1, indicando el nambre y direcci6n de la per­
sona o personas que representargn a la parte solicitada en dichas negociaciones. 

(d) Los representantes de las partes se reunirgn para efectuar 
negociaciones a ms tardar dentro de los treinta (30) dfas siguientes a la en­
trega de la camunicaci6n de la parte solicitada bajo la subsecci6n (c). Las 
negociaciones tendr~n lugar en una ubicaci6n convenida de mutuo acuerdo por
los representantes de las partes; siempre que, en ausencia de un acuerdo mu­
tuo, las negociaciones se lleven a cabo en la oficina del Ministerio de Finan­
zas en La Paz, Bolivia. 

Secci6n 4.6 Terminaci6n a la Cancelaci6n Total 

A la cancelaci6n total del capital y cualquier monto por in­
tereses acumulados, este Convenio y todas las obligaciones de Bolivia y A.I.D.
 
con relaci6n a las provisiones de este Convenio se dargn por concluidas.
 

ARTICWLO 5: ONDICIONES PREVIAS AL
 

DESEMBOLSO 

Secci6n 5.1 Condiciones Previas al Desembolso Inicial 

Antes del primer desembolso del Pr~stamo o de la emisi6n de docu­
mentaci6n mediante la cual se har~n desembolsos, Bolivia deberg proporcionar 
a A.I.D. en forma y substancia satisfactorias a A.I.D. con excepci6n de ls 
que A.I.D. pudiera convenir de otro modo por escrito, lo siguiente: 

(a) Un dictamen legal del Fiscal de la Naci6n u otro asesor 
legal aceptable por A.I.D. en sentido de qua el Convenio del Proyecto ha sido
debidamente autorizado y/o ratificado por, y ejecutado en nmbre de Bolivia, y 
que constituye una obligaci6n vlida y legalmente exigible de Bolivia de acuer­
do a todos sus t~rminos; 

(b) Una declaraci6n indicando el nombre de la persona en Bolivia 
que tenga el tftulo o su reemplazante de la oficina especificada en la Secci6n
9.2 y todos los demnos representantes, junto a un facsfmil de la firma de cada 
persona especificada en dicha declaraci6n; 

(c) Un convenio de pr~stamo entre el Banco Central de Bolivia
(BCB) y la Caja Central de Ahorro y Pr~stamo para la Vivienda (CACEN); 

(d) Convenios de pr~stam entre CACEN y las doce Mutuales boli­
vianas participantes en el Proyecto; 
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(e) Un formato de onvenio de pr~stamo entre las Mutuales y
 
las personas que sergn sus prestatarios dentro del Proyecto; y
 

(f) Un plan maestro de implementaci6n para el Proyecto. 

Secci6n 5.2 	Condici6n Previa al Desembolso para Equipo y Materiales
 

Antes del desembolso del Pr~stamo, o de la emisi6n por parte 
de A.I.D. de docurentaci6n mediante la cual se hargn desembolsos para la 
adquisici6n de equipo y materiales, Bolivia deberg proporcionar a A.I.D. en 
forma y substancia satisfactorias a A.I.D. excepto por lo que A.I.D. pudiera 
convenir de otro modo por escrito, evidencia de que ha adquirido suficiente 
espacio de almacenamiento para guardar el equipo y materiales contenplados 
dentro del Proyecto.
 

Secci6n 5.3 	 Condiciones Previas al Desembolsc para Prop6sitos dierentes 
a) Equipo y Materiales 

Antes del desembolso del Prdstamo, o de la emisi6n por parte 
de A.I.D. de documentaci6n mediante la cual se harin desembolsos para cual­
quier prop6sito diferente a la adquisici6n de equipo y materiales, Bolivia 
proporcionarg a A.I.D. en forma y substancia satisfactorias a A.I.D., excep­
to por lo que A.I.D. pudiera convenir de otro modo por escrito, evidencia 
de acuerdos de cooperaci6n entre CACEN y por lo menos dos agencias guberna­
mentales o autoridades de aqua potable. 

Secci6n 5.4 	 Notificaci6n de Cumplimiento de Condiciones Previas 

Cuando las condiciones previas especificadas en las Secciones 
5.1, 5.2 y 5.3 hayan sido cumplidas satisfactoriamente, A.I.D. notificarg 
a Bolivia dentro de los siete dfas subsiguientes. 

Secci6n 5.5 	Fecha de Terminaci6n para las Condiciones Previas 

(a) Si todas las condiciones specificadas en la Secci6n 5.1 
no han sido reunidas dentro de los 270 dias de la fecha de suscripci6n de es­
te Convenio, o en otra fecha que A.I.D. pudiera convenir por escrito, A.I.D., 
a su opci6n, puede terminar este Convenio mediante notificaci6n por escrito 
con siete das de anticipaci6n a Bolivia. 

(b) Si todas las condiciones especificadas en las Secciones 
5.2 y 5.3 no han sido reunidas dentro de los 270 dfas de la fecha de suscrip­
ci6n de este Convenio, o en otra fecha posterior que A.I.D. pudiera convenir 
por -scrito, A.I.D., a su opci6n, puede cancelar los saldos hasta entonces 
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no desembolsados del PrAstamo, por el monto no cotpraetido irrevocablemente 
a terceros, y puede dar por terminado este Convenio mediante notificaci6n por 
escrito con siete dias de anticipaci6n a Bolivia. En el caso de tal termina­
ci6n, Bolivia deberg cancelar de inmrdiato el capital del pr6stamo entonces 
pendiente y cualquier monto por intereses acunulados. 

ARTICUIO 6: COMPROISO5 ESPECIALES 

Secci6n 6.1 Implementaci6n del Proyecto 

Exceptuando por lo que A.I.D. pudiera convenir de otro modo por
 
escrito, Bolivia se compromete a:
 

(a) Asegurar que !as Mutuales proporcionen hasta el 1° de 
enero de 1990, por lo menos el veinticinco por ciento (25%) de los fondos para 
cada pr~stamo subsidiario a prestatarios individuales dentro del Proyecto, con 
fondos diferentes de los fondos prestados por CACEN dentro del Proyecto, y pos­
teriormente por lo noms el cincuenta por ciento (50%); 

(b) Asegurar que CACEN no cargue en exceso del treinta y tres 
por ciento (33%) de sobreprecio sobre el costo de las existencias de equipo y 
materiales financiados dentro del Proyecto y que sergn utilizados en el Proyecto; 

(c) Asegurar que CACEN utilice los ingresos por concepto de ven­
tas de sus existencias para reponer sus existencias y para otorgar pr~stamos a­
dicionales a las Mutuales dentro del Proyecto; 

(d) Asegurar que las existencias adquiridas y mantenidas por 
CACEN puedan ser vendidas solamente para actividades de agua potable y sanidad 
dentro del Proyecto; 

(e) Poner a disposici6n de CACEN, por intermedio de la Cami­
si6n Cambiaria Boliviana (CCB), con posterioridad a la FTAP, anualmente las 
divisas necesarias para la iRmprtaci6n de equipo y materiales necesarios para 
reponer las existencias de CACEN; 

(f) Asegurar que si el Proyecto se termina, !as existencias de 
CACEN se liquidar~n en el mercado local y los ingresos serfn transferidos al 
BCB y aplicados al pr~stamo del BCB a CACEN, y que cualquier rmnto excedente 
de dicho pr~stamo serg retenido por el BCB; 

(g) Asegurar que CACLN utilizar1, hasta que el pr~starm de 
A.I.D. a Bolivia sea cancelado, los reflujos de los pr~stamos efectuados dentro 
del Proyecto, incluyendo los reflujos de partes de prgstamos no atribuibles a 
los fondos de A.I.D., para el pr~stamo subsidiario bajo los misms t.rrminos y 
condiciones de los prgstams dentro del Proyecto; y 
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(h) Asegurar que CACEN presentarg a A.I.D.: (i) un inform tri­
mestral detallado sobre los pr~stamos existentes, nuevos pr~stamos, moras y

problemas que se encuentren en la imnplementaci6n del plan maestro de implemen­
taci6n y estados financieros trimestrales y (ii) estados financieros anuales.
 

Secci6n 6.2 Evaluaci6n del Proyecto 

Las partes acuerdan establecer un programa de evaluaci6n cco par­
te del Proyecto. Exceptuando lo que las partes pudieran convenir de otro modo 
por escrito, el programa incluirg durante la implenentaci6n del Proyecto y en 
una o ns fechas posteriores: 

(a) Una evaluaci6n del Progreso hacia el logro de los objetivos
 
del Proyecto;
 

(b) Una identificaci6n y evaluaci6n de las greas problemticas

de las restricciones que pudieran inhibir dichos logros; 

(c) Una evaluaci6n de c6mo dicha informaci6n puede ser utilizada 
para ayudar a superar los problemas; y 

(d) Una evaluaci6n, hasta donde sea factible, del impacto de de­
sarrollo general del Proyecto. 

ARTICULW 7: FUENTES DE ADQUI1ICION
 

Secci6n 7.1 Gastos en D61ares Anmricanos
 

Los desembolsos del Pr~stamo, en cumplimiento de la Secci6n 8.1 pa­
ra gastos en d6lares americanos ("gastos en d6lares") se utilizarin exclusiva­
mente para financiar el costo de bienes y servicios requeridos para el Proyecto, 
que tengan su fuente y origen en passes incluldos en el C6digo 941 del Libro de 
C6digos Geogrficos de A.I.D. que est6 en vigencia al tienpo de la colocaci6n 
de los pedidos o de la contrataci6n de dichos bienes y servicios, excepto por 
lo que A. I D. pudiera convenir de otro modo por escrito, y excepto por lo pre­
visto en el Anemo 2 (Anexo de Estipulaciones Standard), Secci6n C. l(b) con res­
pecto al seguro marltimo. 

Secci6n 7.2 Gastos en Pesos Bolivianos 

Los desembolsos dentro del Pr~stamo en cumpliniento de la Secci6n 
8.2 ser~n utilizados exclusivamente para financiar los costos de bienes y ser­
vicios requeridos para el Proyecto que tengan su fuente y origen en Bolivia, 
excepto por lo que A.I.D. pudiera convenir de otro modo por escrito ("gastos 
en pesos bolivianos"). 



Secci6n 7.3 Bnbarque Maritimo 

No obstante las Secciones 7.1 y 7.2, los gastos por concepto
de embarque maritimo sern financiados por el Prdstamo solaente a bordo 
de naves de bandera boliviana o de palses incluldos en el O6digo Geogrd­
fico de A.I.D. No. 941, excepto por lo que AoIoD. pudiera convenir de 
otro modo por escrito. 

ARTICULO 8: DESEMOLSOS 

Secci6n 8.1 Desembolsos para Gastos en D61ares Americanos 

(a) Una vez satisfechas las condiciones previas, Bolivia 
puede obtener el desembolso de fondos del Pr~stano para los gastos en 
d6lares arericanos por bienes y servicios requeridos para el Proyecto de 
acuerdo a los txminos del Convenio, mediante cualquiera de los siguien­
tes mftodos que se convendrfn de mutuo acuerdo: 

(1) Presentando a A.I.D. con la docunentaci6n de res­
paldo necesaria, segn lo prescrito por las Cartas de Implementaci6n del 
Proyecto, las solicitudes de reembolso de dichos bienes o servicios, o 
solicitudes a AoI.D. para que adquiera productos o servicios a nambre de 
Bolivia para el Proyecto; 

(2) Solicitando a A.I.D. que emita Cartas de Ccmpro­
miso por montos especificos a favor de uno o mds bancos en los EE.UU. 
que cuenten con la satisfacci6n de A.I.D. cuprcmetiendo a A.I.D. a reem­
bolsar a dicho banco o bancos, los pagos que 6stos efectCen a los contra­
tistas o proveedores, mediante Cartas de Cr dito u otras formas, por 
bienes o servicios; o 

(3) Solicitando a AoI.D. que emita Cartas de Cmapro­
miso por montos especificos a favor de los proveedores de bienes o ser­
vicios para el pago directo por parte de A.I.D. 

(b) Los cargos bancarios incurridos por cuenta de Bolivia 
con respecto a las Cartas de Ccrtrm'so y Cartas de Cr6dito, serin fi­
nanciados dentro del Pr~stamo a menos que Bolivia notifiue a A.I.D. en 
sentido contrario y por adelantado.
 

Secci6n 8.2 Desembolsos or Gastos en Pesos Bolivianos 

(a) Una vez satisfechas las condiciones previas, Bolivia 
ouede obtener el desembolso de fondos del Prdstamo para los gastos en 
pesos bolivianos requeridos para el Proyecto de acuerdo a los t6nninos 
de este Convenio presentando a A.I.D. junto a la documentaci6n de res­
paldo necesaria prescrita en las Cartas de Implementaci6n del Proyecto,
las solicitudes para el financiamiento de dichos gastos, o 
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(b) Los pesos bolivianos necesarios para dichos desenbolsos
 
bajo el presente Convenio pueden obtenerse:
 

(i) mediante adquisici6n por parte de A.I.D. con d6lares
 
anericanos;
 

(ii)nediante solicitud de A.IoD. a Bolivia para que pon­
ga a su disposici6n la moneda nacional para dichos gastos, y con reewbolso 
posterior do una suma en d6lares americanos equivalente al monto de moneda 
nacional puesta a disposici6n por Bolivia; o 

(iii) de fondos en pesos bolivianos de propiedad del Gobier­
no de los EE.UU. 

El equivalente en d6lares americanos de la moneda nacional pues­
ta a disposici6n bajo el presente Convenio, serg en el caso de la subsecci6n 
(b) (i) de arriba, en monto en d6lares americanos requeridos por A.I.D. para 
la obtenci6n de la moneda nacional, y en el caso de las su'bsecciones (b) (ii) 
y (iii) de arriba, el monto determinado de acuerdo con la Secci6n 8.4 a la 
fecha de dicho reembolso. 

Secci6n 8.3 Otras Foiras de Desembolso 

Los desembolsos del Pr6stamo tambi pueden ser efectuados me­
diante otros nedios legales segOn convenio de partes por escrito. 

Secci6n 8.4 Tipo de Cambio 

Excepto por lo que se dispone n~s especificaente en la Sec­
ci6n 8.2, si los fondos proporcionados dentro del Pr~stamo son introduci­
dos a Bolivia por A.I.D. o cualquier entidad piblica o privada con el pro­
p6sito de cubrir las obligaciones de AoI.D. de acuerdo al presente Conve­
nio, Bolivia efectuard los arreglos que sean necesarios para que dichos 
fondos sean convertidos a perms bolivianos al tipo de cambio oficial ms 
alto que tenga vigencia legal en Bolivia a tiempo de efectuar la conver­
si6n. 

Secci6n 8.5 Fecha de los Desembolsos 

Los desembolsos del Pr6stamo por parte de AoI.D. se oonside­
rar~n cam efectuados. 

(a) En la fecha en que A.I.D. efect e un desembolso a Boli­
via o a la persona designada por 6sta, o un banco, contratista o provee­
dor de acuerdo a una Carta de Campramiso, Carta de Cr dito, contrato u 
orden de oupra; 
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(b) En la fecha en que AoI.D. desembolse a favor de Bolivia o 
a la persona designada por dsta los pesos bolivianos ackluiridos de acuerdo 
a la Secci6n 8.2(b); c 

.c) En el caso de los desembolsos de acuezdo a la Secci6n 8.3, 
en la fecha :specificada en los documentos de desembolsos de otras formas. 

ARTICULO 9: MISCELANMOS
 

Secci6n 9 1 Comun-caciones
 

Cuaiquier nctififaci6n, solicitud, docunento u otras comunica­
ciones presentadas por cualquiera de las partes a la otra dentro de este
 
Convenio, se efectuarg por escrito o mediante telegrama o cable, y se con­
siderarg camc debidamente efectuada o enviada cuando se la entregue a di­
cha parte en la siguiente direcci6n-


A Bolivia:
 

Direcci6n Postal:
 

Banco Central de Bolivia
 
La Paz, Bolivia
 

Direcci6n Cablegr~fica:
 

Banco Central de Bolivia
 
La Paz, Bolivia
 

AoIoDo:
 

Direcci6n Postal:
 

Misi6n de AoIoDo de los Estados Unidos en Bolivia 
c/o Snbajada de los Estados Unidos 
La Paz, Bolivia 

Direcci6n Cablegr6fica:
 

USAID AmEmbassy
 
La Paz, Bolivia
 

Todas estas cuunicacion:s se harsi en Ingls, a menos que las
 
partes convengan de otro modo por escritoo Sin embargo las curunicaciones 
a nivel de Bolivia y la Misi6n de USAID/Bolivia pueden ser en Espafiol o In­
gl~s. Se puLeden sustituir otras direcciones en vez de las indicadas arriba 
mediante aviso previo. 



Secci6n 9.2 2epresentantes 

Para los prop6sitos pertinentes de este Convenio, Bolivia es­
tar&representada por la persona titular o reemplazante de la oficina de
la Presidencia del BCB y AoI.D. estarg representada por la persona titular 
o reenplazante de la oficina del Director de la Misi6n de USAID/Bolivia,
cada uno de los cuales puede designar representantes adicionales mediante
aviso por escrito, para el ejercicio de todos los prop6sitos con excepci6n
del ejercicio del poder seghih la Secci6n 2.1 para revisar los elementos de
la descripci6n ampliada del Anexo 1. Los ncmbres de los representantes de
Bolivia, con el facsimil de sus firmas y la extensi6n de su autoridad, de­
bertn ser proporcionados a A. I. D., la que podrI aceptar ccm debidamente

autorizado cualquier 
instrumento con la firma de dichos representantes en
la irrplernmtaci6n de este Convenio, hasta la recepci6n de una notificaci6n
escrita indicando que la autoridad de dichos representantes ha sido revo­
cada.
 

Secci6n 9.3 Anexo de Estipulaciones Standard 

Se adjunta a este Convenio y forma parte del mismo un "Anexo 
de Estipulaciones Standard del Pr~stamo del Proyecto" (Anexo 2). 

Secci6n 9.4 Idioaa del Convenio 

Este Convenio estf redactado en idicma Inglds y Espafiol. En 
caso de cualquier inconsistencia o conflicto entre las dos versiones, la
 
versi6n en Ingl~s serf la definitiva.
 

EN TESTIMONIO EE LO CUAL, la Repiblica de Bolivia y los Estados Unidos de
Norteanmrica, cada uno actuando por intermedio de sus representantes debi­
damente autorizados han firmado este Convenio en su nanbre y entregado el 
mimo en la fecha y afio arriba indicados. 

REPUBLICA DE BOLIVIA ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 

DPoor
Po:Di o2berto Jor'da H HndoTit o: Ministro de Finanzas a.i. Director, USAID/Bolivia 

Por: 
Dr . Juan Crist6bal Urioste N.
 

Tic ulo: Presidente a.i., Banco Central
 
de Bolivia
 



ANEXO 1
 

I.o El Proyecto
 

La meta del proyecto es la diversificaci6n del portafolio de las doce
 
asociaciones de ahorro y prdstamo privadas (A&Ps) para prdstamos a menor 
plazo y para encarar las necesidades relacionadas a la vivienda de los pro­
pietarios de hogares en el 70 por ciento inferior de la distribuci6n de
 
ingresos. E prop6sito del proyecto es ampliar la capacidad de las aso­
ciaciones de A&P para cubrir los requerimientos de agua potable y sanidad 
de los sectores de bajos ingresos de Bolivia. Un pr~stamo de US$ 2 millo­
nes de AoID, a Bolivia serl efectuado por intenedio delBCB para CACEN 
y sus miembrcs asociados de A&P. El proyecto estarI dirigido especifica­
mente a los propietarios de hogares en las reas de la periferie urbana,

poblaciones pequefias y aldeas pare. la instalaci6n de sistemas de agua po­
table y/o sanidad.
 

El financlamiento especifico del Proyecto serd para lo siguiente: 

1. Mercado Urbano: Sistemas secundarios y la conexi6n del inmueble 
a las tuberfas de agua para letrinas y tanques inodoros ms conexiones al
 
alcantarillado,
 

2. Mercado Rural: Sistemas de superficie y gravedad para agua po­
table y pozos/letrinas perforadas a mano.
 

A. Camponentes del Proyecto 

1. Financiamiento paza Sistemas de Acua 

A.IoD. prestarg US$ 2 millones a una taza fija del 8 % anual 
a Bolivia por intermedio del Banco Central de Bolivia (BCB) a 12 afios 
plazo, incluyendz 5 afios de gracia a fin de que pueda refinanciar el 
equivalente en pesos bolivianos al tipo de cambio oficial a CACEN a los 
mismos tdrninos del 20 por ciento anual. 

CACEN prestarA a su vez a las asociaciones de A&P partici­
pantes a raz6n del 23 por ciento anual por un periodo de seis afios con un 
perlodo de gracia de un afio Las asociaciones de A&P prestar~n a su vez 
dichos fondos a sus clientes a una tasa de interns ponderada utilizando 
fondos provenientes del pr6sta o de A.I.D. y de CACEN con un inter6s en­
tre el 30 y 40 por ciento anual, dependiendo de la regi6n que segljn la
considerac Lon de CACFN y el BCB sea la tasa de interns mAxima dadas las 
tasas vigentes para el sector de vivienda y las condiciones del mercado 
y la demanda de las regiones atendidas. Estas tasas de interns serdn 
variables y ser~n revisadas constantemente por el BCB y CACE y modifi­
cadas segCn cambios en las condiciones econdmicas del pals. 
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A medida que el proyecto progrese, el sistema de A&P finan­
ciard un gran porcentaje de cada prdstamo con recursos generados inter­
namente, empezando con 
el 25 por ciento de cada pr6stamo a la iniciaci6n

del proyecto, hasta un tope designado formalmnte del 50 por ciento du­
rante el sexto aflo, y alcanzando el 100 por ciento hacia el doceavo afio
 
o a la terminaci6n del periodo de pr6stamo. Las camunidades participan­
tes y los mntos que serdn prestados a los consumidores en estas camuni­
dades dependerA de la capacidad de amortizaci6n y la factibilidad
 
tocnica de extender las tuberlas de agua potable y lineas sani­
tarias desde los sistemas actualmente operantes (en areas urbanas) o 
 nuevos
sistemas en areas r iraleso
 

Una parte de los gastos del proyecto serd cubierta con con­
tribuciones de las mismas ccmunidades en efectivo o en especie (y de las
agencias gubernamentales cooperantes en el caso de poblaciones menores y

areas rurales) Sin embargo, por lo menos el 75% de los residentes de

cada ccmunidad o ;ecindad debe estar dispuesto y ser financieramente ca­
paz de participar en el programa y pagar los cargos de uso normal 

Los reflujos deben ser reciciados en una cuenta especial de

CACEN para su prdstam subsiquiente a proyectos similares,
 

CACEN reclbir& un financiamiento en d6lares para la adquisi­ci5n de hasta US$ i mill6n en tuberla pl~stica, llaves de paso, medidores
 
y dems material pertinente al proyecto proveniente de pafses incluldos
 
en el Cfdigo Geogr~faco 941 de A.IoD. CACEN almacenarA 
estas existencias
 
y vender& solamente a personas c grupos de prestatarios dentro del pro­
grama.
 

El sIstnema de A&P financiari directamente con recursos generadosinternamente, moncuarto de los fondos de pr6stamo del proyecto o un monto
 
mInino de US$750,000-


Se espera clue tambi~n habr~n contribuciones de CORPAGUAS y
las autoridades de aguas potables locales, pero estos insumos adn no 
han sido definidos, 

2. Apoyo Operacional
 

AoIoD, otorgar&una donaci6n de US$ 250,000 para asistencia
tcnica en 1984,sujeto a la disponibilidad de fondos de A.I°D0 para este 
prop6sito, para c-brir los gastos de desarrollo de un Plan Maestro de Im­
plementaci6n (P? y para proporcionar entrenamiento de asistencia t~cni­
ca y apoyo operacional durante las etapas iniciales del proyectoo 

I\
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B. Resultados del Proyecto 

I. El proyecto fortalecerl el sistema de A&P del sector privado 
en Bolivia, tanto t6cnica cmo financieramente, habi6ndo establecido fir­
menente una llnea coadyuvante de negocios que es consistente con la estra­
tegia de diversificaci6n recarendada por el Acuerdo de Pr~stamo Garanti­
zado No. 007.
 

2. El proyecto tambi~n crearl un mecanismo novedoso, adecuado
 
para su adopci6n en otros passes, que utiliza los elenentos dinr.icos del
 
sector privadc para trabajar en cooperaci6n con las agencias gubernamenta­
les y las municipalidades locales a fin de alcanzar un prop6sito p~blico, 
es decir el mejoramiento de la salud a trav~s de una provisi6n de agua
iimpia y mejores servicios de sanidad. 

3. Durante la vida del proyecto, agua potable y/o servicios sa­
nitarios serdn otorgadcs a apoxirmadamente 50,000 familias ms de 1o que
ha sido posible hasta la fecha dentro de los programas del gobierno. 

4. Se espera que el programa habrl estimulado al rmrcado del 
sector privado por suministros e instalaci6n de sistemas de agua potable 
y sanidad, alentando de este modo a la fabricaci6n de Items seleccionados 
(que actualmente deben w-portarse o a la ampliaci6n de la capacidad local 
de fabricacidno
 

110 Responsabilidades de las Partes e Implementaci6n del Programa 

A, instituciones
 

Las instituciones involucradas en el prcyecto son AoIoD. y el
 
BCB ccmo entidades financieras, CACEN y sus doce asociaciones de A&P 
miembroso CAC es el banco central y agencia reguladora de la asocia­
ci6n de A&Po 

Tambi~n se espera que CORPAGUAS, la autoridad boliviana de aguas
potables, y las diversas autoridades locales de aguas tales ccmo SAMAPA 
en La Paz y SE4APA de Cochabamba participardn el financiamientoen con­
junto y el mantenimiento de los sistemas. Sus funciones serfn defini­
das en el PMIL 

B. Primer Afio
 

Las actividades principales durante el primer anio del Proyecto 
ser.n: 

1. La redacci6n irmediata de un PMI que incluya: (a) la ubi­
caci6n de los sitios de acrividad del proyecto y beneficiarios del prds­
tam; (b) procedimientos de adquisici6n, incluyendo el almacenaje, y los 
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incoentivos para el movImiento de las existencias; (c) eliminaci6n de aguas 
servidas y la educaci6n sanitaria necesaria; (d) las relaciones del siste­
ma de A&P con las municipalidades y CORPAGUAS; (e) mantenimiento de los 
sistemas una vez instalados; 	y (f) procedimientos de cr6dito y armortiza­
ci6n y disefio de un sistema de cr6ditos. 

2. El desarrollo de un sistera de informs y datos campleto que
 
sea compatible con el Prdstano Garantizado de Vivienda.
 

3. La formaci6n de una divisi6n de prdstamos y entrenamiento de 
personal.
 

4. La adquisici6n por parte de CACEN de aproximadamente US$600,000
 
en existencias de material y su almacenaje.
 

C. Programa de Ipglementaci6n del Proyecto 

Septiembre, 1983 	 Suscripci6n del Convenio del Proyecto
 

Octubre 1983 - Marzo 1984 	 Redacci6n del PMI y su aprobaci6n; 
Formaci6n de la Divisi6n de Pr~stamo 
y su entrenamiento. 

Abril 1984 	 Primeros Desembolsos
 

Septiembre 1986 	 Ultimos Desembolsos 

D. Responsabilidades do 0peraci6n 

CACEN serl responsable por la implementaci6n del PMI, la cual in­
cluye el control administrativo del proyecto, adquisici6n de existencias y
 
almacenaje, y pr~stamos subsiguientes.
 

El BCB es responsable para prestar en moneda local los fondos de 
AoIoD. a CACE y de proporcionar las divisas para la adquisici6n de mate­
riales. Adens es responsable de la supervisi6n de la administraci6n de 
CACE de las existencias de material seg~n dispone el Articulo 6, y los 
Campromisos Especiales del Convenio de Prdstamo, asegurando que CACEN efec­
tre los pr~stamos subsidiarios en forma apropiada y debe proporcionar a 
A.I.D. todos los informes solicitados dentro del Proyecto.
 

IIL Plan Financiero Ilustrativo 

El presupuesto del proyecto y programa de desembolsos serdn definidos 
en el PMI. La contribuci6n de A.I.D. durante la vigencia del Proyecto se 
estima en US$ 2,250,000 (de los cuales US$ 250,000 serin donados directa­
mente a CACEN ). Las obligaciones futuras adicionales de fondos de A.I.D. 
estgn sujetas a la disponibilidad de fondos y al acuerdo mutuo de proseguir 
con el Proyecto. 



IV. Desembolsos 

Los ntodos de desembolso del prdstamo serfn acordados mutuamente 
por el BCB, y AoIoDo por medio de una carta de infplentaci6no 

V. Evaluaci6n 

El Bur6 para la Empresa Privada (PRE), la Misi6n, CACEN y el BCB 
evaluar~n: a) el progreso hasta la fecha y b) problemas de inplementa­
ci6n y las medidas para resolver dichos probiemas dentro del afio des­
pu~s de firmar el Convenio de Prstamo. 

A.I .Do, el BCB y CACEN efectuardn una segunda evaluaci6n al termi­
nar el Proyecto para revisar el cumplimiento del Proyecto de los obje­
tivos de desarrollo delineados com re3ultados del Proyecto. 
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PROJECT AGREEMENT, dated September 30, 1983, (the "Agreement"), between 
the Republic of Bolivia ("Bolivia"), acting through Banco Central de Boli­
via ("BCB"), and the United States of America, acting through the Agency
for International Development ("AoIoDo"). 

ARTICLE 1: THE AGREEMENT 

The purpose of this Agreement is to set out the understandings of the 
parties named above with respect to the undertaking by Bolivia qf the
Project described in Section 2.1 (the "Project") and the financing of the 
Project by the parties.
 

ARTICLE 2: THE PROJECT
 

Section 2.1 Definition of Project
 

The Project, which is further described in Annex 1,will
 
consist of enhancing the capability of the Bolivian Savings and Loan
System to meet the water and sanitation requirements of Bolivia's poor. 

Annex 1, attached, amplifies the definition of the Project
contained in Section 2.1. Within the limits of the definition of the 
Project in Section 2.1, elements of the amplified description stated in
 
Annex 1 may be changed by written agreement of the authorized representa­
tives of the parties named in Section 9.2 without formal amendment of the 
Agreement-


ARTICLE 3: FINANCING
 

Section 3.1 The Loan 

To assist Bolivia to meet the costs of carrying out the
 
Project, A.I.D., pursuant to the Foreign Assistance Act of 1961, as
 
amended, agrees to lend to Bolivia under the terms of this Agreement an
 
amount not to exceed two million United States Dollars ($2,000,000) (the
"Loan1" The aggregate amount of disbursements under the Loan constitutes 
the principal of the Loan, 

The Loan may be used to finance U.S. dollars costs (as
defined for each in Section 7.1) and Bolivian peso costs (as defined in 
Section 7.2) of goods and services required for the Project. 

Section 3.2 Bolivian Resources for the Project 

(a) Bolivia agrees to provide or cause to be provided for
the Project all funds, in to the Loan,addition and all other resources 
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reasonably required to carry out the Project effectively and in a timely 
manner, in accordance with the objectives of this Agreement. 

(b) The resources provided by Bolivia for the Project will
 
be not less than the equivalent of seven hundred fifty thousand United
 
States Dollars ( $750,000), as set forth in Annex 1, including costs
 
borne on an in-kind basis.
 

Section 3.3 Project Assistance Completion Date
 

(a) The Project Assistance Completion Date ("PACD"), which 
is three years from the date of the signing of this Agreement or such 
other date as the parties may agree to in writing, is the date by which 
the parties estimate that all services financed under the Loan will have 
been performed, all goods financed under the Loan will have been furnished, 
and all disbursements for on-lending will have been made, for the Project 
as contemplated in this Agreement. 

(b) Except as A.I.D. may otherwise agree in writing, A.I.D. 
will not issue or approve docunentation which would authorize disbursement 
under the Loan after the PACD, as contemplated in this Agreement. 

(c) Requests for disbursemcnt, accompanied by necessary
supporting documentation prescribed in P?:oject Implementation Letters, are 
to be received by A. I . D. or any bank described in Section 8.1 no later than 
the PACD, or such other period as A.I.D. agrees to in writing. After such 
period, A.I.D. giving notice in writing to Bolivia, may at any time reduce 
the amount of the Loan by all or any part thereof for which requests for 
disbursement, accompanied by necessary supporting documentation prescribed
in Project Implementation Letters, were not received before the expiration 
of said period. 

ARTICLE 4: LOAN TERMS 

Section 4.1 Interest
 

Bolivia will pay to A.I.D. interest on the Loan which will 
accrue at the rate of eight percent ( 8 %) per annum on the outstanding
balance of principal and on any due and unpaid interest. Interest on the 
outstanding principal balance will accrue from the date (as defined in
 
Section 8.5) of each respective disbursement, and will be payable semi­
annually. The first payment of interest will be due and payable no later 
than six (6) months after the first disbursement of the Loan hereunder, 
on a date to be specified by A.I.D. 

Section 4.2 Repayment 

Bolivia will repay the principal to A.I.D. within twelve (12)
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years from the date of the first disbursement of the Loan in fifteen (15)
approximately equal semi-annual installments of principal and interest. 
The first installment of principal will be payable four and one-half (4 1/2) 
years after the date on which the first interest payment is due in accordance 
with Section 4.1. A.I.D. will provide to Bolivia an amortization schedule 
in accordance with this Section after the final disbursement under the Loan. 

Section 4.3 Application, Currency, and Place of Payment 

All payments of interest and principal hereunder will be made
 
in U.S. dollars and will be applied first to the payment of interest due and
 
then to the repayment of principal. Except as A.I.D. may otherwise specify

in writing, payments will be made to the Controller, Office of Financial
 
Management, Agency for International Development, Washington, D.C. 20523,
 
U.S.A., and will be deemed made when received by such office.
 

Section 4.4 Prepayment
 

Upon payment of all interest and any refunds then due, Bolivia 
may prepay, without penalty, all or any part of the principal. Unless A.I.D. 
otherwise agrees in writing, any such prepayment will be applied to the install­
ments of principal in the inverse order of their maturity. 

Section 4.5 Renegotiation of Terms
 

(a) Bolivia and A.I.D. agree to negotiate, at such time or 
times as either may request, an acceleration of the repayment of the Loan in the 
event that there is any significant and continuing improvement in the internal 
and external economic and financial position and prospects of Bolivia, which 
enable Bolivia to repay principal and interest on a different schedule. 

(b) Any request by either party to the other to so negotiate will 
be made pursuant to Section 9.1 and will give the name and address of the person 
or persons who will represent the requesting party in such negotiation. 

(c) Within thirty (30) days after delivery of a request to ne­
gotiate, the requested party will comunicate to the other, pursuant to Section 
9.1, the name and address of the person or persons who will represent the re­
quested party in such negotiations. 

(d) The representatives of the parties will meet to carry on ne­
gotiations no later than thirty (30) days after delivery of the requested party's
communication under subsection (c). The negotiations will take place at a loca­
tion mutually agreed upon by the representatives of the parties; provided that,
in the absence of mutual agreement, the negotiations will take pl -ce at the 
office of the Ministry of Finance in La Paz, Bolivia. 

Section 4.6 Termination on Full Payment 

Upon payment in full of the principal and any accrued interest,
this Agreement and all obligations of Bolivia and A.I.D. relating to the provi­
sions of this Agreement will terminate. 
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ARTICLE 5: CCNDITICNS PREDENT TO DISBURSEMNTS 

Section 5.1 	 Conditions Precedent to Initial Disbursement 

Prior to the first disbursement of the Loan or to the issuance 
of documentation pursuant to which disbursement will be made, Bolivia will, 
except as A.I.D. may otherwise agree in writing, furnish to A.I.D. in form 
and substance satisfactory to AoI.D.: 

(a) A legal 	opinion of the Attorney General of Bolivia or 
other counsel acceptable to A.IoD. to the effect that the Project Agree­
ment has been duly authorized and/or ratified by, and executed on behalf
 
of Bolivia, and that it constitutes a valid and legally binding obligation

of Bolivia in accordance with all of its terms;
 

(b) A statement of the name of the person for Bolivia holding 
or acting in the office specified in Section 9.2, and any additional re­
presentatives, together with a specimen signature of each person specified 
in such statement;
 

(c) A loan agreement between the Banco Central de Bolivia
 
(BCB) and the Caja Central de Ahorro y Prdstamo para la Vivienda (CACE);
 

(d) Loan agreements between CAC and the twelve Bolivian 
Mut..ls participating in the Project; 

(e) A format for loan agreements between the Mutuals and 
the individuals who will borrow from them under the Project; and 

(f) A master implementation plan for the Project. 

Section 5.2 	 Condition Precedent to Disbursement for Equipment and Materials 

Prior to disbursement of the Loan, or the issuance by A.I.D. 
of documentation pursuant to which disbursement will be made, for the 
procurement of equipment and materials, Bolivia will, except as A.I.D. may
otherwise agree in writing, furnish to A.IoDo, in form and substance 
satisfactory to A. IoDo, evidence that it has procured sufficient warehousing 
space to store the equipment and materials inventory contemplated under the 
Project.
 

Section 5.3 	 Conditions Precedent to Disbursements other than for Equipment 
and Materials 

Prior to disbursement of the Loan, or the issuance by A.I.D. 
of documentation pursuant to which disbursement will be made, for any 
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purpose other than for procurement of the equipment and materials inventory,
Bolivia will, except as A.I.D. may otherwise agree in writing, furnish to 
A.I.D. in form and substance satisfactory to A.I.D., evidence of cxxperative 
agreements between CACEN and at least two government agencies or city water 
authorities and evidence of cammitment by at least five cmities (in­
cluding at least 1,000 individuals) to borrow from the Mutuales for water 
and sanitation activities. 

Section 5.4 Notification of Meeting Conditions Precedent 

When the conditions precedent specified in Sections 5.1, 5.2,

and 5.3 have been satisfactorily met, AoI.D. will notify Bolivia within
 
seven days.
 

Section 5.5 Terminal Dates for Conditions Precedent 

(a) If all the conditions specified in Section 5.1 have not 
met within 270 days from the date of this Agreement, or such later date 
as A.I.D, may agree to in writing, A.I.Do, at its option, may terminate 
this Agreement by seven days prior written notice to Bolivia. 

(b) If all of the conditions specified in Section 5.2 and 
5.3 have not been met within 270 days fram the date of this Agreement, or 
such later date as A.I.D. may agree to in writing, AI.D., at its option, 
may cancel the then undisbursed balances of the Loan, to the extent not 
irrevocably carmitted to third parties, and may terminate this Agreement 
by seven days' prior written notice to Bolivia, In the event of such 
termination, Bolivia will repay inmediately the principal then outstanding 
and any accrued interest, 

ARTICLE 6: SPECIAL COVENANTS 

Section 6.1 Project Implementation 

Except as AIoDo may otherwise agree in writing, Bolivia 
covenants: 

(a) To ensure that the Mutuales provide until January 1, 1990 
at least twenty five percent (25%) of the funds for each subloan to in­
dividuals under the Project, from funds other than funds lent from CAC 
under the Project, and at least fifth percent (50%) thereafter; 

(b) To ensure that CAC charges not to exceed thirty three 
percent 133%) mark-up on the cost of the inventory of equipment and 
materials £inanced under the Project and to be utilized under the Project; 

/
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(c) To ensure that CAM uses proceeds from sale of the
 
inventory to replenish the inventory and to make additional loans to
 
Mutuales under the Project;
 

(d) To ensure that the inventory procured and maintained
 
by CACEN may be sold only for water and sanitation activities under the
 
Project;
 

(e) Through the Bolivian Exchange Ccemission (BE)C), to make
 
available each year to CACEN after the PACD, foreign exchange for the
 
importation of equipment and materials necessary to replenish CACEN's
 
inventory;
 

(f) To ensure that, if the Project is terminated, CACEN's
 
inventory will be liquidated in local markets and the proceeds will be
 
transferred to the BCB and applied to the loan fram the BCB to CACEN, and
 
any amounts in excess of said loan will be retained by BCB; 

(g) To ansure that CACEN will use, until the loan fran A.I.D. 
to Bolivia is repaid, reflows frat loans made under the Project, including
reflows fron portions of loans not attributable to A.I.D. funds, for re­
lending under the same terms and conditions as loans under the Project; 
and
 

(h) To ensure that CACEN will submit to A.I.D.: 

(i) a detailed report quarterly on existing loans, new 
loans, delinquencies and problems encountered in the implementation of the 
master implementation plan and quarterly financial statements, and 

(ii) annual financial statements. 

Section 6.2 Project Evaluation
 

The Parties agree to establish an evaluation program as part

of the Project. Except as the Parties otherwise agree in writing, the 
program will include, during the implementation of the Project and at one 
or more points thereafter: 

(a) Evaluation of progress toward attainment of the objec­
tives of the Project; 

1,b) Identification and evaluation of problem areas of 
constraints wA ich may inhibit such attainment; 

(c) Assessment of how such information may be used to help 
overccme such problems; and 
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(d) Evaluation, to the degree feasible, of the overall develop­
ment impact of the Project. 

ARTICLE 7: PMJCUREMENT SOURCES 

Section 7.1 U.S. Dollar Costs
 

Disbursements under the Loan pursuant to Section 8.1 for U.S. 
dollar costs ("dollar costs") will be used exclusively to finance the costs 
of goods and services required for the Project having their source and 
origin in countries included in Code 941 of the A.I.D. Geographic Code Book 
as in effect at the time orders are placed or contracts entered into for such 
goods and services, except as A.I.D. may otherwise agree in writing, and 
except as provided in Annex 2 (Standard Provisions Annex), Section C.1(b) 
with respect to marine insurance. 

Section 7.2 Bolivian Peso Costs 

Disbursements under the Loan pursuant to Section 8.2 will be 
used exclusively to finance the costs of goods and services required for 
the Project having their source and, except as AoI.Do may otherwise agree
in writing, their origin in Bolivia ("Bolivian peso costs"). 

Section 7-3 Ocean Shipping 

Notwithstanding Sections 7.1 and 7.2, ocean shipping costs will 
be financed under the Loan only on vessels under flag registry of Bolivia or 
countries included in A I.D. Geographic Code 941, except as A.I.D. may other­
wise agree in writing. 

ARTICLE 8: DISBURSEETS
 

Section 8.1 Disbursements for Dollars Costs
 

(a) After satisfaction of conditions precedent, Bolivia may 
obtain disbursements of funds under the Loan for the dollar costs of goods 
or services required for the Project in accordan.ze with the terms of the 
Agreement, by such of the following methods as ilay be mutually agreed upon: 

(1) By submitting to A.IoD. with necessary supporting 
documentation, as prescribed in Project Implementation Letters, requests 
for reimbursement for such goods or services, or requests for A.IoD. to 
procure conrrodities or services on behalf of Bolivia for the Project; 

http:accordan.ze
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(2) By requesting A°I.D. to issue Letters of Ccmitment 
for specified amounts to one or more U.S. banks, satisfactory to A.I.D. 
comnitting AoI.D. to reimburse such bank or banks for payments made by
them to contractors or suppliers, under Letters of Credit or otherwise, 
for such goods or services; or 

(3) By requesting AoI.Do to issue Letters of CMrnitment
for specified amounts to suppliers of goods or services for payment di­
rectly by A.IoD. 

(b) Banking charges incurred by Bolivia in connection with 
Letters of Commitment and Letters of Credit will be financed under the 
Loan unless Bolivia instructs A.I .D. in advance to the contrary. 

Section 8.2 Disbursement for Bolivian Peso Costs 

(a) After satisfaction of conditions precedent, Bolivia may
obtain disbursement of funds under the Loan for Bolivian peso costs re­
quired for the Project in accordance with the terms of this Agreement by
submitting to A.I.D., with necessary supporting documentation as prescribed
in Project Implentation Letters, requests to finance such costs or 

local currency for such costs, 

(b) The Bolivian pesos needed for such disbursement hereunder 
may be obtained: 

purchase; 
(i) by acquisition by A.I.D. with U.S. dollars by 

(ii) by AoI.D. requesting Bolivia to make available the 
and thereafter reimbursing an amount of 

U.S. dollars equal to the amount of local currency made available by Boli­
via; or 

(iii) from Bollvian pesos already owned by the U.S. Govern­
ment. 

The U.S doliar equivalent of the local currency made
available hereunder will be, in the case of subsection(b) (i) above, the 
amount of U.S_ Dollars required by A.I.Do to obtain the local currency,
and in the case of subsections(b)(ii) and (iii) above, the amount de­
termined in accord with Section 8.4 as of the date of the reimbursement. 

Section 8.3 Other Forms of Disbursement 

Disbursements of the Loan may also be made through such other 
legal means as the parties may agree to in writing. 
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Section 8.4 Rate of Exchange 

Except as may be more specifically provided under Section 8.2,
if funds provided under the Loan are introduced into Bolivia by A.I.D. or 
any public or private entity for purposes of carrying out obligations of 
A.I.D. hereunder, Bolivia will make such arrangements as may be necessary
 
so that such funds may be converted into Bolivian pesos at the highest

official rate of exchange which, at the time the conversion is made, is
 
legal in Bolivia.
 

Section 8.5 Date of Disbursements 

Disbursements of the Loan by A.I.D. will be deemed to occur: 

(a) On the date on which A.I.D. makes a disbursement to Bo­
livia or its designee, or to a bank, contractor or supplier pursuant to a 
Letter of Cancmitment, Letter of Credit, contract or purchase order; 

(b) On the date on which A.I.D. disburses to Bolivia or its 
designee Bolivian pesos acquired in accordance with Section 8.2(b); or 

(c) In the case of disbursements pursuant to Section 8.3, 
on the date specified in the other form of disbursement documents. 

ARTICLE 9: MISCELLANEOUS 

Section 9.1 Cmrxnnications
 

Any notice, request, document or other cammunication sub­
mitted by either party to the other under this Agreement will be in 
writing or by telegram or cable, and will be deemed duly given or sent 
when delivered to such party at the follwing address: 

To Bolivia: 

Mail Address:
 

Banco Central de Bolivia
 
La Paz, Bolivia
 

Cable Address:
 

Banco Central de Bolivia
 
La Paz, Bolivia
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To A.I.D.:
 

Mail Address:
 

United States Aid Mission to Bolivia
 
c/o United States Embassy
 
La Paz, Bolivia
 

Cable Address:
 

USAID Am kbassy
 
La Paz, Bolivia
 

All such camunications will be in English, unless the parties
otherwise agree in writing. However, camunications at the level of Boli­
via and USAID/Bolivia Mission may be in either English or Spanish. Other 
addresses may be substituted for the above upon the giving of prior notice. 

Section 9.2 Representatives 

For all purposes relevant to this Agreement, Bolivia will be 
represented by the individual holding or acting in the office of the
President of BCB and A.I.D. will be represented by the individual holding 
or acting in the office of Mission Director, USAID/Bolivia, each of whom,
by written notice, may designate additional representatives for all 
purposes other than exercising the power under Section 2.1 to revise 
elements of the amplified description in Annex 1. The names of the re­
presentatives of Bolivia, with specimen signatures and the extent of 
their authority, will be provided to A.I.D., which may accept dulyas 
authorized any instrument signed such representatives in implementation
of this Agreement, until receipt of written notice of revocation of their 
authority. 

Section 9.3 Standard Provisions Annex 

A "Project Loan Standard Provisions Annex" (Annex 2) is 
attached to and forms part of this Agreement. 

Section 9.4 Controlling Language 

This Agreement is executed in both the English and Spanish
languages. In case of inconsistency or conflict between the two versions, 
the English version shall control. 



IN WITNESS WHEREOF, the Republic of Bolivia and the United States of America, 
each acting through its duly authorized representatives have caused this 
Agreemnt to be signed in their names and delivered as of the day and year 
first above written.
 

REPUBLIC OF BOLIVIA UNITED STATES OF AMERICA 

By: B
 
h16ft Zn~4 


Minis lr of Finance a.i0 mis ion irec
 
Dr. 1 Jordan Pando BL for 

Dr. Juan Crist6bal Urioste N. 
Presidente a. i., Banco Central
 
de Bolivia
 



ANNEX 1
 

I. THE PROJECT 

The goal of the project is to diversify the twelve private savings and
 
loan associations (S&L's) portfolios into shorter term lending and to address
 
the shelter related needs of homeowners in the lower 70th percentile of the 
income distribution. The purpose of the project is to enhance the capability 
of the S&L's to meet the water and sanitation requirements of Bolivia's poor.
A $2 	 million AID loan to Bolivia will be made through the BCB for CACEN and 
its S&L association members. The project will be directed specifically at 
homeowners in periurban areas, small towns and villages for the installation 
of potable water and/or sanitation systems. 

The specific financing of the Project will be for the following: 

1. 	 Urban Market: Secondary systems and house connections to water 
lines and for latrines/pour flush toilets; plus sewer connections. 

2. 	 Rural Market: Surface/gravity potable water systems and hand dug 

well/latrines. 

A. 	 Project Cciomnents
 

1. Water System Financing 

AID will lend $2 million at a fixed rate of 8% per annum to 
Bolivia through the Bolivian Central Bank (BCB) for 12 years, including 5 
years grace so that it can relend the peso equivalent at the official exchange 
rate to CACEN on the same terms at 20% per annum. 

CACEN will on- 1 -nd to participating S&L's aL 23% per annu for 
six years with a one year grace period. The S&L's will lend these funds to 
their customers at a mbined interest rate employing funds from the AID loan 
and S&L's between 30%and40% per year depending what is 
considered by CACEN and the BCB to be the maximum rate given the rates in 
the housing sedtor and the market and demand conditions in the regions served. 
These rates are variable and will be constantly reviewed by the BCB and CACEN 
and modified as necessary according to changing economic circumstances. 

As the project progresses, the S&L system will finance a larger 
percentage of each loan with internally generated resources, beginning with 
25% of each loan at the start of the project, to a formally designated bench­
mark of 50% in the sixth year, and reaching 100% by the 12th year or termination 
of the loan period. The participating comunities and the amounts to be lent 
to consumers in these communities will depend on repayment capacity and the 
technical feasibility of extending water and sanitation lines from 
currently operating systems (in urban areas) or of new systems in rural areas. 
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A portion of the project costs will be contributed by the oin­
munities themselves in cash or kind (and fran cooperating governwent agencies
in the case of smaller towns and rural areas). However, at least 75% of the 
residents in each carmunity or neighborhood must be willing and financially
able to participate in the program and to pay normal user charges. 

Reflows are to be recycled to a special CACEN account for re­
lending to similar projects.
 

CACEN will receive dollar financing for the acquisition of up
to $ i million in plastic piping, valves, meters and other pertinent project
materials from countries included in A.I.D. Geographic Code 941. CACE will 
warehouse this inventory and sell it only to individuals or groups borrowing 
under the program. 

The S&L system will directly finance with internally generated 
resources one fourth of the projecth loans or a minimum of approximately.$750,000. 

There will also be contributions fran CORPAGUAS and the local 
water authorities.
 

2. Operational Support 

A.I.Do will extend a $ 250,000 technical assistance grant to 
CACEN subject to the availability of funds to A.I.D. for this purpose in 1984 
to cover thE expenses of developing a Master Implementation Plan (MIP) and to 
provide training, technical assistance, and operational support during the 
initial stages of the project. 

B. Project Outputs 

1. The project will strengthen the private sector S&L system in 
Bolivia, technically and financially, having established it firmly in a new 
synergistic line of business that is consistent with the diversification 
strategy reccmended in Housing Guarantee Loan Agreement Number 007. 

2. The project will also create a novel mechanism, suitable for 
adoption in other countries, that utilizes the dynamic elements of the pri­
vate sector to work in cooperation with government agencies and local mu­
nicipalities in order to achieve a public purpose, i.e., improved health 
through cleaner water and better sanitation services. 

3. Over the life of the project potable water and/or sanitation 
services will be provided to approximately 50,000 families more than has 
been possible to date under government programs. 

4. It is expected that the program will have stimulated the 
private sector market for water and sanitation system supplies and instal­
lation, encouraging thereby the indigenous manufacture of selected items 
(that currently have to be imported) or the expansion of local manufacturing 
capacity. 
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II. RESPONSIBILITIES OF THE PARTIES AND IMPLEMENTATION OF PROGRAM 

A. Institutions 

The institutions involved in the project are A.I.D., fi­the BCB, as

nancing entities, CACEN, and its twelve S&L member associations. CAC is the

central bank and regulatory agency of the S&L association.
 

It is also expected that CORPAGUAS, the Bolivian water authority, and
various local water authorities such as 
SAMPA in La Paz and SEMAPA in Cochabamba
will participate in the co-financing and the maintenance of the systems. Their
 
role will be defined in the MIP.
 

B. First Year of the Project 

The principal first-year project activities will be: 

1. The immediate drafting of a MIP which will include (a) the lo­cation of project activity sites and beneficiaries of the loan; (b) procure­
ment procedures, including warehousing, and incentives for the movement of

inventory; (c) disposal of waste water 
and necessary health education; (d) re­
lationships of the S&L system with the municipalities and CORPAGUAS; (e) main­
tenance of systems once installed; and (f) credit/repayment procedures and the
 
design of a credit system.
 

2. The developient of a ccmprehensive information and reporting system
which will be corpatible with the HG loan. 

3. The formation of a lending division and staff training. 

4. The procurement by CACEN of approximately $ 600,000 in inven­
tory and its warehousing. 

C. Project Implementation Schedule 

September 1983 Project Agreement signed. 
October 1983 - March 1984 MIP drafted and approved. 

Information System developed.
lending Division formed and 
trained.
 

April 1984 
 First disbursements.
 

Septe iber 1986 Last disbursement. 

D. Operating Responsibilities 

CACEN will be responsible for implementing the MIP which includes
management control of the project, inventory procurement and warehousing and 
on-lending. 

.4 
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The BCB is responsible for on-lending the A.I.D. funds to CACEN and
providing foreign exchange for the replenishment of inventory. It is further 
responsible for overseeing CACEN's management of the inventory as provided for 
in Article 6, Special Covenats, of the Loan Agreement, ensuring that CACEN 
properly on-lends the funds, and supplying A.I.D. with all reports requested
under the Project. 

III. ILUSTRATIVE FINANCIAL PLAN 

The Project's budget and disbursement schedule will be defined in the
MIP. The life of the project contribution fram A.I.D. is estimated at
$ 2,250,000 (of which $ 250,000 will be granted directly to CACEN). Future 
additional obligations of A.I.D, funds are subject to availability of funds 
and mutual agreement to proceed. 

IV. DISBURSEvNTS 

The methods of disbursement under the loan will be mutually agreed by
the BCB and A. I.D. by Implementation Letter. 

V. EVALUATION 

The Bureau for Private Enterprise (PRE), the Mission, CACEN and the
BCB will evaluate: (a) progress to date; and (b) implementation problems
and measures to resolve these problems within one year of the signing of the 
Loan Agreement 

AI.Do, the BCB and CACEN will make a second evaluation at the end of 
the Project to review the Project's ocmpliance with development objectives 
outlined as Project outputs. 


