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Fondo Especial para Special Debt
Restructuraci6n de Deudas/Zona Restructuring/Export Processing
de Procesamiento para la Zone Fund.
Exportaci6n Amendatory Letter of Agreement
Carta de Enmienda al Convenio No. 1
No. 1

Estimado Dr. Zablah: Dear Dr. Zablah:

Conforme a los arreglos acordados entre Pursuant to arrangements agreed upon
la Agencia para el Desarrollo between the Agency for International
Internacional (en lo sucesivo denominada Development (hereinafter referred to as
"A.I.D.") y el Gobierno de Honduras para "A.I.D.") and the Government of Honduras
el uso de moneda local del Programa de for the use of local currency from the
Estabilizaci6n Econ6mica (Programa No. Economic Stabilization Program (Program
522-0283), esta Carta de Enmienda al No. 522-0283), this Letter Amendment of
Convenio cambia el Convenio fechado 13 Agreement changes the Letter of
de mayo de 1987 entre la A.I.D. y la Agreement dated May 13, 1987 between
Fundaci6n para la Inversi6n y el A.I.D. and the Fundaci6n para la
Desarrollo de Exportaciones (en lo Inversi6n y el Desarrollo de
sucesivo denominado "FIDE") el cual Exportaciones (hereinafter referred to
estableci6 el Proyecto No. 522-ESF-207.1 as "FIDE") which established project No.
titulado originalmente Fondo Especial de 522-ESF-207.1 originally entitled the
Reestructuraci6n de Deudas. Special Debt Restructuring Fund.

Esta enmienda revisa el proyecto para This amendment revises the project to
extender el programa para incluir el expand the program to include Export
financiamiento para las Zonas de Processing Zone (EPZ) financing.
Procesamiento para la Exportaci6n (ZPE).

El financiamiento para este programa Funding for this program will be managed
serg manejado por el Fondo Fiduciario by the Trust Fund established by FIDE to
establecido por FIDE para administrar el administer the program on condition that
programa con la condici6n de que los the funds will be administered in
fondos sean administrados de acuerdo con accordance with the revised terms and
los t~rminos enmendados y las conditions as set forth in Attachment A,
condiciones establecidas en el Adjunto entitled the Revised Schedule,
A, titulado T6rminos Enmendados, Adjunto Attachment B, entitled the Revised
6, titulado Enmienda a la Descripci6n Detailed Project Description and
Detallada del Proyecto y Condiclones del Conditions of the Agreement, Attachment
Convenio, Adjunto C, titulado C, entitled Revised Regulations of the
Reglamentos Revisados del Fondo Especial Special Debt Restructuring and Export
para la Reestructuraci6n de Deudas y Processing Zones Fund, qs.wpll as
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Zonas de Procesamiento para la Attachment D, which remains unchanged,
-xportaci6n, as! como el Adjunto D, el Standard Provisions for Local Currency

cual permanece sin cambio, las Programs, all Attachments having been
Estipulaciones Generales para Programas agreed to by FIDE.
en Moneda Local, todos los cuales han
sido acordados por FIDE.

Sirvase firmar el original y cuatro (4) Please sign the original and four (4)
copias de esta carta para acusar recibo copies of this letter to acknowledge
de esta carta y regres5- el original y receipt of this letter and return the
tres (3) copias a la Misi6n de la A.I.D. original and three (3) copies to the
en Honduras. A.I.D. Mission in Honduras.

Atentamente, Sincerely,

Ce~o~rg chtepei
ting" ssion Director

ACEPTADO POR:

FIRMA:
NOMBRE: Rich
CARGO: Pr sdente

FunS i6n para la
Inversi6n y Desarrollo
de Exportaciones (FIDE)

FECHA:

Adjuntos: Attachments:

A. Tgrminos Enmendados. A. Revised Schedule.
B. Descipci6n Detallada del Proyecto y B. Revised Detailed Project Description

Condiciones del Convenlo, Revisados. and Conditions of the Agreement.
C. Reglamentos Revisados del Fondo C. Revised Regulations of the Special

Especial para la Reestructuraci6n de Debt Restructuring and Export
Deudas y Zonas de Procesamiento para Processing Zone Fund.
la Exportaci6n. D. Standard Provisions for Local

D. Estipulaciones Generales para Currency Programs.
Progrimas en Moneda Local.



522-ESF-0207.01 522-ESF-0207.1
Adjunto A Attachment A

T6rminos Enmendados Revised Schedule

A. Prop6sito del Financiamiento A. Purpose of the Funding

El prop6sito de la actividad por este The purpose of the activity hereby
medio financiada es aumentar las funded is to increase nontraditional
exportaciones no tradicionales, mediante exports by establishing a mechanism to:
el establecimiento de un mecanismo para: (1) finance Export Processing Zones; and
(1) financiar las Zonas de Procesamiento (2) permit debt restructuring and the
para la Exportaci6n y; (2) permitir la infusion of additional capital to
reestr'icturaci6n de deudas y la infusi6n generate increased exports for firms
de capital adicional para generar m~s that demonstrate significant export
exportaciones de compaias que potential but whose current debt
demuestren un potencial de exportaci6n structure hinders this potential.
significativo pero cuya estructura
actual de deuda obstaculiza este
potencial.

B. Perfodo del Financiamiento B. Period of the Funding

La fecha efectiva de este financiamiento The effective date of this funding is
es el 13 de mayo de 1987. Estos fondos May 13, 1987. These funds are provided
son proporcionados por un periodo for an indefinite period of time for the
indefinido de tiempo para los prop6sitos purposes herein descrxibed. Modification
aquf descritos. Las modificaciones prior to the expiration date will
previas a la fecha de terminaci6n require formal approval of A.I.D. The
requerir~n de la aprobaci6n formal de la expiration date is May 13, 1994.
A.I.D. La fecha de terminaci6n es el 13
de mayo de 1994.

C. Monto del Financiamiento C. Amount of Funding

El monto total del financiamiento que The total amount of funding to be
serg proporcionado a FIDE para llevar a provided to FIDE to carry out this
cabo esta actividad es de Catorce activity is Fourteen Million Lempiras
Millones de Lempiras (L14,000,O00); (L14,000,000); L10,000,000 have been
,10,000,000 han sido obligados obligated previously. The additional
previamente. Una cantidad adicional de amount of L4,000,000 will be obligated
L4,000,000 serg obligada en una fecha at a subsequent date depending on the
subsiguiente dependiendo de la availability of funds.
disponibilidad de fondos.



Adjunto B Attachment B

Descripci6n Detallada del Proyecto y Revised Detailed Description of the
Condiciones del Convenio, Revisadas. Project and Conditions of the Agreement

A. Prop6sito A. Purpose

El prop6sito de la actividad por este The purpose of the activity hereby
medio finariciada es incrementar las funded is to increase nontraditional
exportaciones no tradicionales para el exports by establishing a mechanism to
establecimiento de un mecanismo para (1) (1) finance Export Processing Zones
financiar Zonas de Procesamiento para (EPZ); and (2) permit debt restructuring
Exportaci6n (ZPE); y (2) permitir la and the infusion of capital to generate
reestructuraci6n de deudas y la increased exports for firms that
inyecci6n de capital para generar demonstrate significant export potential
incremento en las exportaciones de but whose current debt structure hinders
compaffas que tengan un significativo this potential.
potencial para exportaci6n pero cuya
estructura actual obstaculiza este
potencial.

El Programa: The Program will:

-- Incrementarg las exportaciones no -- Increase nontraditional exports by
tradicionales estimulando la encouraging the construction of new
construcci6n de nuevas zonas de export processing zones, including
procesamiento para la exportaci6n, building space (permanent
incluyendo el espacio para construcci6n infrastructure) required by investors to
(infraestructura permanente) requerida produce in Honduras;
por los inversionistas para producir en
Honduras;

- crearg nuevos empleos como resultado -- create new employment as a result of
de nuevas f~bricas que se establecer~n new factories which will establish
en las recientementa construidas zonas themselves in the newly constructed
de procesamiento para exportaci6n; export processing zones;

-- estimularg nuevas exportaclones -- encourage new exports by using the
mediante el uso de toda la capacidad full productive capacity of existing
productiva de las f~bricas existentes; plants;

-- mejorarg la estructura de capital - -- improve the capital structure - that
esto es, la relaci6n de patrimonio y is, the composition of equity and debt -
deuda - y el perfil de la deuda (la and the debt profile (the mix of short,
mezcla de servicio de deuda a corto, medium and long-term debt service vs.
mediano y largo plazo vs. el flujo de the revenue stream and the structure of
ingresos y la estructura de activos) de assets) of firms with high export
compafffas con un alto potencial para potential; and
exportaci6n; y

-- proporcionarg un mecanismo de -- provide a funding mechanism that
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financiamiento que asegurarg el will ensure medium and long-term
financiamiento de mediano y largo plazo financing of new working capital and
del nuevo capital de trabajo y las investment needs.
necesidades de inversi6n.

B. Mecanismo Operativo B. Operating Mechanism

Se adjunt-a las regulaciones revisadas The revised regulations for the Special
para el Fondo Especial para la Debt Restructuring and Export Processing
Reestructuraci6n de Deuda y Zonas de Zones Fund are attached. The following
Procesamiento para la Exportac16n. discusses the operating mechaniLA for
Seguidamente se discute el mecanismo the Fund.
operativo para el Fondo.

1. Instituciones. Las siguientes 1. Institutions. The following
instituciones estargn involucradas en la institutions will be involved in the
operaci6n del fondo: operation of the fund:

a. Restructuraci6n Especial de Deudas a. Special Debt Restructuring

(1) Deudor: Una firma (1) Debtor: A Honduran firm
Hondurefia que tenga un buen potencial that has good export potential, but also
para exportaci6n, pero tambi6n una carga a significant financial burden that
financiera significativa que necesite needs restructuring if the firm is to
reestructuraci6n financiera para que la exploit its full export potential. The
firma pueda explotar todo su potencial firm may also require technical
de exportaci6n. La firma tambi~n podri assistance in marketing, production, and
requerir asistencia t~cnica en mercadeo, management.
producci6n y administraci6n.

(2) FIDE: La instituci6n que (2) FIDE: The institution that
ofrecerg a la firma deudora asistencia will offer the debtor firm technical
t~cnica, incluyendo estrategias de assistance, including market penetration
penetraci6n de mercado, nuevos mtodos y strategies, new production methods and
t~cnicas de producci6n, desarrollado techniques, product development, and
productos y sistemas de administraci6n. management systems. For the debt
Para el proceso de reestructuraci6n de restructuring process, FIDE will offer
la deuda, FIDE ofrecerg los siguientes the following services:
servicios:

- aval6o preliminar de la - preliminary appraisal of a
situaci6n financiera de la firma; firm's financial situation;

- aval6o del potencial de - appraisal of the firm's export
exportaci6n y capacidades de la firma; potential and capabilities;

- asistencia en la preparaci6n - assistance in the preparation of
del paquete de reestructuraci6n de la the debt restructuring package; and
deuda; y

- monitoreo del desempeffo general - monitoring of overall
de la firma en cumplimiento con los performance of the firm in compliance



t6rminos del convenio de with the terms of the debt restructuring
reestructuraci6n de la deuda. agreement.

b. Zonas de Procesamiento para la b. Export Processing Zones
Exportaci6n

(1) Prestatario: La firma que (1) Borrower: A firm that has
ha obtenido el permiso del Gobjirno para obtained a Government permit to
establecer una Zona Industrial de establish a private sector Export
Procesamiento para la Exportaci6n del Processing Zone.
sector privado.

(2) FIDE: La instituci6n que (2) FIDE: The institution that
puede proporcionar al prestatario la may provide the borrower firm with
asistencia t6cnica, incluyendo technical assistance, including market
estrategias de penetraci6n del mercado. penetration strategies. FIDE will
FIDE indirectamente apoyarg dicha firma indirectly assist such a firm by
promoviendo las ZPE en el programa de promoting EPZs in the program of its
sus oficinas en el extranjero. overseas offices.

c. Compahfa Fiduciaria: Un banco c. Trust Holder: A commercial
comercial, seleccionado en base a una bank, selected on the basis of a
completa investigaci6n del mercado, thorough market search, will act
actuarg principalmente como el primarily as the administrator of the
administrador del Fondo. Los fondos Fund. The funds will be held by the
ser~n mantenidos por el Banco Fiduciarlo Trustee Bank in the form of
en intrumentos que obtienen intergs interest-bearing instruments until they
hasta que sean usados para el are called on for an EPZ financing or
financiamiento de ZPE u operaciones de restructuring operation. The earned
reestructuraci6n. El interns obtenido interest will accrue to the Fund. The
se acumularg al Fondo. El Banco Trust Bank will disburse and administer
Fiduciario desembolsarg y administrar5 the funds according to the terms and
los fondos de conformidad con los conditions of the revised EPZ and Debt
t~rminos y condiciones de las Restructuring Regulations, and will
Regulaciones Revisadas de las ZPE y las supervise the firm's compliance with the
Regulaciones de Reestructuraci6n de la Trust, the regulations, and the Loan
Deuda, incluyendo la supervisi6n del Agreement. For this service, the Trust
cumplimiento de la firma con las Bank will receive a negotiated fee or a
Regulaciones y el Convenio de Pr~stamo. percentage of the rediscount rate.
Por este serviclo, el Banco Fiduciario Selection of the Trust 3ank(s) will be
recibirg un honorario negociado o un based on the following criteria: (1)
porcentaje de la tasa de redescuento. return on nondisbursed Special Account
La investigaci6n del mercado para la Funds; (2) quality and magnitude of
selecci6n del Banco(s) Fiduciario services provided by the Trust Bank; and
incluirg el siguiente criterio: (1) (3) other financial considerations
devoluci6n de Fondos de Cuenta Especial selected by FIDE and its Board of
no desembolsada; (2) calidad y magnitud Directors.
de servicios proporcionados por el Banco
Fiduciarios; y (3) otras consideraciones
financieras seleccionadas por FIDE y su
Junta de Directores.



d. Banco Acreedor: Las d. Creditor 3ank: Participating
instituciones participantes podrfan institutions may include any Honduran
incluir cualquier banco comercial private commercial bank or financial-
Hondurefio privado o instituci6n institution which in the case of EPZ
financiera el cual en el caso de lending is willing to participate in the
pristamo de ZPE estg dispuesto a financing of the private sector Export
participar en el financiamiento de las Processing Zones or in the case of
Zonas de Procesamiento para la Special Debt Restructuring is the holder
Exportaci6n del sector privado o en el of debt of an eligible export firm whose
caso de Reestructuraci6n Especial de overall financial position warrants
Deudas, es el poseedor de la deuda de restructuring.
una firma de exportaci6n elegible cuya
posici6n financiera general garantice la
reestructuraci6n.

2. Procedimientos. Los siguientes 2. Procedures. The following
pasos son ilustrativos de los mecanismos steps are illustrative of the program's
operativos del programa. Son descritos operating mechanisms. They are
en mayor detalle en el Adjunto C, described in more detail in Attachment
"Regulaciones Enmendadas del Fondo C, "Revised Regulations of the Debt
Especial para Reestructuraci6n de Deudas Restructuring and Export Processing
y Zonas de Procesamiento para Zones Fund", and these regulations will
Exportaci6n"', y estas regulaciones ser~n be the binding document regarding fund
el documento de compromiso relativo a operations. Changes in fund operation
las operaciones del fondo. Los cambios as described below will not require a
en las operaclones del fondo descritas a formal amendment of this Agreement. Any
continuaci6n no requerirgn una enmienda changes in procedures, however, must be
formal de este Convenio. Cualquier reflected in a formal amendment to the
cambio en los procedimientos, sin Regulations and must also be approved by
embargo, debe reflejarse en una enmienda A.I.D.
formal a las Regulaciones y debe ser
aprobado tambi~n por la A.I.D.

a. La A.I.D. hace a. A.I.D. makes an amount
disponible la cantidad de L10,000,000 a of L10,O00,000 available to FIDE for the
FIDE para el programa bajo un arreglo program under a trust arrangement. An
fiduciar'o. Una cantidad adicional de additional amount of L4,000,000 will be
L4,000,000 serg obligada en una fecha obligated at a subsequent date depending
subsiguiente dependiendo de la on the availability of funds. Up to
disponibilidad de fondos. Hasta L5,000,000 of funds under this grant
L5,000,O00 de fondos bajo esta donaci6n could be made available to restructure
podr~n estar disponibles para debt.
reestructurar deudas.

b. FIDE seleccionarg (un) b. FIDE will select (a)
banco comercial Hondurefio(s) para servir Honduran commercial bank(s) to serve as
como fiduciario(s). trustee(s).

c. FIDE harg esfuerzos para c. FIDE will strive to
celebrar convenios con compaffas reach agreements with eligible companies
elegibles para proporcionar asistencia to provide technical and marketing
t~cnica y de mercadeo. Los convenios assistance. Agreements with FIDE will
con FIDE no ser~n una condici6n para not be a condition for financing EPZs or
financiar ZPE o para participar en la for participating in the Special Debt
Reestructuraci6n de Deudas por parte del Restructuring Fund through the Trust
Fondo a trav6s del Banco Fiduciario Bank.
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d. El Banco Fiduciario y el d. The Trust Bank(s) and the
banco(s) acreedor negociargn el creditor bank(s) will negotiate funding
financiamiento a ser proporcionado de la to be provided from the Trust account as
cuenta Fiduciaria como lo requiere el required by the EPZ development plan or
plan de desarrollo de ZPE o como parte as part of the Special Debt
de la Reestructuraci6n Especial de Restructuring as an incentive for
Deudas como un incentivo para el refinancing and for infusion of new
refinanciamiento y para inyecci6n de capital. Funds will be provided to the
nuevo capital. Los fondos ser~n creditor bank(s) as a loan based on the
proporcionados al banco(s) acreedor como rediscount rate. The rediscount rate
un pr~stamo basado en la tasa de will initially be 12% per annum and will
redescuento. La tasa de redescuento be modified by the Trust Holder at least
serg inicialmente del 12% anual y seri once a year to insure that same is not
modificada por el Fiduciario, por lo inferior to the effective cost of funds
menos una vez al affo, para asegurar que to banks of gathering resources from the
la misma no sea inferior al costo public. To estimate the effective cost
efectivo de los fondos para los bancos of funds the Trust Holder will use the
que captan recursos del p6blico. Para rate of interest offered by banks for
estimar el costo efectivo de fondos el certificates of deposit of six months
Fiduciario usarg la tasa de inter6s term plus the cost of the reserve
ofrecida por la banca para certificados requirement.
de dep6sito a sets meses plazo m~s el
costo del encaje.

e. El banco acreedor acordarg e. The creditor bank will agree
proporcionar fondos como se especifica to provide funds as specified in the EPZ
en el plan de desarrollo de ZPE o para development plan or to refinance and
refinanciar y proporcionar fondos provide additional funds as needed. The
adicionales como fuere necesario. El creditor bank and firms will negotiate
banco acreedor y las firmas negociar9n the terms and conditions.
los t6rminos y condiciones.

C. Eligibilidad y Condiciones para C. Eligibility and Conditions for
Participaci6n Participation

1. Zonas de Procesamiento para la 1. Export Processing Zones (EPZs)
Exportaci6n (ZPEs)

a. Firmas. Las fIrmas a. Firms. Firms eligible for
elegibles para financiamiento bajo el financing under the program will have
programa tendr~n las siguientes the following characteristics:
caracterlsticas:

(1) Deber~n tener y (1) Must have and maintain
mantener durante la vigencia del during the life of the loan a debt to
prstamo una raz6n de deuda a capital no capital ratio not greater than 75/25.
mayor del 75/25.

(2) La mayorfa de la (2) A majority of ownership
propiedad de la compafa debe mantenerse of the firm must be maintained in the
en el sector privado durante la vigencia private sector during the life of the



del pr~stamo. loan.

(3) El flujo proyectado de (3) Projected cash flow
efectivo permitirg a la compafa cumplir will enable the company to meet all debt
con todas las deudas. obligations.

(4) Tener todos los (4) Have all the operating

permisos de operaci6n requerldos por la permits required by current law in or-der
ley vigente a fin de operar la Zona to operate a private sector Industrial
Industrial de Procesamiento para Export Processing Zone.
Exportaci6n del sector privado.

(5) Acordargn por escrito (5) Agree in writing that
que estos fondos ser~n utilizados solo these funds will be utilized only for
para construcciones de infraestructura construction of infrastructure in the
en la ZPE. EPZ.

2. Reestructurac16n Especial de la 2. Special Debt Restructuring
Deuda

a. Firmas. Las firmas a. Firms. Firms eligible for

elegibles para financiamiento bajo el financing under the program will have
programa Lendr9n las siguientes the following characteristics:

caracterfsticas:

(1) Mercados seguros para (1) Assured nontraditional
las exportaciones no tradicionales. export markets.

(2) Sus bancos acreedores (2) Its creditor banks are
estgn dispuestos a considerar la willing to consider restructuring with
reestructuraci6n bajo este programa. this program.

(3) Las obligaciones (3) Current financial
financieras actuales les impiden obligations prevent them from financing
financiar el aumento del capital de the increase in working capital needed
trabajo necesario para empliar la to expand production for new export
producci6n para nuevas 6rdenes de orders.
exportaci6n.

(4) El flujo de efectivo (4) Projected cash flow
proyectado con la reestructuraci6n with restructuring will enable the
permitirg a la compaffa cumplir con company to meet all debt obligations.
todas sus obliagaciones de deuda.

(5) Los dueffos de las (5) The firm's owners must
firmas deber~n estar dispuestos a hacer be willing to make the maximum effort to
los esfuerzos m~ximos para aumentar el add capital to the firm and/or provide

capital de las firmas y/o proporcionar additional collateral. FIDE will
garantlas adicionales. FIDE establecerg establish criteria to achieve this end,
el criterio para lograr este fin, en in form and substance satisfactory to
forma y substancia satisfactorias a la A.I.D.
A.I.D.



3. Banco Fiduciario. El Banco 3. Trust Bank. The Trust Bank(s)
Fiduciario(s) serg una instituci6n will be a Honduran financial institution.
financiera Hondurea.

D. Reportes, Registros, Inspecciones, D. Reports, Records, Inspections, Audit
Auditorfas

FIDE: FIDE will:

1. Suministrarg a la A.I.D. la 1. Furnish A.I.D. such information
informaci6n y reportes relacionados con and teports relating to the Project and
el Proyecto y con este Convenio como la to this Agreement as A.I.D. may
A.I.D. razonablemente lo solicitare. reasonably request.

2. Con la asistencia del Banco 2. With the assistance of the Trust
Fiduciario, mantendrg o velarg porque se Bank, maintain or cause to be
mantengan, de acuerdo con los principios maintained, in accordance with generally
y pr~cticas contables generalmente accepted accounting principles and
aceptados y consistentemente aplicados, practices consistently applied, books,
libros, registros y la documentaci6n records, and underlying documentation
fundamental relacionada con el Proyecto relating to the Project and to this
y con este Convenio, adecuados para Agreement, adequate to show, without
mostrar, sin limitaci6n, el uso de limitation, the use ot f,,nds under the
fondos bajo este Convenio, y el recibo y Agreement, and the receipt and use of
uso de los bienes y servicios adqviridos goods and services acquired under the
bajo el Convenio. Tales libros, Agreement. Such books, records, and
registros y la documentaci6n fundamental underlying documentation will be audited
ser~n auditados regularmente, de acuerdo regularly, in accordance with generally
con los est.ndares de auditoria accepted auditing standards, and
generalmr.nte aceptados y mantenidos por maintained for three years after the
tres afios despu~s de la fecha de Project assistance completion date; such
terminaci6n de la asistencia al books and records will also be adequate
Proyecto; tales libros y registros ser~n to show the nature and extent of
tambi6n adecuados para mostrar la solicitations of prospective suppliers
naturaleza y extensi6n de las of goods and services acquired, the
solicitudes de los presuntos suplidores basis of award of contracts and orders,
de bienes y servicios adquiridios, la and the overall progress of the Project
base para el otorgamiento de contratos y toward completion.
6rdenes, y el progreso general del
Proyecto hacia la terminaci6n.

3. Concederg la oportunidad a los 3. Afford authorized
representantes autorizados de la A.I.D. representatives of A.I.D. the
para inspeccionar, en cualquier momento opportunity at all reasonable times to
oportuno, el proyecto, la utilizaci6n de inspect the Project, the utilization of
bienes y servicios financiados por dicha goods and services financed by A.I.D.,
la A.I.D., y los libros, registros y and books, records and other documents
otros documentos relacionados con el relating to the Project.
Proyecto.



E. Reembolsos E. Refunds

En el caso de cualquier desembolso que In the case of any disbursement which is
no este amparado por documentaci6n not supported by valid documentation in
v~lida de conformidad con este Convenio, accordance with this Agreement, or which
o que no sea hecho o utilizado de is not made or used in accordance with
conformidad con este Convenio, o que era this Agreement, or which was for goods
para bienes y servicios no utilizados de and services not used in accordance with
conformidad con este Convenio, la A.I.D. this Agreement, A.I.D. may require the
podrg pedir al Donatario que reembolse Grantee to refund the amount of such
la cantidad de dicho desembolso al disbursement to the Project within sixty
Proyecto dentro de los sesenta dias days after the receipt of a request
posteriores al recibo de una solicitud. therefor.

F. Condiciones Especiales F. Special Conditions

1. Previo al desembolso de fondos, 1. Prior to the disbursement of
FIDE presentarg a la A.I.D., en forma y funds, FIDE will submit to A.I.D., in
substancia satisfactoria a la A.I.D., form and substance satisfactory to
Convenios Regulatorios entre FIDE y el A.I.D., Regulatory Agreements between
Banco(s) Fiduciario(s) concerniente a la FIDE and the participating Trust Bank(s)
operaci6n del Fondo. Los Convenios con regarding the operation of the Fund.
Bancos Fiduciarios adicionales tambi6n Agreements with additional Trust Banks
se presentar~n a la A.I.D. para su will also be submitted to A.I.D. for
aprobaci6n, asi como cualesquier approval, as well as any subsequent
enmiendas subsiguientes a las amendments to the attached Regulations.
Regulaciones adjuntas. Estos Convenios These Agreements will establish credit
establecer~n los t~rminos y condiciones terms and conditions, and management
del cr~dito, y responsabilidades de responsibilities for the operation of
administraci6n para la operaci6n del the Fund.
Fondo.

2. El intergs generado por los 2. Interest generated from funds

fondos depositados, junto con la deposited, together with principal
amortizac16n del capital, aumentari el amortization, will accrue to the Fund
Fondo y serg utilizado para los and will be used for the purposes herein
prop6sitos aqui descritos. El interds described. Interest generated from
generado de las operaciones financieras, financial operations, i.e., interest
v. gr., cargos de inter6s, ser9n charges, will accrue to FIDE, to finance
otorgados a FIDE, para financiar el FIDE's program and operational expenses
programa y gastos operativos de FIDE de in accordance with its export promotion
conformidad con su mandato de promoci6n mandate, as agreed to with the
a la exportaci6n, tal como se acord6 con participating Trust Bank, and for uses
el Banco Fiduciario participante, y para in accordance with the objectives of
los usos de conformidad con los A.I.D.'s Export Development Project
objetivos del Proyecto de Desarrollo de (522-0207). The Agreement between FIDE
la Exportaci6n (522-0207) de la A.I.D. and the Trust Bank will include a clause
El Convenio entre FIDE y el Banco stating that at an any time during or
Fiduciario incluirg una cl~usula en la after the period of funding, the Trust

cual establezca que en cualquier tiempo Bank wiil accept the reduction of funds



durante o despu~s del perlodo de or elimination of the Trust only with
financiamento, el Banco Fiduciario the prior agreement by A.I.D. in
aceptarg la disminuci6n o cancelaci6n writing, who, if necessary, will consult
del fideicomiso solamente con la previa with the Government of Honduras.
autorizaci6n de la A.I.D. por escrito,
quien, de ser necesario, consultarg con
el Gobierno de Honduras.

3. En caso que FIDE fuese 3. -In the event of the closure
clausurado, la disposici6n de todos los of FIDE the disposition of all interest
intereses y capital bajo el control de and principal under the Trust Bank's
los Bancos Fiduciarios requerirgn de la control will require A.I.D.'s prior
A.I.D. su aprobaci6n previa por written agreement. A.I.D. will consult
escrito. La A.I.D. consultarg con el with the Government of Honduras as
Gobierno de Honduras seg6n lo considere appropriate.
apropiado.
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522-ESF-0207.01 522-ES-0207.01
Adjunto C Attachment C

REGLAIJENTO DEL FOIIDO ESPECIAL PARA LA

REESTRUCTURACION DE DEUDAS

CAPITULO 1

OBJETIVO

Artlculo # 1. El presente reglamento establece las riormas y
procedimienrtos para la utilizaci 6n y
fuRcionamiento del Fondo Especial para la
Reestructuraci6n de Deudas, suscrito entre la
Fundaci6n para la Investigaci6n y el Desarrollo
Empresarial (FIDE.) , y la Agencia para el
Desarrollo Internacional (AlD), con fecha 13 de
mayo de 1"?87, Proy(,-_eto No.. 522-ESFO 2c7.l.

Articulo # 2. El objetivo del Fondo Especial para la
Reest-ructuraci6n de Deudas es:

1) Incentivar a exportadores de productos ro-
tradicionales a exportar al mercado fuera del
area centroamericarna en coRdiciones
c4-)mpe ti ti vas po.r nedijo de la utilizaci6n
total de su capacidad irstalada existente.

2) Disminuir ]a caroa finautciera del exportador
mediante la reestructuraci6!, de sus deudas a
mediano y largo plazo.

3.) Proveer ur? fondo que pueda ser aprovechado
median te un Meca, . smo que garantice
financiamiepto de capital de trabajo a
mediano plazo para obterner mayor volumen de
e xp or t a, i or, es .

Articulo # 3. El cumplimiento del objetiievo propuesto se hard
mediante la creacion de un fideicomiso de duraci6rn
indefinida y con carcter revolvente, manejado por
uno o varios Bancos Fiduciarios.

Articulo 4 4. Los ro ndos deposit ados en fideicomiso serAn
utilizados exclusivanente para descontar prostamos
de prestamistas bancarios a compa;ias que exportan
prouctos no-tradicionales a mercados fuera del
.J r ea cer troaer icart a ue han caido en mora o
cnfrentarn serios pr'bie~a- fi'aicieros y requiere,
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una ree-tructuraci6nr total o parcial de su deuda
Con nI /:, A., s bari cos a,:reedores para operar
competitivarente o ser suji.to de crLdito de nuevas
lrneas de financiamiento.

Articulo # 5. El For, do Especial para la Rees tructuracion de
Deudas se cornstituirJ cotn una cayttidad total de 10
llillo:nes de Lenpiras provenientes de ura doriaci6r
a FIDE de la Ageicia para el Desarrollo
Internacional (AID) que ser depositado er,
calidad de fideiconiso ern un (1) 0 varios bancos
comerciales privados.

Articulo # 6. Los frndos del fideicoriso tendrir, el car~cter de
forido revo1verite y serl pt)r ti empo iid'fi n ido.

CAPITULO 11

ELEGIBILIDAD

Articulo # 7. Son elegibles como intermediarios financieros
todas las instituciones bancarias comerciales
privadas del pals legalmente constituidas y
operarldo baio las leyes de Honduras., que cumplart
los siquientes requisitos: a) Es, tny anuentes a
reestructurar la deuda de la empresa e..xportadora;
b) Est&n dispuestos a co, t iiuar asumiendo el
riesgo crediticio de la deuda restructurada.

Articulo # S. Son eleqibles para firariciamieto to,*la LTmpresa de
producci6r constituida o incorporada legalmente
bajo las leyes honrdure7,as, cuyos pr6stamos estn
vencid::)s, a punto de vercer, o que enfrentan.
ser ios problemas financieros y necesitan una"
reestructuraci6n total o parcial de sus deudas con
uro o mis bancos acreedores para operar eficiente
y rentablemente.

Articulo # 9. La declaraci6n de elegibilidad de la empresa
deudora para optar al uso de los foridos del
fideicomiso, la efectuar. FIDE urna iez que la
empresa satisfaga o cumpla los siguientes
requisitos y criterios:
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a) Los productos fabricados por la empresa son
productos n'-tr,:,Jiciorales de exportaci6n.
segn se define en la Ley de Fomento a las
Exportaci-)nes de Honduras, Articulo # 2
Literal (a).

b) Tener capacidad real apra producir y/o
entregar los bienes ordenados.

c) Terner un nercaco de evportaci6n para lo cual
debe presentar evidencias, incluyendo la
identificacin de los compradores, y
volumenes de exportaci6n.

d) Presentar una constancia de estar en mora en
sus ob l i gac i ones bancarias Y/( un
reconocimiento) de obligacio4n o deud-.is eri caso
de tener cuentas pendient es con proveedores
locales y e..trarijeros.

e) Suscribir un compromiso de surinistrar a FIDE
la informaciTn y acceso a sus instalaciones
para una supervisi6n adecuada.

El Certificado de Declaracion de Elegibilidad
emitido por FIDE, a favor de la empresa deudora,
reflejarc los resultados de la evaluaci6n de estos
requisitos y criterios, y se transmitir6 para su
uso exclusi.'o al banco comercial acreedor y al
baico fiduciario.

Articulo # I0. FIVE, segdn sea apropiado, determinarl si existe
una razonable expectati va de que una empresa
solicita'nte puede adquirir una mayor capacidad de
producci6n y 1legar a ser un exportador en uri
plazo de seis (6) meses. Eu este caso, la empresa
suscribirz un Contrato de Servicios T6cnicos con
FIDE y podr1 utilizar los recursos del Fondo
Especial de Reestructuraci6n de Deudas.

Articulo # 11. El banco fiduciario podrd reestructurar las deudas
de sus propios clientes bajo los mismos
procedimientos aplicables al resto de los bancos.

Articulo # 12. 1o serln elegibles para usar los recursos del
fideicmiso para reestructuraci6n de deudas:

a) Las corporaciones del Gobierno de Honduras.
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b) Las compa;ias privadas de las que el Gobierno
de Honduras o cualquiera.de sus agencias que
posean m~s del cincuenta porciento (50%) de
sus acciones.

C) Otras firmas v empresas que searn controladas
0 manejadas efectivamente por agencias
p6blicas y orqanismos gubernamentales; y,

d) Las firmas privadas que cuenten corn Gerentes,
Inter ventores noambrados por el Estado o
Conse jos de Administraci6n que estn
controlados por el Estado., a menos que la
Agencia para el Desarrollo Internacional
(AID) y FIDE previa consulta con el banco
fiduc iar io, conVenga p'r escr ito de otra
maner a.

e) Las empresas que tiernen deudas con el
Gobierno de Honduras o con sus instituciones
descentralizadas y aut~nomas y que se
encuentren en mora, en cantidades tales que
al exigir el pago cambie el control de la
empresa al sector p6blico.

f). Las empresas o firmas propiedad o controladas
por FIDE, sus empleados., directivos o sus
parientes cercanos. La inhabilidad
continuarl por un a;o despu6s de cesar en
funciones los empleados o directivos. Se
entiende por parientes cercanos a padres,
esposola, hermanos e hi ios.

CAPITULO III

CONDICIONES CREDITICIAS

Ar.ticulo # 13. El monto mdximo de reestructuraci6n de deudas no
podri ser mayor de Tres Hillones de Lempiras (L.
3,000,000), por cada firma declarada elegible,
salvo autorizaci6n expresa emitida por FIDE previa
consulta con la AID.

Articulo # 14. Las instituciones bancarias comerciales privadas
podrdn reestructurar la deudas de uio c mils de sus
clientes elegibles pero la suma total de los
crtditos descontados por banco no podr~n exceder a



la cantidad de Seis Ilillones de Lempiras (L.
6,000,000).

Articulo # 15. Los ttrmino:s de reestructuraci6n sercrn un mjximo
de siete a , os compuesto hasta por dos aos de
perlodo de gr-acia donde s6lo se pagarA intereses,
y cinco (5) aos para el repag, de la deuda.

Arciculo # 16. Los bancos comerciales del pals podr~n descontar
los cr6ditos reestructurados con el banco
fiduciario, pagando las mismas tasas de interes
anual qu en materia de redosceentos para pre-
exportacion y exportacirn se encuentrern vigientes,
conf-.e a las disposiciones emitidas al efecto por
el Directorio del Banco Central de Honduras.

Articulo # 17. Los bancos conerciales acreedores podr~n cargar a
la empresa deudora u n minimo de una tasa de
inter6s sobre el cr~dito reestructurado compuesta
de la tasa de redescuento que el Banco Central
cobra a los bancos comerciales para prostamos
industriales m4s el diferencial acostumbrado para
cr~ditos redescontados.

CAPITULO IV

/IECANISIlOS DE OPERACIOH DEL FOHDO ESPECIAL PARA LA

REESTRUCTURACION DE DEUDAS

Articulo # 18. FIDE mantendrA la cantidad de hasta Diez Ilillones
de Lempiras (L. 10,000,000.) en fideicomiso en uno
(1) o varios bancos comerciales previamente
seleccionados, que actuarcn en, caricter de banco
fiduciari;o .

Articulo # 19. El banco fiduciario prestarg los siguientes

servicios:

a) invertirl y garantizarc a FIVE una
rentabilidad minima mensual sobre el saldo de
los fonidos en fideicomiso no utilizados en, la
reestructuraci.-rn de deudas.
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b) VerificarA que los t~rminos y condiciones del
crf.dito que aparece en el Acuerdo de
Reestructuraci6n entre el banco acreedor y su
cliente moroso estL debidamente documentado y
conpforme a las estipuIaciores de este
Regla.en to.

c) Suscribirg upn Acuerdo de Desembolso con el
banco acreedor por el no nto de la deuda
reestructurada, y efec tar 4 el desembolso
correspondiente, previa la autorizacirn de
FIDE.

d) Realizar6 el cobro de los fondos desembol-
sados al banco acreed r corfor me a los
t 6rn4)s y cordicionpes del cr~dito
reestructurado.

e) Velar4 por la rentabilidad e iritegridad del
fideicomiso.

f) Proporciornar . bimensualmente a FIVE los
siguientes infornes:

i) liovimiento de fondos durante el periodo,
presentando un balance general y up esta-
do de irnqresos y egresos.

ii) Informe de los pr~stamos recuperados.

iii) Reporte de morosidad de existir alguna.

g) ProporcionarA tr imestralmenite a FlVE una
proyecci6n, del flujo de efectivo del Fondo.

I

h) Registrar6 contablemente las operaciones
realizadas y mantendrA al dia tales
registros.

ArtIculo # 20. Los bancos comerciales y las empresas declaradas
elegibles por FIVE. suscribir~n un Acuerdo de
Reestructuraciirn de Deudas, en el que se hard
constar y demostrar como minimo lo siguiente:

a) Que la reestructuraci6n fiianciera de la
empresa deudora le permitiri iniciar o
expandir su producci6n exportable.

b) Que la empresa tendri capacidad de pago para

el servicio de la deuda reestructurada.
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c) Cue se ha efectuado la asignacirn o
reasigniaci6n, seo6n sea el caso, de las
garan tias que amparen el cr6dito
rees tr ucturado.

d) Oue los trminios y corndiciornes del cr~dito
redstructurado se han pactado de coiformiddad
a Jo estipulado al efecto en este Reglamento,
y a pr~cticas bancarias saiias.

Articulo # 21. Los bancos conerciales y el baoco fiduciario
suscribir~n un Acuerdo de Desembolso por el monto
del crtdito reestructurado ern el que se har4
constar lo siguieTte:

a) Que el banco fiduciario pone a disposici6rn de
los bancos c omer c i a l es los f oridos
equivalentes al mon to del cr~dito
reestructuradc en las condiciones estipuladas
al efecto en este Reqlamerto, por el termirno
del Acuerdo de Reestructuraci6n con, el
cliente.

b) Que el banco comercial se compromete a
cancelar al banco fiduciario el valor del
cr~dito reestructurado, en, las condiciones
del Acuerdo de Desembolso y en los terminios
pactados en el • Acuerdo de Reestructuracitn
coTi el cliente.

wArticulo # 22. El banco fiduciario descontari los cr~ditos
reestructurados presentados por los bancos
comerciales, previa la autorizacin de FIDE. Al
efecto, el banco f iduciario someter. a Ia
consideracij5n de FIDE cuando menos el Acuerdo de
Reestucturaci6n entre el banrco acreedor y la
empresa deudora y el Acuerdo de Desembolso pactado
con el banco acreedor.

Articulo # 23. El banco comercial acreedor pagard al banco
fiduciario las cantidades correspondientes para la
amortizaci6n e intereses del cr6dito redescontado,

sin necesidad de solicitud de cobro.

Articulo # 24. El banco fiduciario reintegrard inmediatamente al
fondo de fideicomiso el total de los intereses y
el capital pagado de los cr&ditos redescontados y
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desembolsard tr inestral entte a FIDE el monto
acumulado en concept ) de pago de la tasa de
redescuen to.

Articulo # 25. El banco comercial se asequrar6 del cobro a la
firma deudora en cada vencimiento de conformidad
al Acuerdo de Reestructuraci6n.

CAPITULO V

VIOLACIOHES Y SANCIONES

Articulo # 26. La empresa productora que haya usado los Fondos
Especiales de Reestructuraci6n de Deudas podr4 ser
objeto de la cancelaciorn del acuerdo de
reestructuraci6n exigi6ndo el pago inmediato del
saldo pendiente a esa fecha, cua ndo a juicio del
banco acreedor, el banco fiduciario, y FIDE haya
incurrido en una o varias de las siguientes
faltas:

a) La orientaci4n de fondos de la empresa a
actividades ajenas a las del prop6sito del
acuerdo de reestructuraci'n.

b) Haber realizado transacciones dudosas de
compra-venta o alteraciones injustificadas de
los precios.

c) Haber efectuado estimados de exportaciones
anuales distorcionadas y con notoria mala f#t

d) Retraso er, el cumplimiento de las
obligaciones financieras contraidas.

e) Proporcionar informaci6n fraudulenta sobre la
real capacidad de exportar y sobre la
capacidad de cancelar las obligaciones
financieras.

Articulo # 27. En caso de atraso en el paqo, el banco fiduciario
cargarg al banco comercial una tasa del 2% mensual
sobre la cantidad en mora.
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CAPITULO VI

INFORIIACION Y MODIFICACIONES AL REGLAIMENTO

Articulo # 28. El presente Reglamento s~lo podrA ser modificado
por FIDE.

Articulo # 29. Cualquier informaci~n de intergs sobre las
operaciones del Fontdo Especial de Reestructuraci6rn
de Deudas, o sobre modif icaciones al presente
Reglamento, se dazrin a conocer a las partes
interesadas mediante circulares y otras
comunicaciones escritas en el curso de los cinco
(5) dias de haberse adoptado las mismas.

CAPITUALO VII

REVISION DE LAS OPERACIONES DEL FONDO ESPECIAL DE

REESTRUCTURACIOH DE DEUDAS

Articulo # 30. Despues de haber transcurrido ut ago de
funcionamien to del Fondo Especial de
Reestructuraci6n de Deudas, y cada ago
subsiguiente, FIDE revisarA conjuntamente con el
bancco ifiduciario las operaciones y el crecimiento
del fondo y har~n recomendaciones sobre la
continuaci6n, ampliaci rn o suspensi6n de su-s
operaciones.

CAPITULO VIII

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo # 31. El banco fiduciario serd seleccionado mediante
evaluaci6n de la mejor oferta de servicios. Para
la evaluaci6n de las ofertas, FIDE integrard ut
comit6 evluador form.ado con miembros de su Junta
Directiva, por uno o varios miembros de su
personal t6cni-co y ur representante de la AID.
Las ofer tas ser~r evalttadas en funrci6 n de la

IV\



rentabilidad ofrecida sobre el saldo d los fordos
er fideicomiso y el alcitce de los servicios
ofrecidos para la reestructuraci6n y cualquier
otro factor, seg6rn se requiera en las
corresporiierites bases de solicitud de ofertas.

Artlculo # 32. Est& Reglamento entrari en vicencia previa la
autorizaci6r de la AID, unra vez que FIVE haya
suscrito el Conivenio de FIVE]COHIiSO con uro o mls
bancos fiduciarios.



ADMED1 tiAL REGLAENTO DEL FONDO ESPECIAL PARA LA I.EESTRUCTURACIO/ DE
DEUDAS

REGLAHENTO DEL FONDO DE FINANC1AI'IENTO PARA LAS ZONAS INDUSTRIALES
DE EXPORTACION

CAPITULO I

OBJETIVO

Articulo #V 1 El presente Adendum establece las normas y el
funciz namieto del Fondo de Financiamiento en o
que al financiamiento de las Zo.nas Industriales de
E.x.portaci6n se reffiere. Constituy~ndose en un
cOmplenento al Realamento del Fondo Especial de
Reestructuracir,5 de Deudas, establecido mediante
Acuerdo del AID de fecha 13 de mayo de 1987 bajo
el Proyecto no. 522-ESF-0207-1 y se comprende en
el Contrato de Fideicomiso establecido en el Banco
Atlantida el 7 de junio de 1988.

Articulo # 2 El obietivo del presente ADENDUM al Fondo Especial
para la Reestructuraci6n de Deudas es:

a) Asistir a inversionistas nacionales en el
desarrollo de las zonas industriales para
expor taci-n.

b) Proveer un fondo que pueda ser aprovechado
mediante un mecdnismo que garantice el
financiamiento de la inversi6n fija a mediano
y I largo plazo para construir la
infraestructura y edificaciones en dichas
ZoTn as.

Articulo # 3 Los fondos depositados en fideicomiso ser~n
utilizados para descontar pr~stamos de
prestamistas bancarios a las compaglas que operen
las zonas industriales de exprtaci6n.

ArtIculo # 4 El Fondo Especial para la Reestructuraci~n de
Deudas podr4 ser ampliado en 4 Hillones de
Lempiras provenientes de una donaci~n a FIDE del
Gobierno de Honduras en consulta con la A.I.D.
Esta ampiiaci6n estarz su-ieta a la disponibilidad
de fondos. El total de este Forido podria ser de
14 Millones de Lempiras que ser-In utilizados para
financiar pr6stamos de reestructuraci6n de deudas
hasta un morto de 5 Ii lflones de Lempiras, mas sus
respectivos i iiterescs ,-om, resal tados de sus
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de Lempiras, mas o., respectivos intereses
resultantes de las ialversiones pasivas para el
financiamiento de las zonas industriales de
expor taci6n.

Esta distribucion podr. ser cambiada por FIDE
previa aut(:rizaci6n escrita del A.I.D.

Articulo # 5 Los fondos del fideicoiso tendrdn el cardcter de
fondo revolvente y ser4 por tiempo indefinido.

Los Fondos permanecerdn en el Fideicomiso
establecido para este prop6sito en el banco
fiduciario seleccionado.

CAPITULO II

ELEGIBILIDAD

Articulo # 6 Son elegibles como intermediarios financieros
todas las instituciones bancarias comerciales
privadas del pals legalmente constituldas y
operando bajo las leyes de Honduras, que cumplan
los siguientes requisitos: a) est6n anuentes a
financiar la empresa operadora de las zonas
industriales de exportaciones; b) estn
dispuestos a asumir el riesgo crediticio; y c)
est~n clasificados favorablemente por la
Superintendencia de Bancos con forme a criterios de
solvencia, liquidez y capital, as! como por el
oportuno cumplimiento de sus obligaciones con el
Banco Central de Honduras y con programas de AID.I

Articulo N 7 Son elegibles para financiamento las epresas
operadoras de zonas industriales: a) que est~n
inscritas bajo el Decreto No.37-87 del 7 de Abril
de 19S7, Ley de Zonas Industriales de
Procesamiento para Exportaciones; y/o bajo el
Decreto INo.356 del 19 de Julio de 1976, Ley
Constitutiva de la Zona Libre de Puerto Cortes, y
tengan la autorizaci6n para operar segan lo
requiere la Ley y b) que la propiedad y el control
de la operadora est6 mayoritariamente en el sector
pr i vado.

Artlculo # 8 El banco intermediario, adem4s de determinar la
elegibilidad de las empresas conforme al Articulo
# 7, hard constar al banco fiduciario al momento
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de prese:tar la solicitud de redescuento, que se
cumple con los siguientes requisitos:

a) Gue el prestatario posee el respectivo
permiso de operaci6n, ya sea bajo la Ley de
Zonas Industriales de Procesamiento para
Exportaciones o la Ley Constitutiva de la
Zona Libre de Puerto Cortes.

b) Que el patrimonio del proyecto no ser. menor
a un 25 por ciento del total de la inversi6n
y que la Sociedad se mantendr6
mayor itariamente en el sector privado durante
la vigencia del pr~stano.

C) Que los rondos serin destinados unicamente
para construir la infraestructura de la zona
industrial de exportaci&n.

d) Oue el proyecto presentado es viable
financiera y tecnicamente.

e) Que el Banco Intermediario ha enviado a FIDE
una copia del estudio de factibilidad.

f) Que el acuerdo de prestamo contiene una
clausula especificando el derecho de FIDE
de obtener informaci6n sobre las operaciones
de la zona industrial de exportaci6n. De ser
requerida, esta informaci6n podra ser
compartida con AID.

g) Que el Banco Intermediario certifique que la
operadora de la zona industrial o su grupo
empresarial no exceda un financiamiento mayor
a los 7.6 Hillones de Lempiras provenientes
del Fondo Especial de Reestructuraci6n de
Deudas y/o del Fondo de Financiamiento de
Exportaciones de Productos no Tradicionales.

Serg responsabilidad del Banco Fiduciario,
confirmar los requisitos mencionados, pudi~ndo
requerir del Banco Intermediario la documentaci-n
para sustentar la Certificaci6n. Asimismo, para
los efectos del Articulo # 6, inciso c y del
Articulo # S, inciso g, el Banco Fiduciario
realizarl las notificaciones y las consultas
pertinentes con el Banco Central de Honduras.

Articulo # 9 El banco fiduciario podr- hacer uso de estos
fondos con sus propios clientes bajo los mismos

rc-cedinientos aplicables al resto de los bancos.
~~j~ocdimie



CAPITULO III

CONDICIONES CREDITICIAS

Articulo # 10 El monto m~ximo de financiamienro no podrd ser
mayor de Siete Millones Seiscientos nil Lempiras
(L. 7,600,000.00) por cad f irma declarada
elegible, a ser descontada totalmente del
fideicomiso o conjun tamen te con los recursos
provenientes del Fondo de Fir,anciamiento de
Exportaciones de Produc-tos no Tradicionales.

Art'culo # 11 La ovorad:r de 1a zona aiiidu--.tr ia) d o r.xpor tac15 i
aportarJ en todo no)metto como capital por lo menos
el 25% de la inversi6n total, la cual se mantendri.
er el sector privado durante la vigencia deI
pr o yec to.

Articulo # 12 Las instituciones bancarias comerciales privadas
podrinir usar los del Fideicomi:o para uno o
m~s de sus clientes elegibles pero sin exceder las
cantidades permitidas por la Ley para
Establecimientos lancarios de Honduras.

Articulo # 13 Los t6rminos de financiamiento serdn a un m~ximo
de quince aFos compuesto hasta por cuatro afos de
per 'odo de gracia donde s6lo se pagar~n intereses
y once (11) a2os para el repago de la deuda. El
plazo del pr6stamo se contarg a partir del momento
ern que el Banco Intermediario efectie el
desembolso correspondiente a la operadora de la
zona industrial de exportaci6n, haciendo la
notificaci6n respectiva al Banco Fiduciario.

I

Articulo # 14 Los bancos comerciales del pals podr~n descontar
los cr6ditos con el banco fiduciario, pagando un
12% de interns anual, esta tasa se ajustarg para
nuevos creditos de coniformidad a las disposiciones
del Banco Central de Honduras a fin de asegurar
que la misma no sea inferior al costo efectivo de
la banca de captar recursos del pdblico

Articulo # 15 Los bancos comerciales acreedores podrin cargar a
la empresa deudora una tasa de interns sobre el
cr6dito compuesto de la tasa de redescuento m~s el
diferencial u otras comisiones acostumbradas para
cr6ditos redescon tados.

Articulo # 16 Los clientes del Banco Intermediario cancelar'n el
capital e intereses de los pr6stamos respectivos,



por lo menos sernestralmerite de acuerdo a Io
pactado en el Paaart_ o Con#trato de Pr6stamo
firmado entre ambas partes.

El Canco Intermediario pagarA al Banco Fiducia'-io
el capital e intereses de los redescuentos
otorgados, en los mismos periodos que los
internediar ios financier)s hubieren pactado con
los prestatarios.

Se aceptardn pagos anticipados en cualquier
momento previo pago de una comisin del uno por
ciento (1%) sobre el saldo del prepago.

Articulo # 17 El Fondo s51amente podr. financiar Ia
construcci6n, y los correspondientes servicios de
infraestructura de cada zona industrial de
exportaci6n. Especificamente, el Fondo podr6
financiar rn.ovimiento de tierras, y la construcci6n
o ampliaci&n de edificaciones, drenaje, calles y
caminos, muros y cercos., equipos y servicios de
agua, desagUe,, electricidad y comunicaciones, as!
cono otra infraestructura necesaria para operar.

El Fondo no podrd financiar compra de terrenos,
gastos de personal o de administraci6n, hipotecas,
equipo de oficina, capital de trabajo, o gastos
preoparativos tales como estudios de factibilidad.

CAPITULO IV

I-IECANISI-O DE OPERACION DEL FONDO

Articulo # 18 El banco fiduciario prestar6 los siguientes
servicios :

a) InvertirJ los fondos en Fideicomiso no
utilizados, en valores liquidos de renta fija
o variable para ganar intereses a favor del
Fondo hasta que sean necesarios para una
operaci6n de financiamiento.

b) Verificari que los terminos y condiciones del
cr6dito establecidos entre el Banco
Intermediario y su cliente est6 debidamente
documen tado y con forme a las estipulaciones
de este ADPFDUII.

c) Suscribirl un Acuerdo de Desembolso con el

.o



banco acreedor port el mointo de la deuda y
efectuar A el ese bo., lso correspondiente,
n(otif icard dert o de los 3 (tres) dias
labotables a FIDE, los tLrrninos y condiciones
del redescuento aprobado.

d) Realizar4_ el cobro de los fondos
desembolsados al banco acreedor conforme a
los tdrniYos y condiciores '-del cr~dito
apr obado.

e) Velard pot la rentabilidad e integridad del
fideicomiso m mantendri el mismo hasta que la
A.J.D lo autorice de otra forma por escrito.:

f) Proporcionarf bimensualrente a FIDE los
siguientes infornes:

f1. l ovimiento de fondos durante el pertodo
presen tando unt balance general y un
estado de inresos y egresos.

f2. Informe de los pr~stawos recuperados.

f.3. Reporte de morosidad de existir alguna.

g) Proporcionar4 trim,.stralmente a FIDE una
proyecci6n del flu-Jo de efectivo del Fondo.

h) Registraril contablemente las operaciones
realizadas y mantendr. al di'a tales registros.

Articulo # 19 El banco comercial y el Banco Fiduciario
suscribirdn un Acuerdo de Desembolso po-r el monto
del cr~dito aprobado en el que se hard coristar lo
siguien t e:

a) Oue el banco fiduciario pone a disposicinrt de
el banco commercial los fondos equivalentes al
monto del cr dit o er las condiciornes
estipuladas al efecto en este ADENDUII.

b) 61ue el banco comercial se compromete a
cancelar al banco fiduciario el valor del
cr6dito aprobado en las condiciones y en los
t~rminos pactados cor el clien te, sea que
6ste cumpla o no cumpla las amortizaciones.

Articulo # 20 El banco co. ercial acreedor pagarl al banco

duciario las cantidades correspondientes para la

C.



amortizaci6n e intereses del cr6dito redescorntado.
sin necesidad de solicitud de co.bro.

Arti'culo # 21 El banco fiduciario reintegrar.- irimediatamente al
fo'mdo de fideicomiso el total de los intereses y
el capital pagado de los cr~ditos redescontados y
desembolsar trimestralnertte a FIDE el momto
acumuladc: en concepto de pago de la tasa de
redescuen to.

Artcul) V 22 El bar, c c:,mer,:ia s aseaurar. del cobro a la
firma deudor a en c.aJC veyecimionto de coanformidad d
los t6rminos pactados .

CAPITULO V

VIOLACIONES Y SANCONES

Articulo # 23 La empresa operadora de la zona industrial que
haya usado los recursos de este Fondo, podrA ser
objeto de la cancelaci6n del financiamiento,
exigindo el pago inmediato del saldo pendiente a
esa fecha, cuando a juicio del Banco Intermediario
y el banco fiduciario, haya incurrido en una o
varias de las siquientes faltas:

a) La orientaci6n de fondos de la empresa a
actividades ajenas a las del prop6sito del
firnanciamien to.

b.) H~ber realizado trarnsaciornes dudosas de
compra-venta . alteraciones injustificadas de
los precios

c) fletraso en el cumplimiento de las
o)bligaciones firancieras contraidas.

d) Proporcionar irformaci6n fraudulenta sobre la
capacidad de pago.

Artlculo # 24 En caso de atraso en el pa7o. el banco fiduciario
cargari al banco comercial una tasa del 2% mensual
sobre la cantidad en mora.

En caso de incumplimiento, el Banco Fiduciar io
podr4 realizar las gestiones que crea
necesarias para que se cumpla con el Acuerdo de
Desemb(.a ls.



CAPITULO VI

IMFORMACION Y IIODIFICACIONES AL REGLAMENTO

Articulo # 25 El presente ADEIIDUM solo podri ser modificado por
FIDE previa autorizaci&n de la A.I.D. por escri-Lo,
la cual, de ser necesario, obtendr la aprobaci6n
del Gobierno de Honduras. La modif icaciontes
aprobadas entrar~Ji en Vigentcia despu6s de ser
aprobadas por la A.I.D.

Articulo V 26 Cualquier informaci67t de interns sobre las
operaciones del Fondo Especial, o sobre
modificaciones al presente ADENDUM, se dardn aconocer a las partes interesadas mediante
circulares y otras comunicacin)Tes escritas en elcurso de los cinco (5) dias de haberse adoptado
las mismas.

CAPITULO VII

REVISION DE LAS OPERACIONES DEL FONDO ESPECIAL

Articulo # 27 Anualmente, FIDE revisar4 coniJuntamente con el
banco fiduciario las operaciones y el crecimiento
del fondo y harsh recomendaciones sobre la
continuacion, ampliaci6n o suspensi6n de sus
operaciones.

Articulo # 23 Lo no 'dispuesto en el presente ADENDUM, se
regulars por las disposiciones del Reglamento del
Foido Especial para la Reestructuraciin de Deudas.

En caso de con flicto entre este ADEDUM y el
Reglamento, prevalecerz el ADENDUM.

CAPITULO VIII

DISPOSICIONES ESPECIALES

Articulo # 29 No serdn elegibles para usar los recursos del
F on d o :

a) Las corporaciones del Gobierno de Honduras,
las compa,izas privadas eit ]as qte el Gobierrno



de Honduras pose- rs del cincuenta porciento
(50%) de las acciomes, las empresas que' sean
controladas o marpejiadas por instituciones
p6blicas u organismos gubernamentales, y las
empresas privadas que cuentan con gerentes,
interventores nombrados por el Estado,
excepto cuando la Agencia para el Desarrollo
Internacional (A.I.D.) corvenga por escritc)
Ro contrario.

b) Las empresas controladas o propiedad de FID"
o del banco (s) intermediaro (s), asi como
los accionistas, personal directivos, y los
parientes ihmediatos de todos los anteriores.

c) Pr&sta,,os a directores, oficiales y personal
de FIDE y de los intermediarios financieros,
prestamos a oficiales administrativos o que
determina, politicas en las instituciones que
regulan a los banicos irntermediarios,
oficiales y personal gerencial de las firmas
auditoras de los bancos intermediarios,
prstamos a miembros de la familia inmediata
(padres, hermanos, e hijos) de los anteriores
individuos, y pr~stamos a empresas
controladas por tales individuos. Aplicar~n
igualmente a las restricciones impuestas en
la Ley para Establecimientos Bancarios.


