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MEMORANDUM OF UNDERSTANDING CARTA DE ENTENDIMIENTO

TO ESTABLISH THE OPERATIONAL PROCEDURES PARA ESTABLECER LOS PROCEDIMIENTOS
FOR THE USE OF THE U.S. DOLLARS OPERACIONALES PARA EL USO DE LOS

AND COUNTERPART UNDER DOLARES ESTADOUNIDENSES Y

THE PRIVATE SECTOR ENTERPRISE SUPPORT DE LA CONTRAPARTIDA BAJO

GRANT AGREEMENT NO. 517-0255 EL ACUERDO DE DONACION PARA LA
ASISTENCIA AL SECTOR EMPRESARIAL PRIVADO

NO. 517-0255

Memorandum of Understanding (MOU), La Carta de Entendimiento de fecha

dated October 13, 1989, between tiie 13 de octubre de 1989, entre el.

Government of the Dominican Republic Gobierno de la Repiblica Dominr.cana

("Grantee") and the Government of the ("Donaario") y el Gobierno df los

United States of America, acting Estados Unidos de Amdrica, acftuando a

through the Agency for International trav6s de la Agencia para el Desarrollo

Development ("A.I.D."), together Internacional ("A.I.D."), conjuntamente

referred to as the "Parties." denominados "las Partes".

WHEREAS, the Parties entered into POR CUANTO, las Partes suscribieron

a Crant Agreement ("Agreement") Number un Acuerdo de Donaci6n ("Acuerdo")

517-0255, dated August 25, 1988, to Ndmero 517-0255 en fecha 25 de agosto

provide a Grant of Thirteen Million de 1988, para suministrar una Donaci6n

Eight Hundred and Thirty Five Thousand de Trece Millones Ochocientos Treinta y

United States Dollars (US$13,835,000) Cinco Mil D61ares Estadounidenses (U.S.

for the economic stabilization and $13,835,000) para la estabilizaci6n y

recovery of the country. la recuperaci6n econ6mica del pals.

NOW THEREFORE, the Parties hereto POR LO TANTO, las Partes de este

hereby agree as follows: Acuerdo por este medio convienen de la
manera siguiente:

A. With regard to the U.S. A. Con respecto a los d6lares

Dollars (Dollars) provided under the estadounidenses ("d6lares")

Agreement, the Parties agree to the suministrados bajo el Acuerdo, las

following: Partes convienen lo siguiente:

1. The Central Bank of the 1. El Banco Central de la

Dominican Republic will establish an Repblica Dominicana establecerA una

interest bearing Separate Account in Cuenta Separada que devenga inter6s en

the Federal Reserve Bank (FRB) of New el Federal Reserve Bank de Nueva York

York for the deposit of the U.S. para depositar los d6lares

Dollars to be provided under the estadounidenses provistos bajo el

Agreement. No funds other than the Acuerdo. Ningunos fondos con excepci6n
U.S. dollars provided under the de los d6lares estadounidenses

Agreement and the interest earned provistos bajo el Acuerdo y los

thereon will be deposited into the intereses acumulados sobre estos ser~n

Separate Account. Interest on the depositados en la Cuenta Separada. Los

funds in this Separate Account will fondos de la Cuenta Separada devengar~n

accrue at the market interest rate in las tasas de inter6s del mercado

effect during the term of the deposit. vigentes durante el periodo del

The interest earned must be used for der6si':o. Los intereses devengados



the purposes agreed upon in Paragraph deber~n utilizarse para los fines
A. 7 of this MOU, and in accordance acordados en el Parrafo A.7 de esta
with Section 5.1 of the Agreement Carta de Entendimiento, y de
unless A.I.D. otherwise agrees in conformidad con la Secci6n 5.1 del
writing, as specified in the Acuerdo, al menos que la A.I.D. acuerde
Agreement. The interest earned will lo contrario por escrito, como se
be disbursed in accordance with especifica en el Acuerdo. Los
Paragraph A. 5 of this MOU. intereses devengados serin

desembolsados de conformidad con el
pirrafo A.5 de esta Carta de
Entendimlento.

2. Pursuant to Section 2.1 c 2. De conformidad con la
of the Agreement, the Grantee will Secci6n 2.1 c del Acuerdo, el Donatario
submit written evidence to A.I.D. that suministrarA prueba por escrito a la
the Separate Account has been opened; A.I.D. de que la Cuenta Separada ha
this evidence will include the account sido abierta; esta prueba incluirA el
number and the name and specimen nmero de la cuenta y el nombre y
signature of the Central Bank's facsimil de la firma del signatario
'uthorized signatory. autorizado del Banco Central.

3. Upon written request and 3. Mediante solicitud por
upon completion of all Conditions escrito y una vez satisfechas todas las
Precedent as required in Section 2.1 conditiones previas tal como se
of the Agreement, A.I.D. will deposit requiere en la Secci6n 2.1 del Acuerdo,
the U.S. dollars made available under la A.I.D. depositarg los d6lares
the Agreement into the interest estadounidenses disponibles bajo el
bearing Separate Account in the Acuerdo en la cuenta separada que
Federal Reserve Bank of New York via devengue intereses en el Federal
electronic funds transfer. Reserve Bank de Nueva York mediante la

transferencia electr6nica de fondos.

4. The Central Bank, using 4. El Banzo Central, usando
its own funds, will deposit into an sus propios fondos, depositarA en la
account in the Bank of Mexico (or into cuenta del Banco de Mexico (o en la
an account in the Bank of Venezuela if cuenta del Banco de Venezuela, si la
the procurement is to be made from compra se hace a Venezuela), la
Venezuela), the amount required in cantidad requerida para efectuar la
order to effect an elegible purchase compra de petr6leo, como se define en
of petroleum as defined in paragraph 7 el pirrafo 7 de la presente y en la
herein and in Section 5.1 of the Secci6n 5.1 del Acuerdo. El Banco
Agreement. The Central Bank will Central devengarA intereses sobre esta
receive interest on this account. Cuenta.

5. With regard to the use of 5. Con respecto al uso de los
the U.S. dollars made available under d6lares estadounidenses disponibles
the Agreement for the importation of bajo este Acuerdo para la importaci6n
petroleum or its derivatives, the de petr6leo o sus derivados, ei Banco
Central Bank, after completion of the Central, luego de completar la compra
purchase described in Paragraph A. 4 descrita en el pArrafo A.4 y de

presentar la documentaci6n de apoyo
para la compra de petr6leo, de
conformidad con el pArrafo 6 a
continuaci6n, asi como la revisi6n



and presentation of the supporting y aceptaci6n por parte de la Misi6n de
documentation for the purchase of la A.I.D. en la Repdiblica Dominicana,
petroleum in accordance with paragraph solicitari que los fondos dispuestos
6 herein, as well as review and por el acuerdo en una cantidad
acceptance by USAID/Dominican equivalente a la(s) compra(s)
Republic, shall request that funds aprobada(s) sean transferidos de la
made available by the Agreement in an Cuenta Separada en el Federal Reserve
amount equivalent to the approved Bank de Nueva York al Banco de Mexico
purchase(s) be transferred from the (o al Banco de Venezuela) como
Separate Account at the FRB to the reembolso por dicha compra efectuada.
Bank of Mexico (or the Bank of
Venezuela) as a reimbursement for said
purchase.

6. Documents to be reviewed 6. Los documentos a ser
by USAID include, but are not limited revisados por la Misi6n de la A.I.D.
to, the following: incluyen, pero no estAn limitados a:

a. Letter from Refineria a. La Carta de la
Dominicana de Petr6leo, S.A. (REFIDOM) Refineria Dominicana de Petr6leo, S.A.
to the Central Bank requesting the (REFIDOM) al Banco Central solicitando
foreign exchange to purchase the las divisas para comprar el petr6leo;
petroleum;

b. Form B-2 TU-BC b. El Formulario B-2 TU-BC
"Solicitud para el Pago de "Solicitud para el Pago de
Transferencias al Valor de la Tasa"; Transferencias al Valor de la Tasa"';

c. For each transaction c. Para cada una de las
subsequent to first disbursement: (1) transacciones siguientes al primer
a copy of the telex from the Central desembolso: (1) una copia del telex
Bank to the Federal Reserve Bank del Banco Central al Federal Reserve
requesting the transfer of funds from Bank solicitando la trausferencia de
the Separate Account to the Banco de fondos de la Cuenta Separada al Banco
Mexico, S.A. (or Banco de Venezuela, de Mexico, S.A. (o al Banco de
S.A.); and (2) the Advice of Transfer Venezuela, S. A.); y (2) el Aviso de
of Funds from th'e Separate Account, Transferencia de Fondos de la Cuenta
for the most recent aisbursement. Separada del desembolso mis reciente.

d. Originals or certified d. Los originales o copias
copies of i) proforma telex, ii) certificadas de i) telex de proforma;
consular invoice; iii) commercial ii) factura consular; iii) factura
invoice; iv) bill of lading; v) comercial; iv) conocimiento de
customs clearance; embarque; v) liquidaci6n de aduanas;

e. Copy of the telex from e. Copia del telex del
he Banco de Mexico, S.A. (or from the Banco de Mexico, S.A. (o del Banco de
B nco de Venezuela) to the Central Venezuela) al Banco Central de la
Ba of the Dominican Republic Repiblica Dominicana demostrando la
demonstrating the application of funds aplicaci6n de los fondos para la
for the purchase; and compra; y



f. The statement of f. El estado de cuenta de
account for the interest bearing la Cuenta Separada devengando intereses.
Separate Account.

7. The Separate Account funds 7. Los fondos de la Cuenta
will be used only for the importation Separada serin usados solamente para la
of petroleum or petroleum derivative importaci6n de petr6leo o de productos
products under the terms of the San derivados del petr6leo bajo los
Jos4 Accord or other essential imports t6rminos del Acuerdo de San Jos6 u
as A.I.D. may agree to in writing. otras importaciofhes esenciales que la

A.I.D. pueda acordar por escrito.

8. The Separate Account funds 8. Los fondos de la Cuenta
will be disbursed for the purposes Separada serin desembolsados para los
listed in Paragraph 7, above, within fines indicados en el Pirrafo 7,
nine (9) months from the date of anterior, a partir de los nueve (9)
disbursement of the Grant funds by meses de la fecha de desembolso de los
A.I.D. to that Account. fondos de Donaci6n por parte de la

A.I.D. a esa Cuenta.

9. The disbursements by the 9. Los desembolsos por parte
Central Bank as described in para A.4 del Banco Central, tal y como se
above, will be for the estimated cost especifica en el p~rrafo A.4 antes
of the petroleum importation based mencionado, ser~n por el costo estimado
upon a pro-forma invoice and/or other de la importaci6n de petroleo en base a
supporting documents acceptable to la factura pro-forma y/o demos
A.I.D. documentos de apoyo aceptables a la

A.I.D.

10. The Central Bank of the 10. El Banco Central del
Grantee will maintain or cause to be Donatario mantendri o harg que se
maintained, in accordance with mantengan, de conformidad con las
generally accepted accounting pricticas de contabilidad generalmente
practices consistently applied, books aceptadas y aplicadas de manera
and records relating to the use of the consistente, los libros y registres
U.S. dollars. Specifically, the relacionados al uso de los d6lares
Central Bank will maintain in its estadounidenses. Especificamente, el
files both the original and/or signed Banco Central mantendrA en sus archivos
certified copies of the supporting el original y/o copias certificadas
import documentation as outlined in firmadas de los documentos de apoyo de
Annex A attached hereto and the bank las importaciones como se describe en
drafts or coded telexes for each el Anexo A adjunto, asi como las
individual disbursement from the 6rdenes de pago o telex codificados
Separate Account and appropriate para cada desembolso Individual de la
receiving documentation. Such books Cuenta Separada y documentaci6n
and records will be maintained for a correspondiente recibida. Estos libros
period of three years following the y registros serin mantenidos por un
last disbursement by the Central Bank periodo de tres anos a partir del
from the Separate Account. These iltimo desembolso por parte del Banco
books and records will be available to Central de la Cuenta Separada. Estos
authorized representatives of A.I.D. libros y registros estarin disponibles
and will be audited regularly, in para los representantes autorizados de
accordance with generally accepted la A.I.D., y serin auditados
... ting standards. regularmente de conformidad con los

principios de auditoria generalmente
aceptados.



11. Within thirty (30) 11. Dentro de los treinta (30)
calendar days of the completion of dias calendario despu~s de finalizar
each individual disbursement from the cada desembolso individual de la Cuenta
Separate Account, the Central Bank of Separada, el Banco Central del
the Grantee will notify the Technical Donatario notificarg al Secretario
Secretariat of the Presidency (TSP), Tcnico de la Presidencia (STP), con
with a copy to A.I.D., of: (1) the copia a la A.I.D.: (1) el valor de la
value of the transaction; (2) the transacci6n; (2) la cantidad y
quantity and description of the items descripci6n de los articulos
procured; (3) the supplier; and (4) adquiridos; (3) el suplidor; y (4) la
the amount remaining in the Separate cantidad restante en la Cuenta Separada.
Account.

B. With regard to the B. Con respecto a la programaci6n,
programming, use and control of the uso y control de la contrapartida a ser
counterpart to be provided under the suministrada bajo el Acuerdo, las
Agreement, the Parties agree to the Partes convienen lo siguiente:
following:

1. As each disbusement from 1. A medida que se hace cada
the Separate Account is made, the desembolso de la Cuenta Separada, el
Grantee will deposit all counterpart Donatario depositarA todos los fondos
required from the deposit of the de contrapartida requeridos por el
dollars made available into a Special dep6sito de los d6lares estadounidenses
Peso Account established in the disponibles en una Cuenta Especial en
Central Bank of the Grantee as soon as Pesos establecida en el Banco Central
possible but, in no case later than del Donatario lo mis pronto posible
thirty (30) calendar days after the pero en ningin caso despu~s de treinta
disbursement of the U.S. dollars by (30) dias calendario de efectuado el
A.I.D. from the Separate Account. The desewbolso de los d6lares
amount of counterpart to be provided estadounidenses por la A.I.D. de la
will be calculated using the Cuenta Separada. Los fondos de
"determined rate" in effect on the day contrapartida a ser suministrados serin
deposits are made into the Special calculados usando la "tasa determinada"
Account provided that the deposits are vigente en el dia en que se efectle el
received before the due date and will dep6sito en la Cuenta Especial, siempre
be equivalent to the dollar amount que el pago sea recibido antes de la
disbursed. Otherwise, the rate used fecha de vencimiento y sea equivalente
will ba the determined rate in effect a la cantidad desembolsada en d6lares.
on the due date or date deposit is De lo contrario, la tasa de cambio
actually made, whichever is higher. utilizada ser la tasa determinada
The "determined rate" will be the vigente en la fecha de vencimiento o en
highest rate available which at the la fecha en que el dep6sito es
time of payment is not unlawful in the realmente hecho, cualquiera que
Dominican Republic. If deposit of resultare m~s alta. La "tasa
counterpart is not made on or before determinada" serg la tasa m~s alta
ninety (90) days of disbursement of disponible que al momento del pago no
the U.S. dollars, a penalty will be sea ilegal en la Repblica Dominicana.
assessed for every day or part of day Si el dep6sito de la contrapartida no

+-'k- payment exceeds this period.



The payment will be calculated at a se recibe en o antes de noventa (90)
rate equal to (one percent) 1% per dias antes del desembolso de los
month. The penalty due will be paid d6lares estadounidenses por la A.I.D.,
on the same date that the late payment se aplicarg un recargo por cada dia o
is received by A.I.D. Monies accruing parte del dia que exceda este periodo.
from said penalties will be programmed El pago serg calculado en base a una
for the same purposes and in the same tasa equivalente al uno por ciento (1%)
manner as the original counterpart mensual. El recargo pendiente seri
generations. pagado en la misma fecha en que la

A.I.D. reciba el pago tardio. Los
dineros acumulados provenientes de
dicha multa ser~n programados para los
mismos prop6sitos y como las
generaciones de contrapartida original.

2. Within ten (10) days of 2. En un lapso de diez (10)
each deposit, the Central Bank of the dias posteriores a cada dep6sito, el
Grantee will inform the Technical Banco Central del Donatario informar.
Secretariat of the Presidency and por escrito al Secretariado Tcnico de
A.I.D., in writing, of the counterpart la Presidencia y a la A.I.D. sobre los
deposit made pursuant to the Agreement dep6sitos de contrapartida efectuados
and will submit any financial de conformidad con el Acuerdo y
information that A.I.D. might suministrarA cualquier informaci6n
reasonably request regarding those financiera que la A.I.D. pueda
deposits. razonablemente solicitar en relaci6n a

esos dep6sitos.

3. The Grantee agrees to 3. El Donatario acuerda
increase the Trust Fund Account incrementar la Cuenta de Fondo
established by A.I.D. under the terms Fiduciario establecida por la A.I.D.
of the Memorandum of Understanding, bajo los tdrminos de la Carta de
dated December 26, 1984, utilizing a Entendimiento, de fecha 26 de diciembre
portion of the counterpart provided de 1984, usando una parte de la
under the Agreement in an amount not contrapartida especificada bajo el
to exceed Four Million Three Hundred Acuerdo en una cantidad que no excederg
and Fifty Eight Thousand Dominican los Cuatro Millones Trescientos
Pesos (RD$4,358,000). This amount Cincuenta y Ocho Mil Pesos Dominicanos
will be disbursed from the Special (RD$4,358,000). Esta suma seri
Peso Account in the Central Bank to an desembolsada de la Cuenta Especial en
account in the name of the U.S. Pesos en el Banco Central a una cuenta
Disbursing Officer upon the written a nombre del Oficial de Desembolsos de
request of A.I.D. The funds will be los EE.UU. a solicitud por escrito de
used in furtherance of the investment la A.I.D. Los fondos serin usados en
and development program of the Grantee apoyo del p7.ograma de inversi6n y
including certain administrative and desarrollo del Donatario incluyendo
implementation costs of the USAID ciertos costos administrativos y de
Mission to the Dominican Republic to ejecuci6n de la Misi6n de la A.I.D. en
carry out these programs. la Repiblica Dominicana para llevar a

cabo estos programas.



4. a. The Technical 4. a. El Secretariado Tdcnico
Secretariat of the Presidency of the de la Presidencia del Donatario,
Grantee, jointly with A.I.D., will conjuntamente con la A.I.D., planearg y
plan and program the use of the programarg el uso de los recursos de
counterpart resources in accordance contrapartida de conformidad con la
with Section 5.4 of the Agreement. Secci6n 5.4 del Acuerdo. Antes del
Prior to disbursement of the desembolso de la contrapartida, el
counterpart, the Technical Secretariat Secretariado T6cnico de la Presidencia
of the Presidency will submit for suministrarg, para aceptaci6n y
A.I.D.'s acceptance and approval, a aprobaci6n de la A.I.D., un plan
detailed plan of each program or detallado de cada proyecto o programa a
project to be financed with the ser financiado con los fondos de
counterpart funds. contrapartida.

b. The Technical b. El Secretariado T6cnico
Secretariat of the Presidency will de la Presidencia suministrarg a la
submit to A.I.D. an annual report by A.I.D. un informe anual el 31 de
December 31 of each calendar year diciembre de cada afio calendario que
which details the progress the Grantee detalle el progreso del Donatario en la
is making in carrying out the realizaci6n de las actividades
activities financed with the financiadas con los fondos de
counterpart under the Agreement. The contrapartida bajo el Acuerdo. El
Technical Secretariat of the Secretariado T6cnico de la Presidencia
Presidency will also submit to A.I.D. tambidn envIarA a la A.I.D. informes de
semi-annual progress reports for each progreso semestrales para cada proyecto
project or program. Upon completion o prograna. Al finalizar un proyecto o
of a project or program, TSP will programa, el STP enviarA a la A.I.D. un
submit to A.I.D. an end-of-project or informe de fin de proyecto o programa,
program r,,jrt, except as A.I.D. may excepto cuando la A.I.D. convenga lo
otherwise agree in writing. contrario por escri to.

5. The Grantee will: 5. El Donatario:

a. Undertake to improve a. Se encargarA de mejorar
the disbursement procedures outlined los procedimientos de desembolso
in Annex C attached hereto by presentados en el Anexo C adjunto
complying with the time-frame cumpliendo con el periodo de tiempo
specified in Paragraph 7 of Annex C. especificado en el Pgrrafo 7 del

Anexo C.

b. Furnish to A.I.D. such b. SuministrarA a la
information and additional reports A.I.D. las informaciones e informes
relating to the Agreement as A.I.D. adicionales que se refieren a este
may reasonably request. Acuerdo seg~n la A.I.D. pueda

razonablemente solicitarlos



c. Maintain or cause to c. Mantendri o harA que se
be maintained, in accordance with mantengan, de conformidad con los
generally accepted accounting principios de contabiiidad generalmente
principles and practices consistently aceptados y las pr~cticas aplicadas
applied, books and records, including consistentemente, libros y registros
original and/or certified supporting incluyendo el original y/o
documentation relating to the Special documentaci6n de apoyo certificada
Account. Such books and records will relacionada con la Cuenta Especial.
be audited regularly, in accordance Dichos libros y registros serin
with generally accepted auditing auditados regularmente, de conformidad
standards and maintained for three con las normas de auditoria
years after the last disbursement of generalmente aceptadas, y se mantendrin
counterpart by the Central Bank. por tres ailos despu6s del ailtimo

desembolso de la contrapartida por
parte del Banco Central.

d. Afford authorized d. Pondri al alcance de
representatives of any Party to this los representantes autorizados de
Memorandum of Understanding the cualquiera de las Partes de esta Carta
opportunity at all reasonable times, de Entendimiento la oportunidad de
to inspect the activities sites inspeccionar, en todo momento
financed with the proceeds, and all razonable, los emplazamientos de las
books, records, and other documents actividades financiadas con los
relating to this Memorandum of ingresos, y todos los libros registros
Understanding and the Agreement. y demis documentos relacionados con

esta Carta de Entendimiento y el
Acuerdo.

C. With regard to satisfying the C. En cuanto al cumplimiento de
various Conditions Precedent found in varias de las Condiciones Precedentes
Section 2.1 of the Agreement and not contenidas en la Secci6n 2.1 del
discussed previously in this MOU, the Acuerdo, y no planteadas previamente en
parties agree to the following: esta Carta de Entendimiento, las Partes

acuerdan lo siguiente:

1. To satisfy the Condition 1. Para satisfacer la
Precedent in Section 2.1 (a) regarding Condici6n Precedente en la Secci6n 2.1
the opinion of legal counsel, the GODR (a) en cuanto a la opini6n del
will provide a certification by the Consultor Juridico, el Donatario
Consultoria Juridica del Poder suministrarA una certificaci6n por
Ejecutivo. parte de la Consultoria Juridica del

Poder Ejecutivo.

2. In order to comply with 2. Para cumplir con la
the Condition Precedent specified in Condici6n PrecedeTLte especificada en la
Section 2.1 (b) the Grantee will Secci6n 2.1 (b), el Donatario
provide a statement of the name and a suministrari un documento con el nombre
specimen signature of the person(s) y un facsimil de la firma de la(s)
holding or acting in the office persona(s) incumbente(s) o actuando
specified in Section 7.2 of the como tal(es) en la oficina especificada
Agreement. en la Secci6n 7.2. del Acuerdo.



3. The condition precedent 3. La Condici6n Precedente
contained in Sectiin 2.1(d), regarding contenida en la Secci6n 2.1(d),
an executed Memorandum of referente a una Carta de Entendimiento
Understanding between the parties, ejecutada entre las Partes, sera
will be met upon signature of this MOU cumplida al momento de la firma de esta
by both A.I.D. and the Grantee. Carta de Entendimiento tanto por la

A.I.D. como por el Donatario.

4. To satisfy the Coidition 4. Para satisfacer la
Precedent specified in Section 2.1 Condici6n Precedente especificada en la
(e), regarding the pending peso Secci6n 2.1 (e), sobre el requisito
counterpart deposits under Agreement pendiente de los dep6sitos de la
517-0171 and its Amendments, the contrapartida en peso bajo el Acuerdo
Central Bank of the Dominican Republic 517-0171 y sus Enmiendas, el Banco
will deposit the amount of Nine Central de la Repiblica Dominicana
Hundred Thousand Dominican Pesos depositarA la cantidad de Novecientos
(RD$900,000) into the Special Mil Pesos Dominicanos (RD$900,000) en
Account. Once the Central Bank has la Cuenta Especial. Una vez el Banco
deposited the specified amount, it Central haya depositado la cantidad
will promptly notify the Technical especificada, lo notificarg prontamente
Secretariat of the Presidency, which al Secretariado T6cnico de la
will, in turn, notify A.I.D. Presidencia, la que a su vez,

notificari a la A.I.D.

5. Regarding the Condition 5. En cuanto a la Condici6n
Precedent found in Section 2.1 (f), it Precedente de la Secci6n 2.1 (f), se da
ic is understood that the GODR has por entendido que el Donatario ha
taken certain actions to limit the CY limitado el d6ficit del sector p6blico
1938 consolidated public sector consolidado para el afio calendario 1988
deficit to 4.5 percent of GDP and to a un 4.5 por ciento del producto
limit the magnitude of the domestic interno bruto y que ha limitado la
banking system net financing of the magnitud del d6ficit del sector p6blico
consolidated public sector deficit consolidado durante el afio calendarlo
during CY 1988 to 3.0 percent of GDP. 1988 a un 3.0 por ciento del producto
These actions will constitute partial interno bruto. Esta medidas
fulfillment of the Condition when a constituirgn el cumplimiento parcial de
description of them along with la Condici6n cuando se le haya
confirmation of their results is comunicado formalmente a la A.I.D. una
formally communicated to A.I.D. descripci6n de las mismas,

conjuntamente con una confirmaci6n de
los resultados.



Guidance provided in Las instrucciones descritas
Implementation Letter No. 1 dated en la Carta de Ejecuci6n No. 1 de fecha
April 13, 1989 shall be followed to 13 de abril de 1989 se llevarin a cabo
achieve compliance with the rest of para cumplir con el resto de la
the Condition regarding policy Condici6n, en lo que concierne a
changes to obtain targetted reductions cambios de politica para alcanzar las
and evidence that the GODR has taken reducciones programadas y la evidencia
steps to obtain foreign donor de que el Donatarlo ha tomado las
assistance necessary for the economic medidas necesarins para recibir la
program and rescheduling of asistencia necesaria para el programa
obligations. The final paragraph of econ6mico y la reprogramaci6n de las
that letter interprets the rest of obligaciones. El iil:imo p~rrafo de
section 2.1 (f) to require an esta carta interpreta que el resto de
acceptable macroeconomic program for la Secci6n 2.1 (f) requeriri un
1989 and 1990 with targets for programa macroecon6micc aceptable para
reduction of the fiscal deficit and 1989 y 1990 con objetivos para la
domestic financing. In this regard, reducci6n del d6ficit fiscal y
an updated and revised business plan financiamiento dom6stico. En este
(a. was originally prepared for last sentido, un plan de trabajo actualizado
year's consultative group meetings on y revisado (igual al que se prepar6
the Caribbean) would provide the basis originalmente para las reuniones del
for meeting this requirement. grupo consultor del Caribe el afio

pasado) suministraria la base para
cumplir con este requisito.

6. Guidance in Implementation 6. Las pautas en la Carta de
Letter No. 1 shall also be followed to Ejecuci6n No. 1 se seguir~n tambi6n
meet the requirements of the Condicion para llenar los requisitos de las
Precedent contained in Section 2.1 Condiciones Precedentes contenidas en
(g). Specifically it advises on la Secci6n 2.1 (g). Especificamente,
A.I.D.'s need for evidence to confirm aconsejan sobre la necesidad que tiene
the two following actions taken by the la A.I.D. de tener evidencia para
GODR: (1) full unification of the confirmar que el Donatario ha tomado
foreign exchange rate; and (2) las siguientes medidas: (1) la total
implementation of a market based unificaci6n de la tasa de cambio de
system for establishing the foreign divisas; y (2) la ejecuci6n di un
exchange rate (e.g. an auction system sistema basado en el mercado para
such as that already approved by the establecer la tasa de cambio (v.g. un
Monetary Board). sistema de subasta como el ya aprobado

por la Junta Monetaria).

That part of the Condition La parte de la Condici6n
regarding full unification of the concerniente a la total unificaci6n de
foreign exchange rate will be met la tasa de cambio de divisas, estari
when: (a) the Junta Monetaria's order cumplida cuando (a) la orden de la
has been issued which unifies the Junta Monetaria haya sido emitida,
exchange rate; and (b) the Technical unificando la tasa de cambio; y (b) el
Secretariate formally advises A.I.D. Secretariado T6cnico de la Presidencia
that the order has been isued. comunique formalmente a la A.I.D. que

esta orden ha sido emitida.



The second part of the La segunda parte de la
Condition (g), also referred to in Condici6n (g) a la cual tambidn se hace
Implementation Letter No.1, concerns referencia en la Carta de Ejecuci6n No.
implementation of a market based 1, se relaciona con un sistema en base
system for establishing the foreign al mercado para establecer la tasa de
exchange rate. The GODR will provide cambio extranjero. El Drnatario
from the Central Bank an explanation obtendr del Banco Central un
of its implementation of the Monetary explicaci6n de la ejecuc16n de las
Board transitional guidelines with guias de transici6n de la Junta
respect to the technical justification Monetaria con respecto a la
of exchange rate estimation and justificaci6n t6cnilca del estimado de
implementation since August 1, 1988 in la tasa de cambio y ejecuci6n a partir
order to consider this part of the del primero de agosto de 1988 para
Condition fulfilled. poder considerar esta parte de la

condici6n como cumplida.

D. To assist the Grantee in the D. Para asistir al Donatario en la
implementation of the Agreement, ejecuci6n del Acuerdo, la A.I.D. puede,
A.I.D. may, from time to time, issue de tiempo en tiempo, emitir Cartas
Operational Letters that will furnish Operacionales suministrando informaci6n
additional information about matters adicional sobre los asuntos
stated in the Agreement and this establecidos en el Acuerdo y esta Carta
Memorandum of Understanding. The de Entendimiento. Las partes podr~n
Parties may also use jointly agreed tambidn utilizar Cartas Operacionales
upon Operational Letters to confirm ya acordadas para confirmar y hacer
and record their mutual understanding constar su mutuo entendimiento en los
on aspects of the implementation of aspectos de la ejecuci6n del Acuerdo.
the Agreement. Operational Letters Las Cartas Operacionales no se
will not be used to amend the text of utilizar.n para enmendar el texto del
the Agreement, but can be used to Acuerdo, pero podr~n utilizarse para
record revisions or exceptions which hacer constar las modificaciones o
are permitted by the Agreement. excepc!ones permitidas por el Acuerdo.



E. At such intervals as A.I.D. or E. En intervalos acordados por la
the Grantee might deem appropriate, A.I.D. o por el Donatario, pero no
but not less than every six months, menores de seis meses, los
representatives of the Parties will representantes de las Partes se
meet to review accomplishments under reunir~n para revisar los logros bajo
the Agreement. This will include the el Acuerdo. Esto incluirg la revisi6n
review of the achievements of the de los logros en cuanto a las metas del
goals and targets of the general programa general y del progreso
program and of progress being made alcanzado bajo los proyectos y
under the projects and activities actividades financiadas con la
financed with the counterpart under contrapartida del Acuerdo.
the Agrec nent.

F. Annex B, which describes the F. El Anexo B, que describe las
generally agreed upon areas for which Areas generalmente convenidas para las
the counterparc required under the cuales se puede usar la contrapartida
Agreement can be used; and Annex C, requerida bajo el Acuerdo; y el Anexo
which describes the procedures for C, que describe los procedimientos para
deoosit and disbursement of the el dep6sito y el desembolso de la
counterpart, are attached to and form contrapartida, se adjuntan a y forman
a part of this Memorandum of parte de esta Carta de Entendimiento.
Understanding. The elements of Los componentes de los Anexos B y C
Aninexes B and C can be changed by pueden cambiarse mediante acuerdo por
written agreement of the authorized escrito de los representantes
representatives of the Technical autorizados del Secretariado TVcnico de
Secretariat of the Presidency and la Presidencia y de la A.I.D.
A.I.D.

G. This Memorandum of G. Esta Carta de Entendimiento
Understanding forms an integral part forma parte integral del Acuerdo de
of the Private Enterprise Sector Donaci6n para Asistencia al Sector
Support Grant Agreement No. 517-0255, Empresarial Privado No. 517-0255,
signed August 25, 1988. firmado el 25 de agosto de 1988.

H. This Memorandum of 1H. Esta Carta de Entendimiento
Understanding is written in both estA escrita tanto en ingl6s como en
English and Spanish. In the event of espafiol. En caso de ambigueded o
ambiguity or conflict between the two conflicto entre las dos versiones, la
versions, the English language version versi6n en ingl~s prevaleceri.
will control.



I. For the purposes relevant to I. Para todos los prop6sitos
;his Memorandum, the Grantee will be relacionados a esta Carta, el Donatario
:epresented by the individual holding estara representado por la persona que
)r acting in the office of the desempefia o actia en el cargo de
.echnical Secretary of the Secretario Tcnico de la Presidencia.
'residency. The Central Bank will be El Banco Central estari representadu
-epresented by the individual holding por la persona que desempefa o actu'a en
)r acting in the office of the el cargo de Gobernador del Banco
;overnor of the Central Bank. A.I.D. Central. La A.I.D. estarA representada
rill be represented by the individual por la persona que desempefia o actja en
Lolding or acting in the Office of the el cargo de Director de la Misi6n de la
)irector, USAID Mission to the USAID en la Repiiblica Dominicana. Cada
lominican Republic. Each representante nombrado mis arriba podri
'epresentative named above, may designar representantes adicionales
iesignate additional representatives para todos los prop6sitos relacionados
or all purposes related to this con esta Carta de Entendimiento. Los
[emorandum of Understanding. The nombres de los representantes de las
ames of the representatives of the instituciones del Donatario, con
;rantee institutions, with specimen facsimil de sus firmas, ser~n
ignatures will be provided to A.I.D., propoiionados a la A.I.D., la cual
'hich may accept as duly authorized podr aceptar como debidamente
ny instrument signed by such autorizado cualquier instrumento
epresentatives in implementation of firmado por dichos representantes en la
he Agreement and this Memorandum, ejecuci6n del Acuerdo y de esta Carta
ntil receipt of written notice of de Entendimiento, hasta el recibo de
'evocation of their authority. una comunicaci6n escrita revocando sus

respectivas autorizaciones.

IN WITNESS WHEREOF, the EN FE DE LO CUAL, los abajo
indersigned each acting on behalf of firmantes, cada uno actuando en nombre
heir respective agency, have caused de su respectiva Agenci criben
his Memorandum to be signed in three esta Enmienda No.3 firmarse e tres
3) originals on the day and year (3) originales el dia y affo
'irst above written. indicados al c mienzo.

OR THE GOVERNMENT OF THE UNITED P R EL COME NO DE LA REP IC
TA =F RIJ FAMER

]Thomas W. Stuk illa

ITLE: Director, USAID Mission to CARGO: S cretario Tdcnico de la
the Dominican Republic Presidencia

Ing. Guillermo Caram

CARGO: Cobernador del Banco Central de
la Repblica Dominicana


