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Este Memorandum de Entendimiento 

celebrado en este dia 17 de noviembre 

de 1988, entre el Gobterno de la 

Republica de Honduras (el 'Gobierno"), 

y la Agencia para el Desarrollo 

Internacional de los Estados Unidos de 

Am4rica ("A.I.D.") y la Escuela 

Agricola Panamericana, Inc. ("EAP"), 

una corporaci6n sin fines de lucro 

organizada bajos las leyes del Estado 

de Delaware y autorizada para operar en 

Honduras una escuela de capacitact6n 

agricola y faciLidades conexas por 

virtud del Decreto Legislativo No. 47 

(1949), subsecuentemente enmendado. 


El prop6sito de este Memorandum de 

Entendimiento es describir y establecer 

una dotact6n educativa (referida como 

"Dotaci6n Hondurea para la EAP") a ser 

administrada por la Junta de 


Fideicomiso de la EAP. Referencias a 

este Memorandum de Entendimiento para 

la "EAP" son para incluir la Junta de 

Fideicomiso de la EAP a menos que el 

texto claramente indique lo contrario. 

Los objetivos, terminos y condiciones 

establecidas en este documento se 

derivan de la informaci6n contenida en 

el documento "Propuesta de Asistencia 

en Dotaci6n" remitido por la EAP al 
Gobierno y la A.I.D. ("La Propuesta"). 
El contenido de este Memorandum tendra 
el control en el caso que surjan freas 
de confltcto entre 61 y la Propuesta de 
Asistencia en Dotact6n. 

ARTICULO I 


Objetivos 


Los objetivos de este Memorandum de 


Entendimiento son: 


(a) Proporcionar una fuente permanente 

de financiamiento para habilitar a 

hondureffos capacas y con bajo ingresos 

para beneficiarse de las oportunidades 

educativas disponibles en la EAP; 


This Memorandum of Understanding is
 
entered into this 17th day of November,
 
1988, by the Government of the Republic
 
of Honduras (the "Government"), the
 
United States Agency for International
 
Development ("A.I.D."), and the Escuela
 
Agricola Pan-Americana, Inc. ("EAP"), a
 
U.S. non-profit corporation organized
 
under the laws-of the State of Delaware
 
and authorized to operate an
 
agricultural training school and
 
related facilities in Honduras by
 
virtue of Legislative Decree No. 47
 
(1949), as subsequently amended from
 
time to time.
 

The purpose of this Memorandum of
 
Understanding is to describe and
 
establish an educational endowment
 
referred to as the "EAP Honduran
 
Endowment") to be administered by the
 
Board of Trustees of EAP. References
 
in this Memorandum of Understanding to
 
"EAP" are meant to include the Board of
 
Trustees of EAP unless the context
 

clearly indicates otherwise. The
 
objectives, terms, and conditions set
 
forth in this document are derived from
 
information contained in the document,
 
"A Proposal for Endowment Assistance"
 
submitted by EAP to the Government and
 
A.I.D. ("Proposal"). The contents of 
this Memorandum will control in the 
event that conflicts arise between it 
and the Proposal for Endowment
 

Assistance.
 

ARTICLE I
 

Objectives
 

The objectives of this Memorandum of
 
Understanding are:
 

(a) To provide a permanent source of
 
funding to enable worthy low income
 
Hondurans to take advantage of the
 
educational opportunities available at
 
EAP;
 

I 
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(b) Proporcionar una fuente segura de 

financiamiento para programas bajo la 

EAP que pudieran tenet un impacto 

directo positivo sobre la 

disponibilidad de agua y manejo de 

bosques y otros recursos naturales y 

potencial agricola de Honduras;
 

(c) Apoyar y fomentar a Ia EAP en sus 

prr rams de capitalizaci n a largo

p~lazo. 

Los objetivos anteriores deber9n 

cumplirse a travs de medios 

financieros que son consistente con el 

Programa de Estabilizaci6n y 

Recuperaci6n Econ6mica del Gobierno. 


ARTICULO II 


Establecimiento de la Dotac16n 

Hondureffa Ia EAP 


Secci6n 2.1 Establecimiento y Manejo 

de la Dotaci6n Hondurela a la EAP de 

acuerdo con la Ley de Honduras. 


La Dotaci6n Hondurefia a la EAP es por 

este medio establecida para los 

prop6sitos establecidos en este 

Memorandum de Entendimiento. Este 

Memorandum y el manejo de la Dotaci6n 

Hondureffa a Ia EAP debera ser regida 

por el Decreto Agricola No. 47 de 1949 

mendionado anteriormente. Al mismo 

tiempo, se reconoce que la EAP estg 

calificada como una organizaci6n libre 

de impuestos bajo Secci6n 501(c) (3) y 

estipulaciones relacionadas con el 

C6digo de Rentas Internas de los 

Estados Unidos de Am6rica. De 

conformidad, la EAP tambien debera 

manejar la Dotaci6n Hondurefa para la 

EAP consistentemente con el estado de
 
libre de impuestos de la EAP bajo las
 
leyes de los Estados Unidos de Amrica.
 

Secci6n 2.2 Capitalizaci6n de la 

Dotac16n Hondurefa para la EAP. 


(a) La Dotact6n hondureffa para la EAP 

serA capitalizada por medio de una 
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(b) To provide an assured source of
 
funding for programs by EAP which can
 
have direct positive impact on water
 
availability and the management of
 
forests and other natural resources and
 
agricultural potential of Honduras;
 

(c) To assist and encourage EAP in its
 
program of long-term capitalization.
 

The foregoing objectives shall be
 
accomplished through financial means
 
which are consistent with the
 
Government's Economic Stabilization and
 
Recovery Program.
 

ARTICLE II
 

Establishment of the EAP Honduran
 
Endowment
 

Section 2.1 Establishment and
 
Management of EAP Honduran Endowment in
 
accordance with Honduran Law.
 

The EAP Honduran Endowment is hereby
 
established for the purposes set forth
 
in this Memorandum of Understanding.
 
This Memorandum and the management of
 
the EAP Honduran Endowment shall be
 
governed by the Agriculture Decree No.
 
47 of 1949 cited above. At the same
 
time, it is recognized that EAP is 
qualified as a tax-exempt organization
 
under Section 501(c) (3) and related
 
provisions of the Internal Revenue Code
 
of the United States. Accordingly, EAP
 
also shall manage the EAP Honduran
 
Endowment consistently with the
 
tax-exempt -status of the EAP under the
 
laws of the United States.
 

Section 2.2 Capitalization or the EAP
 
Honduran Endowment.
 

(a) The EAP Honduran Endowment will be
 
capitalized by a conditional grant by
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donaci6n condicionada por el Gobierno 

de Honduras para la EAP. El primer 

desembolso de fondos para la Dotaci6n 

Hondurefla para la EAP serg tomada de 

una Cuenta Especial en el Banco Central 

de Honduras que es usada para dep6sitos 

en Lempiras en conjunc16n con el 

Programa de Estabilizaci6n y 

Recuperaci6n Econ6mica del Gobierno
 

(b) El Gobierno desea hacer une 

contribuci6n total de Treinta Millones 

de Lempiras (L30,O00,O00) en tres 

desembolsos iguales para la Dotaci6n 

Hondureffa para la EA. El primer 

desembolso de Diez Millones de Lempiras 

(L1O,000,000) se hard a la EAP despues 

de cumplir las Condiciones contenidas 

en la Secci6n 3.1. de este Convenio. 

Los futuros desembolsos deberan ser 

sujetos a la disponibilidad de fondos 

para el Gobierno y al acuerdo entre las 

Partes, al momento de los subsiguientes 

desembolsos, para proseguir. Si el 

Gobterno no tiene fondos disponibles 

para el segundo y tercer desembolso 

despu~s de que la EAP haya cumplido con 

las Condiciones Previas para tales 

desembolsos, el Gobierno debera hacer 

disponibles tales fondos tan pronto le 

sea posible.
 

(c) La donaci6n de fondos a la EAP para 

la Dotaci6n Hondureffa para la EAP serg

irrevocable y no reembolsable, sujeto 

solo a las condiciones contenidas en 

este Memorandum. 


Secci6n 2.3 Nombramiento de 

Fiduciario y Manejo de Dotaci6n 

Hondureffa para la EAP. 


La Dotac16n Hondureffa para la EAP sera 

manejada por la Junta de Fideicomiso de 

la EAP quienes tendran una 

responsabilidad fiduciaria para el 

manejo de la Dotaci6n Hondurefa para la 

EAP. La Junta de Fideicomiso deberf 

asegurar que el capital de la Dotac16n 

Hondurega para la EAP se mantenga 

intacto e invertido de acuerdo con las 

siguientes normas:
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the Government of Honduras to EAP. The
 
first installment of funds for the EAP
 
Honduran Endowment will be taken from a
 
Special Account in the Central Bank of
 
Honduras which is used for deposits of
 
Lempiras in conjunction with the
 
Economic Stabilization and Recovery

Program of the Government.
 

(b) The Government will make a total
 
contribution of Thirty Million Lempiras
 
(L30,O00,000) in three equal
 
installments to the EAP Honduran
 
Endowment. The first installment of
 
Ten Million Lempiras (LIO,000,O00)
 
shall be made to EAP following its
 
fulfillment of Conditions contained in
 
Section 3.1. of this Agreement. Future
 
installments shall be subject to the
 
availability of funds to the Government
 
and the agreement of the Parties, at
 
the time of subsequent installments, to
 
proceed. If the Government does not
 
have funds available for the second and
 
third installments after EAP has
 
complied with the Conditions Precedent
 
to such installments, the Government
 
shall make such funds available as soon
 
as possible thereafter.
 

(c) The grant to EAP of funds for the 
EAP Honduran Endowment will be 
irrevocable and non-reimbursable, 
subject only to the conditions 
contained in this Memorandum. 

Section 2.3 Appointment of Trustee
 
and Management of EAP Honduran
 
Endowment.
 

The EAP Honduran Endowment will be
 
managed by the Board of Trustees of EAP
 
which shall have a fiduciary
 
responsibility for the management of
 
the EAP Honduran Endowment. The Board
 
of Trustees shall ensure thaE the
 
capital of the EP Honduran Endowment
 
is maintained intact and Invested in
 
accordance with the following norms:
 

/ 
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(a) El 
capital de la Dotaci6n Hondureffa 

para la EAP proporcionado a travs de 

donaciones condicionadas por parte del 

Gobierno deberi estar invertida 

solamente en bonos del Gobierno de 

Honduras y sus instituciones emitidos a 

trav~s del-Banco Central e Honduras, o 

en otras inversiones que..el Gobierno y 

la EAP a-ordaren por escrito.
 

(b)-La EAP tendr4 derecho a usar el 

ingreso de la inversi6n del capital de 

la Dotac16n Hondureffa para la EAP para 

prop6sitos aqui t3tablecidos, pero la 

EAP no podr usar el capital, excepto 

para los prop6sitos de reinversi6n 

adicional.
 

ARTICULO III 


Condiciones Previas a Desembolsos por 

parte del Gobierno 


Secci6n 3.1. Condiciones Previas al 

Primer Pago 


Previo al desembolso del primer pago de 

Diez Millones de Lempiras (Ll0,000,000) 

de la Dotaci6n Hondureffa para la EAP,

la EAP deberA, excepto cuando el 

Gobierno acordare por escrito de otra 

manera, suministrar io siguiente en 

forma y contenido satisfactorio al 

Gobierno: 


(a) Una resoluci6n formal de la Junta 

de Fideicomiso para la EAP en la cual 

aceptan sus responsabilidades como 

fideicomisarios para la Dotac16n 

Hondureffa para la EAP.
 

(b) Evidencia que el convenio ha sido 

acordado entre la EAP y un banco 

privado u otra instituci6n depositaria 

para mantener el portafolio de 

inversiones de la Dotaci6n Hondureila 

para la EAP y para recibir las rentas 

de la Dotaci6n y desembolso de tales 

ingresos para la EAP de acuerdo con 

este Memorandum de Entendimiento.
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(a) The EAP Honduran Endowment capital
 
provided through conditional grants

from the Government shall be invested
 
only a bonds of the Government of
 
Hond,.ras and its agencies issued by the

Central Bank of Honduras, or in such
 
other investments as the Government and
 
EAP may agree in writing.
 

(b) EAP will be entitled to use the
 
income from the investment of the EAP
 
Honduran Endowment capital for the
 
purposes set forrh herein, but EAP may
 
not use the capital, except for
 
purposes of further reinvestment.
 

ARTICLE III
 

Conditions Precedent to Disbursements by
 
the Government
 

Section 3.1. Conditions Precedent to
 
First Installment
 

Prior to the disbursement of the first
 
installment of Ten Million Lempiras
 
(L10,000,000) to the EAP Honduran
 
Endowment, EAP shall, except as the
 
Government may otherwise agree in
 
writing, furnish the following in form
 
and substance satisfactory to the
 
Government:
 

(a) A formal resolution by the Board of
 
Trusteees to EAP which accepts their
 
responsibilities as trustees for the
 
EAP Honduran Endowment.
 

(b) Evidence that agreement has been
 
reached between EAP and a private bank
 
or other depository institution to hold
 
the EAP Honduran Endowment's portfolio

of investments and to receive Endowment
 
income and disburse such income to EAP
 
in accordance with thip Memorandum of
 
Understanding.
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(c) Evidencia que la EAP ha entregado 
las instrucciones de inversi6n a Ia 
institucion depositaria para las 
inversiones del primer pago de fondos y 
para la inversi6n de pagos de 
subsiguientes desembolsos que entren en 
vigencia por el Memorandum de 

Entendimiento. Tales instrucctones 

deber~n ser previamente aprobadas por 

el Gobierno. 


(d) Evidencia que la EAP ha 

desarrollado y puesto en operaci6n un 

sistema de contabilidad adecuado para 

dar seguimiento al recibo y desembolso 

de recursos incluyendo la contribuci6n 

de capital e inter6s sabre rentas, 

ahorros y desembolsos-donados bajos 

este Memorandum.
 

Secci6n 3.2 Condiciones Previas al 

Segundo Pago y Uso de Ingreso del 

Primer Pago. 


Previo al desembolso del segundo pago 

de Diez Millones de Lempiras 

(LIO,000,O00) o al uso de los ingresos 

ganados para la EAP sobre el primer 

pago, Ia EAP deberf, excepto cuando el 

Gobierno acordare de otra uanera por 

escrito, proporcionar lo siguiente, en 

forma y contenido satisfactorios al 

Gobierno:
 

(a) Evidencia que desde el 17 de 

septiembre de 1987, la EAP ha obtenido 

apoyo financiero totalizando Dos 

Millones Quinientos Mil Lempiras 

(L2,500,000) de otras fuentes que no 

sean del Gobierno de los Estados 

Unidos. Par lo menos Un Mill6n de 

Lempiras (LI,000,000) (o su equivalente 

en d6lares estadounidenses) de dicho 

apoyo deberg eer en forma de 

capitalizaci6n adicional (i.e., interns 

sobre rentas acumulado a la Dotaci6n de 

Estados Unidos, y/o contribuciones 

adicionales para una de las Dotaciones) 

de la Dotaci6n Estadounidense para la 

EAP y la Dotaci6n Hondureffa para la 

EAP. El remanente de taL apoyo serg en 

la forma de contribuciones para activos 


Page 5 of 13
 

(c) Evidence that EAP has delivered
 
investment instructions to the
 
depository institution for the
 
investment of the first installment of
 
funds and for the investment of
 
subsequent disbursements installments
 
as may be effected by the Memorandum of
 
Understanding. Stich instructions shall
 
have been previously approved by the
 
Government.
 

(d) Evidence that EMP has developed and
 
placed in operation an accounting
 
system adequate to track the receipt
 
and disbursement of resources including
 
capital contribution and interest
 
income, savings and disbursements
 
granted under this Memorandum.
 

Section 3.2 Conditions Precedent to
 
Second Installment and Use of Income on
 
First Installment.
 

Prior to the disbursement of the second
 
installment of Ten Million Lempiras
 
(L0,O00,O00) or the use by EAP of the
 
income earned on the first installment,
 
EAP shall, except as the Government may
 
otherwise agree in writing, f4rnish the
 
following, in form and substance
 
satisfactory to the Government:
 

(a) Evidence that since September 17,
 
1987, EAP has obtained financial
 
support totaling Two Million Five
 
Hundred Thousand Lempiras (L2,500,000)
 
from sources other than the U.S.
 
Government. At least One Million
 
Lempiras (L1,O00,O00) (or the U.S.
 
Dollar equivalent) of such support
 
shall be in the form of additional
 
capitalization (i.e., interest income
 
accrued to the U.S. Endowment, and/or
 
additional contributions to either
 
Endowment) of the EAP United States
 
Endowment or the EAP Honduran
 
Endowment. The remainder of Euch
 
support may be in the form of
 
contributions for capital assets for
 
EAP, including buildings, land,
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de capital para la EAP, incluyendo 
edfficios, terrenos, equipo, vehiculos 
y fondos para becas. Las 
contribuciones hechas directa y 
exclusivamente para gastos de operac16n 
y que no aumenten el capital de la EAP 
.en una de las formas discutidap en esta 

secc16n no deberfn incluirse para 

determinar el cumplimiento con estas
 
condiciones.
 

(b) Evidencia que la EAP ha entregado 

las intrucciones de inversi6n a la 

instituci6n depositaria para la 

inversi6n del segundo pago de fondos y 

reinversi6n de pagos de subsiguientes 

desembolsos como entren en vigencia por 

este Memorandum de Entendimiento. 

Tales intrucciones debergn ser 

satisfactorias al Gobierno. 


Secci6n 3.3 Condiciones Previas al 

Tercer Pago y Uso de Ingresos del 

Segundo Pago 


Previo al desembolso del tercer pago de 

Diez Millones de Lempiras (LIO,O0,O00) 

o al uso por parte de la EAP de los 

ingresos obtenidos sobre el segundo 

pago, la EAP deberf, excepto cuando el 

Gobierno de otra manera acordaren por 

escrito, proporcionar al Gobierno, en 

forma y contenido satisfactorio al 

Gobierno: 


(a) Evidencia que desde el 17 ee 

septiembre de 1987, la EAP ha obtenido 

apoyo financiero totalizando Cinco 

Millones de Lempiras (L5,000,O00) de 

otras fuentes que no sean del Gobierno 

de los Estados Unidos. Por lo menos 

Dos Mill6n de Lempiras (L2,000,O00) (o 

su equivalente en d6lares 

estadounidenses) de dicho apoyo deberg 

ser en forma de capitalizaci6n 

adicional (i.e., interds sobre rentas 

acumulado a la Dotac16n de Estados 

Unidos, y/o contribuciones adicionales 

para una de las Dotaciones) de la 

Dotaci6n Estadounidense para la EAP y 

Ia Dotac16n Hondureffa para la EAP, El 
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equipment, vehicles, and scholarships
 
funds. Contributions made directly and
 
exclusively for operating expenses and
 
which do not increase the capital of
 
the EAP in one of the forms discussed
 
in this sectioi shall not be included
 
in determining compliance with this
 
condition.
 

(b) Evidence that EAP has delivered
 
investment instructions to the
 
depository institution for the
 
investment of the second installment of
 
funds and for reinvestment of
 
subsequent disbursement intallments as
 
may be effected by the Memorandum of
 
Understanding. Such instructions shall
 
be satisfactory to the Government.
 

Section 3.3 Conditions Precedent to
 
Third Installment and Use of Income
 
from Second Installment
 

Prior to the disbursement of the third
 
installment of Ten Million Lempiras
 
(LIO,O00,O00) or to the use by EAP of
 
the income earned on the second
 
installment, EAP shall, except as the
 
Government may otherwise agree in
 
writing, furnish the following to the
 
Government, in form and substance
 
satisfactory to the Government:
 

(a) Evidence that since September 17,
 
1987, EAP has obtained financial
 
support totalling Five Million Lempiras
 
(L5,000,O00) from sources other than
 
the U.S. Government. At least Two
 
Million Lempiras (L2,000,000) (or the
 
U.S. Dollar equivalent) of such support
 
shall be ir the-form of an additional
 
capitalization (i.e., interest income
 
accrued to the U.S. Endowment, and/or
 
additional contributions to either
 
Endowment) of the EAP United States
 
Endowment or the EAP Honduran,
 
Endowment. The remainder of such
 
support may be in the form of capital
 
assets for EAP, including buildings,
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remanente de tal apoyo serA en la forma 

de contribuciones para activos de 

capital pars la EAP, incluyendo 

edificios, terreno, equipo, vehiculos y 

fondos para becas. Las contribuciones 

hechas directa y exclusivamente para 

gastos de operact6n y que no aumentan 

el capital de la EAP en una de las 

formas discutidas en esta secc16n no
 
deberfn incluirse para determinar el 
cumplimiento con estas condiciones.
 

(b) Evidencia que la EAP ha entregado 

las intrucciones de inversi6n a la 

instituci6n depositaria par& la 

inversi6n del tercer pago de fondos. 

Tales intrucciones deber9n ser 

satisfactorias al Gobierno. 


Secci6n 3.4. Condiciones Previas al 

Uso de Ingreso del Tercer Pago. 


Previo al uso de los ingresos obtenidos 

del tercer pago, la EAP deberf, excepto 

cuando el Gobierno de otra manera 

acordare por escrito, proporcionar en 

forma y contenido satisfactorios al 

Gobierno, evidencia que, desde el 17 de 

septiembre de 1987, la EAP ha obtenido 

apoyo financiero totalizando Siete 

Millones Quinientos Mil Lempiras 

(L7,500,000) de otras fuentes que no 

sean el Gobierno de los Estados Unidos 

de America. Por lo menos Tres Millones 

de Lempl.ras (L3,000,O00) (o su 

equivalente en d6lares estadounidenses) 

de dicho apoyo deberg ser en forma de 

capitalizaci6n adicional (i.e., interns 

sobre rentas acumulado a la Dotac16n de 

Estados Unidos, y/o contribuciones 

adicionales para una de las Dotaciones) 

de la Dotaci6n Estadounidense para la 

EAP o la Dotac16n Hondureffa para la EAP 

y el remanente de tal apoyo serg en la 

forma de contribuciones pars activos de 

capital para la EAP, incluyendo 

edificios, terrenos, equipo, vehiculos 

y fondos para becas. Las 

contribuciones hechas directa y 

exclusivamente para gastos de operac16n 
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land, equipment, vehicles and
 
scholarship funds. Contributions made
 
directly and exclusively for operating
 
expenses and which do not the capital
 
of the EAP in one of the forms
 
discussed in this section shall not be
 
included in determining compliance witl
 
this condition.
 

(b) Evidence that EAP has delivered
 
investment instructions to the
 
depository institution for the
 
investment of the third installment of
 
funds. Such instructions shall be
 
satisfactory to the Government.
 

Section 3.4. Condition Precedent to
 
Use of Income from Third Installment.
 

Prior to the use by EAP of the income
 
earned of the third installment, EAP
 
shall, qxcept as the Government may
 
otherwise agree in writing, furnish to
 
the Governmeat, in form and substance
 
satisfactory to the Government,
 
evidence that, since September 17,
 
1987, EAP has obtained financial
 
support totalling Seven Million Five
 
Hundred Thousand Lempiras (L7,500,000)
 
from sources other than the U.S.
 
Government. At least Three Million
 
Lempiras (L3,000,O00) (or the U.S.
 
Dollar equivalent) of such support
 
shall be in the form of additional
 
capitalization (i.e., interest income
 
accrued to the U.S. Endowment, and/or
 
additional contributions to either
 
Endowment) of the EAP United States
 
Endowment or the EAP Honduran
 
Endowment, and the remainder of such
 
support may be in the form of capital
 
assets for EAP, including buildings,
 
land equipment and vehicles.
 
Contributions made directly and
 
exclusively for operating expenses and
 
which do not increase the capital of
 
the EAP in one of the forms discussed
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y que no aumentan el capital de la EAP 

en una de las formas discutidas en esta 

secc16n no deberfn incluirse paa 

determinar el cumplimiento con esta
 
condici6n.
 

Secci6n 3.5 Fechas de Terminaci6n 

para Cumplir con las Condiciones 

Prey ias.
 

(a) La EAP deberg ckimplir con las 

condiciones especificadas en la Secci6n 

3.1 dentro de seis (6) meses a partir 

de Ia fecha de este Memorandum, o una 

fecha posterior que el Gobierno 

acordare por escrito. Si la EAP no 

cumple con tales condiciones dentro del 
periodo de tiempo requerido, el 
Gobierno puede terminar este Memoradum 
mediante nota escrita a 1a EAP. 

(b) El Gobierno debe enviar una nota 
escrita a la EAP cuando los fondos para 
el segundo y tercer pago est~n 
disponibles. La EAP deberg cumplir con 
las condiciones especificadas en la 
Secci6n 3.2 y Secci6n 3.3 dentro de 
veinticuatro (24) meses a partir de la 
fecha de recibo en la EAP de la 
comunicaci6n sobre la disponibilidad de 
fondos para el segundo y tercer pago, 
respectivamente, o cualquier fecha 

posterior que el Gobierno acordare por 

escrito. Si la EAP no cumple con 

dichas covdiciones dentro del tiempo 

requerido, el Gobierno puede cancelar 

el balance por desembolsar de 1a
 
Dotac16n.
 

(c) La EAP deberl cumplir con las 

condiciones de la Secci6n 3.4 dentro de 

veinticuatro meses (24) a partir de la 

fecha de desembolso del tercer pago o 

cualquLer fecha posterior que las 

partes acordaren por escrito. Si la 

EAP no cumple con dichas condiciones 

dentro del tiempo requerido, el 

Gobierno puede ordenar a la EMP 

reembolsar el tercer pago a la Cuenta 

Especial.
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in this section shall not be included
 
in determining compliance with this
 
condition.
 

Section 3.5 Terminal Dates for
 
Compliance with Conditions Precedent. 

(a) EAP shall comply with the
 
conditions specified in Section 3.1
 
within six (6) months of the date of
 
this Memorandum, or such later date as
 
the Government may agree in writing.
 
If EAP does not comply with such
 
conditions within the required time
 
period, the Government may terminate
 
this Memorandum by written notice to
 
EAP.
 

(b) The Government shall send written
 
notice to EAP when funds for the second
 
and third installments become
 
available. EAP shall comply with the
 
conditions specified in Section 3.2 and
 
Section 3.3 within twenty-four (24)
 
months of EAP's receipt of notice of
 
the availability of funds for the
 
second and third installments,
 
respectively, or such later date as the
 
Government may agree to in writing. If
 
EAP does not comply with such 
conditions within the required time
 
periods, the Government may cancel the
 
undisbursed balance of the Endowment.
 

(c) EAP shall comply with the
 
zonditions of Section 3.4 within 
twenty-four (24) months of the date of
 
disbursement of the third installment
 
or such later date of the parties may
 
agree to in writing. If EAP does not
 
comply with such conditions within the
 
required time period, the Government
 
may order the EAP to repay t'he third
 
installment to the Special Account.
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ARTICULO IV 


Secci6n 4.1 Inversiones Permitidas. 


El principal de la Dotaci6n Hondureffa 
,para la EAP debe estar investida 
solamente en bonos del Gobierno y sus 
instituciones emitidos por el Banco 

Central de Honduras, o en cualesquier 

otra inversiones que la EAP y el 

Gobierno acordaren por escrito. 


Secci6n 4.2 Uso de los Ingresos de la 

Dotaci6n Hondurefla para la EAP. 

La EAP puede usar los ingresos de 

inversiones recibidos de la Dotaci6a. 

Hondureffa para la EAP para los 

siguientes prop6sitos:
 

(a) Se darA uso prioritario al ingreso 

de la Dotac16n para apoyo a becas para 

familias de bajo ingresos de acuerdo 

can el criterio emitido en la 

Propuesta. Se asignarfn suficientes 

fondos en cualquier afo para apoyar a 

todos los estudiantes hondureffos que 

cumplan con los requisitos y Las 

politicas de ingreso a la EAP y asistan 

a la EAP durante el affo. 


(b) Al grado que los ingresos de la 

Dotaci6n en cualquier affo exceda las 

necesidades especificadas en la Secci6n 

(a), antes menctcnada, una porci6n del 

exceso de ingresos podrf gastarse o 

reservarse para programas que tengan

impacto directo positivo sobre la 

disponibilidad de agua o el manejo de 

bosques u otros recursos naturales de 

Honduras.
 

(c) Una parte del ingreso puede 

mantenerse en la dotaci6n e invertirse 

como la establece la Secci6n 2.3 (a) 
en 

este Convenio. 


(d) Otros usos que las partes acordaren 

por escrito. 


Article IV
 

Section 4.1 
 Permistble Investments.
 

The principal of the EAP Honduran 
Endowment shall be invested only in 
bonds of the Government of Honduras and 
its agencies issued by the Central Bank 
of Honduras,- or in such other 
investments EAP and the Government may 
agree to in writing.
 

Section 4.2 
 Uses of EAP Honduran
 
Endowment Income.
 

EAP shall use the investment income
 
received from the EAP Honduran
 
Endowment for the following purposes:
 

(a) Priority use of Endowment income
 
will be given for scholarship support
 
for low income families in accordance
 
with criteria set forth in the
 
Proposal. Sufficient funds will be
 
allocated in any year to support as
 
many Honduran students as have met the
 
entrance requirements and policies of
 
the EAP and attend the EAP during the
 
year.
 

(b) To the extent that Endowment income
 
in any given year exceeds the needs
 
outlined in Section (a), above, a
 
portion of the excess income may be
 
expended or reserved for programs
 
having a direct positive impact on
 
water availability or the management of
 
forests or other natural resources of
 
Honduras.
 

(c) A portion of the income may be
 
maintained in the endowment and
 
invested as set forth in Section 2.3(a)
 
in this Agreement.
 

(d) Such other uses as the parties may
 
agree in writing.
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ARTICULO V 


Miscel.neos 


Secci6n 5.1 Comunicaciones. 

Cualquier notificaci6n, solicitud u 

otra ducumentaci6n enviada por 

cualquiera de las partes a la otra serg 

por escrito y se considerarg 

formalmente entregada o enviada al 

entregarse a dicha parte a la siguiente 

direcci6n:
 

Para la EAP: 


Escuela Agricola Panamericana 

Apartado Postal 93 


Tegucigalpa, D.C. 

Honduras, Centro Am~rica 


Para el Gobierno: 


Ministerio de Hacienda 


y Cr~dito PGblico 

Tegucigalpa, D.C. 
Honduras, Centro America 


Para la A.I.D.: 

Agencia para cl Desarrollo 

Internacional (A.I.D.) 


c/o Embajada Americana 

Tegucigalpa, D.C. 

Honduras, C.A. 


Otras direcciones pueden substituirse 

por las antes mencionadas previo aviso. 


Secci6n 5.2 Reportes, Registros, 


Inspecciones y Auditorlas 


Excepto de otra manera acordado por 

escrito, la EAP acuerda: 


(a) Relativo al Fondo de Dotaci6n 

Hondurefa para la EAP, estableceL" y 
mantener, de acuerdo con los principios 

y prcticas contables generalmente 

aceptados, los sistemas de control 

interno y procedimientos adecuados, 

para asegurar el control y manejo 
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AL'ticle V 

Misce I laneous 

Section 5.1 Communications. Any
 
notice, request or other documentation
 
submitted by any party to any other
 
party will be in writing and will be
 
deemed duly given or sent when
 
delivered to such party at the
 
following address:
 

To EAP:
 

Pan American Agriculture School
 
Post Office Box 93
 
Tegucigalpa, D.C. 

Honduras, Central America
 

To the Government:
 

Ministry of Finance
 

and Public Credit
 
Tegucigalpa, D.C. 
Honduras, Central America
 

To A.I.D. 

Agency for International
 
Development (A.I.D.)
 

c/o American Embassy
 
Tegucigalpa, D.C.
 
Honduras, C.A.
 

Other addresses may be substituted for
 
the above upon the giving of notice.
 

Section 5.2 Reports, Records,
 

Inspections, Audit
 

Unless otherwise agreed to in-writing,
 
EAP agrees:
 

(a) As pertains to the EAP Honduran
 
Endowment Fund, to establish and
 
maintain, in accordance.with generally
 
accepted accounting principles and
 
practices, internal control systems and
 
procedures adequate to ensure proper
 
control and management of the receipt
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aproptado de la recepci6n y uso de 

todos los fondos, la propiedad y otrcs 

activos adquiridos; mantener actas de 

las sesiones de la Junta de 

Fideicomisos; y mantener registros 

adecuados y cuentas detalladas de todas 

las.inversiones, desembolsos y otras 

transacciones en virtud de este
 
Convenio.
 

(b) Remitir un reporte escrito sobre la 

Dotaci6n Hondureffa para la EAP al 

Gobierno, con una copia al solicitarlo 

la A.I.D., por lo menos semianualmente 

estableciendo una descripci6n de todas 

los valores y otras propLedades 

adquiridas y vendidas, todos los 

recibos, desembolsos y otras 

transazciones efectuadas por ella 

durante el periodo anterior y un 

listado de los valores y otras 

propiedades que posea al final de dicho
 
periodo.
 

(c) Tener una compaffia de contadores 

p6blicos certificados, aceptable por el 

Gobterno, para llevar a cabo anualmente 

auditoria financiera de los libros y 

registros de la Dotact6n Hondureffa para 

la EAP. Los reportes de auditoria 

deber~n remittrse al Gobierno con una 

copia al solicitarlo la A.I.D. 


(d) Proporcionar a los representantes 

autorizados del Gobierno la oportunidad 

en momentos apropiados para 

inspeccionar la Dotaci6n para la EAP, 

la utilizaci6n de todos los fondos, 

propiedad y otros activos adquiridos 

por la Dotaci6n Hondureffa para la EAP y 

libros, registros y otros documentos 

relacionados con la Dotaci6n. Los 

anteriores requerimientos para los 

reportes en esta secci6n permanecerfn 

indefinidamente a menos que se acordare 

de otra manera por escrito.
 

Secc16n 5.3 Terminact6n de la 

Dotaci6n.
 

La donact6n del Gobierno para la 

Dotact6n Hondureffa para la EAP estg 

Page 11 of 13
 

and use of all funds, property and
 
other assets acquired; to keep minutes
 
of the proceedings of the Board of
 
Trustees; and to maintain accurate
 
records and detailed accounts of all
 
investments, receipts, disbursements
 
and other transactions hereunder.
 

(b) To render a written report of the
 
EAP Honduran Endowment to the
 
Government, with a copy to A.I.D., upon
 
its request, at least semi-annually
 
setting forth a description of all
 
securities and other property purchased
 
and sold, all receipts, disbursements,
 
-and other transactions effected by it
 
dauring the preceding period and listing
 
the securities and other property held
 
by it at the end of such period.
 

(c) To have a certified public
 
accounting firm, acceptable to the
 
Government, carry out a financial and
 
compliance audit of the books and
 
records of the EAP Honduran Endowment
 
annually. Audit reports shall be
 
submitted to the Government with a copy
 
to A.I.D., upon its request.
 

(d) To afford authorized
 
representatives of the Government the
 
opportunity at all reasonable times to
 
inspect the EAP Endowment, the
 
utilization of all funds, property and
 
other assets acquired by the EAP
 
Honduran Endowment, and books, records
 
and other documents relating to the
 
Endowment. The foregoing reporting
 
requirements in this section pertain
 
indefinitely unless otherwise agreed in
 
writing.
 

Section 5.3 Termination of Endowment.
 

The grant from the Government to the
 
EAP Honduran Endowment is conditioned 
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condicionada a la satisfacci6n del 

Gobierno que los asuntos de la Dotaci6n 

Hondureffa para la EAP deberg ser 

manejada de acuerdo con este 

Memorandum. Si el Gobierno determina 

que la EAP ha fallado en cumplir con 

los t~rminos de este Convenio, deberg 

notificar por adelantado a la A.I.D. su 

Ieterminaci6n y deber[ notificarlr por 

escrito a la EAP. Si el no 

cumplimiento no se rectiftca detxLro de 

los noventa (90) dias a la satisfacci6n 

del Gobierno, el Gobierno puede ordenar 

a la instituci6n depositaria que 

devuelva ics fondos de la Dotaci6n 

Hondureffa pars La EAP a la cuenta que 

el Gobierno pueda especificar.
 

Secc'6n 514 Reembolsos 


En el caso que cualquier desembolso de 

la Dotaci6n Hondureffa para la EAP no 

este apoyada por la documentac16n 

vflida de acuerdo con este Memorandum, 

el Gobterno puede requerir que la EAP 

reembolse el monto de tal desembolso a 

la Dotaci6n Hondureffa para la EAP 

dentro de noventa (90) dias despu~s del 

recibo de la solicitud. Previo al 

ejercicio del derecho para requerir un 

reembolso bajo esto, el Gobierno deberf 

advertir a la A.I.D. de su intenci6n de 

hacerlo. La falls del Gobierno para 

ejercer su derecho di reembolsos bajo 

esta secc16n no afectar~n ning6n otro 

derecho que ellos puedan tener bajo 

este Memorandum.
 

Secci6n 5.5 Representantes 


Para todos los prop6sitos relevantes a 

este Convenio, la EAP serg representada 

por el Director dela EAP; el Gobierno 

serf representado por el Ministro de 

Hacienda y Cr~dito Pblico; y la A.I.D. 

serg representada por la persona que 

ocupe o estS encargada interinamente de 

la Oficina del Director de la Misi6n de 

la A.I.D. en Honduras, o por 

cualesquier otro representante que 

ellos pudieren nombrar.
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on the satisfaction of the Government
 
that the affairs of the EAP Honduran
 
Endowment shall be managed in
 
accordance with this Memorandum. If
 
the Government determines that EAP has
 
failed to comply with the terms of this
 
Agreement, it shall advise A.I.D. in
 
advance of its determination and, shall
 
notify EAP in writing. If such
 
non-compliance is not corrected within
 
ninety (90) days to the satisfaction of
 
the Government, the Government may
 
order the depository institution to
 
return the funds held in the EAP
 
Honduran Endowment to such account as
 
the Government Aay specify.
 

Section 5.4 Refunds
 

In the case of any disbursement from
 
the EAP Honduran Endowment which is not
 
supported by valid documentation in
 
accordance with this Memorandum, the
 
Government may require EAP to refund
 
the amount of such disbursement to the
 
EAP Honduran Endowment within ninety
 
(90) days after the receipt of the
 
request therefore. Prior to exercising

its right to require a refund hereunder
 
the,Government shall advise A.I.D. of
 
its intent to do so. Failure of the
 
Government to exercise its refund
 
rights under this section shall not
 
affect any other rights that it may
 
have under this Memorandum.
 

Section 5.5 Representation
 

For all purpoaes relevant to this
 
Agreement, EAP will be represented by
 
the Director of the EAP; the Government
 
will be represented by the Minister of
 
Finance and Public Credit; and A.I.D.
 
will be represented by the person
 
holding or acting in the Office of the
 
Director, USAID/Hondurds, or 'y such
 
other additional representatives as
 
they may designate,
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Secc16n 5.6 Enmiendas 


Este Memorandum puede ser enmendado por 

.onsentimiento un~nime de las partes. 


EN FE DE LO CUAL, el Goblerno de 
ionduras, la Agencda pars el Desarrollo 
[nternacional y la Escuela Agricola 
?anamericana, Inc., cada uno actuando a 
:ravds de sus representantes 
ebidamente autocizados, celebran y 

tntregan este Memorandum de 

,ntendimiento que se firmar6 y

!ntregarfi en el dia y affo indicados al 

irincIpio del mismo.
 

REPUBLICA DE HONDURAS 


J-os6 Sim6n Azcona Ioyo 
Pres idente 


nt deHa.cienda y 

ESCUELA AGRICOLA PANAMERICANA 

John Smith 
Pres idente 

-Junta de Fideicomisos
 

Sim6n E. Malo 
'Director 
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Section 5.6 Amendments
 

This Memorandum may be amended by the 
unanimous consent of the parties hereto
 

IN WITNESS WHEREOF, the Government of 
Honduras, the Agency for International
 
Development and the Escuela Agricola
 
Pan-Americana, Inc., each acting
 
through Its duly authorized
 
representative, have caused this
 
Memorandum of Understanding to be
 
signed in their names and delivered as
 
of the day and year first above written.
 

UNITED STATES OF AMERICA
 

Everett E. Briggs 
Ambassador 

John A. San ailo 
Mission Director 


