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Proyecto de la A.I.D. No. 522-0241 


Convenio de Proyecto de Donaci6n 


Fechado3l de agosto de 1988 


Entre 


La Repiblica de Honduras actuando a 

traves del Ministerio de Hacienda y

Credito P6blico y el Banco Central de 

Honduras
 

("Donatario") 


y 


Los Estados Unidos de America actuando a 

traves de la Agencia para el Desarrollo 

Internacional 


("A. I. D." 

ARTICULO 1 El 
Proyecto 


SECCION 1.1 Definici6n del Proyecto.

El pr6posito del Proyecto de Pequefia

Empresas II (PE II) es: 
(1) fortalecer 

y expandir un sistema institucional que

aumentare y mejorare el suministro de 

crgdito, capacitaci6n, asistencia 

tgcnica y servicios a la EPEs; y (2)

mejorar el ambiente regulatorio y

econ6mico en el cual operan las EPEs. 

El Proyecto, descrito detalladamente en 

el Anexo I (Descripci6n Ampliada del

Proyecto), asisLirg empresas micro,

pequeffas y de mediana escala de 

Honduras (a ser referidas en forma 

conjunta como Empresas de Pequena

Escala o EPEs) a fin de incrementar el

empleo, expandir la producci6n e 

incrementar los ingresos. 


Dentro de los limites de la definici8n 

del Proyecto contenido en esta Secci8n 

1.1, 
los elementos de la Descripci6n

Ampliada del Proyecto tal como se 

estipula en el Anexo I pueden ser 

cambiadas mediante acuerdc 


A.I.D. Project No. 522-0241
 

Project Grant Agreement
 

Dated August 31 , 1988 

Between
 

The Republic of Honduras acting throuE
 
the Ministry of Finance and Public
 
Credit and the Central Bank of Hondurz
 

("Grantee")
 

and
 

The United States of America acting

through the Agency for International
 
Development. 
 I 

( "A. 1. D." 

ARTICLE 1 The Project
 

SECTION 1:1 Definition of the
 
Project. The purpose of the Small
 
Business II Project (SB II) is to 
(1)

strengthen and expand an institutional
 
system that will increase and improve

the supply of credit, training,

technical assistance, and services to

SSEs; and (2) improve the economic and
 
regulatory environment in which SSEs
 
operate. The Project, which is
 
described in detail in Annex I,

(Amplified Project Description) will
 
assist micro, small and medium-scale
 
enterprises (to be referred to jointly
 
as small-scale enterprises or SSEs) in
 
Honduras in order to increase
 
.employment, expand production, and
 
increase incomes.
 

Within the limits of the definition of
 
the Project contained in this Section
 
1.1, the elements of the Amplified

Project Description as stated in Annex
 
I may be changed by written agreement

of the authorized representatives of
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los representantes autorizados de las
Partes nombrados en la Seccion 7.2, sin 

hacer una enmienda formal a este 

Convenio.
 

ARTICULO 2 
Financiamiento 


SECCION 2.1 
 La Donaci~n. Los 
fondos 

del Proyecto sergn obligados y el 

Proyecto serg implementado a travs de

diferentes mecanismos comce 
se explica a 

continuaci6n. 
Las donaciones a

instituciones privadas voluntarias 

hondurenas actualmente asistiendo al 

sector de la EPE apoyargn los esfuerzos 

de estas organizaciones para

incrementar sus servicios (crddito,

asistencia t6cnica y capacitaci6n) para

einpresarios 
en pequeffa escala. 
 Estas 

Donactones serrn firmadas directainente 

por la A.ID. y las instituciones
 
ejecutoras.
 

Los fondos del Proyecto tambi6n serAn 

obligados directamente por la A.I.D. 

para un contratista institucional 

(Unidad Tgcnica del Proyecto - UTP),

seleccionada a travs de los 

procedimientos de licitaci~n 

competitiva de la A.I.D. 
El papel de 

la UTP seri primordialmente para

proporcionar asistencia t6cnica a 

instituciones ejecutoras, como se 

describen ms ampliamente en el Anexo I
 
a este Convenio.
 

Finalmente, los fondos del Proyecto 

sern obligados a travys de este 

Convenio. 
La A.I.D., de conformidad
con el Acta de Asistencia al Exterior 

de 1961, y sus enmiendas, acuerda donar

al Donatario una cantidad inicial de 

11,600,000 (UN MILLON SEISCIENTOS MIL
DOLARES ESTADOUNIDENSES), que serg

referido de aqui en adelante como 
la 

"Donaci6n".
 

the Parties named in Section 7.2,

without a formal amendment of this
 
Agreement.
 

ARTICLE 2 Financing
 

SECTION 2.1 
 The Grant. Project func
 
will be obligated and the Project wi]

be implemented through different
 
mechanisms as explained below. 
Grant
 
with Honduran private voluntary

institutions currently assisting the
 
SSE sector will support the efforts c

these organizations to 
increase their
 
services (credit, technical assistanc
 
and 
training) to small-scale
 
entrepreneurs. 
 These Grants will be

signed directly by A.I.D. and the
 
implementing institutions.
 

Project funds will also be obligated

directly by A.I.D. for an'institution
 
contractor (Project Technical Unit 
-

PTU), selected through A.I.D.
 
competitive bidding procedures. 
 The
 
role of the PTU will be primarily to
 
provide technical assistance to
 
implementing institutions, as more
 
fully described in Annex I to this
 
Agreement.
 

Finally, Project 
funds will be
 
obligated through this Agreement.
 

A.I.D., pursuant to the Foreign
Assistance Act of 1961, 
as amended,
 
agrees to grant to the Grantee an
 
amount of 41,600,000 (ONE MILLION SIX
 
HUNDRED THOUSAND UNITED STATES
 
DOLLARS), to be referred to hereafter
 
as the "Grant".
 

La Donaci6n puede 
ser utilizada para 
 The Grant may be used to finance
financiar costos en moneda extranjera, 
 foreign exchange costs, as defined in
tal como se define en la Secci6n 5.1 y 
 Section 5.1 and local currency costs,
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para costos'en moneda local, tal como 

se define en la Seccion 5.2. para

bienes y servicios requeridos para el 

Proyecto. 
 La A.I.D. actuarg como 

Agente del Donatario en la obligaci6n y 

desembolsos de estos fondos.
 

SECCION 2.2 
 Recursos del Donatario 

para el Proyecto. 


a. El Donatario conviene en 

proporcionar, o velar porque se 

proporcionen al Proyecto todos los 

fondos adicionales a la Donac16n de la 

A.I.D. y todos los demos 
recursos 

requeridos para llevar a cabo el 

Proyecto en forma efectiva y oportuna.
 

b. Los recursos en efectivo 

proporclonados por el Donatario para el 

Proyecto no 
sergn menores del 

equivalente en Lempiras de 416,025,000,

(DIEZ Y SEIS MILLONES VEINTICINCO MIL 

DOLARES). 
 Estos recursos ser~n 

programados del la Cuenta Especial en 

Moneda Local del programa Fondo de 

Apoyo Econ6mico (ESF).
 

SECCION 2.3 'Fecha 
de Terminaci6n de 

Asistencia al Proyecto. 


a. La 
"Fecha de Terminaci6n de 

Asistencia al Proyecto" (FTAP), 
es el 

30 de septiembre de 1993, o cualquier 

otra fecha que las Partes convinieren 

por escrito, es la fecha para la cual 

las Partes estiman que todos los 

servicios financiados bajo la Donaci6n 

habr~n sido efectuados y todos los 

bienes financiados bajo la Donaci-. 

habr~n sido proporcionados al Proyecto 

como 
se contempla 
en este Convenio. 
 -

b. A excepci6n de lo que la A.I.D. de 

otra manera pudiere convenir por

escrito, la A.I.D. no emitirg o 

aprobari documentaci6n que autorice 

desembolso de Donaci6n por servicios 

prestados o por bienes suministrados al

Proyecto, tal 
como se contempla en este 


as defined in Section 5.2. of goods and
 
services required for the Project.
 
A.I.D. will act as 
the agent of the
 
Grantee in obligating and disbursing
 
these funds.
 

SECTION 2.2 
Grantee Resources for the
 
Project.
 

a. 
 The Grantee agrees to provide or
 
cause 
to be provided for the Project

all funds, in addition to 
the A.I.D.
 
Grant, and all other resources required

to carry out the Project effectively
 
and in a timely manner.
 

b. 
The cash resources provided by the
 
Grantee for the Project will not be
 
less than the Lempira equivalent in
 
Lempiras of US416,O25,000, (SIXTEEN

MILLION TWENTY FIVE THOUSAND DOLLARS).

These resources will be programmed from
 
the Local Currency Special Account of
 
the Economic Support Fund (ESF) program.
 

SECTION 2.3 
 Project Assistance
 
Completion Date.
 

a. 
The "Project Assistance Completion
 
Date" (PACD), is September 30, 1993, 
or
 
such other date 
as the Parties may
 
agree to in writing, is the date by

which the Parties estimate that all
 
services financed under tae Grant will
 
have been performed and all goods

financed under the Grant will have been
 
furnished for the Project 
as
 
contemplated in this Agreement.
 

b. Except as 
A.I.D. may otherwise agree

in writing, A.I.D. will not 
issue or
 
approve documentation which would
 
authorize disbursement of the Grant for
 
services performed, 
or for goods
 
furnished for the Project as
 
contemplated in this Agreement,
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Convenio, en 
fecha posterior a la FTAP. 


c. Las solicitudes para pago,

acompanadas por la documentaci6n de 

amparo necesaria prescrita en las Cartas

de Ejecuci6n del Proyecto, deberan ser

recibidas por la A.I.D. o cualquier

banco, como se 
describe en 
las Secciones 

6.1 y 6.2, a m~s tardar nueve 
(9) mese4 

a partir de la FTAP, o en cualquier otro

periodo que la A.I.D. acordare por

escrito. 
Despu~s de dicho periodo, la

A.I.D., 
mediante notificacion escrita al 

Donataric, puede en cualquier momento 

reducir total o parcialmente el monto de

la Donaci~n para la cual no 
se hayan

recibido solicitudes de desembolso, 

acompafiadas por la documentaci6n de 

amparo necesaria prescrita en 
las Cartas 

de Ejecuci6n del Proyecto, antes de la

fecha de expiraci6n de dicho perlodo.
 

ARTICULO 3 Condiciones Previas al 

Desembolso 


SECCION 3.1 
 Primer Desembolso. 

Previo al primer desembolso de La 

Donaci6n, o a la emisi6n por parte de la

A.I.D. de documentaci6n necesaria para

efectuar los desembolsos, el Donatario 

suministrarg, a excepci6n-de lo que la

A.I.D. de otra 
manera acordare por

escrito, en 
forma y substancia 

satisfactorias a la A.I.D.: 


a. 
 Una opini6n dei Procurador General 

de la Rep6blica de Honduras, o de un

consejero aceptable a la A.I.D., 
de que

este Convenio ha sido debidamente 

autorizado y/o ratificado por y

ejecutado en nombre del Donatario y que
constituye una obligaci6n vglida y

legalmente exigible del Donatario de 

conformidad con 
todos sus t6rminos; y, 


b. Una declaraci6n de los nombres de 

Las personas 
que sustentan o act6an en

La 
.ficina del Donatario especificado 


subsequent to 
the PACD.
 

c. 
Requests for payment, accompanied by

necessary supporting documentation
 
prescribed in Project Implementation

Letters, are 
to be received by A.I.D. or
 
any bank, as described in Sections 6.1

and 6.2, no 
later than nine (9) months

following the PACD, or such other period
 
as A.I.D. agrees to in writing. After
 
such period, A.I.D., giving notice in
writing to the Grantee, may at any time
 
or times reduce the amount of the Grant
 
by all or any part thereof for which
 
requests for disbursement, accompanied

by necessary supporting documentation
 
prescribed in Project Implementation

Letters, were not 
received before the
 
expiration of said period.
 

ARTICLE 3 Conditions Precedent to
 
Disbursement
 

SECTION 3.1 
 First Disbursement. 
 Prior
 
to the first disbursement of the Grant,
 
or to the issuance by A.I.D. of
 
documentation pursuant to which
 
disbursement will be made, the Grantee
 
will, except as A.I.D. may otherwise
 
agree in writing, furnish to A.I.D. in
 
form and substance satisfactory to
 
A.I.D.:
 

a. 
 An opinion of the Attorney General
 
of the Republic of Honduras, or of
 
counsel acceptable to A.I.D., 
that this
 
Agreement has been duly authorized
 
and/or ratified by, and executed on
 
behalf of, 
the Grantee and that it

constitutes a valid and legally binding

obligation of 
the Grantee in accordance
 
with all of its terms; and,
 

b. A statement 
of the names of the
 
persons holding or acting In the office

of the Grantee specified in Section
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en la Secci6n 7.2 y una muestra de la 

firma de cada persona especificada en 

dicha declaracin.
 

SECCION 3.2 Desembolsos Adicionales. 


Previo al desembolso de fondos de la 

Cuenta Especial en Moneda Local de ESF 

del Banco Central de Honduras (BCH) para 


el Fondo de Pequenos y Medianos 

Empresarios (FOPEME) bajo el Fondo de 

Pr~stamo y de Garantia, el Banco Central 

de Honduras suministrarg, a excepci~n de 

lo que la A.I.D. de otra manera acordare 


por escrito, en forma y substancia 


satisfactorias a la A.I.D.: 


a. Evidencia que se ha establecido 

legalmente el Fondo de Pr~stamo y el 


Fondo de Garantia. 


b. Evidencia que el BCH, con el 


acuerdo de la A.I.D., ha nombrado al 


personal clave. 


c. Un plan financiero y de trabajo 

para las actividades que se llevargn a 


cabo en el primer affo del proyecto y el 

presupuesto necesario para 

implementarlas.
 

d. Un Convenio de Participaci6n 


firmado entre el BCH y por lo menos dos 

(2) Instituciones Financieras Privadas 

(IFPs) participando en el Proyecto. 


SECCION 3.3 Condiciones Previas al 


Desembolso despugs del primer ago para 

el Fondo de Pr~stamo y Garantla. 


Antes de que el BCH efect6e cualquier 

desembolsos de moneda local a FOPEME 

bajo el Fondo de Pr~stamo y Garantia 

despues de un ano de operaci6n, el BCH 

deberg presentar a menos que la A.I.D. 


1.2, and a specimen signature ot each
 
person specified in such statement.
 

SECTION 3.2 Additional Disbursements
 

Prior to the disbursement of funds from
 
the Local Currency Special Account of
 
the ESF Program from the Central Bank of
 
Honduras (BCH) for the Small- and
 
Medium-Scale Business Fund (FOPEME)
 
under the Loan and Guarantee Funds, the
 
Central Bank of Honduras will, except as
 
A.I.D. may otherwise agree in writing,
 

furnish to A.I.D., in form and substance
 
satisfactory to A.I.D.:
 

a. Evidence that the Loan Fund and
 
Guarantee Fund have been legally
 

established in the BCH.
 

b. Evidence that the BCH has appointed
 

qua-lified key staff with concurrence
 
from A.I.D.
 

c. A financial plan and work plan for
 
the activities to be carried out over
 

the first year of the project, and the
 
budget necessary to implement them.
 

d. A Participation Agreement signed
 

between the BCH and at least two (2)
 
Private Financial Institutions (PFIs)
 
participating in the Project.
 

SECTION 3.3 Condition Precedent to
 

Disbursement After the First Year for
 
the Loan and Guarantee Funds
 

Prior to any disbursement of local
 
currency funds from the BCH for FOPEME
 
under the Loan and Guarantee Fund after
 
one year of operation, the BCH shall,
 
except as A.I.D. may otherwise agree in
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convenga lo contrario por escrito, en 

forma y contenido satisfactorio a la 

A.I.D. en la evaluaci6n del proyecto 

programada para el primer afio 
a ser 

realizada conjuntamente por la 

A.I.D./BCH evidencia de si 
los Fondos de 

cr6dito y de garant~a de FOPEME han 

cumplido efectivamente con sus objetivos 

y deberg continuarse durante la vida del
 
proyecto.
 

SECCION 3.4 Condiciones Previas 

Peri~dicas a Desembolso 


Antes de que el BCH efect6e cualquier 

desembolso en moneda local al FOPEME 

para financiar cualquiera nueva 

actividad del Proyecto despugs del 

primer affo del proyecto, el BCH deberg 

presentar por escrito, an forma y 

contenido satisfactorio a la A.I.D. lo 

siguiente: 


a. Un plan financiero y de trabajo 

para las actividades que se llevargn a 

cabo cada afio del Proyecto y el 

presupuesto necesario para 


implementarlas.
 

b. Cambios subsiguientes en cualquier 

Convenio de Participaci6n entre el Banco 

Central de Honduras y las IFPs. 


SECTION 3.5 Notificaci~n 


Al determinar la A.I.D. que las 

condiciones previas descritas en las 

Secciones 3.1 y 3.2 han sido cumplidas, 

se lo notificarg de inmddiato al 


Donatario.
 

SECCION 3.6 Fecha de Cumplimiento 

para las Condiciones Previas 


Si las condiciones especificadas en las 

Secciones 3 .l.a y 3.l.b cumplidas 


writing, furnish in form and .substance
 
satisfactory to A.I.D., evidence from
 
the joint A.I.D/BCH scheduled first year
 
evaluation that the FOPREME Loan and
 
Guarantee Funds have effectively met
 
their objectives and should continue to
 
be managed by the BCH throughout the
 
remaining life of the Project.
 

SECTION 3.4 Recurring Condition
 
Precedent to Disbursement
 

Prior to the disbursement of local
 
currency funds from the BCH for FOPEME
 
to 
finance any new Project activity in
 
any given year, after the first Project
 
year, the BCH shall, except as A.I.D may
 
otherwise agree In writing, furnish to
 
A.I.D. in form and substance
 
satisfactory to A.I.D. the following:
 

a. A financial plan and work plan for
 
the activities to be carried out 
over
 
each year of the project, and the budget
 
necessary to implement them.
 

b. Subsequent changes in any
 
Participation Agreement between the BCH
 
and the PFIs.
 

SECTION 3.5 Notification.
 

When A.I.D. has determined that the
 
conditions precedent specified in
 
Sections 3.1 and 3.2 have been met, it
 
will promptly notify the Grantee.
 

SECTION 3.6 Terminal Dates for
 
Conditions Precedent.
 

If the conditions specified in Section
 
3.l.a and 3.1.b have not been met
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dentro de 90 dias de la fecha de la 

firma de este convenio, o aquellas

especificadas en la Secci6n 3 .2.a. 

dentro de los 120 dias de la 
fecha de 

la firma de este Convenio, excepto si 

las partes lo acordaren par escrito, la 

A.I.D., 
a su opci6n, puede terminar 

este Convenio total o parcialmente 

notificando por escrito al Donatario.
 

ARTICULO 4 Disp3siciones Especiales 


SECCION 4.1 Evaluaci~n del Proyecto 


Las partes acuerdan establecer un 

programa anual de evaluaci6n como parte

del Proyecto. A menos 
que las partes 

convengan lo contrario por escrito el. 

programa debera incluir durante la 

ejecuci~n del proyecto: (a) 
una 

evaluaci6n del progreso hacia el logro

de los objetivos del proyecto; (b)

identificaci6n y evaluaci6n de las 

greas problemas y restricciones que

pudieran impedir tales logros; (c)

evaluaci~n de c~mo tal 
informaci6n 

puede ser utilizada para ayudar a 

aliviar tales problemas; y (d)

evaluacibn, hasta donde sea factible, 

del impacto total del Proyecto. 


La primera evaluaci6n que se realice se 

concentrarg en la ejecuci6n del 

mecanismo de cr~dito y garantla del 

Fiduciario/IFPs. 
 Esta revisi6n serg

realizada por un consultor 

independiente al iniciar el segundo affo 

del proyecto. Sa concentrarg en la 

efectividad del mecanismo de cr6dito y

garantia de FOPEME, para 
ver si est9 en 

realidad contribuyendo a que los bancos 

comerciales hagan m9s pr~stamos a las 
-

EPEs y que, si alguna medida correctiva 

tiene que tomarse para mejorar su 

financiamiento. 


La primera evaluaci6n/revisi6n 

principal global del proyecto de 

Pequefia Empresa II se 
realizarg durante 


within 90 days of the date of the
 
signing of this agreement, or those
 
specified in Section 3.2. within 120
 
days of the signing of this Agreement,
 
except as the parties may agree to in
 
writing, A.I.D., 
at its option, may

terminate this Agreement in whole or in
 
part by written notice to the Grantee.
 

ARTICLE 4. 
 Special Covenants
 

SECTION 4.1 
 Project Evaluation
 

The Parties agree to establish an
 
evaluation program as 
part of the
 
Project. Except 
as the Parties may

otherwise agree in writing, the program

will include, during the implementation
 
of the Project: (a) an evaluation of
 
progress toward attainment of the
 
objectives of the Project; 
 (b)

identification and evaluation of
 
problems areas or constraints which may

inhibit such attainment; (c)
 
assessment of how such information may

be used to help overcome such problems;

and (d) evaluation, to the degree

feasible of the overall development
 
impact of the Project.
 

The first issue-specific assessment to
 
be undertaken will focus on the
 
implementation of the Fiduciary/PFI
 
credit mechanism and guarantee
 
component. This review will be
 
undertaken by an independent consultant
 
at the beginning of the second year of
 
the Project. It will focus on the
 
effectiveness of the FOPEME Loan and
 
Guarantee Fund mechanisms, whether they
 
are in fact contributing to greater

commercial bank lending to SSEs and
 
what, if any, corrective measures need
 
to be undertaken to enhance their
 

performance.
 

The first major evaluation/review of
 
the Small Business II Project as a
 
whole will be conducted during the
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el tercer affo y se concentrarg en 

administraci6n, gesti6n y problemas 

la 
de 

third year of the Project and will
 
focus on administrative, management,
ejecuci6n, asi 
como un anglisis de los 
 and Project implementation issues as
datos para medir el impacto del 
 well as assessing the data on Project
proyecto. La segunda 
 impact. The second major
evaluaci6n/revisi6n se realizarg en el 
 evaluation/review will be carried out
quinto afno del proyecto y se enfocara 
 in year five, will focus more
de una manera m~s exclusiva en el 
 exclusively on 
the overall impact of
impacto total de las actividades del 
 Project activities, identify
proyecto, identificando los problemas 
 constraints encountered which may have
encontrados que han podido prevenir que 
 prevented the Project from achieving
el Proyecto alcance sus objetivos, y 
 its objectives, and provide
proveerg informaci6n en relaci6n a las 
 recommendations as to further actions
acciones necesarias que se deben tomar 
 necessary to develop the small business
para desarrollar el sistema de pequeffas 
 system and hence increase employment.
empresas para aumentar el empleo. 
 Se Special attention will be focused on
le darg una atenci6n especial a la 
 employment generation and maintenance,
generaci6n y mantenimiento de empleos, 
 success 
in the use of the private
el exito en la utilizaci6n de las 
 financial institutions and the
instituciones financieras privadas en 
 Fiduciary Agent in the Project.


el Agente Fiduciario del Proyecto.
 

ARTICULO 5 
Fuente de Compras 
 ARTICLE 5 Procurement Source
 

SECCION 5.1: 
 Costos en Divisas 
 SECTION 5.1 
 Foreign Exchange Costs.
Extranjeras 
Los desembolsos de acuerdo 
 Disbursements pursuant to Section 6.1
a la Seccion 6.1 de este Convenio ser~n 
 of this Agreement will be used
usados exclusivamente para financiar 
 exclusively to finance the costs of
los costos de los bienes y servicios 
 goods and services required for the
requeridos para este 
proyecto, cuando 
 Project, having with respect to goods,
los bienes tengan su 
fuente y origen, y their 
source and origin, and with
los servicios su nacionalidad en los 
 respect to 
services their nationality
Estados Unidos y el Mercado Comun 
 in the United States or the Central
Centro Americano al menos 
que la A.I.D. American Common Market, except as
acuerde lo contrario por escrito o 
 A.I.D. may otherwise agree to in
salvo lo estipulado en las Provisiones 
 writing and except as provided in the
Estandares del Convenio de Donaci8n. 
 Project Grant Standard Provision
Los gastos de transporte maritimos 
 Annex. Ocean transportation costs will
ser~n pagados solamente cuando se 
 be financed only on vessels under the
utiliza un barco con banderas de los 
 flag of the United States, except as
Estados Unidos, al menos que la A.I.D. 
 A.I.D. may otherwise agree in writing.

acuerde lo contrario por escrito.
 

SECCION 5.2 
 Gastos en Moneda Local. 
 SECTION 5.2 
 Local Currency Costs.
Los desembolsos que se 
hagan de acuerdo Disbursements pursuant to Section 6.2
a la Seccion 6.2 ser~n usados 
 will be used exclusively to finance the
exclusivamente para financiar los 
 costs of goods and services required
bienes y servicios requeridos en el 
 for the Project having their 
source
Proyeuto y que tengan su 
origen, al 
 and, except as A.I.D. may otherwise
menos que la A.I.D. acuerde lo 
 agree in writing, their origin in
 



contrario por escrito, 
en Honduras. 


ARTICULO 6 Desembolsos 


SECCION 6.1 Desembolsos para Costos 
en 

Moneda Extranjera. Se espera que todas 

las adquisiciones para las actividades 

del Proyecto financiadas por este 

Convenio sean llevadas a cabo por la 

A.I.D. 
 En caso de que el Donatario 

compre bienes o servicios directamente, 

sujeto a la aprobaci6n escrita de la 

A.I.D. y una vez satisfechas las 

condiciones previas correspondientes, 

el Donatarlo podrg obtener el 

desembolso de fondos bajo la Donaci6n 

para costos en moneda extranjera para

los bienes o servicios requeridos para 

el Proyecto de acuerdo con 
los t~rminos 

de este Convenio, por medio de los 

siguientes mwtodos que mutuamente 


pueden ser acordados:
 

a. Remitiendo a la A.I.D., 
con la 

documentaci6n de apoyo necesaria como 

lo prescriben las Cartas de Ejecucion 

de Proyecto, (i) solicitudes para 

reembolso para 
tales bienes o 

servicios, o (ii) solicitudes a la 

A.I.D. para adquirir para el Proyecto 

suministros o servicios de parte del 


Donatario; o
 

b. Solicitando a la A.I.D. que emita 

Cartas de Compromiso por cantidades 

especificas: (i) para uno 
o m9s bancos 

de EE.UU., satisfactorios 
a la A.I.D., 

comprometiendo a la A.I.D. a reembolsar 

a tal(es) banco(s) los pagos hechos por

ellos a los contratistas o proveedores, 

bajo Cartas de Cr~dito o de otra manera 

por dichos bienes o servicios; (ii) 

directamente 
a uno o ms contratistas o 

proveedores comprometiendose la A.I.D. 

a pagar tales contratistas o 

proveedores, por tales bienes o
 
servicios.
 

Cargos bancarios incurridos por el 

Donatario en relaci6n con las Cartas de 


Honduras.
 

ARTICLE 6 Disbursements
 

SECTION 6.1 Disbursements for Foreign

Exchange Costs. 
 It is expected that
 
all procurement for the Project for the
 
activities herein financed in this
 
Agreement will be tarried out by
 
A.I.D. 
 In the event that the Grantee
 
procures goods or services directly,

subject to the written approval of
 
A.I.D., and after satisfaction of the
 
relevant conditions precedent, the
 
Grantee may obtain disbursement of
 
funds under the Grant for the foreign
 
exchange costs of goods or services
 
required 
for the Project in accordance
 
with the terms of this Agreement, by

such of the following methods as may be
 
mutually agreed upon:
 

a. By submitting to A.I.D., with
 
necessary supporting documentation as
 
prescribed in Project Implementation
 
Letters, (i) 
 requests for reimbursement
 
for such goods or services, or (ii)
 
requests for A.I.D. to procure
 
commodities or services on 
the
 
Grantee's behalf for the Project; or
 

b. By requesting A.I.D. to issue
 
Letters of Commitment for specified
 
amounts: (i) to 
one or more U.S. banks,
 
satisfactory to A.I.D., committing
 
A.I.D. to reimburse such bank or banks
 
for payments made by them to
 
contractors or suppliers, under Letter
 
of Credit or otherwise, for such goods
 
or services; or (ii) directly to one 
or
 
more contractors or suppliers,
 
commiting A.I.D. to pay such contractor
 
or suppliers for such goods or services.
 

Banking charges incurred by the Grantee
 
in connection with Letters of
 



- 10 -


Compromiso y Cartas de Credito ser~n 

financiados baja la Donaci~n a menos que 

el Donatario instruya a la A.I.D. de lo 

contrario. Tales otros cargos que las 

Partes acordaren podr~n tambien ser 

financiados bajo la Donaci~n. 


SECCION 6.2 Desembolsos para Costos 

en Moneda Local 


a. 
 Una vez satisfechas las condiciones 

previas correspondientes, el Donatario 

podrg obtener el desembolso de fondos 

bajo la Donaci6n para costos en moneda 

local requeridos para el Proyecto de 

conformidad con los terminos de este 

Convenio, remitiendo a la A.I.D. con la 

documentaci6n de apoyo necesaria como 
se 

prescribe en las Cartas de Ejecuci6n del 

Proyecto, solicitudes para financiar 

tales costos.
 

b. La moneda local necesaria para 

tales desembolsos podrg ser obtenida con 

fondos de US consignador: (i) mediante 

adquisici6n por parte de la A.I.D. con 

d6lares estadounidenses mediante compra; 

o (ii) por la A.I.D. solicitando al 

Donatario que haga disponible la moneda 

local para tales costos y en lo 

subsiguiente haciendo disponible para el 

Donatario, por medio de la apertura o 

enmienda por parte de la A.I.D. de 

Cartas de Cr6dito Especiales en favor 

del Donatario o su designado, una 

cantidad en dalares estadounidenses 

equivalente a la cantidad en moneda 

local que el Donatario haya hecho 

disponible. Estos d6lares serAn 

utilizados para compras en los Estados 

Unidos de conformidad con los 
procedimientos apropriados descritos en -
Cartas de Ejecuci6n del Proyecto. 

El equivalente en d6lares 

estadounidenses de la cantidad en moneda 

local que se haga disponible por este 

medio serg, para el caso de la 

Subsecci~n b. (i) la cantidad en d~lares 

estadounidenses requerida por 


Commitment and Letters of Credit will be
 
financed under the Grant unless the
 
Grantee instructs A.I.D. to the
 
contrary. Such other charges as the
 
Parties may agree to may also be
 
financed under the Grant.
 

SECTION 6.2 Disbursements for Local
 
Currency Costs
 

a. After satisfaction of the relevant
 
conditions precedent, the Grantee may

obtain disbursement of funds under the
 
Grant for local currency costs required
 
for the Project in accordance with the
 
terms of this Agreement, by submitting
 
to A.I.D. with necessary supporting
 
documentation as prescribed in Project
 
Implementation Letters, requests to
 
finance such costs.
 

b. The local currency needed for such
 
disbursements hereunder may be obtained
 
with US appropiated funds: (i) by
 
acquisition by A.I.D. with U.S. dollars
 
by purchase; or (ii) by A.I.D.
 
requesting the Grantee to make available
 
the local currency for such costs, and
 
thereafter making available to the
 
Grantee, through the opening or
 
amendment by A.I.D. of Special Letters
 
of Credit in favor of the Grantee or its
 
designee, an amount of U.S. dollars
 
equivalent to the amount of local
 
currency made available by the Grantee.
 
These dollars will be utilized for
 
procurement from the United States under
 
appropriate procedures described in
 
Project Implementation Letters.
 

The U.S. dollar equivalent of the local
 
currency made available hereunder will
 
be, in the case of Subsection b. (i)
 
above, the amount of U.S. dollars
 
required by A.I.D. to obtain the local
 
currency, and in the case of Subsection
 



la A.I.D. para obtener la cantidad en 

moneda local y en 
caso de la Subsecci8n 

b. (ii) una cantidad calculada al tipo

de cambio especificado en el Memorandum 

de Ejecuci6n de Cartas de Cr4dito 

Especiales a la fecha de la apertura o 

enmienda de la Carta de C:dito Especial
 
aplicable.
 

Debe entenderse quefesta secci6n no 

aplica a moneda local propiedad del 

Donatario. 


SECCION 6.3 
 Otras Formas de 

Desembolso. 
Los desembolsos de la 

Donaci6n tambi6n pueden hacerse 
a travs 

de otros medios que las Partes acordaren 

por escrito en las Cartas de Ejecuci6n 

del Proyecto. 


SECCION 6.4 
 Tasa de Cambio. A 

excepci6n de lo que pudiera estar mAs 

especificamente estipulado bajo la 

Secci6n 6.2, si 
los fondos 

proporcionados bajo la asistencia son 

introducidos en 
la Rep6blica de Honduras 

por la A.I.D., 
conforme a este convenio,

el Donatario harg tales arreglos segn 

sean necesarios de modo que tales fondos 

puedan ser convertidos en moneda de la 

Rep6blica de Honduras 
a la tasa de 

cambio mas alta, que al momento en que 

se 
efect~e la conversi6n, no sea ilegal 

en la Repdblica de Honduras.
 

ARTICULO 7 Miscelaneous 


SECCION 7.1 
 Comunicaciones. 

Cualquier notLificacJon, solicitud, 
documento u otra comunicaci6n presentada 
por cualquiera de las Partes a lc otra 

bajo este Convenjo serg por escrito o 

por telegrama o cable y serg considerada 



como debidamente dada o enviada cuando 
sea entregada a dicha Parte en 
la 

siguiente direcci~n:
 

Para el Donatario: 

Ministerio de Hacienda y Credito 


P6blico 

Tegucigalpa, D.C., 
Honduras, C.A.
 

Banco Central de Honduras 

Tegucigalpa, Honduras 


b. (ii) above, an amount calculated at
 
the rate of exchange specified in the
 
applicable Special Letter of Credit
 
Implementation Memorandum hereunder at
 
the date of the opening or amendment ol
 
the applicable Special Letter of Credil
 

It should be noted that this section
 
does not apply to Grantee owned local
 
currency.
 

SECTION 6.3 
 Other Forms of
 
Disbursement. 
 Disbursements of 
the
 
Grant may also be made through such
 
other means at. the Parties may agree to
 
in writing in Project Implementation
 
Letters.
 

SECTION 6.4 
 Rate of Exchange. Except
 
as may be more specifically provided
 
under Section 6.2, if 
funds provided

under the assistance are introduced
 
into the Republic of Honduras by A.I.D.
 
hereunder, the Grantee will make such
 
arrangements as 
may be necessary so
 
that such funds may be converted into
 
the currency of the Republic of
 
Honduras at 
the highest rate of
 
exchange which, at 
the time the
 
conversion is made, is not unlawful in
 
the Republic of Honduras.
 

ARTICLE 7 Miscellaneous
 

SECTION 7.1 
 Communications. 
 Any

notice, request, document or other
 
communication submitted by either Party
 
to the other under this Agreement will
 
be in writing or by telegram or cable,
 
and will be deemed duly given or 
sent
 
when delivered 
to such party at the
 
following address:
 

To the Grantee:
 
Ministry of Finance and Public Credit
 
Tegucigalpa, D.C. Honduras, C.A.
 

Banco Central de Honduras
 
Tegucigalpa, Honduras
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Direcci6n alterna para cables: 

HACIENDA Tegucigalpa, D.C. Honduras C.A. 

BANTRAL Tegucigalpa, Honduras 


Para la A.I.D.: 

Agencia para el Desarrollo 

Internacional (A.I.D.) 

c/o Embajada Americana 

Tegucigalpa, D.C. 

Honduras, C.A, 


Direcci~n alterna para cables: 


USAID/HONDURAS 


AMEMBASSY 

Tegucigalpa, Honduras 


Todas estas comunicaciones seran en 

Ingles o Espagol. Las direcciones 

anteriores podr~n substituirse por otras 

previa notificacian. 


SECCION 7.2 Representantes. Para 

todos los prop~sitos relacionados con 

este Convenio, el Donatario sera 

representado por la persona que ocupe o 

est& encargada interinamente del 

Despacho del Ministro de Hacienda y 

Cr6dito P6blico y para aspectos de 

ejecuci6n y administraci6n del programa 

de prestamo de instituciones financieras 

privadas, tal como se 
describe en el 

Anexo I, el Banco Central de Honduras. 

La A.I.D. serg representada por la 

persona que ocupe o este encargada 

interinamente de la Oficina del Director 

de la Misi~n de la A.I.D. en Honduras, 

cada uno de los cuales podrS designar, 

por escrito, representantes adicionales 

para los prop6sitos que no sean los del 

ejercicio de poder bajo la Secci6n 2.1 

para revisar los elementos de la 

Descripci6n Ampliada del Proyecto 
en el 

Anexo I. Los nombres de los 

representantes del Donatario, con 

muestras de firmas, sergn suministrados 

a la A.I.D., la que podri aceptar co-o 

debidamente autorizado cualquier 

instrumento firmado por tales 

representantes para llevar a cabo el
 
presente Convenlo, hasta que se reciba
 
notificaci6n escrita acerca de la
 
revocaci6n de su autoridad.
 

Alternate address for cables:
 
HACIENDA Tegucigalpa, D.C. Honduras C.A.
 
BANTRAL Tegucigalpa, Honduras
 

To A.I.D.:
 
Agency for International Development
 
(A.I.D.)
 
c/o American EmbAssy
 
Tegucigalpa, D.C.
 
Honduras, C.A.
 

Alternate Address for cables:
 

USAID/HONDURAS
 

AMEMBASSY
 
Tegucigalpa, Honduras
 

All such communications will be in
 
English or Spanish. Other addresses
 
may be substituted for the above upon
 
the giving of prior notice.
 

SECTION 7.2 Representatives. For all
 
purposes relevant 
to this Agreement,
 
the Grantee will be represented by the
 
individual holding or acting in the
 
office of the Minister of Finance and
 
Public Credit and for implementation
 
and management aspects of the private
 
financial institution lending program,
 
as described in Annex I, the Central
 
Bank of Honduras. A.I.D. will be
 
represented by the individual holding
 
or acting in the office of 
the A.I.D.
 
Mission Director in Honduras, each of
 
whom, by written notice, may designate
 
additional representatives for all
 
purposes other than exercising the
 
power under Section 2.1 to revise
 
elements of the Amplified Project
 
Description in Annex I. 
The names of
 
the representatives of the Grantee,
 
with specimen signatures, will be
 
provided to A.I.D., 
which may accept as
 
duly authorized any instrument signed
 
by such representatives in
 
implementation of 
this Agreement, until
 
receipt of written notice of revocation
 
of their authority.
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SECCION 7.3 Anexo de Estipulaciones 
Generales. Un "Anexo de Estipulactones
Generales del Proyecto de Donacion" 
(Anexo II) se adjunta y forma parte de 
este Convenio. 

En adici6n a las Estipulaciones 
Generales, la siguiente cl5usula debe 
aplicarse: Todos los viajes y gastos 
financiados por el pals anfitri6n con su 
propia moneda local y programado 
conjuntamente por la A.I.D. y el GOH 
reembolsargn al individuo que viaja 
utilizando la moneda local el monto 
correspondiente a la entidad ejecutora,
siempre y cuando la misma no exceda de 
la tasa de vi~ticos del Gobierno de los 
Estados Unidos. 

SECCION 7.4 Lenguaje del Convenio. 
Este Convenjo es preparado en Espanol e 
Ingles. En caso de ambiguedad o 
conflicto entre las dos versiones, la 
versi6n en Ingles prevalecerg. 

EN FE DE LO CUAL, la Repiblica de 
Honduras y los Estados Unidos de 
America, cada cual actuando a travs de 
sus representantes debidamente 
autorizados, celebran y entregan el 
presente Convenio que se firmara y 
entregarg en el dia y afo indicados al 
principio del mismo. 

REPUBLICA DE HONDURAS 

SECTION 7.3 Standard Provisions 
Annex. A "Project Grant Standard 
Provision Annex" (Annex II) is attached 
to and forms part of this Agreement. 

In addition to the Standard Provisions, 
the following provision shall apply: 
For all travel and per diem funded from 
host government owned local currency 
jointly programmed by USAID and the 
GOB, the maximum amount that an 
individual traveler may be reimbursed 
using host country owned local currency
shall be the amount provided for in the 
implementation entities established 
procedures but not to exceed U.S. 
Government perdiem rates. 

SECTION 7.4 Language of Agreement. 
This Agreement is prepared in both 
English and Spanish. In the event of 
ambiguity or conflict between the two 
versions, the English version will 

control. 

IN WITNESS WHEREOF, the Republic of 
Honduras and the United States of 
America, each acting through its duly 
authorized representatives, have caused 
this Agreement to be signed in their 
names and delivered as of the day and 
year first above written. 

UNITED STATES OF AIERICA 

Min 
f 
de HacIen 

Cr6dit C 

-y 
ohn A. Sanbrailo 

Mission Director 

I 

ac ntral de Hondura 
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ANEXO I 


Descripci~n Ampliada del Proyecto 


ARTICULO A El Proyecto 


SECCION A.I. 
 Prop6sito del Proyecto.

El prop~sito del Proyecto de Pequeffas 

Empresas II (PE II) 
es: (1) fortalecer y 

expandir un sistema institucional que 

aumente y mejore el suministro de 

cr~dito, capacitaci6n, asistencia 

t~cnica y servicios a las EPEs; 
y (2)

mejorar el ambiente regulatorio y 

econ8mico en el cual operan las EPEs. 


SECCION A.2. Beneficiarios del Proyecto 

y Area de Cobertura. Los beneficiarios 

del Proyecto incluyen a las 

instituciones que ayudan a las EPEs, 
sus 

propietarios y trabajadores. Los 

beneficiarios directos del proyecto 

incluyen instituciones que proporcionan 

asistencia a las EPEs, propletarios de 

EPEs, empleados actuales y nuevos 

trabajadores contratados como resultado 

del aumento en las actividades 

comerciales. 
Los esfuerzos de 

asistencia serin dirigidos a empresas de 

pequefa escala que no 
tienen acceso a 

cr6dito comercial, con 6nfasis especial 

en microempresas. 
Los beneficiarios 

directos son negocios industriales, 

comerciales y de servicio que tienen 99 

o menos empleados y cuyos activos sean
 
menores de L500,O00 (excluyendo terreno
 
y edificio).
 

Aproximadamente 20,000 personas seran 

directamente ayudadas por actividades 

del Proyecto. Un mayor nfmero serg 

ayudado indirectamente a trav6s del 

establecimiento de un ambiente econ~mico 

y regulatorio mas efectivo para las PES. 


Dada las presente concentraci8n de las 

EPEs, 
se espera que la mayoria de las 

EPEs apoyadas serg en el corredor San 

Pedro Sula-Tegucigalpa-Choluteca. 
 La 

localizacion geografica, sin embargo, no 


ANNEX I
 

Amplified Project Description
 

ARTICLE A The Project
 

SECTION A.1. 
 Project Purpose. The
 
purpose of the Small Business II Project
 
(SBII) is to: (1) tstrengthen and expand
 
an institutional dystem that will
 
increase and improve the supply of
 
credit, training, technical assistance,
 
and services 
to SSEs; and (2) improve

the economic and regulatory environment
 
in which SSEs operate.
 

SECTION A.2. 
 Project Beneficiaries and
 
Area of Coverage. Project beneficiaries
 
include both institutions which assist
 
SSEs and SSE owners and workers. The
 
direct beneficiaries of the project
 
include institutions which assist SSEs,
 
SSE owners, present employees, and new
 
workers contracted as a result of
 
increased business activities.
 
Assistance efforts will be directed to
 
small scale enterprises that do not have
 
access to commercial credit, with
 
special emphasis on microenterprises.
 
The direct beneficiaries are industrial,
 
commercial and service businesses that
 
have 99 or less employees and whose
 
assets 
are less than L500,000 (excluding
 
land and building).
 

About 20,000 persons will be directly
 
assisted by Project activities. A much
 
greater number will be assisted
 
indirectly through the establishment of
 
a more effective economic and regulatory
 
environment for SSEs.
 

Given the present concentration of SSEs,
 
it is expected that most SSEs assisted
 
will be in the San Pedro
 
Sula-Tegucigalpa-Choluteca corridor.
 
Geographic location, however, will not
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seri un criterio de selecci~n. Se

apoyarin empresas urbanas y rurales. 


ARTICULO B Actividades del Proyecto 


SECCION B.1. 
 Componentes. 
 El Proyecto

de Pequena Empresa II busca crear las
condiciones que permitan a las EPEs 

superar los obst~culos especiales y
ilenar 
su potencial econ6mico. 
 Hay dos 

componentes interrelacionados; 
 (1) un

Sistema de Apoyo a la EPE para

fortalecer y expandir los programas de

las instituciones Hondurenas, tanto las
Organizaciones No Gubernamentales como

las Instituciones Financieras 

Participantes (IFP), quienes dirigen el
cr~dito, la asistencia t~cnica y

recursos para capacitaci6n para las

EPEs; y (2) tin componente de Anglisis de
Politicas e Investigaci6n de la EPE a 

enfocarse primariamente en 

investigaci~n, recolecci~n de

informacin y esfuerzos de anglisis para

apoyar a las instituciones que elaboran

politicas en la formulaci6n de 

recomendaciones para cambios de
 
politicas las cuales conducir n hacia un
mejor ambiente de politicas para el
 
desarrollo de la EPE.
 

B.2. Sistema de Apoyo a la EPE 


El componente del sistema de apoyo a la
EPE estg dividido en dos 

subcomponentes: 
 (a) fortalecimiento de

servicios institucionales de la EPE (b) 

un ampliado sistema fiiianciero privado 

de pr~stamo.
 

a. Fortalecimiento Institucional del
Servicio de la EPE. 
 El Proyecto apoyarS

a las instituciones hondurefas 

asistiendo al sector de la EPE de una 

manera efectiva, de costo eficiente. La
asistencia consistirg de recursos 

financieros, asistencia t6cnica y 

capacitaci~n.
 

be a criterion for selection. Both

urban and rural enterprises will be
 
assisted.
 

ARTICLE B 
Project Activities
 

SECTION B.I. 
 Components. 
 The Small
 
Business II Project seeks to create
 
conditions, which will permit the SSEs
 
to overcome special obstacles and

fulfill their economic potential. 
 Ther
 
are two interrelated components: (1) 
an
SSE Support System component to

strengthen and expand the programs of

Honduran institutions, both
 
nongovernmental organizations and
 
Participating Financial Institutions
 
(PFIs), which direct credit, technical
 
assistance and training resources 
to the
SSEs; and (2) 
an SSE Policy Analysis anc
Research component to 
focus primarily or
research, data collection, and analysis

efforts to assist policy-making

institutions in the formulation of
recommendations for policy changes which
 
will lead to an improved policy

environment for SSE development.
 

B.2. SSE Support System
 

The SSE support system component is

divided into two subcomponents: (a) SSE

service institution strengthening (b)

expanded private financial system
 
lending.
 

a. 
 SSE Service Institution
 
Strengthening. 
 The Project will assist

Honduran institutions assisting the SSE
 sector in an effective, cost-efficient
 
manner. Assistance will consist of

financial resources and technical
 
assistance and training.
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Los recursos del Proyecto inicialmente 

financiar3n las actividades de 
tres 

instituciones hondurei~as privadas: 

Asesores para el Desarrollo (ASEPADE),

Fundaci6n Nacional de Desarrollo de 

Honduras (FUNADEH) y la Asociaci6n 

Nacional de Industriales/Programa 


Pequefa 
 Mediana Empresa (ANDI/PYME).
La A.I.D. firmari directamente las 

Donaciones con estas organizaciones para 

obligar y ejecutar los programas. 


b. Sistema Financiero Ampliado de 

Pr~stamos. 
 El Proyecto establecerA dos 

mecanismos financieros a travs del 

Fondo de Pequeffos y Medianos Empresarios 

(FOPEME) para expandir la disponibilidad 


de cr6dito para las EPEs.
 

b.l Fondo de Pr6stamo Un Fondo de 

Pr~stamb financiara pr~stamos hechos por

instituciones financieras privadas 

participantes a empresarios de mediana o

pequefia escala. 
El proyecto aportarg 

una disponibilidad equivalente en 

Lempiras de USt14.0 millones a la Cuenta 

Especial en Moneda Local del programa 

ESF.
 

El Fondo de Pr~stamo serg establecido 

por el Gobierno de Honduras y

administrado por el Banco Central de 

Honduras como 
 Agente Fiduciario. El

BCH invertirg y maneJari los fondos de 

acuerdo a los t~rminos y condiciones 

establecidos en este Convenio Bilateral 

y el Convenio de Participaci6n firmado 

entre el BCH y las IFPs. 
 Cualquier 

cambio posterior al Convenio de 

Participaci~n deberg 
ser aprobado por 

escrito por la A.I.D. 


El Convenio de Participacion diseffado 

por el Banco Central de Honduras 

especificgra, entre otros, lo siguiente: 


- Definici6n de pequeffas y medianas 
empresas elegibles para asistencia 

financiera. 
 Las empresas elegibles 

incluir~n: micro (de 1 a 10 


Project 
resources will initially finance
 
the activities of three private Honduran
 
institutions: 
 Advisors for Development

(ASEPADE), National Development
 
Foundation of Honduras 
(FUNADEH), and
 
National Association of
 
Industrialsts/Small and Medium
 

Enterprise Program (ANDI/PYME). A.I.D.
will sign direct Grants with these
 
organizations to obligate and implement
 
the programs.
 

b. 
 Expanded Financial System Lending.

The Project will establish two financial
 
mechanisms through a Small and Medium
 
Scale Business Fund (FOPEME) to expand

the availability of credit to SSEs.
 

b.l Loan Fund. A Loan Fund will
 
finance lending made by participating
 
private financial institutions to small
 
and medium scale enterprises. The
 
Project will make available the Lempira

equivalent of UStl4.0 million from
 
ESF-generated local currency to 
finance
 
the fund.
 

The Loan Fund will be established by the
 
Government of Honduras and Pdmikiistared
 
by the Central Bank of Honduras as its
 
Fiduciary Agent. 
 The BCH will invest
 
and manage the funds in 
conformance with
 
the terms and conditions set forth in
 
the Bilateral Agreement and the
 
Participation Agreement signed by the
 
BCH and the PFIs. Any subsequent change

in Participation Agreement between the
 
Fiduciary Agent and the PFIs must be
 
approved in writing by A.I.D.
 

The Participation Agreement designed by

the BCH will among other things, specify
 
the following;
 

- Definition of small and medium 
scale enterprises that are eligible
for financial assistance. Eligible 
enterprises will Include
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empleados y un activo de menos de 

L20,O00, excluyendo terreno y edificio), 

empresarios de pequefia escala (de 11 
a

25 empleados y un activo de m5s de 

L20,O00 
y menos de LIO0,000 excluyendo 

terreno y edificio) y una empresa de 

mediana escala (de 26 a 99 empleados y 

un activo de m9s de L100,O00 y menos de 

L500,000, excluyendo propiedad y 

edificio). 


- Cantidad mixima de pr~stamos 


individuales.
 

- Tgrminos y Condiciones de pago. 


- La tasa de interns cobrada a las 
EPEs. Los bancos privados podrgn 

cobrar hasta la tasa maxima de 

intergs establecido por el BCH. 

Las otras IFPs podrgn cobrar una 

tasa de intergs de acuerdo a las 


condiciones del mercado.
 

- Procedimientos para accesar al 
Fondo de Pr~stamo y Fondo de 

Garantia.
 

- Porcentaje mrximo a ser financiado 

por el Fondo de Pr~stamo. 


- Costo del dinero retirado del Fondo 

de Pr~stamo y utilizado por la IFP 


- M1todo de pago del principal e 

intereses por parte de las IFPs al 

Fondo de Pr~stamo. 


- M6todo para calcular la cantidad 

cubierta de cada pr9stamo por el 

Fondo de Carantia y prima que 
se 

debe cobrar. 


- Medidas administrativas y legales 
que deben tomar las IFPs en caso de 

que las EPEs no paguen el prestamo. 


micro (1 to 10 employees and total
 
assets of less than L20,000, excluding
 
land and building); small-scale
 
enterprises (11-25 employees and total
 
assets of more than L20,O00 and less
 
than LI00,O00, excluding land and
 
building); and medium-scale enterprises
 
(26 to 99 employees and total assets of
 
more than One Hundred Thousand
 
(LlOO,000) and less than Five Hundred
 
Thousand (L500,O00) excluding land and
 
building);
 
- Maximum individual loan amounts.
 

- Repayment terms and conditions.
 

- Maximum interest to be charged to
 
SSEs. The private banks may charge
 
up to the maximum interest rate
 
established by the BCH. 
 Other PFIs
 
may charge interest rates in
 
-accordance to the market conditions.
 

- Procedures for accessing the Loan 
Fund and Guarantee Fund.
 

- Maximum percentage to be financed
 
from the Loan Fund.
 

- Cost of money drawn from the Loan
 
Fund by the PFIs.
 

- Method of payment of principal and
 
interest by the PFIs to 
the Loan
 
Fund.
 

- Method of calculating the amount of
 
coverage per loan from the
 
Guarantee Fund and the premium to
 
be charged.
 

- Administrative and legal steps to 
be taken by the PFIs in the event 
of SSEs loan default.
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Bajo este convenio, las IFPs que 

realizan pr4stamos con sus propios 
fondos, a las EPEs empresas elegibles 

podr~n utilizar el fondo de garantia. 


La aprobaci~n o rechazo de las 

solicitudes de pr~stamo de pequeffas 

empresas se hara exclusivamente a 

discreci~n de las IFPs. 
 Al desembolsar 

los pr~stamos las IFPs tendr~n el 

derecho a un cr~dito de 70% 
del valor 

del pr6stamo. Esto serg considerado 

como un pr 
stamo del Fondo de Pr~stamo. 

Las instituciones financieras 

participantes asumen el riesgo y la
 
obligacian de reembolsar al Fondo de
 
Pr~stamo.
 

El Agente Fiducijrio recibirg una copia 

de cada formulario de Cr~dito/Garantia 

aprobado. La Agencia Fiduciaria no 

realizarg ninguna revision del pr~stamo, 

sin embargo, peri~dicamente verificargn 

selectivamente los prestamos para 

asegurarse el cumplimiento de las
 
instituciones financieras participantes.
 

b.2 Fondo de Garantia: FOPEME tambi~n 

incluirg un Fondo de Garantia 

independiente para asegurar parcialmente 

la porciSn no garantizada de los 

pr6stamos hechos por las IFPs a las EPEs 

a trav6s de FOPEME o sus propios 

recursos. El Fondo recibirg una 

capitalizaci~n inicial equivalente en 

Lempiras de un mill6n de d6lares 

(USI 1.0 millones) sin embargo se espera 

que las primas y el retorno de la 

inversi6n de la capitalizaci6n inicial 

cubrir~n los costos del programa a 
 -

trav6s de la vida del proyecto.
 

El Fondo de Garantla sera establecido 

por el Gobierno de Honduras y 

administrado por el BCH como Agente 

Fiduciario. El Banco Central de 

Honduras invertirg y manejarg los fondos 

de acuerdo a los terminos y condiciones 

establecidos en este Convenio Bilateral 
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Under this agreement, the PFIs which
 
make loans to the eligible SSEs with
 
their own funds may utilize the
 
Guarantee Fund.
 

Approval or rejection of loan requests
 
by SMSE will be solely at the discretion
 
of the PFIs. Upon the disbursement of
 
the loan the PFIs shall be entitled to a
 
credit of up to 70% of the value of the
 
loan. This will be considered a loan
 
from the Loan Fund. The PFIs assume the
 
risk and obligation to repay the Loan
 
Fund.
 

The Fiduciary Agent will receive a copy
 
of each approved Credit/Guarantee Form.
 
No loan review will be conducted by the
 
Fiduciary Agent, although they will
 
periodically spot check the loans to
 
insure compliance by the PFIs.
 

b.2 Guarantee Fund: FOPEME will also
 
include an independent, self-sustaining
 
Guarantee Fund to partially secure 
the
 
uncollateralized portion of loans made
 
by PFIs to the SSEs through FOPEME or
 
with their own resources. The fund will
 
receive an initial capitalization
 
equivalent to one million dollars
 
(UStl.O million) in local currency
 
funds, although it is expected that
 
premiums and investment returns on this
 
initial capitalization will cover all
 
costs through the life of the program.
 

The Guarantee Fund will be established
 
by the Government of Honduras and
 
administered by the BCH as its Fiduciary
 
Agent. The BCH will invest and manage
 
the funds in conformance with the terms
 
and conditions set forth in this
 
Bilateral Agreement and the
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y el Convenio de Participaci6n firmado 

entre el Banco Central y las 

instituciones financteras participantes.
 

El Agente Fiduciario cobrarg una prima 

por el uso del Fondo de Garantia. Esta 

prima se establecerg y se revisarg de 

acuerdo al comportamiento de la cartera 

para asegurar que el fondo no se 

descapitalice y sea autosuficiente. 


La IFP a su propia opci6n podr~n obtener 

una garantla de hasta el 70% del 

pr6stamo hecho bajo este proyecto. Esta 

opci6n se 
ejercerg llenando el 

formulario de Cr~dito/Garantia, 

enviandolo conjuntamente con una 
Nota de 

Cr6dito o un cheque a favor del Agente 

Fiduciario para cubrir la prima de 

garantia.
 

Los 
t6rminos y condiciones que regularan

el uso del mecanismo de la garantla 

ser~n estaulecidos en el Convenio de 

Participaci6n firmado entre el Agente 

Fiduciario y la IFP. 
 Cualquier cambio 

posterior al acuerdo de 
participaci6n 

deberg ser aprobado por escrito por la 

A.I.D. 
Los dos fondos ser~n 

administrados como centros de costos 

separados y las instituciones 

participantes tendr~n la oportunidad de 

escoger el uso o no uso del Fondo de 

Garantia. 
 Como se indic6 anterlormente, 

el Fondo de Garantia puede usarse para

garantizar cr4ditos proporcionados a 

trav~s del Fondo de Pr~stamo de FOPEME o 

cr~ditos proporcionados por estas
 
instituciones con sus propios fondos.
 

Participation Agreement signed by the
 
BCH and the PFIs.
 

A premium will be charged by the
 
Fiduciary Agent for 
use of the Guarantee
 
Fund. This premium will be set, 
and
 
will be revised, in accordance with the
 
poitfolio performance to ensure 
that the
 
fund is not decapitalized and becomes
 

self-sufficient.
 

The PFIs may at their option secure a
 
guarantee for up 
to 70% of the loan made
 
under this project. The option would be
 
exercised by filling out 
the
 
Credit/Guarantee Form and forwarding it
 
along with a credit note or check in
 
favor of the Fiduciary Agency to 
cover
 
the Guarantee Fee.
 

The terms and conditions which govern

the use of the guarantee mechanism will
 
be set out in a Participation Agreement
 
signed between the Fiduciary Agent and
 
the PFIs. Any subsequent change in the
 
Participation Agreement between the
 
Fiduciary Agent and the PFIs must be
 
approved in writing by A.I.D.
 
The two funds will be managed as
 
separate cost centers and the PFIs will
 
have the choice of using or not 
using

the Guarantee Fund. 
 As noted above, the
 
Guarantee Fund may be used 
to guarantee

credits provided through the FOPEME Loan
 
Fund or credits provided by these
 
institutions with their own 
funds.
 

Los Fondos de Pr~stamo y de Garantia sotl 

complementarios. 
 El Fondo de Pr~stamo 

permitirg a instituciones relativamente 

sin liquidez que 
tengan una fuente de 

financiamiento para l-s EPEs. El 
Fondo 

de Pr6stamo tambi6n harg posible que los 

bancos asi como otras instituciones 


financieras privadas (v.gr., 

organizaciones no gubernamentales, 


The Loan and Guarantee Funds 
are
 
complementary. 
The Loan Fund will
 
permit relatively illiquid institutions
 
to have a source of funding for SSEs.
 
The Loan Fund also makes it possible for
 
banks as well as 
other private financial
 
institutions (e.g., nongovernmental
 

organizations, credit unions) 
to make
 
longer term loans, than those currently
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cooperativas de cr6dito) puedan otorgar 

pr~stamos a plazos m~s 
largos que los 

actualmente disponibles en bancos. El 
Fondo de Garantla permitirg a las EPEs 
con proyectos viables, pero sin garantfa 
suficiente o adecuada, tener acceso al 
credito comercial. 

SECCION B.3 Investigaci~n y Analisis 

de la EPEs
 

Un problema importante que enfrentan las 
EPEs en Honduras, particularmente las 

micro empresas y el sector informal, es 

la falta de disponibilidad de 

informaci8n con relacion a su nOmero, su 

importancia global para la economia e 

importantemente, informaci8n relacionada 

con la economla y problemas regulatorios 

que ellos enfrentan. Bajo este 

componente, el Proyecto proporcionarg

asistencia t6cnica para apoyar a las 

instituciones pblicas y privadas que

trabajan 
con este sector tendientes a 

mejorar la base analitica relacionada 

con operaciones de la EPE. Esta 
asistencia t~cnica estarg disponible a 

trav6s de la UTP o a trav6s de otros 

mecanismos. La A.I.D. proporcionarg 

aproximadamente Doscientos Cincuenta Mil 
D61ares (USt250,000) para esta actividad.
 

El Proyecto financiarg actividades 

especificas de investigaci~n y apoyarg

al Gobierno e instituciones privadas en 
anglisis econ6micos y regulatorios

especfficos para facilitar el desarrollo 
de un ambiente econ8mico m9s apropiado 
para la EPEs en Honduras. La A.I.D. 
proporcionarg aproximadamente Doscientos 
Mil d6lares (US4200,000) y el GdeH Dos 
Millones de Lempiras (L2,000,000) para
esta actividad. 


El Proyecto financiarg la implementaci~n
de talleres especificos y seminarios 
auspiciados por instituciones del sector 
ptblico y sobreprivado asuntos de 
importancia para las EPEs. 
 Por ejemplo, 

se espera que dos forums importantes 

available by banks. 
 The Guarantee Fund
 
will permit SSEs which have viable
 
projects, but lack sufficient or
 
adequate collateral, to have access to
 
commercial credit.
 

SECTION B.3 SSE Research and Analysis
 

An important problem facing SSEs in 
Honduras, particularly microenterprises

and the informal sector, is the lack of
 
available information regarding their
 
number, their overall importance to the
 
economy, and, importantly, information
 
regarding the economic and regulatory

problems they face. Under this
 
component, the Project will provide

technical assistance to assist public

and private institutions working with
 
this sector to improve the analytical
 
base regarding SSE operations. This
 
technical assistance will be made
 
available through either the PTU or 
through other mechanisms. A.I.D. will
 
provide approximately Two Hundred and
 
Fifty Thousand Dollars (USt250,O00) for 
these activities. 

The Project will fund specific research
 
activities and support Government and
 
private institutions in specific 
economic and regulatory analyses 
to
 
facilitate the development of 
a more 
appropriate economic environment for 
SSEs in Honduras. A.I.D. will provide
approximately Two Hundred Thousand 
Dollars (US4200,000) and the GOH will 
provide Two Million Lempiras
(L2,000,000) for these activities.
 

The Project will finance the
 
implementation of specific workshops and
 
seminars hosted by public and private
 
sector institutions on issues of
 
importance to SSEs. 
 For example, it is
 
expected that two major forums will be 



sean llevados a cabo durante el primer

afro de ejecuci6n sobre sector informal y

problemas econ6micos y regulatorios que

afectan las EPEs en Honduras. Tambign

proporcionarg asistencia para asistir a 

conferencias internacionales y talleres 

sobre temas relacionados con 
las EPEs. 


Para brindar asisteucia t~cnica en la 

ejecuci6n de estos componentes, el 

Proyecto establecerg una Unidad Tecnica

del Proyecto (UTP) consistente de una 

contratista institucional. 
 La UTP 

tendri tres 
funciones especificas: (1)
proporcionar asistencia t6cnica a 

instituciones hondurefias partipantes en

el Proyecto; (2) trabajar con estas 

entidades y otras instituciones lideres 

del sector pGblico y privado en el 

amnplio campo del anglisis econSinico e 

investigacian; y (3) asistir a las 

agencias ejecutoras del proyecto en el

manejo diario, seguimiento y

procesamiento de documentos relacionados 


con el Proyecto.
 

Secci6n B.4. 
 Actividades Financiadas 

con este Convenio 


Adems, del programa de FOPEME, este 

Convenio reserva 
fondos en Dolares, para

llevar a cabo capacitaci6n y actividades 

relacionadas en apoyo al mejoramiento de

la habilidad del sistema financiero 

privado para responder a la demanda de 

cr6dito de la EPE. 
 Dicha capacitaci6n

podr~n incluir talleres, cursos cortos 

en procedimientos de pr6stamo, y otros 

mecanismos encaminados a fortalecer el

grado de respuesta del sistema 

finanictero privado hqcia las EPEs. 

A.I.D. proporcionarg aproximadamente 

La 


Quinientos Mil d6lares (USM500,O00) para 

estas actividades.
 

La mayoria de la contribuci6n estimada 

de la A.I.D. al Proyecto serg obligado

directamente por Convenios entre la 

A.I.D. e instituciones privadas

Hondureftas. 
 Este Convenio financiarg 


held during the first year of
 
implementation on the informal sector
 
and 
on economic and regulatory problems

affecting SSEs in Honduras. 
 It will
 
also provide for attendance at
 
international conferences and workshops
 
on SSE-related issues.
 

To provide technical assistance in the
 
implementation of 
these components, the
 
Project will establish a Project

Technical Unit (PTU) consisting of an
 
institutional contractor. 
 The PTU will
 
have three specific functions: (1) to

provide technical assistance to Honduran
 
institutions participating in the
 
Project; (2) to work with these entities
 
and other leading private and public

sector institutions in the broader arena
 
of economic analysis and research; and
 
(3) to assist Project implementing

agencies in day-to-day Project
 
management, monitoring and processing of
 
Project-related documentation.
 

Section B.4 Activities Funded with this
 
Agreement
 

In addition to the FOPEME program, this
 
Agreement reserves Dollar funds to
 
undertake training and related
 
activities in support of upgrading the

ability of the private financial system

to respond to SSE demand for credit.
 
Such training may include workshops,

short 
courses on lending procedures, and

other mechanisms geared to strengthening

the responsiveness of the private

financial system to SSEs. 
 A.I.D. will
 
provide approximately Five Hundred
 
Thousand Dollars (USt500,OOO) for these
 
activities.
 

The majority of the estimated A.I.D.
 
contribution to the Project will be

obligated directly by agreements between
 
A.I.D. and private Honduran
 
institutions. 
 This Agreement will
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las actividades complementarias que 

apoyargn a ambos componentes del 

Proyecto, v.gr., 
finaciamiento para

talleres, seminarios, y actividades 

relacionadas con asuntos de importancia

para el desarrollo de la EPE, asistencia 

t~cnica ademps de la qiie 
sera 

proporcionada por la UTP, financiamiento 

para un Oficial de enlace del Proyecto; 

y financiamiento para la evaluaci6n y
auditorlas del Proyecto. 
 La A.I.D. 

proporcionara aproximadamente 

Seiscientos Cincuenta Mil D61ares 

(USt650,000) mientras que el GdeH
 
proporcionarg Cincuenta Mil Lempiras
 
(L50,000).
 

ARTICULO C Preparativos de 

Implementaci6n
 

SECCION C.l. 
 Responsabilidades del 

Gobierno de Honduras 

a. Ministerio de Hacienda y Crdito 
Pblico (MHCP)/Otras FEnti.cIacdes del GdeH. 

El MHCP autortzarg la creaci6n de los 

Fondos de Cr6dito y de Garantfa y

utilizarg los servicios del BCH como su 

Agente Fiduciario para que maneje ambos 

fondos.
 

b. 
 El Banco Central de Honduras (BCH). 


El BCH como Agente Fiductarto serg

responsable de administrar dos fondos 

por separado (ejem. Fondo de Pr6stamo y
Fondo de Garantia). 
 Para realizar esto 

el BCH utilizarg los servicios del Fondo

Nacional de Desarrollo Industrial 

(FONDEI) para reallzar las operaciones 



diarias de ambos fondos. 
 FONDEI 

asignarg el personal dentro de 
una

Unidad Especial de Ejecuci6n para darle 

seguimiento y coordinar los componentes

financieros de este proyecto. 
Los 

gastos operativos ser~n 
pagados por los

Fondos de Prgstamo y de Garantla. El
Agente Fiductarto no es responsable por
las p~rdidas incurridas por los Fondos 

de Pr~stamo y de Garantla.
 

finance complementary activities that
 
will support both Project components,
 
e.g., funding for workshops, seminars,

and related activities on issues of
 
importance for SSE development,

technical assistance in addition to that
 
to be provided by 
the PTU; funding for a
Project Liaison Officer; and funding for

Project evaluation and audits. 
 A.I.D.
 
will contribute approximately Six
 
Hundred and Fifty Thousand (USt650,000)

while the GOH will contribute Fifty

Thousand Lempiras (L50,O00).
 

ARTICLE C Implmentation Arrangements
 

SECTION C.l. 
 Government of Honduras
 
Responsibilities
 

a. Ministry of Finance and Public
 
Credit (MHCP)/Other 
 GOH Entities. 

The MHCP will authorize the creation of
 
the Loan and Guarantee Funds and utilize
 
the services of the BCH as 
its Fiduciary

Agent to manage both funds.
 

b. 
 The Central Bank of Honduras (BCH).
 

The BCH as Fiduciary Agent will be
 
responsible for administering two
 
separate funds (i.e., 
Loan Fund and

Guarantee Fund). 
 To accomplish this the

BCH will utilize the services of
 
National Industrial Development Loan
 
(FONDEI) to carry out the day to day

operations of both funds. 
 FONDEI will
 
assign personnel within a special

Project Implementation Unit to monitor
 
and coordinate the financial components

of the project. The operating expenses

will be paid by the Loan and Guarantee
 
Funds. The Fiduciary Agent is not

liable for the losses incurred by the 
Loan and Guarantee Funds.
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El Agente Fiduciario: 


- Seleecionarg a las IFPs. Todas las 

instituciones financieras privadas 

incluyendo organizaciones no 

gubernamentales, cooperativas e 


instituciones similares ser~n
elegibles para participar en el 

Programa de FOPEME; 
sujeto al 

criterio financiero que establecerg 

el BCH; 


- Preparar y firmar los Convenios de 

Participaci6n con las 
IFPs; 


- Prestar los fondos a las IFPs hasta 

el monto establecido en el 
Convento 

de Parttcipaci6n. 
 El mecanismo de 

redescuento sera automatico y

expedito. 
 El BCH acreditarg la 

cuenta de encaje o cuenta corriente 

de las IFPs dentro de un plazo de 

48 horas despu~s de recibir el 

formularlo de Cr~dito/Garantia; 


- Extender el Certificado de Garantla 

hasta el monto establecido en cada 

Convenio de Participaci6n. 
 El BCH 

extenderg el Certificado de 

Garantla dentro de un plazo de 48 

horas despu6s de recibir el 

formularlo de crgdito/garantia;
 

- Establecer y ajustar peri6dicamente 

la prima de garantia; 


- Determinar peri6dicamente el costo 

promedio de los fondos 
a los bancos 

y ajustar la tasa de intergs que 
se 

le cobra a la 
IFP por utilizar el 

Fondo de Pr6stamo. 
 Esto evitarg 
desincentivar la movilizaci6n de 
los ahorros. 
 Los recursos de 

FOPEME se proveeran a las 

instituclones participantes 

aproximadamente al mismo costo de 

movilizaci6n de los recursos de las 

instituciones financieras privadas;
 

The Fiduciary Agency will:
 

- Select the PFIs. All private
 
financial institutions, including
 
nongovernmental organizations,
 
cooperatives, and similar
 

organizations are eligible to
participatefin the FOPEME programs,
 
subject to the financial criteria
 
that will be established by the
 
Central Bank;
 

- Prepare and sign the Participation
 
Agreement with the PFIs;
 

- Lend the funds to the PFIs up to 
the amount stated in each 
Participation Agreement. Loan
 
rediscounts will be automatic and
 
expeditious. 
 The BCH will credit
 
the reserve account or current
 
account of 
the PFIs within 48 hours
 
after receiving the
 
Credit/Guarantee Form;
 

Issue the Guarantee Certificates up
 
to the amount stated in each
 
Participation Agreement. 
 The BCH
 
will issue the Guarantee
 
Certificate within 48 hours after
 
receiving the Credit/Guarantee Form;
 

Establish and adjust periodically
 
the guarantee premium;
 

Determine 
on a periodic basis the
 
average cost of funds 
to the bank
 
and adjust the interest rate
 
charged to 
the PFIs for utilizing
 
the Loan Fund. This will avoid
 
disincentives to savings
 
mobilization. 
FOPEME resources
 
will be provided to participating
 
institutions at the approximate
 
cost of mobilizing resources by

private financial institutions;
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Cobrar a las IFPs a la fecha de 
vencimiento el pago del pr6stamo e 
intereses debitando la cuenta de 
encaje o cuenta corriente que la 
IFPs mantiene con el BCH; 

Collect from the PFIs on the 
maturity repayment date of the 
loans and accrued interest debitinf 
the reserve account or current 
account that the PFIs maintain at 

Honrar los reclamos del fondo de 
garantia de una manera expedita y
de acuerdo a los terminos y
condiciones establecidos en el 
Acuerdo de Participaci6n; 

En caso de incumplimiento de pago 
por la IFP tomar todas las medidas 
necesarias para recuperar los 
fondos; 

-

-

the BCH; 

Honor claims against the Guarantee 
Fund in an expeditious manner in 
accordance with specific terms and 
conditions to be established in the 
Trust Agreement and in 
Participation Agreements between 
the Fiduciary Agent and the PFIs; 

In case of default by the PFI, take 
all necessary actions for recovery 
of its funds; 

Debitar la cuenta de encaje o 
cuenta corriente la suma 
desembolsada por el Fondo de 
Pr6stamo a la IFP en caso de 
pr6stamos otorgados en violaci6n de 
los t~rminos y condiciones del 
Convenio de Participaci6n; 

- Debit the reserve account or 
current account the funds disbursed 
to the PFIs from the loan funds in 
case of loans made in violation of 
the terms and conditions of the 
Participation Agreement; 

Cancelar el Convenio de 
Participaci6n con las IFPs en caso 
de violaciones serias y repetidas 
al Convenio de Participaci6n; 

- Cancel the Participation Agreement 
with the PFIs in cases of serious 
and repeated violations of the 
Participation Agreement; 

Examinar selectivamente ex post 
facto los archivos individuales de 
pr~stamo realizados por IFPs para 
ver si se encuentran dentro de los 
t~rminos y condiciones del Convenio 
de Participaci6n; 

- Examine, ex post facto a selective 
basis, individual files of loans 
made by the PFI for adherence to 
the terms and conditions of the 
Participation Agreement; 

Establecer, si es necesario, el 
monto m~ximo de operaciones de 
pr~stamo bajo el proyecto por cada 
IFP; 

Establish, if necessary, the 
maximum amount of lending operation
under the project by each PFIs; 

Invertir los fondos no utilizados 
en pr6stamos, garantlas y los 
excedentes, en inversiones seguras 
y atractivas a corto plazo con el 
fin de capitalizar los fondos; 

Invest the funds not utilized in 
loans, guarantee as well as surplus
funds, in safe and attractive 
short-term investment in order to 
capitalize the funds; 
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Mantener una base de datos de la 

cartera de cr~ditos y garantias 

aprobadas por las IFP. 


SECCION C.2. Respo.nsa;Ibilidades de la 
A.I.D.. La A.I.D. seri responsable del 

financiamiento y de la supervisi6n 

general del contrato conjuntamente con 

la Unidad Tgcnica del Proyecto y las 

donaciones, a las organizaciones 

privadas voluntarias participantes que

llevarri a cabo actividades para ayudar 
a las EPEs. Adeaiis, se ha anticipado 
que, a menos que otra manera fuere 
acordado por escrito por la A.I.D., la 

A.I.D. serg responsable del manejo,

supervisi6n y contrataci6n de 

actividades financiadas bajo esta 

Donact6n, descritas en Seccioneslas B.3 
y B. 4 arriba mencionada. 

La A.I.D. tambi6n le darii segi.imiento a 
las actividades del Proyecto asegurando 
que se cumplan con las condiciones y

disposiciones especiales del convenio, 

tomando las acciones gerenciales
 
necesarias.
 

ARTICULO D Presupuesto 


La cantidad total de fondos obligados a 

trav~s de esta Donaci6n es de 

US1I,600,O00 como estg indicado en el 
presupuesto adjunto.
 

Las contribuciones adicionales de la 

A.I.D. al Proyecto de Pequeffas Empresas 

II por la cantidad de USt13,400,000 

seran obligadas directamente por la 

A.I.D. con las organizaciones 

no-gubernaentales participantes y el 
contrato con la UTP, sujeta a la 

disponibilidad de fondos de la A.I.D. 

para este prop6sito y mutuo acuerdo para 

proceder.
 

Maintain a data base of the Credit
 
and Guarantee Portfolio approved by
 
the PFIs.
 

SECTION C.2. A.I.D. Responsibilities.
 
A.I.D. will be responsible for the 
financing, and overall supervision of
 
the contract with the Project Technical
 
Unit and the grants to the participating
 
private voluntary organizations that
 
will carry out activities to assist
 
SSEs. In addition, it is anticipated
 
that, unless otherwise agreed to in
 
writing by A.I.D., A.I.D. will be
 
responsible for the management,
 
supervision, and contracting of
 
activities financed tinder this Grant,
 
described in Sections B.3 and B.4 
above.
 

A.I.D. will also monitor Project

activities, ensuring compliance with 
condition and covenants, taking
 
management action as necessary.
 

ARTICLE D Budget
 

The total amount of funds obligated

through this Grant is UStl,600,O00 as
 
indicated In attached
the buidget. 

Additional A.I.D. contributions to the
 
Small Business II Project in the amount
 
of tl3,400,000 may be obligated directly
 
by A.I.D. with participating
 
nongovernmental organizatLons and 
the
 
PTU contract, subject to the 
availability of fuads to A.I.D. for this
 
purpose and the mutual agreement to
 
proceed.
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