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1. Project Tit'e Policy Analysis - Central Bank
Analisis de Politicas - Banco Central
pp and S, PSEE Account

2. AID Proiect Number

518-0000.05 Line Item No.4

The above-named parties hereby mutually agree to carry out the Project described in this Agreement in accord-

ance with (1) the ierms of this Agreement, including any annexes attached hereto, and (2) any general agree-
ment betwee:: the two governme:.ts regarding economic or technical coopcration.

3. Amount of AID Grant

%, Grantee Contribution to the Project

5. Project Assistance Completion Date

§_90,000.00 3 30,000.00 June 30, 1989
6. This Agrcement consists of this title page and ,
Anpex A. Project Description . Annex A. Descripcion del Proyecto
Annex B. Illustrative Budget Annex B. Presupuesto Ilustrativo
Annex C. Special Provisions Annex C. Provisiones Especiales
Annex D. Standard Provisions Annex D. Provisiones Uniformes
*7. For the Grantee 8. For the Agency for International Development
Typed Name N / Toped Name P
\ Frank Almaguer
Signature ,,/_—-——_———/ i Signatuu?
Sr. Enrique Larrea < Tl 2 WZ@«‘,&W

Tide Gerente General Encargado
General hanager, Acting

Tide

Director / \\

Date

7-98 -5

AID 1330-17 (5-79) - Cover Page
‘This Grant

the stipulations in furtherance
tives as described on Annex A.
tion

and the obligation of U.5.$90,000

is effective as of the date of signed acceptance
of this Grant Agreement and should apply only to
of program objec-
Project Descrip-

e /?/lj?/&z‘r [/

Este convenio y la asignacién de U.S.
$90,000 tendra efecto a partir de la
fecha de la firma de aceptacidn de
este documento, en conformidad con los
objetiros del programa, tal como se de
cribe en el Anexo A. Descripcidn del
Proyecto.
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ANEXO A - DESCRIPCION DEL PROYECTO

INSTRUMENTO DE ANALISIS DE POLITICAS
-MONETARIAS ' '

I. OBJETIVOS

“El-proyecto-tiene-cano -objetivo
inmediato proveer a la Gerencia
General del Banco Central del Ecuador
de una herramienta o modelo econdmico
adecuado para el andlisis cuantitativo
de los efectos que tienen las diversas
medidas de politica monetaria sobre el
sector real de la economia.

El objetivo mediato es integrar al
modelo de andlisis cuantitativo, los
efectos simultdneos que tienen el
resto de politicas econbmicas. Los
siguientes conceptos clarifican dichos
objetivos:

-el concepto de politica monetaria
abarca las diversas medidas economicas
que emanan de la Junta Monetaria, cuya
ejecucidn corresponde al Banco
Central, y que se exteriorizan

através de modificaciones en la tasa
de cambio y en la clasificacién
arancelaria, en la ejecucién de los
desembolsos y amortizacidén de crédito
externo, en regulaciones sobre el
nivel de tasas de interés, en la
distribucidén del crédito al sector
pdblico y privado, y en la formulacién
de los programas monetario y
financiero.

-el sector real comprende estratos
econamicos que no se encuentran
regqulados por las medidas de politica
monetaria, pero cuyo comportamiento es
influenciado de manera directa o
indirecta. Bajo este criterio, la
regulacidén del sector real' corresponde
a la politica fiscal, pero su
comportamiento es también
significativamente influenciado por la
politica monetaria.

ANNEX A - PROJECT DESCRIPTION

INSTRUMENT OF MONETARY POLICY ANALYSIS

‘I. OBJECTIVES

“The purpose—of -the project—is—to

provide the General Management of the
Central Bank of Ecuador with adequate
instruments or economic models for the .
quantitative analysis of the effects
that the different monetary policy
measures have over the real sector of
the economy.

The mid-term objective is to integrate
within a quantitative analysis model
the interaction of a variety of
economic policy measures. The
following concepts clarify such
objectives:

—~the concept of monetary policy
includes the different economic
measures adopted by the Monetary
Board, for which the Central Bank has
implementing responsibilities and that
are made effective through
modifications in the exchange rate and
in tariff classifications, in the
disbursements and amortization of
external credits, in regulations
regarding interest rates, in the
distribution of credit to the public
and private sectors, and in the
formulation of monetary and financial
programs.

-The real sector includes those
econamic strata which are not
requlated by monetary policy measures,
but whose behavior is directly or
indirectly influenced by such policy.
Under this criteria, the regulation of
the real sector corresponds to the
area of fiscal policy, but its
behavior is also significantly
influenced by monetary policy.

(G



-el concepto de andlisis cuantitativo
recoge el hecho de que un modelo

‘econdmico-deberd-resumir-las-miltiples

interacciones que.existen entre las
variables del proﬁ:.o sector monetario,
Yy entre estas y las del séctor real,
basado en datos estadisticos y
suceptibles de ser integrados en

programas de software.

-El concepto de herramienta adecuada
pretende enfatizar la intencion de que
el modelo sea capaz de analizar y
proyectar en forma permanente,
actualizada y sistemitica, los
posibles efectos de politicas
alternativas.

Adicionalmente debe senalarse que el
proyecto debe ser concebido con una
Optica de permanencia. Es decir, el
objetivo no es formular un elemento de
andlisis coyuntural, sino tratar de
institucionalizar un mecanismo a
través del cual puedan visualizarse
los efectos de corto, mediano y largo
plazo que tlenen las medidas de
politica econémica en el sector real.

En consecuencia, el proyecto
constituye un primer paso para lograr
integrar dentro de un modelo de
anilisis global, los resultados netos
-de las diversas medidas econdmicas y,
adicionalmente, poder estudiar el
efecto potencial de las medidas de
politica econdmica que eventualmente
sean sugeridas por los sectores
privados ecuatorianos.

II ESTRATEGIA DE IMPLEMENTACION

A) Esta es una primera fase de accién
del Banco Central en este campo y
servira fundamentalmente para
establecer, con un significatvo grado
de detalle, los siguientes aspectos:
el tipo de estudios que se requieren
para implementar el Proyecto; el
periodo de contrato que requeriran los

-the concept of quantitative analysis
is based on the fact that an econamic
model must -summarize -the-multiple
interactions existing between the
variables from the monetary sector
itself, and between such variables and
those of the real sector, based on
statistical data that can be

integrated into software programs.

-the concept of adequate tool tries to
emphasize the expectation that the
model will be able to analyze and to
project in a permanent, up~-to-date,
and systematic fashion, the possible
effects of the alternative policy
options.

In addition, the project must be
conceived as a permanent option. This
means that the objective is not to
formulate policy analysis at a given
juncture, but to institutionalize a
mechanism to visualize the short,
medium and long term effects that
econamic policy has in the real sector.

Accordingly, the project constitutes a
first step to integrate, within a
model for global analysis, the net
results of different eoconamic measures
and, additionally, to study the
potential effect of econamic policy
measures that may eventually be
suggested by the Ecuadorian private
sector.

ITI IMPLEMENTATION STRATEGY

A) This is a first phase of Central
Bank action on this subject and will
serve to establish, with a significant
level of detail, the following
aspects: the type of studies required
to implement the Project; the period
of time that consultants will require
to carry out their tasks; the areas of
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Cabe seflalar que se especifican en
rubro aparte las tasas de cambio y de
interés, por cuanto estas dos
variables-han-adquirido-especial:
preminencia a raiz de la actual crisis
del sector externé:.- Sin embargo, el
mecanismo en lo posible deberd también
ser "capaz ‘de contabilizar "los éfectos
secundarios de todas las otras
variables monetarias.

El f1nanc1am1ento actualmente
solicitado en A.I.D. se destinard a la
implementacidén de esta primera fase,
en lo que hace referencia a la
contratacién de consultores, a la
adquisicién de un equipo de
camputacién y a gastos de observacién
y entrenamiento.

B) En la segunda fase, el Proyecto
deberd establecer los efectos de
retro-alimentacién, o de
retro-impacto, que producen los
cambios en las variables econdmicas.
Especialmente los originados en el
sector fiscal, en el nivel de precios
y los cambios exdgenos producidos en
el sector externo. Solamente una vez
que hayan sido perfeccionados los
pasos anteriores, el modelo podrd
predecir efectos socio-econdmicos de
las medidas monetarias sobre los
sectores no-financieros del pais. Un
proceso posterior deberd refinar la
capacidad predictiva del modelo. La
utilidad del Proyecto se materializari
una vez que se cumpla esta segunda
fase.

C) En la tercera fase se
institucionalizari la capac1dad de
andlisis cuantitativo de politicas y
su impacto socio econdmico en el
sector real, de acuerdo al esquema que
haya sido desarrollado en la primera y
sequnda fases.

Conviene recalcar que el
financiamiento que se esti solicitando
en este documento, servira unicamente
para implementar la primera fase.

It should be pointed out that exchange
and interest rates are singled out
because these two variables have a

-special-importance -in light -of-the

present external sector crisis.
However, the analytical mechanism
should also be able to evaluate the

‘secondary effects of all other

monetary variables.

The financing requested of AID will be
assigned to the implementation of this
first phase, with regards to the
contracting of consultants,
acquisition of camputer equipment and
covering observation trips and
training costs.

B) In the second phase, the project
should establish the feedback effects
generated by changes in the economic
variables. Especially the ones
originated in the Fiscal Sector, in
the level of prices, and the exogenous
changes generated in the external
sector. Only when these steps have
been taken will the model be able to
forecast the socio-econamic effects of
monetary measures on the non-financial
sectors of the country. A subsequent
process should improve the forecasting
capability of the model. The
usefulness of the project will
materialize when this second phase is

campleted.

C) In the third phase, the capacity
to carry out quantltatlve pohcy
analy81s and the socio-econamic impact
in the real sector will be
institutionalized, in acocordance with
the outline to be developed in the
first and second phases.

It is necessary to point out that the
financing requested to A.I.D. will be
assigned only to the implementation of
the first phase.



ANNEX B

'ILLUSTRATIVE BUDGET

1. Technical Assistance
Asistencia Técnica

2. Logistical Support
Apoyo Logisitco

3. Training and Observation
Visits
Entrenamiento y Visitas
de Observaciébn

4. Equipment. and Materials
Equipos y materiales

TOTALS

AID

60,000

15,000

- 15,000

90,000

ANEXO B

~ PRESUPUESTO ILUSTRATIVO

(0.5.8)

Banco Central
Central Bank

30,000

30,000

Total

60,000

30,000

15,000

15,000

120,000



ANEXO C

PROVISIONES--ESPECIALES-

El Banco Central#y. la AID convienen en
las siguientes provisiones especiales:

1.

Dentro de los 30 dias posteriores
a la firma del este Convenio, el

~Banco Central presentari a la AID - -

un plan detallado para la
implementacidén de las actividades
que se mencionan en el Anexo A.,
Descripcidn del Proyecto,
incluyendo un cronograma de los
eventos y acciones que se llevaran
a cabo.

Antes de iniciar las acciones para
contratar servicios técnicos, el
Banco Central presentard a la AID
términos de referencia detallados
para los técnicos a contratarse.

Antes de la adquisicién de
equipos, el Banco Central
presentard a‘la AID
especificaciones detalladas del
equipo y materiales a ser
adquiridos bajo los términos de
este Convenio.

ANNEX C

SPECIAL_PROVISIONS

The Central Bank and AID agree to the
following special provisions:

1.

Within 30 days of signing of this
Agreement, the Central Bank of

~Ecuador will present to AID a

detailed work plan for the
implementation of the activities
outlined in the Annex A., Project
Description, including a
chronogram of events and actions
to be undertaken.

Prior to the initiation of actions
leading to the contracting of
technical services, the Central
Bank will present to AID detailed
scopes of work for the technicians
to be contracted.

Prior to the procurement of
commodities, the Central Bank will
submit to AID detailed
specifications of the equipment
and materials to be purchased
under the terms of this Agreement.



ANEXO D

ANEXO DE ESTIPULACIONES UNIFORMES AL
QONVENIO DE PROYECTO ~

A. Se entiende por "este Convenio" el
Convenio original para el Proyecto, ¥y
las modificaciones al mismo que se en-
cuentren en vigencia. Se entiende por
"pais Beneficiario" el pais o territo-
rio del Beneficiario. -

B. (1) A.I.D. suministrara la canti-
dad espec1f1cada en la Seccién 3 de
este Convenio, de acuerdo - las nece-
sidades del proyecto, comc se detalla
en, 21 Anexo A.

(2) EL Beneficiario suministrara
la cantidad especificada en la Seccidn
4 de este Convenio, de acuerdo a las
necesidades del Proyecto, como se de-
talla en el Anexo A. El Beneficiario
también hard, o dispondri que se ha-
gan, las contribuciones adicionales
razonables en bienes, servicios, ins-
talaciones y fondos necesarios para
llevar a cabo el proyecto segin lo es-
pecificado en el Anexo A.

C. A.I.D. y el Beneficiario podran
obtener la colaboracidn de otras ins-
tituciones publicas y privadas para
llevar a cabo sus respectivas obliga-
ciones conforme a este convenio. Las
dos partes podran convenir en aceptar
contribuciones de otras instituciones
publicas y privadas en bienes, servi-
cios, instalaciones y fondos para pro-
pésitos de este Convenio, y podrén
acordar la participacidén de una terce-
ra parte para la realizacién de las
actividades de conformidad con este
Convenio.

ANNEX D

PROJECT AGREEMENT
STANDARD ™ PROVISIONS "ANNEX

A.--Reference to "this Agreement"
means the original Project Agreement
as modified by any revisions which
have entered into effect. Reference
to "cooperating country" means the
country or territory of the Grantee.

B. (1) A.I.D. will make available
the amount specified in Block 3 of
this Agreement, as necesszry for the
Project, as may be furthe: described
in Annex A.

(2) The Grantee will make avail-
able the amount specified in 2lock 4
of this Agreement, as nectssary for
the Project, as may further be des-
cribed in Annex A. The Grantee will
also make, or arrange to have made,
additional reasonable contributions of
proverty, services, facilities and
funds required for carrying out the
Project as specified in Annex A.

C. A.I.D. and the Grantee may obtain
the assistance of other public and
private agencies in carrying out their
respective obligations under this
Agreement. The two parties may agree
to accept contributions of property,
services, facilities and funds for
purposes of this Agreement from other
public and private agencies, and may
agree upon the part1c1pat10n of any
such third party in carrying out acti-
vities under this Agreement.



D. Con excepcién de aquello que se
especifique de otra manera en el pre-
sente convenio, o de lo que las partes
pudieran convenir posteriormente,
todas las contribugiones de las par-
tes, conforme a este Convenio, deberéan
nacerse-durante-o-antes de la .Fecha de
Terminacién de Asistencia al Proyecto,
o de la fecha enmendada. Se conside-
rara que se ha realizado la contribu-
cién de bienes o servicios cuando los
servicios han sido ejecutados y los
bienes suministrados, de conformidad a
lo estipulado en este Convenio. El
Jdesembolso de fondos podria tener lu-
gar después de que se hayan hecho las
contribuciones finales, pero no se po-
dré pedir a la A.I.D. que desembolse
fondos sealn este convenio luego de la
expiraciér de los nueve meses poste-
riores a la Fecha de Terminacién de la
Asistencia al Proyecto (Seccién 5 de
este Convenio) o a la fecha de termi-
nacidén enmendada.

E. La adquisicién de bienes y servi-
cios a ser financiados total o par-
cialmente por la A.I.D. podria (cuando
las partes asi lo acuerden) iniciarse
en base a la emisidn, por parte de la
A.1.D., de Ordenes de Implementacidn
del Proyecto (PIOs).

F. A menos que se acuerde por escrito
de otra manera entre las partes, la
adquisicién de servicios y de bienes
importados especificamente para el
Proyecto y financiados con la contri-
bucidén de la A.I.D., a la que se hace
referencia en la Seccidn 3 de este
convenio, seran provenientes u origi-
nagios de los Estados Unidos de Norte-
américa.

G. A menos que las partes convinieran
de otra manera o que se especificara
de otra forma en el PIO respectivo,

" contemplated in this Agreement.

D. Except as otherwise specified
herein or subsequently agreed by the
parties, all contributions of the par-
“ties pursuant—to-this-Agreement -shall
be made on or before the Project
Assistance Completion Date, or amended
date._ A contribution of goods or
services shall be considered to have
been made when the services have been
performed and the goods furnished as
Dis-
bursement of funds may take place
after final contributions have been
made, but A.I.D. shall not be required
to disburse funds hereunder atfter the
expiration of nine months following
the estimated Project Assistance Com-
pletion Date (Block 5 of this Agree-
ment) or any amended Project Assist-
ance Comgletion Date specified.

E. The procurement of commodities and
services to be financed in whole or in
part by A.I.D. may (where agreed so by
the Parties) be undertaken pursuant to
Project Implementation Orders (PIOS)
issued by A.I.D.

F. Unless otherwise specified by mu-
tual written agreement of the Partis,
the procurement of commodities import-
ed specifically for the Project and
financed with the A.I.D. contribution
referred to in Block 3 of this Agree-
ment will have their nationality,
source and origin in the United States
of America.

G. Unless otherwise agreed by the
parties or otherwise specified in the
applicable PIO, title to all property



los titulos de propiedad de todos los
bienes adquiridos a través del finan-
ciamiento de la A.I.D., de conformidad
con la Seccién 3 de este Convenio, se-
rén a nombre delyBeneficiario o de
aquella institucidn piblica o privada
que-este--pudiera-autorizar.

H. (1) Cualquier bien entregado a
cualesquiera de las partes mediante el
financiamiento de la otra parte, de
conformidad con este Convenio, sera, a
menos que la parte que financia la ad-
quisicidén convenga de otra manera,
utilizada efectivamente para los pro-
pdsitos del Proyecto segin este Conve-
nio, y a la terminacidén del Proyecto
seré utilizado de forma que se puedan
ampliar los objetivos buscados con la
realizacion del proyecto. «ialquiera
de las partes se comprometerd a devol-
ver o a reembolsar a la otra, por
cualquier bien que esta obtenga a tra-
vés del financiamiento otorgado por la
otra parte segun este convenio y que
no hubiera sido utilizado de acuerdo
con la estipulacion precedente.

(2) Los fondos suministrados a
cualesquiera de las partes segun este
Convenio, que no sean utilizados de
acuerdo con el mismo, deberan ser
reembolsados a la parte que hubiera
suministrado dichos fondos.

(3)" Cualesquier interés u otros
beneficios obtenidos por los fondos
provistos por la A.I.D. al Beneficia-
rio segin este Convenio, serédn devuel-
tos a la A.I.D. por el beneficiario.

I. (1) Conforme a lo dispuesto en el
Art. IV del "Acuerdo General para la
Ayuda Econdmica y Técnica y para pro-
pésitos afines entre el Gobierno de

procured through financing by A.I.D.
pursuant to Block 3 of this Agreement

blic or private agency as it may
authorize.

H. (1) Any property furnished to
either party through financing by
other party pursuant to this Agreement
shall, unless otherwise agreed by the
party which financed the procurement,
be used effectively for the purposes
of the Project in accordance with this
Agreement, and upon completion of the -
Project, will be used so as to further
the objectives sought in carrying out
the Proiect. Either party shall offer
to return to the other, or .to reim-
burse the other for, any property
which it obtains through financing by
the other party pursuant to this
Agreement which is not used in accord-
ance with the preceding sentence.

(2) Any funds provided to either
party pursuant to this Agreement which
are not used in accordance with this
Agreement, shall be refunded to the
party providing the funds.

(3) Any interest or other earn-
ings on funds provided by A.I.D. to
the Grantee under this Agreement will
be returned to A.I.D. by the Grantee.

I. (1) In accordance with the dispo-
sition contained in Article IV of the
"General Agreement for Economic, Tech-
nical and Related Assistance between



los Estados Unidos de América y el Go-
biernv_de la Replblica del Ecuador!,
suscrito el 17 de Abril de 1962, las
contribuciones#ie la A.I.D. que reali-
ce en virtud de este convenio, consis-
tentes-en -bienes; -servicioso fondos;
estaran exentos del pago de todo im-
puesto sobre la propiedad o el uso de
-cualesquier otros impuestos, de requi-
sitos relacionados con inversiones o
depdsitos, y la importacidn, exporta-
cién, adquisicidn, uso o disposicidn
de dichos bienes o fondos, o servi-
cios, en conexidn con este Convenio,
estaran exentos del pago de cuales-
quier aranceles, derechos de aduana,
impuestos de importacidn y exporta-
cidn, impuestos sobre compras o tras-
pasos { cualesquier otros impuestos o
cargos similares que existan en el
Ecuador.

(2) Asl mismo, de conformidad con
el Art. IV, literal b) del referido
Convenio Internacional, cualguier per-
sonal (con excepcidn de los ciudadanos
residentes en el Ecuador) ya se trate
de empleados del Gobierno de los Esta-
dos Unidos o empleados de Institucio-
nes Piblicas o Privadas, bajo contrato
con, o individuos bajo contrato con,
la A.I.D. o con el beneficiario o
cualquier persona autorizada por éste,
gue se encuentre en Ecuador para pro-
porcionar servicios que la A.I.D. hu-
biera convenido en suministrar o fi-
nanciar en virtud de este Convenio,
estard exentos del pago de impuestos
sobre la renta y del pago de aportes
al IESS (Instituto Ecuatoriano de Se-
guridad Social), que se pagan de
acuerdo con las Leyes del pais, asi
como también estaran exentos de los
im.uestos sobre la compra, propiedad,
uso o disposicién de bienes muebles
personales, incluyendo automéviles,
destinados para su propio uso. Dichas

personas y los miembros de sus familias

the Government of the United States of

America and _the_Government of the_ Re=_

public of Ecuador", signed on April
17, 1962, the contributions made by
A.I.D. consisting of goods, services
or funds—used-or-to-beused-in-connec=
tion with this Agreement shall be ex-
empt from any taxes on ownership or

- use and anyother taxes, investment or

deposit requirements, and currency
controls in Ecuador, and the import,
export, acquisition, use or disposi-
tion of any such property or funds in
connection with this Agreement shall
be exempt from any tariffs, custom
duties, import and export taxes, taxes
on purchase or disposition and any
other taxes or similar charges in
Ecuador.

(2) In accordance with Article
IV, (b) of the aforementioned inter-
national Agreement, all persons, ex-
cept citizens or permanent residents
of Ecuador, whether employes of the
Government of the United States of
America or any contractor (individual
or employee of any public or private
institution) financed by that Govern-
ment, who are present therein to pro-
vide services which A.I.D. has agreed
to provide or to finance, shall be ex-
empt from income and social security
taxes levied under the laws of Ecua-
dor, and from taxes on the purchase,
ownership, use or disposition of per-
sonal movable property (including
automobiles) intended for their own
use. Such persons and members of
their families shall receive the same
treatment with respect to the payment
of customs and import and export du-
ties on personal movable property (in-
cluding automobiles) imported into
Ecuador for their own use, ‘as.is ac-
corded by the Government of the Repu-



recibirdn el mismo trato con respecto
del pago de dere- chos de aduana y de
importacién y ex- portacidén sobre los
bilenes muebles personales, incluyendo
autombviles, qug importen al personal
para su uso personal, que el que
otorga_el Gobier--no-de-la-Reptiblica--
del Ecuador al per- sonal diplomatico
de la Bmbajada Ame- ricana en el
Ecuador; todo lo anterior ademds, con
sujecién a las leyes, re- glamentos y
disposiciones aplicables vigentes.

J. Si los fondos suministrados por la

A.I.D. son introducidos al pais bene-

ficiario por la A.I.D. o cualquier
institucion pldblica o privada, con el
objeto de llevar a cabo las obliga-
ciones de la A.I.D. contempladas en
este convenio, el Beneficiario hara
los trémites que sean necesarics a fin
de que tales fondos sean convertidos a
moneda local al tipo de cambio més
alto al momento en que se haga la con-
versién, dentro de lo establecido por
las leyes del pais beneficiario.

K. A.I.D. desembolsara los fondos y
llevard a cabo las operaciones de con-
formidad con este Convenio dGnicamente
de acuerdo con las leyes y requlacio-
nes aplicables del Gobierno de los Es-
tados Unidos. Los derechos y obliga-
ciones que el Beneficiario adquiere en
virtud de este Convenio, se regirén
por las leyes y reglamentos vigentes
en el Ecuador.

L. Las dos partes podran, en cual-
quier momento, observar las operacio-
nes realizadas bajo este Convenio.
Cualquiera de las partes durante el
plazo del Proyecto y durante los tres
afios siguientes a la terminacidn del
Proyecto tendran también derecho de
(1) examinar cualesquier bien adquiri-
do mediante el financiamiento por esa

.J.

blic of Ecuador to diplomatic person-
nel of the American Embassy in Ecua-
dor; all of the above is subject-te
applicable laws, regulations and dis-
positions in effect in Ecuador.

If funds provided by A.I.D. are
introduced into the cooperating coun- -
try by A.I.D. or any public or private
agency for purposes of carrying out
obligations of A.I.D. hereunder, the
Grantee will make such arrangements as
may be necessary so that such funds
shall be convertible into currency of
the cooperating country at the highest
rate which, at the time the conversion
is made, is not unlawful in the coope-
rating country.

K. A.I.D. shall expend funds and
carry on operations pursuant to this
Agreement only in accordance with the
applicable laws and regulations of the
United States Government. The rights
and obligations acquired by the Bene-
ficiary as a result of this Agreement
are subject to the laws and requla-
tions in effect in Ecuador.

L. The two parties shall have the
right at any time to observe opera-
tions carried out under this Agree-
ment. Either party during the: term of
the Project and for three years after
the completion of the Project shall
further have the right (1) to examine
any property procured through financ-
ing by that party under this Agree-

\



parte seglin este Convenio, donde

ment, wherever such property is locat-

quier a-que-ese-bien-se-encuentre—toca- "ed,—and—(2)to-inspectandauditany

lizado, y (2) inspeccionar y auditar
cualesquier reg¥stro o libro contable
con respecto a los fondos suministra-
dos por, 0 a cualesquiera bienes o
servicios suministrados mediante el
financiamiento de aquella parte bajo

- este Convenio, dondequiera que se en-
cuentren y se mantengan dichos regis-
tros. Cada una de las partes, al
tomar cualquier disposicidn sobre
cualquier bien adquirido mediante el
financiamiento de la otra parte en
virtud de este Convenio, asegurara que
se reserven los derechos de examen,
inspeccidén y auditoria descritos ante-
riormente a la parte que suministro el
financiamianto.

M. A.I.D. y el Beneficiario se pro-
porcionaran mutuamente la informacidn
que pueda ser necesaria para determi-
nar la naturaleza y alcance de las
operaciones bajo este Convenio y para
evaluar la efectividad de dichas ope-
raciones.

N. El presente Convenio entrard en
vigencia al momento de su suscrip-
cién. Cualesquiera de las partes po-
dria dar por terminado este Convenio
notificando por escrito, con treinta
(30) dias de anticipacién, a la otra
parte de su intencién de terminarlo.
La terminacidon de este Convenio can-
celara cualesquiera obligaciones de
las dos partes para hacer las contri-
buciones de conformidad con las Sec-
ciones 3 y 4 de este Convenio, excepto
para pagos que ellos se hubieran com-
prometido a hacer 4= conformidad con
compromisos no cancelados celebrados
con terceras partes antes de la termi-
nacién del Convenio. Se declara ex-
presamente que las obligaciones esti-
puladas en el parrafo H relacionadas

-records and accouuts with respect to

funds provided by, or any properties
and contract services procured through

financing by, that party under this
Agreement, wherever such records may
be located and maintained. Each par-
ty, in arranging for any disposition
of any property procured through fi-
nancing by the other party under this
Agreement, shall assure that the
rights of examination, inspection and
audit described in the preceding sen-
tence are reserved to the party which
did the financing.

M. A.I.D. and the Grantee shall each
furnish the other with such informa-
tion as may be needed to determine the
nature and scope of operations under
this Agreement and to evaluate the ef-
fectiveness of such operations.

N. The present Agreement shall enter
into force when signed. Either party
may terminate this Agreement by giving
the other party thirty (30) days writ-
ten notice of intention to terminate
it. Termination of this Agreement
shall terminate any obligations of the
two parties to make contributions pur-
suant to Blocks 3 and 4 of this Agree-
ment, except for payments which they
are committed to make pursuant to non-
cancellable commitments entered into
with third parties prior to the termi-
nation of the Agreement. It is ex-
pressly understood that the obliga-
tions under paragraph H relating to
the use of property or funds shall re-
main in force after such termination.
In addition, upon such termination



con el uso de bienes o fondos permane-
cerdn en vigencia luego de dicha ter-
minacion.—Adicionalmente,-luego-de
esta terminacién, la A.I.D. podria, a
su costo, obten#r-que el titulo de
propiedad de bienes financiados por la
Donacion1&é Sean transferidos si los
bienes tienen su origen fuera del pais
del Beneficiario, si estan disponibles
-y s1 no han sido descargados en puer-"
tos de entrada al pais del Beneficia-
rio.

O. Para colaborar con el Beneficiario
en la implementacidn del Proyecto,
A.I.D. emitird periddicamente Cartas
de Implementacidén del Proyecto las
cuales proporcionaran informacidén adi-
cional acerca de lo establecido en
este convenio. Las partes podrian
también utilizar Cartas de Implemen-
tacién del Proyecto conjuntamente con-
venidas para confirmar y dejar cons-
tancia de su mLtuo entendimiento sobre
aspectos relativos a la implementacidn
de este Convenio.

P. El Beneficiario, a solicitud ra-
zonable de la A.I.D., acuerda cederle,
transferirle o endosarle cualquier
derecho que pudiera surgir en su favor
en relacién o como resultado del in-
curplimiento de alguna parte que haya
celebrado con el Beneficiario algdn
acto o contrato en DSlares de los Es-
tados Unidos, cuya ejecucidén no se
cumpla en el Ecuador y que haya sido
financiado total o parcialmente por la
A.I.D. en virtud de este convenio.

A.I.D. may, at A.I.D.'s expense, di-
rect that title to goods financed

“under the Grant be transferred to

A.I.D. if the goods are from a source
outside the Grantee's country, are in
a deliverable state and_have not been

0.

offloaded in ports of entry of the
Grantee's country.

To assist in the implementation of
the Project, A.I.D., from time to
t.me, may issue PILs that will furnish
additional information about matters
stated in this Agreement. The parties
may also use jointly agreed upon FILs
to confirm and record their mutual
understanding on aspects of the imple-
mentation of this Agreement.

P. The Beneficiary, upon reasonable
request by A.I.D., agrees to cede,
transfer or endorse whatever right
which may result in its favor in rela-
tion to or as a result of noncom-
pliance by a Party which may have
celebrated an agreement or contract
with the Beneficiary in United States
dollars, which execution is not
carried out in Ecuador and which has
been financed totally or partially by
A.I.D. in accordance with this
Agreement.



