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TO EL SALVADOR
C/O AMERICAN EMBASSY,
SAN SALVADOR, EL SALVADOR, C. A.

MEMORANTUM DE ENTENDIMIENTO SOBRE FI,
PROGRAMA DE MONEDA LOCAL, BALANZA DF
PAGOS/ESF 1988,

Articulo I Estipulaciones Generales

El propdsito de este Memordndum de
Entendimiento, es el de establecer los
lineamientos generales que el Gobierno de
El Salvador (GCFS) y la hgencia para el
Desarrollo Internacional (A.I.D.),
acuerdan serdn los bdsicos para la
implementacidén del Programa de Moneda
Leocal, Palanza de Pagos/FSF 19ge,

Articule II Programa de Moneda Local 1088

A. Fuente de Recursos

El GOES y A.I.D. acuerdan cue los
recursos requeridos para la
implenentacidn de las actividades que
formardn parte de este Programa, serén:
(1) ¢150 millcnes Ge la Moncda Local
derivzda de la Fnmienda No. 1 al Convenio
de Donacidn de Apoyo a la Ralanza de
Pagos, (519-02482); (2) ¢717.5 millones
del Convenio de Donacién de Apoyo a la
Balanza de Paqos y sus respectivas
enmierndas a firmarse durante 1988,

B. Uso. de los Recursos

El GOES acuerda que los recursos gue
integran este Programa, serdn utilizedos
en apoyo de actividades en 4reas
determinadas, a ser de interes
pricritario para ambas partes. Estas
areas son: Fstakilizacién Econémica y
Social, Recuperacidén Econdmica,
Ampliacidén de los Beneficios del
Crecimiento y el Fortalecimiento de las
Instituciones Democraticas y Derectos
Humanos.

MEMORANDUM OF UNDERSTANDING ON THE 1988
LOCAL CURRENCY PRPOGRAM PALZNCE OF
PAYMENTS/ESF

Article I Standard Provicsions

The purpose of this Memorandum of
Understanding is to establish the general
quidelines which the Government of El
Salvador (GOI'®) and the Agency for
International Development (A.I.D.) agree
will ke the basis for the implementation
of the 1968 JLocal Currency Program,
Ralance of Payments/ESF,

Article II 1988 Local Currency Program

N, Ffource of Funding

The GOES ard A.1.D. agree that the -
resources required for the implementation
of the activities of this program will be
the follewing: (1) €150 million from
Amendment No. 1 to the 1987 Balance of

- Payments Support Grant Agreement (Project
519-0348), and (2) ¢717.5 million from

the Palance of Payments Support Grant
Agreement and Amendments to be entered
into during 19€8.

B. Use of Rescurces

The GOES agrees that the resources of
this Prooram will ke uvtilized in suppert
of activities in priority areas as agreed
upon Ly both parties. These areas are:
Economic and Social Stakilization,
Fconomic Recovery, Broadening the
Benefits of Growth and Strengthening
Pemocratic Institutions and Human Rights.
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Adem3s, se acuerda que los recurscs seran

transferidos a las unidades ejecutoras a
» . . . .

traves de los siguientes instrumentos:

1. Presupuesto Extraordinario para la
Reactivacién Econdmica, administrado
por la Secretaria Técnica del
Financiamiento Externo (SETEFE).

2., Presupuesto Ordinario y de
Inversién, administrado por el
Miristerio de Hacienda.

3. Cuenta Separada para Apoyo al Sector
Privado, administrada por el PRanco
Central de Reserva (BCR).

4, Cuenta de Gastcs de Operacidn y
Apoyo al Programa de A.I.D.,
administrada por A.I.D.

C. Limite de Compromiso

Se entiende que las proyeccicones de
moneda local, usadas en este Memorandum,
a ser generadas kajo el Convenio de
Ponacién Apoyo a la Palanza de Fagos y
sus enmiendas, son presupuestcs estimacdos
a la fecha de firma de este Memorandum, y
estardn sujetas a la disponihilidad de
fondos de acuerdo a los Convenios y
Fnmiendas firmados, mencionadcs en
Articulo II.A.

De existir discrepancia entre los niveles
generados y programados, las partes
acuerdan ajustar las asignaciones a los
montos realmente percibkidos, sin que para
ello sea necesario una emmienda formal a
este Memordndum, es decir, mediante un
intercambio de cartas.

En el caso de existir disminucicnes, las
partes acuerdan asignar los fondos de
acuerdo al orden siguiente: Primero, a
las cortrapartidas de los Proyectos de
A.I.D.; segundo, a las contrapartidas de
otros donantes y tercero, otrcs proyectos
prioritarios.

Moreover, it is agreed that the resources
will be transferred to the units
implementing the activities through the
following instruments:

1. Extracrdinary Budget for Economic
Reactivation, managed Ly the
Technical Secretaria’ for External
Financing (SE1FFE).

2. Ordirary and Investment Budget,
managed by the Ministry of Finance.

3. Ceparate Account for Private Sector
Suport, managed ty the Central
Reserve Bank (BCR).

4, A.I.D. Operating Expense and Program
Support Account, managed Ly A.I.D.

C. Limitation of Commitment

It is understocod that the projections of
local currency used in this Memorardum to
be generated from the Ralance of Fayments
Support Grant Agreement and its
Amendments are hudget ecstimates, planned
as of the date of this Memorandum, and
subject to availahility of funds as
reflected in the signed agreements and
amendirents of Article II.A.

If there are any discrepancies hetween
the generated and prcogramred levels, the
Parties agree to adjust the allccations
to the collected amounts, without the
need of a formal amendment to this
Memorandum, i.e., throuwgh an exchange of
letters.

In the case of shertfalls, the parties
agree to allocate funds according to the
follewing priority: first, counterpart to
A.I.D. projects; second, counterpart to
other doncrs projects; and third, other
priority activities.



D. Asignaciones al Programa

El GOFS y A.I.D. acuerdan implementar un
programa en 1988, cue contenga los
siguientes comporentes y asignaciones de
acueréo a la Seccidn II.C:

Miles de Colones

Presupuesto
Extraordinaric para
la Reactivacién

Foondmica 281,100

Presupuesto Ordi-

naric y de Inversién

del GOES 100,000

Prcgrama de Apcyo al

Sector Privado 343,500

Gastos de Operacidn y

Apoyo al Programa

de A.I.D. 3E,000

Fondo de Reserva 107,200
TOTAL €67, 500

Articulo III Descripcidn del Programa

A. Presupuesto Extraordinario para la
. Reactivacion Fcoromica

La Secretaria Técnica para el
Financiamiento Fxterno (SEIFFE), recihird
¢281.1 millones para financiar las
actividades prioritarias de deserrollo
detalladas en el Anexo I de este
Memorandum de Fntendimiento.

-B.  Presupuesto Ordinario y de Inversicn

del GCES

Fl Ministerio de Hacienda recihird ¢100
millones para financiar los rubros del
Presupuesto Ordinario y de Inversidn para

1968, a ser accrdados, por escrito, por

D. Progran Allocations

The GCFS and A.I.D. agree to implement in
1262 a program which contains the
following components and amounts, sulkject
to Section II.C:

Thousand Colones

Extraordinary Budget
for Fconomic Reacti-
vation Support

2€1,100
GOES Ordinary and
Jnvestment Budget
Support 100, 000
Private fector Supyort
Program 343,500
A.I.D. Operatina
Expense and Program
Support 35,000
Reserve I'urd 107,200
TOTAL 867,500

Article III Program Description

A. Fxtraordinary Budget for Econcmic
Reactivation

The Technical Secretariat for Fxternal
Financing (SEIFFE) will receive ¢2€1.1
miJlion to finance the high priority
development activities listed in PAnnex I
to this Memorandum cf Understandina.

B, GCFS Ordinary and Investment Budget

The Ministry of Finance will receive
¢100 million to finance line items of .
the 1988 Ordinary and Investment Rudget
to be aareed to, in writing, ty the
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las Partes a mas tardar el 15 de abril de
1288, Una Carta de Implementacidn
emitida bejo este Memorédndum proveeri los
rubros a financiarse.

C. Programa de Apoyo al Sector Privado

El B.C.R. recikird ¢340 millcnes para

el Programa de Apoyo al Sector Privado,
el cual consistird de apoyo al Prograno
de Crédito del B.C.R. y al Prcgrama de
Reactivacidén de la Regidn Central,
Para-Central y de Oriente de Fl1 Salvador,
y ¢3.5 millones para campafias
publicitarias, entrenamiento, y apoyo
logistico para estos programas
crediticios.

Una descripcidn mds detallada del
Programa de Apoyo al Sector Privado,
estard contenida en un Convenio entre el
B.C.R. y A.I.D., el cual contendra las
cantidades, normas operacionales,
regulaciones y estructuras de las lineas
de crédito.

El B.C.R. enviard a A.Il.D. para su
aprokacidn, un Plan de Accidn para cada
una de las actividades no crediticias a
ser financiadas hajo este Programa de
Moneda Local,

D.  Apoyo al Proarama de Gastos
Operativos de A.I.D.

USAID/E]l Salvador recilirad ¢35 millones
para financiar, parcialmente, los costos
de moneda local acsociados con la
cperacién y mantenimiento de A.I.D. asi
como para ayudar a financiar los costos
de moneda local del programa de
desarrollo financiado por la A.I.D. en El
Salvador.

Estos fondos serdn administrados por
A.I.D. de acuverdo a lo convenido por
A.I.D. y MIPLIAN en el Convenio de fecha
24 de julio de 1984 y sus enmiendas,
excepto que las Partes acuerdan que los
pasajes por viajes internacionales

Parties no later than April 15, 1988. BAn
implementation letter issued under this
Memorandum will provide the line items to
ke financed.

C. Private Sector Support Program

The R.C.R. will receive ¢340 million
for the Frivate Sector Support Program
which will consist of supporting the
B.C.R. Credit Froaram and the
Reactivaticn Projram of the Central,
Para-Central and Fastern Region of El
Salvador, and ¢3.5 million for
advertising campaians, training and
support for these credit programs.

A more detailed description of the
Private fector Supyort Program will le
contained in an agreement hetween the
B.C.R. and A.I.D. which will include the
amounts, operational norms, regulations
and structures of the credit lines.

The BR.C.R. will sulwit to A.I.D. for its

approval, an Acticn Plan for each cf the

moncredit activities to ke financed under
this Iocal Currency Frogram.

D. A.I.D. Operating Expense and Program
Support

USAIDR/F1 Salvader will receive ¢35
millicn tc partially finance the local
currency costs associated with the
operation and maintenance of A.I.D., and
to help finance the local currency costs
of the A.I.D. funded development program
in F1 Salvador.

These funds will he maraged bty A.I.D.
pursvart to the 2greement between A.I.D.
and MIPLAN dated July 24, 1°9¢4, as
amended, except that the Parties agree
that internatiocnal travel which is funded
with these resources will ke cn



financiados con estos recursos se podrén
realizar en embarcaciones anericanas y
salvadoreiias.

Ademis, estos fondos pueden ser
utilizados para cukrir los gastos
realizados por A.I.D. desde el comienzo
del afio fiscal 1982 de los Estadcs Unidos

de América (octubre 1, 1987), y

permanecerdn disponibles hasta que sean
totalmente utilizados.

L, Fondo de Reserva

El GOES y A.I.D. acuerdan que el fondo de
reserva al dia de la firma de este
Memorédndum es de ¢107.2 millones, de

los cuales ¢92.5 millones se

constituyen en vna reserva restrirgida y
¢15.4 millones estén disponihles pora
actividades a ser acordadas mutuamente
entre SEIXIE y A.I.D.

Articulo 1V Procedimientos
Administrativos

A. Cuenta Separada de Moneda Local en
el Panco Central de Reserva

1. El GOES y A.I.D. acuerdan, gue los
fondos en Moneda Local derivados de
los Convenios de Apoyo a la Balanza
de Pagos, serdn depositados en una
Cuenta Separada de moncda local en
el B.C.R., dos dias lalorables
después de cada desembolso de
dolares.

2. . Los desembolsos de esta cuenta se
harén uvnicamente para las
actividades entre el GOES y A.I1.D.,
que mutuamente se acuerden Lkajo este
Memorédndum y sus enmiendas.

B. Cuenta Separada para cada Actividad

de Desarrcllo

Fl GOFS esta de acuerdo en asegurar,
que cada unidad ejecutora administre
los fondos asignados para cada
actividad en una cuenta separada en
el B.C.R.

salvadoran and american flag vessels.

Moreover, these funds may be used to
cover the costs incurred by A.I.D. from
the kreginning of the United States of
America Fiscal Year 1988 (October 1,
1987) and will remain available until
they are fully expended.

E. Fescrve Fund

The CGOLS and A.I.D. aoree that the
reserve fund as of the date of this
Memcrandum is ¢107.° million out of
which ¢92.5 million are under a
restricted reserve fund and ¢15.4 are
availaNe for prooramming in activities
matually agreed tc retween SETFFFE and
A.I.D.

Article IV Administrative Procedure

A. CSeparate Local Currency Account at
the Central Reserve Bank

1. The GOES and A.I.D. agree that the
lccal currency funds derived from
the Balance of Payments Support
Nareements will he deposited to a
Separate Local Currency Account at
the B.C.R. within two working days
after each dishursement of dollar
funds under the PAgreements.

2. Diskursements from this account will
ke made only for the activities
mutually agreed upon, under thie
Memorandum and its amendments, by
the GCES and A.I1.D.

BR. Seperate Accounts Ly Develcopment
Activity

The COFS agrees to ensure that each
implementing agency manages the
funds allocated for each activity
under a separate bank account at the
B.C.R.




C.

Aprobacién de Planes de Accidn
Anuales para Actividades Fajo el
Presupuesto Fxtraordinario

Para programar y aprotar el uso de
los fondos aqui asignados, las
unidades ejecutoras preparardn
planes de accién anuales,
conteniendo una descripcién clara y
consistente de las metas a ser
obtenidas durante el pericdo. FEstos
planes de accidn contendrén tanbién
los requerimientos de personal
(nGmero de plazas, términos de
referencia v funciones), un plan
financiero trimestral (hasado en las
categorias presupuestarias del
GOES), asi como cualquier otra
informacién Gtil para SETEVT y
A.I.D., para darle seguimiento al
uso de los fondos.

TLas unidades ejecutoras enviardn
estos Planes de Accién a SIIEFE para
SuU revision y aprotacién. A su vez,
SETEIT enviard a A.I.D., una copia
por adelantado de cada Plan de
Accidn recikido.

Antes de la aprolwcién definitiva de
los Planes de Accién, A.I.D.

’ ’ . (] ,
analizara y discutira lcs Planes de
Accién con las entidades ejecutoras
Yy con SETEFE, en reuniones conjuntas
de las Partes.

Cualquier cambio en las metas
incluidas en el Plan de Accidn
aprobado, debe ser solicitado por
las unidades ejecutoras y
autorizadas por escrito por SETFFF y
A.I.D. Si leos cambios solicitados
modifican en forma y contenido a las
metas originalmente, serd necesario
Que una caria de implementacién cea
emitida por A.I.D. para autorizar
dichos cambios.

El presupuesto aprokado podria ser
modificado solamente si, a priori,
SETEFE y A.I.D. dan su aprohacién

por escrito. Estas modificeciones
se regularan como sigue:

].

Appreval of Annual Action Plars for
Activities under the Extraordinary
Budget

In crder to program and approve the
use of the funds herein allocated,
the implementing entities will
prepare annval action plans
containing a clear and consistent
description of the goals to he
attained during that period. These
Action Plans will also contain the
personnel recquirements (numker of
positions, terms of reference, and
duties), a financial plan by quarter
(rosed on GOES tudget line items),
as well as any cother information
useful for SFIEFE and A.I.D. to
follow vp and control the use of the
furds.

The implementing entities will
sulmit these Action Plans to SETFFE
for its review and approval. In
turn, SETIFE will submit to A.I.D.
an advance copy of each Action Plan
received.

Prior to the definitive approval of
the Action Plans, A.I.D. will
analyze and discuss them with the
inplementing entities and SKTYFE in
joint meetings of the parties.

Any change in the targets included
in the approved Action Plan should
e requested Ly the implementing
entities and auttorized in writing
iy SETIEFE and A.I.D. If requested
changes modify in form and sutetance
the targets originally approved, it
will be necessary for A.I.D. to
issue an implementation letter to
authorize such changes.

The hudget approved mcy ke wnodified
only if, a priori, SETFFF and A.I.D.
give their approval in writing.
These changes will be handled as
follows:



(a) las entidades ejecutoras pueden

(b)

(c)

exceder su presupuesto aprotedo a un
nivel de clase general, por ejemplo,
Materiales y Suministros hasta un
158, siempre que su asignacién total
no se exceda. Fstos cambios serdn
solicitados por las unidades
ejecutoras y aprobados por SETEFE.
A.1.D. aprotard a priori estos
cambios por medio de carta simple.

Cualguier cambio en el nivel de
clase general en exceso del 15%,
debera ser aprotado por A.I.D. a
través de ura carta de
implementacidn, previa solicitud por
escrito de SEIEFE.

Con relacidén a los cambios a los
requerimientos de persoral y a la
magquinaria y equipo aprotndos en el
Plan de Accidn. SETFFE y A.I.D.
determinardn la necesidad y la
contritucién de cscs cambics a Ja
obtencidn de las ictas del
proyecto. FEstos comhios serén
autorizados por medio de cartas de
implementacion.

Desembol sos

Los recursos a ser administradcs a
través del Presupuesto
Extraordinario para Reactivacidn
Econdmica, serdn depositados en una
cuenta separada en el B.C.R.,
denominada Direccidn General de
Tesoreria~Foindo de Actividades
Prioritarias Donacidén ESF/€R. Fl
B.C.R. transferird los fordos de 1la
cuenta separada, a la cuenta de
SETFFE pcsteriormente a la
autorizacion por escrito de A.I.D. a
SETFFE. Los fordos en esta cuenta
podran ser usados exclusivamente
para financiar actividades acordadas
mutuamente, tal como se detalla en
el Anexo I.

(a)

(b)

(c)

Implementing entities may exceed
their approved htudget at general
class level, i.e. Materials and
Supplies, up to 15%, provided that
their total allocation is not
exceeded. These changes will be
requested by the implementing
entities and approved Ly SETEFE.
A.I.D. will approve a priori these
changes in writing.

Any changes in ceneral class level
in exceess of 15% must be approved
by A.I.D. through an implementation
Jetter upon written request from
SEIEFE.

With regard to changes to the
personnel reqguiremente and to the
machinery and ecuipment approved in
the Action Plan, SEIFFE ond A.I.D.
will determine the need vor and the
contribution of those changes tco the
attainment of project goals. These
changes will ke authorized Ly
implementation letters.

Dishursements

The resources to he managed through
the Fxtraordinary Budget for
Fcoromric Reactivaticn will te
deposited in a separate account at
the B.C.F., remed Direccidén Ceneral’
de Tesoreria-Fondo de Actividades
Prioritarias Nonacién FSF/02. 'The
B.C.R. will transfer the funds from
the separate account to the SETFFE
account, once A.I.D. has given ite
approval in writing to SETEFE. 'The
funds in this account will ke used
exclusively tco finance mutually
agreed upon activities, as detailed
in Annex I.



SETEFE autorizari desembolsos de la
cuenta separada antes mencionada a
las cuentas de las unidades
ejecutoras, basados en los Planes de
Accidn aprobados por escrito por
SETEFE y A.I1.D., &e acuerdo con el
"Instructivo" de SETEFE y los
precedimientos establecidos en el
Articulo IV C de este Memorandum.

La Direccidn General de Tesorecria 2.
del Ministerio de Racienda, serd
reembolsada de la Cuenta de Moneda
Local Separada en el B.C.R. por
gestos realizados, comenzando en
enero 1 de 1988, Imjo los rubros del
Presupuesto a ser acordados. Fl
nivel de gastos a ser reembolsado,

se osard en el reporte de gastos
preparado por el Ministerio de
Facierdla y aprokado por A,I.D. por
medio de uvna carta de iimlementacién.

Los recurscs asignados al Programa 3.
de Apoyo al Sector Privado, serdn
transferidos de la Cuenta Separada
en Moneda local en el R.C.R., a las
Cuentas Separadas de cada actividad
en el B.C.R., creadas para este
propdsito. la transferencia de
fondos puede ser realizada por ¢l
B.C.R., posteriormente a la firwa de
un Convenio entre el B.C.R. y
A.I.D., el cval centendré las
cantidades, normas cperacionales,
regulaciones y estructuras de las
lineas de crédito 6 actividades a
financiarse. ¥

La transferencia de fondos para las
actividades no crediticias, pueden
ser realizadas por el B.C.R., una
vez que el Plan de Accidén ha side
aproltedo por escrito por A.I.D.

Los recursos asignados a A.I.D., 4.
cerdn transferidos de la Cuenta

Separada en Moneda lLocal en el

B.C.R., a la Cuenta Regional de
Desembolso de la 'esoreria de los

Estados Unidos, (Cuenta No.

0318-1025) en el Banco Cuscatlén,

por medio de solicitud por escrito
de A.I.D.

SETEFE will authorize disbursements
from the separate account menticned
alove to the implementing agencies'
accounts hased on Action Plans,
approved in writing ty SETFFE and
A.I.D., in accordance with both
SE1EFE's "Instructivo" and the
procedures set forth in Article IV C
of this Memorandum.

The National Treasury, of the
Ministry of Finance, will ke
reimbursed from the Separate Local
Currency Account at the B.C.R. for
expenditures made, heginning January
1, 1988, under the hudget line items
to ke agreed upcn. The expenditures
to e reimhursed will ke hesed on
expenditure reports prepared ty the
Ministry of Finance and approved by
A.I.D. Ly implementatior, letter.

The rescurces assigred to the
Private Sector Support Program will
e transferred fiom the Ceparat.e
Iocal Currency Account in the B.C.R.
to separate activity accounts at the
B.C.R. created for this purpose.

The transfer cf funds may be rade Ly
the E.C.R. following the signature
of an agreement hetween the R.C.R.
arnd A.I.D. which will contain the
amounts, operational noms,
requlations and structures of the
credit lines or activities to he
financed.

The tranfer of funds for the
noncredit activities may de made by
B.C.R. once the Action Plan has been
approved in writing ty A.I.D.

The resources assigned to A.I.D.
will ke transferred from the
feparate Local Currency Account at
the B.C.F. to the United States
Treasury Pegional Dishursement
Account, (Acccunt No. 0318-1025) at
the Banco Cuscatlin, upen request in
writing frcm A.T.D.
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Fondo de Anticipo de Capital de
Trarajo

El Fondo de Anticipos de Capital de
Uratajo, creado en 19685 Majo el
Memorandum de Entendimiento de
Balanza de Pagos/ESF del Programa de
Moneda Local y enmendado
posteriornente, continuard su
funcidn en 1688, como un medio para
anticipar cantidades limitadas de
capital cperativo para las
emergencias, que pueden presentarse
durante la implementacidn del
proyecto. EFIEFE puede conceder
anticipos de cepital de trahajo a
las unidades c3ecutora una vez que
el Plan de Accidn haya °1do enviado
para la aprobacidn de A.1.D.
Solamente los proyectos financiados
bajo el Prograra de Moneda Local,
tendrédn acceso al uso doe este Forxlo,
excepto que las Partes acucerden lo
contrario por escrito.

Para asegurar la dispcnililidad de
recursos en el Forxlo ¢e Anticipo de
Capital de TTﬂldjO, los anticipos
aprobados dclerdn ser pagados por
las respectivas unidades ejecutoras,
del primer desembolso contra su
asignacidn.

Articulo V PRevisiones de Prcoreso del

A.

Programa

El GOFS acuerda presentar a A.I1.D.,
a traves de SFEILTE, un informe
trimestral sobre el logro de las
metas de los proyectos, dentro de
los treinta dias subsiguientes a la
finalizacién de ceda trimestre del
Aho Fiscal del GOES.

El GOES y A.I.D. acuerdan, que el
informe financiero mensual a
presentarse a A.I.D., a través de
SETEFE, dekerd contener por lo mencs
lo siguiente:

Working Capital Advance Fund

The Working Capital Advance Fund,
created in 1985 under Meirorandumof
Understanding of Balance of
Payments/ESF Local Currency Program
and amended thereafter, will
continue its function in 19€8 as
means of advancing limited amounts
of operating capital for eirergencies
which may arise during prOJect
inplementation. ESFIEFF may give
advances of working capital to the
implementing agencies cnce the
Action Plan has heen sulwmitted to
A.1I.D. for approval. Only projects
financed under the Local Currency
Program will have access to the use
of this fund, except as otherwiee
the Parties agree to in writing.

In order to assure the availability
of resources in the Advance Working
Capital Fund, the advances approved
shall be puid hock by the respective
implementing agencies from the first
disbursement made from their
allocation.

Article V Program Prcoress Reviews

A.

The GOES agrees to sulwit to A.I.D.,
thrcugh SETEIE, quarterly reports on
the achievement of projects goals
within thirty daye after completion
of each quarter of the GOES fiscal
year.

The GOES and A.I.D. agree that the
monthly finsncial report to be
sulmitted to A.I.D., through SETEFE,
will contain, hut will not be
limited to:
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1. Uso de los fondos por actividad
(desembolsos y gastos), los
cambios en asignacidnes
efectuados en el periodo, y la
informacién de desemholsos en
trémite.

2. Resumen del estado hencario de
cada una de las cuentas de las
unidades ejecutoras.

C. El GOES acuerda presentar a A.I.D.,
a través del B.C.R., un informe
financiero mensual sobre el uso de
los fondos asignados al Programs de
Apoyo al Sector Privado asi como de
los fondos asignados para las
actividades no crediticias.

Articulo VI Condicicnes Fspeciales

A. L1 GOES acuerda continuar recalizando
sus mejores esfuerzos para alcanzar
las metas monetarias incluidas en el
Programa Econdmico.

B. El GOLS acuerda presentar a A.I.D.
para su revision antes del 31 de
marzo de 1¢€3, una ccpia en lorrador
de las reformas al "Instructivo" de
SETEFE, las cuales permitirén
acelerar el proceso de desembolso y
mejorar su sistema de seguimiento y
de control.

C. Antes del 31 de mayo de 1988, SETEFF
hakrd realizado las modificaciones
organizativas, resadas en las
recomendaciones de la reciente
evaluacidén ealizada conjuntamente
entre SETEFE y A.I1.D., necesarias
para el manejo eficiente de estos
recursos.

Articulo VII Auditorias

El GOES acuerda continuar con el prcceso
de auditoria externa iniciado en 1985,
sobre los actividades llevadas a cabo por
las unidades ejecutoras que administran
fondos provenientes hajo este Memordndum.

1. The use of funds Ly activity
(disbursements and expenditures),
changes of allocations made
during the period, and
information on disburscments
being processed.

2. Summary of kank account status
for each of the accounts of the
implerenting agencies.

C. 'The GCES agrees to sukmit to A.I.D.,
through the B.C.R., a monthly
financial report on the use of the
funds allocated to the Private
Sector Support Program as well as on
the uze of the funds allocated for
non credit activities.

Article VI Epecial Covenants

A.  The GOES agrees to continue making
its best efforts to achieve the
monctary targets inciuded in the
Fconomic Prograia,

B.  The GOFS agrees to sulmit to A.I.D.
for its review, prior to March 31,
1268, a copy of the reforms in draft
to SETEIT's "Instructivo," which
will permit expediting the
dishursement process, and inprove
its follow up and control systems.

C. Prior to May 31, 1988, SFIFFE will
have made those organizaticnal
modifications, tased on the
recomiendations of the recent joint
A.I1.D.-SETEFE evaluation, necessary
tc efficiently manage these
resources.

Article VII Audits

The GCES agrees to continue with the
external audit process, initiated in
1985, of activities carried out Ly the
implementing agencies which manage funds
provided under this Memorandum.
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Ademds, el GOES acuerda compartir con
A.I.D. copia de los informes de
auditoria, e informar a A.I.D. cada seis
meses, las medidas correctivas gue han
sido tomadas por las unidades ejecutoras,
en cumplimiento con las reccmendacicnes

de auditoria.

Articulo VIII FEstipulaciones Especiales

A. El GOES y A.I.D. acuerdan, que si la
tasa de cambio se modificara
posterlormonte a la firma de este
Memorandum, y la moneda local
derivada del Convenio de Apoyo a la
Balanza de Pagos aumentara, los
fondos adicicnales resultantes se
depositardn on la Cuenta Separada de
Moneda Local en el B.C.F., los
cuales seran programados por mutuo
acuerdo entre SETEFE y A.I1.D.

Articulo IX Rmiendas y Firmas

El GOFS y A.I.D. acuerdan, que este
Memoréndum de Entendimiento el cual entra
en vigor en la fecha de ser firmado, -
puede ser enmendado en cualguier momento
por medio de un intercanlkio de c. rtas
entre representantes, delddanente
autor17ados, por el GCES y A.I.D. Para
este prqp031to, el GOES dcre enviar a
A.I.D., segin sea aprcpiado, 10s romhbres
Y flrnms de los representantes
autorizados del GOFS, quienes podrén
solicitar las modificaciones gue sean
hecesarias, para facilitar la
implementacidén de este Memorandum.

Moreover, the GOES agrees to share with
A.1.D., copies of audit reports, and
inform A.I.D. every six months on the
corrective measures taken by the
implementing agencies in compliance with
audit recammendations.

Article VIII Special'Provisions

A.  The GOFE and A.I.D. agree that if
the rate of exchange changes
sukeequent to signature of this
Memorandum, and the local currency
cderived from the Balance of Payments

Support Agreement should increase,
the additional funds which result
will be deposited in the Separate
Iccal Currency Acccunt in the
B.C.R., to ke jointly programmed ty
SETEFE and A.I.D.

Article IX MAmendments and Execution

The GOFS and A.I.D. aagree that this
Memorandum of Understanding which is
effective as of the date of execution,
mey le arended at any time ty an exchange
of letters retween duly authorized
representatives of the GOES and A.I.D.
To this effect, the COES must sulmit to
A.I1.D., as appropriate, the names and
specimen signatures of the GOIS
authorized representatives who may
request the necessary arerdments to
facilitate the implementation of this
Memorandum.
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EN FE DE LO CUAL, el GOES y A.1.D., cada IN WITNESS WHERFOF, the GOES and A.I.D.,
cual actuando por medio de sus each acting through its duly authorized
respectivos representantes autorizados, representatives, have caused this
han convenido que este Memordndum de Memorandum of Understandina to be signed
Fntendimiento gea firmado en sus nombres in their names and delivered in San
Yy entregado en San Salvador el 29 Salvador, on January 29, 1988.
de Encro de 1988.
REPUBLICA DE EL SALVADOR UNI'IED STATES OF AMERICA

MM

By:
Reno Bardi I ,énrjf L. Bacr ford
Ministro de Planificacidn y Director
Coordinacion del Desarrollo USAID/E1 Salvador

Econdmico y Sccial

SANREN

For: 2
Ing. Mdurice Ch uusy Juecpni
Presiden "‘””’7
Banco Centrd Rese}vL
I;IFJ'" “\1
Por: ‘

"Sggigicardo J. Lopez

Ministro de Hacienda

05441/05451



PROYECTOS A SER FINANCIADOS BAJO FL
MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO SOBRE FL

PROGRAMA DE MONFDA LOCAL BALANZA DE PAGOS/ESF 1968

A. Presupuesto Extraordinario para la Reactivacidén Econémica

A.l

A.2

A.3

Contrapartidas Prcyectos de A.I.D.

A.1l.1 Proyecto Peforma Judicial (0296)

Contxapartidas Proyectos Otros Donantes

A.2.1 Proyectos BID

~ Agua Potabkle y Alcantarillado

Desarrollo Ganadero y Sanidod Animal

A.2.2 Proyectos Otros Donantes

Hospital Rosales (Francia)

Otros Proyectos Prioritarios

A.3.1

A.3.2

Restauracidén Infraestructura de Servicios POhlicos

CEL Flectrificacidn Fural

CEL Obras de Proteccidn Puentes

CFL Prcteccidn de Instalaciones

FRXADESAL (Puente San Marcos Lempa)
Rehabilitacidn, Peconstruccidn y Restauracidn
de la Red Nacional de Caminos y Puentes
(Ministerio de Obras POklicas)

Administracidén de Maquinaria y Equipo (AME)
(Ministerio de Obras FMikblicas)

Plan Nacional

Proyectos de Restauracién (CCNARA)
Accidn Civica Ccmbinada (CQUIARA)
Fmergencia (CCNARA)

OQVAPA Administracién

Anexo 1

ASIGNACICN

(Miles de ¢)
10, 200
10, 200
41,300
28, 000

20,000
£,000

22°,€00
41,000
7,000
1,200
5,000
€00
15,000
12,000
90, 000
77,00
5,000

3,000
4,200



A.3.3

A.3.4

A.3.5

A.3.6

A.3.7

- -

PROYECTOS A SER FINANCIADOS BRAJO EL
MEMORANDUM DE FNTENDIMIENTO SOBRE EL
PRCGRAMA DE MONFTA LOCAL BALANZA DE PAGOS/ESF 1968

Apoyo al Sector Privado

—~ §San Bartolo Zona Franca
- Organizaciones Privadas Voluntariae (PVO's)

Desarrollo Agropecuario

- RApoyo Sfector Reforma Agraria

- Rehabilitacidn del Café

— Manejo Integrado de Plagas/ROCAD/CENTA
~- Madelefia/ROCAP/CENREN

- Estadisticas Agropecuarias

Asistencia a Desplazados

- CONADFS Asistenciz a Familias Desplazadas
—~ DIDECO Distribucidén de Alimento

Apoyo al Sector Sccial

- ISRI Rehabilitacion de Invalidos
- DNgua Potable en Areas Urlesnas y Rurales (ANDA)

Apoyo Institucional

- SETFFE Programa de Auditoria

TOTAL PRESUPUESTO EXTRAORDINARIO

B. Ministerio de Hacienda

B.l

W

Apoyo al Presupuesto Ordinario

TOTAL, MINISTERIO CF BEACIENDA

Anexo 1

ASIGNACION

(Miles de ¢)
43,200

25,000
18,200

32,300
23,500
7,000
600
300
00

4,600
1,000

17,000

2,000
15,000

500

100,000

100,000



' Anexo I
PROYFCTOS A SFR FINANCIADOS RAJO FI.,
MEMORANDUM DE FNTENDIMIENTO SOBRF EL
PROGRAMA DE MONEDA LOCAL BALANZA DF PAGOS/ESF 1968
RSIGNACION
(Miles de )
C. Banco Central de Reserva
C.l Apoyo al Sector Privado
C.1.1 Lineas de Cré&dito 340,000
C.1.2 Campafas Puhlicitarias y Fntrenamiento 2,000
C.1.3 Apoyo Logistico Programa Crediticio 1,500
TOTAL PANCO CENTRAL LCF RESERVA 343,500
D. Agencia para el Desarrolle Internacional (A.I.D.) 35,000
TOTAL (A-D) 759, 600
E. Fondo de 'Reserva
E.1  Restringido 92,500
E.2 Disponible 15,400
TOTAL FONDO DE REFSERVA 107,200
GRAN TOTAL €7, 500

06101



PROJFCTS TO RE FINANCED UNDER THE
MEMORANDUM OF UNDERSTANDING ON

Annex 1

THE 1988 LOCAL CURPENCY PROGRAM BALANCF OF PAYMENTS/ESF

A. Extraordinary Budget for Economic Reactivation

A.l

A.2

Counterparts to A.I.D. Projects

A.1.1 Judicial Reform Project (0296)
Counterparts for Other Donors Projects
A.2.1 1IDB Projects

— Sewage System and Fotakle Water
- Livestock Develcpment and Animal Health

A.2.2 Other Donors Frojects

- Rosales Hospital (France)

Other Priority Prcjects
A.3.1 Restoration of Public Services Infrastructure

— PRural Electrification (CEIL.)

— Protection Works for Bridges (CEL)

- Instsllations Preotecticn (CEL)

- &an Marcos Jlempa Bridge (FFNADESAL)

- PRehabilitaticon, Peconstruction and Restoration
of the National Roads and Bridge Network
(Ministry of Puhlic Works)

~ Machinery and Equipment Administration (AME)
(Ministry of Public Vorks)

A.3.2 National Plan

- Restoraticn Projects (CONARA)

-~ Comhined Civic Action Projects (CCONARA)
- Fmergency Projects (CCMARA)

- Administration (CQUNARA)

ALLOCATICN
(Thousands of ¢)
10,200
10,200
41,300
28,000

20,000
8, 000

13,300

13,300

222,600
41,000

7,000
1,200
5,0C0

800

15,000
12,000

©0, 000

77,€00
5,000
3,000
4,200



PRQJFCTS TO BE FINANCED UNDFR THE
MFMOFANDUM OF UNDERSTANDING ON

AmpexI

THE 1988 LOCAL CURPRENCY PROGRAM PALAMCE. OF PAYMENTS/ESF

A.3.3

A.3.4

A.3.5

A.3.6

A.3.7

(Thousands of ¢)

Private Sector Support

-~ Free Trade Zone (San Bartolo)
=~ Private Voluntary Organizations (PVO's)

Agricultural Development

- DNMgrarian Reform Sector Support

~ Coffee Rehabilitation

- Integrated Pest Control/ROCAP/CINTA
- Lumber and Firewood/FOCAP/CENIREN

- DMAgricultural Statistics

Assistance to Displaced Persons

- Assistance to Digplaced Families (CONADES)
- Food Distritution (DIDFQO)

Social Sector Support

- Rehahilitaticn of Invalids (ISRI)
- Water Projects for Rural and Urkan Areas (ANDA)

Institutional Support

—~ Auditing Program (SETEFFE)

TCTAL EXTRAORDINARY BUDGET.

B. Ministry of Finance

B.1 Ordinary Budget Support

Al

TOTAL MINISTRY OF FINANCE

ALLOCATION

43,200

25,000
18,200

32,300
23,500
7’ OOO
€00
300
°C0

5’ 600

4, 600 .
1,000

17,000

2,000
15,000

500

50C

281,100

100,000

100,000



Annex I
PROJECTS TO RE FINANCFD UNCER THE
' MEMORPANDUM OF WUNDERSTANDING ON
THE 1968 LOCAL CURRENCY PROGFAM BALANCE OF PAYMENTS/ESF
ALLOCATION

(Thousands of ¢)

C. Central Reserve Bank
C.1 Private Sector Support

C.1.1 Lines of Credit
C.1.2 Advertising Campaigns and Training
C.1.3 Ilogistic Support for Credit Program

TOTAL, CENIRAL, RESFEVE RANK

D. Agency for International Development (A.I1.D.)

TOTAL (A-D)

E. Reserve Fund
E.1 Restricted
FE.2 Availahle

TOTAL RESERVE FUND

GRAND TOTAL

06151

340,000
2,000
1,500

759, 600

22,500

15,400

107,200

867,500

7
<



