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AGENCY FOR INTERNATIONAL DEVELOPMENT
 

UNITED STATES OF AMERICA A. 1. D. MISSION
 

TO EL SALVADOR
 

C/O AMERICAN EMBASSY.
 

SAN SALVADOR, EL SALVADOR, C. A.
 

M&MOMPSN M DE ErN7! DIMIIFN 0 SOBRE L MEMOPANI OF UNDERSTANDING CO WIE 1988
PIROGR7VA. DE MONEDA LCAL R2IANZA DE LOCAL CluRRFNCY PFDGRAM BAL NCE CF 
PAGOS/EEF 1988. PAYMENTS/FSF 

Articulo I Estipulaciones Generales Article I Standard Provisions 

El prop6sito de este Memorandum de The purpose of this Memorandum of
Entendimiento, es el do establecer los Understanding is to establish the general
lineamientos generales qua el Gobierno de quidelines which the Government of El 
El Salvador (COS) y la hgencia para el Salvador (GOES) and the Agency for 
Desarrollo Internacional (A.I.D.), International Develcpment (A.I.D.) agree
acuerdan seran los h6sicos para la will 1e the lxTsis for the implementation
implen-entaci6n del Programa de oneda of the 1988 local Currency Program,
local, Balanza de Pagos/FSF 1922. Palance of Payments/ESF. 

Arti'culo II Programa de Noneda Local 19C8 Article II 1988 Local Currency Program 

A. Fuente do Recursos A. Source of Funding 

El GOES y A.I.D. acuerdan que los The GOES and A.I.D. agree that the 
recursos requeridos para Ja resources required for the implementation
iipleoientaci( n de las actividades que of the activities of this program will be 
formaran parte de este Programa, sertn: the follcwing: (1) 0150 million from 
(1)0150 millones de la Noncda Local Amendment No. I to the 1987 Balance of
derivada do la Fnrienda No. I al Convenio Payments Support Grant Agreement (Project
de Donaci6n de Apoyo a la Palanza do 519-0348), and (2) 0717.5 million from 
Paqos, (519-034C); (2) 0717.5 millones the Palance of Payments Support Grant
del Convenio de Donaci6n do Apoyo a la Agreement and Amendments to be entered
 
Balanza de Pagos y sus respectivas into during 1928.
 
enmiendas a firmarse durante 1988.
 

B. Uso.de los Recursos 
 B. Use of Resources
 

El GOES acuerda que los recursos cue The GOES agrees that the resources of 
integran este Programa, seran utilizzdos this Prooram will -e utilized in suFport
en apoyo de actividades en areas of activities in priority areas as agreed
determinadas, a ser de interes upon Ly both parties. These areas are:
prioritario para ambas partes. Estas Economic and Social Stabilization,
 
areas son: Estabilizaci6n Econ6mica y Fconomic Recovery, Broadening the
Social, Reoperaci6n Economica, Benefits of Growth and Strengthening
Amphiaci6n de los Beneficios del Democratic Institutions and Human Rights.
Crecimiento y el Fortalecimiento de las 
Instituciones Democraticas y Derechos 

SHumanos.
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Ademrs, se acuerda que los recursos seran Moreover, it is agreed that the resources 
transferidos a las unidades ejecutoras a will be transferred to the units 
trav's de los siguientes instrumentos: implementing the activities through the 

following instruments: 

1. 	Presupuesto Extraordinario para la 1. Extraordinary Budget for Economic
 
Reactivaci6n Econ6mica, administrado Reactivation, managed by the
 
por la Secretaria T76cnica del Technical Secretarial for External
 
Financiamiento Externo (SEqEFE). Financing (SEMI7E).
 

2. 	 Presupuesto Ordinario y de 2. Ordirary and Investment Budget,
 
Inversi6n, administrado por el managed by the Ministry of Finance.
 
Miristerio de Hacienda.
 

3. 	Cuenta Separada para Apoyo al Sector 3. Separate Account for Private Sector 
Privado, administrada por el Danco SuTjort, managed by the Central
 
Central de Reserva (BCR). Reserve Bank (BCR).
 

4. 	 Cuenta de Gastcs de Operaci6n y 4. A.I.D. Operating Expenre and Program 
Arpoyo al Programa de A.I.D., Suryort Account, managed by A.I.D. 
administrada par A.I.D. 

C. 	 Limite de Comprorniso C. Limitation of Commitment 

Se entiende que ]as proyecciones de It is understood that the projections of 
moneda local, usadas en este Menorrndn, local currency used in this Memorardcum to 
a ser generadas bajo el Convenio de be generated from the Balance of Payments 
Donaci6n Apoyo a la Balanza de Pagos y Stinport Grant Agreement and its 
sus enmier das, son presupuestcs estiniados Amendments are budget estimates, planned 
a la fecha de firma de este Memorcindum, y as of the date of this MemorandLm, and 
estaran sujetas a la disponibilidad de subject to availability of funds as 
fondos de acuerdo a los Convenios y reflected in the signed agreements and 
Enmiendas firmados, mencionadcs en awexlirents of Article II.A. 
Articulo II.A. 

De existir discrepancia entre los niveles If there are any discrepancies between
 
generados y programados, las partes the generated and prcorarmed levels, the
 
acuerdan ajustar las asignaciones a los Parties agree to adjust the allocations
 
montos realmente percibidos, sin cue para to the collected amounts, wit out the
 
ello sea necesario una enmienda formal a need of a formal amendment to this
 
este Memorandum, es decir, mediante un Yenorardum, i.e.. through an exchange of
 
intercambio de cartas. letters.
 

En el caso de existir disminucicnes, ]as In the case of shortfalls, the parties
 
partes acuerdan asignar los fondos de agree to allocate funds according to the
 
acuerdo al orden siguiente: Primero, a following priority: first, counterpart to
 
las conhrapartidas de los Proyectos de A.I.D. projects; second, counterpart to
 
A.I.D.; segundo, a las contrapartidas de other donors projects; and third, other
 
otros donantes y tercero, otros proyectos priority activities.
 
prioritarios.
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D. 	 Asignaciones al Programa D. Progr&nAllocations 

El GOFS y A.I.D. acuerdan inpiementar un The GCFS and A.I.D. agree to Inplement in 
programa en 1988, que contenga los 1988 a program which contains the 
siguientes comporentes y asignaciones de following components and amounts, subject 
acuerdo a la Secci6n II.C: 	 to Section II.C:
 

Miles de Colones 	 Thousand Colones
 

Presupuesto 	 Extraordinary Budget
 
Extraordinario para 	 for Fconomic Reacti­
la Reactivaci6n 	 vation Stport
 
Fcon6mica 28, 1.00 	 28],00 

Presupuesto Ordi-	 GOES Ordinary and
 
naric y de Inversi6n 	 Investment Puckget
 
del GOES 100,000 Support 	 100,000 

Prcgranva de Apcyo al 	 Private Sector FL1rort 
Sector Privado 343,500 Program 	 343,500 

A 

Gastos de Operaci6n y 	 A.I.P. Op.eratinc 
Apoyo al Programa 	 Expense and Program 
de A.I.D. 35,000 Support 	 35,000 

Fondo de Reserva 107,900 Peserve Fut-nd 	 107,900 

TOTAL e67,500 	 '1OTAL 867,500 

Arti'cul.o III Descripci6n del Prcgranm Article III Program Description 

A. 	 Presupuesto Extraordinario para ]a A. F traordinary Bucqet for Economic
 
Reactivacion Fcor6ndca Feactivation
 

La Secretaria T cnica para e.1 The Teclnical Secretariat for Fxternal 
Financiamiento Externo (S.Fr=.), recib-ir Financing (SE FFE) will receive 0281.1 
028].] millones para financiar las million to finance the high priority 
actividades prioritarias Oe deserrollo development activities listed in Annex I 
detalladas en el Anexo I de este to this Memorandum of Understanding. 
MemorAndum de Entendimiento. 

B. 	 Presupuesto Ordinario y de Inversi6n P. C-FS Ordinary and Investment Budget 
del GOES 

El Ministerio de Hacienda recihira V100 The Ministry of Finance will receive 
millones para financiar los rubros del 9100 million to finance line items of 
Presupuesto Ordinario y de Inversi6n para the 1988 Ordinary and Investment Budget 
1988, a ser acordados, por escrito, per to be a.reed to, in writing, ly the 
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las Partes a mas tardar el 15 de abril de 

1988. Una Carta de Inplewentac. 6n 
emitida bajo este Memorandum proveera los 

rubros a financiarse. 


C. 	 Prcgrama de Apoyo al Sector Privado 

El B.C.R. recibir6 0340 millones para 
el Programa de Apoyo al Sector Privado, 
el cual consistira de apoyo al Prcqrana 
de Crdito del B.C.R. y al Programa de 
Reactivaci6n de la Regi6n Central, 
Para-Central y de Oriente'de El Salvador, 

y 03.5 millones para caxpafias 
publicitarias, entreianmiento, y apoyo 

logistico para estos programas 

crediticios.
 

Una descripci6n mas detallada del 

Programa de pcyo al Sector Privado, 
estar6 contenida en un Convenio entre el 
B.C.R. y A.I.D., el cual contendr6 ]as 
cantidades, normas operacionales, 
regulaciones y estructuras de las lineas 
de cr~dito. 

El. B.C.R. enviara a A.I.D. para su 
aprobacio6n, on Plan de Acci6n para cada 
una de las actividades no crediticias a 
ser financiadas hajo este Programa de 
Moneda Local. 

D. 	 Apoyo al Programa de Gastos 
0perativos de A.I.D. 

USAID/El Salvador recibir6 035 millones 
para financiar, parcialmente, los costos 
de moneda local asociados con la 
cperaci6n y mantenimiento de A.I.D. asi 
como para ayudar a financiar los costos 
de moneda local del programa de 
desarrollo financiado por la A.I.D. en El 
Salvador. 

Estos fondos seran administrados por 
A.I.D. de acuerdo a lo convenido por 
A.I.D. y MIPIAN en el Convenio de fecha 
24 de julio de 1984 y sus enmiendas, 
excepto aue las Partes acuerdan que los 
pasajes por viajes internacionales 

Parties no later than April 15, 1988. An 
implementation letter issued under this 
Memorandum will provide the line items to 
te financed.
 

C. Private Sector Support PrcSqram 

The B.C.P. will receive 0340 million 
for the Private Sector Support Program 
which will consist of sLpporting the 
B.C.R. Credit Program and the
 
Reactivaticn Prcxram of the Central,
 
Para-Central and Fastern Region of El
 
Salvador, and 0.3.5 million for
 
advertising campaigns, training and
 
support for these cred3it programs. 

A%more detailed description of the
 
Private Fector SuO:tjort Program will le 
contained in an agreeinent between the 
B.C.P. ad A.I.D. wdicb will include the
 
amounts, operational norms, regulations
 
and structures of the credit lines.
 

The B.C.P. will sulhmit to A.I.D. for its 
approval, an Acticn Plan for each of the 
noncredit activities to he financed under 
this local Currency Program. 

D. 	 A.I.D. Operatinq Expense and Prc'qram 
Support 

USAID/El Salvador will receive 035 
millicn to partially finance the local 
currency costs associated with the 
operation and maintenance of A.I.D., and 
to help finance the local currency costs
 
of the A.I.D. funded develpment program 
in El Salvador. 

7bese funds will Ye managed by A.I.D. 
pursuant to the Pgreement beturen A.I.D. 
and HIPIAN dated July 24, 19F4, as 
amended, except that the Parties agree 
that international travel which is funded 
with these resources will be on 
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financiados con estos recursos se podr~n salvadoran and american flag vessels. 
realizar en embarcaciones anericanas y
 
salvadorefias. 

AdemAs, estos fondos pueden ser 	 lIbreover, these funds may te used to 
utilizados para cuLzrir los gastos cover the costs incurred by A.I.D. from 
realizados por A.I.D. desde el comienzo the beginning of the United States of 
del. afio fiscal 1982 de los Estadcs Unidos Jmerica Fiscal Year 19P9 (October 1, 
de Am&rica (octuhre 1, 1987), y 1987) and will remain available until 
pervaneceran disponibles hasta que sean they are fully expended. 
totalmente utilizados.
 

E. 	Fondo de Reserva E. Reserve Fund
 

El GOES y A.I.D. acuerdan que ol fono de The COES an A.I.D. agree that the 
reserva al dia de la firma de este reserve fund as of the date of this 
Memorrndoum es de 0107.9 millones, de Memorarum is 0107.9 million out of 
los cuales 092.5 millones se which 092.5 million are under a 
constituyen en una reserva restrimida y restricted reserve fun-d and 0]5.A are 
015.4 millones estan disponihies para avai]ob]e for programmimg in activities 
actividades a ser acordadas mutuamente mutual ly agreed to -etween SEIFT and 
entre SEUFE.y A.I.D. A.I.D. 

Articulo IV Procedlinientos 	 Article IV Administrative Procedure
 
Admini strativs 

A. 	 Cuenta Separada de Moneda Local en A. FeparateLocal Currency Account at 
el Panco Central de Reserva the Central Reserve Bank 

I. 	El GOES y A.I.D. acuerdan, que lbs 1. The GOES and A.I.D. agree that the 
fondos en Moneda Local dcrivados de local currency funds derived from 
los Convenios de Apoyo a la Palanza the Balance of Payments Support 
de Pagos, ser'n depositados en una Acreements will Ye deposited to a 
Cuenta Separada de moncda local en Separate Local Currency Account at 
el B.C.R., dos dias lahorables 	 te B.C.P. within two work'ing days 
despues de cada desembolso de 	 after each di strsement of dollar
 
dolares. 	 funds under the Agreements. 

2. 	 Los desembolsos de esta cuenta se 2. Distursements from this account will 
haran unicamente para ]as be made only for the activities 
actividades entre el GOES y A.I.D., mutually agreed upon, under this 
que utuamente se acuerden tajo este lMemoradum and its amendirents, ty 
Memorandum y sus enmiendas. the GOES and A.I.D. 

B. 	 Cuenta Separada para cada Actividad B. Separate Accounts hy Develcpment 
de Desarrollo Activity 

El GOES esta de acuerdo en asegurar, The GOFS agrees to ensure that each 
que cada unidad ejecutora administre implementing agency manages the 
los fondos asignados para cada funds allocated for each activity 
actividad en una cuenta separada en under a separate hank account at the 
el B.C.R. 	 B.C.?.
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C. 	 Aprohaci6n de Planes de Acci6n 
Anuales para Actividades Pajo el 

Presupuesto Extraordinario 

1. Para programar y aprober el uso de 
los fondos aqui asignados, las 
unidades ejecutoras preperar6n 
planes de acci6n anuales, 
conteniendo tma descripciol clara y 
consistente de las metas a ser 
obtenidas durante el pericxdo. Estos 
planes de ac--i6n contendran tambi6n 
los requerimientos de personal
(n{ero de plazas, te rminos de 
referencia v funciones), un plan 
financiero trjrestral (1-asado en las 
catogqorfas presUipestarias del 
GOES), asL como cual-quier otra 
informaci6n 6til paxra SE9.EFE y
A.I.D., para darle seguimiento al 
uso de los fonCos. 

2. 	 Ias unidades ejecutoras onviaran 
estos Planes do Pccion a S1rIEFE- para 
su revisi6n 3y aprolxici6n. A su vez, 
SE'JEV'TF enviar a A.I.D., una copia 
por adelantado de cada Plan de 
Accion reci bi do. 

3. 	 Antes de la apro]:hci6n definitiva de 
'los Planes de Acc1611, A.I.P. 
analizar6 y discutira Ics Planes de 
AccJ6n con ]as entidades ejOCLItoras 
y con SETE, en reuniones conjuntas 
de ]as Partes.
 

4. 	 Cualquier cambio en las metas 
incluidas en el Plan de Acci6n 
aprobado, debe ser solicitado por
las unidades ejecutoras y
autorizadas por escrito par SE1TF y
A.I.D. Si los cambios solicitados 
modifican en formt y contenido a las 
metas originalmente, ser6 necesario 
que una car.a de implementaci6n sea 
emitida por A.I.D. para autorizar 
dichos cambios. 

5. 	 El presupuesto aprobado podria ser 
modificado solanente si, a priori,
SEEFE y A.I.D. dan su aprolmci6n 
por escrito. Estas modificeciones 
se reqular~n co'o sigue: 

C. 	 Approval of Annual Action Plans for 
Activities under the Fxtraordinary
 
Budget
 

1. 	 In order to program and approve the
 
use of the funds herein allocated, 
the implementing entities will 
prepare annual action plans
containing a clear and consistent 
description of the goals to be 
attained durin~g that period. These 
Action Plans will also contain the 
personnel requireinents (number of 
positions, terms of reference, and 
duties), a financial plan Ly quarter 
(b-ased on GOES bedget line items), 
as well as any ether information 
useful, for SFUThE and A.I.D. to 
follow up and control the use of the 
fund]s. 

2. 	 rh.e implementing entities will. 
su-mit these Action Plans to SEI7FE 
for its review and approval. In 
turn, SE=FE will submit to A.I.D. 
an advance copy of each Action Plan 
received. 

3. 	 Prior to the definitive approval of
 
the ction Plans, A.I.D. will
 
analyze and discuss them with the 
iiiplementing entities and SFTFFE in 
joint meetings of the parties. 

4. 	 Any change in the targets incloded 
in the approved Action Plan should 
he requested ly the implementing 
entities and authorized in writing
Ly SEIEFE and A.I.D. If requested 
changes modify in form and substance 
the targets originally approved, it 
will be necessary for A.I.D. to 
issue an implementation letter to 
authorize such changes. 

5. 	 The budget approved rvy he modified 
only if, a priori, SEIFFF and A.I.D. 
give their approval in writing. 
These changes will be handled as 
follows: 



-7­

(a) Las entidades ejecutoras pueden 
exceder su presupuesto aprohedo a un 
nivel de clase general, por ejemplo, 
Materiales y Suministros basta un 
15%, siempre que su asignacion total 
no se exceda. Estos cambios seran 

solicitados por ]as unidades 

ejecutoras y aprohados por SE IFE. 

A.I.D. aprohar6 a priori estos 

cambios por medio de carta simple. 


(b) Cualquier cambio en el nivel de 

clase general en exceso del 15%, 

debera ser aprol-ado por A.I.D. a 

trav6s de una carte de 

implementaci6n, previa solicitud por 

escrito de SEUEFE.
 

(c) Con relaci6n a los cambios a los 

requerimientos de jxnrsoral y a ]a

maquinaria y equipo aprolhdos en el 

Plan de Acci6n.-SEUFFE y A.I.D. 
determinaran la nccesidad y 1a 
contrijcio6n de e. s cami-ics a Ja 
obtenci6on de las metas del 
proyecto. Fstos cL-mHios ser;n 
autori2ados por medio de cartas de 
implementacio6n. 

D. 	 Desemholsos 


1. 	Los recursos a ser administradcs a 
trave.s del Presupuesto 
Extraordinario para Reactivacio6n 
Fconmica, seran depositados en una 
cuenta separada en el B.C.P., 
denominada Direccl6n General de 
qesoreria-Fondo de Actividades 
Prioritarias Donaci6n ESF/P. El 
B.C.R. transferira los fondos de la 
cuenta separada, a la cuenta de 
SETFE pcsteriormente a ]a 
autorizaci6n por escrito de A.I.D. a 
qEt-FE. Los fordos en esta cuenta 
podrain ser usados exclusivamente 

pare 	financiar actividades acordadas 

mutuamente, tal como se detalla en
 
el Anexo I.
 

(a) Implementing entities may exceed
 
their approved budget at general
 
class leve], i.e. Materials and
 
Supplies, up to 15%, provided that
 
their total allocation is not
 
exceeded. These changes will be
 
requested by the Implementing
 
entities and approved ly SE'FE.
 
A.I.D. will approve a priori these
 
changes in writing.
 

(b) Any changes in general class level
 
in exceess of 1% must he approved
 
ty A.I.D. through an implementation
 
letter upon written request from
 
SEIFIE.
 

(c) With regard to c]vinges to the
 
personnel requiremente and to the
 
jivchineiy and emipment approved in 
the Action Plan, FEUEE and A.I.D. 
will determine the need for and the 
contrihition of those ciarnqes to the 
attainment of project goals. These
 
changes will he authorized ly 
implementation letters.
 

D. 	 Djshursements
 

]. 	 The resources to Ye managed trough 
the Extraordinary PLudget for 
Fcononic Reactivation will -e 
deposited in a separate account at 
the D.C.P., ramed Direcci6n Ceneral 
de Tesorerla-Fo3o de Actividades 
Prioritarias J'naci6n FSF/VP. The 
B.C.R. will transfer the funds from 
tbe separate account to the SEJFFE 
account, once A.I.D. has given its 
approval in writing to SEF.. The 
funds in this account will Le used 
exclusively to finance mutually
agreed upon activities, as detailed 
in Annex I. 
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SEIF autorizara desembolsos de la 
cuenta separada antes mencionada a 
las cuentas de las unidades 
ejecutoras, basados en los Planes de 
Acci6n aprobados por escrito por
SETEFE y A.I.D., de acuerdo con el 
"Instructivo" de SE'IIFST- y los 
procedimientos establecidos en el 
Articulo IV C de este ,Memor6ndum. 

2. 	 La Direcci6n General de qsorerla 

del Ministerio de IHacienda, ser,6 

reemholsada de la Cuenta de Vaoneda 

Local Separada en el B.C.R. por 

gLstos realizados, comenzando en 
enero 1 do 1988, bajo los rubros del 
Presupuesto a ser acordados. El 
nivel de gastos a ser reembolsado, 
se hasarA en el repy.orte de gastos 
preparado por el MiniTsterio do 
Facienda y aprobado j.'or A.I.D. }xor 
medio de ura carta de iiuplementaci6n. 

3. 	 Los recursos asignalos al Programia 
de Apoyo al Sector Privado, ser~n 
transferidos de ]a Cuenta Separada 
en Moneda local en el B.C.R., a ]as 
Cuentas Separadas de cada actividad 
en el B.C.R., creadas para este 
prcp6sito. la transferencia de 
fondas puede ser rea]izada por el. 
B.C.R., posterJormente a la fizta de 
un Convenio entre el. B.C.P. y 
A.I.D., el coal contendru las 
cantiades, nornmas operacionales, 
regulaciones y estructuras e las 

lineas do cr6dito 6 actividades a 
financiarse. T1
 

La transferencia de fondos para ]as 
actividades no crediticias, pueden 
ser realizadas por el B.C.R., una 
vez que el Plan de Acci6n ha sido 

aprobado por escrito por A.I.).
 

4. 	 Los recursos asignados a A.I.D., 
ser~n transferidos de ]a Cuenta 
Separada en Moneda local en el 
B.C.P., a la Cuenta Regional de 
Desembolso de la 5'esorerfa de los 
Estados Unicdos, (Cuenta No. 
031[O-1025) en el Banco Cuscatlan, 
por medio de solicitud por escrito 
de A.I.D. 

SESEFE will authorize disbursements 
from the separate account mentioned 
above to the implementing agencies'
 
accounts based on Action Plans,
 
approved in writing Ly SEIFFE and 
A.I.D., in accordance with both 
SEJEFE's "Instructivo" and the 
procedures set forth in Article IV C 
of this Memorandumi. 

2. 	 The National Treasury, of the
 
Ministry of Finance, will Le
 
reimbirsed from the Separate Local
 
Currency Account at the B.C.R. for
 
expenditures made, eginning January 
1, 198, under the hudget line items 
to be agreed upon. The expenditures 
to be reimhursed will be based on 
expenditure reports prepared ly the 
Ministry of Finance and approved by 
A.I.D. 1-y implementatior, letter. 

3. 	 The rescurces assige-l to the 
Private Sector Support Proqram will 
)-v transferred fiora the Separate 
local Currency Account in the B.C.R. 
to separate activity accounts at the 
B.C.R. created for this purpose. 
'Ube transfer of fuix]r may he rade Yy
the E.C.R. following the signature 
of an agreenent between the 1.C.R. 
and A.I.D. which will contain the 
amounts, oerational norms, 
regulations and structures of the 
credit lines or activities to -e 
financed. 

The tranfer of funds for the 
noncredit activities may de made by 
B.C.R. once the Action Plan has been 
approved in writing lby A.I.D.
 

4. 	 Tbe resources assigned to A.I.D. 
will te transferred from the 
Separate Local Currency Account at 
the B.C.P. to the United States
 
'Treasury Pegional Dislursement 
Account, (Accunt No. 0318-1025) at 
the Banco Cuscatl.'n, upon request in 
writing frcm A.J.D. 
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E. 	 Fbndo de Anticipo de CapitalTrat ajo	 de 

Ei Fondo de 	Anticipos de Capital de 
7tabajo, creado en 1985 1-ojo el 
Memorandum de Entendimiento de 
Balanza de Pagos/FSF del Programa de 
Moneda Local y enmendndo 
posteriorwent e, continuara su 
funci6n en ..,8, como un medjo para 

anticipar cantidades Jimitadas de 
capital operativo para las 
emergencias, que puedn presentarse
durante la inip] ementaci6n del 
proyecto. 	 SE h1 E puede conceder
anticipos de cpital de trabajo a 
las unidades ejecutoras, Una ve7 que
el Plan de Acci6n haya sido enviado 
rn-ra la aprobaci6n do A. 1.D. 
Solamente los proyect-os; firianciados 
Uijo 	el Prox!raipa de Monoda local, 
tendr-n acceso a]. uso do este Fornlo, 
excepto que las Partes acuorden lo 
contrario Ix)r escrito. 

Para asegurar la dispcnillidad de 
rccursos en el Foixdo do Anticipo do 
Capital de 'hali.ajo, los anticipos 
aprobados deoran ser paados por 
]as respectivas unidades ejecutoras, 
del primer esenihblso contra su 
asignaci6n. 

Art.iculo V 	 Pevisiones de Prcoreso del 
Proqrawa 

A. 	 El GOFS acuerda presentar a A.I.D., 
a traves de SERhFF,, un informe 
trivestral sobre el lcgro de ]as 
metas de los proyectos, dentro de 

los treinta dias suhsiguientes a la 

finalizaci6n de cada trimestre del 

Aho Fiscal del GOES.
 

B. 	 El GOES y A.I.D. acuerdan, que el 

informe financiero mensual a 
presentarse a A.I.D., a travs de 
SETIFE, deter6 contener por lo wenos 
lo siguiente: 

E. rking Capital Advance Fund 

The Working Capital Advance Fond, 
created in 1985 under Memi.orandumiof 
Understanding of Balance of 
Payments/ESF Local Currency Program
and amended thereafter, will 
continue its function in 1988 as 
means of advancing limited amounts
 
of operating capital for emergencies 
which may arise during project
 
inplementation. SEUFT may give
advances of 	%,orkingcapital to the 
implementinq agencies once the
Action Plan 	has been suhnitted to 
A.I.D. for approval. Only projects
financed under the Local. Currency 
Pro.ram will have access to the use
of this fund, except as otherwise 
the Parties agree to in writing. 

In order to assure the availability 
of resources in the Advance Vbrking
Capital Fund, the advances approved 
sha]/ be pdid h-ck by the respective 
implementing agencies from the first 
disbursement made from their 
allocation. 

Article V Program Prcoress Reviews 

A. 	 The GOFS agrees to submit to A.T.D., 
through SEMFIE, quarterly reporto on 
the achievement of projects goals 
within thirty days after completion 
of each quarter of the GOES fiscal
 
year.
 

B. 	 The GOFS and A.I.D. agree that the
 
monthly financial report to be
 
submitted to A.I.D., through SEJEFE, 
will contain, but will not be 
limited to: 
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1. Uso de los fonlos por actividad 
(desembosos y gastos), los 
cambios en asignaci6nes 
efectuados en el periodo, y la 
informaci6n de desembolsos en 
tr'mi te. 

2. 	 Resumen del estado Iz'ncario de 
cada una de las cuentas de !as 
unidades ejecutoras. 

C. 	 El GOES acuerda presentar a A.I.D., 

a travs del B.C.R., un informe 

financiero mensual sobre el uso de 

los fondos asignados al Progran!a de 
Apoyo al Sector Privado asi como de 
los fondos asignados para ]as 
actividades no crediticias. 


Articulo VI Condiciones Fspeciales 


A. 	 El GOES acuerda continuar realizando 

sus mejores esfuerzos para alcanzar 

las metas monac-Larias incluldas en el 
Programa Econ6jnico. 

B. 	 El GOES acuerdza presentar a A.I.D. 
para su revisi6n antes del 31 de 
marzo de 19T8, una copia en I-orrador 
de ]as reforms al "Instructivo" de 
SEIEFE, las cuales permitir'n 
acelerar el proceso de desewtolso y
mejorar su sistema ce seguimiento y 
de 	control.
 

C. 	Antes de 31 de mayo de l9e8, SErEFFE 
habra realizado las modificaciones 
organizativas, h-esadas en ]as 
reconendaciones de la reciente 
evaluaci6n ealizada conjuntamente 
entre SEITTE y A.I.D., necesarias 
para el manejo eficiente de estos 
recursos. 

Articulo VII Auditorias 


El COFOE acuerda continuar con el proceso 
de auditoria externa iniciado en 1985, 
sobre las actividades Ilevadas a cabo por 
las unidades ejecutoras que administran 
fondos provenientes bajo este Memorandum. 

1. The use of funds iy activity 
(distursements and expenditures), 
changes of allocations made 
during the period, and 
information on disbursements 
being processed. 

2. Summary of bank account status 
for each of the accounts of the 
implementing agencies. 

C. The GOES agrees to suhmit to A.I.D., 
through the B.C.R., a monthly 
financial report on the use of the 
funds allocated to the Private
 
Sector Support Program as well as on
 
the use of the funds allocated for 
non credit activities.
 

Article VI Special Covenants
 

A. 	 The GOES agrees to continue making
 
its bUst efforts to achieve the 
monetary targets included in the 
Economic Programa. 

B. 	 T e GOES agrees to sulriit to A.I.D. 
for its review, prior to March 31, 
19S8, a copy of the reforms in draft 
to SEIEF's "Instructivo," which 
will permit expediting the 
dishursement process, and inprove
its follow up and control systems. 

C. 	 Prior to May 31, 1988, SFlIEFE will 
have made those organizational 
modifications, basex9 on the 
recomnterdations of the recent joint 
A.I.D.-SEFUE evaluation, necessary
 
to efficiently manage these
 
resources.
 

Article VII Audits
 

The C-OFS agrees to continue with the
 
external audit process, initiated in 
1985, of activities carried out ly the
 
implementing agencies which manage funds
 
provided under this Memorandum. 



Adema's, el GOES acuerda compartir con 
A.I.D. copia de los infornmes de 
auditoria, e informar a A.I.D. cada seis 

meses, las medidas correctivas que han 

sido tomadas por las unidades ejecutoras, 

en cumplimiento con las recomendacicnes 

de auditoria.
 

Articulo VIII Estipulaciones Especiales 

A. 	 El GOES y A.I.D. acuordan, que si la 
tasa de cambio se mcdificara 
posteriormente a ]a firma de este 
Meomoraindum, y la monoda local 
derivada del Convenio de Apoyo a ]a
Balanza de Pagos aunentara, Jos 
fondos adicicnales resultantes se 
depositarcin en la Cuenta Separada de 
Moneda local en el B.C.P., los 
cuales seran programados por mutuo 
acuerdo entre SETEE y A.I.D. 

Articulo IX M-niendas y fiwnas 

El GOES y A.I.D. acuerdan, que este 
Meirorandum de Enitendimiento el cual entra 
en vigor en la fecha de ser firmado, 

puede ser enmendado en cualquier rvmento 
por medio de un intercalAo de c, rtas 
entre representantes, debidamente 
autorizados, por el GOErS y A.I.D. Para 
este prop6sito, el GOES dee enviar a 
A.I.D., sega'n sea aprqpiado, los hombres 
y firmas de los representantes 
autorizados del GOFS, quienes pcdran 
solicitar las nmdificaciones que sean 

necesarias, para facilitar Ia 

inplementaci6n de este Memorndum. 

Moreover, the GOES agrees to share with 
A.I.D., copies of audit reports, and 
inform A.I.D. every six months on the 
corrective measures taken ty the 
implementing agencies in compliance with 
audit recconmendat ions. 

Article VIII Special Provisions
 

A. 	 The GOTS and A.I.D. agree that if 
the rate of exchange changes 
suheequent to signature of this 
Memorandum, and the local currency
Oerived from the Balance of Payments
SIport Agreement should increase, 
the additional funds which result 
will be dejjosited in the Separate 
local Currency AccCunt in the 
B.C.R., to he jointly programmed by
SEMhFE and A.I.D. 

Article IX Anendments and Execution
 

The GOPS arx A.I.D. aaree that this 
Memorandum of Understanding which is 
effective as of the date of execution,
 
may 17 amended at any time ly an excl'ange
of letters Ietween duly authorized 
representatives of the GOES and A.I.D. 
To this effect, the GOES must submit to
A.I.D., as appropriate, the names and 
specimen signatures of tl'e CES 
aut]orized representatives who may 
request the necessary amendments to 
facilitate the implementation of this
 
Memorandum.
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FNFE [ LO CAL, el GOES y A.1.D., cada IN WTJNFSS WHERFOF, the GOES and A.I.D.,
cual actuando por medio de sus each acting through its duly authorized 
respectivos representantes autorizados, representatives, have caused this

ban convenido que este Memorarxltm de Memorandum of Understanding to be signed
Entendimiento sea firmado en sus ncnbres in their names and delivered in San 
y entregado en San Salvador el 29 Salvador, on January 29, 1988. 
de Enero de 1988. 

REPUBLICA M EL SALVADOR UNINED SUAES OF AMERICA
 

Ing. Reio Bardi 

Ministro. de Planificacin y
Coordinaci6n del Desarrollo 

Director 
USAJI)/E1 Salvador 

Econo10ico y Social 

Por: c o l Kf
In'g. M,- urice ClJ :ussy I u-c)&ni 

Presiden 
B~anco Centa A c ese va 

Pbr: 
~kcaro 03. E5pez 

Ministro de Hacienda
 

05441/05451
 



Anexo I 
PROYE C OS A FER FINATIADOS PAJO FL 

MEWIORAINDM DE FNT]ENDIMIFN00 SOBRE FL 
PKJGRAMA DE HONEDA ImCAL BA[ANZA DE PAGOS/EsF- 1988 

A. Presupuesto Extraordinario para ]a Reactivaci6n Econ6mica ASIGNACICN
 

(Miles de ¢)
 

A.1 Contrapartidas Proyectos de A.I.D. 10,200
 

A.1.1 Prcyecto Peforma Judicial (0296) 10,200 

A.2 Contrapartidas Proyectos Otros Donantes 41,300
 

A.2.1 Prcyectos BID 28,000
 

- Agua Potable y Alcantar]lado 20,000 
- Desarrollo Ganadero y Sanidad Animal e,000 

A.2.2 Prcyectos Otros Donantes 13,300 

- Hospital Rosales (Francia) 13,300 

A.3 Otros Proyectos Prioritarios 229,600
 

A.3.l Restauraci6n Infraestructura de Servicios P6licos 41,000
 

- CEL Electrificaci6n FuraJ 7,000 
- CEL 0'ras de Protecci6n Puentes 1,200 
- CFL Prctecci6n de Instal aciones 5,000 
- FF1I2ADESAL (Puente San Marcos lempa) 800 
- Rehabilitaci6n, Peconstrucci6n y Restauraci6n 

de la Red Nacional de Caminos y Puentes 
(Ministerio de Obras P6'ldicas) 15,000 

- Administraci6n cle Maquinaria y Equipo (AME) 
(Ministerio de Obras P6b] icas) 12,000 

A.3.2 Plan Nacional 90,000 

- Proyectos de Restauraci6n (CONArA) 77,800 
- Acci6n Civica Ccmbinada (CCUAPA) 5,000 
- Emergencia (CMNPA.) 3,000 
- OC2bAPA Administracl6n 4,200 



PPOYECrOS A SER FINANCIAXS WOJO EL 
bEMRA\DUM DE fNT NDIMINqO SOBRE EL 

PROGRAMA DE IVONEDA LOCAL IAIAN7A DE PAGOS/ESS 1988 

Anexo I 

ASICNACION 

A.3.3 Apoyo a] Sector Privado 

(Miles de ) 

43,200 

-
-

San Bartolo Zona Franca 
Organizaciones Privadas Voluntarias (PVO's) 

25,000 
18,200 

A.3.4 Desarrollo Agropecuario 32,300 

- Apoyo Sector Peforma Agraria 
- Rehabilitaci6n del Cafe 
- Manejo Integrado do Plagas/RCAP/CU2]rA 
- Made] efia/ ,CAP/ChPrEN 
- Estadisticas Agropecuarias 

23,500 
7,000 

600 
300 
900 

A.3.5 Asistencia a Desplazados 5,600 

-
-

CONADFS Asistencia a Familias Desplazadas 
DIDECD Distrituci6n de Alinento 

4,600 

1,000 

A.3.6 Apoyo al Sector Social 
- ISRI Rehabilitaci6n de Invalidos 

17,000 

2,000 

- Agua Potable en Areas Uri-snas y Rurales (ANDA) 15,000 

A.3.7 Apoyo Institucional 500 

- SETFTF Programa de Auditoria 500 

MIOIL PPF UPUE.SUO FX'PAORDINARIO 281,100 

B. Ministerio de Hacienda 

B. 1 Apoyo al Presupuesto Ordinario 100,000 

DTWL MINISIEPO VF IACIaIrA 100,000 
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Anexo I
 
PPOYEC7OS A FR FINANCJADOS PATO F.. 

MU2RANDUM DE FNEMNDIMIDTrIO SOBFF EL 
PECGRWA DE M .NEDAlOCAL PXAN7A DF PAGOS/ESF J 908 

C. Banco Central de Reserva 

C.I Apcyo al Sector Privado 

C.1.1 Lineas de Cr~dito 
C.1.2 Canpafias Publicitarias y Entrenamiento 
C.1.3 Apxyo Logstico Programa Crediticio 

P.SIGNACICU 

(Miles de 9) 

340,000 
2,000 
31,500 

'IT0AL PANCO CETRAL DE RESINVA 343,500 

D. Agencia para el Desarrollo Internacional (A.I.D.) 35,000 

TO TA L (A - D) 759,600 

E. Fono de Reserva 

E.1 Restringido 

E.2 Disponible 

92,500 

15,400 

OIAL FaqO DE RFSERVA ]07,900 

GRN O7AL e67,500 

06101 



Amex I 

PROW-Th 1q 	 7IE
To BE FINANCEt) UNDEP 
MEMORANDUM OF UNDEPSIA7NDING ON 

MHE 1988 LOCAL CJRPENCY PROGRAM BALACKE OF PAYMENTS/ESF 

A. 	Extraordinary Budget for Economic Reactivation ALOCA7CN
 
(Thousands of 0)
 

A.1 Counterparts to A.I.D. Projects 	 10,200
 

A.1.1 Judicial Reform Project (0296) 	 10,200
 

A.2 Counterparts for Other Donors Projects 	 41,300
 

A.2.1 IDB Projects 	 28,000
 

- Sewage System and Potable Water 20,000 
- Livestock Develcpment and Animal Health 8,000 

A.2.2 Other Donors Projects 	 13,300
 

- Rosales Hospital (France) 	 ]3,300 

A.3 Other Priority Projects 	 229,600
 

A.3.1 Restoration of Public Services Infrastructure 41,000
 

- Rural Electrification (C.) 	 7,000 
- Protection Works for Bridges (CEL) 1,200 
- Installations Protection (CFrL) 5,000 
- San Marcos JLemTpa Bridge (FFNDEFAL) 800 
- Rehabilitation, Peconstruction and Restoration 

of the National Roads and Bridge Network 
(Ministry of Public Works) 15,000 

- Machinery and Equipment Administration (AME) 12,000 
(Ministry of Public Works)
 

A.3.2 National Plan 	 00,000 

- Restoration Projects (CONARA) 77, E00 
- Combined Civic Action Projects (C(CARA) 5,000 
- Emergency Projects (CCITARA) 3,000 
- Administration (CkN'qARA) 4,200 



Annex I 

PROJFCTS TO BE FNASXE1) UNDER IE
 
MFWVOPANDUM OF UNDERSTANDING ON
 

71IE 1988 LOZCAL CURPRNCY PICGRAiM PAIACE. OF PAY1TiqTS/EEF
 

ALLOCATION
 

(Thousands of 9-) 

A.3.3 Private Sector Support 43,200 

- Free Trade Zone (San Bartolo) 25,000 
- Private Voluntary Organizations (PVO's) 18,200 

A.3.4 Agricultural Development 32,300 

- Agrarian Reform Sector Support 23,500 
- Ooffee Rehabilitation 7,000 
- Integrated Pest Contro]/,0CAP/C7NmTA 600 
- Lumber and Firewooc1/0CAP/Ci4PNFN 300 
- Agricultural Statistics 900 

A.3.5 Assistance to Displacetl Persons 5,600
 

- Assistance to Displaced Families (CONADES) 4,600 
- Food Distribution (DIDECO) 1,000 

A.3.6 Social Sector Support 17,000
 

- Rehabilitation of Invalids (ISRI) 2,000 
- Water Projects for Rural and Urhn Areas (ANDA) 15,000 

A.3.7 Institutio.nal Support 500
 

- Auditing Program (SETEFF) 500 

CTAL EX7PAORDINTWY BUDGET 281,100 

B. Ministry of Finance 

B. 1 Ordinary Budget Support 100,000 

OT7AL MINISTRY OF FINANCE 100,000 

ykJ
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Annex I 

PRWF)CIv '0 BE FINANCED UNDER IHE
 
MIOPANDUM OF UNDERSTANDING WN
 

WHE 198 LOCAL CURRVICY PROGRAM PAIL!NCE OF PAYMII'[/ESF
 

ALLOCATICN
 
(MTousands of ¢) 

C. Central Reserve Bank
 

C.1 Private Sector Support 

C.1.1 Lines of Credit o 340,000
 
C.1.2 Advertisinq Campaigns and Training 2,000 
C.1.3 Logistic Support for Credit Program 1,500
 

'OTAl, CENMMPI, PFF.TPV IAA< 343,500 

D. Agency for International Development (A.I.D.) 35,000
 

TO T A L (A - D) 759, 600 

E. Reserve Fund
 

E.1 Restricted 92,500
 

E.2 Available 15,400
 

TOIAL RESERVE FUND 107,900
 

GRAND TOAL 867,500 

06151 


