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CONVENIO DE DONACION 
Estabilizacl6n y Recuperaci6n 


Econ6mica II
 

Programa de la A.I.D. No. 522-0357 


Fecha: 20 de agosto de 1988 

Entre 


El Gobierno de la Repcblica de 

Honduras ("Donatario") 


y 


El Gobierno de los Estados Unidos 

de America, actuando a trav6s 


de la Agencia para el Desarrollo 

Internacional ("A.I.D.") 


ARTTCULO I 

LA ASISTENCIA 


La AMI.D., de conformidad con la 

Cecci6n 531 del Acta de Asistencia al 

Exterior de 1961, y sus enmiendas, 

conviene en donar al Gobierno de 

Honduras (Gdell), bajo los t6rminos de 

este C(,avenio uria cantidad que no 
exceda de SETENTA Y CINCO MILLONES DE 

DOLARES ESTDOUNIDENSFS (j75,000,O00) 

para asistencia al programa, en apoyo 

al Programa Econ6mico del Goblerno de 


Honduras (la "Asistencia"). 

Este Convenio proporclona apoyo 

financiero para un programa econ6mico 

del Gdell cuya ejecuci6n elevarg el 

nivel de ingresos y empleo que pueda 

ser sostenido en Honduras. 

ARTICULO II 

CONDICIONES PREVIAS AL DESEMBOLSO 


DE LA A.I.D. 


Secci6n 2.1 Condiciones Previas 


A menos que de otra manera se acordare 

por escrito, 'a A.I.D. harg los 

desetiibolos de la Asistencia despu~s de 

que el Donatario cumpla las siguientes 

condiciones: 


GRANT AGREEMENT 
Economic Stabilization Recovery II
 

A.I.D. Program No. 522-0357
 

Date: August 20, 1988
 

Between
 

The Government of the
 
Republic of Honduras
 

("Grantee")
 

and
 

The Government of the
 
United States of America,
 

acting through the Agency for
 
International Development
 

("A. I.D.")
 

ARTICLE I
 
THE ASSISTANCE
 

A.I.D., pursuant to Section 531 of the
 
Foreign Assistance Act of 1961, as
 
amended, agrees to grant to the
 
Government of Honduras (GOH) under the
 
terms of this Agreement an amount not
 
to exceed SEVENTY-FIVE MILLION UNITED
 
STATES DOLLARS (U.S.$75,000,000) for
 
program assistance in support of the
 
Government of Honduras' Economic
 
Program (the "Assistance").
 

This Agreement provides financial
 
support for a GOH economic program
 
whose implementation will raise the
 
level of income and employment that can
 
be sustained in Honduras. 

ARTICLE II
 
CONDITIONS PRECEDENT TO
 
DISBURSEMENT BY A.I.D. 

Section 2.1 Conditions Precedent
 

Unless otherwise agreed in writing,
 
A.I.D. will make the disbursements of
 
the Assistance upon the Grantee's
 
satisfaction of the following
 
conditions:
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a. Primer Desembolso. Previo al 

desembolso inicial de $ 0,000,000 de la 
Asistencia o a la emisi6n por la A.I.D. 
de la documentaci6n para la cual dicho 
desembolso serg realizado, el Donatarlo 
proporcionara a la A. I. D. , en forma y 
substancia satisfactorias a la A.I.D., 
a menos que de otra forma se acordare 
por escrito: 


(1) Un dictamen de un asesor 
jurfdico aceptable a la A.I.D. de que 
este Convenlo ha sido debidamente 
autorizado y/o rarificado por, y en 

nombre del Donatario, de conformidad 

con Is leyes de la Repdblica de 

Honduras, y que constituye una 

obligaci6n veilida y legalmenre exigible
del Di-atari, de conformidad con todos 
sus teCminos.
 

2) Una declarac16n dt nombres 
personas que ocupan o que estgn 


,adas de los despachos del 
!iatario especificados en la Secci6n 
6 y de cualesquiera representantes 

iicionales, junto a una MLestra de la 
irma de cada persona especificada en 

,icha declaraci6n. 

(3) Evidencia de que el 
Donatario estA cuinpliendo con las metas 
m:netarias especific-das en el cv'adro 
coitenido en el texto de la c-rta del 
Prsidente Azcona al Embajador Briggs

del 5 de Julio de 1988. 


(4) Evidencia de que el 

Donatario ha completado 

substancialmente las acciones 
requeridas para el 15 de Julio de 1988, 
especificadas en el componente de 
reforma estructural del Programa 
Econ6mico del Gdell, como se describe en 

el Anexo I en la Carta del Presidente 
Azcona al Embajador Briggs de fecha 5 
de Julio de 1988.
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a. First Disbursement. Prior to the
 
initial disbursement of the U.S.
 
t50,000,O0 of the assistance or 
to the
 
issuance by A.I.D. of documentation to
 
which such disbursement will be made,

the Grantee shall provide to A.I.D., in 
form and substance satisfactory to
 
A.I.D., unless A.I.D. otherwise agrees 
in writing:
 

(1) An opinion of counsel
 
acceptable to A.I.D. that this 
Agreement has been duly authorized
 
and/or ratified by, and on behalf of
 
the Grantee, in accordance with the
 
laws of the Republic of Honduras, and
 
that it constitutes a valid and legally
 
binding obligation of the Grantee in
 
accordance with all its 
terms.
 

(2) A statement of the names of
 
the persoas holding or acting in the
 
office of the Grantee specified in 
Section 5.6 and of any additional
 
representatives, together with a 
specimen signature of each person 
specified in such statement. 

(3) Evidence that the Grantee is 
in compliance with its June 30, 1988 
monetary targets as specified in the 
table contained in the text of
 
President Azcona's letter to 
the
 
Ambassador Briggs of July 5, 1988.
 

(4) Evidei.ce that the Grantee 
has substantially completed those 
specific actions required by July 15, 
1988 as specified in the structural 
reform :omponenL of the GOH Economic 
Program as described in Ainnex I of
 
President Azcona's letter 
to Ambassador
 
Briggs of July 5, 1988.
 

http:Evidei.ce


P~gina 3 de 11 


(5) Evidencia de que el 
Donatario ha tornado, seg~n lo indicado 
en la carta del Presidente Azcona del 5 
de Julio de 19S8, medidas a partir de 
junio de 1988 para reducir el dtficit 
del sector pblico no financiero 


consolidado en 1988 de 60 
a 70 millones 

de Lempiras y que no inenos de 40 
millones de Lempiras de esta reducci6n 
se derivan de los recortes de gasto3. 

(6) Evidencia de que el 
Donatario ha establecido un sistema de 
s,guimient3 para asegurar el 
cumplimiento de las metas para el 
d~ficit: fiscal del GdeH; 

(7) Una carta especificando u, 
plan aceptable a la A. I. D. para 
extender el sisreina CETRA durante el 
resto ]e 1988. 

(8) Evidencia de que el 
Donarrio ha establecido la(s) 
cuenta(s) separada(s) en los Estados 
Unidos para los desewbolsos en d6lar 

del ESF como se especifica en la 
Secci6n 3.1 dc este Convenio, y que ha 
suministrado una carta en forma y 
;ustancia satisfactorias a la A.I.D., 
!escribiendo el necanismo por e. cual 
'os fondos serin desembolsados de la 

lenta. El mecanismo de desembolso 
(eber6 incluir requerimienros para 

documentaci6n de apoyo para cada 

transacci6n financiada con 
fondos de la 
cuenta separada, que indique la 

elegibilidad de la transacci6n, que

establezca que el pago ha sido 
efectuado y demuestre en lo aplicable 
como los articulos han sido aprobados a 
trav~s de la aduana e introducidos a la 
economia. Esta documentac16n de apoyo 
permitirl el monitoreo de los 
desembolsos y requerimientos para los 
reportes peri6dicos a la A.I.D. o
 
desembolsos de la cuenta.
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(5) Evidenc._ that the Grantee
 
has taken, as stated in President
 
Azcona's letter of July 5, 1988,
 
measures since June 1988 to reduce the 
deficit of the consolidated
 
nonfinancial public sector in 1988 by
 
60 to 70 million Lempiras and that no
 
less than 40 million Lempiras of this 
reduction is derived from expenditure 
cuts. 

(6) Evidence that the Grantee 
has put in place a tracking system to
 
insure compliance with GOH fiscal
 
deficit targets.
 

(7) A letter specifying a plan 
acceptable to A.I.D. for expanding the
 
CETRA system during the rema-nder of
 
1988.
 

(8) Evidencc that the Grantee 
has established the separate account(s)
 
in the United States for ESF dollar 
disbursements as specified in Section
 
3.1 of this Agreement, and that it has 
furnished a letter, in form and 
substance satisfactory to A.I.D., 
describing the mechanism by which funds 
will be disbursed from the account.
 
The disbursment mechanism should 
include requirements for supporting
 
documentation for each transaction
 
funded from the separate account which 
indicates the transaction's 
eligibility, establishes that payment
 
has ben effected, and, as applicable,
 
demonstrates that commodities have been
 
cleared through customs and have 
entered the economy. This supporting
 
documentation will permit monitoring of
 
disbursements and requirements for
 
periodic reports to A.I.D. or
 
disbursenents from the account. 
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b. Segundo Desembolso. Previo al 

desembolso de los 325,000,000 

remanentes de la Asistencia o 
 para la 

emisi6n por la A. I. D. de !a 
documentaci6n de conformsdac con la 
cual se reallzarg el desembolso, el 
Donatario proporcionarA" a ia A.I.D., en 
forma y substancia satisfactorias a la 
A.I.D. , a menos (pe la A.I.D. de otra 
forma acordare por escrito:
 

(1) Evidoncia de (ie -1 
Donatario cumple con Iis metas 
monetarias del 30 de septiembre de 1988 
y del 30 de diciembre de 1988, como se 
especifica cn el cuadro contenido en el 
texto de l, carta del Presidente Azcona 
para el Fnbajador Briggs del 5 de julio 
de 1988. 

(2) Evidencia de que el Gdell ha 
completado substanc ialmente las 
acciones especificas requeridas para el 
15 de diciembre de 1988 como se 
especifica en el componente estructural 
del Programa Econ(mnico del GdeHl como se 
describe en el Anexo I de la Carta del 

Presidente Azcona al Efibajador Briggs 

de fecha 5 de jullo de 1988.
 

(3) Evidencla de que el 

presupuesto de 1989 aprobado por el 

Congreso Nacional requiere un d6ficit 

de presupuesto del sector p6blico 

consolidado no financiero do no m.s del 
5 porciento del GDP planeado para 
ese 

ailo.
 

(4) Evidencia de que el 
Donatario ha cumplido con las metas 
hasta el 31 de diciembrIe de 1988 para 
la extensi6n del sistema CETRA. 

(5) Evidencla de que el 
Donatario ha disminuido la protecci6n
efectiva en una forma que permite al 
GdeH cumplir ccn su meta de disminuir 
el d6ficit fiscal del sector p6blico 

consolidado no financiero en 1988 y 

1989.
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b. Second Disbursement. Prior to the
 
disbursement of the remaining U.S.
 
$25,000,000 of the assistance or to the
 
issuance by A.I.D. of documentation
 

pursuant to which disbursement will be 
made, the Gractee shall provide to 
A.I.D., in form and substance
 
satisfactory to A. I. D. , unless A. I. D.
 
otherwise agrees in writing: 

(1) Evidence that the Grantee is 
in compliance with its September 30,
1988 and the December 30, 1988 monetary 
targets as specified in the table 
contained in the text of President 
Azcona's letter to Abassador Briggs of 
July 5, 1988. 

(2) Evidence that the GO1 has
 
substantially completed those specific

actions required b, December 15, 1988
 
as specified in the structural
 
component of the GOH Economic Program 
as described in An:.ex 
I to Pr-sident
 
Azcona's letter of July 5, 1988 to
 
Ambassador Briggs.
 

(3) Evidence that the 1989 
budget passed by the National Congress 
calls for a budget deficit of the 
consolidated nonfinancial public sector
 
of no more than 5 percent of the GDP 
projected for that year. 

(4) Evidence that the Grantee 
has complied with the targets up to 
December 31, 1988 for tie expansion of 
the CETRA system. 

(5) Evidence that the Grantee 
has lowered effective protection in a 
manner which permits the GOH to comply 
with its goal to reduce its fiscal 
defict of the consolidated nonfinancial
 
public sector in 1988 and 1989. 
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Secci6n 2.2 	 Notificaci6n 


Cuando la A.I.D. haya determinado que 
las Condiciones Previas especificadas 
en la Secci6n 2.1 han sido cumplidas, 
la A.I.D. lo notificar5 prontamente al 
Donatario. 

Secc16n 2.3 rucha de Terintnaci6n 
para las Condiciones 
Previas 

La A.I.D., a su 	 opci6n, podr i dar por 
terminado el presente Convenio, 
liotificindolo por escrlro al Dnatario, 
si las Condiciones Previas 
especificadas para los deembolsos no 
han -ido cumplidas de c)nfo-midad con 
el siguienre programa o tales fechas 
posteriores que 	la A.I.D. de_ 
or-a 
manera acordare pon escrto: 

a. Primnr lNc;,:mbolso 

Dentro de los nov, sta (90) dias a 
partir de La foecha de este Convenlo. 

b. Seguudo T,:,edolso 

Dentro de los dos ientos setenta (270) 
dias a partir de la fecha de este 
Conven io. 

ARTICULO III 
I)ESFt,IBOLSO Al. DONATARIO 

Seccl6n 3.1 	 Dep-Zslto en Cuentas 
Separadas 


El I)onatario, a trav~s de su agonte 
financlero, -l Banco Central de 
Honduras, esrablecer6 una Cuenrta(s) 
Separada(s) en una intituci6n(es) 
finan Lera(s) de los Fs tados Unidos, en 
la cual la A. I.D. depositar la 
AsistencLa des;pnt.s de sati;sfechas las 
Condiciones establecidas en el Articulo 
II y una vez que la A. I.D. haya 
recibido una solicitud de desembolso 
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Section 2.2 	 Notification 

When A.I.o. has determined that the 
Conditions Precedent specified in 
Section 2.1 have been met, A.I.D. will 
promptly notify 	the Grantee.
 

Section 2.3 	 Terminal Dates for
 
Conditior-s Precedent
 

A.I.D., at its option, imay terminate 
this Agreement by written notice to the 
Grantee if Conditions Precedene 
specified for the disbursements have
 
not been met in accordance with the
 
following schedule or 
 such later dates 
as A.I.D. may otherwi,;e agree in 
writing: 

a. First Disbursement 

Within ninety (90) days from the date
 
of this Agreement.
 

b. Second Disbursement 

Within two hundred and seventy (270) 
days from the date of this Agreement. 

ARTICLE III
 
DISBURSEMENT TO THE GRANTEE
 

Section 3.1 	 Deposit in Separate 

Account 

The Grantee, through its financial 
agent, the Central Bank of Honduras, 
will establish a Separate Account(s) in 
a financial institution(s) in the 
United States in which A.I.D. will 
deposit the Assistance upon 
satisfaction of the conditions set 
forth in Article II herein and upon
receipt by A.I.D. of a written request 
for disbursement by the Grantee. Funds 
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por escrito del Donatario. Los fondos 

depositados en la Cuenta(s) 
Separada(s), y los inter~ses devengados 

sobre estos fondos no pueden ser 

mezclados con otros fondos del
 
Donatarlo.
 

Secc16n 3.2 
 Uso de los Fondos 


Los fondos depositados por la A.I.D. en 
la Cuenta Separada , segn se describe 

en In Scc iSn 3.1 de este convenio, y 

c'inlquier interis generado por dichos 

fondos, us t irin disponibles para el 
Donatario previo al dosembolso de dicha 
Cuenta, con al prop56siro de fortalecer 
la ps;ici6n de reserva de Honduras, iA 
mism, que utras cimntas an moneda 
extr i'mra de (,dell. 

,semblso.s de fondos do la Cuenta 
:aa, incluyendo los tnereses 

-rados por dichos fondos, deberan 
.r efectunJos por el Donatario, de 
onformidad con los procedimintos 

establecidos en In Secci6n 2.l.a.(8) 

anterior, porn los ;iguientes 
prop6sitos; (1) importac 6n de materia 

primau, bivAns intermedios, repuestos y

bienes de capital de los Estados 

Unidos; (2) petr6leo crudo, productos
de petr6lwo y derivados del petr6leo de 
Aixico y Venezuela (todos para el 
sector privano); y (3) servicio de 
deuda y atrasos a instituciones 
financieras internacionales tal como el 
Banco Mundial (IBRD) y el Fondo 
Monctario Internacional (FNI) y a 
entidades y programas elegibles del 

obierno de los Estados .Liidos. 

Los fondos depositados en esta Cuenta 
no podr n ser usados pars f anciar 

requerimlentos mu itares, paramilitares 

o de policia de ninguna clase, 

incluyerdo la compra de productos o 

servicios para tales prop6sitos o los 

servicios de deudas que originalmente 


financiaron tales requerimientos.
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deposited in the Separate Account(s), 
and interest earned on these funds, may
 
not be commingled with other funds of
 
the Grantee.
 

Section 3.2 Use of Funds
 

Funds deposited by A.I.D. into the
 
Separate Account as described in
 
Section 3.1 herein, and any interest 
generated by such funds, shall be
 
available to the Grantee prior to
 
disbursement from such Account, for the
 
purpose of strengthenlag Honduras'
 
reserve position, the same as other
 
foreign exchange accounts owned by the
 
GO.
 

Disbursement of funds from the Separate 
Account, including interest g .nerated
 
by such funds, shall be made by the
 
Grantee in accordance with the
 
procedures established pursuart to
 
Section 2.I.a.(8) above, for the
 
following purposes; (1) importation of
 
raw materials, intermediate goods,
 
spare parts and capital goods from the
 
U.S.; (2) crude petroleum, petroleum
 
products and petroleum derivatives from 
Mexico and Venezuela (all for the
 
private sector); and (3) debt service
 
and arrearages to international
 
financial institutions such as the
 
World Bank (IBRD) and the International 
Monetary Fund (IMF), and to eligible 
United States Government entities and 
programs.
 

Funds deposited into this Account may
 
not be used for financing military,

paramilitary, or police requirements of
 
any kind, inclding the procurement of
 
commodities or services for such
 
purposes or the servicing of debt that
 
originally financed such requirements.
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Secci6n 3.3 Fecha de Desembolso 

Los desembolsos 	de la A.I.D. serin 

efectuados en la fecha en que los 
r~ditos de la Donaci6n sean 
desembolsados por la A.I.D. de 
conformidad con la Secci6n 3.1 anterior. 

Secc16n 3.4 	 Fecha de Termlnact6n 
para las Solicitudes de 
Desembolso 

A excepcl6n de 
1o que la A. I. D. do otra 
manera acordare por escrito, la fecha 
de terminaci6n para las sDllcttudes de 
desembolso bajo este Convento ser6 270 
d~as a laitir d la fecha d, la 
celebrac n de _ste Convenio. En el 
caso de qut, el desembolso de la 
Donac1 6n no haya sido solc tado para 
e;a fecha, a on 	 una fecha po;terior que 
la A.I.D. convinlera por escrito, la 
A.I.D., a su el ccci6n, odr5l terminar 
este Convenio noriftcndolo por escrito 
al Donatario. 

ARTICU LO IV 

ESI PU LAG ION ES G, ERALES 

El Donarario conviene que, a menos que 
la A.I.D. de ufra fora acordare por 
escr ito: 

a. Sobre cada 	desembolso en d6lares 

de ESF, bajc este Convenlo, se 
deposltard en la Cuanta Especial en el 
Banco Central de Honduras, establecida 

para este programa, el equivalente en 
Lempiras de cada desemkolso. El 
equivalente en Ii2mpras de cada 
des2mbolso en d6lares serl calculado 
utilizando la tasa de cambio mis alLa, 
que, al momento 	del descmbolso de 
d6lares, no sea 	ilegal en Honduras. 

Estos Lempiras ser;n prograntidos pa:a 
tales prop6stitios cemo sea mutamente 
couvenido per esirito por el Donatario 
y la A.I.D. dentro de 120 das a partir 
de las fechas de los dep6sitos. 
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Section 3.3 	 Date of Disbursement 

Disbursement by 	A.I.D. will be deemed
 
to occur on the 	date on which the 
proceeds of the Grant are disbursed by 
A.I.D. pursuant 	 to Section 3.1 above. 

Section 3.4 	 Terminal Date for 
Requesting Disbursements 

Except as A. I. D. may otherwise agree in 
writing, the terminal date for
 
requesting disbursements under this
 
Agreement will be 270 days from the
 
date of the signing of this Agreement. 
In the event that disbursement of the 
Grant has not been requested by that 
date, or such later date as: A.I.D. may 
agree to In writing, A. 1.I)., at its 
option, may terminato this Agreement by 
written notice to the Grantee. 

ARTICLE IV
 

SPECIAL 03VENANTS 

The Grantee covenants that, unless 
A.I.D. otherwise agrees in writing, it
 
will:
 

a. 
 Upon each ESF dollar disbursement
 
under this Agreement, deposit into the 
Special Account 	in the Central Bank of
 
Honduras established for this Program,
 
the Lempira equivalent of each such 
disbursement. The Lpmpira equivalent 
of each dollar disbursement will be 
calculated by using the highest rate of 
exchange which, on the date of the 
dollar d tsbursement, is not unlawful in 
Honduras. These IAmpiras will be 
progranmned for such purposes as will be 
mutually agreed 	upon In writing by 
the
 
Grantee and A.I.D. within 120 days from 
the dates of the deposits.
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b. Mantendrd actualizados sus pagos

de inters y abonos al capital, o 

cualquier otro pago requerido bajo

cualquier otro pr~stamo, garantfa, otro 
convenio entre el Gobierno de Honduras 
o cualquiera de sus dependencias y el 

Gobierno de los Estados Unidos de 

Amrica o cualquiera de sus agencias. 

ARTICLE V 

MIS CELANEOS 


Secci6n 5.1 	 Impuestos y Derechos 

Este Convenlo y 	 la cantidad de la 
Donaci6n hajo el mismo esrarl libre de 
cualesquier Impues;tos y derechos 
impues;tos ba jo cualeiquiera btyes en 

efecro, o qpe se hala efecriva durante 
el timino de tie;t Convento, dentro de 
Honduras. 

Secc16n 5.2 	 Cartas de Ejecuc16n del 
Proyec to 

Para usistir al 	Danatario en la 
ejecuci6n de este Convenlo, la A.I.D., 

oport'namente, emrtir5 Cartas de 

Ejecuci6n de Proyecto que 

proporcionar.n Informicit'n adiclonal 

sobre asuntos ,stablecidos en este 
Conve io. 

Secci~n 5.3 	 Reportes, Registros, 
Inspecciones, Anditorlas 

El Donatarlo: 

a. ProporcionarS a la A.I.D., en 
forma y substancia satisfactorias a la 
A.I.D. la inforirvici6n y reportes 
relacionados con este Convenio y sus 
Anexos conforme lo que la A.I.D. 
razonablemente pudiera soltcitar. 

b. Mantendri o velari porque se 
mantenga, de conformidad con los 
principios y pr~cticas contables 
consistentemente aplicadas y 
generalmente aceptadas, libros, 
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b. Maintain current its interest
 
payments and installments of principal,
 
or any other payment required unaer any

other loan, guaranty, other agreement 
between the Government of Honduras or 
any of its agencies and the Government 
of the United States of America or any 
of its agencies. 

ARTICLE V
 
MISCELLANEOUS
 

Section 5.1 	 Taxation and Fees 

This Agreement and the amount of the 
Grant hereunder shall be free from any
taxation or fees imposed under any laws 
in effect, or which may become 
effective during the term of this
 
Agreement, within Honduras.
 

Section 5.2 	 Project Implementation
 

letters
 

To assist the Grantee in the
 
implementation of this Agreement,
 
A.I.D., from time to time, 
 will issue
 
Project Implementation Letters that
 
will furnish additional information
 
about matters stated in this Agreement.
 

Section 5.3 	 Reports, Records, 
Inspections, Audit 

The Grantee will: 

a. Furnish to A.I.D., in form and 
substance satisfactory to A.I.D., such 
information and reports relating to 
this Agreement and its Annexes as 
A.I.D. may reasonably request. 

b. Maintain or cause to be 
maintained, in accordance with 
generally accepted tccounting 
principles and practices consistently 
applied, books, records, and underlying 

Ix 
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registros, y documentaci6n de apoyo 

necesaria y adecuada para asegurar,
l1mite, el cumplimiento de 

sin 
este 


Convenio. 
 Tales libros y registros

serin audirados regularinente, de 

conforintdad con los est.1ndares de
auditorla generalnet aceptados, y
sermin niantenidos por tres affos despu6s
de la fecha del 6.tltino desembolso de la 
A. 1.D. Este requlsito de nuntener
libros, r egist:ros, N,docuinentaci6n 

los 
de 

apoyo adecuada segrTn sea necesario, se
aplica tanto a los endesembolsos 

d6lares hechos 
 bajo este Convenlo, como 
a los det,5sitos en moneda local hechos 
de confortidad con este Convenio. 

c. BrIndirS a los repres e,tan tes 
a utorizados de Ia A. ID. .;I 

opor tI idad, 
 n c lQI r N)ae Ito 

op,)rtuno, 
 de insi; eJcionar 
1os libros,
registros, y otcra docL, 110tac i6n 

relacioiidai 
 con este Convenlo y el uso
de los de>3embolsos en d6Lares y los 

dep6sitos en mo'Ida local 
 hechos de 

conformlid-ad 
 con este Convenlo. 

Secci,. 5. L Rodex~si ro de Fondos 

Si cualquier fondo cin d6lares 

proporcionado 
 bajo ,..ste Convento o 

fondos 
 en inoneda local deposttados de

conformidad 
 con este Convenio son 

u,ados para prop6siros no permi tidos 

bajo este Convcnio, el Donatarlo 

redepositar,l dentro de 
 60 dias despu~s
de haber recibido la notificaci6n de la 

AI.D. de 
tal uso no permirido, una

cantidad equivalente do fondos ya sea 

en una Cuenta Separada de d6lares, o en 
una Cuenta Especial en moneda local, 
segiun sea aplicable, a ser usada de 

conformidad 
 con los t~rinoaus de este 
Canyon to. 

Secci6n 5.5 
 Comunicactones 


Cualquier notificaci6n, solicitud,

documento, u ocra comunicaci6n 
suminilstrada por cualquiera de las 
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documentation as 
necessary and adequate
 
to assure, without limitation,
 
compliance with this Agreement. 
 Such
 
books and records will be audited
 
regularly, in accordance with generally

accepted auditing standards, and will
be maintained for three years after the 
dare of last disbursement by A.I.D. 
This requirement to maintain adequate 
books, records and underlying

documen ta ti1on as necessary applies to
 
both dollar disbursements made under
this Agreement and to local currency
 
deposits nude 
 pursuant to this
 
Agreement.
 

c. Afford autbn ,4,' r(epr'sentatives 
of A. I. D. the opportunity at all
 
reasonable times 
 to inspect the books, 
records, and other documentation
 
relating ti this Agreement and the use
 
of 
 both dollar disbursements and local 
currency depo3its made pursuant to this 
Agreement.
 

Section 5.4 
 Redeposit of Funds
 

If any dollar funds provided under this
Agreement or local currency funds
 
deposited 
 pursuant to this Agreement
 
are used for purposes not permitted
 
under the Agreement, the Grantee will
 
redeposit, within 60 days after
 
receiving notice by A.I.D. cf such
impermissible use, an equivalent amount
 
of funds Jn either the dollar Separate
Account or the local currency Special
 
Account, as applicable, 
 to be used in
accordance with the terms of this 
Agreement. 

Section 5.5 
 Cornunications 

Any notice, request, document, or other 
communication submitted by either Party 
to the other under this Agreement will 
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Partes 
a la otra bajo este Convenio se 

harg por escrito o por telegrama, cable 
o radiograma y se considerar como 
debidamente despachada o enviada cuando 
sea entregada a dicha Parte 
en la
 
siguiente direcci6n:
 

Para el Donatario: 

Ministerio de Hacienda y 
Crtdito ?-Iblico 

Tegucigalpa, D.C. 
Honduras, C.A. 

Dire-ci6n alterna para ccaIles: 

HACIE NDA 
Tegucigalpa, Hoduras 

Para la A. I. D.: 

Aencia para el Desarrollo 

Internacional (A. I. D. ) 


c/o Embajada de los Estados 
 Unidos 
Tegucigalpa, D.C. 
Honduras, C. A. 

Direcci6n alrernit ;.i ra cables: 

USA ID/Honduras 
AM F1 BAS S Y 
Tegucigalpa, D.C. 
Honduras, C.A. 


Todas estas comunicaciones serin en 
ingl&s, a menos 
que las Partes 

convinieren de otra 
manera por 
escrito. Las direcciones anteriores 
podr~n ser sustituidas por otras 

mediantes notificaci6n. 

Secci6n 5.6 Representantes 

Para todos los prop6sitos relacionados 
con el present Convenido, el Donatario 
serl representado por la persona que 
ocupe o est6 encargada interinamente 
del Despacho del Ministro de Hacienda y
Cr(dito Pfiblico, y la A. I.D. sera 
representada por la persona que ocupe o 
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be in writing or by telegram, cable, or 
radiogram, and will be deemed duly 
given or sent when delivered to such
Party at the following addresses: 

To the Grantee: 

Ministry of Finance
 
and Public Credit
 

Tegucigalpa, D.C.
 
Honduras, C.A.
 

Alternate Address for cables:
 

HACIENDA
 

Tegucigalpa, Honduras
 

To A.I.D.: 

Agency for International 
Development (A. I. D. ) 

c/o United States Embassy 
Tegucigalpa, D.C. 
Honduras, C.A. 

Alternative Address for Cables: 

USA ID/ HOND UR AS
 
AM EMBASSY
 
Tegucigalpa, D.C.
 
Hondaras, C.A.
 

All such communications will be in 
English, unless the Parties otherwise
 
agree in writing. Other addresses may

be substituted for the above upon
 
giving notice.
 

Section 5.6 Representatives 

For all purposes relevant to this 
Agreement, the Grantee will be 
represented by the individual holding 
or acting in the position of Minister 
of Finance and Public Credit, and 
A.I.D. will be represented by the 
person holding or acting in the office 
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est6 encargada interinamente de la of the Director of the USAID Mission
 
Oficina del Director de la Misi6n de la in Honduras, each of whom may designate
 
A.I.D. en Honduras, cada uno de los additional representatives. The names 
cuales podrS designar representantes of the representatives of the Grantee, 
adicionales. Los nombres de los with specimen signatures, will be 
representantes del Donatario, con provided to A. I.D. , which may accept as 
muestras de firmas, serin suministrados duly authorized any instrument signed 
a la A.I.D. , la que podri aceptar como by such representatives in 
debidamente autorizado cualquier implementation of this Agreement, until 
instrumento firmado por tales receipt of written notice of revocation 
representantes en la ejecuc16n del of their authority. 
presente Convenio, hasta que reciba 
notificaci6n escrita de la revocaci6n 
de autoridad. 

Secc16n 5.7 Idioma del Convenio Section 5.7 Language of the
 

Agreement
 

Este Convenio est6 preparado en inglhs This Agreement is prepared in both 
y en espailol. En caso de ambiguedad Spanish and English. In the event of 
entre las dos versiones, prevalecerg la ambiguity or conflict between the two 
versi6n en el idioma ingl~s. versions, the English language version 

will control.
 

EN FF DE LO CUAL, el Gobierno de la IN WITNESS 14HEREOF, the Government of 
Rep6blica de Honduras y los Estados the Republic of Honduras and the 
Unidos de Anirica, cada cua? actuando a Government if the United States of 
trav~s de sus representantes America, each acting through its duly 
debidamente autorizados, celebran y authorized representative, have caused 
entregan el presente Convenio en el dia this Agreement to be signed in their 
y aflo indicados al principio del mismo. nimes and delivered as of tiie date and 

year first above written. 

REPUBLICA IDE iONDURAS UNITED STATES OF AMERICA
 

_ Jos6 Sim6n Azcona Hoyo °i HF. n oi1° 

Presidente Deputy Chief of Mission
 

and Charg6
 

r-a Bu Gir6n 

H SMnist ion Directora--ay M 

rdito Plblico 

. Carias Pineda 

/1 oenBanco'Centralilnte n4uae 


