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ACUERDO DE DONACION, de fecha
13 de junio de 1988, entre el Gobier-
no de Costa Rica ("Donatario" o
"GOCR"), y el Gobierno de 1los
Estados Unidos de América actuando
por medio de la Agencia para el
Desarrollo Internacional ("A.I.D."),

referidas en conjunto como ~ las
"Partes".

POR CUANTO, los Gobiernos de
Costa Rica y Estados Unidos de

América celebraron un "Convenio para
la Ayuda Econémica, Técnica y para
Propésitos Afines" ("Convenio
General"), aprobado por la Ley No.
3011 de 18 de julio de 1962, segdn
el cual la ayuda del Gobierno de los
Estados Unidos se proporcionard
conforme a acuerdos escritos y
firmados entre los representantes de
ambos Gobiernos.

POR CUANTO, el Gobierno de los
Estados Unidos, actuando por medio
de la A.I.D., desea brindar ayuda a
Costa Rica en sus esfuerzos por
poner las bhases para una expansién
econdmica sostenida apoyando el cre-
cimiento basado en las exportaciones;

AHORA, POR LO TANTO, las Partes,
en aplicacién del aquf mencionado
Convenio General, acuerdan lo si-
guiente:

ARTICULO I
MONTO DE LA DONACION

La A.I.D., de conformidad con la
Ley de Asistencia al Exterior de
1961, enmendada, acuerda conccderle
al Donatario, bajo los témminos de
este Acuerdo, una donacién que no
excederd la suma de ochenticinco
millones de dbflares de los Estados
Unidos (U.S. $85,000,000) (la "Dona-
cién") para apovar su balanza de
pagos y famentar la estabilizacién
financiera y el crecimiento econdmi-
co de Costa Rica.
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GRANT AGREEMENT, dated June 13,
1988, between the Government of
Costa Rica ("Grantee"™ or "GOCR"),
and the Government of the United
States of America acting through the
Agency for International Development
("A.I.D."), together referred to as
the "Parties".

WHEREAS, the Governments of
Costa Rica and the United States of
America entered into a General
Agreement for Economic, Technical
and Related Assistance (™General
Agreement™), which was approved by
Law 3011 of July 18, 1962, under
which assistance from the Government
of the United States will be pro-
vided in accordance with agreements
written and signed between represen-
tatives of both Governments.

WHEREAS, the Government of the
United States, acting through
A.I.D., desires to assist Costa Rica
in its efforts to lay the basis for
sustained economic  expansion by
supporting export-led growth;

NOW, THEREFORE, the Parties,
applying the here mentioned General
Agreement, agree as follows:

ARTICLE I
AMOUNT OF THE GRANT

A.I.D., pursuant to the Foreign
Assistance Act of 1961, as amended,
agrees to provide a grant to the
Grantee wunder the terms of this
Agreement in an amount not to exceed
eighty-five million United States

Dollars (U.S. $85,000,000) (the
"Grant") for  balance-of-payments
support and to promote financial

stabilization and economic growth in
Costa Rica.



ARTICULO II

CONDICIONES PREVIAS
A DESEMBOLSOS

SECCION 2.1, PRIMER DESEMBOLSO

Antes del primer desembolso de
la Donacién, el Donatario deberd, a
no ser que las Partes acuerden de
otra mansra por escrito, proporcionar
a la A.I.D., en la forma y con el
contenido satisfactorios a la A.I.D.:

(A) Una opinién legal aceptable a 1la
A.1.D., certificando que este
Acuerdo ha sido debidamente au-
torizado y formalizado en nombre
del Oonatario de conformidad con
todos sus témminos, y que este
Acuerdo constituye un compromiso
vdlido y legalmente obligatorio
del Donatario de conformidad con
todos sus términos;

(B) Una certificacidn de los nombres
de las personas que desempefien
el cargo en funcidén o interina-
mente en las oficimas del Dona-
tario y del Banco Central de
Costa Rica ("Banco Central"),
segin se especifica en la Sec-
cibn 6.7, y de cualesquiera
representantes adicionales, y
registros autenticados de 1la
firma de la persona que se espe-
cifica en tal certificacidn;

(C) Evidencia de que se ha abierto
una Cuenta Separada en la cual
se depositardn todos los desem-
bolsos en dblares comprendidos
en este Acuerdo; y

(D) Evidencia de que el GOCR ha
aprobado y mantiene en ejecuciéi
un plan econémico para 1988.

SECCION 2.2. DESEMBOLSOS POSTERIORES

Previo a cualquier desembolso
posterior de fondos de la Donacidn,
el GOCR deberd, excepto que las

ARTICLE II

CONDITIONS PRECEDENT
TO DISBURSEMENT

SECTION 2.1, FIRST DISBURSEMENT

Prior to the first disbursement
of the Grant, the Grantee shall,
except as the Parties may otherwise
agree in writing, furnish to A.I.D.,
in form and substance satisfactory
to A.1.D.:

(R) An opinion of counsel acceptable
to A.I.D. stating that this
Agreement has been duly author-
ized and executed on behalf of
the Grantee in accordance with
all of its terms, and that it
constitutes a valid and legally
binding obligation of the
Grantee 1in accordance with all
of its terms;

(B) A statement of the names of the
persons holding or acting in the
offices of the Grantee and the
Central Bank of Costa Rica
("Central Bank") as specified in
Section 6.7, and of any addi-
tional representatives, and
specimen signatures of the per-
son specified in such statement;

(C) Evidence that a Separate Account
has been opened into which all
dollar disbursements under this
Agreement shall be deposited; and

(D) Evidence that the GOCR has ap-
proved and is implementing an
economic plan for 1988.

SECTION 2.2. SUBSEQUENT DISBURSEMENT

Prior to any subsequent disburse-
ment of the Grant, the GOCR shall,
except as the Parties may otherwise



Partes acuerden de otra forma por
escrito, proporcionar a la A.I.D.,
en forma y contenido satisfactorios
a la A.I.D., evidencia de que se ha
cumplido satisfactoriamente con el
plan econdmico que se menciona en la
Seccién 2.1, anterior.

SECCION 2.3. NOTIFICACION

Cuando la A.I.D. haya determi-
nado que las condiciones previas que
se especifican en las. Secciones 2.1
o 2.2, segin sea el caso (conjunta-
mente, las "Condiciones Previas"),
han sido cumplidas, lo comunicard
prontamente al Donatario.

SECCION 2.4, FECHA FINAL PARA LAS
CONDICIONES PREVIAS
INICIALES

Si las Condiciones Previas espe-
cificadas en la Seccién 2.1 no han
sido cumplidas dentro de los noventa
(90) dfas calendarios posteriores a
la fecha de la firma de este Acuer-
do, o una fecha posterior que 1la
A.I.D. acuerde por escrito, la A.I.D.
tendrd la opcién de cancelar este
Acuerdo mediante comunicacidn
escrita dirigida al Donatario.

ARTICULO III

DESEMBOLSO DE DOLARES

SECCION 3.1. SOLICITUD(ES) DE
DESEMBOL.SOS

Para fines relacionados con 1la
ejecucién de este Acuerdo, todos los
Jizscnlolsns serdn solicitados direc-
tanente a la A.I.D. por el Banco
Central, con instrucciones del GOCR,
el cual fungird como agente del
Donatario.

SECCION 3.2. DFEPOSITO DE DESEMBOLSOS

Después de cumplir con cada una
de las Condiciones Previas relevan-
tes, y de acuerds con la Seccidén 3.4

agree in writing, furnish to A.I.D.,
in form and substance satisfactory
to A.I.D., evidence of satisfactory
compliance with the economic plan
referred to in Section 2.1, above,

SECTION 2.3. NOTIFICATION

When A.I.D. has determined that
the conditions precedent specified
in Sectiouns 2.1 or 2.2, as the case
may be (collectively, the "Condi-
tions Precedent"), have been met, it
will promptly notify the Grantee.

SECTION 2.4. TERMINAL DATE FOR
INITIAL CONDITIONS
PRECEDENT

If the Conditions Precedent
specified in Section 2.1 have not
been met within ninety (90) calendar
days from the date of this Agreement,
or such later date as A.I.D. may
agree in writing, A.I.D., at its
oplion, may terminate this Agreement
by written notice to the Grantee.

ARTICLE I1I
DISBURSEMENT OF DOLLARS

SECTION 3.1. REQUEST(S) FOR
DISBURSEMENTS

For purposes of implementing
this Agreement, all disbursements
will be directly requested from
A.I.0. by the Central Bank, with
instructions from and acting as
agent for the Grantee.

SECTION 3.2, DEPOSIT OF
DISBURSEMENTS

After satisfaction of each of
the relevant Conditions Precedent,
and subject to Section 3.4 of this




de este Acuerdo, mediante solicitud
escrita del Banco Central, la A.I.D.
desembolsard el producto de la Dona-
cién en la Cuenta Separada en dSlares
establecida segin lo estipulado en
la Seccién 2.1(C) de este Acuerdo
para este fin, Los fondos deposi-
*ados en esta cuenta no podrin
mezclarse con otros fondos.

SECCION 3.3. FECHA DE DESEMBOLSO

El desembolso que efectue 1la
A.I.D. se considerard ejecutado en
la fecha en que el producto de la
Donacién sea desembolsado por la
AR.I.D. de conformidad con la Seccidn
3.2,

SECCION 3.4. PLAN DE DESEMBOLSOS

Se espera que se efectden dos
desembolsos que se realizardn por
medio de dos transferencias en
efectivo, en las fechas y montos
especificados mds abajo, excepto que
la A.I.D. acuerde de otra forma por
escrito, una vez que se hayan cum-
plido cada una de las Condiciones
Previas relevantes y la A.I.D. haya
recibido del Banco Central la soli-
citud escrita de acuerdo con 1la
Seccidén 3.2 anterior:

Junio 1988
Octubre 1988

$45 millones
$40 millones

SECCION 3.5, FECHA FINAL PARA
SOCICITAR DESEMBOLSOS

En caso de que los desembolsos
no se efectden de conformidad con la
Seccidn 3.4 anterior, a causa de que
el GOCR falle en el cumplimiento de
los requisitos establecidos en 1la
Seccién 3.4, la A.I.D. podrd, a
opcién suya, cancelar este Acuerdo
mediante notificacién escrita al
Donatario.

SECCION 3.6. EMPLEO DE LOS FONDOS

Los fondos depositados por 1la

Agreement, at the written request of
the Central Bank, A.1.D. will dis-
burse the proceeds of the Grant into
the Separate Dollar Account estab-
lished pursuant to Secticn 2.1(C) of
this Agreement for this purpose.
Funds deposited in this account may
not be commingled with other funds.

SECTION 3.3, DATE OF DISBURSEMENT

Disbursement by A.I.D. will be
deemed to occur on the date on which
the proceeds of the Grant are dis-
bursed by A.I.D. pursuant to Section
3.2,

SECTION 3.4. DISBURSEMENT PLAN

Two cash transfer disbursements
are expected to be made on the dates
and in the amounts set forth below,
except as A.I.D. may otherwise agree
in writing, after satisfaction of
each of the relevant Conditions
Precedent and upon receipt by A.I.D.
of the written request of the
Central Bank pursuant to Section 3.2
above:

June 1988
October 1988

$45 millicn
$40 million

SECTION 3.5. TERMINAL DATE
FOR DISBURSEMENTS

If disbursements are not made in
accordance with Section 3.4 above
because of the GOCR's failure to
fulfill the requirements of Section
3.4, A.I.D., at its option, may
terminate this Agreement by written
notice to the Grantee.

SECTION 3.6, USE OF FUNDS

Funds deposited by A.I.D. into



4.I.0. en 1la Cuenta Separada, vy
cualquier interés devengado de tales
foidos, serdn utilizados por el GOCR
con el propSsitoc de fortalecer la
situacién de la reserva monetaria de
Costa Rica.

El desembolso de fondos de esta
Cuenta Separada, incluyendo intere-
ses devengados de dichos fondos,
serd hecho por el GOCR de acuerdo
con los procedimientos estipulados
en el Anexo I a este Acuerdo con el
fin de suministrar divisas a impor-
tadores privados para que paguen la
importacién de los Estados Unidos de
materias primas, repuestos, bienes
de capital y artfculos intermedios.
Los fondos depositados en esta
Cuenta no podrdn wutilizarse para
financiar requerimientos de equipo
militar, paramilitar o de policia de
ninguna clase, incluyendo la adqui-
sicién de servicios o artfculos para
esos propdsitos.

ARTICULO IV

DEPOSITOS EN MONEDA LOCAL

SECCION 4.1. DEPOSITO DE
MONEDA LOCAL

El Banco Central, actuando como
agente del GOCR, depusitard rdpida-
mente después de cada desembolso de
dblares efectuado bajo este Acuer-
do, el equivalente en colones de ese
desembolso en una Cuenta Especifica
de la Tesorerfa Nacional en el Banco
Central establecida para este fin,
El equivalente en colones de los
Jeosombolsos en dblares serd calcula-
do usendo el tipo de camhio para la
compra mds alto que, a la fecha del
desembolso en délares, no sea ilegal
en Costa Rica, como se dispone en el
Artfculo V del Convenio General para
la Ayuda Econémica, Técnica y para
Propdsitos Afines celebrado entre
las Partes y aprobado por la Ley
3011 del 18 de julio de 1962.

the Separate Account, and any
interest generated by such funds,
shall be used by the GOCR for the
purpose of strengthening Costa
Rica's reserve position.

Disbursement of funds from the
Separate Account, including interest
generated by such funds, will be
made by the GOCR in accordance with
the procedures set forth in Annex I
of this Agreement to provide foreign
exchange to private importers to pay
for the importation from the United
States of raw materials, spare
parts, intermediate and capital
goods. Funds deposited into this
Account may not be used for financ-
ing military, paramilitary, or
police requirements of any kind,
including the procurement of
commodities or services fcr such
purposes.

ARTICLE IV

LOCAL CURRENCY DEPOSITS

SECTION 4.1. DEPOSIT OF LOCAL
CURRENCY

The Central Bank, acting as
agent for the GOCR, will promptly
deposit after each disbursement of
dollars under this Agreement the
colon equivalent of such disburse-
ment into a Special Account of the
National Treasury established in the
Central Bank for this purpose. The
colon equivalent of the dollar dis-
bursements will be calculated by
using the highest rate of exchange
for purchase which, as of the date
of the dollar disbursement, is not
unlawful in Costa Rica, as permitted
in Article V of the General Agree-
ment for Economic, Technical and
Related Assistance executed between
the Parties and approved by Law 3011
o July 18, 1962,



SECCION 4.2, DESEMBOLSOS DE LA
ESPE

Los fondos depositados en la
Cuenta Espec{fica, que son propiedad
del GOCR, serdn utilizados por éste,
en el marco de sus facultades lega-
les, para propSsitos de desarrollo
nacional y fines de progreso social
y econémico aceptables para ambas

Partes de acuerdo con el "Convenio -

General", tomando en consideracién
las recomendaciones de 1la Comisidn
creada mediante el Decreto Ejecutivo
No. 18.108-P del 29 de abril de
1988. A ese efecto, el GOCR tomard
las medidas que fueren necesarias
para asegurar el aprovechamiento de
esos fondos a mds tardar el 10 de
enero de 1989.

ARTICULO V
ESTIPULACIONES

El GOCR en el 4&mbito de sus
facultades manifiesta su firme
intencidn de:

(A) Mantener un tipo de cambio uni-
ficado durante el afio calendario
1988; as{ como verificar en
forma continua que la tasa de
cambio sea la adecuada y ajus-
tarla cuando fuere necesario de
acuerdo con los siguientes fac-
tores: la relacidén entre los
precios nacionales actuales y
los precios de los principales
pafses con los cuales Costa Rica
mantiene relaciones comerciales,
el estado de las transacciones
de la cuenta corriente de la
balanza de pagos, el servicio de
la deuda externa, y el flujo de
capital neto no compensatorio.

(B) Cumplir con los lfmites macro-
econdmicos cuantitativos esta-
blecidos para 1988, segin se
especifica en el plan econdmico
del GOCR, en lo referente a cré-
dito neto del sistema bancario

SECTION 4.2. DISBURSEMENTS FROM
HE SPECIAL UNT

Funds deposited into the Special
Account, which are owned by the GOCR,
will be used by the GOCR, within its
legal authorities, for purposes of
national development and social and
economic progress acceptable to both
Parties in accordance with the
"General Agreement", taking into
consideration the recommendations of
the Commission created by Executive
Decree No. 18.108-P of April 29,
1988. For that purpose, no later
than January 1, 1989, the GOCR will
take the necessary measures to
assure the utilization of those
funds.

ARTICLE V
COVENANTS

The GOCR within the 1limit of
its authorities declares its firm
intention:

(A) To maintain during calendar year
1988 a wunified exchange rate;
and to review the appropriateress
of the exchange rate on a con-
tinuing basis, and revise it
when necessary, in acccrdance
with the following factors:
relationship of actual domestic
prices to prices in the principal
countries with which Costa Rica
has commercial relations, the
status of the current account in
the balance of payments, service
of foreign debt, and non-compzn-
satory . >t capital inflows.

(B) To comply with quantitative
macroeconomic limits for 1988,
as set forth in a GOCR economic
plan, as regards domestic banking
system net credit to the non-
financial public sector, net



(D)

(E)

nacional al sector pdblico no
financiero, activos internos
netos del Banco Central y los
gastos acumulados del Gobierno
Central, y al fin de cada tri-
mestre presentar a la A.I.D. un
informe sobre el estado del
cumplimiento de dichos limites.

Continuar con la polftica de que
las tasas de interés del sistema
bancario respondan a las reali-

dades del mercado tinanciero
nacional, de manera que estas
sean positivas en  términos

reales, estimulen el ahorro
interno y eviten la fuga de
capital, y suministrar a la
A.I.D. informes trimestrales

sobre las tasas de interés en el
sistema financiero organizado.

Ejecutar y mantener durante el
afio ralendario 1988 un programa
de créditu que evite el cefirse
a categerfas detalladas y fijas
para la concesifn de crédito.

Mantener los saldos promedio de
crédito subsidiado para la
agricultura e industria durante
los aflos calendarios 1988 y 1989
(definido como crédito otorgado
a través de bancos estatales a
tasas de interés menores que las
tasas de depdsitos a seis meses)
a niveles no mayores que el
nivel de crédito pendiente al 31
de diciembre de 1986, o por
5.354 millones de colones, y que
no sobrepasen ese nivel en mis
del 5% en una base puramente
estacional durante el afio 1988;
y presentar a la A.I.D., dentro
de los tres meses siguientes al
final de cada trimestre calenda-
rio, suficiente informacién que
demuestre el cumplimiento de
esta seccién. Para el afio 1989,
las Partes revisardn el nivel de
crédito subsidiado pendiente al
31 de diciembre de .988 y, basa-
do en esa cifra, establecerdn un
nuevo limite para tal crédito.

(C)

(D)

(€)

domestic assets of the Central
Bank and Central Government
cumulative expenditures, and to
supply A.I.D. with a report at
the end of each quarter on the
status of compliance under such

limits.

To continue with the policy that
banking system interest rates
respond to the domestic financial
market realities in a manner that
they are positive in real terms,
stimulate financial savings and
avoid capital flight, and to
supply A.I.D. with quarterly
reports on interest rates in the
organized financial markets.

To implement and maintain during

calendar year 1988 a credit
program that eschews detailed
allocative categories for the

provisior. of credit.

To maintain average outstanding
balances of subsidized credit
for agriculture and industry
during calendar years 1988 and
1989 (defined as credit which is
extended through the state owned
banks at interest rates lower
than the six-month deposit rates)
at levels no higher than the
level of such credit outstanding
as of December 31, 1986, or by
5,354 million colones, and which
do not exceed that level by more
than 5% on a purely seasonal
basis during the course of 1988;
and to report to A.I.D., within
three months of the end of each
calendar quarter, information
sufficient to demonstrate com-
pliance with this section. For
1989, the Parties will review
the level of outstanding balances
of subsidized credit as of
December 31, 1988 and, based on
that figure, will establish a
new limit for such credit.



(F)

(G)

(H)

Para los efectos de este Acuer-
do, no se considerard crédito
subsidiado el crédito a tasas
subsidiadas con fondos prove-
nientes de recursos externos,
incluyendo fondos de contrapar-
tida y préstamos otorgados con
las recuperaciones de estos pro-
gramas. Asimismo, se exceptua-
rdn del limite de crédito subsi-
diado el crédito otorgado por
los bancos estatales a tasas
subsidiadas cuando reciban sub-
sidios del gobierno o de otros
organismos que eleven el rendi-
miento a los bancos al menos a
un nivel igual a la tasa que
pagan en los depdsitos a seis
meses.

Apoyar, especialmente en las
fases iniciales, los programas
de las instituriones financieras
privadas autorizadas, con el fin
de que éstas desarrollen un sis-
tema de garantfas que proteja
los fondos en ellas depositados,
en situaciones de contingencia
de corto plazo.

Preparar para el 1 de diciembre
de 1988 las recamendaciones para
un programa de crécito rural
basado en un andlisis de deman-
da, costos y administracién del
crédito rural en Costa Rica, que
responda a las fuerzas de merca-
do en cuanto a la movilizacidn
del ahorro, controlando los cos-
tos y mejorando la administra-
cién de los servicios financie-
ros que el Sistema Bancario
Nacional presta al sector rural.

Proporcionar evidencia a la
A.I1.D. de que el Gobierno apoya
y refuerza las medidas estipula-
das en la Ley 7052 mediante la
cual se cre§ el Banco Nacional
Hipotecario de 1la Vivienda
(BANHVI), espec{ficamente que:

(F)

(G)

(H)

For the purposes of this Agree-
ment, subsidized credit will be
defined so as not to include
credit at  subsidized rates
funded from external resources,
including counterpart funds and
loans extended with the reflows
of these programs. Likewise
exempted from subsidized credit
limits will be credit extended
through the state~owned banks at
subsidized rates when subsidies
granted by the Government or
other organizations raise the
return to banks at least to a
level equal to the six month
deposit rate.

To support, in short-term con-
tingency situations, especially
in the initial phases, programs
of authorized private financial
institutions for the purpose of
having those institutions develop
a guarantee system that protects
funds on depnsit.

To prepare by December 1, 1988,
recommendations for a rural
credit program based on an
analysis of rural credit demand,
costs and administration in
Costa Rica, that will be res-
ponsive to market forces in
mobilizing savings, controlling
costs and improving the adminis-
tration of rural financial
services provided by the
National Banking System.

To provide evidence to A.I.D.
that the GOCR is supporting and
reinforcing the measures stipu-
lated in Law 7052 which created
the National Mortgage Housing
Bank (BANHVI), specifically that:



(1)

(2)

(K)

1) BAHNVI descuenta hipotecas
dnicamente a instituciones
financieras autorizadas vy
no efectla préstamos direc-
tos para proyectos.

2) BANHVI adopta polfticas de
crédito que garanticen
razonablemente la recupera-
cién total de sus préstamos.

J) Los aportes que BAHNVI debe
recibir del GOCR sean depo-
sitados oportunamente.

Adoptar polfticas de apoyo a
mecanismos financieros que
garanticen el autofinanciamiento
de las obras de infraestructura
necesarias para la construccién
de viviendas (agua, alcantari-
llado y desagues), incluyendo la
recuperacién total del capital
invertido, as{ como 1los costos
de operacién y mantenimiento.

Impulsar las medidas necesarias
p3ra, antes del 31 de octubre de
1988: (1) definir claramente el
papel de cada institucién del
sector de vivienda para evitar
la duplicacidn de esfuerzos vy
aumentar la eficiencia adminis-
trativa, y (2) canalizar los
proyectos del INVU exclusivamen-
te hacia las familias de meno:
recursos.

Afirmar el compromiso de mante-
ner los niveles de empleo del
sector pdblico a aquellos del 30
de setiembre de 1987 durante el
afio calendario 1988, con exclu-
sién de las pluzas creadas para
educacion en el presupuesto de
1988 y las necesarias para la
expansién de servicios de salud
pdblica. Asimismo, proporcionar
a la A.I.D. hasta marzo del 1989
informes trimestrales acerca del
nimero de empleados del sector
pUblico costarricenses, la
cantidad de plazas vacantes y

(I)

(3)

(K)

1) BANHVI discounts mortgages
only to authorized financial
institutions and does not
engage in direct project
lending.

2)  S3ANHVI adopts credit poli-
cies to reasonably guaran-
tee full cost recovery of
its loans.

3) GOCR contributions to BANHVI
are paid without undue delay

To adopt policies which will
support financial mechanisms
that guarantee self-financing of
infrastructure investments for
housing construction, including
full cost recovery of capital
expenditures (water, sewerage,
and storm drainage) and opera-
tion and maintenance costs.

To promote the necessary mea-
sures to, before October 31,
1588, (1) clearly define the
roles of all housing sector ins-
titutions to avoid duplication
of effort and increase manage-
ment efficiency and (2) focus
INVU projects exclusively on
families at the lowest income
levels.,

To affirm 1its commitment to
maintain public sector employ-
ment levels to the levels of
September 30, 1987, through
calendar year 1988, excluding
the positions created in the
1988 budget for education, and
those necessary for the expan-
sion of public health services,
and to provide quarterly reports
to A.I.D. through March of 1989
regarding the number of Costa
Rican public sector employees,
number of vacant positions and
salaries paid, that demonstrate



(L)

(M)

(N)

salarios pagados, que muestran
un progreso satisfactorio hacia
el cumplimiento de esta meta.

En caso de que no se disponga
oportunamente de la informucidn
mencionada par todo el sector
pdblico, suministrar la informa-
cibn para la muestra de las
instituciones incluidas en las
cifras elaboradas para el Fendo
Moretario Internacional.

Limitar las actividades de
CODESA de manera que, hasta el
30 de abril de 1990, no se le
pernitird ni acceso al crédito
del Banco Central destinado a
las inversiones ni garantizar
nuevas  inversiones, con 1la
excepcién de compromisos previa-
mente adquiridos y que hayan
sido ratificados por el Consejo
de Gobierno.

Poner el mayor empefio en ace-
lerar la conclusién de la venta
de CATSA y la venta del 40% de

las  acciones de FERTICA vy
CEMPASA.
Requerir al Director General de

Aduanas tomar a su cargo y poner
en ejecucién mejoras directivas
y administrativas de largo plazo
antes del 30 de abril de 1990,
espec{ficamente:

1)

ejecutar un programa de

mecanizacién de aduanas;
2) realizar inspecciones sis-
temdticas y de rutina para
elaborar procedimientos
simplificados administrati-
vos y operacionales aduane-
ros, incluyendo aquellos
para pélizas;
fortalecer el laboratorio
aduanero; y

3)
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(L)

(M)

(N)

satisfactory progress in compiy-
ing with this goal.

If the information mentioned
above for the entire public
sector is not available in a
timely manner, provide the
information for the sample of
institutions included in the
data prepared for the Inter-
rational Monetary Fund.

limit CODESA's activities
such that through April 30,
1990, it will bhe permitted
neither to access Central Bank
investment credit nor to guaran-
tee new investments, except for
commitments previously acquired
and ratified by the Cabinet.

To

To exert its best effort to
accelerate the completion of the
sale of CATSA and the sale of
40% of the shares of FERTICA and
CEMPASA.

To require the General Director
of Customs to undertake and
implement long-term managerial
and administrative improvements
by April 30, 1990, specifically:

1) to implement a customs

mechanization program;
2) to execute routine and sys-
tematic inspections in order
to produce simplified cus-
toms  administrative and
operational procedures, in-
cluding those for import
certificates;
3) to improve the operation of
the customs laboratory; and



(0)

(P)

(Q)

(R)

4) elaborar un plan de capaci-
tacién para personal adua-
nero.

Hacer el mayor esfuerzo para

continuar con la privatizacién
de las operaciones de la Cor-
poracién de Zonas Francas (CZF)
en Moin y Puntarenas al mismo
tiempo que centrar sus labores
en polfiticas y funciones de
regulacién;  lograr que estén
funcionando de 1lleno en manos
privadas ambos lugares producto-
res de bienes de exportaciédn
antes del 30 de abril de 1990; y
asimismo, abstenerse de efectuar
nuevas inversiones de capital en
zonas francas, con excepcién de
lo necesario para facilitar 1la
transferencia al sector privado.

Poner el mayor empefio en asegu-
rar una reorganizacién en las
operaciones de promociSn de
inversiones y exportaciones del
GOCR, que permita la consecucién
de objetivos administrativos
técnicos y aliente la participa-
cién de personal altamente cali-
ficado as{ como de representan-
tes del sector privado.

Adoptar medidas para el mejora-
miento y la simplificacién de
varios procedimientos de 1la
adninistracién plblica que
afectan al sector productivo
privado, incluyendo espec{fica-
mente la creacién de la venta-
nilla dnica para exportadores,
la simplificacién de los proce-
dimientos para soliritar crédito
en el Sistema Bancario Nacional,
y la simplificacidén de las regu-
laciones que controlan las
importaciones.

Proporcionar a la A.I.D., desde
la fecha en que se firme este
convenio hasta el final del afio
calendario 1989, copias de todos
los informes al Fondo Monetario
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(0)

(P)

Q)

(R)

4) to develop a training plan

for customs personnel.

To use its best efforts to con-
tinue privatization of the Zona
Franca Corporation (ZFC) opera-
tions in Moin and Puntarenas
while focussing on policy and
regulatory functions; to achieve
full private operation of both
export processing zones by April
30, 1990; and to abstain from
new capital investments in free
zones, except as necessary to
facilitate transfer to the pri-
vate sector.

To wuse its best efforts <o
secure a reorganization of the
GOCR's export and investment
promotional operations, that
will permit the achievement of
technically-based management
objectives, and allow the parti-

cipation of highly qualified
personnel and private sector
representatives.

To adopt measures to improve and
simplify various public adminis-
tration procedures which impact
on the productive private sector,
including specifically the cre-
ation of a one-stop window for
exporters, simplification of
credit procedures in the National
Banking System, and simplifica-

tion of regulations governing
imports.
To provide to A.I.D. from the

signing of this agreement until
the end of calendar year 1989,
copies of all reports to the
International Monetary Fund as



Internacional segn los conve-
nios presentes o futuros con el
Fondo lo requieran; suministrar
a la A.I.D. copias de cada uno
de dichos informes al mismo
tiempo que al Fondo; y, en caso
de que en algdn momento no haya
ningdn convenio vigente con el
Fondo, suninistrar a la A.I.D.
durante ese perfodc, informes

esencialmente similares en cro- .

nologfa y contenido a los que
actualmente recibe el Fondo.

(S) Tomar las medidas necesarias
para asegurar el aprovechamiento
de los fondos a que se refiere
la Seccién 4.2 anterior.

ARTICULO VI
MISCELANEQS

SECTION 6.1. SUSPENSION DE
DESEMBOLS0S

Las Partes acuerdan que si la
A.I.D. determina en cualquier momen-
to que el GOCR o el Banco Central no
estdn cumpliendo sustancialmente con
alguna de las estipulaciones de este
Acuerdo, o de los Convenios de Dona-
cién, Préstamo o de Asistencia fir-
mados el:

1 de setiembre de 1987,

24 de junio de 1986,

20 de marzo de 1985,

28 de enerc de 1985,

1 de agosto de 1984,

7 de mayo de 1984,

13 de diciembre de 1983, y
14 de julio de 1582;

0 de cualesquiera de sus enmiendas,
entre la A,I.D. y el GOCR o el Banco
Central, en cuyo caso la A.I.D.
podrd, bajo su opcidn, suspender los
desembolsos de 1la Donacién hasta
tanto no se haya logrado un cumpli-
miento satisfactorio.
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required under present or future
agreements with the Fund; to
provide each such reports to
A.I.D., at the same time that
they are provided to the Fund;
and, in the event that at any
time during such period no
agreement with the Fund is in
effect, to provide to A.I.D.
during such period, reports
whose timing and content shall
be substantially similar to
those currently provided to the
Fund.

(S) To take the necessary measures
to assure the utilization of the
funds referred to in Section
4.2, above.

ARTICLE VI

MISCELLANEOUS

SECTION 6.1. SUSPENSION OF
DISBURSEMENTS

The Parties agree that if A.I.D.
determines at any time that the GOCR
and the Central Bank are not in
substantial compliance with any of
the covenants of this Agreement, or
of the Grant, Loan, or Assistance
Agreements signed on:

September 1, 1987,
June 24, 1986,

March 20, 1985,
Jaruary 28, 1985,
August 1, 1984

May 7, 1984,

December 13, 1983, and
July 14, 1982

or any amendments thereto, between
A.I.D. and the GOCR or the Central
Bank, then in that event A.I.D. may,
at its option, suspend disbursements
of the Grant until such time as
satisfactory compliance has been
obtained.



SECCION 6.2, CARTAS DE EJECUCION
DE PROYECTO

Para ayudar en la ejecucién de
este Acuerdo, la A.I.D., en su cpor-
tunidad, emitird Cartas de Ejecucién
de Proyecto - que proporcionarin
informacién adicional relativa a
asuntos especificados en este
Acuerdo.

SECCION 6.3. IMPUESTOS

Se aplican a este Acuerdo y la
Donacién las exenciones tributarias
previstas en el Art{culo IV del Con-
venio General para la Ayuda Econd-
mica, Técnica y para Propdsitos Afi-
nes celebrado entre los Estados Uni-
dos y Costa Rica el 22 de diciembre
de 1961, el cual fué ratificado por
Ley No. 3011 del 18 de julio de 1962.

SECCION 6.4. INFORMES, REGISTROS,
INSPECCIONES, AUDITORIA

E1l GOCR deberd:

a) Proporcionar a la A.I.D., en la
forma y con el contenidu satis-
factorios para la A.I.D., datos
e informes relacionados con este
Acuerdo que la A.I.D. razonable-
mente pueda requerir.,

b) Mantener o hacer que se manten-
gan, de acuerdo con los princi-
pios y prdcticas contables gene-
ralmente aceptados y consisten-
temente aplicados, los 1libros,
registros y documentacién de
apoyo necesaria y adecuada para
asegurar, <sin limitacidn, el
cumplimiento con este Acuerdo.
Dichos libros y registros se au-
ditardn regularmente, de acuerdo
con las normas de auditorfa ge-
neralmente aceptadas, y deberén
mantenerse durante tres afios
después de la fecha del (ltimo
desembolso de la A.I.D. Este
requisito de mantener libros,
registros adecuados, y documen-
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SECTION 6.2. PROJECT IMPLEMENTATION
LETTERS

To assist in the implementation
of this Agreement, A.1.D., from time
to time, may issue Project Imple-
mentaticn Letters that will furnish
additional information about matters
stated in this Agreement.

SECTION 6.3, TAXATION

The tax exemptions applied to
this Agreement and the Grant will be
those provided in Article IV of the
General Agreement for Economic,
Technical and Related Assistance
executed between the United States
and Costa Rica on December 22, 1961,
which was ratified by Law No. 3011
of July 18, 1962,

SECTION 6.4. REPORTS, RECORDS,
INSPECTIONS, AUDIT

The GOCR will:

a) Furnish to A.I.D., in form and
substance satisfactory to A.I.D.,
such information and reports
relating to this Agreement as
A.1.D. may reasonably request.

b) Maintain or cause to be main-
tained, in  accordance with
generally accepted accounting
principles and practices con-
sistently applied, books, re-
cords, and underlying documenta-
tion as necessary and adequate
to assure, without limitation,
compliance with this Agreement,
Such books and records will be
audited regularly, in accordance
with generally accepted auditing
standards, and will be maintained
for three years after the date
of last disbursement by A.I.D.
This requirement to maintain
adequate books, records, and un-
derlying documentation as neces-



tacién de apoyo necesaria se
aplica tanto a los desembolsos
en dbflares realizados bajo este
Acuerdo como a los depdsitos en
moneda nacional realizados de
conformidad con este Acuerdo.

c) Permitir a 1los representantes
autorizados de A.I.D., en todo
momento que sea oportuno, ins-
peccionar los libros, registros
y otra documentacién relacionada
con este Acuerdo y la utili-
zacidn, de conformidad con este
Acuerdo, tanto de los desem-
bolsos en dflares como de 1los
depdsitos en moneda nacional.

SECCION 6.5. REPOSICION DE FONDOS

Si cualesquiera fondos en déla-
res o en colones proporcionados bajo
este Acuerdo son utilizados para
propdsitos no permitidos dentro del
Acuerdo, incluyendo como pueda defi-
nirse de conformidad con la Seccién
4,2, el GOCR conviene en reponer,
dentro de los 60 dias después de
recibir la notificacidén escrita de
A.1.D., una cantidad de fondos equi-
valente en la respectiva cuenta
establecida de conformidad con este
Acuerdo.

SECCION 6.6. COMUNICACIONES

Cualquier aviso, solicitud, do-
cumento, u otra comunicacién pre-
sentada por cualesquiera de las
Partes a 1la otra, incluyendo al
Banco Central como agente del GOCR,
bajo este Acuerdo, se hard por es-
crito o por medio de telegrama o
tzlex, y se considerard como debi-
damente enviado cuando se haga a di-
cha Parte a la siguiente direccidn:

Al Donatario:
Ministerio de la Presidencia

Casa Presidencial
San José
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sary applies to both dollar dis-
bursements made under this Agree-
ment and to local currency depo-
sits made pursuant to this Agree-
ment.

c) Afford authorized representatives
of A.I.D. the opportunity at all
reasonable times to inspect the
books, records and other docu-
ments relating to this Agreement
and to the use of both dollar
disbursements and local currency
deposits made pursuant to this
Agreement.

SECTION 6.5. REDEPOSIT OF FUNDS

If any of the dollar or local
currency funds provided under this
Agreement are used for purposes not
permitted under the Agreement,
including as may be defined pursuant
to Section 4.2 hereof, the GOCR
agrees to redeposit, within 60 days
after receiving notice from A.I.D.
of such a breach, an equivalent
amount of funds into the appropriate
account established pursuant to this
Agreement.

SECTION 6.6. COMMUNICATIONS

Any notice, request, document,
or other comwunication submitted by
either Party, including the Central
Bank as agent for the GOCR, to the
other under this Agreement will be
in writing or by telegram or cable,
and will be deemed duly given or
sent when delivered to such Party at
the following address:

To Grantee:
Ministry of the Presidency

Casa Presidencial
San José



A la A.I.D.:

USAID/Costa Rica

Embajada de los Estados Unidos
Apartado Postal 10053

1000 San José, Costa Rica

Estas direcciones podrdn sub-
stituirse por otras por medio de una
notificacién por escrito al respecto.

SECCION 6.7. REPRESENTANTES

Para todos 1los fines rela-
cionados con este Acuerds, el Dona-
tario estard representado por la
persona que desempefie el cargo en
funcién o interinamente en la Ofi-
cina del Ministro de la Presidencia;
el Banco Central, como agente del
Donatario, estard representado por
la persona que desempefie el cargo en
funcién o interinamente en 1la
Oficina del Presidente Ejecutivo; vy
la A.I.D. estard representada por la
persona que desempefie el cargo en
funcién o interinamente en la Ofi-
cina del Director de la Misidn de
U.S.A.I.D. en Costa Rica. Tales
personas, mediante notificacién por
escrito, podrdn designar repre-
sentantes adicionales para todo
efecto que no esté relacionado con
la modificacién de este Acuerdo.
Los nombres de los representantes
del Donatario y del Banco Central,
con el registro de sus firmas,
deberd ser proporcionadoc a la
A.I.D., la cual podrd aceptar como
debidamente autorizado cualquier
documento firmado por tales repre-
sentantes en la ejecucién de este
Acueroo, mientras que no se reciba
una notificacidén escrita que indique
la revocacién de la autoridad a
ellos conferida.

SECCION 6.8. IDIOMA DEL ACUERDO

Este Acuerdo estd redactado
tanto en inglés como en espafiol. En
caso de ambiguedad o conflicto entre
las dos versiones, la versién de in-
glés serd la que prevalezca.
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To A.I.D.:

USAID/Costa Rica

United States Embassy

Box 10053

1000 San Jose, Costa Rica

Other addresses may be substi-
tuted for the above upon the giving
of written notice.

SECTION 6.7. REPRESENTATIVES

For all purposes relevant to
this Agreement, the Grantee will be
represented by the individual hold-
ing or acting in the Office of the
Minister of the Presidency; the
Central Bank, as agent for the
Grantee, will bz represented by the
individual holding or acting in the
Office of the Executive President;
and A.I.D. will be represented by
the person holding or acting in the
Of fice of the Director of the U.S.
A.I.D. Mission in Costa Rica. These
individuals, by written notice, may
designate additional representatives
for all purposes other than revising
this Agreement. The names of the
representatives of the Grantee and
the Central Bank, with specimen
signature, will be provided to
A.I1.D., which may accept as duly
authorized any instrument signed by
such representatives in the imple-
mentation of this Agreement, until
receipt of written notice of revo-
cation of their authority.

SECTION 6.8. LANGUAGE OF AGREEMENT

This Agreement is prepared in
both English and Spanish. In the
event. of ambiguity or conflict be-
tween the two versions, the English
language version will control.



EN FE DE LO CUAL, el Donatario y
los Estados Unidos de América, cada
uno actuando por medio de sus repre-
sentantes debidamente autorizados,
han hecho que este Acuerdo se firme
en su nombre y se ejecute a partir
de la fecha y afio que lo encabezan.

REPUBLICA DE COSTA RICA

Dr. Oscar Arias Sanchez
Presidente de la
Republica de Costa Rica

QC’O» Q\& O\ -

d& Rodrigo Arias Sanchez)
Minlstro de la Presidencia

qZ
Dr. Fernando Narénjo Villalobos
Ministro de Hacienda

Dr. Otton Solis Fallas
Ministro de Planificacidn Nacional

Presidente Ejecutivo

Or. Eduafﬁo Lizanzﬂralt
Banco Central de Cngta Rica
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IN WITNESS WHEREOF, the Grantee
and the United States of America,
each acting through its duly author-
ized representatives, have caused
this Agreement to be signed in their
names and delivered as of the date
and year first above written.

UNITED STATES OF AMERICA

P et i

"N~ Deane R. H¥hton
Ambassador of the United
States of America to Costa Rica

Carl H, Leonard
Director
United States Agency for
International Development,
Costa Rica

NOTA: El Ministro de la Presidencia,
Lic. Rodrigo Arias Sinchez;
el Ministro de Hacienda,
Dr. Fernando Naranjo Villalobos;
y el Presidente Ejecutivo del
Banco Central de Costa Rica,
Dr. Eduardo Lizano Fait;
firmaron en San José, el 7 de
junio de 1988.

NOTE: The Minister of the Presidency,
Lic. Rodrigo Arias Sdnchez;
the Minister of Finance,
Dr. Fernando Naranjo Villalobos;
and the Executive President of
the Central Bank of Costa Rica,
Dr. Eduardo Lizano Fait; signed
in San Jose on June 7, 1988.



ANEXO I

El Banco Central abrird una
cuenta separada, en la cual todos
los desembolsos en dSlares bajo el
Acuerdo de Donacién del Programa de
Recuperacién y Estabilizacidn Econé-
mica VII serdn depositados por la
A.1.D. Los fondos depositados en
esta cuenta no pueden mezclarse con
otros fondos.

Los fondos depositados en esta
cuenta separada, as{ como los inte-
reses devengados, pueden ser usados
solamente para suministrar divisas
a importadores privados para que
paguen la importacién de los Estados
Unidos de materias primas, bienes
intermedios, repuestos y bienes de
capital. También se consideraran
elegibles los costos relacionados de
transporte, manejo, seguros y los
gastos bancarios. Los siguientes
articulos no serdn elegibles para
ser finmanciados por medio de esta
cuenta:

Blenes importados bajo el
Programa PL-480 (trigo y mafz)

Pieles finas

Explosivos y municiones

Automéviles de pasajeros

Armas de fuego/equipo militar

Equipo para juegos de azar

Equipo de policia

Equipo de modificacidén de tiempo

E.midas alcnhdlicas

Joyeria

Equipo de vigilancia

Pesticidas

Oro, plata y monedas/estampillas

para coleccionistas
Equipo de aborto
Bienes de consumo no duraderos

ANNEX 1

The Central Bank will open a
separate account, into which all
dollar disbursement under the ESR
VII Grant Agreement will be deposited
by A.I.D. The funds deposited in
this account may not be commingled
with any other funds.

Funds deposited into the sepa-
rate account, as well as interest
generated thereon, may be used only
to provide foreign exchange to
private importers to pay for the
importation from the United States
of raw materials, intermediate
goods, spare parts and capital
goods. The costs of related ship-
ping, handling, insurance, and bank-
ing charges will also be eligible
for fimancing from the separate
account. The following items will
not be eligible for financing from
this account:

PL-480 commodities (wheat and
corn)

Fime furs

Explosives and ammunition

Passenger cars

Fire ams/Military equipment

Gambling equipment

Police equipment

Weather modification equipment

Alcoholic beverages

Joelry

Surveillance equipment

Pesticides :

Gold, silver, and Coins/stamps

Abortion equipment
Non-durable consumer goods



Unicamente las transacciones que
se efectlen el 1 de enero de 1988 o
después, serdn elegibles para ser
financiadas bajo este Convenio. La
fecha del documento de autorizacidn

de divisas, fé6mula TI-179, serd .

utilizada para determinar la elegi-
bilidad de cada transaccién.

Para solicitar reembolsos de la
cuenta separada, el Departamento de
Transacciones Internacionales del
Banco Central debera presentar a la
A.I.D. una solicitud de reembolso
amparada por un informe certificado
de los bienes elegibles importados
de los Estados Unidos por importa-
dores privados costarricenses. Los
artfculos incluidos en el informe
deberdn totalizar por lo menos un
110% del valor de los fondos que se
estdn solicitando reembolsar para
asi facilitar el proceso de revisidn,
en el caso de que durante la revisidn
de la A.I.D. se descubran articulos
ineligibles.

Una vez que se reciba este in-
forme del Banco Central, la A.I.D,
quedard complacida cuando al revisar
la documentacifén que se encuentra en
los archivos del Banco Central ésta
indique que el informe arriba men-
cionado contiene transacciones ele-
gibles iguales al desembolso, ademés
de intereses devengados por fondos
depositados en la cuenta separada.
Una vez gque la elegibilidad de las
trancacciores csté a sotisfaccidn de
la A.I.D., ésta comunicard al Banco
Central por escrito gque puede trans-
ferir los fondos de la cuenta sepa-
rada a su cuenta neral, Si el
valor de los articulos elegibles
encontrados por la A.I.D. es menor
que la cantidad solicitada del

Only transactions taking place
on or after January 1, 1988, will be
eligible for financing under this
Agreement. The date of the document
of authorization of foreign exchange,
Formula TI-179, will be wused to
determine the eligibility of each
transaction.

In order to request reimburse-
ment from the separate account, the
International Transactions Depart-
ment of the Central Bank will
provide A.I.D. with a request for
reimbursement supported by a
certified report of eligible imports
from the United States made by
private Costa Rican importers. The
imports 1listed in the report will
total at least 110% of the value of
funds for which reimbursement is
being sought to facilitate the
teview process should ineligible
items be discovered during the
A.I.D.'s review.

Upon receipt of the report from
the Central Bank, A,I.D. will satisfy
itself through a review of documen-
tation on file at the Central Bank
that the report contains eligible
transactions equal to the disburse-
ment plus estimated interest earned
on funds deposited in the separate
account, Once satisfied with the
eligibility of the transactions,
A.T.0. will advise the Central Rank
in writing that it way transier
funds from the separate account to
its gereral account. If the value
of the items found by A.I.D. to be
eligible is 1less than the amount
requested for disbursement, only the
amount equal to the value of eligible
items will be approved for reimburse-



desembolso, solamente 1la cantidad
igual al valor de 1los artfculos
elegibles serd aprobada para su
reembolso y transferencia de 1la
cuenta separada a la cuenta general.

La documentacién amparada para
cada transacci6n incluida en las
listas de importacién que el Banco
Central ha enviado a 1la A.I.D.,
incluyendo documentos de autoriza-
cién de divisas (Fémula TI-179),
facturas, certificados de desalmace-
naje, y certificados de importacién
(p6lizas), la cual proporciona
informacién relacionada con el valor
y tipo de cada transaccién, debe ser
retenida por el Banco Central por un
perfodo no menor de tres afios des-
pués de la aprobacién de la A.I.D.
de un desembolso de la cuenta sepa-
rada basada en esa lista.

ment and transfer from the separate
account to its general account.

Documentation supporting each
transaction included on the import
lists which the Central Bank has
sent to A.I.D., including documents
of authorization of foreign exchange
(Formula TI-179), invoices, bills of
lading, and import certificates
(pdlizas), which provide information
on the value and type of each trans-
action, must be retained by the
Central Bank for a period of not
less than three years after A.I.D.'s
approval of a disbursement from the
separate account based on that list.



