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Traduccid¢n de carta criginsl diriguida

en _inglés al Zerior John vanbrailo

Tegucigalpa, D. C.
25 de abril de 1988

Seffor John A. Sanbrailo

| Agencia Internacional para el Desarrollo
{Estados Unidos de America.

- Misidn de USAID/Honduras

Embajada Americana

Tegucigalpa,; Honduras

Estimado Sefior Sanbrailo:

A favor de los estudiantes. la facultad y los beneficiarios de la Escuela
Agricola Panamericana. la Junta Directiva del Zamorano muy respetucsamente
solicita la creacidén del Fondo Dotal Hondureno en 1988. como un gran Paso €n
asegurar el desarrollo humanc y recursos naturales necesarios destinado a la
agricultura y alimentacién en Honduras.

La Escuela Agricola Panamericana se comprom2te en expander 3u programa de
entrenamiento, asesoramiento y asistencia técnica para fortalecer las
agencias gubernamentales de Honduras responsables para las necesidades de la
alimentacidn y agricultura hondurefia,

A pesar que el nombre "Escuela Agricola Panamericanua” implica agricultursa.
Su misidén es de asistir al desarrolle rural simultanesmente. Es un gran
reto, ‘

La Escuela Agricola Panamericana ha existido por 46 afios como resultado de
haber motivado, guiado, y sostenido jovenes hondurerios y de otros paises
latinoamericanos entresgados a su tutela. Promete un compromiso para
responder a las necesidades de hombres y mujeres de todas las edades de
antecedentes pobres y mediados de Honduras.

La Escuela Agricola Panamericana ha preparado una pélisa declaratoria rara
asegurar a USAID/Honduras y al Gobierno de Honduras que el Fondo Dotal va a
ser propiaments administrado. monitoreado Yy se reportara anualmente. Esta
declaracidn (muestra adjunta) sera revisada y aprovada por toda la Junta
Directiva en su proxima reunién en mayo de 1988,

Deseamos reconocer formalmente nuestra gratitud a usted y a sus asociados
asi como aquellos hombres y mujeres dedicados en el Gobiernc de Honduras
qQuien efectivamente han trabajado para hacer fructifero este Fondo Dotal.

Atentamente,
John G. Smith S5imon E. Malc, FhD.
Presidente Director

Junta Directiva

\


http:imuest.ra

1. Propuesta

Factores del Prcblemsa

Aplicabilidad del fondo dotal a la estrategia de desarrclic
agricola del Gobierno de Honduras ("1lan NHacicnal de
Desarrollc 1987-1%90).

Aumentar la produccidén agricols & Lp=. 795 millones al ano
de 1950,

Aumentar 1la produccién de granos basicos hasts 110,000
toneladas a 1990,

Aumentar 1la exportacidén  de preductos agricolas en 7.6%
anualmente durante el pericdo 1987-1990,

Mejorar 1la nutricién y aumentar la disponibilidad de
alimentos & nivel nacional.

Promover 1la reforestacidn y proteger la agroecologia.
Promocicnar 1la pPiscicultura.

Promocionar actividades educacionales orientadas a nutricién
basica,

Mejorar las condiciones de vivienda a nivel naciocnal.

Mejorar el sistema de transporte €specialmente en aresas
rurales.

Froporcionar mas alimentous a 1la creciente poblacidn urbana.

Promover 1la cooperacidn técnica internacicnal con énfasis en
el sector agricola.

Aumentar las opoftunidades de empleo.

Nota: Las actividades del Fondo Dotal Hondurefic se complementaran
con las actividades establecidas en el Programa Estratégico de
Desarrollo para el Pails USAID/Honduras (pp. )



Aplicabilidad del Fondo Dotal a la estrategia de desarrollo

agricola del Gobiernc de Honduras (Plan Nacional de
Desarrolle 1887-1990)

El Fondo Dotal Hondurefic de la EAP contribuira directamente & los
pPlanes de incremento en 1la Produccidn agricola del Gobierno de
Honduras. Un aumento en los Programas de investigacién.
extensidn, y demostracicnes en las fincas en colaboracién con el
mejoramiento de los departamentos de zootecnia, agronomia y
horticultura, enfatizaran adiestramiento en produccién agricola.
El nuevo programa de economla agricola servira de apoyo a estos
esfuerzos,

La semilla es el insumo mas barato para la produccidn agricola,
perc el ingrediente principal para el éxite o fracasc de un

cultive. Una vez que se cosecha la produccidn se producen
grandes pérdidas en <] proceso de cosecha, manejo, almacensa-
miento. transporte Yy mercadeo. La EAP esta estableciendo un

Centro Internacicnal de Semillas y Granos con colaboracidn de 1la
Universidad Estatal de Kansas y la Universidad de Mississippi con
el objeto de proporcionar tecnologia moderna que le permita & la
regidn producir 1la totalidad de los requerimientos de semillas y
evitar las pérdidas de post-cosecha que en muchos casos llegan
hasta el 50% de 1la produccidn. La contribucidén del Fondo Dotal
para la unidad de produccién de semillas y granos bidsicos estarad
orientada para asegurar que Honduras se convierta en productor de

la totalidad de semillas y granos necesarios para el consumo del
pals,

Se darda nmayor ¢nfasis a la diversificacién agricols y conjun-
tamente con el Programa de Economia Agricola =ze ofrecerd uan mejor
adiestramiento a estudiantes y productores hondurencs para que
esten capacitados para participar ¢n e¢l campo de 1la exportacidn,

Esto ademas garantizarad un incremento eén la disponibilidad d:
alimentos a nivel nacional.

El Programa actual de 1la EAF en reforestacién Yy manejo de los
recursos hidricos serd incrementado. permitiendo asi mayor
participacidn de 1la Escuela asumiendo un papel de mayor
responsabilidad para 1la proteccidn de la ecologia del pals. Las
actividades de reforestacidm incluyen adiestramiento. manejo de
bosques y un incremento considerable en la siembra de miles de
arboles,

La EAP cuenta con un programa de piscicultura que puede ser
incrementado abarcando asi m&és estudiantes y  productores
hondurenuvs, Se prlanificaran nuevar actividades para
adiestramiento en este camps  tanto en la Costa Norte como en la
Costa Sur dentro de las posibilidades financieras disponibles.
Este programa va ha realizado programas importantes de
adiestramiento para campesinos y agricultores los mismos que
serlan aumentados al contar con mayor financiamiento.
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En el Valle del Rie feguars, la EAP ha promocionade  un
mejoramiente en  las condiciones de vivienda v transporte tante
para la Escuela como las comunidades aledafias. Actualmente la
Escuela emplea personal de todo el YValle y de Tegucigalpa., Este
desarrcllo rural Sera mejorado si los ingresos del Fondo Dotal 1o
Permiten.

Desde su inicio la EAP lia promociconade la cooperacidn téaning
internacicnal que sirve de enlace entre  las instituciones
hondurefing e educacidn, produceidn e investigacicnes ooy
instituciones Simiiares en los Estados Unidos, Europa v otras
partes  del mundo. Ingresos generados del Fondo Dotal
contribuirian para incrementar estg cooperaciodn internacional.

La Biblioteca Wilson Popence de El Zamorano es actualmente una de
las mejores bibliotecas agricolas ds América Central. sin embargo
con  mayor financiamiento Puede convertirse en la mejor de 1la
regidn, Esta EBibliotecs estard  disponible bara todos  los

Participantes de los Programas y proyectos que realizara K1
Zamorano dentro y fuera de sy Campus.

La Biblicteca se encuentra computarizando su catalugo de libros,
panfletos, boletines v articulos r#lacionados con la agriculturs
de América Centrsl. Esto ayudarid tanto & los estudiantes como
usuarios en general para determinar todo el material disponible
para consulta. Ademas el sistema computarizado también estara
disponible para usuarios fuera de la EAF. Un investigader o
especialista en extensidn  pnede llamar de cualquier parte de

Honduras al computador de la EAP Yy obtener 1la informaciédn
necesaria.

Se estan planificando variovs programas de dezarrclle rural que
€stén sujetos 5 hayor  disponibilidad de fondos., Estos incluyen

un ambiciose  curso COrty €n  tecnolougla de  alimentos con
adiestramiento orientadc a 1la Preservacidn vy almacenaje de
vegetales, frutas, arnes, cereales Vv Productos lacteos.

Personal de 1a EAF visitarsa comanidades rurales hondurenas para
determinar las necesidades y establecer las metas con el objeto
de planificar adecuadamente 1los cursos cortos, talleres vy
seminarios en los importantes campos de preparacién vy
conservacidn de alimentos, nutricién y mercadeo.



Aplicabilidad del Fondo Dotal a la estrategia
propuesta para €l desarrollo del pais y plan de accidn
de USAID/Honduras

El Zamorano desea convertirse en socio a tiempo completo y
productivo para el programa de asistencia econdmica de USAID pera

Honduras.
areas:

Esta cooperacidn estaria orientada & las siguientes

Aumentar la produccién agricola en $360 millones hasta
1990;

liejorar las oportunidad de educacién;:

Aumentar las oportunidades de estudios en los Estados
Unidos para estudiantes hondureifios;

Ayudar al Gobierno de Honduras a estabilizar su
economia mediante la creacién de mayores fuentes de
emplec e inversidén en programas de desarrollc a largo
plazo;

Establecer seguridad alimenticia para el Pais
Consolidar los esfuerzos de adiestramiento y educaci®n
para garantizar un crecimiento adecuado .en la
produccidén de alimentos;

Aumentar la inversidén del sector privado en programas
importantes para la nacién tanto interna como externa;
Mejorar el manejo ¥y proteccidn de los recursos
naturales, establecer mecanismos institucionales vy
dirigir programas de accién hacia los agricultores;

Aumentar las metodologias de extensién y Programas

técnicos.



Aplicacién del TFondo Dotal Hondurefic al Plan de Desarrollo
de USAID/Honduras

El Fondo Dotal Hondurefio para la Escuela Agricola Fanamericana
recae directamente en los esfuerzos USAID orientados a institu-

ciones autcfinanciadas y pertenecientes al sector privado, Se
han estructurado operaciones para la obtencidén de fondos tante en
los Estados Unidos como en Honduras. El estimulo a ser

proporcionado por €l Fondo Dotal Hondureric es parte importante de
estos esfuerzos y podra ser facilmente evaluado y controlado.

Los proyectos enfocados dentro del Fondo Dotal Honduredo estén
dirigidos principalmente al factor critico de desarrcllc de
recursos humanos en Honduras. Mediante varios programas de
educacidn, investigacidén. y actividades de extensidn., varias
generaciones hondurefias tanto hombres como mujeres se
beneficiardn con una mejor educacidn del Zamorano y pasaran a

contribuir efectivamente a la produccidén de alimentos y agricola
en su pails.

5S¢ garantiza el incremento de la produccidn agricola mediante
estrecha colaboracién entre el Ministerio de Recursos Natursales y
docenas de instituciones americanas tanto publicas como privadas
que participan en este adiestramiento y educacidén formal. Estas
instituciones incluyen las universidades de Florida, Minnesota,
Hawaii, Wisconsin, y Puerto Rico: Auburn, Texas A&M. Cornell,
Mississippi State. Kansas State, y la Universidad de Rutgers, The
Hature Conservancies. Partners cof the Americas y HWinrock
International. Cada una de estas instituciones esta relacionada
con el desarrollo de recursos naturales y productividad del
sector agricola en Honduras.

Se estableceran mayores oportunidades de empleo en las siguientes
Areas:

X Técnicos agricclas preparados mediante cursos cortos en E1
Zamorano;
* Mujeres hondurefias que realizaran carreras de cuatro anos de

duracién con un titulo académico, ademas se ofrecerd
educacidn informal mediante cursos cortos y agricultura
vocacional practica. 35e dara prioridad a las mujeres para
recibir cursos cortos en Jardineria, huertos cascros y
conservacion de alimentos asil  comoe  en Proyvectos de menor
escala relacionados con ganaderia y manejo de fincas;

* La conservacién de los recursos hidricos del Valle del Rio
Yeguare especialmente orientados a irrigacidn y
conservacion;



X Reforestacidén y desarrollo de productos forestales mediante
la expansion de actividades agroforestales;

X Investigacidn y produccién de proyectos para mejoramiento y
disponibilidad de semillas con especial atencidn a frijoles

y malz en el Centro Internacional de Semillas y Granos de E1
Zamoranc.

Mayor participacién en los beneficios del crecimiento agricola en
Honduras:

L3 Se garantiza un mejor balance en la cooperacidn mediante una
educacidén adecuada y opcicnes para sadiestramiento. El
Zamorano prepara hombres y mujeres de varias generaciones,
El Zamorano educa campesinos del Valle del Rio Yeguare

ademéas de colaborar estrechamente con instituciones
internacionales dedicadas a la educacidén agricola e
investigacién. Diariamente se encuentran instituciones

democraticas coperando para beneficio de Honduras:

X El Zamorano cuenta con un cuerpo importante de donantes
bilaterales y multilaterales que  complementan el apoyo de
USAID y otras agencias de los Estados Unidos de América.
Una panificacidn anual culdadosa ha rermitido una
coordinacidn de estos esfusrzos sin cacer en la duplicacidn.
La calidad y diversidad de los programas y proyectos de El
Zamorano llama la atencidén de inversionistas de agencias
privadas, instituciones, fundaciones ¥ corporaciones.

Resumen: El Fondo Dotal Hondurefio ayudard a USAID/Honduras en el
mantenimiento y fortalecimiento de sus objetivos de desarrollo.
Establecera una fuerte, y urgentemente base necesaria para el
desarrollo a corto- vy largo-plaze en loq que se referie a la
agricultura en Honduras. Los proyectos Y pProgramas que se hardan
posibles mediante el Fondo Dotal directamente respaldaran: =1
fortalecimiento de 1las instituciones democraticas: ls expansidn
de las actividades relacionadas a la agricultura y la
alimentacidn; aumentara las oportunidades de empleo en las areas
rurales; mejorara la calidad de la investigacidén nacional, de la
transferencia de tecnologia, y de extensidn; aliviard 1la
degradacidn Va agotamiento de los recursos naturales;
proporcionara amplias cuotas de beneficio de crecimiento;
garatizard la seguridad de alimentacidén minima: fortalecera lus
servicios publicos y privados para satisfacer mejor las
necesidades humanas; vy usara efectivamente la moneda nacional
para respaldar los esfuerzos de auto-suficiencia de las
organizaciones del sector privado.



II. Descripcién del Frojecto

El problema a Afrontar:

1. Escacez de becas y de otra aya@g financiera para los
estudiantes hondurefios, s

a. El Problema:

El sector agricols en Honduras represents cerca del 30% de
la produccidn nacional bruta. proveyendo empleo a mas del
60% de la poblacidn econdmicamente sctiva. generando méas del
75% de las utilidades nacionales en los productos de expor-
tacidén. Con un crecimiento acelerado de la poblacidén hon-
durera. en la&a actualidad & una tasa del 3.3% por ano. la
presidn sobre la base nacional del recurso agricola y de la
produccidén alimenticia &= inmensa.

Estudios recientes muestran una severa debilidad dentro del
sistema paplico =n lo que s educacidn asgricola se refiere.
Las normas academicas que se requieren en esta rama de la
educacidén son bajas. La educacidén agricols gque =8 patroci-
nada por el sector publico en Honduras, estd dividida en
siete instituciones aisladas con poca coordinacidén. planifi-
cacidén u organizacidn institucional.

Por consiguientem la produccidén agriceola hondurefia deberia
estar orientada hacia el mejoramiento en la eficiencia del
recurso y a la diversificaciédn de productos. Un manejo me-
jorado de las tierras arables, las cuencas hidrograficas y
los bosques puede solamente llevarse a cabo al hacer que las
experiencias de capacitacidn con la calidad de la EAP puedan
estar a la disposicidén de un numero creciente de hondurenos.

b. Las contribucicones del Fondo Dotal para la EAP

La EAF, es una institucidn privada, que permanece al Jrente
en la investigacidén y en netodologias contemporaneas sobre
alimentos tropicales y sistemas agricolas. Fodria ser la
institucidn més sensible para desarrcllar 1a  educacidn y
capacitacidén agricoela de la regidn, principalmente la de
Honduras. Para mantener su liderazgo en la adaptabilidad de
tecnologla agricoia mejorada, la EAP requiere una inmediata,
anual, y extensa fuente de nuevos fondos.

Desde 1964 y hasta 1987, se han graduado en la Escuela Agri-
cola Panamericana (EAP) 674 hondurenos. Representando esta
cifra el doble de los graduados de Costa Rica. el siguiente
pais en la eacala. £l problema clave para el incremento del
numero de estudiantes hondurenos que pudieran clasificar
para su ingresoc inmediato, es la mala preparacién en las
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escuelas publicas. La tasa de desercién de estudiantes hon-
dureffos en  la EAP  durante ¢l primer afio, sspecialmente al
final del primer semestre., es alta debido a la inadecuads
calidad de 1la educacidn secundaria recibida por los= estu-
diantes que ingresan a la misma. Este problema resulta en
altos costos por cada ¢studiante graduado, uso ineTiciente
de los fondos para becas disponibles, y traumas personales
pPara los estudiantes. Para reducir el nimero de deserciones
debido a fracasc académico, la EAF ha propuesto un DPrograma
de preparacién pre-matricula de 4-6 meses para los estudian-
tes que tienen problemas en ciencias basicas segan lo que
revelan los examenes de ingreso. El apoyo y ayuda finan-
ciera y de becas debe aumentarse pronta ¢ inmediatamente. o
este talento tan necesario para la nacién llegara & ser des-
incentivado y se perdera.

El Fondo Dotal Hondurefo respaldarad "becas” en un sentido
genérico -- todas las herramientas y métodos necesarios para
respaldar a un amplio rango de estudiantes, de todas las

edades, residentes y no residentes, en programas formales e
informales en la EAPF.

Zamorano ha provorcionado oportunidades educacionales incre-
mentales para las mujeres desde 1984, Los consignatarios
proveeran incentivos adicionales rara las mujeres en forma
de becas en todos sus programas, formales e informales,
segun lo permita el nuevo financiamiento, La meta serd la
promocidn de un amplio rango de oportunidades relacicnadas a

la generacidén de ingreso agricola pura las mujeres hondure-
flas.

La EAP reforzard y ampliara sus oportunidades de educacién
informal a través del uso de medios tales como el Centro de
Desarrollo Rural de WK Kellog. La anexién del Centro WK
Kellog con su dormitorio de 80-camas, centro de comunicacién
y aulas le agrega un complemento vital a la tradicidén de-
aprender-haciendo al curriculum de ios estudiantes residen-
tes. Sin disminuir la capacitacion en la educacién practica
para los jovenes tanto hombres como mujeres, entre las eda-
des de 17 a 21 afios de edad, igualmente las continuadas &
permanentes importantes necesidades de educacidn adults del
Valle vy de la nacién zeran abordades. La EAP ampliard sus
ofertas de cursos cortos ¥ entrenamiento técnico para loa
adultos de todos 1los sectores del sistema alimenticio y
agricela hondurero. incluvendo a los extensionistas del Mi-
nisterio de Recursos Naturales.

En colaboracidén con el Ministerio de Recursos Naturales
(MRN), los Amigos de las Américas. y otras organizaciones
han entrenado técnicos, ratrocinado docenas de Programas &n
cursos cortos para campesinos y extensionistas  del Departa-
mento de FProteccidn de Plantas =zobre el manejo integrado de
enfermedades del mais y frijoles. Y se han realizado cientos
de demostraciones de campo para apoyar estas actividades.
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Muchos de los futuros técnicos entrenados en la EAF tendrén
la necesidad de becas parciales ¢ completas o de donaciones-
de-ayuda. Posiblemente en ocasiones sus agencias u organi-
zaciones les podrian proporcicnar algin subsidic. pero caerd
sobre la EAP vna pesada carga para asegurar los costos de
programas mas amplios. 51 no se encuentra prontamente un
nuevo financiamiento para becas, la EAP debe reducir o aban-
donar las ofertas de cursos cortos y de cursos de prepara-
cidn esgpecial para dedicar sus limitados recursos a los es-
tudiantes jévenes y calificados de la regidn. Esto es sim-
plemente un asunto de sefialamient. realista de la facultad y
recursos de apoyo para un impacto 4ptimo!.

La EAP trabaja muy de cerca y consistentemente con todos los
Ministerios del Gobierno de Honduras para establecer y man-
tener programas dentro del marco de los planes de desarrollo
nacicnales y de las politicas para lograr un aumento en su
seguridad., especialmente en la produccidn alimenticia.

Dirigida por su Oficina de Desarrollo, la EAF convendra aon
sus alumnos hondurencg en  solicitarles spOYVO Yy respaldo de
acuerdo a sus especialidades profesionales para los cursos
cortos y actividades de alcance contempladas, a partir de
1969. Los graduadous de la EAP. ubicados en tres diferentes
zonas agricolss del pals trabajan con los pequencs agricul-
tores para ayudarles a aumentar su produccién de vegetales,
frutas, granos, peces, aves y ganado. También les ayudan
con el mejoramiento de sus instalciones de almacenaje, y
procesamiento y comercializacion de los granos basicos.
Estos agronomos le proporcionan capacitacién a las comunidsa-
des, introducen nuevas tecnologias, llevan & cabo investiga-
ciones de campo con Jos agricultores, presionendo la agro-
ecologia, la reforestacidén y &l manejo del agua. Ademés
trabajan con escuelas locales en actividades que son compa-
rables a US-FFA y 4H.

Fara implementar cada servicio nuevo se requieren meses de
planificacidén para asegurar que &l esfuerzo propussto sera
sustentable y que respaldara 1los programas actuales. mien-
tras se estructura la capacidad técnica necesaria. Fara
esto se necesitan asignaciones de financiamiento para di-
sefin, consultas con expertos nacionales vy regiconales (tanto
publicos como privados). conseguir wun cuerpo de profescores
expertos y hacer la integracidn apropiada ocon las promesas
de recursos. La Oficina de Desarrcllo de 1a EAP ha presen-
tado el "caso” para la ayuda en becas a cierta cantidad de
fuentes publicas y privadas en el mundo. Esto incluye a lous
graduados de la EAP y otros ciudadanos, corporaciones. fun-
daciones privadas, gobiernos, y a las agencias internaciona-
les de desarrollo. En la medida que el financiamiento esté
disponible elles ampliaran las oportunidades de educacidn en
la EAF para los hondurencs sean jdvenes o adultas.



2. Degradacién de las Cuentas Hidrograficas en el Valle de
Yeguare

a. El Problema:

El largo y arduo viaje al Zamorano desde Tegucigalpa. de
hace 12 afios. fue transformado en un viaje de 30 minutecs
sobre carretera pavimentada. Un area no densamente poblada
ha evolucionado en un apretado territorio sobre-poblado.
Pequeriazs comunidades =e han transformado en pueblos, con sus
demandas de vivienda, tierra, empleo, y necesidades basicas
la cuales presionan alarmantemente los recursos naturales
del Yalle. El Valle de Yeguare se encuentra e€n riesgo eco-
l¢gico. Los suministros de agua y riego estén en peliagro, ¥y
son factores limitantes para un crecimiento futuro maneja-
ble.

De no darsele satencidn inmedista & la degradacidn ecoldgica.
la EAP podria virtualmente quedar fuera de operaciones. Las
tendencias actuales del deterioro ecoldgico en el Valle
deben ser detenidas y reversadas; la critica disponibilidad
de agua debe ser asegurada y ampliada por medic de cada me-
dida de conservacidn posible. 3Se estima que ls fondos nece-
sarios seran substanciales, aproximadamente U353 25 millones
durante los préximos 10 =fios., con los desembolszos mas impor-
tantes en el Proyecto de Riego Santa Ines y varlas presas y
cisternas en el rio Yeguare. Uno de estos sitious podria
incluir una planta hidroeléctrica para las necesidades de
fluido eléctrico del Valle.

b. Las contribuiciones del Fondo Dotal para la EAP

Desde su concepcién, los directiveos, la administracién y
cuerpo docente de la EAP han permanecido dedicados a ayudar
en el desarrollo rural del Valle del rio Yeguare. La utili-
zacidén de hasta un 30% del ingreso anual proveniente del
Fondo Dotal Huudurerio le permitird la compra de terrenos éen
peligro, y la ampliacién de las actividades ambientales y de
conservacidén a partir de 1990. Las politicas, programas y
planes seran ejecutados con una activa participacidn de los
habitantes de! Valley Yeguare. La EAP no desea inmiscuirse
en areas que podrian ser erroneamente interpretadas por los
agricultores que han cultivado las tierras del Valle durante
generaciones. La EAP respeta e incentiva las crganizaciones
locales, autdnomas e independientes dentro del Yalie recono-
ciendo que su activa participacidn es esencial pera las de-

cisiones ecoldégicas que podrian afectar la vida de sus miem-
bros.

La EAP representa una combinacién significativa de especia-
lidad ¥y experiencia que pueden contribuir al proceso efecti-

vo dJde desarrollc rural del Valle, y posteriormente de la
naciodn.
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En 1985, el Gobierno de Honduras y la EAP firmaron un conve-
nio por medioc del cual la EScuela aceptaba completamente la
responsabilidad por la operacidn de reservas bioldgicas que
se extienden desde el campus de la Escuela hasta las monta-
fias de Uyuca. (Decreto Presidencial 211-856. Octubre, 19858).
El tamafio de estas reservas puede ampliarse & find de manera
que las cuencas hidrograficas puedan mantenerse y la flora y
fauna hondurerins pusdan protegerse y estudiarse.

Durante la estacidn seca., anual, los incendios forestales no
controlados en Honduras destruyen productos forestales po-
tenciales excediendose a los US3$3.0. Este es un problema
especiaimente serio en el Yalle Yeguare, en los bosques si-
tuados en los terrenos privados que rodean la Escuela.

Los estudiantes de la EAP han sembrado mas de 145,000 arbo-
les en el Valley durante los ultimos tres afios. ' Aproximada-
mente 75 especies nuevas de arboles s2e han sembrado. espe-
cies que varlan desde las resistentes a 1la sequedad, las
maderas blandas de rapido crecimiento hasta un rango de ma-
deras duras. Con la ayuda del Fondo Dotal Honduren:o, la EAF
adquirird bosgques amenazados y ampliard su programa de refo-
restacidn para conservarlos de las lluvias dafiras y preve-

nir la posterior erosidn de =suelos y la destruccién del am-
hiente.

En uii intento por promover la conservacién de suelos y para
mejorar las tecnicas agricolas tradicicnales, la EAP ha es-
tablecido un programa en el que los estudiantes trabajan
directamente <con los agricultores vecinos y sus familias en
la construccidn de terrazas e introduciendo nuevos cultivos
para mejorar el suelo y evitar la erosidén., Esto proporcions
un excelente entrenamiento paia los estudiantes de la EAF
asi como la demostracidn a los agricultores de las ventajas
de la conservacidn/cultivo agricclas adecusdas. La practica
comin de lous agricultores ha sido quemar y limpiar la tie-
rra, sembrar en las laderas sin construir terrazas, cosechar
una o dos temporadas y luego movilizarse a otra area y repe-
tir el proceso una vez que la erosidn ha agotadc 1la capa
superior del suelo.

La conservacidn del agua. y los sistemas de riego introduci-
dos por la EAP, conforman el laboratorio para los cursos
cortos que se les brindan a los agricultores locales. Las
técnicas basicas, tales como riego de goteo y en la finca, y
el manejo de agua ayudan a conservar la cantidad de agua que
se utiliza para el propdsitoc de riego en el Valle. Los
agricultores que han participado en los cursos han adaptado
las tecnologias apropiadas de acuerdo a sus necesidades.

Durante los dltimos cinco afios, la EAP ha dedicado razona-
blemente fondos 1institucionales para 1la compra de tierra
sub-desarrollada en el Valle para propésitos de conserva-



cidn. La inversidn de US3410.000 ha aumentado el &ares total

de tierra a aproximadamente 12,000 acres, Bajo la respon-
sabilidad de la EAP, estas parcelas recientemente adquiridas
estan siendo desarrolladas. Extensas &resas €stén siendo

gradualmente reforestadas, y las cuencas hidrograficas ade-
cuadamente manejadas. Estas prédcticss de manejo no han =ido
una perdida de esfuerzo entre los residentes del ares,

Estos programas Proporcionan tres principales tipos de bene-
ficios: (1) impacto directo sobre las comunidades del Valle
eén areas de tecnologiga mejorada para la sustentabilidad &
largo plazo de los sistemas agricolas eXistentes y status
dietético de las familiss agricolas; (2) produccidn de los
materiales educacionales para el uso tanto de las audiencias
de agricultors como para los técnicos agricolas, incluyendo
el desarrollo de cursos Y seminarios pequeiios para =1 per-
sonal de campo de una variedad de agencias pablicas y priva-
das; y (3) benéfico entrenamiento pars los estudiantes de 1s
EAP al trabajar directamente con los Pequencs agricultores
locales.

En la medida que 1a fuente financiera lo permita, la EAP
espera imitar las metas y administracién del programa de la
Conservacién de 1a Haturalezs (de los Estades lnidos de
Norte América) en su  &sdquiszicidén de terrenos con tierras
fragiles pars preservar la diversidad natural al proteger el

suelo, el bosque y la base de agua que respalda a estas tie-
rras.

Al momento, Honduras no participa en la red de colaboracién
centro americana de Conservacidn de 1la Naturaleza. Mucho se
obtendria de dicho esfuerzo gue es mutuamente beneficicoso.
La EAP espera poder conseguir recursos privados en Norte
América para solucionar los pProblemas de conservacién en
Honduras. La EAF y el Valle del rio Yeguare pueden cons-
truir un centro de informacidn de conservacidén con un inven-
tario bioldagico equivalente & los Programas antecedentes
equivalentes en Horte América. El Programa Internacional
para la Conservacién regpaldade por sus miembros y partida-
rios asi como 1los conservacionisas por todos los Estados
Unidos de Norte América seran invitados para Juntarse a los
esfuerzos de conservacion de la EAP. La mayor parte de la
actividad de este programa internacional es respaldada por
una donacién de lsa Fundacién John D. & Catherine T.
MacArthur. La Conservaciédn estima que durante los préximos
10 a 15 anos aproximadamente ze agenciard 3375 millones
para desarrollar su programa en América Latina. La EAF es-
pera desarrollar sus recursos con los esfuerzos de 1la Con-
servacidn pars asegurarle a Honduras una activa y equitativa
pParticipacidn hacia 1a construcecidn de un  fundamento sélido
para los esfuerzos de conservacidn mientras satisface la
produccidn esencial de alimentos y fibra.

La Junta Directiva de la EAFP desea extenderse hacia lo gue
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la Escuela ha aprendido y practaicado en todo el Valle, El
control y manejo de los recursos con conservacién ambiental
mandatoria, que incluye 1la prevencidn en la erosidn de sue-
los, la proteccidn de la calidad y cantidad de agua con la
debida consideracién & l&as necesidades de las comunidades
locales. Para asegurar la conservacidn Yy manejo  del suelo,
agua y recursos forestales 1la EAP utilizara las utilidades
del Fondo Dotal Hondurerios pars promover practicas ambien-
tales vigorosas y para promover la capacitacion y estruc-
turas necesarias para asegurar el éxito.

3. Capitalizacién

a. El problema:

La EAP no existiria 81 no fuera por el ahorro y previsién de
sus Jjuntas supervisoras, actuale: e histdéricas.

Desde que el fondo dotal en délares original fué establecido
para la EAP en 1957, 1la Junta Directiva ha mostrado una ad-
ministracién prudente  y excepeional de los fondos que les
han sido confiados. Atn durante los afos de escacez de re-
cursos el Comité Inversionistas, hs reinvertidc una cantidad
significante de las utilidades anuales de dicho fondo dotal
para acrecentar el valor del caudal. Por consiguiente,

hasta 1988, 1los activos netos financieros de 1la EAP se han
mantenido.

donantes u otras agencias externas le han entregado a la EAP
estipulando, bajo los terminos de instrumentos de donacién
que crean los fondos, qQue el capital del financiamiento no
es erogable -- 1o que significa, que rpermanecerd inviolable
a perpetuidad vy es para invertirlo con el Propusito de
producir utilidades presentes y futuras, los cuales se po-
dran utilizar o agregarse al capital. El capital financiero
invertido (fondo dotal) debe medirse en unidades del mismo
poder adquisitivo. Es inherente en esta nocidén de fondo
dotal un requisito de suministrar el mismo volumen y calidad

de articulos Y servicios en el futuro como 1los que estan
disponibles al presente.

a. La contribucidén del Fondo Dotal Hondurefio a la EAP

Una consistente atencidén por un 36lido mantenimiento del
capital coloca a 1la EAP por eancima de las instituciones de
educacién e investigacién comparables a ella, regionalmente
Yy en el mundo. Un es5crutinio garantizado del bienestar eco-
nomico de la EAP Y su desempefioc ha sido mantenido por al
Junta de Sindicos. En anos recientes ae han enfocade en el
incremento del capital fisico vy 1la capacidad productiva de
la EAF. Todas las oportunidades potencialmente generadoras
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de ingrescs consistentes con las responsabilidades educati -
vas han sido exploradas. Areas nuevas de microempresas por
departamentos y estudiantes son regularmente revisadas y
medidas de acuerdo a sus consecuencias financieras, sociolé-
gicas y politicas por la Junta de Administrativa.

Independencia de los patrocinadores del Fondo Dotal. En nin-
guna parte existe el constante dilema que tiene 1la Junta
Directiva de 1la EAP al seleccionar entre las obligaciones
del presente versus las futuras, cuyo enfoque es abrupta-
mente traide & la atencién por la responsabilidad en la ad-
ministracidn del fondo dotal y de otros fondos invertidos s
largo plazo. El fondo dotal capacita a la EAP para ofrecer
programas y servicios. La responsabilidad de la EAF por el
manejo de los fondos del fondo dotal est& :ondicionada al
establecimiento de una politica de Junta de Sindicos con
procedimientos claramente eéntendidos por todos sus miembros
Yy por la administracidn. Luvs cuales seran periddicamente
revisadus.

Las Juntas de Sindicos y Administrativa de la EAP han inves-
tigado, solicitado donaciones irrestrictas para balancear
las recibidas para projectos y propésitos restrictos. Los
pProveedores potenciales han sido entrevistados, cultivados,
y solicitados durante los altimes 30 anws., Es un eafuerzo
seric, y disciplinado. E1 Fondo Dotal Hondureno es seguroc
al suministrar el endosc necesario para la inversién poten-
cial de la EAP, de las fuentes pablicas y privadas en todo
el mundo. Este endoso estara apelando especialmente a la
comunidad de donantes norteamericanocs. tfas alla del sig-
nificado financiero. el Fondo Dotal Proporciona un inapre-
ciabl "sello de aprobacién” Yy compromise del Gobierno de
Honduras y de su pueblo.

Los Sindicos de la Escuels Agricola Panamerica en oeptiembre
de 1987, autorizaron la ampliacidn de la actividad de la
Oficina de Desarrollc para satisfacer las necesidades de un
mayor numero de estudiantes, cuerpo docente, instalaciones y
programas. Complementario al trabajoc del programa de desa-
rrolle de Honduras estara Adredar una  oficina con  sede en
Estados Unidos de Norte América con =2u personal profesional,
Esta oficina ampliamente S& concentrarad en donaciones irres-—
trictas, incremento de becas, un plan de 1la facultad para el
pPromocidn de fondos a cince anvs, y campafias para financia-

miento de proyectos especiales. El personal hondureiic se
concentrarad en apovar s la EAF Por medio del alumnado (2569
a finales de 1987), ciudadanos particulares hondurefios,

agencias internaciocnales dJde desarrolle, fundaciones regiona-
les privadas, corporaciones extranjeras operando en Honduras
Y corporaciones e instituciones financieras hondureilias.
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1.

Bosquejo _del Provecto

Los Objetivos del Proyecto son:

(a) Establecer Yy mantener un Fondo Dotal Hondurefi., , finan-
ciado con fondos provenientes de USAID/ESF. el cual le
proporcionarad s la EAF un suministro seguro de fondos
para: (i) cubrir los costos relacionados con la educa-
cid¢n de hondurefios con meritos académicos en 1a LAF., y
(b) programas/proyectos de la EAP que tengan un i1mpacto
directo y positivo sobre la disponibilidad de agua, la
administracidén de lecs recursos naturales y la agricul-
tura potencial de Honduras.

(a) Asistir e incentivar 1la capitalizacién de la EAP a
largo plazo.

Los insumos del proyecto seran hasta por Lps. 30 millones
sustraidos de la Cuents Especial en Moneda Local de los fon-
dos ESF del Gobierno de Honduras. Estos fondos, se haran
disponibles por medio de tres desembolsos iguales. los que
se utilizaran para comprar valores del Gobierno de Honduras
los cuales seran transferides a un fondo restrictce para la
creacidn el Fondo Dotal Hondurerio que sera manejadc por la
Junta de Sindicos de la EAP.

Cumplimiento de Requisitos: El segundo y tercer desembol -
505, asi como el uzo de lus intereses sobre los tres daesem-
bolsos, estara condicionado & que la EAF cumpla con =1 re-
quisito de asegurarse fondos de otras fuentes ademas del
Gobierno de Estados Unidos de Norte América de hastas un 25%
sobre el valor de cada desembolso. de los cuales:

(a) por lo menos un cincuenta por ciento deber ser refle-
jado en un aumento en la capitalizacion del Fondo Dotal
en délares americanos que ya viene la EAP, y

(b) el saldo puede reflejarse en contribuciones en efectiva
O eén especie para aumentar los bienes de capital de la

EAP, tales como edificios, terrenos, equipo y wvehicu-
los,

Los rendimientos del Proyecto seran:

(a) Hacia el afro 2005, Lps. 48 millones en intereses deven~
gados por el Fondo Dotal Hondureffo 1os que habran es-
tado disponibles para satisfacer los objetivos del pPro-
vecto (mientras los Lps. 30 millones de capital del

Fondo Dotal permanecen disponibles para obtener futuras
utilidades);
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(b) Hacia el affio 1991, de conformidad &l cumplimiento de
requisitos del Fondo Dotal Hondurefic, la EAP habra
generado 33,750,000 en fondos nuevos, de los cuales
31,875,000 seran destinados para aumentar =1 Fondo
Dotal de 1la EAP en ddélares americanos y el saldo de
$1,875,000 serdn destinados & la adquisicién de bienes
de capital de la EAP.

C. Detalles del Fondo Dotal Propuesto

En las secciones a continuacién, =e presenta una discusién de la
forma, estipulaciones, y condiciones propuestas para el estable-
cimiento y administracion por la EAP del Fondo Dotal Hendurefio.
LL.a descripcién del proyecto ha sido aprobada de comun acuerdo por
la EAP y el Ministerio de Hacienda y Creédito Fablico, 1o mismo
que la incorporacién en el borrador del “Memorando de Entendi-
miento” que acompara a ©ata propuesta.

1. Memorando de Entendimiento

El convenio bazico al establecer las relaciones de las partes
interesadas y las estipulaciones y condiciones del Fondo Dotal
Hondurerio, szera un Memorando de Entendimiento ejecutado por el
Gobierno de Honduras (el "Gobiernc"), la Agencia Internacional
para el Desarrollc de los Estadocs Unidos de Norte América

("USAID"), v la Escuela Agricola Fanamericana ("EAP"), actuando
por medio de su Junta de Sindicos.

La forma del Memorando de Entendimiento para un solo convenio
tripartito fue decidida despueés de considerar formas opcionales y
combinacidén de convenios. La forma del Memorando es conveniente,
y consistente con las practicas precedentes en Honduras al for-
malizar entendimientos entre USAID y el Gobierno de Honduras con
relacidén a projectos a ser financiados a través de los fondos del
Programa de Recuperacidén y Estabilizacidn Econdmica en moneda
nacional. (VYer, ejemplo, de Memorando de Entendimiento de fecha 8
de Febrero de 1985 entre USAID y el Ministro de Hacienda y Cre-
dito Pdblico con relacidn al FProgarma de Generacién de Empleoc).
Hubieron ciertas consideraciones al respecto de tener un "Con-
venio de Ejecucidén” separado entre el Gobierno y 1la EAP. con-
cluyéndose que este documento adicional seria redundante.

El firmante por parte del Gobierno en este Memorando de Enten-
dimiento serad <l Ministro de Hacienda y Crédito Fablicc. E1 fir-
mante por parte de USAID serd =1 Director de Misién de UBAID para
Honduras. Los firmantes por parte de la EAP seran <] Fresidente
de la Junta de Sindicos y =i Director de la misma. Debido a que
la Junta Directiva de la EAP asumira responsabilidades fiducia-
rias especificas, que ir4n mas alld de solo la administracién de
la escuela agricola. es importante que la Junta de Sindicos de 1la
EAF sea un firmante directo del Memorando de Entendimiento.
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La fecha de vigencia de este Memorando de Entendimiento sera lg
fecha cuando sea firmado por todas las partes involucradas. 1%
permanecera vigente por un  pericdo de  ocho anog, El plazo de
ocho afivs eignifica aus cubre los sproximadamente tres anos que
€ requieren para los desembolsos del Fondo Dotal y para gue la
EAF cumpla  con los requisitos (como se describe en la Seccidn 5§,
mae sadelante en este documento), y  lusgo sstard vigente durante
un pericde adicional de cinco ahos.

El financiamiento para el Fondo Dotal descrito en el Memorando de
Entendimiento provendra 1a Cuenta Especial en  HMoneda Hacional en
€l Banco Central de Honduras qQue es utilizada para los depdsitos
en Lempiras en combinacidn con el Frograma de Recuperacion y Es-
tabilizacidn Econdmica I1 del Gobierno de Honduras. Este Frogram
€5 respaldado por USAID por medio del Proyecto No.522-0323 (Con-
venio de Donacidn del 19 de Junio de 1987, segun enmienda del 23
de agosto de 1987), =i cual S€ anexa a €s8ts  propuesta como Aden-
dum A. El primer desembolso de Lps. 10 millones ya ha sido pro-
gramado y se ha hecho disponible por el Programa de Recuperacian
v Estabilizacidn Econédmica IT por medio de Carta de Ejeocucidn
No.4 de USAID, con fecha 28 de Noviembre de 1987, 1la cual se
anexa a esta Fropuesta como Adendum B.

Debido a que este Convenio de Provecto No.522-0323 es aprobado
mediante Decreto Legislativo, es la opinidn de la EAP y =1 Minis-
teric que un Decreto Legislativo posterior no se requiere para el
Memorando de Entendimiento propuesto. También se espera que con-
venios de Estabilizacidn Econdmica  futuros entre USAID y el Go-
bierno de Honduras. los cuales serian la base para desembolsos
posteriores seran también aprobados mediante Decreto Legislativo,

Kl Memorando de Entendimiento proporcionarad una contribucidén al
Fondo Dotal de Lps. 30 millones, a ser suministrados en tres des-
embolsos iguales, con un desembolsc inicial de Lps. 10 millones
durante 1988. Habran dos desembolsos  subsecuentes  de Lpe. 10
millones cada uno, sujetos a la disponibilidad de fondos en Mone-
da Nacional de la Cuenta Especial y sujetos al cumplimiento de 1la
EAP con 1las condiciones Frecedentes para la liberacién de estos
desembolsos subsecuentes. {Ver Seccidn 5, mas adelante). E1 uso
del Gobierno de los fondos de su Cuenta Especial en Moneda Nacio-
nal para el financiamiento del Fondo Dotal sera autorizado por
USAID por medio de Cartas de Ejecucidn, como se estipula en la
Carta de Ejecucién Ho.d4 del Froyecto 522-0323.

2. Objetivos
Los objetivos generales qQue motivan el establecimiento del Fondo

Dotal, ¥y que guiaran en la interpretacidn y ejecucidn de las es-
tipulaciones del Memorardo de Entendimiento, son:

X Proporcicnar una fuente segura de financiamientoc para
el aumento y sustentamiento de oportunidades para los
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hondurefics con méritos academicos para aprovechar las
oportunidades de educacidn disponibles en por medio de
la EAP;

X Proporcicnar una fuente segura de financiamiento para
los programas de la EAP que puedan tener un impacto
positivo y directo sobre la disponibilidad y manejo del
agua, de los bosques y de otros recursos naturales y da
la agricultura potencial de Honduras;

¥ Ayudar e incentivar en sus esfuerzos de capitalizacién
a largo plazo a la EAF.

Los objetivos anteriores deben ser cumplidos & través de medidas
financieras que sean consistentes con el programa de estabiliza-
¢idn econdmics  de Hondurss, tal y «como 2e describe mas amplia-
mente en la Seccidn 4 en relacién s las normas de inversidn.

En términos cuantitativos, el proyecto debe lograr los siguientes
objetivos:

(a) Al ans 2005. Lps 48 millones en intereses sobre el
Fondo Dotal Hondurens que se habran hecho disponi-
bles para cumplir con los cbjetivos del proyecto
identificades anteriormente: al mismo tiempo,
Lps.30 millones como capital de Fondo Dotal per-
manecerdn disponibles para futuras utilidades; y

(b) Al afo 1991, de conformidad a los requisitos de
cumplimiento discutidos anterioremte, la EAP habra
generado US3 3,750,000 de fondos nuevos (ademas
del capital e intereses del Fondo Dotal suminis-
trados bajo este proyecto), de los cuales US%
1,875,000 serdn para aumenar ¢l fondo dotal de 1la
EAP en délares americanos y U538 1,875.000 =zeran
utilizados para la adquisicién de bienes de capi-
tal de la EAF.

3. Financiamiento del Fondo Dotal

Tal como se describe en 1la Seccidn 1, la cantidad total de fondos
que estaran disponibles en este Proyecto para el FFondo Dotal Hon-
durefio de la EAF es de Lpz. 30 millones, El desembolsc inicial
de Lps. 10 millones. 'Tan pronto como sea posible despué=s de que
el Memorando de FEntendimiento sea firmado. USAID enviara una
Carta de Ejecucidn al Ministro de Hacienda y Crédito Fablico y &l
Presidente del Banco Central de Honduras, confirmando que el Me-
morando de Entendimiento establece los procedimientos de desem-
bolso y maneijo de la EAP como se describe en la Carta de Ejecu-
¢idn No.4 (Adendum B).

Inmediatamente despues de la firma del Memorando de Entendimien-
to, los Sindicos de la EAP y el Banco Central de Honduras nego-
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ciaradn una cartera de valores gubernamentales, a ser comprados
con los fondos del primer desembolso>. los cuales rendiran la ma-
xima devolucidén posible al Fondo Dotal Hondurerio vy son &l con-
trarioc consistentes con las normas de administracidn de la carte-
ra deseritas en la seccidn 4 més adelante.

El segundc desembolso de Lps. 10 millones estard disponible parsa
el Fondo Dotal Hendureno., una vez que la EAF ha cumplido con los
requisitos lo cual es una condicién precedente para ¢l segundo
desembolso (ver Seccidn &), y sujeto s la disponibilidad de sufi-
cientes fondos por el Gobierno de Honduras para hacer el segundo
desembolso. El1 segundo desembolso por el Gobierno serd, como &l
primero, de conformidad a 1la Carta de Ejecucidn de USAID como
parte del Programa de Estabilizacidn y Recuperacidn Econdmica.

Si el Gobierno no cuenta fondos suficientes para suministrar el
segundo desembolso una vez que la EAP halla cumplido con los
requisitos, el Gobierno hard que dichos fondos estén disponibles
posteriormente tan pronto como sea posible. Igualment=s, si la
EAP no ha sido capaz de satisfacer los requisitos al momento en
que el Gobierno tiene los fondos disponibles para =1 Fondo Dotal
en la Cuenta Especial en Moneda Nacional del Gobierno. sntonces
el Gobiernc reservard por log menos durante doce meses dichos
fondos para ser utilizados por el Fondo Dotal, y los liberara una
vez que la EAP satisfaga los requisitos. Como con el primer de-
sembolso, los Sindicos de la EAP y del Banco Central de Honduras

negociaran la cartera de valores gubernamenales para el Fondo
Dotal.

Los procedimientos para la calificacidén de la EAP para =1 tercer
desembolso, ¥ las acciones del Gobierno, USAID, y EAP., seran tal
como se describen anteriormente para el segundo desembolso.

4. Administracidén del Fondo Dotal

El Fondo Dotal Hondurefio serd administrado por la Junta de Sin-
dicos de la EAP, quien aceptard la responsabllidad de asegurar
que el cepital del Fondo Dotal que se suministra por medio del
Gobierno de Honduras se mantenga intacto, y que este capital seré
invertido de conformidad con las siguientes normas:

(a) El capital de Fondo Dotal Hondurefio suministrado por el
Gobierno =¢ra invertido unicamente en valores fiscales
del Banco Central de Honduras;

(b) La EAP sera autorizada para utilizar las utilidades de
la inversidn del capital del Fondo Dotal Hondureho,
pero no podra tocar el capital excepto para el propdsi-
to de inversidn posterior.

(c) Durante la vigencia del Memorando de Entendimiento. la
reinversidn =n valores gque no sean valores del Gobierno
se haran solamente despues de haber consultado con el

19



Gobierno de Honduras bPara asegurar que las reinversio-
nNés propuestas son consistentes con &l programa de Es-
tabilizacien y Recuperacién Econdmics del Gobierno:

(d) Cuando se han hecho reinversiones, los objetivos de
inversidn siguientes deben ser equilibrados,

X Las inversiones deben 1endir 1la devolucién maxima
posible;
% Las inversicnes deben tener 1la suficiente liquidez

para asegurar la disponibilidad de fondos cuando
Se necesiten vpara satisfacer los objetivos del
pPrograma del Fondo Dotal; ¥

* Las inversiones deben ser lo suficientemente segu-
Tas para evitar una reduccidn de capital del Fondo
Dotal.,

Despues de la firma del Memorando de Entendimiento v tan pronto
Como sea posible, la Junta de Sindicos hard los arreglos con un
banco privado u otra institucidn financiera depositaria conve-
niente para mantener en depésito regular en custodia las inver-
siones de la cartera del Fondo Dotal Y para recibir las utilida-
des del mismo y entregarlas a la EAP de acuerdo con el Memorando
de Entendimiento. La institucién depositaria sera seleccionada
por la Junta de Sindicos de la EAF. despues de una consideracién
comparativa de las alternativas eén consulta con el Gobierno de
Honduras. La institucién depositaria servira =N su  capacidad de
custodia. actuando de conformidad a las instrucciones de 1la Junta
de Sindicos de ia EAF. Los arreglos con la institucidn deposi-
taria podrian continuarse, o descontinuarse, a discrecidn de la
Junta de Sindicos de la EAP, una vez que la FEAP ha cumplido con
los requisitos de las condiciones precedentes para la utilizacidn
por la EAP de las utilidades de los tres desembolsos del Fondo
Dotal. (Ver Seccidn o mas adelante. )

. Requisitos

Como una condicidn precedente para la transferencia del segundo
desembolso del Fondo Dotal, ¥ como una condicidn para que la EAP
haga uso de los intereses sobre los valores gubernamentales que
han sido devengados por los fondos del primer desembolso del
Fondo Dotal Hondurens. la EAP debe certificarle s USAID y al Go-
bierno de Honduras (de una forma aceptable para ambos) que la EAP
ha, desde el 17 de Septiembre de 1987, sido capaz de cumplir con
los requisitos del desembolso inicial de Lps. 10 millones. con un
25% en  contribuciones en efectivo o en especie (¢ un total de
Lps. 2.500.000) de otras fuentes que no sea «l Gobierno de los
Estados Unidous de Horte América, La fecha del 17 de Septiembre
de 1987 fue establecida en negociaciones con el Director de la
Mision de USAID,Honduras. [La calificacién de los fondos para el
Propdsite de cumplimiento de requisitos esty limitada como sigue
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X Ho menos de la mitad del cumplimiento de la EAP (que
es, Lps. 1,250,000 y/0 su equivalente en délares smeri-
canos) deben estar en la forma de capitalizacidn adi-
cional al Fondo Dotal en ddlares americanos de la EAF
yv/o0o al Fondo Dotal Hondurero: y

X El saldo del cumpliento de la EAP pueden ser contribu-
ciones para bienes de capital de la EAP, incluyendo
edificios, terrenos, equipo, ¥ vehicules (pero no en
costos de operacidn).

Las restricciones en la naturaleza de la cartera de inversiones
(Seccidn 4, arriba) y las restriccicones en el uso de las utilida-
des del Fondo Dotal Hondureno (3eccidn 6, abajo) no se aplicarén
al capital que se ha obtenido como parte del cumplimiento de re-
quisitos.

Como una condicidn precedente al tercer desemboliso de fondos, y
como una condicidn precedente para que la EAP haga uso de los
intereses sobre 1los valores del Gobierno que ha devengado el se-
gundo desembolso del Fondo Dotal. la EAP debe certificarle a
USAID y al Gobierno que ha, debido al cumplimiento de los requi-
sitos del segundo desembolso, asegurado una cantidad igual de
contribuciones (que es, un 25% de la cantidad del segundo desem-.
bolso), sujetoc a las mismas limitaciones anteriores.

Como una condicidn precedente a gue la EAF haga uso de los inte-
reses sobre los valores del Gobierno devengados por el tercer
desembolso de fondos, la EAP debe certificarle a USAID y al Go-
bierno que ha, debido al cumplimiento de los requisitos del ter-
cer desembolso. asegurado una cantidad igual de contribuciones
(que es, un 25% de la cantidad total del tercer desembolso), ¥y
sujeto a las mismas limitacicnes.

6. Restricciones en =1 Usc de las Utilidades del Fondo Dotal

El uso por la EAP de los intereses que se reciban del Fondo Dotal
Hondureno, eatarda sujeto a las siguicntes resctricciones:

* Hasta un 70% del ingreso recibido por la EAP del Fondo
Dotal Hondurerino, en cualquier dia calendarico. serd uti-
lizado para cubrir los costos de educacidn suministra-
dos en & por medio de la EAF para capacitar a los hon-
durenos con meritos academicos; y

X El 30% restante del 1ingreso del Fondo Dotal Hondurefio
para dicho anvo deberd invertirse en (¢ reservarse para)
programas y actividades por medio de las cuales la EAF
pueda tener un impacto directo positivo sobre el manejo
de los bosques y otros recursos naturales y sobre la
agricultura potencial de Honduras.
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7. Estipulaciones Miscelaneas

El Memorando de Entendimiento contendra las estipulaciones for-
males necesarias, incluyendo estipulaciones concernientes a la
disolucién. El1 Fondo Dotal serd irrevecsable y (como es 1o usual
en los fondos dotales hondurerios) por tiempo indefinido. El Go-
bierno, USAID, y la EAP desautorizan cualquier intencién & dere-
cho para disclver unilateralmente el Fondo Dotal o utilizar los
activos del TFondo Dotal para otros propdésitos que no sean los
descritos en el Memorando de Entendimiento. 51 una parte o 1la
otra buscasen 1la disolucién d«<1 Fondo Dotal, se podris Presentar
un recurso ante el sistema judicial de Henduras.,

El Memorando de Entendimiento también estipulara los informes,
auditorias. e informaciédn a las partes que sean necesarios para
la ejecucidn del Froyecto, El Memorando de Entendimiento se pre-
parara tanto en Inglés como en Espafiol. En el caso de ambiguedad
entre las dos versiones, prevalecera la versién en Espariol .



III. Analisis Financiero

A. Estado Financiero Actual

Con el objetc Jde establecer el estado financiero actual de la
EAP fueron analizados 1los estados financieros de los dltimos
siete arios (1981-1987).

Dentro de la limitacidn de tiempo para este andlisis se
estudiaron los stados financieros presentados por 1la firma de
auditores externos Mendieta y Asociados, miembro del grupo Arthur
Young Internacional. (Borradores de 1los informes financieros
anuales presentados por Mendieta y Asociados a Arthur Young
Internacional en Nueva York para revisidn vy aprcbacidén antes de
emitir los informes.)

Se llevd a cabo una reunidn con el Sr. Ernesto Wainwright. socio
de la firma Mendieta y Asociados, quien ha llevado a cabo la

auditoria durante los ultimos ocho afivs. La firma ha
proporcionado una opinidn no calificada para cada uno de los afios
mencionados. Se compard la informacidn presentada por los

auditores externos para los affos indicados con la informacidn
presentada por la EAP wara este Fondo Dotal para determinar
cualquier diferencia.

En general, los dos juegos de documentos fueron encontrados
consistentes. Una diferencia es la forma de contabilizar el
valor de 1los productos producidos y consumidos en la EAP,
incluyendo alimentos y otros productos utilizados en programas de
la EAP'. [Este particular se mencicona en una nota adjunta a los
estadus cuenta de la firma auditora. Hasta el ano 1386 los
auditores extarnos no incluyeron el valor de estos productos en
los ingresos anuales de la EAP. En 1987, la Junta de Directores
de la EAFP v la firma de auditoria externa scordaron incluir =1
valor de 1los productos consumidos como ingresos en los estados
financieros anuales. En 1987 este ingreso fue de $538,000.

La contabilidad interna de la EAP incluye este valor como ingreso
v su valor estd incluide come ingresc en la Fropuesta pura el
Fondo Dotal presentada por la EAFP. Esto permita una presentacidn
mé&s clara de ingresos y egresos, El valor de estos productos es
signiticante ¥y va desde $430,000 en 1984 hasta $644,000 en 1986.
EAP valoriza estos productos a "precio de mercado” y justifica
=ste procedimiento basado en lo siguiente:

1. Estos productos al no ser producides por EAP tendrian
que comprarse a proveedores particulares; y

El costo de produccién de estos insumos estA incluido
en los gastos totales de la EAFP,

[y=]
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En resumen, la contabilidad de la EAP para consumo de sus propios

productos no demuestra mayor diferencia en los analisis
financieros relativos & la propuesta para el Fondo Dotal. Se
hace mencién de ests situacidn ya que =i sonstituye uns

diferencia al comparar los estados financieros anuales de la EAP
con los presentados en la Propuesta para el Fondo Dotal.

B. Inflacidn

En afios recientes la inflacién ha disminuido en términos reales
el Fondo Dotal en Ddlares de la EAP. Para efectos de Proyeccidn
del Fondo Dotal Hondurefo se hace dificil encontrar un acuerdo
entre funcionarios versados en la materia con respecto a la tasa
de inflacién actual y la qQue se puede experimentar & corto y
largo plazo. 51 se considera los articuloes comprados por uns
familia hondureria de bajos recursos, la tasa de inflacién es
menor que  la que se  experimenta  en compras que realiza El
Zamorano debido al alcance mayor tanto de insumos como de
servicios. Funcionarios de 1la EAP establecen que la tasa de
inflacidn para los productos gue adquiere la Escucla es mayoral
5% eatablecida actualmente por el Gobierno de Honduras.

Considerando las tasas de inflacidén que experimenta la LAF (10%
versus 5% en Honduras) y los intereses fijos que genera el fondo
dotal en 1los Estados Unidos, es necesario utilizar parte del
capital de este Fondo para mantener los programas y operaciones
en general, Este factor ademas viene acomparado de la presidén
que experimenta la EAP para expandir sus programas y cumplir con
nuevas demandas incluyendo la alta necesidad de proporcionar
oportunidades para educacidn de Jovenes hondurefics calificados
pero con bajos recursos econémicos.

Esencialmente se establece claramente la necesidad de recursos
adicionales para cumplir con las obligacicnes actuales y
recapitalizacidn para necesidades futuras.

Las proyecciones presentadas por la EAP a USAID y al Gobierno de
Honduras referentes a los beneficios a ser obtenidos de un fondo
dotal de 30,000,000 de Lempiras son reales e inclusive
conservadoras. Se estima que el ingreso aumentara en menos del
10% anual. Los gastos estan proyectados hacia un incremento del

10% anual presentando una combinacidn moderads de crecimiento ]
inflacidn.,

C. Recuperacidn de Costos Indirectos

La EAF recibe donaciones Yy contratos de varias instituciones
internacionales para proyectos de investigacidn enidadosamente
seleccionados y se llevan a cabo para beneficio mutuc de las dos
instituciones. Estos proyectos utilizan los recursos de la EAP a
mas de 1los costos indirectos f{acilmente identificados como
salarios, insumos, y materiales. Existen costos indirectos
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relacionados con los proyvectos que la EAP debera recobrsr en el
futuro. La EAP ha tratado de identificar todos estos costos
indirectos para ser cargados en forma equitativa tanto para la
EAF como para los colaboradores. Personal de EAP estéd reslizando
un estudio para identificar 1los costos indirectos que permitan
distribuirlos en forma adecuada evitando asl pérdida= & 1s EAF.

Actualmente la EAP cuenta con donaciones y contratos por un valor
de mas de  $3,300,000, Entre 1985 vy 1987 se recobrd
aproximadamente 3300, 000 en costos indirectos.
Desafortunadamente, los costos indirectos no siempre se han
incluido en 1los proyectos especiales, evitando que 1la EAF
recupere Ja totalidad de estos gastos. Se adjunta una lista de
los proyectos especiales en el Cuadro A.

Un aumento en los proyectos de investigacidén establecera mayores
ingresos al estar en capacidad de cobrar la totalidad de los
gastos indirectos que genere cada proyecto. EAP pondra mayor
énfasiz =l negociar nuevos contratos Yy donaciones exigiendo el
pago total de costos indirectos para asil conservar sSus recursos.

D. Recapitalizacién

Yarics factores han contribuido para disminuir el capital de 1la
EAF especialmente su Fondo Dotal en los Estados Unidos:

1. La tasa de intereés de inversién del Fondo Dotal en
délares es relativamente fija con el propdésite de
proteger el capital 2n  inversiones que ofrecen
seguridad.

2. Un incremento anual constante de los costos de

operacidn de la FEAP es 1la razén principal para
incrementar su capital.

3. Es dificil para la EAP (e instituciones similares)
obtener donaciones para un fondo dotal especialmente
debido a que sus operaciones no estdn dentro de los
Estados Unidos. Este factor es verdadero a pesar de
que la EAP estd incorporads en los Estados Unidos como
institucidén liberada de gravémenes fiacales.

4, La EAP ha tratado de mantener un crecimiento moderadoc
con paso controlado y cumpliendo con las demandas de
sus “clientes” y péblico en general.

Proyecciones establecidas en el anadlisis en Seccidn E demuestran
que el Fondo Dotal en Délares se recapitalizarad =u valor de
$12.000,000 en 1987 hasta aproximadamente $20,000.000 en el afio
2,000 (Tabla A). Se establece ademas que 1la EAF continuard
utilizando aproximadamente 3500.000 anuales de los intereses de

este Fondo. Esta practica cuenta con la autorizacidn de la Junta
de Directores de la EAP.
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El Fondo Dotal en D¢lares mvaede ser recapitalizado con las rentas
provenientes del FFondo Dotal Hondureno. Esta recapitalizacién se
basard en 1lo siguiente:

X El valor en efectivo que contribuira la EAF dentro de
los requerimientos del Fondo Dotal Hondurefio sera
depositado en el Fondo Dotal en los Estados Unidos,
incrementado en esta forma el valor del fondo y sus
intereses,

X Ingresos del Fondo Dotal Hondurefio cubrirdn ciertos
costos actualmente financiados con intereses del Fondo
Dotal en Délares. Esto ademéds reducird los desembolsos
del Fondo en Dolares permitiendo en forma disciplinada
una recapitalizacidn més rapida.

* Se han identificado nuevos recursos de fondos para el
Fondo Dotal en Délares y/o reducir los desembolsos del
Fondo Dotal en Ddlares. Ademas, la EAF cobtendrd un
mayor volumen de costos indirectos de los proyectos de
investigacién (Seccidn c), reduciendo asi las
necesidades de desembolsos de los iniereses del Fondo
Dotal en Dbdlares.

E. Proyecciones del IFondo Dotal Hondureifio

Las proyecciones de este Fondo Dotal se establecen en el Grafico
I. Estas proyecciones establecen que al adherirse a la
estrategia propuesta para flujo de ingresos del Fondo Dotal
Hondurefio, ademés de utilizar para reinversidén del ingreso anual
del Fondo Dotal en Ddélares, se conseguirdn 1los objetivos
establecidos por el Gobierno de Honduras, USAID y EAP que se
indican a continuacién:

1. La EAP obtendra fondos necesarios para cubrir costos
que permitan a idvenes hondurefios calificados vy de
bajos recursos beneficiarse de 1la educacidén en la
Iscuela;

o]

El manejo de los recursos del Valle del Rio Yeguare y

programas de desarrollo rural estaran adecuadamente
financiados;

3. La EAP logrard wuna recapitalizacidn e<fectiva para
garantizar sus operaciones; y

4, EAP dispondrd de un incremento moderado de ingresos
anuales que le permitan financiar su crecimiento.

De las proyecciones presentadas se puede establecer que cuando se
reciban las rentas generadas por la inversién de 30,000,000 de
Lempiras, existe la posibilidad de contar con un pequeno
excedente de operaciones hasta el ano 1999. Si la EAP tiene la
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“ortuna de contar con este excedente todos los saldos deberian
iavertirse ya sea en e¢l Fondo Dotal Hondurefio v en €l Fondo Dotal
en Délares para asegurar los proximos afios que tal vez no sean
tan alagadores. Varios factores pueden cambiar adversamente este
rumbo, bajas inesperadas, tasa de inflacién mas alta que la
proyectada, y/¢ devaluacidén de l& moneda.
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HEMDRANDUH DE ENTENDIMIENTD

Se subscribe este Hemoranduam de
Entendimiento el dia________ del mes oe _
___________ de 1988 entre el Gobierno gde

Honouraz, la sgencia Internacional para
el Decarrollo de los Ecstados Unidos
(USAID) ¥ la Ecscuela Agricola
Fanamericana., Inc. (EAF). una institucion
educativa, sin fines de lucro establecida
v registrada bajo las leves gel Ectado ge
belaware v autori:ada wmediante becreto
Learcslativo No.47 (1942) v enmiendas
subsecuentes para operar en Honduras una
escuela de adiestramiento aaricola
demas actividades afines, El proposito
de este Henorandus es ecspecificar v
establecer un fondo dotal educativo {que
en adelante ce oenominara “Fondo botal
Hondureflo") a =er adeinictrado por la
Junta de Sindicos de la EAP. Al
sencionar a la EAP en ecte Hemorandum de
Entendimiento c<e entience ademés que
incluve a la Junta de Sindicos 51 no se
especifica claramente lo contrario.

ARTICULO I

Este Memorandua de Entendimiento entrara
en vigencia en la fecha de Ja firma de

las partes v tendra un periodo de ocho
ahos.

ARTICULO 11

Los objetivos de este Hemorandum de
Entendisiento son los slguientes:

t Proporcionar v asequrar fuentes de
recursos que opermitan a hondurenos
calificaoos beneticiarse con 1las
oportunidades de educaciodn que

HEMDRANDUM DF UNDERSTANDING

This Hemorandur  of Understanding is
entered 1nto this  ________ day of
1988, by the Government of
United States Agencv for
International Development (USAID), and
the Escuela Agricola Pan-Americana. Inc.
(EAP), & U.S5. non-profit corporation
organized under the laws of the State of
Delaware and authorized to operate an
aoricultural traininag school and related
facilities in Honduras by virtue of

_______ H
Honduras, the

Legislative Decree HNo. 47 (1942), as
subsequently amended from time to time.
The purpose of this Memorandum is to

describe and ectablish an
endowment (referred to as the "Honduran
Endowaent") to be adminicstered bv the
Board of Trustees of EAP. References in
this Hemorandum of Understanding to "EAP"
1s meant to include the Board of Trustees
unless the context «clearlvy indicates
otherwise,

educational

ARTICLE ]

This Memorandum of Understanding will
become effective when it is signed by the

parties and will remain in effect for a
period of eight vears.

ARTICLE 1]

Objectives

The objectives of this HMemorandum of

Understanding are:

¥ To provide an assured source of
funding to enable worthv Hondurans
to take advantage ot the educational
opportunities available at EAP;



ofrece la EAP:

f Proporcionar dsegurar fuentes dge
financiamiento para los proaramas de
la E4F cue dan un lapacto positivo v
directo opara el ebastec:miento de

recurege Nidricos, el nane)jo
adecuado de bosgues v otros recursos
naturzles, 7 el desarrollo del

potencial agricola ge Honduras; vy

] Ayudar v 1ncentivar a

la EAFP en sy

Prograsa de capitalizacion a largo
plazo,

LOSs objetivos arriba Indicados s5p

realizaran con medios financieros

coapatiblec con el Programa ge

Estabilizacion v
del Gobierna.

Recuperacion Econoémica

R - - 441y

El Fondo Lota] Hondurefo :ze ectablecerd v
sera manejado de atuerdo con la
Constitucion ge leves de |a Fepublica de
Honduras, n5101smo, se reconoce que Ja
EAP es una Sroamizacion que cuenta con
ltberacion se 1spuestos bajo la Seccion
301 el (3 demas disposiciones de]
*Internal Fevenue Code* de losg Estados
Unidos.

Por lo tanto, 1a EAP  wmanejara el Fondo
Dotal Hondureno dentrao de las
disposiciones de Su estado de iInstitucion
exenta de] pPago de 1apuestos,

B.  Capatalizacion

El Fondo Dotal Hondureno se capitalizard
con fondos donadosg por el Gobierng de
Honduras a1 |, EAP  como una donacion
condicionaga especificamente para Jlos
Propositos del Fondg Dotal Honoureno,
Los fondas NeCesar)os para el
establecimiento dej Fondo Dotal Hondurefg
St proporcionaran ge una Ltuenta Especyal
en el Banro Central de Honauras que se

¥ To provide an
funding for

assured cource of
programs  bv EAF which
€an have direct Positive i1ampact on
water avarlability and the.
management of forests ang other
natural resources and agriculturaj
potential of Honduras; and

t To assist ang encourage EAP in jtg
Program of long-tera tapitalization,

The foregoing
dccomplished

objectives are to be

through financial npeans
which are consistent with the
Government 's Economic Stabilization and

kecovery Program,

e -
-.—____..________——_—_—-_————-—————-—_-

The Honduran Endownment Will be
established and managed 1n accordance
With the Constitution and laws o0of the .

Republic of Honduras. At the sage time,
It is recognized that EAP is aualified as
3 tax-exempt organization under Sectiaon

301 (e (3) and related provisions of the
Internal Revenue Code of the United
States. Accordinaly, ECAP #1ll manage the

Honduran Endowment consistentlv with the
tax-exempt status of EAP.

The Honduran
capitalized by

Endowment will be
funds granted bv the
Government of Honduras tg EAP as a
conditional oift for the purooses of the
Honduran Endowment, The 1n1tial funds to
be used to create the Honduran Endowment
Will be taken sron 3 Special Account 1n
the Central Gank of Honduras which 1s
used for deposita of Leapiras n
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utiliza Dara depozitos en
conjuntamente cogn el
Ecstabilizacyon v Recuperacign Econonica
del Gomrerng de Honduras con 14 avuda de
la Mizion de USARID wmediante el Provecto
No.S22-0323 {Acuerdo dep Donacion del 19
de junio de {487 Y su enmienda del 2B de
400510 oe [9B87). E) Priser desembolsp de
10 millanes da Leapiras para este fFondo
Dotal Honourenp ha sido vya pProgramado v
asignado por el Programa 1@ de
Estabilizacion ¥ Recuperacion Econbmica
nediante Carta de loplementacign Ho. 4 de
fecha »4 ge noviembre de 1987 firmada v

Leapiras
Programa [l de

aceptaga opor US5A]D Y el Gobierno ge
Hondurac,
La donacion para EAP de igs fondos para

el Fondo Cotal Hondurefio serga irrevocable
Y no reemoolczable, sujeto solamente a las
condiciones establecidas en el Memordndum
de Entendiniento,

C.  Administracipn

El rondo Dotal Hondurefio serd
admintstrago por la Junta (e Sindicos de
la EAP que acepta la responsabilidag para
asequrar gue ] capital del Fongp bota]
Hondureno, Proporcilonado unediante yna
donacion tondicionada ge] bobierno de
Honduras, sa fantenga 1ntacto ¥ gue sea
INVErt10o0 oe acuerdo con las Si1guientes
normnas;

i. El capital dej Fondo Dota] Hondurefig
proporcionado como donacion
condicionada del Gobierno de
Honduras se invertirg solamente enp

valores fiscales o] Banco Central
de Honduras:

2. EAP queda autorizada
la renta generada de ], Inversian
del caortal del Fondo Dotal
Honaureno, Pero el capital podra

para utilizar

tocar
n1SMO:

excepto para reinversion de]

3. Durante e} Perioda de vigencia de
ste Heaoranduam de Entendxmxento. la
reinversion dej tapital hondurefio en

conjunction with the Government o
Honduras® Economic Stabilization and
Recovery Program Il which 15 zupported by
USAID throuoh Froject No. S22-0323 (brant
Agreement |9 June, 1987, as amended Z§
August 1987), The first Installment ot

1G million Lps. for this Hondur an
Endowment has already been progranmed ang
made dvailable for the Economic

Stabilization ang Recovery Program ] bv

Froject Implementation Letter Ho, 3,
dated November 285, 1987, zigned and
accepted by USAID ang the Government of
Honduras,

The qgrant to EApP of fundg for the
Honduran Endowaent il be irrevocable
and hon-reimbursable, subiect onlv to the
conditions contained jp thie Hemorandum
of Understandinq.

The Honduran Endownent will pe hanaged by
the Board of Trustees of EAF, who will
accent the responsibility tn tnsure that
the capital of the Honduran Endowment
which 15 provigeg through conditional
arant from the bovernment of Honduras is
kent incact, ang that this capital is
Invested 1n accordance With the following

nerms:

1. The Honduran Endowment capital
pProvided through conditional arant
from the bovernment of Honduras wil]
be 1nvested only jp general revenue
Government bonds of the Central PBRank
ot Honduras;

<. EAP will e entitled to use of the
income from the Investment of the
Honduran Endowment capital, but
cannot touch the tapjtal except for
Purposes of {furthar reinvestoent:

(2]
-

During the term of this Henorandug
of Understanoan, reinvestment ot
the Honduran capittal into securities



valorez fiscales
Gobierno pogdra realizar=se colaamente
luego de consultar con el Gobierng
de Honduras Para asegurar que Jla
reinvercsign propuesta esta en
consicstencia dentro del Frograma de
Estabilizacion y Recuperacian
Econoaica;

Gue no cean del

4. Cuando ze realicen reinverciones se
debera establecer un balance de lgsg
siguientes objetivos:

1 Las inversiones deberan generar
el oaximo posible de intereses;

4 Las inversiones deberan tener
cuficiente ligquidez que asequre

la disponibilidag ge fondos
cuando sea necesario para
cueplir con Jlos objetivos del

proorama del Fondo [otal;

¥ Las invercipnes deberdn ser
altamente aseguras para evitar
la reduccién del capital del
Fondo [Datal.

ARTICULD 1V

A. Operacion

Tan pronto como sea posible luego de ]a
ejecucion de este Hemorandunm de
Entendinoiento. Ja EAP debera cuaplir con
los siguientes requisitos oprevios a |a

transterencia de fondos aj Fondo Dotal

Hondureho:

t Hediante resolucion foreal, Ja Junta
de Directores de la EAP se

convertiran en fiduciarios del Fondo

Dotal Hondurenao Yy aceptaran g
responsabilidagd para la
administracion del Fondo Dotal
Hondureno de acuerdo a lo
establecido en este Mesoranduam de

other than Government bonde shall pe
done onlv after Cansultation with
the Government of Hondurasz to ensure

that the proposed reinvestments are

consicstent with the Government s

Economic Stabilization ang Recovery

Frogram;

When reinvestments are made, the

following investment objectives must

be balanced:

¥ The investments zhould vield
the maximum possible return;

¥ The investments thould have
sufficient ligquidity tg ensure
availability of funde when
needed to meet the program
objectives of the Endowment;

# The investments should be
sufficientlv secure to avoid
reduction in the Endowment

capital.

ENDOWHENT
A. The_Endowment_Mechanicp
As soon asg possible after the execution
of this Memorandum of Undercstanding, and
a5 condition precedent to transfer of
any funds to the Honduran Endowment, EAF
Will accomplish the following:

]

By formal resolution, the FEoard of
Trustees of EAP will constitute
theaselves a3 trustees for the

Honduran Endowment. and will accept
resosonsibilitv for admimistration of
the Honduran Endowment as provided
in this Memorandum of Understandinag;
and



Entendinlento; ¥

Se realizaréin los arreglos
Necesarios con wun banco privado u
otra institucion para mantener en
deposito reqular en tustodia 1as
inverciones del Fondo botal
Hondureffo, recibir los intereses del
Fondo T[otal y desembolsar estac
rentaz a Jla EAP de écuerdo con este
Memorandua de Entendimiento. La
institucian depositaria serd
celeccionada por la Junta de
Directores de 1, EAP considerando
varias alternativas ¥y consultas con
el Gobierno de Honduras. La
institucidn depositaria servirg como

custodio solamente Y actuara
netaanente bajo instrucciones
especificas de la Junta de

Directores de la EAP.

{a) El deseabolso inicial en {988
serd de 10 nillones de
Leepiras, Este desembolso se
ejecutara inoediatamente luego
de la firma de este Memorandua
de Entendisiento. USAID
enviara una Carta de
laplementacion al Ministro de
Finanzas v Credito Publico vy al
Presidente de} Fanco Central de
Honduras confirmando que esta
Hemorandua de Entendimiento
establece los procedimientos

para el desesbol so y
administracion dei “Fondo Dotal
de la Escuela Agricola

Fanamericana {lamorano)® de
acuerdo a Jp establecido en Ja
Carta No. 4 4e Inplenentacion
de Provecto de fecha 26 de
novieabre de 1987, AID
Prograna No. 522-0323,
Frograma [] de Estabilizacign v
Recuperacian Econoeica,

{b) Insediatamente despues de ser

Arrangements will e made with a
private bank or other suitabje
depositoryv institution tp hold 1n
escrow ("en deposito regular ep

custodia") the Honduran Endonment "3
portfolio of investments and tg
receive Endowment income and

disburse that income to EAP in
accordance with this Hemorandum of
Understanding. The depository
institution will be telected bv the
Board of Trustees of EAF, after
comparative tonsideration of
alternatives ang In consultation
mith +the Government of Honduras,
The depositoryv institution wilj
serve in a custodial or non-~
discretionary capacity, acting
pursuant to instructions from the
Board of Trusteesz of EAF,

l. The_Initial Installment:

(a) The initial installment in 1988
Wwill be 10 million Lps.,
Fromptlv after this Hemor andum
of Understanding isg signed,
USAID H1ll send an
Implementation Letter to the
Minister of Finance and Public
Credit and the Fresident of the
Central Bank of Honduracg,
confirming that this Hemorandum
of Understanding establishes
the procedures for disbursement
and management of the “Pan-
American Agricultural School
(Zamarano) Endowment Fund® as
described in Project
Implementation Letter No. i,
Noveaber 24, 1987, AID Froaranm
No. 522-0322, Economic
Stabilization and Recoveryv
Program 11,

(bl Promptlv after this Aoareesent



{a)

{b)

(c)

firmado este Acuerdo, losg
nienbros de la Junta de
Directores de la EfP v miembros
del Banco C(entral de Honduras
negociaran una cartera de
“alorecs fiscales a cser
ottenidos con los ‘fondo:s del
primer desembolco. Estos bonos
deber&n tener el maximo posible
de 1i1nteres para la inversion
del «capital del Fondo GDotal
Hondureho v deberan cumplir con
las normas establecidac para la
administracién de esta cartera
(Articulo 111.C).

El segundo decembolso de 10
aillones de Lempiras sp
acreditara al Fondo Dotal
Hondurefio cuando la EAP
satisfaga los requerimientos de
aportacion de acuerdo a lo
establecido en el Articulo VY vy
sujeto a la disponibilidad de
fondos del Gobierno de Honduras
de acuerdo con los
procedimientos aqul
establecidos para el oprimer
desesbolc=o. Cuando Ja EAP
comunigue que ha cumplido con
los requerislentos de
aportacion para el cegundo
desenbolso debera comunicar a
USAID v al GCobierno en forma
tatisfactorya para las dos
partes.

51 el Gobierno no cuenta con
tfondos suficientes para
proporcionar el Segunoo

desenbolso cuando la EAP hava
llenado su  requerisliento de
aportaction, el Gobaerno
oroporcionara Jos fongos tan
pronto como le sea posible,

S5i la EAP no ha cumplido con su
requisito de avortacion para el
cegundo desemoolsoc cuando el
Gobierno son Jdisponibles los
fondos. los m1Smos seran
reservados por el Gobierno para

la}
oo

{a)

{b)

(c)

is signed, the Trustees of EAP
and the Central Bank ot
Honourasz Will negotiate a
portfolio of Government bondz.
to be purchased from the
initial installment, which will

vield the maximum possible
return for the Honduran
Endowment and are otherwise
consistent with the portfolio
management norms (Article
II1.C).

The =zecond installment of 10
million Lps. will be wmade

available to the Honduran
Endowment upon EAP's
zatisfaction of the natching
requirement which is a
condition precedent to the

second installment (Article ¥).
and wupon the availability to
the Government of Honduras of
zufficient funds in accordance
Wwith procedures described abgve
for the first installment,
When EAFP has saticsfied the
matching requirement for the
second installment, it c=hall
advise USAID ancg the Government
in a form saticfactory to each.

If the Government does not have
sufficient funds available to
furnieh the :zecond installment
when EAP has aet the matching
requirement, the Government
will make those funds available
as soon afterwards as possible.

If EAF has not
satisfy the matching
requirement for the second
installment when the Government
funds hecome available. the
Government w1ll reserve those
funds for wuse bv the Honduran

been able to



ser utilizados en el
Dotal Hondureno peor un periodo
de por lo amenoc doce ameces
después de =zu dieponibiligdad
por parte del Gobierno
deseabolzara tan pronto como la
EAP cumpla con =u requerimientao
de sportacion.

Fondo

{(d) Cuendo la EAP hava cumplido con
su requicito de aportacidn v el
Gobierno de Honduras tenoga
disponible los fondos
ecpecificados, los miembros de
la Junta de Sindicos y
funcionarios del Banco Central
neogociaran una cartera de
valores fiscales para el Fondo
Dotal Hondureno de acuerdo a lo
establecido para el oprimer
deseabolso.

3. Tercer [esembolep

Los procedicientos y requisitaos que
deberda llenar la EAP para obtener este
tercer desesbolso de 0 nillones de
Lempiras, v las acciones por parte del
Gobierno de Honduras, USAID, v EAP seran
cono las ecpecificadas para el segundo
deseabolso.

ARTICULO Y

Condicion ___Frevia____al____Seoungo
Deseabolso__y__ Utilizacion__de__los
Ingresos beneragos del Frimer

Previo a la transterencia del sequndo
deseabolso ae los toncos para el Fondo
Dotal v antes oe aue la EAP  pueda
utilizar los 1ngresos obtenidos de }a

Endowment for at
months

least twelve

after they become
available to the Government,
and release them to EAP when
EAP satisfies the matching

requirement,

{d) When EAF haz =zatisfied the
matching reguirement and the
Government of Hondurac has the
requisite fundes available, the
Trustees of EAF and the Central
Bank of Honduras will negotiate
a portfolio of Government bonds
for the Honduran Endowment as
described above for the first
installment.

3. The Third Installment

The procedures for EAP's qualificatica

for the third installment of 10 million
Lps., and the actions bv the Government
of Honduras, USAID, and EAP, will be as
described above for the second
installment.
ARTICLE Y
MATCHING REQUIREHENT

A.  Mtatching_ kequirement _As__Condition

To___Use___of___Income___From__First
Inztallment
Frior to the ‘transfer of the second

installment of funds for the Endowment.
and prior to EAF wakina use of the
interest on the securities obtained for



invereicn del primer desembolso de
fondos., la EAF debera certificar en forma
satizfactoria a USAID 4 al Gobierno de
Honduraz, que la Eap desde el |7 de
ceptiemore de 1987 ha logrado aportar al
desesbolzo inicial de 1 millones de
Lempiraz un 25% de contribuciones ep

efectivo, insumos o :ea un total de
2,500,099 Lempiras de fuentes que 1o
provenoan del Gobierno de los Estados
cuyas limitaciones se establecen a

tontinuacidn:

£ No nenos de la nitad de 1a
aportacion de la EAP Jes decir,
1.250,000 en Leapiras v/o su
equivalente en dolares) se

capitalizardn en forma adicional al
fondo dotal en dolarec de la EAP v/a
el Fondo Dotal Hondurefio; v

] El balance de Ja aportacion de la
EAP  puede utilizar 1a EAP para
activos fijos incluyendo

construccion de edificios, compra de
terrenoc, equipo, vahiculosg (pero
ningun otro gasto de operacion).

Debe aclararse que nientras el incremento
de la capitalizacion de |g EAP con fondos
de la aportacion antes indicada es parte
leportante de este Hemorindun de
Entendimiento, las restricciones para 1i
cartera de inversion (Articulo 111) v las
restricciones para la utilizacion de los
ingresos obtenidos del Fondo [lotal
Honduredo (Articulo VI) no se aplicardn a

la capital
aportacion.

obtenida para el requisito de

B. EQQ!LiLEQ----QQ---_QEQEEEELQQ___QQEQ
Condicion_____ Frevia____al____Tercer
QQéQ!QQl§9_-i----!tilliéElQ&--QQ-lQé
lQQEEEQé___QQEQQL§9§___Q§L---§§QHQQ9
Deseanolso

Previo a 1a transferencia de] tercer

desemnbolso de fandos para el Fondo Dotal
Y Previo a que la EAP pueda utilizar los
ingresos qenerados de la inversion del
sequndo desembolso de fondos del Foundo
Dotal Honaureno, la EAP debera certificar
satisfactoriamnente tanto a USAID como al

the Honduran Endowment

Installment of fundz. EAP
USAID and the Government

a form satizfactorv to
has, since September 17,

to match the
million Lps.

from the first
nust certifv to
of Honduras, in
each, that EAP
1987, been able
initial installment of 10
with 29% contributions of
tash or in-kind, or a total of 2,500,000
Lps., from sources other than the U.S.
Government, limited as follows:

i No less than one-half of EAP's match
(that is, 1,250,000 in Lps. and/or
$US equivalent) will be in the fornm
of additional capitalization to the
U.8. dollar endowment of EAP and/or
the Honduran Endowment: and

¢ The balance of EAP's nmatch can be
contributions for capital assets for
EAP, including buildings, land,
equipment, and vehicles (but not for
operating costs),

It should be noted that while the
additions to EAP's capitalization =ecured
tor the wmatching requirement described
above are an important part of this
Memorandum of Undercstanding, the
restrictions on the nature of portfolio
investments (Article I and the
restrictions on use of income of the
Honduran Endowment (Article VYI) shall not

apply to the capital secured for the

satching requirenent.
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transfer of the third
funds for the Endowment,
EAF  making use of the
securities obtained for
Endowment from the second
funds, EAP must certify
and the Government of Hondur as,

Frior to the
installaent of
ang prior to
Interest on the
the Honduran
installment of
to USAILD



Gobierno de Honduras que ha cuaplido cun
los requisitos de aportacion para e
sequndo deceanbolso obteniendo fondos
Equivelentes al Z5% del valor del sequndo
desembolcso v ademas sujeto & las mismas
llmitacionees antes establecidas.,

C. Londiciones Previas a la Utilizacidn

Previo a que 1a EAF  pueda wutilizar
1ngre=os generados de Ja Inversion del
tercer decemboiso de los fondos del Fondo
lotel Hondureno, 13 EAP debera certificar
saticfactoriamente tanto a USAIL como al
Gobierno de Honduras que ha cumplido con
el requicito de aportac:on para el tercer
desembolso obteniendg fondos equivalentes
al 257 del valor del tercer deseabolso y
adends :ujeto a las aispas limitaciones
antes establecidas.

El uco por parte de Ja EAF de losingresos
generado: de la inversion ge los fondos
del Foncoo Dotal Hondureno estara sujeto a
las siaguientes restricciones:

t Se utilizara hasta un 70% de las
rentas obtenidas en cualquier afo
calendario de }a inversion del Fondo
Dotal Hondurefio calendario para
cubrir los costos de educacion en la
EAP a hondurenos talificados; vy

t El balance de losg lnaresos obtenidos
ge la inversion del Fondo Dotal
Hondureno seréd utilizado )
reservado nara) proaoramas y
actividades mediante los cuales |a
EAP pueda obtener un lapacto
poritivo en Jla disponibilidad ge
recursos hidricos ) en  mane)o
adecuado de bosques v atrosg recursos
naturales orientados al potencial
agricola oe Honouras.

in a form satisfactory to each, that it
has, since it met the
requirement for the secong installnent,
secured an equal amount of matching
contributions (that 15, 25% of the amount -
of the second installment), subject to
the same limitations,

matching

C. Conditions

Prior to EAP making use of the interest
on the securities obtained for the
Honduran Endowment from the third
installment of funds, EAP nmust certify to
USAID and the Government of Honduras, in
i form satisfactory to each, that it has,
since it met the matching requirement for
the third installment, secured an equal
amount of matching contributions (that
is, 257 of ‘the amount of the thirg
installment), subject to the same
limitations.

vl

The use by EAP of the interecst inconme
which 1t receives from the Honduran
Endonaent nill be subject to the
following restrictions:

H Up to 70% of the income received by
EAP from the Honduran Endowment, in
anv calendar vear, will be used to
cover the costs of education
provided at EAP to worthy Hondurans;

and

4 The remainder of the Honduran
Endowment income for that year may
be spent on {or reserved for)
Programs and activities by EAP that
can have direct positive impact on
water availability or on the

nanagement of forests or other
natural resources and agricul tural
potential of Honduras.



DISOLUCION
El Fondo Dotal Hondurefio cerd
irrevocable y con un término inogefinido.

Las trez opartes que csubscriben este
Hemorandunm de Entendimiento renuncian
cualquirer intencion o derecho de llevar a
cabo una dizolucion unilateral

Dotal Hondurefo establecido mediante este
Acuerdo. En caso de que una o mas partes
consideren justificado y necesario la
disolucion de este fcuerdo, el unico
organismo capacitado para esitir una
resolucion sera el opoder judicial de
Honduras quten determinara la validez de
una dicsolucion dentro de las leyes
vigente en Honduras.

Vi1

DISSOLUTION

The Honduran Endowment is intended to be
irrevocable and for an indefinite term.
The three parties to this Memorandum of
Understanding disavow any intention or
Endowment created by this
Agreement. Should one or more parties
conclude that dissolution is either
warranted or desired, recourse mavy be had
only to the judicial <=ystem of Honduras
for a determination that the proposed
dissolution is appropriate under the laws
of Honduras.

the Honduran

10



Con disculpas a nuestros lectores en
del apéndice no se¢ han traducido.

espafio],

secciones dentro
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AUDENDUM A

Proyecto No., 522-0323 A.1.D., Project No, 522-0323
BPC: LESA-87-35522-K(3]
"APP:  72-1171037
PA:  +522-87-021
RSCTLNO: B701957

CONVENIO DE PROYECTO
PROJECT AGREEMENT

ENTRE
BETWEEN

LA REPUBLICA DE HONDURAS
THE REPUBLIC OF HONDURAS

AND

LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
THE UNITED STATES OF AMERICA

PARA
FOR

PROGRAMA DE ESTABILIZACION Y RECUPERACION ECONOMICA I1
ECONOMIC STABILIZATION AND RECOVERY PROGRAM II

Tegucigalpa, Honduras
19 de junio de 1987



CONVEXNTO DF uovACTON
Prograza de tstasiiTzacion y
Pecuperacibn Econbafcns 1]
Programa de 1la A.1.D. No. 522-0323

Fecha: 19 de junio de 1987 -
Entre

El Gobierno de 1a RepGblica de
Honduras ("Donatario™)

y

El Gobierno de 1og Estados Unidos
ce Anérica, actuando a través

de la Agencia para el Desarrollo
Internacional ("A.1.D.™)

ARTICILO 1
LA ASISTENCIA

La A.1.D., de conformidad con la Seccibn
531 del Acta de Asistencia al Exterior de
1961, vy sus enniendas, conviene en donar
a8l Gobierno de Honduras (GdeH), tajo los
téreinos de esce Convenio una cantidad
que no exceda de SESENTA Y CINCO MILLONES
DE DOLARES ESTADOUNIDENSES
(Us$55,000,000) para as{stencia al
Prograza, en apoyo al programa de
Técuperaciby y estabilizacibn econbmica
del Gobierno de Honduras (la
"Asistencia”),

Este Convenio proporciona apoyo
financiero para un prograwa econbwico del
GdeR cuva ejecucidn elevars el nivel de
fngresos y enpleo que pueda ser sostenido
en Honduras,

ARTICULO I1
CONDICIONES PREVIAS AL DESEMBOLSO
DE 1A A.1.D.

Seccibn 2.1, Condiciones Previas

A menos que sea de otra cinera acordado
Por escrito, la A.I.D. hars los
desecbolscs de 13 Asistencia después de
Que e] Denatario cumpla lo sigufente:

: GRANT ACRFFEVEN
' Econoaic StablTTzacTon and

Recovery Program 11
A.1.D. Program No. 52270323;-

Date: June 19, 1987
o
Between

The Government of the
Republic of Honduras
(“Grantee')

and

The Government of the
Unfted States of America,
acting through the Agency for
International Development
("A.1.D.™)

ARTICLE I
THE ASSISTANCE

A.I.D., pursuant to Section 531 of the
Foreign Assistance Act of 1961, as
amended, agrees to grant to the
Government of Honduras (GOR) under the
terms of this Agreement an amount not
to exceed SINTY-FIVE MILLION UNITED
STATES DOLLARS (U.S.S&S,OO0,000) for
program assistance in support of the
Government of Honduras' economic
recovery and stabilizat{ion program
(the "Assistance”),

This Agreement provides financial
support for a GOH economic nrogramn
vhose {mplementation will raise the
level of {ncome and employment that
can be sustained {n Ronduras,

ARTICLE Il
CONDITIONS PRECEDENT TO
DISBURSEMENT BY A.I.D.

Section 2.1 Conditions Precedent

Unless otherwise agreed {n writing,
A.1.D., will make the disbursements of
the Assistance upon the Grantee's
satisfaction of the following:
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a, Prizer Desezbolso., Previo al
desextolso de los primeros $30,000,000 de
la Asiscencia o & la emisibn por parte dé
la A.1.D., de docuzencacibn de
conforzicad a la cual se realizarh el
desezbolco, el Donatario debers, excepto
lo que las Partes de otra manera
acordaren por escrito, suministrar a la
A.1.D., en forma y substancia
satisfaccorias a la A.I1I.D., lo siguiente:

(1) Un dictamen de un asesor
Jurtdico aceptable a l1a A.1.D. de que
este Cenvenio ha s{do debidamente
autorizados y/o ratificado por, y en
nonbre del Donatario, de conformidad con
las leyes de 1la RepGblica de Honduras, y
qQue consiituye una obligac{bn vilida y
legaicente exigible del Donacario de
conforzidad con todos sus térninos,

(2) Ups declaracibn de los nombres
de las personas que ocupan 0 que estén
encargadas de los despachos del Donatario
especificados en la Seccibn 5.6 y de
cualesquier representante adicional,
Junto a una muestra de la firma de cada

persona especificada en dicha declaracitn.

(3) Evidencia de que el Donactario
ha cuuplido con las wetas del programa
monetsrio para el 30 de junio de 1987,
seghn se especifica en la carca enviada
por el Presidente Azcona al Embajador
Briggs el 7 de mayo de 1987.

(4) -Evidencia de que el Donatario
ha cuzplido substancialmente con el
calendario de acciones especificadas,
para ser terminacas al 15 de julio de
1987, de conformidad con lo establecido
en los Anexos 2 y 3 de la carta enviada
por el Presidente Azcona al Embajador
Briggs el 7 de mavo de 1987,

(5) Evidencia de que el Donatario
ha desarrollado un sistema de seguimiento
Yy un plan de contingencias disefiado para
3segurar y wonitorear el cumplimiento de
la meca del déficit fiscal del GdeH.
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a, First Disbursement. Prior to the
disbursement of the first $30,000]000
of the Assistance or to the {ssuance
by A.I.D. of documentation pursuant to
vhich such disbursement will be made,
the Grantee shall, except as the
Parties may otherwise agree {n
writing, furnish to A.1.D., in form
and substance satisfactory to A.I.D.,
the following:

(1) An opinion of counsel
acceptable to A.I.D. that this
Agreement has been duly authorized
and/or ratified by, and on behalf of
the Grantee, in accordance with the
laws of the Republic of Honduras, and
that it constitutes a valid and
legally binding obligation of the
Grantee in accordance with all its
terms,

(2) A statement of the name of
the person holding or acting in the
office of the Grantee specified in
Section 5.6 and of any add{tional
representatives, together with a
specimen signature of each person
specified in such statement.

(3) Evidence that the Crantee
has complied with the goals of the
monetary program for June 30, 1987 as
specified in President Azcona's letter
of May 7, 1987 to ambassador Briggs.

(4) Evidence that the Grantee
has substantially complied with the
calendar of actions specified to be
conpleted by July 15, 1987 as set
forth in Annexes 2 and 3 to President
Azcona's letter of May 7, 1987 to
Anbassador Briggs

(5) Evidence that the Grantee
has developed & tracking system and
contingency plan designed to ensure
and monitor compliance with rhe GOH
fiscal deficit target.
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(6) Evidencia de que el Donatario
ha cocplecado un escudio y hecho
reconendac{ones para oejorar los

procedizlentos relacionados con el manejo
y discritucibn de divisas,

(7) Evidencia de que el Donatario
ha establez{do la Cuenta separada para
fecndos de Tonacibn en dblares en una
fnscitucibn financiera aceptable a la
A.1.D., tal como se describe en la
Seccién 3.1 de este Convenio, y que ha
enviado una carta, en forma y substancia
satisfacccrias a la A.I1.D., describ{endo
el cecaniszo por medio del cual ser4n
desezbolsalZos los fondos de la Cuenta,

El zecaniszo de desembolso deberd incluir
requerizientos para que la documentacibn
de apovo perzita el monicoreo de
desexzbolsos y requerimiencos para los
fnforzes periddicos a la A.I1.D. sobre los
desexbolsos de la cuenta.

Y. Segunado Desewbolsn

Previo al desembolso de los segundos
$30,000,000 de la Asistencia o a la
enisibn, por parte de la A.I.D., de
docuzencacibdn de conformidad a la cual
seran heches dichos los desembolsos, el
ODonacaiin deber&, excepto lo que las
Partes cde otra manera acordaren por
escrico, suzinistrar a la A.I.D., en
forza y substancia satisfactorias a la
A.1.D., lo sigulence:

(1) Evidencia de que el Donatario
ha cuzpli{do con los objecivos del
prograca oonetario para el 30 de
septieczbre de 1987, segln lo especificado
en la carca enviada por el Presidente

Azcona al Eczbajador Briggs el 7 de mayo
de 1987,

(2) Evidencia de que el Donatario
ha cumplido substancialaente con el
calendario de acciones especificados,

Page 3 of 12

(6) ' Evidence that the Grantee
has completed & study and made
recomnendations to improve the

procedures relating to foreign
exchange management and allocation,

(7) Evidence that the Grantee
has established the Separate Account
for dollar Grant funds in a financial
institution acceptable to A,I.D. as
described in Section 3.1 of this
Agreement, and that it has furn{shed a
letter, in form and substance
satisfactory to A.I,D., describing the
mechanism by which funds will be
disbursed from the Account. The
disbursement mechanism should fnclude
requirements for supporting
documentaction that will permit
monitoring of disbursements and
requirements for perlodic reports to
A.1.D. on disburscments from the
account.

b. Second Disbursement

Prior to the disbursement of the
second $30,000,000 of the Assistance
or to the issuance by A.I.D. of
documentation pursuant to which
disbursement will be wade, the Grantee
shall, except as the Parties mav
otherwise agree in writing, furnish to
A.I.D., Iin form and substance
satisfactory to A.I.D., the following:

(1) Evidence that the Grantee
has complied with the objectives of
the monetary prcgran for September 30,
1987 as specified in President
Azcona's letter of May 7, 1987 to
Ambassador Briggs.

(2) Evidence that the Grantee
has substantially complied with the
calendar of actf{ons specified to be
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para ser cowpletadas el 15 de octudbre de
1987, segtn 1o wanifescado en lcg Anexos
2y 3 de la carta enviada por el .
Presicernze Azcona al Enba jador Eriggs el

7 de mavo de 1287,

(3) Evidencia de que el Donatarie
ha cumplido substancialmenta cop los
requerfcientos para 1a atribucibn de
feportaciones elegibles que tengan su
fuente y origen en los Estados Unidos a
desembolsos de dblares estadounidenses
hechos bajo el Programa de Serviciog para
la Estabili{zacitn Econbaica (522-0283),

c. Tercer Desecholso

Previo al tercer desenbolso de
US$5,000,00) de 1a Asistencia, o0 a 1a
exisibn, sor parte de la A.1.D., de
docucencacitn de conforzidad a la cual
ser& hecho dicho desembolso, el Donatar{o
debers, excepto lo que las Partes de otra
manera acordaren por escrito, suminiscrar
a la A.1.D. en forma y substancia
fatisfaccorias a 13 A.1.D., lo siguiente:

(1) Evidencis de que el Donatario
ha cueplido cop las metas del programa
monetario para al 30 de diclembre de
1987, de coniormidad con lo establecido
en la carta enviada por el Presidente
Azcorna a) Izbajador Briggs el 7 de Bayo
de 1937, tasada eq las proyecciones
hechas a med{ados de dicienmbre de 1987,

(2) Evidencia de que el Donatario
ha cuzplids substancialmente con el
calendario de arciones espec{ficados para
ber coaplectacas el 15 de diciembre de
1987, de conformidad con lo estzblecido
en los Anexss 2 y 3 de la carca enviada
Por el Presidente Azcona al Emzbajador
Briggs el 7 de mavo de 1987,

(3) Evidencia de que se ha logrado
U1 progress satisfactorio en la
loplementacybn del Programa Econbumico del
GdeH para 1987 contenido en la carca
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compleceq by October 15, 1987 a5 se(
forth {n Annexes ? and 3 to Presiden
Azcona's letter of Yay 7, 1987 to
Ambassador Briggs,

(3) Bvidence that the Grantee
has substantially complied with the
requirements for attributing eligibl,

imports of U.S. source and origin to
U.S. dollar disbursementg made under

the Economic Stabilizacionp Facilicy
Program (522-0283).

C. Third Disbursement

Prior to the third disbursement of
US$5,000,000 of the Assistance, or to
the issuance by A.I.D. of
documentation pPursuvant to which such
disbursement will be made, the
Grantee, except as the Parties may
otherwise agree ip writing, shall
furnish to A.I.D. {in forr and
substance satisfactory to A.I.D. the
following:

(1) Evidence that the Grantee
has coamplied with the goals of the
uonetary program for December 30, 1987
as specified In President Azcona's
letter of May 7, 1987 to Ambassador
Briggs based on projections made in
mid-December of 1987,

(2) Evidence that the Grancee
has substancially complied with the
calendar of actions specified to be
completed by December 15, 1987 as set
forth in Annexes 2 and 3 to Presidenc

Azcona's letter of May 7, 1987 to
Ambassador Briggs,

(3) Evidence that satisfactory
progress has taken place in
implementing the GOH 1987 Economic

~ Program contained i President
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enviada por el Presidence Azcona 8l

Exba jador Briggs el 7 de rayo de 1987,
basada en una revisibn general del
progreso logrado en la realizacibn de las
metas & través de todo el aido.

(4) Evidencia de que se ha logrado
un progreso substancial en la ejecucibn
de las acciones planificadas en el plan
del GdeY para mejorar el funcionamiento
de la Unidad de Control de Precios en el
Banco Central,

f5) Un reporte del estado de las
acciones llevadas a cabo v planificadas
Para atencer las recomendaciones del
estudio, referidas en la Seccibn
2.1.a.(6) para oe jorar el manejo de
divisas y rézizen de pago.

Seccibn 2.2, Notificsacibn

Cuando la A.1.D. haya deterninado que las
Condiciones Previas especificadas en la
Seccibn 2.1 han sido cunplidas, la A.I.D.
lo notificarsa inmediatamente al Donatario.
Seccidn 2.3 Fechas de Terzinacién para
las Condiciones rreviag

la A.I.D., a su opcibn, podrd dar por
terxinado el presence Convenio,
nocificédndolo por escrito al Donatario,
61 las Condiciones Previas espacificadas
para los desembolsos no han sido
cuaplidas de conforwmidad con el sigufente
horario o a mhs tardar en las fechas que
1a A.1.D. de otra marera acordare por
escrito:

a. Pricer Desexmbolso

Dentro de los noventa (90) dias a parcir
de la fecha de este Cnnvenio.

b, Segundo Desecbolso

Dentro de los ciento ockenta (180) dias a
partir cde la fecha de =ste Convenio.
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Azcona's letter of May 7, 1987 to
Ambassador Briggs based on an overall
review of progress made {n reaching
goals throughout the year.

(4) Evidence that substantial
progress has been made on
fmplementation of the planned actions
in the GOR plan for improving the
functioning of the Price Checking Unit
in the Central Bank.

(5) A status report on accions
taken and planned to addresg B tudy
recomzendations referred to {in Section
2.1.a.(6) above for improving
wanagement of the foreign exchange and
paywents regime.

Section 2.2. Notification

When A.1.D. has determined that t*-
Conditions Precedent specified in
Section 2.1 have been met, A,I.D.
promptly notify the Grantee.

Terminal Dates for
Conditions Precedents

Section 2.3,

A.1.D., at {ts option, may terminate
this Agreement by written notice to
the Grantee {f Conditions Precedent
specified for the disbursements have
not been met in accordance with the
following schedule or such later dates
as A.I.D. may othervise agree in
writing:

a. First Disbursement

Within ninecy (90) days from the date
of this Agreemenc.

b. Second Disbursement

Within one hundred and elghty (180)
days from the date of this Agreemenc.

\f\ "
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c. Tercer Desembolso

Dentro de log doscientos setenta (270)

dias a partir de la fecha de este
Coanvenio,

ARTICULO II1
DESEMBOLSO AL DONATARIO

Seccidn 3.1. Depbsito en Cuentas

SeEaradas

El Donacario, a travég de su agente
financiero, el Banco Central de Honduras,
establecers una Cuenta Separada en una
inscicucidn financiera de los Estados
Unidcs, en la cual la A.1.D. depositara
la Asiscencia después de satisfechas las
Condiciones escablecidss en el Articulo
IT y una vez que la A.I1.D. haya recibido
una solicitud de deseabslso por escrito
del Donatario. Los fondos depositados en
esta Cuenta no pueden ser mezclados con
ocres fondos del Donatario.

Seccibn 3.2. Uso de los Fondos

Los fondos depositados por la A.I.D. en
la Cuenta Separada, segln se describe en
la Seccitn 3.1, y cualquier interss
generado por dichos fondos, estaran
disponibles para el Donatario previo al
dese=bolso de dicha Cuenta, con el
propbsico de fortalecer la posicibn de
reserva de Honduras, lo mismo que otras
cuéntas en moneda excranjera del GdeH.

Les desembolsos de fondos de la Cuenta
Separada, incluvendo los intereses
generados por dichos fondos, deber&n ser
. efectuados por el Donatario, de
coaforcidad con los procedimientos
escablecidos en la Seccibn 2.1.a.(7)
ancerior, para los siguiences propbsitos;
(1) {cportacidn de materia prima de los
Escades Unidos, bienes capitales
incercedios, Y plezas de repuestos para
el sector privado Hondurefio; y (2)
{=portacibn de productos y derivados del
pecrbleo de los Estados Unidos, Venezuela
0 México,
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c. Third Disbursement

Within two hundred and seventy (270)
days from the date of thig Agreement ,

ARTICLE 111
DISBURSEMENT TO THE GRANTEE

Sectien 3,1. Deposit in Separate

"Acccunct
fibehetehed LICN

The Grantee, through {ts financial
agent, the Central Bank of Honduras,
will establish a Separate Account 1in a
financial insc{tucion in the Uniced
States in which A.I.D. will deposit
the Assistance upon satisfaccion of
the conditions set forth in Article 11
hereiu and upon receipt by A.I.D. of a
written request for disbursement by
the Grantee, Funds deposited in this
Account may not be comwmingled wich
other funds of the Grantee.

Section 3.2, Use of Funds

Funds deposited by A.I.D. into the
Separate Account as described in
Section 3.1 herein, and any interest
generated by such funds, shall be
available to the Grantee prior to
disbursement from such Accounc, for
the purpose of strengthening Honduras'
reserve position, the same as other
foreign exchange accounts owned by the
GOH.,

Disbursement of funds from the
Separace Accounct, including interest
generated by such’ funds, shall be made
by the Grantee in accordance with the
procedures establ{shed pursuant to
Section 2.1.a.(7) above, for the
following purposes; (1) fmportation
from the Uniced States of raw
materials, and intermediate capital
goods, and spare parts for the
Honduran private sector; and (2)
lmportation from the United States,
Venezuela, or Mexico of pecroleum
products and derivatives,
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Los fondos depositados en esta Cuenta no
podran ser usados para financiar
requisitos wilftarey, paramilicares de -
nirguna ciase, incluyendo la compra de
producctos o servicios para tales
propbsitos.

Seccibn 3.3, Fecha de Desembolso

Los desecbolsos de la A.I.D. serAn
efectuado en la fecha en que los rédictos
de la Donacibn sean desembolsados por la

A.1.D. de conformidad con la Sececibdn 3.1
enterior.

Seccibn 3.4, Fecha de Termwinacibn para

la Solicitudes de Desembolso

A excepcibn de lo que la A.I.D. de otra
manera acordare por escrito, la fecha de
terzinaciba para las solicitudes de
desezbolso bajo este Convenio ser& ocho
weses a parcir de la fecha de este
Convenio. En el caso de que el
deseabolso de la Donacibn no haya sido
solicitada para esa fecha, o en una facha
posterior que la A.I.D. conviniera por
escrito, la A.I.D., a su eleccibn, podrh
terminar este Convenio notificindolo por
escrito al Donatario.

ARTICULO IV
ESTIPULACIONES GENERALES

A excepciba de lo que las Partes de otra
. forza acordaren por escrito, el Donatario
por este ca2dio conviene que:

a. Depositars en la Cuenta Especial
esfablecida en el Banco Cencral de
Honduras para este Programa, al momenco
de cada desezbolso de dblares bajo este
Convenio, el equivalente en leapiras de
dicho dese=bolso. FEl equivalente en
lezpiras de cada desembolso de dblares
62r3 calculado utilizando la tasa de
caz>ic z&s alta, que, al momento del
desecbolso de dblares, no sea flegal en
Honduras.
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Funds deposited into this Account may
not be used for financing wilitary,
paramilitary, or police requirements
of any kind, Including the procurement
of commodities or services for such
purposes.

Section 3.3. Date of Disbursement

Disbursement by A.I.D, will be deemed
to occur on the date on which the
proceeds of the Grant are disbursed by
A.I.D. pursuant to Sectiom 3.1 above.

Section 3.4, Terminal Date for

Requescing Disbursements

Except as A,I.D. may otherwise agree
in wricing, the terminal date for
requesting disbursements under this
Agreement will be eight months from
the date of the signing of this
Agreement., In the event that
disbursement of the Grant has not been
requested by that date, or such later
date as A.I.D. may agree to in
wricing, A.I.D., at its option, may
terminace this Agreement by written
notice to the Grantee.

ARTICLE IV
SPECIAL COVENANTS

Except as the Parties may otherwise
agree to in writing, the Grantee
hereby covenants that ft will:

a, Deposit into the Special Account
in the Central Bank of Honduras
established for this Program, at the
time of each dollar disbursement under
this Agreezent, the Lempira equivalent
of each such disbursement. The
Lempira equivalent of each dollar
disbursement will be calculated by
using the highest rate of exchange
which, on the date of the dollar
disbursement, is not unlawful in
Honduras,
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Escos fondos en lempiras sern utilizados
para propbsitos de desarrollo que ser4n
descritos en detalle a través de un '
Intercazbio subsiguiente de cartas entre
las Parces. Su uso estard dividido por
fgual (50 por ciento/50 por clento) entre
las actividades del sector pGblico y del
gector privado y otras actividades no
gubercamenctales.,

b. Consultar4 regularmente con la
A.1.D. a fin de revisar el progreso hacia
el logro de los objetivos econbmicos para
los cuales 1la ejecucibn del Programa
Econbzico del GdeH esc4 diseRado y para
el cual este Programa de !4 A.1.D. ha
sido diseflado para apoyar.

ARTICULO V
HISCELANEOS

Secciba 5.1. Impuestos y Honorarios

Este Convenio y la canctidad de la
Donacidn bajo el mismo estars libre de
cualesquier impuestos u honorarios
1opuestos bajo cualquier ley en efecto, o
que se haga efectiva durante el t&rmino
de este Convenio, dentro de Honduras,

Seccibn 5.2. Cartas de Ejecucibn del
Provecto

Para asistir al Donatario en la ejecucibn
de este Convenio, la A.I.D.,
Oportunamente, erwicirh Carcas de
Ejecucibn de Proyecto que proporcionarén
infor=acibn sobre asuntos establecidos en
este Coavenio,

Seccitn 5.3, Reportes, Reefstros,
Inspecciones, Auditorias

El Donatario:

a. Proporcionaré a la A.1.D., en forma
Y substancia sacisfactorias a la A.I.D.
la {nformacida y reportes relacionados
con este Convenio y sus Anexos segn lo
Gue la A.I.D. razonablemente pudiera
solicicar,
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These Lempira funds will be used for
development purposes which will be
described in dectail through a
subsequent exchange of letters between
the Parcties, Their use will be
divided equally (50 percent/50
percent) between public gector
activities and private sector and
other non-governmental activities,

b.  Consult with A.I.D. on a regular
basis to review progress towards
achieving the economic performance
objectives which the implementation of
the GOH Economic Program is designed
to achieve and which this A.I.D.
Program is designed to suppore.

ARTICLE V
MISCELLANEOUS

Section 5.1 Taxation and Fees

This Agreement and the amount of the
Grant hereunder shall be free from any
taxation or fees imposed under any
laws in effect, or which way become
effective during the term of this
Agreement, within Honduras.

Section 5.2, Project Implementation
lecters !

To assist the Grantee in the
fmplementation of this Agreement,
A.I.D., from time to time, will issue.
Project Implementation Letters that
will furnish additional informacion
about matters stated in this Agreement.

Section 5.3. Reports, Records,

Inspections, Audic

The Granctee will:

a, Furnish to A.I.D., in form and
fubstance satisfactory to A.I.D., such
Informacion and reports relating to

this Agreement and its Annexes as
A.1.D. may reasonably request.
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b. Mantendrs o velars porque se
=antenga, de conformidad con log
princizios y practicas concables
consistentemence aplicadas y generalmence
acepcadas, libros, regigtroy, y
documeatacibn de apoyo recesaria y
adecuada para asegurar, sin limite, el
cumpliziento de este Convenio, Tales
1idbros y regiscros ser&n auditados
regularzeate, de conformidad con los.
estidndares de auditorta generalmente
dceprados, y serin mantenidos por tres
afos después de la fecha del Gltimo
desexbolso de 1a A.I.D. Este requisito
de rwantener los libros, registros, y
docucetacitn de apoyo adecuada seglin lo
necesario, se aplica tanto a log
desembolsos enq dblares hechos bajo este
Convenio, como a log depbsitos en moneda
local hechos de conformidad con este
coavenio,

c. Brindars a log representates
8utorizados de la A.I.D. la opor tunidad,
en cualguier =omenco opor tuno, de
Inspeccionar los libros, registros, y
otra docuzertacibn relacionada con este
Convenio y el uso de los desembolsos en
dblares y los depbsitos en moneda local
heches de coaformidad con este Convenio,

Seceibn 5.4 Redevbsico de Fondos

S1 cualquier fondo en dblares
proporcionado bajo este Convenio o fondos
en moneda local depositados de
conforridad con este Convenio son usados
para prepbsitos no permicidos ba jo este
Convenio, el Donatario redepositars
dentro de 60 diag después de haber
recibids la nocificacibn de la A.I.D. de
tal uso no permitido, una cancidad
equivalence de fondos ¥a sea en una
Cuenta Separada de dblares, o en una
Cuenta Especial ep woneda local, segtn

6ea apliceble, a ser usada de conformidad
con los térzinos de este Convenio,
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b. Maintain or cause to be
maintained, in accordance with
generally accepted accounting
principles and practices consistently
applied, books, records, and
underlying documentation ag necessary
and adequate to assure, without
limitation, compliance with this
Agreemenct, Such books and records
will be audited regularly, in
accordance with generally accepted
aud{ting standards, and wil] be
maintained for three Years after the
date of last disbursement by A.I.D.
This requirement to maintain adequate
books, records, and underlying
documentaction as necessary applies ‘to
both dollar disburseaents made under
this Agreexment and to local currency
deposits made pursuant to this
agreement,

c. Afford authorized representatives
of A.I.D. the opporcunity at all
reasonable times to inspect the books,
records, and other documentation
relating to this Agreement and the use
of both dollar disbursements and local
currency deposits made pursuvanc to
this Agreement.

Seceion 5.4, Redeposit of Funds

If any dollar funds provided under
this Agreement or local currency funds
deposited pursuant to this Agreement
are used for purposes not permitted
under the Agreement, the Grantee wiil
redeposit, within 60 days after
receiving notice by A.I.D. of such
impermissible use, an equivalent
amount of funds in either the dollar
Separate Account or the local currency
Special Account, as applicable, to be
used in accordance with the terms of
this Agreemenct.
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Seccifa 5.5% Coounicaciones

Cualquier notificacibn, solicitud,
documeato, u otra cozunicacibn
suniniscrada por cualquiera de las Parcegs
a.la otra bajo esce Convenio se hard por
escrito o por telegrama, cable, o
radiograzs, y Be congiderari como
debi{damence despachada o enviada cuando
Sea entregada a dicha Parce en la
siguiente direcciban:

Para el Doanatario:

Ministerio de Racienda y

Crédito Pablico
Tegucigalpa, D.C.
Honduras, C.A.

Direccibn alterna para cables:

HACTIEXDA
Tegucigalpa, Honduras

Para la A.I.D.:

Ageacia para el Desarrollo
Internacional (A.I.D.)

c/o Eabajada de los Estados Unidos

Tegucigalpa, D.C.

Honduras, C.A.

Direccibo alterma para cables:

USAID/Honduras
AMEMZEASSY
Tegucigalpa, D.C.
Honduras, C.A.

Todas estas comunicaciones ser&n en
Inzlés, a oenos que las Parces
coavinieren de otra manera por escrito,
Las direcciones ancteriores podrin ser
suscituidas por ocras mediance
notificacisa.

Seccibn 5.6 Rebresentantes

Para todos los propbsitos relacionados
con el presence Convenio, el Donacario
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Seccion 5.5. Communicacions

Any nocice, request, document, or
other coamunication submitted by
cither Party to the other under thig
Agreement will be {n wvriting or by
telegram, cable, or radiogram, and
will be deemend duly given or senc
vhen delivered to such Party at the
following addrecsses:

To the Grantee:

Ministry of Finance
and Public Credit

Tegucigalpa, D.C.

Honduras, C,A.

Alternate Address for cables:

HACIENDA
Tegucigalpa, Honduras

To A.I.D.:

Agency for International
Development (A.I.D.)
c/o United States Embassy
Tegucigalpa, D.C.

Honduras, C.A.

Alternative Address for Cables:

USAID/HONDURAS
AMEMBASSY
Tegucigalpa, D.C.
Honduras, C.A.

All such communicatfons will be in
English, unless the Parties otherwise
agree in writing, Other addresses may
be substituted for the above upon
giving notice,

Section 5.6. Representatives

For all purposes relevant to this
Agreeoent, the Grantee will be
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8erd representado por la persona que
ocupe 0 esté encargada Interinamente .
del Pespacho del Ministro de Haclienda y
Crédito PGtlico, y 1a A.1.D. sers
Tepresentada por la persona que ocupe o
esté encargada interinamente de la
Offcina del Director de la Mis1bn de 1a
A.1.D. en Honduras, cada uno de los
cuales podr4 designar representantes
adicionales. vlos nozbres de los
representantes del Donatario, con
muestras de firwas, serfn suministrados
ala A 1.D., 1a que podré aceptar como
debidzmente autorizado cualquier
Instruzento fircado por tales ]
representantes en la ejecucibn del
presente Convenio, hasta que reciba
notificacidn escrita de 1la revocacibn
de autoridad,

Seccidn 5,7, Idioma del Convenio

Este Convenio est4 preparado en inglés

Y en espafiol. Encaso de anbiguedad
entre las dos versiones, prevalecers la
version en el {dioma inglés,

EN FE DE LO CUAL, el Gobierno de 1la
Repiblica de Fonduras y los Estados
Unidos de Anérica, cada cual actuando a
través de sus representantes
debidanente autor{zados, celebran y
entregan el presente Convenio en el dia
y aflo indicados al principio del miswmo,
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represented by the {ndividua]l holding or
acting in the position of Minister of
Finance and Public Credit, and A.T.D,
will be represented by the person holding
or acting in the off{ce of the Nirector
of the USAID Mission in Honduras, each of
whom may designate additional
representatives. The names of the
representatives of the Grantee, with
specimen signatures, will be provided to
A.1.D., which may accept as duly
authorized any instrument signed by such
representatives in {mplementation of this
Agreement, unt{l receipt of written
notice of revocation of their authority,

Section 5.7, Language of the Aereement

This Agreement is prepared in both
Spanish and English. 1In the event of
ambiguity or conflict between the two
versions, the English language version
will control.

IN WITNESS WHEREOF, the Government of the
Republic of Ronduras and the Government
of the United States of America, each
acting through its duly authorized
representative, have caused this
Agreement to be signed In their names and
delivered as of the date and year first
above written,
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REPUBLICA DE BONDURAS

—

José Simbn Azcona Hoyo
Presidente Constitucional de la
RepGblica

Effatn 8O Girbn

di{to PGblico

i

/%r GA- ineda
Presidente
Banco Central de Honduras
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UNITED STATES OF AMFRICA

Fverett tgpf’
Ambas ad

John A. Sanbraile
Mission.Diregtor
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ENMIENDA DE CONVENIO DE PROYECTO NO. 1
PROJECT AGREEMENT AMENDMENT NO. 1

ENTRE
BETWEEN

LA REPUBLICA DE HONDURAS
THE REPUBLIC OF HONDURAS

LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
THE UNITED STATES OF AMERICA

PARA
FOR

PROGRAMA DE ESTABILIZACION Y RECUPERACION ECONOMICA II
ECONOMIC STABILIZATION AND RECOVERY PROGRAM II

Tegucigalpa, Honduras
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Programa de la A.I. D. Yo. 522-0323
Programa de Estabilizaci8n y
Recuperaci8n FeonBaica II

Fnmienda de Convenio No, 1

Fsta Enmienda de Convenio No. 1,
fechada9 § de Ygosto de 1987, entre 1a
Repdblica de Honduras (el "Donatario”) y
los Estados Unidos de Aamérica, actuando
a través de la Agencia para el
Desarrollo Internacional ("A.1.D"),
enmienda el Convenio de Donaci3n fechado
19 de junio de 1987 y designado como
Programa de la A.I.D. No. 522-0323 entre
el Donatario y la A.I.D. (en lo
sucesivo, segln lo encendado, denominado
el "Convenio") como sigue:

(1) E1 Artteculo 1, "la Asistencia”
se enmienda borrando "SESENTA Y CINCO
MILLGNES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES
(US$65,000,000)" y sustituyendo en su
lugar "OCHENTA MILLONES DE DOLAREJ
ESTADOUNIDENSES (USQB0,000,000)".

(2) La cantidad de "Us$5,000,000"
se suprime en el primer parrafo de la
Seccidn 2.1.c y se sustituye con la
cantidad de "US$20,000,000",

Exceptuando lo aqut enmendado, el

Convenio, tal como ha sido enmendado,
permanece en pleno vigor y efecto.

EN FE DE LO CUAL, el Donatario y la
A.1.D., cada cual actuando a través de
Su respectivo representante autorizado,
celebran y entregan el presente Convenio
en el dfa y afio Indicados al principio
del mismo,.

REPUBLICA DE HONDURAS

7M1

nis e Hatfenda y
C;,,/f*’Jbrédito POblico

A.I.D. Program No. 522-0323
Economic Stabilization and

Recovery Program II
Amendatory Agreement No, 1

This Amendatory Agreement No. 1, dated
August 2 8, 1987 between the Republic of
Honduras (the “Grantee") and the United
States of America, acting through the
Agency for International Development
("A.1.D."), amends the Grant Agrecment
dated June 19, 1987 and designated
A.I.D. Program No, 522-0323 between the
Grantee and A.I.D. (hereinafter, as so
amended, the "Agreement”) as follows:

(1) Article 1 "The Assistance", 1is
amended by deleting "SIXTY FIVE MILLION
UNITED STATES DOLLARS (Us$65,000,000) "
and substituting in lieu thereof "EIGHTY
MILLION UNITED STATES DOLLARS
(Us$80,000,000)",

(2) The amount of "Us$5,000,000" 1ig
deleted in the first paragraph of
Section 2.1.c and the amount of
"Us$20,000,000" {s substituted therefor,

Except as herein amended, the

Agreement, as amerded, remains in full
force and effect,

IN WITNESS WHEREOF, the Grantee and
A.1.D., each acting through its
respective duly authorized
representatives, have caused this
Amendatory Agreement to be signed 1in
their names and delivered as of the day
and year first above written.

UNITED STATES OF AMERICA

Lot A1

Carl H, Leonaxd
Acting Mission Director
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ADDE!DUM B
AGEHCY FOR INTERNATIONAL DEVELOPMENT
URTIED STATES OF AMERICA AiD MISSION TO HONDURAS
AMERICAN EMIASSY
TEGUCIGALPA, LIONDURAS

NOV 2 ( 1957
Excelent{simo His Excellency
Efrafn Bu Girén Efrain Bu Girsn
Ministro de Hacienda y Minister of Finance and
Crédito Pablico Public Credit
Tegucignlpa, D.cC. Tegucigalpa, D.c,
Lic. Conzalo Carfas Pineda Lic. Gonzalo Carfas Pineda
Presidente President .
Banco Central de Honduras Central Bank of Hondurag
Tegucigalpa, D.c, Tegucigalpa, D.cC.
Programa de 1a A.I.D. No, 522-0323 A.I.D. Program No. 522-0323
Programa de Estabilizacidn y Econonic Stabilization and
Recuperacidn Econémica II Recovery Program IT
Carta de Ejccucitn Mo, 4 Implementation lLetter No, 4
Estizados Seffores: Dear Sirs:
Segin el Convenio del 19 de Junio de Per the Agreement of Jupe 19, 1987 of
1987 del Programa de Estabilizacién y the Econcmic Stabilization and Recovery
Recuperacién Econdamica IT el Gobierno de Program II the Government of the United
los Estados Unidos, a través de 1a States, through the Agency for
Agencia para el Desarrollo Internacional International Development (A.I.D.), has
(A.I.D.), ha desembolsado un total de disbursed a total of US$30,000,000
US$ 30,000,000 (TREINTA MILLONES DE (THIRTY MILLION UNITED STATES DOLLARS )
DOLARES ESTADOUNIDENSES) en fondos de In Grant funds, {n accordance with the
Donac{éa, de conformidad con lag conditions and terms established by the
condiciones y términos establecidos por Agrcement,
el Coavenio.
Conforze al entendimiento del Programa, Per the understanding of the Progranm,
(Articuio IV, Seccidn a. del Convenio) (Article IV, Section a, of the
éxactamcate 160,000,000 (SESENTA Agreement) exactly L60,000,000 (SIXTY ’
MILLONES DE LEMPIRAS) han sido MILLION LEMPIRAS) have been deposited in
depositados en 1a Cuenta Especial del the Program Special Account for Joint
Prograza para ser programados programming to support development
conjuntamente para apovar programas de programs in Honduras,
desarrolio en Honduras,
El propbsito de esta carta es registrar , The purpose of thig letter 1s to record
el acuerdo mutuo de las Partes sobre el -the mutual agrecment of the Parties on
uso de estos L60, 000, 000, the use of these L60,000, 000,
Como se especifica en el Convenio de As specified in the Program Agreement,
Prograza, fondos de la Cuenta Especial Special Account funds have been divided
has sido {gualmente divididos (cincuenta equally (fifty percent/fifty percent)
porciento/cincuenta porciento) entre lag brtween public sector activities and
actividades del sector piblico y el private sector/other non-governmental
§ector privado/otras actividades special activities.

especiales no gubernamentales.
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documentacidn adicional del programa
para recalizar revisionet financieras,

segln lo considere necesario,

En resumen esta CE programa y hace
disponible las siguientes cantidades
para usos del Sector Pablico:

Fondos Rotatorios: L1,400,000

Contrapartes para IFIs: 112,423,700

Apoyo Presupuestario

del GdeH: 116,176,300

Subtotal de Actividades

del Sector PlGblico: L30,000,000

II. SECTOR FRIVADO Y ACTIVIDADES
ESPECTALES

A. Usos del Sector Privado

1. Fondo de Apoyo a la
Iniciativa Privada. La CE No. 2 del
Prcgrana de Recuperacidn Econbmica
(522-0230) establecid un mecanismo por
el cual las Partes, después de un
analisis infclal por parte de la A.I.D.
y €e un periodo de revisidn por parte
del Ministerio de Hacienda y Crédito
Piblico, podria financiar proyectos de
desarrollo llevados a cabo por
organizaciones privadas voluntarias
(OPV) trabajando a través de Honduras.
El Programa del Fondo de Apoyo a la
Iniciativa Privada que fué continuado
bajo los Servicios de Estabilizacidn
Econdmica (522-0283), ha sido altamente
exitoso al permitir al GdeH y la A.I.D.
usar la capacidad de alcance de las OPVs
para extender los servicios a un
significante nimero de sectores en la
sociedad hondurefia. El Programa ha
financiado actividades en el sector de
la pequeifa empresa, produccidn agricola
y coaservacidn de suelos, sector de
servicios educativos tales como
capacitacidn vocacional y gerencial y
fozento a la exportacién. .

El Prograza del Fondo de Apoyo a la
Iniciativa Privada continuard siendo
financiado a través del Programa de

In summary this PIL programs and makes
avallable the following amounts for
Public Sector uses:

Rotating Funds: L1,400,000

Counterpart for IFIs: L12,423,700

GOH Budget Support: L16,176, 300

Subtotal of Public Sector

Activities: 130,000,000

ITI, PRIVATE SECTOR AND SPECIAL
ACTIVITIES

A. Private Sector Uses

1. Private Initiative Support
Fund. PIL No. 2 of the Economic
Recovery Program (522-0230) established
a mechanism by which the Parties, after
an initial analysis by A.I.D. and a
review period by the Ministry of Finance
and Public Credit, could finance
development projects carried out by
private voluntary organizations (PVOs)
working throughout Honduras. The
Private Initiative Support Fund Program
which was continued under the Economic
Stabilization Facility (522-0283), has
been highly successful in permitting the
GOH and A.I.D. to use the outreach
capacity of PVOs to extend services to a
significant number of sectors in
Honduran society, The program has
financed activities in the small
business sector, agricultural production
and soil conservation, the educational
services sector such as vocational and
management training, and export
promotion.

The Private Initiative Suppport Fund
Program will continue to be financed
through the Economic Stabilization and
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Estabilizacidn y Recuperacidn FEconbmica
II, Para proporcicnar un mejor .
entendirmiento al Gdell y a la A.I1.D. de
los propbsitos para los cuales son

usados los fondos, el programa se divide
en tres subcomponentes:

(1) Crecimiento Econdmico e Inversibng
(2) CServicios Educativos; y
(3) Organizaciones Privadas Voluntarias.

Los procedizientos para mane jo,
nonitorco y desembolso de fondos,
establecidos bajo el Prosrama de
Recuperacidn Econémica (522-0230) y los
Servicios de Estabilizacidn Econbmica
(522-0283) permanecerin en vigor y
efecto hasta que fuere acordado de otra
manera pdr las Partes

Como agente financiero del GdeH, la
A.I.D. tendrd responsabilidad principal
en revisar el diseilo de estos programas
y en el monitoreo de la implementacidn
de programas especificos. Se requeriri
que todos los programas y proyecctos
aprobados a través de estos fondos
realicen auditorfas/o revisiones
financieras con firmas privadas de
auditoria y/o la USAID/Honduras. La
A.I.D. pondra a la disposicidn del GdeH
estas auditorias y revisiones
firnancieras, cuando asi le fuere
solicitado, Adewis, segln lo considere
razonable, la A.I,D. proporcionari al
GdeH los inforzes sobre el estado de los
proyectos, cuando éste lo solicitare.

Esta CZ por este medio programa y hace
disponible L13,700,000 para el
subcocponente de Crecimiento Econdmico e
Inversibén de este programa.

J 2, Fondo Dotatorio de la
Escuela Anricola Panamericana (Kl
Zamorano). segun solicitud del GdeH,
(carta del Ministro de Hacienda y
Crédito Piblico, AT-033/87, lechada 27
de enero de 1957) L10,000,000 son por
este cedio programados y hechas
disponibles para financlar un programa
de dotacidn para la Escuela Agricola
Panamericana (El Zamorano). Los fondos
serin. desembolsados y manejados por

Recovery Program II. To give the GOH
and A, I.D, a clearer understanding of
the purposes for which funds are used,
the program is broken down into three
subcomponents:

(1) Fconomic Growth and Investment;
(2) Educational Services; and
(3) Private Voluntary Organizations.

Procedures for managing, monitoring and
disbursing funds, established under the
Econonic Recovery Program (522-0230) and
the Economic Stabilization Facility
(522-0283) will remain in effect until
otherwise agreed to by the Parties.

As financial agent for the GOH, A.I.D.
will have primary responsibility in
reviewing the design of these programs
and in the monitoring of the
{mplementation of specific programs.

All programs and projects approved
through these funds will be required to
undertake independent financial audits
and/or reviews by private auditing firms
and/or USAID/Honduras. A.I,D, will make
these audits and financial reviews
available to the GOH upon request. 1In
addition, as decemed reasonable, A,I.D.
will provide to the GOH reports on the
status of projects as requested by the
GOHe o ccic o o i e e e

This PIL hereby programs and makes
available L13,700,000 for the Economic
Growth and Investment subcomponent of
this Program.

2, Pan-American Agricultural
School (Zamorano) Endowment Fund. Per

the request of the GOH, (letter from the
Ministry of Finance and Public Credit,
AT-033/87, dated January 27, 1987)
L10,000,000 are hereby programmed and
made available to finance an endowment
program for the Pan-American
Agricultural School (Zamorano). The
funds will be disbursed and managed per
procedures which will be established by



procedimientos que serfin establecidos
por el GdeH, la A.I.D. y la Escucla

Agricola Panamericana en el Convenio de
Dotacién.
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Ejecucidn de Proyecto. Una vez firmada, Implementation Letter. On signature,

lJas Partes estan autorizadas para the Parties are authorized to implement
¢ jecutar las actividades aquf the activities as provided herein.
especificadas.

Atentamente, // / LZ—/ Sincerely,
J hn AT {/f 324

Mission DirecLor

ACEPTADO POR:

AL
x"“ D

/s
/ fé y:
.Ll\y: hm[ht‘ . m/
v &7
NOMBRE: irafn Bl Girdn ‘viBRE lo Carias Lnnda ,
CARGO:  Ministro de 1,.c(uda y CARGO: Presidente \

—

e
Crédito Pablico Banco Central de Honduras

FECHA: ' FECHA:

)
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Sujeto a la aprobacién de la A.I.D./Washington ¥y a la disponibilidad
de fondos, proponemos que la A.I.D, y el Gobierno de Hondurag (GdeR)
hagan disponible 1a cantidad total de L20 millones, en tres
desembolsos iguales de L10 millones cada uno, en un perlodo de tres
afnos. Los tres pagos serlan hechos a un fondo de capital y se harian
desembolsos de log intereses ganados para otorgamiento de becas,
mane jo de recursos naturales y otras actividades aprobadas, asumiendo
que la escuela llena los requisitos descritos a continuacidm.

El primer desembolso de L10 millones se hari sin requisito inicial de
contraparte com el fin e permitir la compra de bonos que ganen
intereses en el Banco Central de Honduras. Sin embargo, los
intereses ganados no serin dados a la EAP, ni el segundo desembolso
serd hecho, hasta que la escuela haya certificado en forma aprobada
por la A.I.D., el recib: de L2.5 millones (o su equivalente en
ddlares estadounidenses) en efectivo adicional o donaciones en
especie como se descrita en el parrafo 4. Se establecerdn requisitos
similares para los desz-50lsos subsiguientes.

Las contribucisaes de C-atraparte de la EAP seran efectuadas en base
4 una proporcida de 4:1/AID-GdeH:EAP. La contribucidn de la EAP
consistird de no menos el 50% ep donaciones en efectivo a ser
depositadas en una cuenri de capital separada para incrementar los
activos de capital de 13 escuela y reducir los efectos de inflacion
en el valor real de los activos de capital general de la escuela.
Hasta el 50% de las contribuciones de contraparte pueden hacerse en
forma de activos de capital iancluyendo edificios, equipo y

vehiculos. Donaciones por parte de otras agencias gubernamentales
americanas tales como el Programa de la ASHA, no contarin para llenar
los requisitos de contribucidn de la EAP. Ademas, 1a A.I.D. no
aceptara donaciones designadas para gastos de operacidn o suministros
como contribuciones aceptables. La A.I.D. no pondra ninguna
restriccidon en el uso de log intereses ganados de 1a porcion de
contraparte de nuevas generaciones de capital,

Nosotros proponemos monitorear cuidadosamente 1la operacidn del fondo
durante los afios iniciales hasta que llegue el tiempo cuando las
generaciones requeridas de contraparte hayan sido certificadas por la
EAP y aprobadas por la A.I.D. También requeriremos informes
peridodicos de la EAP sobre el estado y utilizacidn del fondo y sus
ganancias por un periodo no menor de cinco aflos después del
desembolso {nicial. E1l fondo también estara sujeto a revisiones
financieras y/o auditorias por parte de la A.I.D., durante este
periodo.
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Asumiendo que los términos generales y condiciones anteg descritos son
aceptables a usted y a 13 EAP, nosotros estamos preparados para seguir
adelante con la preparacidn del borrador de convenio de donacién, y de
enviar la propuesta del fondo de capital a Washington para su
consideracidn. Por lo tanto, favor indicarnos por escrito su posicidn y
la de la EAP a su mis pronta conveniencila,.

Con muestras de mi mayor consideracidn y estima quedo de usted,
Atentamente,
Carl B. Leonard

Director Interino de la Mision

ce: Jr. Jorge Rozan, EAP‘J//

o~



AGedCY FOR INTERIATIONAL DEVELGPHENT
UNITED STATES OF AMERICA AID MISSION TO IHONDURAS

AMERICAN TMBASSY
TEGUCIGALI'A. HONDURASY

ADDENDUM D

September 21, 1987

Dr. Jorge Romdn, Dean

Acting Director

Escuela Agricola Panamericana (EAP)
El Zamorano

Dear Dr. Romin:

The purposes of this letter are to acknowledge receipt of vour letter of
September 8, 1987, regarding the possible AID-funded endowment 3rant to
the ZAP, and to inform vou that this Mission has met to consider the
endowmert. I am pleased to inforam you that our determination at the
Mission level is positive, and that we intend to move ahead accordingly,
consistent with the results of discussions we plan to have with the
Ministry of Finance on the endowmenr. We will communicate the results of
our talks with the Ministry to you in the near future. '

As ve have indicated in the past, wc share a concern for the future of
the school and its ability to continue to provide leadership in
agricultural education and resource management in Honduras. We intend to
communicate our recommendation formally to AID offices in Washington ia
the near future, provided all parties are in agreement with the draft
terms and conditions. We look forward to hearing from you on this issue

in the near future.

Carl H. Leonard
Acting Mission Director

e
.
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3. The first disbursement of L10 million will be made with no initial

counterpart requirement in order to allow the purchase of interest bearing
bonds from the Central Bank of Honduras. However:, the accrued interest
proceeds will not be released to EAP, nor will a second disbursement be
made, until the school has certified in a manner approved by AID, the
receipt of L2.5 millfon (or its equivalent in U.S. Dollars) 4in additional
cash or in-kind donations as described in Paragraph 4. Similar
requirements will be placed on subsequent disbursements.

The EAP counterpart contributions will be made on the basis of a
4:1/AID-GOH:EAP ratio. The EAP contribution will consist of not less than
50 perceat cash domations to be deposited in a separate endowmen: account
to increase the school's capital assets and reduce the effects of
inflaticn on the real value of the school's overall endowvment assets. Up
to 50 perceat of the counterpar:t contributions can be made in the form of
capital assets including buildi=zgs, equipment, and vehicles. Donatioms by
other U.5. Goverzuzenr Agencies such as from ASEA (Azericzo Schoolis and
Hospitals Abroad), will not count toward meeting ZAP's contriducian
requireneats. Iz acdéitiom, AID will not accept donatioas desiznz:ed for
Opérating expexses or supplies as an eligible contribution. AID +ill
place no such restriczion on the use of interest proceeds from the
covnterpart portion of hew capital generatioas.

We propose to momitor the operation of the fund closely in the initial
years until suza time as the required counterpart gecerations have been
certified by EL? and approved by AID. We will also require periadic
reports from EAP on the status and utilization of the fund and izs
proceeds for a period of not less than five years after the inirizl
disbursement. The fund will also be subject to financial reviews 1ind/or
audits by AID during this period.

Provided that the zbove general terms and conditions are acceptable to you aand
the EAP, we are prepared to move forward with the preparatioa of the draft
grant agreement, and to forward the endowzent proposal to Washington for

consideration. Accordingly, plezse indicate to us in writizz your position
and that of the EA? as soon as possible.

Sincerely,

LA

Carl H. Leonard
Acting Mission Director

cc: Dr. Jorge Romaa, EAPl////



ADDENDUM E

September 8, 1987

Mr. John Sanbrailo, Director
USAID/Honduras

American Embassy

Tegucigalpa

Dear Mr. Sanbrailo:

In reference to the proposed endowment grant requested jointly from
your offices by the Government of Londuras and Escuela Aaricola
Panamericana, a fifteen 7ear finarcial projection was requested

by the llinistrv of dacienca of the School's administration. Attached,
please find that financial report.

Zamorano's decdication to Latin America's rural development, and its
service to improved farnm lmanagement and agricultural Froauc&teénonin
this region have been recognized andé lauded by leaders throughout

this hemisphere. With a track record clearly and soundly established,
the School has deliberately initiated an expansion of its programs.

The establishment of this €oddwment fund was sroposec for the purpcse
of supporting the School “to rmeet the increasincg annual operating
expenses” (letter of Novephker 1, 1986, signed by Mr. Bu Giron to

Mr. Carl Leonard). 1In another letter to your office signed January
27, 1987, r. Bu Ciron added that this dund would assist in the
"execution of important agricultural projects contemplated in the
develocment plan of the School". A report has alreadv been submitted
to ybe Ministry of Hacienda and to USAID/Honduras proposing in detail
the @evestment of the interest gained from thiseendowment fund for
more scholarships for deserving llonduran vouth and for the support

of specific proaranms initiated by the School.

The attached financial projection incorporates the proposed endow-
ment fund in its analvsis. Please note that for the vears 1988
through 1992, a surplus is projected. This grace perdod would
allow Zamorano to oush ahead Proressiocnally with funZd raising
activities which will be necessary to cover the increasing ex-
penses projected over the next eichteen vears.

I would like to take the opportunity to point out that in the
past five vears Zamorano has assumed a greater responsibility

for its financial solvency. Funds raised in the private and

the public sectors have increased significantly. Two major
activities bhve been undertalen recently. First, the School's
trustees have decided to establish an office for Public redations
and fund raicing in the U.s., in Washinaton, D.C. A professional
fund raiser, Mr. David Jones, has joined our board as a trustee,



Mr. John Sanbrailo, Director

UBAID/Honduras
September 8, 1987
Page No. 2

and he will help gquide this initiative. Secondly, a campaign is
underway to promote greater alumni support for-their Alma Mater.

We are in the early stages of a growing fund raising program. An
endowment grant from USAID/Honduras would be tremendous boost to
this effort. It will increase the financial security and stability
of this institution, and support the School's growth and proaramn
development. It would serve as an impetus for the formulation

arnd implementation of a long-term program for institutional
development.

On behalf of Escuela Agricola Fanamericana, I would like to express
our appreciation to yourand your stari for your interest in and
support of this institution.

Sircerelvy Yours,

Jég%gﬁgiman

andﬂ Acting Director



SECRETARIA DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO
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ADDENDUM F
Seior
JOHN A, SANBRAILOD
Director

Agencia Internacional para el
Desarrollo AID
Su Oficina

Estimado sefor Direcror:

Con referencia a su carta del 22 de junio de 1987, por medio de la cual
nos indica que estdn de acuerdo en considerar positivamente nuestra so-
licitud de asignacién de 30 millones de lempiras para establecer un fon-
do de capital para la Escuela Agrfcola Panamericana (EAP), Zamorano, de-
seo manifestarle que hemos sostenido reuniones con las autoridades de

la Escuela en las cuales hemos discutido sobre los siguientes puntos,
Jque sometemos a su consideracidn.

Para la programacién y desembolso de los recursos sugerimos que se
inicien en el corriente afio, con un.monto de L.10 millones de lempi~
ras, reservandose los 20 .restantes para 1988 y 1989.

Estos recursos serdn administrados por la Junta de Directores de la
Escuela Agricola Panamericana, tomando en consideracidn las sugeren-
cias v opinioues que emita el Ministerio de Hacienda y Banco Central,
de t11 forma que este fondo tenga un impacto positivo tanto para la
tscucla como para el desarrollo del pafis.

El foudo de capital se mantendri invertido en valores del Estada, vy

la Escuela duicamente podrd hacer uso del rendimiento de los intere-
ses generados, los que serdn utilizados en los programas y proyectos
siguientes:

Fara finine e tos estudios de jdveues hondurefios de rerursos 1?-
mitades que tevpan interés on prepararse en tan importante disct-
plina come es 13 de las Ciencias Agricolas; por lo menos un 70%
de los intereses generados serdn invertidos en la formacidn de
recursos humanos, el resto o sea el 307% de los rendimientos de
las inversiones serdn destinados a programas que ticnen un impacs
to directo en el desarrollo de nuestro pafs, entre los cuales s»
cnumeran los siguilentes:



)
ERES

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

REPUBLICA DE HONDURAS

Tegucigalpa, D. C., NO

. Programa de Preservacifén de Recursos Naturales y de Refores-
tacidn del Valle del Zamorano.

. Centro de Iunformacidon Cicentifica (Biblioteca, Herbario y
Centro Jo Computo para la Agricultura).

. Mantenimiento de la Infraestructura Institucional.

. Programa de Mejoramiento Genético, Produccién de Semillas
de Granos Bdsicos y de Mantenimiento de Granos Post-Cosecha.

. Centro de Procesamiento y Tecnologia de Alimentos.

L2s foudns nhjeto de nuestra solicitud permitirdn sostener un ritmn
de crecimicunto de la Escuela, de acuerdo a las necesidades del pafis,
permitiendo anmentar la participacién en la difusidn de los conoci-
mientos requeridos por los diferentes programas de apoyo a la pro-
duccién agricola de Honduras. De acuerdo a las estimaciones realiza-
dus, el rendimicato del fondo de capital cuando éste haya sido desem-
bolsado permitird completar los recursos que se obtienen de las di-
ferentes fuentes de financiamiento, en una proporcidn equivalente a
un 157; es decir que la Escuela intensificari sus esfuerzos para re-
caudar el 85Z restante para su sostenimiento anual, haciendo uso de
diferentes fuentes, tales como los rendimientos del TFondo Dot?l que
actualmente eviste, de otras donaciones y contribuciones corrientes
incluida la del Gobierno, de las recaudaciones por matricula y de la
venta y autoconsumo de los bienes que produce la Escuela.

Estamos ademds solicitando a la EAP que presente a su Oficina un Plan
Administrativo y Financiero detallado en el que se describan cémo se-
rian utilizados los ingresos generados por este fondo y a la vez gu?
prescuten uvna proveccidn financiera de la Institucidn para los proxi-
mos 15 anes.

Para roncluir deseo agradecer a usted, sefor Director, a nouwbre del
Gobierno de la Repdblica y del Pueblo de Honduras por su valiosa.con-
tribucidn y ayuda al desarrollo de nuestro pafs asi como por su inte-
rés en fortalecer el desarrollo de la Escucla Agricola Panamericana
uvna de las lustituciones mids valiosas de Educacién y Desarrollo Agri-
cola con que cueunta Honduras y la regién.

;.»...J;N\ atentameute,
SUOENT S
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c) Selection, llecessary admission requirements znd internal
discipline of <he Ciudentes as well as expelling or Suspension
and consideration of the reasons for such action. d) Prenaration
and adoption of *he Study plan (curriculum) of The School and
1 he necessary rules ang regulations for its interna} operation
and discipline, and e) The numoer of students to be admitted
and provided with 'oom and voard. 4., The School isg Eranted
absolute autonemy and indevendence for the internal opberation
but the Executive Fower retains the right to inspect the School
during the year to certify the fulfiliment cof the contract
and observe the mora and sanitary conditions of the Erounds.
At the end or €Very school year, the School will submit to
the Executive Fower, for 5tatisticel recoras, & report containing
progress, enrollment, attendance, insTruction metnods ani
other daze consiadered of oublic interesz, >. The School is
freec tc eciablisg and cnarge registration Tees, title crnarges
and other related COSts that jt- considers convenient in
accordance vith the lay @s wvell as 1o sel] surplus products
but the profits will become rart of the Schooi Tunds and
under ro circumstances carn be distritutsd 2S dividends emong
the bersonnel, these funds &re 1o be zllotted for the upkeeving
and improvemeni of the School, 6. The School is gutherized,
durinz the term of this contract, to emplov and contract
teaching ang agminictrative personnel deemed recessary andg
can bring forecign technicizns ag leng as thev €o not come frox
couniries from where imzigrztion is bronitited.znd whon The
School conciders necessarv fcr tne opératicn. 7. The £xecutive
Fover wily gllow, during the term of this coniracy, the
gdmittance intg the country of students from countries from
where immicrztion 1s a2llowed with toz sole burnose of enrolliing
and attending the Schoel znd the Loncuran government will
recuire cnlv the Daesport and = certificate of +he Schocl
indiczving nisg Status as siudeni of ihe instituzion. E. The
School is zuth rized ang €mpovered, under vertinenz laws, =zc
issue trofessional titles +to the Students that have ettendec
and Salisfactorily completed the establishned anc recuirec courses.
S. The School can burchase, acquire, keev and reni in accorcance
with estzbliisheg lawe, in ey nart of the COUnITy, Tris i
ownec lanc reguireq Tor buildings ang installaticns., 1C. The
School czn builc, maintain, €culp and overate administration
buildings, Tecreational rooms dormitories, cafeterazag,
libraries, infirmary, hostiztals laboratories, EYT, Trecreation
centers anc atnletic Tields, exveriment Stetions, mechaniczl
Snope, carventers shovs, szwmil £, cairy vlant, wzter plaDtS.
lce and reirigerztion uniis and cther instzlliations deened
necessary and usefyl Tor the service of tre school ané fer
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siudents instruction and ic free 1o nandie the rooge precuced
in such teacming centerc, Tre Schocl, with Tricr persmics

froz the Execut:ive rower, can zice instell, mzintain, eoulis
ant operate ielcpnone and ltelegranch services fer ites exczlusive
ans rublic “8IVice znd can ccnnee-= the lines tc +jo nctionel

systez,
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11. The instzllztions and goods, maintenance, overation and
activities cI' the 3chool a2t well as services established

for its use, will be exempt during the term of this contract
from all tyres of taxes, contributiong rights, fiscal or
raticnal fees, with the exception of district and municipal
{ees regardless of the 25signed name Or purpose. 12. The
Zxecutive Fower grants the scncol, during the term of this
ceniract, for its exclusive use the right tc import free of
dutiez, Zces both marine and land with the exception of
consular, State and district-municipal charges, all machinery,
tooles, agriculture articles, furniture, books, vublications,
medicines, chemical substances, insecticides to combact
diseases c¢r agricultural rlegues, construction naterials,
animals to raise or -to icTrove breeds, bullis, seeds, fertilizer,
feed and in generzl anv article neceszary for maintenance and
oreration of the center. For this burpose the School will
present to the Development Ministry e list of the materizls

to be imported intio the couniry and the Ministry of Lconomy
anc :ublic Credit will grant vermit to import the goods into
the cocunizy. 13. The Executive Fowver grents the School the
Tigkt to use without detriment to third parties, the water of
the rivers, lzkes, vonde, streamlets, and springs to be found
on the Schocl grounds or near them. The School will use these
sources for the benerit of its installations, school buildings,
electriczl insizllztions, nvdroelectrical, nvéraulic, irriga-
tion, senizary services and water sources. L reguest Tor
EUTnCTrizZiTicn To USE ithese sources LUsSt be subzities TY the
Scnool tTc the Executive Fower inciudineg plans and vrojects

end with the understanding that the recuest can be considerecd

granted i it is not objected or rejectec within ninety days
aiter vresemtzticn. 14. ~ny differences that can arise
beTtween the IZxecuiive Power and the Schooi regerding interpreta-
Ticn or zpplicetion of this contract will be nandiec by Two
friendly representatives, one fcr ezch part and in accordance
with the law. 1In case of diszrreement of the parts, a third
necovizteor can be nominztecd. If one of the two parts does
TCT name iTs nerotiator or is in disagreement with regard:
1C the neminction of the thirs party within ninety davs of
the rresentaticn of the aemand, the case will ©te handiecd

in accoradznce with the Civil Code of lLaws. The decision of

the twe revresentatives or of the thniré nominee will be cefinite

anc enforced withcut apveal and considerec as final vercict,
closed cffzir or triec matter. 15. The School renounces the
Tight To suTnit actions or clains trrough cdinlomatic channels
Tegorcing rights or oblications establisned in the contract
excert wn casesg cof refuszl ¢of Jjusticy., 1¢. The present
CCniTacl, witn previcus autherization of tne xecutive lower,
Camn &t &ny Time DC transierres Cr FTrEntel <o - neTurol er
lezz22 rariv but wnaer no circumstances tc & Toreigpn putlic
ccrporatiicn cr goverameni. 17. This controct wilil levess i
the Cchool 1t not establiicned within Tive veors zfter tne
EUITCVE. Ty the Lyecutive jower or i alter its ectatiisnmens
il SUZITNCC 1TS courses or activities cur:ing tnree ccnsecuiive
Years, €XTeDT Que TC uUnNEeHDEeCIes Cr mIiCr fores or torcuns
&2l Tl 1ne Lusoutive rower cevens the conirol cf ine Serool.



€. The Iuration ¢f this contract will be fifty years
alter the apsroval of the Legislotive rover, Consequently
a5 agreed herewith tre contract is signed in the City o~
Tegucigalpz of thi- Central Pistrict, on Twenty January

1842, (cigned) Juan Jose Umana (signed) Wilson Popenoe,

ooo..no-oo.c-.-oooc--a
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®ffice of Secretary of State

I, GLENN C. KENTON, SECRETARY OF STATE OF THE STATE OF
DELAWARE DO HERERY CERTIFY THE ATTACHED IS A TRUE AND CORRECT
COrY OF THE CERTIFICATE OF RESTATED CERTIFICATE OF INCORFORATION
OF ESCUELA AGRICOLA FAN-AMERICANA, INC. FILED IN THIS OFFICE ON

THE TWENTY-THIRD DAY OF NOVEMERER, A.D. 1984, AT ¢ 0°'CLOCK A.HM.

%&M (’KA

Glenn C. Kenton, Secretary of State
103833564

AUTHENTICATION:
843280034 DATE: 12/03/1984
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sma | Mot ko],
RESTATED CERTIFICATE OF INCORPORATION E““(: “,

“mau
OF

ESCUELA AGIL._COLA PAN-AMERICANA, INC.
(A corporation without capital stock)

ESCUELA AGRICOLA PAN-AMERICANA, INC., a corporation organized and exist-
ing under the laws of the State of Delaware, hereby certifies as follows:

1. The name of the corporation is ESCUELA AGRICOLA PAN-AMERICANA, INC.

The date of filing of the origingl Certificate of Incorporation with the
Secretary of State was December 3, 1941, An amendment of the original Certi-
ficate of Incorporation was filed with the Secretary of State on April 17,
1961.

2. This Restated Certificate of Incorporation_restates and integrates
and further amends the Certificate of Incorporation as heretofore amended (a)

to which the corporation is to devote its activities, (b) by adding, at the
end of Article THIRD, a paragraph expressly limiting the exercise by this
corporation of its powers to activities permissible to organizations ' exempt
under Section 501(c)(3) of the Internal Revenue Code of 1954 and Regulations
thereunder, (c) by clarifying the language of Article FOURTH and adding
thercto language specifically requiring that distributees of corperate prop-
erty upon the disso.ution of this corporation must be organizations exempted
under Section 501(e)’3) of the Internal Revenue Code of 1954 and Regulations
thereunder, (d) by modifying the provisions relating to membership in the cor-
poration, (e) by climinating the Provision (former Article NINTH and now cov-

HAnC

ered by statute) exempting the private property of members from ilability for .

debts of the corporation and (f) by making, for the sake of clarity, certain
editorial changes in, and amplifications of, language previously used in the
Certificate of Incorporation.

3. The text of the Certificate of Incorporation as amended or supplemen-
ted heretofore is further amendec hereby to read as herein set forth in full:

FIRST: The name of the corporation is ESCUELA AGRICOLA PAN-
AMERICANA, INC.

SECOND: The registered office of the corporation in the State of
Delaware shall be located at 10th floor, One Rodney Square, Tenth and
King Strects in the City of Wilmington, Zip Code 19801, Caunty of New
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Castle. The registered agent in charge thereof at such address is RL&F
Service Corp.

TﬁIRD: The objects and purposes of the corporation are

(1) to promcte the science of agriculture and advance the
knowledge thereof in Western Hemisphere countries other than the
United States of America and Canada by educational means; to estab-
lish and maintain in any or all such countries institutions of
learning, agricultural or farm schools and colleges, experimental or
training farms or plantations, agricultural field stacions and other
educational establishments or organizations for the accumulation of
knowledge, dissemination of learning or instruction and training of
students in agricultural and related subjects; to impart such knowl-
edge, learning, instruction and training to any persons in any part
of the world, whether attending such aforesaid establishments or
otherwise, by personal tuition, correspondence, pukblication or other
means whatsoever; to teach such other subjects and furnish such
other courses of study both academic and technical as are usually
advisable at agricultural schools or may be considerad advisable or
appropriate in connection with the study of agriculture; ‘and to

grant scholarships and to make its educational facilities available-:

to such persons, with or without charge or compensation therefor,
and upon such terms, as the Board of Trustees may deem expedient;
and

(2) in furtherance of its purposes aforesaid, to engage'in any
lawful act or activity for which corporations may be organized under
the General Corporation Law of the State of Delaware.

Notwithstanding any other provisions of this Certificate of Incor-
poration, the corporation shall not cnnduct or carry on any activities
not permitted to be conducted or carried on by an organization exempt
under Section 501(c)(3) of the Internal Revenue Code of 1954 and Regula-
tions thereunder as they now exist or as they may hereafter be amended
(or under corresponding provisions of any future United States internal
revenue law and regulations thereunder), or by an organization contribu-
tions to which are deductible under Section 170(c)(2) of such Code and
Regulations  thereunder as they now exist or as they may hereafter be
amended (or under corresponding provisions of any future United States
internal revenue law and regulaticas thereunder).

FOURTH: The corporation shall not have any capital stock. It shall
pay no dividends and no part of the net income of the corporation shall
directly or indirectly be used for or diverted to purposes other than the
charitable purposes for which the corporation was formed. No member,
trustee, officer, cmployee or agent of the corporatjion shall, directly or
indirectly, receive or be entitled to any pecuniary profit from the oper-
ations thereof beyond reasonable remuneration for services actually
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rendered, or the fair market value of goods or other property actually
furnished, to the corporation. Upon the termination of the existence of -
the corporation, by dissolution, or otherwise, the assets remaining after
payment of its debts shall be distributed to such charitable organization
or organizations as the wembers by majority vote may direct and which
would then qualify for exemption under the provisions of Section 501(¢c)
(3) of the Internal Revenue Code of 1954 and Regulations thereunder as
then in force (or under corresponding provisions of any future United
States internal revenue law and regulations thereunder at the time in
force).

FIFTH: Any natural person may be elected by a majority of the whole
membership to be a member of the corporation at any annual meeting or at
any special meeting called for the purpose, inter alia, of electing mem-
bers. The number of members shall not be less than nine or such larger
number as may be fixed by vote of the members at any annual meeting or at
any special meeting of the members called for the purpose, inter alia, of
electing members. Hembership in the corporation shali be terminated
automatically by death or failure to attend in person three consecutive
annual meetings of the members held after December 31, 1984 (any meeting
of the members held in lieu of. and for the purposes of an annual meeting
shall constitute an annual meeting for the purposes of this sentence). A
member may resign at any.time by notice to such effect directed to the
corporation. Any such resignation shall take effect without necessity
for its acceptance by the corporation.

SIXTE: The members of the corporation shall meet at least ‘once a
year, each such neeting being held at such place, ac such time and upon
such notice as the by-laws of the corporation may provide. The presence
in person or by proxy at any meeting of a majority of the members shall
constitute a quorum for the transaction of business and the action of a
majority of the members present in person or represented by proxy at any
meeting and constituting a quorum shall be deemed the action of the
entire membership.

SEVENTH: The power to make, alter and repeal by-laws shall be in
the members, but the members may, in the by-laws, confer that power upon
the trustees.

EIGHTH: To the extent provided in the by-laws, the affairs of the
corporation shall be governed by a board of trustees elected by the mem-
bers, of such number (not less than three nor more than twenty=-£five), and
with such powers, duties and tenure of office, as may be provided in the
by-laws.

NINTH: The trustees may hold their meetings and have an office or
offices within or without the State of Delaware. The books and records
of the corporation may be kept (subject to legal requirements) outside
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the State of Delaware at such place or places as may be from time to time

designated by the members or vy the board of trustees.

4. This Restated Certificate of Incorporation was declared advisable by
the Board of Trustees of said corporation at a meeting duly called and held on
September 7, 1984 and was duly adopted by vote of at least two-thirds of the
members of the corporation at a meeting duly called and held on October 26,
1984, all in accordance with the applicable provisions of Sectiens 242 and 245

of the General Corporation Law of the State of Delaware and of the Certificate.

of Incorporation <{as heretofore amended) and By-Laws of the ccrporation.

IN WITNESS WHEREOF, said ESCUELA AGRICOLA PAN-AMERICANA, INC., has caused
this Restated Certificate of Incorporation to be signed by John G. Smith, the
Chairman of its Board of Trustees and its corporate seal to be affixed hereto
and attested by J. Wayne Reitz, its Secretary, each thereunto duly authorized,

this jomday of &<y, » 1984,

ESCUELA AGRICOLA PAN-AMERICANA, INC.

I P20

Chairman

e ————————

ATTEST:

gpgéecégk J




STATE OF FLORIDA )
) ss.:
COUNTY )

I, the undersigned, a Notary Public duly authorized to take acknowledge-

ments in and for said State and County, do hereby certify that John G. Smith,
to me well known and known to me to be one of the individuals described in and
who executed the foregoing instrument, personally appeared before me this day,
and did declare that he is the Chairman of the Board of Trustees of Escuela
Agricola Paun-Americana, Inc., the corporation referred to in said instrument,
and he did acknowledge o and before me that he executed said instrument on
the behalf of the corpo:uton pursuant to authority conferred upon him by the
wembers of said corporatio: and that said instrument is his free act and deed
and the free act and deed of said corporation and that the facts stated in
said instrument are true. -

IN WITNESS WHEREOF, I have hereunto set my hand and affixed my official

seal at in said State and County this day of
1984.

NOTARY PyBLIC g7, TE OF FLORIDA

,‘, .
MY COMMISSION Expips oY ’i‘*—‘/ '
21 Lg At
BOMOD THRY Gengra INSURANCE 38:0. : 9 3

Notar$f Public

STATE OF FLORIDA )
ALACHUA COUNTY ) ss.:

I, the undersigned, a Notary Public duly authorized to take acknowledge-~

ments in and for said State and County, do hereby certify that J. Wayne Reitz,
to me well known and known to me to be one of the individuals described in and
who executed the foregoing instrument, personally appeared before me this day,
and did declare that he is the Secretary of the Board of Trustees of Escuela
Agricola Pan-Americana, Inc., the corporation referred to in said instrument,
and he did acknowledge to and before me that he executed said instrument on
the behalf of the corporation pursuant Lo authority :onferred upon him by the
members of said corporation and that said instrument is his free act and deed
and the free act and deed of said corporation and that the facts stated in
said instrument are true.

IN WJTNESS WHEREOF, I have hereunto set my hand and affixed my official

seal at Sucsetaved dphn said State and County this 3O day of Jersdbee,, 1984.

/éu//.,@/é.( ﬁé/«d

Notary Public ' -

Notary Peblic, Stale of Florida
My Commission Expives Oct. 16, 1988

Suaded Thrw lray fala = Iniusaace, fagy



ADDENDUM K

ZSCUELA AGRICOLA PANAMERICANA

HISTORY AND BACKGROUND

The Escuela Agricola Panamericana (EAP) 1is an autonomous,
international institution established in 1942 under the laws of
the State of Delaware as a non profit entity with the cooperation
of the government of Honduras. Under an Act of its Congress
(Decree tio. 47 of January 22, 1942), Honduras recognized EAP as a
private, independent center for agricultural studies with its own
internal regulations and policies established by its Board of
Trustees. The Decree also accords numerous tariff advantages and
pPrivileges to facilitate EAP’s operation.

On August 10, 1979 the Government of Honduras, through Decree No.
795, recognized EAP’s contribution to their country in particular
and to Latin America in general, and granted it an expanded
international status with increased ‘tariff exemptions and tax
benefits similar to those accorded to the specialized agencies of
the United Nations. On August 14, 1880, Government Decree No.
962 extended <the original agreement for the operation of EAP for
50 more years, until the year 2040. On December 1987, the
Congress of Honduras through Decree 194-867 expanded and
reiterated the international character of [EAP, an additional
pPrivilege to the institution and its faculty.

Between 1942 and 1957 EAP was financed almost entirely by the

United Fruit Company. The company established a trust fw:l, and
until 1957 supplemented the earnings of the trust fund with
enough to cover expenses. Since 1957 EAP has continued to

function as an independent, Privately-endowed institution with
its own legal identity and governed by an international Roasu of
Trustees. At the present, ZAP is operated with incoi.c derived
from an existing endowment fund, the sale of agricultural
products  grown at  the School, student fees, and private and
public donations.

Prominent cooperating institutions are the International Center
for Tropical Agriculture (CIAT) and the International Center for
Corn and Wheat Improvement (CIMMYT). Recently, EAP has joined
forces with Centro de Agricola Tropical dc Investigaciones y
Ensenanza (CATIE) in "farming systems” research, forestry,
watershed management, and integrated pest management. Its ties
wigh the University of Florida (UF) date back to the early
1980's,

In 1984, following the example of UF an agreement was established
with Kansas State University (KSU), wherein EAP graduates are
accepted for undergraduate and graduate studies without having to
pay out-of-state fees, It is hoped that EAP's relationship with
KSU will be further strengthened by the establishment of the
“International Seed and Grain Science Center" with the additional
active collaboration of Mississippi State University. EAP is



collaborating on research projects with the following
univercities in the United States: Cornell, Hawaii, Minnesota,
tiebraska, Puerto Rico, Rutgers, and Texas A. & M.

ADMINISTRATION

Kscuela Agricola Panamericana is administered by a Director and
his staff which carries out the policies set forth by the Board
of Trustees. Presently, the Board consists of 22 active and five
honorary members. Of the active members, seven live in Latin
America and 15 in the United States of America. Officers of the
Board include a Chaéirman,  two Vice-Chairmen, a Secretary, and a
Treasurer. The Board has the following committees: Executive,
rortrolio, Nominating, Audit, Host Country, Academic, Development
(U.5.A.), Development (Latin America), and Administrative. The
director of the school participates in all the meetings and
celiberations of the RBoard. Meetings of the entire Board take
place twice a year: during May at EAP and in November in the U.S.

The Executive Committee meets several times a year as is deemed
necessary.,

Administration of the School consists of the following units:
Offices of the Dean, Business Manager, Comptroller, Development

and the Legal Advisor in the Tegucigalpa cffice. The
Superintendent’s office is in ~harge of maintenance, shops, and
overall facilities. The library, herbarium, computer center and

the academic programs of animal science, horticulture, agronomy,
agricultural economics, plant protection, and basic sciences are
surervised by the dean. The production programs are supervised
by the Business Manager and his staff.

FACULTY

At present, EAP has over 60 faculty members including the
Pirector and Dean who also teach, Faculty posts include full,
associate and assistant professors, field instructors, and the

campus and farm superintendents. Academic degrees held by the
faculty are as follows:

.._._____.._.....___.-.--..._—___...._..__.__._.—_—_..._-.___———.———.—-—_—_—_—_—_—._—_—-

Department Ph.D MSA BSA Agronomo
Agriculture Economics & Agribus, 2 4 2 1
Rasic Sciences 3 2 5 1
Horticulture 4 5 1 12
Agronomy 6 2 1 12
Flant Protection 3 2 5 12
Animal Science 6 5 2 K|
Development and Planning - 1 1 -
Agriculture Production - - - 2

__-._.-_--.-.-._—..—.—_——__-..—._-_—_--..---——-...—_-..-._-.——.--.——-—_—-—_---—-—-—



Over 50 disciplinary Specialties are represented by the School'g
teaching staff. Staff members come from at least 15 Countries,

All  Zamorano faculty are involved ip both basic and applied
research. :

The Scheol’s traditional Program includes 33 months of education
and results in a technical degree (agronomo). 1In 1887, a fourth
year was added. The emphasis on both research and theory is much
grcater in the fourth-year program. Graduates of the program
receive 5 bachelor’s degree and are required +to Ccomplete a
research project. United States universities have already
honored this degree and will accept Zamorano graduates of the
four years Straight into a Masters Program.



Table A SEAFTS AND CONTRACTS 7R SFECILL FRDIECTS

Rt R T T T L PP T T e e e e e e e e e r e R s d e cn r e R e —_ . m - ——— .-

INDJRECT TBTAL
SFGNSOR FURFOSE PROJECT DATES £os7 . FROJECT
RECDVERY YALUE
! USRIE/HONDURAS INTEGRATED PEST MANASE-  OCT, 1987 70 SEPT. 1985 $ 1,025,000, 00
HENT IN HDHDURAS
Z UNIVEREITY OF PUERTO RICO EEAN COWFER RESERRCH-CRSP CCT. 1587 TO SEPT. 1988 13.441,00
S UNIVERSITY OF KINHESDTA  EEAN & NITROGEN FIIATION HAY (587 10 AFR. IS8R 21 9.,642,00
HAY 1987 TO APR, 1953 10.453. 60
4 ATD/HONDURAS REGIONAL RESERECH ARRZE- 110,100, €3
MENT INTSCRNIL (SGRCHUM RESEARCH)-CRSP
S EOARD STIEHCE AHD TECH-  ENHONCEMENT OF KITROSEN  FiS. 1S85 70 JAN. 1985 5% 33,873, 06
NOLGSY FOR THTERNATIONAL  FIXATION FOTENCIAL iN
CEYELOFBENT CORAON BEAN CERHFLASH
5 A.i. RELLDSE FOUNDATION  EURAL CEVELOFHENT CENTER FER, 1589 TQ JAN. 1980 463,£00, 00
7 INTERRHERICAN FOUNATION  RURAL DEVELOFHENT FRISRAR 0CT. 1SB7 7O SEPT. 1969 14£,000,00
8 FICH CLLTVRE EXTENSION FISH CULTURE EXTENSICH  JUN, 1937 T0 MAY 1588 24,630, 00
PRO5RAR FROGRAR
G RUTIERS UNIVERSITY OF ORY RESISTRNCE FOA SEANS £UG, 1387 TO JUL. 19%E 19,692, 00
W JERSEY
1Y AiD/AZHA CAMPUS BUILDINGS JaN, 1588 10 DEC, %P3 43,000, 40
11 ERNCD CENTRAL O HCHDURAS DEVELGSKENT OF DUAL-FJRPSE 12,500,040
CFERATIONS (WILK-BEEF)
17 UNIVERSITY ©F Kpuail NITRCEEN FIXATION 1738 000,00
13 CENTRRL AMERICON FEE0E CENTRAL RHERICON FECCE 181 53965, 00
SCHOLASSHIFE FROJECTS SCHILARSKIFS PROJECTE
Short & O3ER39] 19%F
Long  §  [40,402.0¢
4 CONYENID HMATIENDG 7L ERERYD [KPLANT-ZZEF CATTLE: 9 30,000, 09
TUXEADTR
13 INSTITUTO RONDGRERD BEL  TRAINING 23 187,522, 00
CAFE
16 BRACD IHTERSNERICANG OF  SCHOLARSHIFS [1,43C, 00
DESARRCLLE

R b B g IS

S 3IBEN 8D


http:543,000.00
http:146.000.00
http:463,600.00
http:110,100.63
http:10.453.00
http:43.441.00
http:1.025,000.Q0

Cornorations

CONTRIRBUTORE

A. F.

-- 1987

Smith Funds -

- Auburn University -

Bank of Poston

Cargill Incorporated -

CATIE

Contept de F.L. -

Emily Herdafa Fund -

Fertica

G B.
Fund

Wright Memorial

Grace Foundation -

Zemmuray Foundation -

Kirchotf Memor

La Curacao

1al Fund -

Merosa Holding G. A. -

flobay Cecrporation -

Oliver Grace Trust -

Facific Fruit Inc. -

Ffizer International -

Rutgers University -

Shell

Hondur-as

Texaco Caribbean Inc. -

University of

University of

University of
Rico

W.

}‘:I

kelloaqg

Haweali -

Wisconsin-

Fuerto -

Foundation

and Foundationrs

Agrigenetic Coporation

Banco Central de Honduras
Banco de Republica Colombia
Cabot Family Charitable Trust
Cerveceria Hondurefia
Coca-Cola International S.A.

CIM (International Committee for
Migration?

Esso Standard 0il S.A.,
Honduras

Garrner Charitable Trust

Grupo de Ahorro Hondurefo
International Foundation

Hershey Foods quporetion Fund
ICAITI (C. Americoa Institute for
Industrial Fesearch & Technology
National Research Council
National Science Foundation
Facific Bank

Public Welfare Foundation Inc.
Quimica Integrada Honduras

Tela Railroad Co.

Twilley Seed Co.

United Brands Foundation
University of Minnesota

Wallace Genetic Foundation



Table C.

C. Covernment Groups and International Agencies

- ASHA/USAID (American
Echools and Hospitals
Abroad:

- German Ministrv {for
Economic Ceocornoration
(BMZ)

- Government of Great
Britain

- Interamerican LDevelop-
ment Bank (IDR)

- UBAID, ROCAF

- USAID HMission to
Hondur as

German Foundation for Inter-—
naticonal levelopment (DSE)

Government of

GCovernment of

Government of

USAID Mis=sion

USAID Micseion

RBelize

El Salvador

Hondur as

to Ecuador

to Fanama



Table D

D.

Individuais

- Rguilar, Rafael

- Atlee, Charies [,
- kBellin, Davig

- Cook, Jane .

= Cort ale=s, Alon=o

- Cruz, Luis

- Geretacker, Carl A.
- Hammond., Jjamez F.
- Haupk, Enid A,

- Hughes, James G.
- Kirchhof+, D. J.
- Lastres, Mariana
~ McDermoctt, 7.

- Marks, Leanard

- Moran, Mario

- Mufio, iMario

- Olaeche, Javier

- Oyuela, Rivaldo
~- Popenoe, Hugh

- Quirnz, Armande
- Roman, Jorge

- Rucks, Fablo

- Segovia, Jose

- Smathers Jr., Frank

- Thomas S. Alevander
~ Weeks, Jaohn .
- Wills, Manuel

Arango, Andres
Baldwin, Richard
Cameron, bDurcan
Cornuelle, H. Q.
Corrigan, Robert F.
Connelly Gavlord
Goldenberg, Marcel
Haupk, Enid A.
Heras Juan J.
dimenez, Mariano
Landsdale, Marjorie
Letelier, Jaime
Malo, Simon

Meguid, Adlv Abdel
Narvaez, Ramon
U0'Connell, Gilbert E.
Oster Merrill
Falomo, Jose
Futnam, George E.
Rockefeller, Rodman
Hosengarteh Jr. Frederic
Cawyer, Raymond .
Sempe, Roberto
Smith, John 5.
Varela, Hugo
Williams, Emilio
Wiright, Burke



