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Proyecto de A.I.D. No. 519-0345
Convenio de Proyecto de Donacion

Por este Convenio firmado a los 8 dias
del mes de julio de 1987, el Gobierno de
la Repiiblica de El Salvador ("Donatario")
Y el Cobierno de los Estados Unidos de
América, actuando a través de la Agencia
para el Desarrollo Internacional
("A.I.D.") por este medio acuerdan lo
siquiente:
Articulo I. La Donacidn

Seccién 1.1. A.I.D., de conformidad con
la Seccidn 531 del Acta de Asistencia al
Exterior de 1961, y sus enmiendas,
oconviene en otaorgar una donacidn al
Donatario bajo los términos de este
Convenio por un monto ,gque no excederd de
Treinta Millones de Dblares de los
Estados Unidos de América ($30,000,000),
para gpoyar los esfuerzos del Donatario
para estabilizar y reactivar la econcmia
Salvadorefia. Esta asistencia respalda
las politicas Y los programas del
Donatario disefiados para (i) recuperar el
crecimiento econSmico y equilibrio
financiero; (ii) promover la
diversificacién Jde la econauia; y (iii)
consolidar la reforma agraria. La
asistencia respaldara la balanza de pagos
financiando la importacidn, para uso del:
sector privado de materias primas,
productos intermedios, bienes de capital,
repuestos, 1nsumos agricolas, y otras
importaciones segin sea acordado entre el
Donatario y la A.I.D.

Articulo II, Cordiciones Previas a
Degsembolso
Section 2,1 Cualquier Desembolso

Antes de cualquier desembolso bajo la
Donacidn, o de la emisién por la A.I.D.
de cocumentacién en base a la cual se

autaricen desembolsos, el Donatario
proporcionara, excepto que las Partes
convengan de otra manera por escrito, a.
la A.I.D. en forma v contenido
satisfactorio a la A.I.D.:
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A.I.D. Project No. 519-0345
Project Grant Ajreement

By this Agreement made and enteral into
the 8th day of July 1987, the Government
of the Republic of El Salvador (the
"Grantee") and the Government of the
United States of America, acting through
the Agency for Internaticnal Development
("A.I.D."), hereby agree as follows:

Article I. The Grant
Section l.l. A.I.D., pursuant to Section

531 of the Foreign Assistance Act of
1961, as amended, agrees to grant the
Grantee under the terms of this Agreement
an amount not to exceed Thirty Million
United States Dollars (3$30,000,000), to
support the efforts of the Grantee for
the stabilization and recovery of the
Salvadoran economy. This assistance
supports the Grantee's policies and
programs designed to (i) reattain
econamic growth and financial
equilibrium; (ii) promote diversification
of the econcmy; and (iii) consolidate the
agrarian reform. The assistance will
support the balance of payments by
financing the importation for use by the
private sector of raw materials,
intermediate and capital goods, spare
parts, agricultural inputs, and other
imports as may be agreed to between the
Grantee anmd A.1.D.

Article II. Conditions Precedent to
Disbursement
Section 2.1 Any Disbursement

Prior to any disbursement under the
Grant, or to the issuance by A.I1.D. of
documentation pursuant to which
disbursement will be made, the Grantee
will, except as the Parties may otherwise
agree in writing, furnish to A.I.D. in
form and substance satisfactory to A.I.D.:



(a) Un dictamen de un representante
aceptable a la A.I.D. de que este
Convenio ha sido debidamente autorizado
y/o ratificado por, y ejecutado en
representacién del Donatario, y que
constituye una obligacidn valida y legal
del Donataric de conformidad con todos
sus términos;

(b) Los nombres de las personas en
funciones o interinando en las oficinas
del Donatario especificadas en la Seccibn
5.6., y de cualquier representante
adicional, juntamente con un especimen de
la firma de cada persona especificada
CcOmo representante;

(c) Evidencia en forma y contenido
satisfactorio a la A.I.D. que ha
establecido la(s) nuevas Cuerta(s)
Separada(s) en la(s) cual(es) se
depositaran todos los dblares
desembolsados bajo este Convenio.

Seccién 2.2 Notificacidn

Quando A.I.D. haya determinado que las
cordiciones previas especificadas en las
Secciones 2.1 han sido cumplidas,
notificard inmediatamente al Donatario.

Seccién 2.3 Fechas Limite para Cumplir
con las Cordiciones Previas

Si todas las comdiciones especificadas en
la Seccidn 2.1 no han sido cumplidas
dentro de los treinta (30) dias
siguientes de la fecha de este Convenio,
o0 en una fecha posterior que la A.I.D.
haya acordado por escrito, la A.I.D., a
su opcidn, podra dar por terminado este

* Convenio mediante notificacién escrita al

Donatario.

(a) An opinion of counsel acceptable to
A.I.D. that this Agreement has been duly

authorized and/or ratified by and
executed on behalf of the Grantee, and
that it constitutes a valid and legally
binding obligation of the Grantee in
accordance with all of its terms;

(b) A statement of the names of the
persons holding or acting in the Offices
of the Grantee specified in Section 5.6
and of any additional representatives,

together with a specimen signature of
each person specified in such statement;

(c) Evidence in form and substance
satisfactory to A.I.D., that it has

established a new Separate Account(s)
into which all dollars disbursed under

this Agreement shall be deposited.

Section 2.2 Notification

When A.I.D. has determined that the
Corditions Precedent specified in Section
2.1 have been met, it will promptly
notify the Grantee.

Section 2.3 Terminal Date for Conditions
Precedent

If all conditions specified in Section
2.1 have not been met within thirty (30)
days from the date of this Agreement, or
such later date as A.I.D. may agree to in
writing, A.I.D., at its option, may
terminate this Agreement by written
notice to the Grantee.



Articulo III. Desembolso

Seccibén 3.1 Solicitud de Desembolso

Los fondos disponibles bajo este Convenio
seran proporcionados en un desenbolso,
excepto que las Partes convengan de otra
manera por escrito. El desembolso se
efectuari en base a una solicitud de
desenbolso del Donatario y después de
haber cumplido con las condiciones
previas a desenbolso estipuladas en el
Articulo II. ILa solicitud de desembolso
serd remitida por el Donatario al
Director, Mision de la USAID en EL
Salvador, en el Formulario 1130-2
(Solicitud de Financiamiento). En base a
la solicitud de desenbolsos, la A.I.D.
hard que los fondos se depositen en la(s)
Cuenta(s) Separada(s) establecidas por el
Donatario de acuerdo a la Seccidén 2.1{c)
arriba mencionada.

Seccidén 3.2 Métodos Alternos de

Desembol sos

Desembolsos podran también hacerse en
cualquier otra forma acordada por las
Partes por escrito.

Seccibn 3.3 Fecha Final para Desembolso

La fecha final para solicitar desembolsos
bajo este Convenio seri de doce (12)
me3es a partir de la firma del Cenvenio.
Si a esa fecha el Donatario no ha
solicitado el desembolso de fondos para
la(s) Cuenta(s) Separada(s) y presentado
la documentacién requerida, la A.I.D.
podra, a su opcidn, dar por terminado el
Convenio.

Artfculo IV. Estipulaciones Especiales

Excepto que se convenga lo contrario por
escrito, las Partes acuerdan las
siguientes Cordiciones Especiales:

Article IIX. Disbursement

Section 3.1 Request for Disbursement

Funds made available under this Ajreement
will be provided in one disbursement,
except as the Parties may otherwise agree
in writing. Disbursement will be made in
accordance with a request for
disbursement by the Grantee and after
satisfaction of the Conditions Precedent
to disbursement set forth in Article II.
The request for disbursement will be
submitted by the Grantee to the Director,
USAID Mission to El Salvador, on A.I.D.
Form 1130-2 (Fipancing Request). In
accordance with the request for
disbursement, A.I.D. will cause funds to
be deposited into the Separate Account(s)
established by the Grantee pursuant to
Section 2.1(c) above.

Section 3.2 Alternative Methods for
Disbur&_:g__ment

Disbursements may also be made in any
other manner agreed to by the Parties,

/

Section 3.3 Teirminal Date for
Disbursement

The terminal date for requesting
disbursement under this Agreement will
be twelve (12) months from the signing of
the Agreement. If the Grantee has not
requested the disbursement of funds to
the Separate Account(s), and any interest
generated thereon, and submitted the
required supporting documentation
referred to in Section 3.1 by that time,
A.I.D. may, at its option, terminate the
Acreement.

Article IV. Special Covenants

Except as they may otherwise agree in
writing, the Parties agree to the

following Special Covenants:
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Seccidén 4.1 Cuenta(s) Separada(s)

Todos los fondcs desembolsados de la(s)
Cuenta(s) Separada(s) establecida de
acuverde a la Seccidn 2.1(c) de acuverdo
con los procedimientos segim enmiendas, Yy
criterios de elegibilidad aplicados a
la(s) Cuenta(s) Separada(s) establecidas
bajo el Convenio de Lonacién para el
Apoyo del Programa de Ealanza de Pagos
entre la A.I.D. y el Donatario fechado el
30 de mayo de 1985. Excepto que A.I.D.
acuerde lo contrario, los fondos en la(s)
Cuenta(s) Separada(s), y cualesquiera
intereses generados de las mismas deberdn
ser usados para financiar la importacién
para el uso por el sector privado de
materias primas, productos intermedios,
bienes de capital, repuestos, e insumos
agricolas, procedentes de los Estados
Unidos, los paises de. Mercado Comimn
Centroamericano designados por la
Inciativa de la Cuenca del Caribe (CBI) y
Papami. Adicionalmente, petrdleo y
derivados del petrdleo procedentes de
cualquiera de los paises del Cidigo
Goegréfico 941 de la A.I.D. podrén ser
financiados. Las importaciones -

para el uso del sector privadc <n los
subsectores manufacturero, agricola,
agro-industrial, comercial, de la
construccidn, del transporte, de
comunicaciones y de energia de la
economia calvadorefia.

Seccién 4.2 Depdsitos en Moneda Local

Dentro de dos dias después de que el BCR
reciba el Telex de A.I.D. notificandole
del Jesembolso de dblares bajo este
Qonvenio, el Banco Central de Reserva
depositard en nueva(s) cuenta(s)
separadas, moneda local de la Rep{blica
de El Salvador equivalente en monto al
desembolso de ddlares. El monto de la
moneda local a ser depositada seré
determinado utilizando la tasa de cambio
was alta que no sea ilegal en El Salvador

Section 4.1 Separate Account(s)

All funds shall te expended from the
Separate Account(s) established purswant
to Section 2.1(c) in accordance with the
procedures, as amended and eligibility
criteria applied to the Separate
Account(s) established under the Grant
Agreement for the Balance of Payments
Support Program between A.I.D. and the
CCES dated May 30, 1985. Except as
otherwise agreed to by A.I.D., funds in
the Separate Accounc(s), and any interest
generated thereon, will be used to
finance the importation for use by the
private sector of raw materials,
intermediate and capital goods, spare
parts, ard agricultural inputs from the
United States, CEI-designated Central
American Common Market Countries, and
Panama. Additionally, petroleum and
petroleum derivatives from any A.I.D.
Geographic Code 941 countries may be
financed. Imports will be for the use of
the private or in the manufacturing,
aars- ~al, agroindustrial, ccmmercial,

-ustruction, transportation,
communications, and energy subsectors of
the Salvadoran economy.

Section 4.2 Local CUrrency Deposits

Within two working days after the BCR
receipt of the telex from A.I.D.
notifying of the dollar disbursement
under this Agreement, the Central Reserve
Bank will deposit in a separate account
local currency of the Republic of El
Salvador equivalent in amount to the
dollar disbursement. The amount of local
currency to be depcsited will be
determired by using the highest exchange
rate that is not unlawful in El Salvador
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a la fecha del deposlto. Los fordos en
moneda local seran utilizados para
propdsitos mutuamente acocrdados entre las
Partes, a través de la firma de un
Memorandum de Enterdimiento.

Articulc V. Miscelineos

Seccién 5.1 Impuestos

Este Convenio y la cantidad a ser donada
por este medio estari libre de todo
impuesto o cargo impuesto bajo cualquier
ley en efecto dentro de la Repiblica de
El Salvadcr.

Seccidn 5.2 Uso de los Fondos

El Donatario acuerda que los fondos
provistos por este medio no podran ser
usados para finarciar ningin

requer imiento militar, 1ncluyendo la
adqu151c1on de bienes o servicios para
propositos militares.

Seccién 5.3 Informes, Archivos,
Inspecciones, Aiditorias

El Donatario:

(a) proporcionard a la A.I.D. la
documentacién e informes relacionados con
el Convenio que A.I.D. razonablemente
solicite;

(b) mantendra o harid que se mantengan, de
acuerdo con los principios y pricticas
contables generalmente aceptadas
aplicadas consistentemente, los libros Y
reglstros adecuados para asegurar, sin
limite, el cumplimiento con este
Convenio. Tales libros y registros seran
sujetos a auditorias regulares, de
acuerdo con los procedimientos de
auditoria generalmuxte acnptados, Yy
mantenidos por tres afios despuds de la
fecha del Gltimo desembolso de la A.I.D.
Este requerimiento de mantener los 1ibros
Yy registros adecuados se aplica a los
desernbolsos de dblares hechos bajo este
Convenio y a los depdsitos de moneda
Jocal hechos de acuerdo a este Convenio.

at the time of deposit. The local
currency funds will be used for purposes
mutually agreed upon by the Parties,
through the signature of a Memorandum of
Understanding.

Article V. Miscellaneous

Section 5.1 Taxation

This Agreement and the amount to be
granted hereunder shall be free from any
taxation or fees imposed under any laws
in effect within the Republic of El
Salvador,

Section 5.2 Use of Funds

The Grantee agrees that the funds
provided hereunder shall not be used to
finance military requirements of any
kind, including the procurement of
commodities or services for military
purposes,

Section 5.3 Reports, Records,
Inspections, Audit .

The Grantee will:

(a) furnish to A.I.D. such information
and reports relating to this Agreement as
A,I1.D. may reasonably request;

(b) maintain or cause to be maintained,
in accordance with generally accepfed
acoounting principles and practices
consistently applied, books and records
adequate to assure, without limitation,
compliance witn this Agreement. Such
bocks and records will be audited
regularly, in accordance with generally
accepted auditing standards, and will be
maintained for three years after the date
of last disbursement by A.I.D. This
requirement to maintain adequate bocks
ard records applies to both dollar
disbursements made under this Agreement
anmd to local currency deposits made
pursuant to the Agreement.,



Seccién 5.4 Cartas de Implementacidn del
Proyecto

Para ayudar al Domatario en la
implementacién de este Convenio, A.I.D.,
de vez en cuando, emitird Cartas de
Implementacién del Proyecto que
proporcionaran informacién adicional
acerca de asuntos que se mencionan en
este Convenio. las Partes también podran
usar Cartas de Implementacidn del
Proyecto conjuntamente acordadas previo
acuerdo, para confirmar y registrar su
consentimiento mutuo sobre aspectos de la
implementacidn de este Convenio. Ias
Cartas de Implementacidn del Proyecto no
podran ser usadas para enmendar el texto
del Convenio, pero podrdn ser usadas para
registrar revisiores o excepciones que
Ssean permitidas por el Convenio.

Seccidn 5.5 Corunicaciones

Qualquier notificacidn, solicitud,
documento u otra comunicacidn entregada
por cualesquiera de las Partes a la otra
bajo este Convenio, serd por escrito, o
par telegrama, cable o radiograma, Yy
deberd considerarse como debidamente
entregada o enviada cuando sea entregada
a tal Parte en la siquiente direccidns

Al Donatario:

Direccién Postal y Cables:

Sefior Ministro

Ministerio de Planificacién y
Coordinacién del Desarrollo Econdmico
Yy Social

San Salvador, El Salvador, C.A.

Senor Presidente
Banco Central de Reserva de El
Salvador ,

\LQ San Salvador, El Salvadar, C.A.

Section 5.4 Project Implementation

Letters

To assist the Grantee in the
implementation of this Agreement, A.I1,D.,
from time to time, will issue Project
Implementation Letters that will furnish
additional information about matters
stated in this Agreement. The Parties
my also issue jointly agreed-upon
Project Implementation Letters to confirm
and record their mutual urderstanding on
aspects of the implementation of the
Agreement. Project Implementation
Letters will not be used to amend the
text of the Agreement, but can be used to
record revisions ar exceptions which are
permitted by the Agreement:.

Section 5.5 Communications

Any notice, request, document or other
communication submitted by either party
to the other under this Agreement will be
in writing or by telegram, cable or
radiogram, and will be deemed duly given
or sent vhen delivered to such party at
the following addresses:

To the Grantee:

Address for Mail and Cables:

Mr. Minister

Ministry of Planning and Cocrdination
for Econcmic and Social Developnent
San Salvador, El Salvadar, C.A.

Mr, President
Central Reserve Bank of El Salvador
San Salvador, El Salvadar, C.A.
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Ala A I.D.:
Direccidén Postal:

Misidén de USAID en El Salvador
Embajada Americana
San Salvador, El Salvadox, C. A.

Direccién Alterna para cabless

USAID/AmEmbassy
San Salvadaor, El Salvador, C.A.

Todas las canunicaciones serdn en los
idioms inclés y espafiol, a menos que las
Partes convengan lo contrario por
escrito. Ias direcciones antericres
podrén ser sustituidas por otras, después
de la debida notificacién.

Seccidén 5.6 Representantes

Para todos los propdsitos relacionados
con este Convenio, el Donatario estard
representado por las personmas que
desenpefien el cargo de Ministro de
Planificacién o de Presidente del Banco
Central de Reserva, segin sea apropiado,
Y la A.I.D. estard representada por la
persona que desenmpeiia el cargo de
Directar de la Misidn d= la USAID en EL
Salvada, cada uno de los cuales podra
designar por escrito a otros
Iepresentantes adicionales para cualquier
propdsito, con excepcién del de revisar
los elemer.tos del proyecto. Ilos nombres
de los representantes del Donatario con
el facsimil de sus firmas, deberdn ser
notificados a la A.I.D., la cual puede
aceptar como debidamente autorizado
cualquier instrumento firmado por tales
representantes en la inplementacidn de
este Convenio, hasta recibir aviso por
escrito de la revocacién de la autoridad

kLQ de dichos representantes.

To A.I.D.:

Mzil Address:

Directaor,

USAID Mission to El Salvador
American Exbassy

San Salvador, El Salvador, C.A.

Altermate Address for Cables:

Director,
USAID/AmEmbassy
San Salvadar, EL Salvador, C.A.

All such communications will be in
English and Spanish, unless the Parties
hereto otherwise agree in writing. Other
addresses may be substituted for the
above upon the giving of notice.

Section 5.6 PRepresentatives

For all purposes relevant to this
Agreement, the Grantee will ke
represented by the individual holding or
acting in the Office of the Minister of
Planning or the individual holding or
acting in the Office of President of the
Central Reserve Bank, as appropriate, and
A.I.D, will be represented by the
individual holding or acting in the
Office of the Mission Director, USAID
Mission to El Salvadar, each of whom, by
written notice, may designate additional
representatives faor all purposes other
than revising project details. The names
of the representatives of the Grantee,
with specimen signatures, will be
provided to A.I.D., which may accept as
duly authorized any instrument signed by
such representatives in the
implementation of this Agreement, until
receipt of written notice of revocation
of their authority.



Seccidén 5.7 Idiama del Convenio

Este Convenio estd preparado tanto en
inglés cawo en espafiol. En mso de
ambiguedad o conflicto entre las dos
versiones, la versidn en inglés serd
usada para resolver diferencias de
interpretacidn.

IN FE DE 10 QUAL, el Donatario y los
Estados Unidos de América, cada uno de
ellos actuando por medio de sus
representantes debidamente autorizados,
han convenido firmar este Convenio en
esta ciudad en sus nombres en el dia, mes
y anho sehalados por escrito al comienzo
de este docunento.

REPUBLICA DE El SALVADOR

/
Par: Q
Dr, Fidel fhavez Mena o
lovtoore

istro de Planificacién y
Coordinacidn del Desarrollo
Econdipa ial

Cargo:

’;.\' \ A ,"/‘.

..__‘J. SV AT —

'\-‘:%WM J. dpez
Cargo: Minfstro de Hacienda

Section 5.7 language of Agreement

This MAgreement: is prepared in both
English and Spanish. 1In the event of
ambiguity or conflict between the two
versions, the English language version
will control.

IN WITNESS WHERIDF, the Grantee and the
United States of America, each acting
through its duly authorized
representatives, have caused this
Agreement to be signed in their names ard
delivered as of the day and year first
above written.

THE UNLTED STATES OF AMERICA

by: ot A G

Edwin G. Corr

Title: Ambassador

e M. 8.0 S

Bastiaan B. Schouten

Title: Director, a.i.



