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Proyecto A.I.D. No. 518-0019
Préstamo de A.I.D. No. 518-1-058

ENMIENDA No. 3
CONVENIO DE CREDITO. EXTERNO

De fecha 8 de Junio de 1987
ENTRE

EL Gobierno del Ecuador ("Gobierno')
representado por el Ministerio ae
Finanzas y Crédito Publico
("Ministerio")

Y

El Gobierno de los Estados Unidos
de América, representado por la
Agencia para el Desarrollo
Internacional ("A.I.D.")

CONSIDERANDO QUE, el Gobierno
y la A.I.D. suscribieron un Convenio
de Crédito kxterno con fecha 18 de
septiembre de 1984, para el Proyecto
de Promocidn de las Exportaciones de
Productos Agricolas No Tradicionales
(el "Proyecto"); y

CONSIDERANDO QUE, el Gobierno
Yy A.I.D. suscribieron el 28 de
Septiembre de 1984 la Enmienda No. 1
al Convenio de Crédito Externo; y

CONSIDERANDO QUE, el Gobierno
Y A.I.D. suscribieron el 31 de Agosto
de 1986 la Enmienda No. 2 al Convenio
ae Crédito Lixterno (asi enmenaado, el
"Convenio);; vy

CONSIDERANDO QUE, el Gobierno
Y A.I.D. desean medificar la
Descripeidn del Proyecto contenida en
el Anexo I al Convenio y sus
enmiendas, a fin de aclarar los
criterios de eligibilidad relaciorados
con el tamano y nacionalidad de las

A.I.D. Project No. 518-0019
A.I.D. Loan No. 518-T7-058

AMENDMENT No. 3
PROJECT LOAN AGREEMENT

Dated June 8, 1987
BETWEEN

The Government of Ecuador ("GOE")
acting through the Ministry
of Finance and Public Credit

(“Ministry®)

AND

The Government of the
United States of America,
acting through the Agency for
International Development ("A.I.D.")

WHEREAS, the GOE and A.I.D.
entered into a Project Inan Agreement,
dated September 18, 1984, for the
Non-Traditional Agricultural Exporte
Project (the "Project!); and

. WHEREAS, the GOE and A.I.D.
entered into Amendment No. 1 to the
Project Loan Agreement on September
28, 1984; and

WHEREAS, the GOE and A.I.D.
entered into Amendment No. 2 to the
Project Loan Agreement on August 31,
1986 (as so amended, the "Agreement') ;
and

WHEREAS, the GOE and A.I.D.
now desire to modify the Project
Description contained in Annex. I to
the Agreement, as amended, in order to
clarity the eligibility criteria
related to the size and nationality of
firms, subloan terms, and the ratio of
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firmas, los términos de los
subpréstamos, y la proporcién de
A.I.D. al financiamiento de
contrapartiaa;

POR LO TANIO, las Partes
acuerdan yue el Convenio serd
enmendado de la siguiente maneras:

1. Se suprime en su
totalidact el anexo I al Convenio Yy se
lo sustituye poi el nuevo Anexo 1
aajunto a esta bnmienda No. 3.

bxcepto Lo enmendado por
medio de la presente, el Convenio se
manticne en plena validez Yy electo,

LN TESTIMONIO DE LO CUAL;, el
Gopbierno del lcuador y el Gobierno ge
los Estados Unidos de Anérica, &
través de sus Lepresentantoes
aebidamente autorizados, suscriben la
presente bnmicnda wo. 5 en la fecha %
aia antes indicados,

GOBILKRNO DhL ECUADOR

OOt/

Lomingd, Coraovez
. . \ ay
Ministro de Finanzas Yy
Créaito Panlico

"A.I.D. to counterpart funding;

NOA THEREFORE, the Parties
hereto hereby agree that the Agreement
shall be amended as follows:

1. Annex I to the Agreement
is hereby deleted in its entirety and
the new Annex I attached to this
Amendmerit No. 3 is substituted
therefor,

Isxcept as amended herein, the
Adreement remains in full force and
effect.

IN WITNESS WHEREOF, the
Government of Ecuador and the
Government of the United States of
America, each acting through its
respective duly authorized
Lepresentative, have caused this
Amendment No. 3 to be signed in their
hames and delivered as of the day and
date first above written.

UNITED STATES OF AMERICA

Frank Almaguer
Mission Dir
USAID/Ecuddor
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ANEXO T

PROMUCLON Dii LAS EXPORTACIONES
DE PRODUCTOS' AGRICOLAS
NO TRADICIONALES

DESCRIPCION DEL PROYECTO

I. Anteceaentes y Propdsito

Las actividades financiadas mediante
este Convenio forman parte de un
amplio programa que estd siendo
emprendido por varias instituciones
kcuatorianas, con la cooperacién de la
A.I.D., cuyo propdsito es promover la
produccidn y exportacién de bienes
agricolas y agroindustriales no
tradicionales. Los principales
componentes de este programa
comprenden:’ (a) el fortalecimiento de
los servicios de informacidén y, apoyo
del sector privado para los
exportadores; (b) el mejoramiento de
politicas y planiticacién para
estimular las exportaciones no
tradicionales; y (c) la provisién de
financiamiento para el disefio Y
desarrollo de proyectos agricolas y
agroinaustriales seleccionados, gue
estén orientados a la exportacidn.
Lste Convenio contribuird a alcanzar
el propdsito de este programa a través
del establecimiento de un Fondo de
Crédito para la Inversion.

Il. Descripcidn de la Actividad

Las condiciones econdmicas que imperan
actualmente en el Ecuador han
proaucido una severa escasez de
crédito a largo plazo para inversién
en actividades productivas, incluyendo
aquellas orientadas a la produccidn
con tines de exportacién. El Fondo de
Crédito para la Inversién a
establecerse mediante este Convenio

ANNEX' T

NON-TRADITIONAL AGRICULTURAL EXPORTS

PROJECT DESCRIPTION

I. Background and Purpose

The activities financed under this
Agreement form part of a broad program
being undertaken by various Ecuadorean
institutions, with the cooperation of
A.T.D., whose purpose is to promote
the production and export of
non-traditional agricultural and
agroindustrial commodities. The main
components of tliis program include:
(a) the strengthening of private
sector information and support
services' for exporters; (b) 1improved
policies and planning to stimulate
non-traditional exports; and (c) the
provision of financing for the design
and development of selected
agricultural and agroindustrial
projects with an export orientation.
This Agreement will contribute to the
achievement of the purpose of this
program through the establishment of
an Investment Credit Facility.

II. Description of the Activity

The current economic conditions in
BEcuador have caused a severe shortage
of long term credit for investment in
productive activities, including’ those
orientea toward production for

export. The Investment Credit
Facility to be established under this
Agreement will help to ensure the
availability of long term financing
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ayudara a asegurar la disponibilidad
de financiamiento a largo plazo para
actividades seleccionadas de
inversion. Bl financiamiento estard
dirigido a la produccién de productos
agricolas y agroindustriales no
tradicionales con fuerte potencial
para  la exportacidn, contribuyendo de
esta manera a la diversificacién y
fortalecimiento del sector exportador
del Ecuador. [El Fondo de Crédito para
la Inversion serd establecido como un
mecanismo de redescuento en el Banco
Central del kcuador. A.I.D. podrd
pProporcionar hasta US$8.000.000
medlante este Convenio para
capitalizar este Fondo. Se prevé gue
el Banco Central, las instituciones
financieras participantes, y los
receptores de los subpréstamos
proporcionaran los recursos de
contraparte por un valor equivalente a
US$8.000.000. x

LIT. Disposiciones para la
Implementacion

A. Rol del Gobierno del Ecuador

(Gobierno)

Bl Mministerio de Finanzas, a través de
un Contrato ae hAgencia Fiscal y
Financiera u otro documento,
autorizara al Banco Central del
Fcuador a establecer el Fondo de
Crédito para la Inversién y a
administrar 1los fondos del Préstamo de
A.I.D. y los recursos de contraparte
del Gobierno a nombre del Ministerio,
de acuerdo a lo estipulado en la
Seccidn 5.2. (a) del Convenio. El
Banco Central establecerd el Fondo
dentro de una de sus lineas de
redescuento existentes (Fondos
I'inancieros), o mediante la creacién
de una linea de redescuento separada.
Deacuerdo con la Seccién 5.2.(c) del
Convenio, el Banco Central suscribird
un convenio subsidiario con las
1nstituciones financieras
participantes, lo cual determine los
términos, condiciones y procedimientos

for selected investment activities.
This financing will be directed to the
production of non-traditional
agricultural and agroindustrial
products with strong export potential,
thus contributing to the
diversification and strengthening of
Ecuador's export sector. The
Investment Credit Facility will be
established as a rediscount mechanism
in the Central Bank of Ecua(>r.

A.I.D. may provide up to US$8,000,000
under this Agreement to!capitalize the
Facility. It is anticipated that
counterpart resources equivalent to
US$8,000,000 will be provided by the
Central Bank, participating financial
institutions, and the recipients of
the subloans.

IIT. Implementation Arrangements

A, Role of the Government of
Ecuador (GOE)

The Ministry of Finance, through a
Contract of Fiscal and Financial
Agency or other such documentation,
will authorize the Central Bank of
Ecuador to establish the Investment
Credit Facility ana to administer the
A.I.D, Loan funds and the GOE
counterpart resources on behalf of the
Ministry, as specified in Section
5.2.(a) of the Agreement. The Central
Bank will establish the Facility
within one of its existing rediscount
lines (Fondos Financieros) or by
creating a separate rediscount line.
In accordance with Section 5.2.(c) of
the Agreement, the Central Bank will
issue to the participating financial
institutions a subsidiary agreement
which sets forth the terms,
conditions, and procedures by which
the Investment Credit Facility will
operate. The Central Bank will also
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por medio de los cuales operara el
Fondo de Crédito para la Inversidn.

El Banco Central establecerd también
1os' procedimientos internos adecuados,
el apoyo administrativo Y de personal,
Y 1los medios de control necesarios
para asegurar el manejo apropiado del
fondo, de acuerdo con la Seccidn
D.2.(b) .

B.  Rol de las Instituciones
Flnancieras Participantes

ELl Fondo de Crédito para la Inversidn
estara a disposicidén de instituciones
financieras privadas y piblicas que
cunplan las condiciones relativas a
experiencia en el otorgamiento de
préstamos a largo plazo para
actividades de agroindustrias, solidez
flnanciera y otras consideraciones
4propiadas. Los criterios especificos
ac elegibilidaa serédn formulados
conjuntamente por el Banco Central 3%
la A.I.D. Estos criterios de
elegibilidad podrdn ser revisados
peridaicamente por el Banco Central %
la A.I.D. y, con el visto bucno de la
A.I.D., poaran hacerse los ajustes que
Sedn necesarios, con el fin de tomar
€n cuenta los camios yue se vayan
presentando en las condiciones
econdmicas y financieras del pais y
otros factores relevantes.
Adicionalmente, el Banco Central
revisara y actualizard la lista de
Instituciones financieras
participantes elegibles por lo menos
una vez por afio, o mas frecuentenente,
de acuerdo a lo convenido con la
A.L.D.  HL Banco Central asegurard que
las instituciones financieras
participantes elegibles se pongan al
tanto sobre la disponibilidad del.
Fondo de Créaito para la Inversiédn vy
sobre los procedimientos para su uso.
Las'instituciones tinancieras
participantes gue emitan subpréstamos
que cumplan los criterios del F.ndo de

establish adequate internal
procedures, staffing and
administrative sSupport, and controls
to ensure the proper management of the
facility, in accordance with Section
S} ((2))

B. Role of the Participating
Financial Institutions

The Investment Credit Facility will be
available to private and public
financial institutions in Ecuador
which meet conditions relating to
experience in long-term lending for
agribusiness activities, financial
soundness, and other appropriate
considerations. Specific eligibility
criteria will be jointly developed by
A.I.D. and the Central Bank. These
eligibility criteria nay be reviewed
periodically by the Central Bank and
A.L.D. and, with the concurrence of
A.I.D., may be adjusted as needed to
take into account changes in the
economic and financial conditions of
the country and other relevant
factors. 1In addition, the Central
Bank will review and update the list
of eligible participating financial
institutions at least once a year, or
more frequently as agreed to by
A.I.D., The Central Bank will ensure
that the eligible participating
financial institutions are made aware
Of the availability of the Investment
Credit Facility and of the procedures
for its use. Participating financial
lristitutions which issue subloans
which meet the criteria of the
Investment Credit Facility may
rediscount part of the subloan with
the Facility by presenting the
documentation and meeting the other
requirements specified in the
subsidiary agreement issued by the




Crédito para la Inversidn, podréan
redescontar parte del subpréstamo a
través del Fondo, mediante la
presentacién de la aocumentacidn
requerida y llenando los otros
requisitos especificadcs ‘en el
convenio subsidiario emitido por el
Banco Central.

C. Elegibilidad y Procesamiento
de Subprestamos

Las propuestas para preyectos de
inversidn a ser financiado’s a través
del Fondo de Crédito para la Inversidn
podrdn generarse de varias fuentes.
Lstas fuentes incluyen las
instituciones financieras
participantes, las otras
organizaciones lcuatorianas
involucradas en el programa general de
promocion de las exportaciones no
tradicionales descrito en la Seccidn I
de este Anexo, y la'A.I.D.

A Zin de ser elegible para el
Linanciamiento por parte del Fondo de
Crédito para la Inversion, un proyecto
de 1nversion propuesto deberd reunir

" S siquientes criterios:

1% Beheficiarios. La entiaaq que
busque financiamiento aebe ser
una firma (a quien en este
documento se denominard
"cliente") que sea propiedad
privada ecuatoriana, en.no menos
de un cincuenta y uno por ciento
(51%) . Ademas, ninguna firma gue
sea subsidiaria de otra compania
sera considerada para un préstamno
d Inenos qgue: esté operando por 1o
menos: tres anos.

2. Tipo de proyecto. [l proyecto
para el cual se solicita
financiamiento debe estar
dirigido al establecimiento o
expansién de instalaciones para
la produccién de productos
agricolas o agroindustriales no
tradicionales con gran potencial
para la exportacién. Para

Central Bank.

C. Eligibility ang Processing of
Subloans

Proposals for investment projects to
be financed under the Investment
Credit facility may be generated from
a number of sources. These sources
include the participating financial
institutions, the other Ecuadorean
Crganizations involved in the overall
non-traditional export promotion
program described in Section I of this
Annex, and A.I.D.

I\ order to be eligible for financing
fremithe Investment Credit Facility, a
Proposed investment project nust meet
the following criteria:

1. Beneficiaries. The entity seeking
financing ndst be a firm
(hereafter referred to as
“client") which is no less than
fifty-one percent (51%) owned by
private Ecuadorean nationals. In
addition, no firm that is a
subsidiary of another company will
be considered for a loan unless it
has been operationally active for
at least three years.

2. Type of project. The project for
which financing is requested must
be for the establishment or
expansion of facilities for the
production of non-traditional
agricultural and agroindustrial
products with strong export
potential. For the purpose of
this Agreement, traditional




Propositos de este Convenio,
dentro de la definicidn de
pProductos tradicionales se
incluyen bananas, caté, cacao,
azdcar y otros productos que
Ppuedern ser convenidos de mutuo

- acuerdo entre ‘el Gobierno y la

A-L.D.. Se dard preferencia a
aquellos proyectos gue involucren
el desarrollo de nuevos productos
O mercados derexportacidn, en vez
de’la expansién de actividades
blen cstablecidas. ILos Productos
no-tradicionales espec{ficos que
Sean elegibles para ser
financiados serdn enumerados en
Cartas de Implenentacidn.

Tamafo. Como regla general, se
dara preferencia a aquellos
Proyectos presentados por
clientes cuyas empresas
existentes sean de tamafio pequerio
O ledlano. Por estas empresas se
entienden aquellas gue tienen
dctivos fijos, excluyenao terreno
Yy estructuras, que no excedan de
35.000.000 de Sucres. Este valor
MAXIMO sera revisado
conjuntamente y ajustado, seqin
S€a necesario, por la A.I.D. %
POr el Banco Central.

Factibilidad Econdmica. Los
estudios de tactibilidaa para el
proyecto deberan mostrar una tasa
de rédito eco~ i - 5 aceptable.

Tecnologia. & dard preferencia
a los proyectos que comprendan
técnicas de prodiiceidn y
Procesamiento que utilicen en
forma relativamente intensiva
mano de obra especializada Y no
especializada e insumos locales,

Promocidén de pequelios
agricultores. Se dara
preferencia a los proyectos que
Lromuevan la participacidén de

products are defined to include

S, coffee, cacao, sugar, and
other products that may be
mitually agreed upon by the GOE
and A.I.D. Preference will be
glven to projects which involve
the development of new export
products or markets, as' opposed to
the expancion of well est.blished
activities. The specific
non-traditional products which are
eligible for financing will be
listed in Project Implementation
Letters.

Size. As a general rule,
preference will be given to
Projects presented by clients
whose existing operations are
small or medium in size, These
operations are defined as those
having fixed assets, excluding
land and structures, not exceeding
35,000,000 Sucres. This maximum
value will be Jointly reviewed and
adjusted as hecessary by A.I.D.
and the Central Bank.

Lconomic feasibility. The
feasibility studies for the
project should indicate an
acceptable economic rate of return,

Technology. Preference will be
given to projects which involve
production and processing
techniques which are relatively
intensive in their use of skilled
and semi-skilled labor and of
local inputs,

small farmer promotion.
Preference’will be given to
projects which will promote the
participation of small commercial




pequefios agricuitores en la
produccion de materia prima

agricola.

be mutuo acuerdo entre las Partes, se
|podran afladir otros criterios,
meaiante Cartas de Implementacidn.

D. Condiciones de Redescuento v
Subprestamo

El-plazo maximo para un subpréstano
qgue sea aprobado para financiamiento
ael Fondo de Crédito para la Inversidn
dependerd de la naturaleza del
producto aygricola no-tradicional a ser
financiado. El plazo idximo para cada
prodaucto elegible serd especiticado en
Cartas de Implementacién. Las
lnstituciones financieras
participantes podrdn aprobar
Subpréstamos cuyos plazos no excedan
el maximo especificado. En ningdn
caso, el plazo para un préstamo sera
menor: a dos afios.

La tasa de interés de!'los subpréstamos
sera la 1as alta que sca legal, al
momento de la aprobacidén del
subpréstamo, mds las comisiones e
impuestos aplicables.

Las instituciones participantes
reaescontaran parte dgel valor de los
subpréstamos a través del Fondo de
Crédito para la Inversién. La casa de
interés, plazo y otras condiciones de
los fondos de redescuento seran
especificados por el Banco Central en
el convenio subsidiario al Fondo de
Crédito para la Inversidn.

Para cualguier proyecto, la cantidad
total redescontada a través del Fondo
ae Crédito para la Inversidn no poded
exceder 50.000.000 de sucres.
Uperaciones de redescuento oL
cantidades mayores podrian Gnicamente
S€L aprobados con la aceptacién previa
de la A.I.D.

farmers in the production of
agricultural raw materials.

Other criteria may be added, as agreed
to by the Parties’ in Project

Implementation Letters.

D. Subloan and Rediscount
Conditions

The maximum term for a subloan which
1S approved for financing from the
Investment Credit Facility will depend
on the nature of the non-traditional
agricultural product to be financed.
The maximum term for each eligible
product will be specified in Project
Implementation Letters. The
participating financial institutions
My approve subloans whose terms do
not exceed the specified maximum. In
no case should the term of a subloan
be less than two years,

The interest rate on subloans will be
the highest. legal rate, at the time of
subloan approval, plus applicable
commissions and taxes.

The participating institutions will
rediscount a portion of the cubloans
chrough the Investment Credit
Facility. The interest rate, term,
and other conditions of the
rediscounted funds will be specified
by the Central Bank in the subsidiary
agreement issued for the Investment
Credit Facility.

For any single project, the total
amount rediscounted by the Investment
Credit Facility may not exceed
50,000,000 Sucres. Larger rediscount
operations 'nay only be approved with
the prior concurrence of A.I.D.
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E. Fuentes y Usos del

Financlaminto

Los costos totales de un proyecto de
inversién aprobado se financiara de
varias fuentes: los fondos del
préstano de A.1.D., canalizados a
través del Fondo de Crédito para la
Inversion; los fondos del Gobierno
del Ecuador, también canalizaaos a
través del Fondo de Crédito para la
Inversién; 1os propios recursos de
las instituciones financieras
participantes; y 1o0s propios recursos
de los clientes. Los fondos del
préstamo de A.I.D. financiardn hasta
el SU por ciento de los costos totales
de los proyectos de inversién
aprobados. La participacidn de las
tres fuentes de contraparte (Gobierno
del Ecuador, instituciones :
participantes y clientes) en el
financiamiento de los costos
restantes, seran definidos a través de
Cartas de Implementacidn.

Los fondos de la A.I.D. financiardn
Unicamente 1os costos de los activos
fijos, excluyendo terrenos, a menos
que la A.I.D. convenga [Por escrito de
otra manera. Bienes y servicios
relacionados, financiados total o
parcialmente por el Préstamo de la
A.I.D., serdn adquiridos a través de
procedimientos competitivos aceptables
para la A.I.D., de acuerdo a lo
descrito en Cartas de Implementacidn.
1l Banco Central y las instituciones
financieras participantes tomaran las
medidas necesarias para asegurar gue
los' clientes estén informados Yy
cumplan con estos procedimientos.

' Uso ae las Reinversiones

Los pagos de los fondos
desembolsados a través del Fondo de
Crédito para las Inversiones, seran
devueltos al Fondo en el Banco

E. Sources and Uses of Financing

The total costs of an approved
investment project will be financed
from several sources: the A.I.D. loan
funds channeled through the Investment
Credit Facility; Government of Ecuador
funds, also channeled through the
Investment Credit Facility; the
pacticipating financial institution's
Own resources; and the client's ow;
resources. The A.I.D. loan funds 'will'
finance up to 50 per cent of the total
costs of the approved investment
projects. The participation of the
three counterpart sources (Government
of Ecuador, participating
institutions, and clients) in the
financing of the remaining costs will
be defined by means of Implementation
Letters,

A.I.D funds will only finance the
costs of fixed assets, excluding land,
unless otherwise agreed to in writing
by A.I.D. Goods and related services
financed in full or in part by the
A.I.D. loan will be procured through
competitive procedures acceptable to
A.I.D., as described in Project
Inplementation Letters. The Central
Bank and participating financial
institutions will take adequate
measures to ensure that clients are
fully aware of and comply with these
procedures.,

E. Use of Reflows

Repayments of funds disbursed
through the Investment Credit Facility
will be returned to the Facility in
the Central Bank and used to
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Central, y utilizados para redescontar
posteriores subpréstamos bajo los
términos y mecanismos establecidos en
este Convenio. e acuerdo con la
Seccidn 6.2. (d) del Convenio, el Banco
Central continuard redescontando
subprestamos a través del Fondo de
Crédito para la Inversién PO un
periodo de tiempo que las Partes
acordaran en el futuro.

G. Informes y Medidas de Control

Las 1nst’ituciones financieras
participantes y el Banco Central
supervisardn los subpréstamos
aprobados dentro del Fondo de Crédito
para la Inversidn, de acuerdo con sus
normas y procedimientos usuales y de
acuerdo con las guias detalladas
provistas a través de Cartas de
liplementacidn. Adicionalmente, el
Banco Central presentard
eriddicamente a la A.L.D., informes
auditados del estado ael Fondo de
Crédito para la Inversién, Y cualquier
otra informacién gue la A.I.D. pudiera
razonablemente solicitar. La A.I.D.
podria también conducir sus propias
auaitorias sobre el uso final de los
subpréstamos: financiados por la A.I.D.
Y sobre otros aspectos del Fondo de
Crédito para la Inversién.

1V. ' Evaluacién

A.I.D. conducird evaluaciones sobre
las actividades realizadas bajo este
Convenio y actividades relacionadas
con la promocidn de exportaciones
agricolas y agroindustriales no
tradicionales, de acuerdo a lo
descrito en la Seccidén I de este
Anexo. Con relacién a este Convenio,
la A.1.D., en colaboracidn con el
Gobierno y las' instituciones
financieras participantes, evaluara:
(a) la efectividad operacional del
I'ondo/ de Crédito para la Inversion;
(b)" la medida en que el Fondo ha

rediscount further subloans under the
terms and mechanisms established in
thisi Agreement. In accordance with
Section 6.2.(d) of the Agreement, the
Central Bank will continue to
rediscount subloans through the
Investment Credit Facility for a
Feriod of time which will be agreed
upon in the future by the Parties.

G. Reports and Controls

The participating financial
institutions a Jd the Central Bank will
supervise the subloans approved under
the Investment Credit Facility in
accordance with their normal standards
and procedures and in accordance with
detailed guidance provided in Project
Inplementation Letters. In addition,
the Central Bank will present to
A.I.D. periodic audited reports of the
Status of the Investment Credit
Facility, and other information that
A.I.D. may reasonably require. A.I.D.
may also elect to conduct its own
audits of the end-use of the A.I.D.
financed subloans and of other aspects
of the Investment Credit Facility.

IV. Evaluation

A.T.D. will conduct evaluations of the
activities under this Agreement and of
the related activities for the
promotion of non-traditional
agricultural and agroindustrial
eXpPOrts, as described in Section I of
this Annex. With regard to this
Agreement, A.I.D., in collaboration
with the GOE and participating
financial institutions, will

evaluate: (a) the operational
adequacy: of the Investment Credit
Facility; (b) the extent to which the
Facility has financed investment
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financiado proyectos de inversién
consistentes con el propdésito y
criterios establecidos mediante este
Convenio; (c) el impacto del
financiamiento provisto mediante el
Fondo, sobre el desarrollo de
actividades exitosas de produccién
orientadas hacia las exportaciones no
tradicionales; y (d) otros aspectos
que podran considerarse importantes.
EL Gobierno y la A.I.D. revisaran
conjuntamente lcs resultados de cada
evaluacién y llegardn a un acuerdo
sobre cualquier accidn gue pudiera ser
necesaria para mejorar la efectividad
del Fondo de Crédito para la
Inversién, para lograr el propdsito de
este Convenio.

Projects which are consistent with the
Purpose and criteria establisheq under
this Agreement; (c) the impact of the
financing provided under the Facility
on the actual development of
successful production activities
oriented toward nori-traditional
exports; and (d) other aspects which
may be deemed important. The GOE and
A.I.D. will jointly review the results
of each evaluation and -each agreement
on any actions which may be necessary
to improve the effectiveness of the
Investment Credit Facility in
achieving the purpose of this
Agreement.
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