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PARA
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BETWEEN
 

THE UNITED STATES OF AMERICA
 

AND
 

THE CENTRAL BANK OF COSTA RICA
 

FOR
 

ECONOMIC STABILIZATION AND RECOVERY VI
 

DATE: September 1, 1987 



CONVENIO DE ASiSTENCIA FINANCIERA, de 
fecha 1 de setiembre de 1987, entre 
el Banco Central de Costa Rica 
("BCCR"), y el Gobierno de los 
Estados Unidos de Amrica, actuando 
por medio de la Agencia para el 

Desarrollo internacional ("A.I.D."), 

referidas en conjunto coro 
 las 

"Partes".
 

POR CUANTO, el Gobierno de los Esta-
dos Unidos, en sus donaciones a Costa 
Rica correspondientes al programa de 
asistencia de desea,1987, actuando 
por medio de la A.I.D., apoyar a 

Costa Rica en sus esfuerzos para

estabilizar su economfa y restablecer 
un crecimiento dinkmico a trav6s de 
un aumento de las exportaciones; 

AHORA, POR LO TANTO, las Partes aqui 
mencionadas acuerdan lo siguiente: 

ARTICULO 1 


LA ASSTENCIA 


SECCION 1.1. La A..D., de confor-
midad con la Ley de Asistencia al 
Exterior de 1961, enmendada, acuerda 
concederle a Costa Rica, bajo los 
terminos de este Convenio, una asis-

tencia financiera que no excedera la 

suma de ciento diecinueve millones 

setecientos cincuenta mil dolares de 

los Estados Unidos ($119,750,000)

(Asistencia) para suapoyar balanza 

de pagos y p-ra fomentar la estabili-

zaci6n financiera y la recuperaci6n 

econcmica de Costa Rica. 


ARTICULOII 

CONDICIONES PREVIAS 


A DESEMBOLSOS 


SECCION 2.1. 
 PRIMER DESEMBOLSO 


Antes del primer desembolso de la

Asistencia, el BCCR debera, a no ser 
que las Partes acuerden lo contrario 

FINANCIAL ASSISTANCE AGFREENT, dated 
September 1, 1987, between the
 
Central Bank of Costa Rica ("LbCCR"),
and the Government of the United
 
States of America, acting through the 
Agency for International Development
("A.I.D."), together referred to as 
the "Parties". 

WHEREAS, the Government of the 
United States, through its donations 
to Costa Rica corresponding to its 
1987 assistance 
 program, desires,

acting through A.I.D., to assist
 
Costa Rica 
 in its efforts to
 
stabilize its economy and 
 to

re-establish dynamic growth through
increased exports; 

NOW, THEREFORE, the Parties hereto 
agree as follows:
 

ARTICLE I
 

THE ASSISTANCE
 

SECT10N 1.1. A.1.D., pursuant to the
 
Foreign Assistance Act of 1961, as 
amended, 
agrees to provide financial
 
assistance to RicaCosta under the 
terms of this Agreement in an amount 
not to exceed one hundred nineteen 
million seven hundred and fifty

thousand United 
 States Dollars
 
(U.S.$119,750,000) (the "Assistance")
for balance-of-payments support and 
to promote 
 financial stabilization
 
and the economic recovery of Costa 
Rica.
 

ARTICLE II
 

CONDITIONS PRECEDENT
 

TO DISBURSEMENTS
 

SECTION 2.1. 
 FIRST DISBURSEMENT
 

Prior to the first disbursement 
of the Assistance, the BCCR shall, 
except as the Parties may otherwise 
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por escrito, proporcionar 
 a la agree in writing, furnish to
A.I.D., en la forma A..D.,y contenido in form ana substance satisfactory tosatisfactorios a la A..D.: 
 A.I.D::
 

(A) Una opini6n legal aceptable a (A) An opinion of counsel
la A.1.D., certificando que 
 acceptable to A..D. stating
este Convenio ha sido debida- that this Agreement has been
mente autorizado y/o ratificado duly authorized ano/or ratifiedpor, y formalizado en nombre by, and executed or behalfdel BCCR; y que este constituye of
the BCCR; ano that ituna obligaci6n v4lida y legal- constitutes a valid and legallymente vinculante del BCCR 
 de binding obligation of the BCCRconformidaa con todos sus t6r- in accordance with all of itsminos; y terms; 

(B) Una certificaci6n del norbre de (B) A statement of the name of thela persona que desempe~e el person holding or acting in thecargo en funci'n o interina- office of the BLLR specified inmente en la oficina del BCCR, Section 6.7 ano of anysegn se especifica en la Sec-
 additional representatives,
ci6n 6.7 y de cualquier repre-
 together with 
 a specimen
sentante adicional, junto con 
 signature 
 of each person
un registro autenticado de la specified in such statement;

firma de cada persona que se
 
especifica en tal certificaci6n;
 

(C) Evidencia de que el Banco Cen- (C) Evidence that the Central Banktral de Costa Rica ha abierto of Costa Rica has opened a
un Cuenta Separada en Separate Account into which allla cual se depositargn todos 
 dollar disbursements under thislos desembolsos en d6lares corn- Assistance shall be deposited;
prendidos en esta Asistencia;
 

(D) Evidencia de que el BCCR ha (D) Evidence that the Central Bankabierto una cuenta nueva, a has opened a new account,llamarse "Cuenta del to bePrograma 
 called the "U.S.-OR Bilateral
Asistencia Bilateral U.S.-CR", 
 Assistance 
 Program Account",
para el dep6sito de moneda 
 for the deposit of local
local de acuerdo con la Secci6n currency in accordance with4.1 de este Convenio; 
 Section 4.1 of this Agreement;
 
(E) Evidencia de que el 
 GOCR ha (E) Evidence that the Government ofaprobado y Ileva a cabo un plan Costa Rica has(GOCR) approvedecon6mico para 1987-1968. La and is implementing an economicA.I.D. considerarg que 
 esta plan for 1987-198.condici6n ha sido llevada AID will a consider this condition
cabo y efectuara el primer accomplished and will effect adesembolso de fondos cuando: first disbursement of funds 

when:
 
(i) El BCCR afirme que esta (i) The BCOR affirms that, forsiguiendo, en lo que le corres- that which correspondsponde, el plan econ6mico elabo-

to the 
BCCR, it is following therado y hecho del conocimiento economic plan prepared and made 



p6blico en abril de 1987 y que 
est actualmente cumpliendo 
sustancialmente con los aspec-
tos fundamentales de ese plan; 
y proporcione evidencia de que
el Gobierno, en lo que le con-
cierne, esta cumpliendo con 
dicho plan. 

(2) El BCCR afirme su compro-
miso de cumplir con los si-
guientes 1imites cuantitativos 
macroeconomicos que le corres-
ponden para 1987, detallados en 
dicho plan: crzdito neto del 
sistema bancario nacional al 
sector p6biico no financiero y
los activos internos netos del 
Banco Central (ajustados para 

eliminar en el tanto en que 
sea 

apropiado, el efecto de los 
atrasos en el servicio de la 
deuda externa que se habia 
supuesto iban a ser renego-
ciados, asi como para eliminar 
la inclusi6n de los dep6sitos 
en U.S. d6lares del resto del 
sistema bancario en el Banco 
Central como pasivos en las 
reservas internacionales 
netas); y proporcione evidencia 
de que el Gobierno estg cum-
pliendo el lfmite relativo a 
los gastos acumulados del
 
Gobierno Central.
 

(3) El Banco Central acuerde 
suministrar a la AID proyec-
ciones actualizadas para 1987, 
conforme 6stas se hagan, res-

pecto a su flujo de caja de 

divisas, a los atrasos en el 

servicio de la deuda pu'blica 

externa y a la balanza de 
pagos, debido a la dificultad 
de lograr un acuerdo con los 
bancos comerciales acreedores. 


(4) A solicitud de la AID, el 

BCCR acuerde explicar las 

causas de desviaciones en rela-

ci6n con compromisos de poll-

ticas y con metas cuantitativas 

public in April 1S'b7 and that 
it is currently in substantial 
compliance with the substantive 
aspects of that plan; and 
provides evidence that the 
GOCR, in that which corresponds 
to it, is in compliance with 
that plan; 

(2) The BCCR affirms its 
commitment 
following 

to comply with the 
quantitative 

macroeconomic limits for 1987
 
as set forth in that plan:
 
domestic banking system net
 
credit to the non-financial
 
public sector, and net domestic 
assets of the Central Bank
 
(adjusted to eliminate, as
 
appropriate, the effect of
 
arrears on the service of
 
external debt that ha' been
 
assumed to be rescheduled, and 
adjusted to eliminate treatment
 
of U.S. dollar denominated
 
deposits of the rest 
of the
 
banking system in the Central
 
Bank as net international
 
reserve liabilities); and
 
provides evidence that the GOCR
 
is in compliance with the limit
 
relative to Central Government
 
cumulative expenditures;
 

(3) The Central Bank agrees to
 
provide AID with revised
 
projections for 1987 as they
 
are made with respect to its
 
foreign exchange cash flow,
 
arrears in the service of

public sector external debt and 
the balance of payments

resulting from the lack of an 
agreement with foreign
 
commercial bank creditors;
 

(4) Upon request by AID, the 
BCCR agrees to explain to AID 
the causes of deviations from 
policy undertakings and 
quantitative targets set out in 
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especificadas en el plan eco-
nomico de abril y detalladas en 
los puntos (1)y (2)anteriores. 

the April economic plan
noted in paragraphs (1) and 
above; and 

and 
(2) 

(F) 

(5) El BCOR acuerde que en el 
evento de que para febrero de 
1988 no se Ilegue a un acuerdo 
entre el GOCR y otros donadores 
externos en relaci6n con un 
programa macroecon~nico para
1988, las Partes definir~n un 
programa econ6mico qje especi-
fique los principales lfmites 
(y metas) cuantitativos macro-
econ6micos para 1988, inclu-
yendo variables monetarias y
reducci6n de atrasos con las 
instituciones financieras mul-
tilaterales internacionales, 
con vista a eliminar tales 
atrasos para el 1 de julio de 
1988. Ccn el proposito de man-
tener metas de cumplimiento 
consistentes, la AID est6 de 
acuerdo en hacer cambios en 
tales metas cuantitativas para
tomar en cuenta fondos 
suministrados posteriormenze al 
GOCR por otros donadores (y
acreedores) externos con el 
prop6sito de asegurar el cierre 
de la brecha financiera 
externa; y cuando proporcione 
evidencia de que el GOCR 
incluirg en dicho programa un 
l1mite en sus gastos; y 

Evidencia de que el GOCR ha 
suscrito a requerimiento de las 
Partes una manifestaci6n vli-
da, segan el criterio del Pro-
curador General de la Rep-
blica, en la que: 

(F) 

(5) The BCCR agrees that in 
the event that agreement on a 
macroeconomic program by the 
GOCR and external donors (and
creditors) is not reached by
the end of February 15,6, the 
Parties will define a program
specifying major quantitative 
macroeconomic limits (targets)
for 1988 including monetary
variables and reduction of 
arrears with multilateral 
international financial 
institutions with a view to 
eliminating such arrears by
July 1, 1988. With the aim of 
maintaining consistent 
performance targets, AID agrees 
to make revisions in such 
quantitative targets to take 
into account funds later made 
available to the GOCR from 
other external donors (and
creditors) in the context of 
securing coverage of the 
external financial gap; and 
when it provides evidence that 
the GOCR will include in that 
program a limit on its 
expenditures; and 

Evidence that the GOCR has 
signed, at the request of the 
Parties, a valid declaration, 
according to criteria of the 
Attorney General of Costa Rica, 
in which it: 

(1)Manifiesta su compromiso de 
proporcionar oportunamente al
Banco Central de Costa Rica las 
evidencias a que se refieren 
las estipulaciones contenidas 
en las Secciones 2.1(E) y 2.2 
(Desembolso Subsiguiente) del 
Convenio, en cuanto conciernen 
al Gobierno de Costa Rica; 

(1) Declares its commitment to 
promptly provide to the BCCR
the evidence referred to in the 
conditions contained in
Sections 2.1(E) and 2.2 
(Subsequent Disbursement) of 
the Agreement, as they relate 
to the GOCR; 



(2) Manifiesta su firme inten-

ci6n de: 

(a) No aprobar ni apoyar du-
rante el aho 1988, legislaci6n 

que sirviere para proporcionar 
cr6dito subsidiado adicional, 

por parte de los bancos 
estatales, al sector industrial 
y agricola por encima de los 
niveles de cr~dito pendiente al 

31 de diciembre de 1986 de 
acuerdo con la Secci6n 5.1(A); 


(b) Limitar las actividades de 
CODESA de tal manera que

durante el perlodo hasta el 30 
de abril de 1990 6sta no efec-
tuara nuevas inversiones ni 

participarg en la formaci6n de 
nuevas emoresas. Tarrpoco con-
traera obiigaciones nuevas, ni 
dara garantias para financiar 

nuevas inversiones, salvo los 

compromisos previamente adqui-

ridos y ratificados por el Con-
sejo de Gobierno; 


(c) Solicitar al Director Gene-
ral de Aduanas la ejecucion 
de las mejoras gerenciales y

administrativas antes del I de 
setiembre de 1987, como fue 
recomendado por el Asesor 
de 

Aduanas de U.S.A.1.D. en su 

informe de setiembre ce 1986, y 

como fue comunicado por la 

A.I.D. al Director General de 

Aduanas en una carta fechaaa el 
9 de enero de 1987; 

(3) Manifiesta su conformidad 
con la asignaci6n de fondos 
estipulada por las Partes en la 

Secci6n 4.3 del Convenio "Usos 
de los Dep6sitos en Moneda 

Local"; 

(4) Manifiesta su conformidad 
con que la modificaci6n de la 
asignaci6n de fondos prevista 

por las partes en la Secci6n 

(2)Declares Its firm intention:
 

(a) lo neither approve nor 
support through December 31,
1988, legislation that would 
serve to provide additional 
subsidized credit, by the state 
banks, for the agricultural and 
industrial sectors higher than 
the levels of credit 
outstanding as of December 31,
1986 in accordance with Section 
5.1(A); 

(b) To limit CODESA's 
activities such that it will 
neither undertake new 
investments nor participate in 
the creation of new
 
subsidiaries through April 30, 
1990. Neither will it incur
 
new financial obligations nor
 
guarantee the financing of new 
investments, except for 
 the
commitments previously acquired
and duly ratified by the 
Cabinet;
 

(c) To require the Director
 
General of Customs to implement 
managerial and administrative 
improvements by September 1,
1967, as recommenoed by the 
USAID Customs Advisor in hi-s 
September, 1966 report, ano as 
communicated in a January 9,
1987 letter to the Director 
General of Customs by

USAID/Costa Rica; 

(3) Declares its concurrence to 
the assignment of funds 
stipulated by the Parties in 
Section 4.3 of the Agreement
"Uses of Local Currency

Deposits"; 

(4) Declares its concurrence
 
that modification in the 
assignment of funds programmed 
by the Parties in Section 4.3 
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4.3 del Convenio, lo mismo que
la asignaci6n de los fondos 

sobrantes incluyendo los 
Intereses devengados a que se 
refiere Ia Secci6n 4.2 del 
Convenio, se realice con su 
previa aprobacion, si asf 1o 
requieren las 	Partes, ya fuera 
en cada caso o 	de modo general.
 

(G) 	Evidencia de que el BCCR ha 

adoptado las medidas requeridas 

por la Secci6n 5.1(H) de este 

Convenio. 


SEGClON 2.2. DESEMBOL-50 SUBSIGUIENTE 

Antes de solicitar cualquier

desembolso subsiguiente de la Asis-

tencia, el BCCR debera, a menos que
las Partes acuerden 1o contrario por
escrito, proporcionar a la A.I.D., en 
la forma y contenido satisfactorios a 

la AM.D., una evidencia de cumpli-
miento satisfactorio con la ejecuci6n 

de los objetivos establecidos en el

plan 	econ~mico referido en la Secci6n 
2.1.(E).
 

SECCION 2.3. NOTIFICACION 


Cuando la A.I.D. haya determi-
nado que las Condiciones Previas que
se especifican en las Secciones 2.1 y
2.2 han sido cumplidas, lo comunicarg 
prontamente al Banco Central d6 Costa 
Rica. Una comunicaci6n similar se 

dare al Gobierno de Costa Rica. 


SECCION 2.4. 	 FECAS FINALES PARA 
CUMPLIR CON LAS 
CONDICIOIESPREVIAS
 

of the Agreement, as well as 
the assignment of excess funds 
including interest earned 
referred to in Section 4.2 of 
the Agreement, will be made
 
with its prior approval, if
 
required by the Parties, either 
in each case or in g-neral. 

(G) 	Evidence that BCCR
the has
 
adopted the measures required

by Section .1(H) of this
 
Agreement.
 

SECTION 2.2. 
SUBSEQLENT DISBURSEMENT
 

Prior to any subsequent

disbursement of the Assistance, 
the
 
BCCR 	 shall, except as the Parties may
otherwise agree in writing, furnish 
to A.I.., in form and substance 
satisfactory to 
A.I.D., evidence of 
satisfactory compliance with the 
performance targets established in 
the 	 economic plan referred to 
 in
 
Section 2.1(E), above.
 

SECTION 2.3. NOTlFICAT1ON
 

When A.I.D. has determined that 
the Conditions Precedent specified in
Sections 2.1 and 2.2 have been met,
it will promptly notify the Central 
Bank of Costa Rica. A similar
 
notification will 
 be given to the
 
Government of Costa Rica.
 

SECTION 2.4 TERMINAL DATES FOR
 
CONDITIONS PRELEDENT 

Si las rnndiciones especifi-
 If the conditions specified incadas en la Sezci6n 2.1 no han sido Section 2.1 have not been met withincumplidas dentro de los noventa (90) ninety (90) calendar days from thedias calendario posteriores a la date of this Agreement, or such laterfecha de este 	 Convenio, o una fecha date 	 as A.I.D. may agree in writing,posterior que 	 la A.I.D. acuerde por A.I.D., at its option, may terminateescrito, la A.I.D. tendr- la opci6n this 	Agreement by written notice. 
de terminar este Convenio 
mediante
 
comunicaci6n por escrito.
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ARTICULO Ill 
 ARTICLE Ill
 

DESEMBOLSO DE DOLARES 
 DISBURSEMENT OF DOLLARS
 

SECCION 3.1 SOLlCITUD(ES) DE SECTION 3.1 REQUEST(S) FOR 
DESEMBOLSOS DISBURSEMENTS 

Para poner en ejecuci6n este For purposes of implementing

Convenio, todos los desembolsos seran this Agreement, all disbursements
 
solicitados directamente a la A.I.D. will be directly from
requested 

por el Banco Central de Costa Rica. A.I.D. 
by the Central Bank of Costa
 

Rica. 

SECCION 3.2 DEPOSITO DE DESEMBOLSOS SECTION 3.2. DEPOSIT OF DISBURSEMENTS 

Despu6s de cumplir con cada una After satisfaction of each of 
de las Condiciones Previas, y de con-
 the Conditions Precedent, and subject

formidad con la Secci6n 3.4 de este to Section 3.4 of this Agreement, at
Convenio, mediante escrita written
solicitud tne 
 request of the Central 
del Banco Central, la AMl.D. desem- Bank, A.I.D. disbursewill the
 
bolsara el producto de la Asistencia proceeds of the Assistance into the 
en la Cuenta Separada en d6lares Separate Account
Dollar established
 
establecida por el Banco Central para 
 by the Central Bank for this
 
este prop6sito. Los fondos deposi- purpose. Funds in
deposited this
 
tados en esta Cuenta no pueden ser 
 Account may not be commingled with
 
mezclados con otros fondos. 
 other funds.
 

SECCION 3.3 FECHA DE DESEMBOLSO SECTION 3.3. DATE OF DISBURSEMENT
 

El desembolso(s) por parte de Disbursement(s) by A.I.D. will
la A.I.D. se considerara como efec- be deemed to occur on the date(s) on 
tuado en la(s) fecha(s) en que el which the proceeds of the Assistance 
producto de la Asistencia sea desem- are disbursed b-' A.I.D. pursuant to
 
bolsado por la A.I.D. de conformidad Section 3.2.
 
con la Secci6n 3.2.
 

SECCION 3.4 R AN DE DESEMBOLSOS SECTION 3.4. DISBURSEMENT PLAN 

El primer desembolso se harg The first disbursement will be 
cuando se hayan cumplido satisfacto- made upon the satisfactory compliance
riamente con las Condiciones 
Previas with the Conditions Precedent
 
especificadas en la Secci6n 2.1 de specified in Section 2.1 of this 
este Convenio. A continuaci6n se Agreement. The following the
is 

presenta el programa planeado para planned schedule 
for disbursements, 
los desembolsos, excepto que la except as A.I.D. otherwise agrees in 
A.I.D. acuerde lo contrario por writing:
 
escrito:
 

Setiembre 1967 
 $40 millones September 1987 $40 million 
Octubre 1987 $40 millones October 1987 $40 million 
Marzo 1988 $39.75 millones March 1988 $39.75 million 



SECCION 3.5 	 FECHA FINAL PARA 

SOLICITAR DESEMBOLSOS 


A no ser que la A.I.D. acuerde 
1o contrario por escrito, la fecha 
final para solicitar desembolsos del 
producto de la Asistencia serg doce 
meses despues de la fecha de la firma 
de este Convenio. En caso de que el
iltimo desembolso de la Asistencia no 
haya sido solicitado para esa fecha, 

o para cualquier fecha posterior que 
la A.I.D. haya acordado por escrito, 
la A.I.D. podra, si asl 1o desea, 
cancelar este Convenio mediante aviso 
escrito al BCCR. 

SECCiON 3.6. 	EMPLEO DE LOS FONDOS 


Los fondos 	 depositados por la 
A.I.D. en la Cuenta Separada descrita 
en la Secci6n 3.2, y cualquier in-
teres devengado por tales fondos, 
seran utilizados por el BCCR con el 
prop6sito de fortalecer las reservas 
de Costa Rica.
 

El desembolso 	 de fondos de esta 
Cuenta Separada, incluyendo los inte-

reses devengados por tales fondos,

sera hecho por el BCCR de acuerdo con 

los procedimientos estipulados en el 
Anexo 11 para suministrar divisas a 
importadores privados para que paguen 
la importaci6n de los Estados Unidos 
de materias primas, repuestos, bienes 

de capital y articulos intermedios. 
Los fondos depositados en esta Cuenta 
no pueden ser usados para financiar 
re- quisiciones de equipo militar, 
paramilitar o de policla de ninguna 
clase, incluyendo la solicitud de 
servicios o articulos para esos pro-
p6sitos. 

ARTICULO IV 


DEPOSITOS EN MONEDA LOCAL 

SECTION 4.1. 	DEPOSITO DE 
MONEDA LOCAL 

El Banco Central depositara 

r~pidamente despues de. cada desem-

SECTION 3.5. 	 TERMINAL DATE FOR 
REQULSTING DISBURSEMENTS 

Except as A.I.D. may otherwise 
agree in writing, the terminal date 
for requesting disbursement of the
 
proceeds of the Assistance shall be 
twelve months from the date of the 
signing of 	this Agreement. In the
event that final disbursement of the 

Assistance has not been requested by
 
that date, or such later date as
 
A.I.D. may agree in writing, A.I.D., 
at its option, may terminate this 
Agreement by written notice to the 
BCCR. 

SECTION 3.6. 	USE OF FUNDS 

Funds deposited by A.I.D. into 
the Separate Account, and any 
interest generated by such funds, 
shall be used by the BCCR for the 
purpose of strengthening Costa Rica's 
reserve position. 

Disbursement of funds from the 
Separate Account, including interest 
generated by such funds, will be madeby the BCCR 	 in accordance with the 

procedures set forth in Annex II 
hereof to provide foreign exchange to 
private importers to pay for the
 
importation 	 from the United States of 
raw materials, spare parts, 
intermediate and capital goods. 
Funds deposited into this Account may 
not be used for financing military, 
paramilitary, or police requirements 
of any 	 kind, including the
 
procurement of commodities or 
services for such purposes. 

ARTICLE IV
 

LOCAL CURRENCY DEPOSITS 

SECTION 4.1. 	 DEPOSIT OF LOCAL 
CURRENCY 

The Central 	 Bank will promptly 
deposit after each disbursement of
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bolso de d6lares bajo este Convenio 
el equivalente en colones de ese
desembolso en Cuentala denominada 
"Cuenta del 	 Programa de Asistencia 

Bilateral U.S.-CR" elen Banco
Central para los prop6sitos de este 
Convenio. Los intereses serin 

pagados sobre fondoslos depositados 
en la Cuenta a una tasa igual a la 
tasa de inter6s fijada por el Banco
Central para certificados de dep6sito 
a seis 
meses plazo. El equivalente 

en colones 	 de los desembolsos en 
d6lares sera calculado usando el tipo

de cambio para la compra mis alto que 
a la fecha del desembolso en d6lares, 
no sea ilegal en Costa Rica. Para 

1987, si la cantidad de intereses 

generados 
en los fondos de dicha 
Cuenta m~s los producidos en la 
Cuenta Especial establecida en la 
Estipulacion 	6.1(L) del 
Convenio de 

Asistencia Oe Estabilizaci6n y Recu-

peraci6n Econ6mica (ESR II) exceden 

la cantidad ae fondos transferidos al 

BCCR con el fin de reducir sus perdi-
das (coma se describe en la Secci6n 
4.3(C), las Partes acordaran pro-
gramar mutuamente esta cantidad para 
nuevamente 
reducir las perdidas del 
BCCR o para aplicarla a una actividad 
de desarrollo, com io acuerden las 
Partes.
 

SLCCIOt1 4.2. 	 DESEMBOLSOS DE LA 

CUENTA 


Los fondos depositados en la 

Cuenta ser~n usados con las finalida-

des acordadas 
en a Secci6n 4.3 de 

este Convenio. Su monetizaci6n serg

compatible con el 
 Programa Monetario 
que tenga en ejecucin el Banco 
Central. El uso de los so-fondos 

brantes, incluyendo los intereses 

devengados, sera acordado por 
 las 
Partes oportunamente mediante 
apendices a este Convenio. Los 

desembolsos de esa cuenta se hargn
segun instrucciones que reciba y
acepte el lasBCCR, cuales estaran 
previstas 
 y especificanente 
establecidas en convenioslos 
 de 


dollars under this Agreement the 
colon equivalent of such disbursement 
into the Account entitled the 
"U.S.-CR Bilateral Assistance Program
Account" established in the Central 
Bank for this purpose. Interest will 
be paid on funds deposited into the 
Account at ratea equal to the 
interest rate fixed by the Central 
Bank for six months certificates of 
deposit. The colon equivalent of the 
dollar disbursements will be
 
calculated by using the highest rate 
of exchange for purchase which, as of 
the date of the dollar disbursement,
is not unlawful in Costa Rica. For 
1987, should 	the amount of interest
 
generated on the funds 
 in this
 
Account plus 	 those generated by the 
Special Account established under
 
Covenant 6.1(L) 
 of the ESR II
 
Assistance Agreement 
 exceed the
 
amount of funds transferred 
to the
 
BCCR to reduce its losses (as

described in Section 4.3(C)), 
 the
 
Parties 
 shall agree to mutually
 
program this 	amount to 
further reduce
 
the losses of the BCCR or to apply it
 
to a development activity as 
 agreed 
by the Parties. 

SECTION 4.2. 	 DISBURSEfENIS FROM THE
 
ACCOUNT
 

Funds deposited into the 
Account will be used in accordance 
with Section 4.3 of this Agreement.
Monetization of theses funds will be 
compatible with the BCCR's Monetary
Program. 
 The use of 	 excess funds,
including interest 
generations, will
 
be agreed upon by the Parties through
 
adenda to this Agreement.

Disbursements from the Account 	 will 
be made 	 in accordance with 
instructions 	received and accepted by
the BCCR, contemplatea and 
specifically established in memoranda 
of understanding entered into with
 
the participation of A.l.D., 
 the
 



entendimiento que se celebrargn con 
participaci6n de la A..D., el GOCR y 
la entidad beneficiaria cuando asf 
se
 
requiera.
 

SECCION 4.3. USOS DE LOS DEPOSITOS 

EN MOEDA LOCAL 

Excepto que las Partes acuerden 
lo contrario por escrito, los fondos 
depositados en la Cuenta seran uti-
lizados para los siguientes prop6-

sitos:
 

(a) El equivalente en colones 
de seis millones de r.6lares de los 
Estados Unidos ($6,000,000) sera uti-
lizado por el Banco Central para

aumentar la disponibilidad de cr6dito 
a traves de los bancos privados al 
sector privado productivo.
 

(b) El equivalente en colones 
de dieciocho millones de d6lares de
los Estados Unidos ($18,000,000) serg
usado por el Banco Central para

aumentar a partir de enero de 1988 el 
cr6dito disponible a travs del sis-
tema bancario nacional para la promo-
ci6n de exportaciones agricolas no 

tradicionales. 

(c) El equivalente en colones 

de treinta y dos miliones de d6lares

de los Estaoos Unidos ($32,000,000) 
sera utilizado por el Banco Central 
para reducir sus p6rdidas financieras 
en 1987, de acuerdo con el Anexo IIl. 


(d) El equivalente en colones 
de quince millones de oolares de los
Estados Unidos ($15,000,000) sera 
utilizado para capitalizar el Banco 
Hipotecario de la Vivienda. 

(e) El equivalente en colones
de tres millones de d6lares de los 
Estados Unidos ($3,000,000) serg uti-
lizado para la venta de las subsi-
diarias de COOESA y para reducir la 
deuda del Banco Central creada por

las operaciones pasadas de COOESA y
de sus subsidiarias. 

GOCR, and the beneficiary entity when 
so required. 

SECTION 4.3. USES OF LOCAL CURRENCY 
DEPOSITS 

Except 
writing by 

as otherwise agreed in 
the Parties, funds 

deposited into the Account will be 
used for the following purposes:
 

(a) The colon equivalent or 
six million United States dollars 
($6,000,000) will be used y the 
Central Bank to increase credit

available through the private banks 
to the productive private sector. 

(b) The colon equivalent of
 
eighteen million United States 
dollars ($18,000,000) will be used by
the Central Bank to increase credit 
available through the National 
Banking System for the promotion of 
non-traditional agricultural exports 
beginning in January, 1988.
 

(c) The colon equivalent of 
thirty-two million United States
dollars ($32,000,000) will be used by
the Central Bank to reduce its 
financial losses in 
 1987, in
 
accordance with Annex 111.
 

(d) The colon equivalent of
 
fifteen million United States dollars 
($15,000,000) will be used to 
capitalize the National Housing

Mortgage Bank. 

(e) The colon equivalent of

three million United States dollars 
($3,000,000) will used the
be for 

sale of CODESA subsidiaries and to
 
reduce the debt burden of the Central 
Bank created by the past operations
of CODESA and its subsidiaries. 
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(f) El equivalente en colones 
de dos millones cuatrociencos mil 
a6lares de Estados
los Undos 

($2,400,000) serg utilizado para pro-
mover inversiones industriales ex-
tranjeras en Costa Rica a travs de 
la Coalici6n Lostarricense de Inicia-
tivas de Desarrollo. 

(g) El equivalente en colones 
de dos millones cuatrocientos mil 
d6lares de Estados
los Unidos 

($2,400,000) serg utilizado 
 para 

ayudar a la expansi6n de exporta-

ciones de productos agricolas tra-no 
dicionales de Costa Rica a travs de 
la Coalici6n Costarricense de Inicia-
tivas de Desarrollo.
 

(h) El equivalente en colones 
de un mill6n doscientos mil d6lares 
de los Estados Unidos ($1,200,000) 
serg utilizado para ayudar al pro-

grama de Becas para la Paz de Centro 
Am6rica (CAPS). 

(i) El equivalente en colones 
de cinco millones de d6lares de los 
Estados Unidos ($5,000,000) sera 
transferido por el BCCR, tan pronto 
sea efectuado el primer desembolso de 
d6lares bajo este Convenio y sin 
necesidad de futuras negociaciones, a 
la cuenta "U.S. Regional Disbursing
Account" No. 117788-0 en el Banco 
Nacional de Costa Rica establecida de 
acuerdo con el Convenio sobre Cuenta 
de Dep6sito firmado entre la A.I.D. y
el GOCR el 12 de abril de 1984, para 
ser utilizado para financiar gastos

de operaci6n locales incurridos por

la USAID/Costa Rica en la ejecuci6n

de proyectos de desarrollo econ6mico 

y social en Costa Rica.
 

ARTICULO V 


ESTIPULACIONES 

SECCION 5.1. ESTIPULACIONES 

El Banco Central, de acuerdo 

con sus responsabilidades, por este 


(f) The colon equivalent of 
two million four hundred thousand 
United States dollars ($2,400,Ouu)
will be used to promote foreign
industrial investment into Costa Rica
 
through the Costa Rican Coalition for
 
Development Initiatives.
 

(g) The colon equivalent of 
two million four hundred thousand
 
United States dollars ($2,4U0,0JO)

will be used to support the expansion
 
of Costa Rican non-traditional
 
agricultural exports through the 
Costa Rican Coalition for Development 
Initiatives. 

(h) The colon equivalent of
 
one million two hundred United States 
dollars ($1,200,000) will be used to 
support the Central American Peace
 
Scholarships (CAPS) program. 

Ci) The colon equivalent of 
five million United States dollars 
($5,000,000) will be transferred by 
the BCCR, promptly after the first
 
disbursement of dollars unaer this 
Agreement and without the need for 
further notification, to the "U.S. 
Regional Disbursing Account" No.
 
117788-0 in the Banco Nacional de 
Costa Rica established pursuant to 
the Trust Account Agreement signed
between A.I.D. and the GOCR on April

12, 1984, to be used to finance local
 
operating expenses incurred by

USAID/Costa Rica, in the
 
implementation of economic and social 
development projects in Costa Rica.
 

ARTICLE V
 

COVENANTS 

SECT10N 5.1. COVENANTS 

The Central Bank, in accordance 
with its appropriate responsibi
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medio acuerda, excepto que la A.I.D. 
autorice lo contrario por escrito: 


(A) 	Mantener los saldos pendientes 
de cr6ditu subsidiado para la 

agricultura e industria 
durante 

los anos calendarios 1987-1988 
(definido como cr6dito que es 
otorgado por los bancos esta-
tales a tasas de interns meno-
res que la tasa para dep6sitos 
a seis meses de cada banco) a 
niveles no mayores que el nivel 
del cr6dito pendiente al 31 de 
diciembre de 1986, o por 5.354 
millones de colones, y que no 
sobrepase ese nivel en mas del 
5% en una base puramente esta-
cional durante los aFos 1987 y
1988 	 y suministrar a la A.I.D.,
dentro de los tres meses si-
guientes al final de cada tri-

mestre calendario, suficiente 

informaci6n que deuestre el 
cumplimiento de esta condicion. 

Para los efecto'i de este Con-
venio no se considerara cr6dito 
subsidiado el cr~dito a tasas 
subsidiadas sustentado con 

recursos externos, incluyendo 
sus fondos de contrapartida y
el otorgado con las recupera-
ciones de estos programas.
Asimismo, se exceptuargn del 
limite de cr6dito subsidiado el 
cr6dito otorgado por los bancos 
estatales a tasas subsidiadas 

cuando reciban subsidios del 
gobierno o de otros organismos 
que eleven el rendimiento a los 
bancos al mends a un nivel 
igual a la tasa que pagan en 
los dep6sitos a seis meses. 


(B) 	 Presentar un informe antes del 
15 de octubre de 1987, en el 
cual se analice el impacto de 
la Ley de Fomento Agropecuario
(FODEA) en 1as operaciones y 

rentabilidad de los 
 bancos 

estatales, en los niveles de 

crdito sutsidiado, en la dis-

lities, hereby covenants, except as 
A.I.D. may otherwise agree in writing:
 

(A) To restrict outstanding
 
balances of subsidized credit
 
for agriculture and industry

during calendar years 1987-1988 
(defined as credit which is 
extended through the 
state-owned tanks at interest
 
rates lower than the six-month 
deposit rate) levels
to no
 
higher than the level of such 
credit outstanding as of 
December 31, 1986, or by 5.354 
million colones, and which do 
not exceed that level by more 
than 5% on a purely seasonal 
basis during the course of 1987 
and 1988; and to report to 
A.I.D., within three months of 
the 	 end of each calendar
 
quarter, information sufficient 
to demonstrate compliance with 
this condition. 

For the purposes of this 
agreement subsidized credit 
will be defined so as not to 
include credit 
 at subsidized
 
rates funded from external 
sources, including counterpart
funds and loans extenoed with 
the reflows of these programs.
Likewise exempted from
 
subsidized credit limits will 
be credit extended through the 
state-owned banks at subsidized 
rates when subsidies granted by
the Government or other 
organizations raise the return 
to banks at least to a level 
equal to the six month deposit 
rate.
 

(B) 	 To provide by October 15, 19b7, 
a report analyzing the impact
of the Agricultural Credit Law 
(FODEA) on the operations and 
profitability of the domestic 
banking system, on levels of
 
subsidized credit, on
 
availability of credit and the 



ponlbilidad de cr6dito y en el 
costo de intermediaci6n finan-
ciera y en los programas en 
estudio sobre la reforma del 
sector financiero que se nego-
cia con el Banco Mundial. 

cost of financial 
intermediation and prospective 
programs of financial sector 
reform of the BCCR being
negotiated with the World Bank. 

(C) Mantener durante el an-o calen-
dario 1987 un tipo de cambio 
unificado, revisar continua-
mente que el tipo de cambio es 
el apropiado, y modificarlo 
cuando sea necesario y de 
acuerdo con los siguientes fac-
tores: la relaci6n de los 
precios internos actuales con 
los precios en los principales 
paises con los cuales Costa 
Rica tiene relaciones comer-
ciales; la situacion de las 
transacciones de la cuenta 
corriente de la balanza de 
pagos; el servicio de la deuda 
externa; y el flujo de capital 
neto no compensatorio. 

(C) To maintain during calendar 
year 1987 a unifieo exchange 
rate; and to review the 
appropriateness of the exchange 
rate on a continuing basis, and 
revise it whei necessary, in 
accordance with the following
factors, among others: 
relationship of actual domestic 
prices to prices in the 
principal countries with which 
Costa Rica has cormercial 
relations, the status of the 
current account transactions in 
the balance of payments, 
service of foreign debt, and 
non-compensatory net capital 
inflows. 

(D) Continuar con la politica de 
permitir a las fuerzas del 
mercado determinar las tasas de 
inter6s del sistema bancario en 
1987 y 1988; y suministrar a la 
A.I.D. un informe trimestral 
sobre tipos de interes del sis-
tema bancario. 

(D) To continue the policy of 
allowing market forces to 
determine banking system
interest rates in 1987 and 
1988, and to supply A.I.D. with 
a quarterly report on banking 
system interest rates. 

(E) Mantener y cumplir en tcdos sus 
aspectos durante el aio calen-
oario 1987 el programa de cr6-
dito anunciado por la Junta
Directiva del Banco Central el 
10 de diciembre de 1986, ex-
cepto cuando se le introduzcan 
modificaciones que tiendan a un 
mejor cumplimiento del plan
econ6mico citado en la Secci6n 
2.1(E). 

(E) To maintain and implement
during calendar year 1987 the 
credit program announced by the 
Central Bank's Board of
Directors on Decembez 10, 1986,
in all of its features, except
when modifications are made 
which will improve the 
execution of the economic plan
described in Section 2.1(E). 

(F) Proporcionar a la A.I.D., desde 
el momento en que se firme este 
convenio y hasta el final del 
ano calendario 1988, copias de 
todos los informes al Fondo 
Monetario Internacional que 

(F) To provide to A.I.D., from the 
signing of this agreement until 
the end of calendar year 1988,
copies of all reports to the 
International Monetary Fund as 
required under present or 



sean requeridos bajo el pre-

sente o futuros convenios o 

programas con el Fondo; y que
la A.I.D. reciba cada uno de 

estos informes al mismo tiempo 
que son !rjmnistrados al Fondo; 
y, en e. caso de que durante 
ese periodo no este vigente un 
convenio con el Fondo, propor-
cionar a la A.I.D. durante ese 
periodo informes cuyo contenido 
y periodicidad sean sustancial-

mente similares a aquellos 

suministrados actualmente al
 
Fondo.
 

(G) 	Proporcionar evidencia 
 acep-

table a la A.I.D. no m~s tarde 
de 60 das despu6s de la firma 
de este Convenio de que la Ofi-
cina oe 	 deControl Precios 
Internaciu,ales del Banco 

Central estg cumpliendo satis-
factoriamente con las recomen-
daciones para mejorar sus ope-
raciones, hechas en el Informe 
de Evaluaci6n Tcnica de dicha
Unidao del 30 abril dede 1987,
especificadas por aparte, y que
estas recomendaciones seran 
cumplidas en su totalidad antes 
del 31 de marzo de 1986; y en 
adelante suministrar a la 
A.I.D., al final de cada tri-
mestre calendario hasta el 31 

de diciembre de 1989, informes 

aceptables a A.I.D.
la sobre 

las operaciones de la unidad, 
con particular 6nfasis en el 
progreso alcanzado en la veri-
ficaci6n de precios de impor
taci6n y Pxportaci6n. 

(H) 	Adoptar las medidas apropiadas 
para facilitar el acceso de los 
bancos privados y cooperativos
al mercado financiero. 

future agreements or programs
with the Fund; and to provide
each such report to A.I.D. at 
the 	 same time that it is
 
provided to the Fund; and, in 
the event that at any time
 
during such period no agreement

with 	 the Fund is in effect, to 
provide to A.I.D. during such
period reports whose timing and 
content shall be substantially 
similar to those currently

provided to the Fund.
 

(G) 	To provide evidence acceptable
 
to A..D. no later than 60 days

following the signature of this 
Agreement that the Lentral Bank 
Price Checking Unit is 
satisfactorily implemencing
recommendations for improving 
its operations as recommended 
in the PCU Technical Evaluation 
Report of April 30, 1987, as 
specified under separate cover,
and that these recommendations 
will be completely implemented
by March 31, 1988; and 
thereafter to provide to 
A.I.D., at the end of each 
calendar quarter through
December 31, 1989, reports in a 
form acceptable to A.I.D. on
 
the operations of the unit,

with particular emphasis on
 
actual progress achieved in 
verifying import 
 and export
 
prices.
 

(H) 	To adopt appropriate measures 
to facilitate the access of 
private banks and cooperative 
banks to the financial market. 



ARTICULO Vi ARTICLE VI 

MISCELANEOS MISCELLANEOUS 

SECCION 6.1. SUSPENSION DE 
DESEMDOLSOS 

SECTION 6.1. SUSPENSION OF 
SBURSEMENTS 

Las Partes acuerdan que si la 
A.I.D. determina en cualquier momento 
que el Gobierno de Costa Rica o el 
Banco Central de Costa Rica no esta 
cumipliendo sustancialmente con alguna
de las Estipulaciones de este Con-
venio, o de los Convenios de Dona-
ci6n, Pr4stamo o Asistencia firmados 
el:
 

24 de junio de 1986, 
20 de marzo de 1985,
28 de enero de 1985,
1 de agosto de 1984, 
7 de mayo de 1984 
13 de diciembre de 1983, y

14 de jLtio de 1982, 

0 de cualesquiera de sus Enmiendas, 
entre la A.I.D. y el Gobierno de 

Costa Rica o el Banco Central de

Costa Rica, la A.I.D. podra suspender 
los desembolsos de la Asistencia 

hasta tanto no se haya logrado un 

cumplimiento satisfactorio. 


SECCION 6.2. 	CARTAS DE EJECUCION 

DE PROYECTO 


Para ayuclar en la implemen-
taci6n de este Convenio, la A.I.D. 
oportunamente emitira Cartas de Eje-
cuci6n de Proyecto que proporcionaran
informaci6n adicional sobre los 
asuntos descritos en este Conveno. 

SECCION 6.3. 	 IMPLESTOS 

Este Convenio y la Asistencia 
estan exentos de cualquier tributo o 
impuesto bajo las leyes de Costa 
Rica, o que pueda regir durante el 
termino de este Convenio, en Costa 
Rica, conforme al Convenio General 
para la Ayuia Econ6mica, Tecnica y 

para Prop6sitos Afines celebrado 

entre los Estados Unidos y Costa Rica 

The Parties agree that if 
A.I.D. determines at any time that 
the Government of Costa Rica is not 
in substantial compliance with any of 
the Covenants of this Agreement, or 
of the Grant, Loan, or Assistance
 
Agreements signed on: 

June 24, 1986 
March 20, 1985 
January 28, 195 
August 1, 1984
 
May 7, 1984
 
December 13, 1983, and
 
July 14, 1982, 

or any amendnents thereto, between
 
A.I.D. and the Governiment of Costa 
Rica or the Central Bank of Costa 
Rica, then in that event A.I.D. may 
suspend disbursements of this
 
Assistance until such time as
 
satisfactory compliance has been
 
obtained.
 

SECTION 6.2. 	 PROJECT IMPLEMENTATION
 
LETTERS
 

To assist in the implementation
of this Agreement, A.I.D., from time 
to time, will issue Project
Implementation Letters that will 
furnish additional information about 
matters stated in this Agreement. 

SECTION 6.3. 	 TAXATION 

This Agreement and the 
Assistance will be free from any
taxation or fees imposed under laws 
in effect, or which may become 
effective during the term of this 
Agreement, in Costa Rica, consistent 
with the General Agreement for
 
Economic, Technical and 
 Related
 
Assistance executed between the 
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el 22 de dicierrbre de 1961, el cual
fue ratificaWo por Ley No. 3011 del 
18 de Julio de 1962. 

SECCION 6.4. 	 INFORMES, REGISTROS, 
INSPLCIONES, AUDITCIA 

El Banco Central de Costa Rica 
debera : 

(A) 	Proporcionar a la A.I.D. en 
forma y contenido satisfactorio 
a la A.I.D. la informacion e 
informes relacionados con este

Convenio y sus anexos que sean 
razonablemente solicitados por 
la A..D.; y
 

(B) 	Mantener o hacer que se manten-
gan, de acuerdo con los prin-
cipios y pr~cticas contables
generalbnente aceptados y con-
sistentemente aplicados, los 
libros, registros y documen-
taci6n de apoyo necesaria, ade-
cuada para asegurar, sin limi-
taci6n, el 	 cumplimiento con 

este Convenio. Dichos libros y
registros se auditargn regular-
mente, de acuerdo con las 
normas de auditoria general-
mente aceptadas, y deberan man-
tenerse durante a~ostres des-
pues de la fecha del 6ltimo de-
sembolso de la A.I.D. Este 

requisito de mantener libros, 

registros adecuados, y documen-

taci6n de apoyo necesaria se 

aplica tanto a los desembolsos 
en d6lares realizados bajo este
Convenio co a los depositos 
en moneda local realizados de 
acuerdo con este Convenio. 

(C) 	Permitir a los representantes

autorizados de A.I.D., en todd 
momento que sea oportuno, ins-
peccionar los libros, registros 
y otra documentacion relacio-
nada con este Convenio y la 
utilizacion, de conformidad con 
este 	 Convenio, tanto de los 

desembolsos 	 en d6lares como 

United States and Costa Rica onDecember 22, 1961, which was ratified 
by Law No. 3011 of July 18, 1962. 

SECTION 6.4. 	 REPORTS RECORDS
INSPT1Ihs AUI 

The Central Bank of Costa Rica 
will:
 

a) 	 furnish to A.I.D., in form ano 
substance satisfactory to
A.I.D., such information and 
reports relating to this

Agreement and its Annexes as
 
A.I.D. may reasonably request; 

b) 	 maintain or cause to be
maintained, in accordance with 
generally accepted accounting

principles and 
 practices

consistently applied, books,

records, and underlying

documentation as necessary and 
adequate to assure, without 
limitation, 	 compliance 
 with
 
this Agreement. Such books and 
records will be audited 
regularly, in accordance with 
generally accepted auditing 
standards, and will be 
maintainea for three years
after the ofdate last 
disbursement by A.I.D. 
 This
 
requirement 
 to maintain
 
adequate books, recoros, and
 
underlying documentation as
 
necessary applies to both 
dollar disbursements made under
this Agreement and to local 
currency deposits made pursuant 
to this Agreement. 

c) 	 Afford 
 authorized
 
representatives of A.I.D. the
 
opportunity at all reasonable 
times to inspect the books, 
records and other documents
 
relating to this Agreement and 
to the use of both dollar 
disbursements and local
 
currency deposits made pursuant 
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de los dep6sitos en moneda 
nacional. 

SECCION 6.5. REPOSICION DE FONDOS 

Si cualesquiera fondos propor-
cionados en d6lares o en colones son
utilizados por el BCCR para prop6-
sitos no permitidos dentro del Con-
venio, el BCCR conviene en reponer,
dentro de los 60 dias despues de 
recibir la notificaci6n escrita de 
A.I.D., una cantidad de fondos equi-
valente en la respectiva Cuenta esta-
blecida de acuerdo con este Convenio. 

SECCION 6.6. COMUNICACIOWES 


Cualquier aviso, solicitud,

documento, u otra comunicaci6n pre-
sentada por cualquiera de las Partes 
a la otra bajo este Convenio, se hard 
por escrito o por medio de telegrama 

o telex, y se considerarg como debi-
damente enviado cuando se haga a 

dicha Parte a la siguiente direcci6n:
 

Al BCCR: 


Banco Central de Costa Rica 

Apartado Postal 10058 

1000 San Jose 


A la A.I.D.: 


USAID/Costa Rica 

Embajada de los Estados Unidos 

Apartado Postal 10053 

1000 San Jos6 


SECCION 6.7. REPRESENTANTES 


Para todos los fines relacio-
nados con este Converdo, el Banco 

Central estarg representado por la 

persona que deserpehe el cargo en 

funci6n o interinamente en la oficina
del Presidente Ejecutivo del BCOR; y
la A.I.D. estara representada por la 
persona que desempehe el cargo en 
funcion o interinamente en la Oficina 
del Director de la Misi6n ce 
U.S.A.I.D. en Costa Rica. 
 Tales per-


to this Agreement. 

SECTION 6.5 REDEPOSIT OF FUNDS 

If any of the dollar or local 
currency funds provided under this 
Agreement are used by the BCCR for 
purposes not permitted under the 
Agreement, the BCCR agrees to 
redeposit, within 60 days after
 
receiving notice from A.I.D. of 
such
 
a breach, an equivalent amount of
 
funds into the appropriate Account
 
established pursuant 
 to this
 
Agreement.
 

SECTION 6.6. COMMUNIATIONS 

Any notice, request, document, 
or other communication submitted by
either Party to the other under this
Agreement will be in writing or by
telegram or cable, 
and will be deemed
 
duly given or sent when delivered to 
such Party at the following address:
 

To BCCR:
 

Central Bank of Costa Rica
 
P. 0. Box 10058
 
1000 San Jose
 

To A.I.D.:
 

USAID/Costa Rica
 
United States Embassy
 
P. 0. Box 10053
 
1000 San Jose
 

SECTION 6.7. REPRESENTATIVES
 

For all purposes related to
 
this Agreement, the BCCR will be

represented by the individual 
holding
 
or acting in the office of Executive 
President of the Central Bank; and 
A.I.D. will be represented by the 
person holding or acting in the 
Office of the Director of the 
U.S.A.I.D. Mission Costa
in Rica.
 
These persons, by written notice, may
designate additional representatives
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sonas, mediante notificaci6n por es- for all purposes other than revisingcrito, podrin designar representantes this Agreement. The name(s) of theadicionales para todo efecto que no representative(s) of the BCCR, withsea para la modificaci6n de este Con- specimen signature(s), will bevenio. El nornbre(s) del represen-
 provided to A.I.D., 
which may accept
tante(s) del BCCR con el registro de as duly 
 authorized any instrument
su(s) firma(s), debera ser propor- signed by such 
representative(s) in
cionado a la A.I.D., la cual podra implementation of this Agreement,
aceptar como debidamente autorizado 
 until receipt of written notice of
cualquier documento firmado por tal revocation of their authority.representante(s) en la ejecuci6n de 
este Convenio, mientras no 
 reciba
 
aviso escrito de revocaci6n de la
 
autoridad a 61 conferida.
 

SECCION 6.8. IDIOMA DEL CONVENIO SECTION 6.8. LANGUAGE OF AGREEMENT 
Este Convenio esta redactado This Agreement is prepared intanto en ingl6s coreo en espafol. En both English and Spanish.caso de ambiguedad o conflicto entre 

In the 
event of ambiguity or conflict
las dos versiones, 
 en
la versi6n between the two versions, the English
ingles ser ?a que prevalezca. language version will control.
 

EN FE DE LO CUAL, el Banco Cen- IN WITNESS WHEREOF, the Centraltral de Costa Rica y los Estados Bank of Costa Rica and the UnitedUnidos de Amrica, cada uno actuando States of America, each acting
por medio de su representante debida-
 through its 
 duly authorized
mente autorizado ha 
dispuesto firmar representative, have caused this
este Convenio en su nombre y que se Agreement to be signed in their namesejecute a partir de la fecha y a~o and delivered as of the date and yearindicado al principi first above written. 

BANCO 7 iDE COSTA RICA NITED STATE$ OF AMERICAI 

Dr. E zano faito J hn o Stert 
Presi n'nte Ejecutivo C arge6 d'Affaires 

Banco Central oe Costa Rica of the United States of America 

TESTIGO Dr. Oscar Arias S~nchez Richafd*DE Presidente de la 
 Acting Mission Director
HONOR: Repslica de Costa Rica United States Agency for 
International Development
 



ANEXO I
 

ASIGNACION TENTATIVA EN MONEDA LOCAL DEL ESR V1 

Actividad 
 Cantidad
 
(Equivalente)
 

US$ millones)
 

Aporte al Banco Central para Rebajar 32.0

Perdidas
 

Fondo de Promoci6n de Exportaciones
 

Agricolas No Tradicionales 
 18.0 
Banco Hipotecario de la Vivienda 15.0 
Venta Subsidiarias de CO0ESA 
 3.0 
Lfnea de Cr6dito - Bancos Privados 6.0 
Promoci6n de Inversiones 2.4 
Estrategia de Empresas Agricolas 2.4 
Becas para la Paz de Centroamnrica 1.2 
Gastos de Operaci6n 
 5.0
 

TOTAL 
 85.0 1/
 

1 El saldo sobrante de los fondos en moneda nacional no programados
($34,750,000 equivalente) seran programados conjuntamente por las
Partes una vez haya sido firmado este Convenio.
 



ANiL X I 

TENTATIVE ESR VI LOCAL CURRENCY ALLOCATION 

Activity Amount
 

(USR million 

equivalent)
 

BCCR Subsidy 32.0 
Non Traditional Ag Export Credit 18.0 
Housing Bank 
 15.0
 
COOESA Divestiture 
 3.0
 
Credit Line - Private Banks 
 6.0
 
Investment Promotion 2.4 
Agribusiness Strategy 2.4 
Central American Peace Scholarships 1.2 
Operating Expenses 5.0 

TOTAL 	 85.0 1/ 

/ 	 The remaining balance of un-programed local currency fund.,
($34,750,000 equivalent) will be jointly programmed by the Partie.
subsequent to signature of this Agreement. 



ANXO II
 

El Banco Central abrirg una cuenta separada en el Banco
Internacional de Costa Rica en en cual losPanama, la todos desembolsos 
en dolares bajo el Convenio de Asistencia del Programa de Recuperaci6n yEstabilizaci6n Econonica VI seran depositados por la A..D. Los fonoosdepositados en esta cuenta no pueden mezclarse con otros fondos.
 

Los fondos depositados 
en esta cuenta separada, asl como los
intereses devengados, pueden ser 
 usados solamente para suministrar

divisas a importadores privados para que paguen la importaci6n de losEstados Unidos de materias primas, bienes intermedios, repuestos y bienesde capital. Tambien se 
consideraran elegibles los costos relacionaoos de
transporte, manejo, seguros y los gastos bancarios. Los siguientesarticulob no elegibles serser~n para financiados por medio de esta 
cuenta:
 

Bienes importados bajo el Programa PL-480 (trigo y maiz)

Pieles finas
 
Explosivos y municiones
 
Carros de pasajeros
 
Arnas de fuego/equipo militar
 
Equipo para la policia
 
Equipo da rmdificaci6n de tiempo
 
Equipo para juegos de azar
 
Bebidas alcoh6licas
 
Joyeria

Equipo de vigilancia 
Pesticidas
 
Oro, plata y monedas/estampillas para coleccionistas
 
Equipo de aborto
 
Bienes de consuno no duraderos
 

Unicamente las transacciones que se efectuien el octubre1 de de1986 o despues, seran elegibles para ser financiadas bajo este Gonvenio.La fecha del docLnento de autorizaci6n de divisas, f6rmula TI-179, serautilizaaa para determinar la elegibilidad de cada transacci6n.
 

Para efectuar desembolsos de la cuenta separada, el Departamento deTransacciones Internacionales 
del Banco Central debera presentar a
USAID/Costa Rica una lista detallando los elegiblesbienes importados delos Estados Unidos por inrortadores privados costarricenses que hayansido pagados meoiante divisas desembolsadas por el Banco Central. Losartfculos importados deberan tener un valor que exceda en un 30% elmonto de los 
fondos que el Banco Central solicita desembolsar de lacuenta separada. 
Debe incluirse suficiente informaci6n en esta lista 
con
el fin de que la A.I.D. verifique la elegibilidad de los articulos 
inclufdos. 



La A.I.D. revisarg la lista que le entregue el Banco Central. Siesta satisface :Je el valor de las transacciones elegibles al menos
iguala la canticlad de los desembolsos requeridos, l A..D. avisarg alBanco Central por escrito que 6ste puede desembolsar fonaos de la cuentaseparada en la cantidad solicitada y depositarlos en su cuenta general enel Bancc internacional de Costa Rica en Panama. Si el valor de losartlculos estimados por la A.l.D. como elegibles es menor que ia cantidad
solicitada a desembolsar, solamente la cantidad igual al valor ae losartIculos elegibles sert 
 aprobada para su desembolso.
 

La docunentaci6n amparada para cada transacci6n inclulda en laslistas de importaci6n que el Banco Central ha enviado a la A.I.D.,incluyendo docunentos 
 de autorizaci6n 
 de divisas (F6rmula T1-179),
facturas, certificados de desalmacenaje, y certificados de importaci6n(p6lizas), la cual proporciona informaci6n relacionada con el valor ytipo de cada transacci6n, debe ser retenida por el Banco Central por unperiodo no menor de tres aios despues de la aprobaci6n de ia A.I.D. dedesembolso de la cuenta separada basada en 
un 

esa lista. La A.I.D. estaraencargada de auditorajes peri6dicos de la documentaci6n con el fin deconfirar el cumplimiento de elegibilidad descrito aquf. Si unaauditoria revela que el valor de los articulos elegibles en cualquierlista proporcionada es menor que la cantidad aprobada para su desembolso,se requiere que el Banco Central reembolse la diferencia a la cuenta 
separada.
 

<i/ 



Annex 11 

The Central Bank will open a separate account in the Banco
Internacional de Rica inCosta Panama, into which all dollar disbursement
under the ESR Vl Assistance Agreement will be deposited by A.I.D. Thefunds deposited in this account may not be commingled with any other 
funds.
 

Funds deposited into the separate account, 
as well as interest

generated thereon, may be used only to provide foreign exchange toprivate importers to pay for the importation from the United States of raw materials, intermediate goods, spare parts and capital goods. Thecosts of related shipping, handling, insurance, and banking charges willalso be eligible for financing from the separate account. The following

items will not be eligible for financing from this account:
 

PL-480 commodities (wheat and corn) Alcoholic beverages
 

Fine furs 
 Jewelry
 

Explosives and ammunition 
 Surveillance equipment
 

Passenger cars Pesticides
 

Fire arms/Military equipment Gold, silver, and
 

Gambling equipment Coins/stamps 

Police equipment 
 Abortion equipment
 

Weather modification 
 Non-durable consumer goods
 
equipment
 

Only transactions taking place on or after October 1, 1986,will be eligible for financing under this Agreement. The date of thedocument of authorization of foreign exchange, Formula TI-179, will be
used to determine the eligibility of each transaction.
 

In order to effect disbursements from the separate account, theInternational Transactions 
Department of the Central Bank should
provide USAID/Costa Rica a list of eligible imports froT, the UnitedStates made by private Costa Rican importers which have been paid forwith foreign exchange disbursements from the Central Bank. The imports
should have a value that exceeds by 30% the amount of funds for whichthe Central Bank is requesting disbursement from the separate account.Sufficient information should be included in the list provided toA.I.D. in order for A.I.D. to verify the eligibility of the items 
included.
 



A.I.D. will review the 
list provided by the Central Bank.
A.I.D. is satisfied that the value 
If 

of eligible transactions at leastequals the amount of tL: requested disbursement, it will advise theCentral Bank in writing that it may disburse funds in the amount
requested from the separate account to its general account in the BancoInternacional de Costa Rica in Panama. If the value of the itemsfouno by A.1.D. to be eligible is less than the amount requested fordisbursement, only the amount equal to the value of eligible items will

be approved for disbursement. 

Documentation supporting each transaction incluced on the import
lists which the Central Bank has sent to A.I.D., including documentsof authorization of foreign exchange (Formula T1-179), invoices, bills
of lading, and import certificates (p6lizas), which 
 provide
information on the value and type of each transaction, must be retained
by the BCCR for a period of not less than three years after A.I.D.'sapproval of a disbursement from the separate account based on thatlist. Periodic audits of the documentation will be undertaken byA.I.D. in order to confirm compliance with the import eligibility
criteria set forth herein. If an audit reveals that the value ofeligible goods on any particular list submitted is less than theamount approved for disbursement, the Central Bank will be required to
reimburse the separate account by the amount of the difference.
 



ANEXO Ill 

Durante las negociaciones entre el GOCR y el FMI 
en la Carta de
Intenciones de 1987, uno de los principales puntos de discusi6n fu6 el
volumen del deficit del sector pCblico como un porcentaje del Producto
Interno Bruto (PIB). 
 Corno se present6 en el borrador de la Carta deIntenciones por el Gobierno de Costa Rica, la meta acordada es reducir 
el deficit del sector ptblico de 5.8% del PIB en 1986 a 4.0% en 1987.Esto puede lograrse controlando los del
gastos Gobierno Central y
reduciendo las p6rdidas del Banco Central (BCCR).
 

En cuanto al primero, las negociaciones iniciales entre el FMIy el GOCR se centralizaron en una reducci6n en los gastos d2 dos milmillones de colones y en un aunento en los ingresos del Eraiio atraves de nuevos impuestos. Finalmente, esta f6rmula se abandon6 poruna en la cual los niveles de gastos trimestrales para el Gobierno
Central han sido establecidos 
con base en la proyecci6n de los
ingresos. Si los ingresos 
son mas altos, se permitirg que los gastos

aumenten de conformidad hasta un limite. 
 La medida con que se cumplan
los imites de gastos 
sera 
parte de las revisiones peri6dicas que el
FMI llevara a cabo una vez que el Acuerdo de Contingencia (Standby) 
este en vigencia.
 

Para ayudar a reducir las perdidas, el BCCR present6 a la AID 
una propuesta utilizar lospara fondos en moneda nacional procedentesdel nuevo programa de Estabilizaci6n y Recuperaci6n Econ6rmica (ESR).La AID apoya totalmente los esfuerzos del gobierno por alcanzar lameta del dficit del sector p'blico, y ha acordado un programa de
transferercia al de dos
BCCR hasta mil millones de colones del
principal aisponible bajo el proyecto ESR VI para este prop6sito. Lastransferencias se realizargn en montos iguales 
 mensuales
retroactivamente a partir del mes de abril de 1987, desembolsaaas
despues de que el Convenio de Asistencia Financiera para el programade EstabiLizaci6n Ec6nomica y Recuperaci6n VI haya sido firmado, ycontinuarin durante el resto del aio calendario 1987, siempre y cuando
el GOCR est6 cumpliendo con los i1mites 
 de gastos trimestrales
 
establecicos en su programa econ6mico el cual es:
 

Adenms de ayudar a reducir las p6rdidas del BCCR, esta
transferencia, o "aporte", sera una contribucio-n significativa a laporci6n fiscal del programa de estabilizaci6n del Gobierno de CostaRica, ya que los fondos se desmonetizaran, es decir, serg simplementeuna transacci6n contable interna en el BCCR que registra latransferencia de fondos de una cuenta a la otra; los fondos no se

introducirin en de la economia general. 

Basados en una proyecci6n de la A.l.D., este subsidio al BCCRes aproximaoamente igual a la cantidad de intereses a devengar de losfondos en moneda nacional durante el aFio 1987. Para 1987, en caso de 



que el mcnto de los intereses devengados por la Cuenta Especial m's laCuenta del Programa Asistencia Bilateral U.S.-CR exceda a! aporte hechoal BCCR de dos mil millones de colones, y una vez que esta cantidaa seaconocida (a fines del A9o 1987), las Partes de este Convenio acuerdanproporcionar mutuamente este monto como un subsidjo adicional aplicado alas perdidas del Banco Central o para aplicarse a una activia endesarrollo, como lo acUerden mutuamente las Partes.
 



ANNEX Ill 

During negotiations between GOCR andthe IMF on the Letterof Intent for 1987, one of the principal issues was the size of thepublic sector deficit as a percent of GOP. As presented in the draftLetter of Intent by the Government of Costa Rica, the agreed upon targetis to reduce the public sector deficit from 5.8% of GDP in 1986 to 4.0%in 1987. This is to be achieved by controlling Central Government

expenditures and by reducing Central Bank losses.
 

For the former, initial negotiations between IMF and GOCRcentered around a two billion colon reduction in expenditures and a twobillion colon increase in revenues via new taxes. Ultimately, this
formula was dropped in favor of one where quarterly expenditure levelsfor the Central Government have been established based on projected
revenues. If revenues are higher, expenditures will be permitted toincrease accordingly. Measurement of compliance with the expenditureceilings will be part of the periodic reviews the will conductIMF once
the Standby is in effect. 

To help reduce its losses, the BCCR approached the Missionwith a proposal to use local currency from the new ESR program as asubsidy to be applied against these losses. AID fully supports the
government's efforts to meet the public sector deficit target, and agreedto a program that calls for the transfer to the BCCR of up to two billion
colones of the principal to be available under ESR VI for this purpose.
The transfers will be made in equal amounts 
 on a monthly basis calculated
retroactively from April 1, 1987 and will continue through the remainderof CY 1987 to be disbursed after signature of the Financial AssistanceAgreement for the Economic Stabilization and Recovery VI Program, so long
 
as the GOCR is in compliance with quarterly expenditure ceilings it has 
established in its economic program which are:
 

In addition to helping reduce BCCR losses, this transfer, or
"subsidy" will make a significant contribution to the fiscal portion ofthe GOCR's stabilization program because the funds will be demonetized,i.e., there will simply be an internal bookkeeping transaction inBCCR to record the transfer of 
tne 

funds from one account to another; thefunds themselves will not be introduced into the general economy.
 

Based on on AID projection, this subsidy to the BCCR isapproximately equal to the amount of interest to be earned on ESF local 
currency funds in the Special Account during 1987. For 1987, shoula theamount of interest generated on the funds in this Account plus thosegenerated by Special Account established under Covenant 6.1(L) of the ESRII Assistance Agreement exceed the amount of funds transferred to the 

/ 



BCCR to reduce its losses (as described in Section 4.3(C)), the Partiesshall agree to mutually program this amount to further reduce the lossesof the BCCR or to apply it to a development activity as agreed by the 
Parties. 



10 de setierbre de 1987
 

Seror
 
John Todd Stewart, Encargado de Negocios
 
24AJAA DE LOS ESTADOS LINIDDS DE AA.RICA
 
Su oficina
 

Estimado senor Stewart:
 

En el Prograrra de Estabilizaci6n y Recuperaci6n Econmi ca VI
 
suscrito el 1 ce setiembre de 1987, el Gobierno de Costa Rica acord6
 
tornr una serie de medidas con el fin de continuar y reforzar el progre
so logrado en a6os recientes en una variedad de reforrnas en las Sreas fi

nancieras asi corno en 
las econ6nicas y estructurales.
 

Mediante la "Ley de Equilibrio Financiero del Sector PRblico",

NO 6955 del 24 de febrero de 1984, se estableci6 que el nCmero total de
 
plazas ocupadas durante los ejercicios presupuestarios de 1984, 1985 y

1986 ro podrIa ser nayor al de las ocupadas al 10 de enero de 1984, dis
posici6n qlue se aplicarta a todas las dependencias del Estado y del Sec
tor iblico.
 

Asimisrm, la Ley 6999 de 3 de setierbre de 1985, conocida co
rnm 
 Ley de Pr6rrogas, estableci6 que las plazas que se encuentren vacantes
 
al 30 de junio y 31 
de dicierbre de cada aFro deben eliminarse en el Sec
tor FI=blico, excepto en casos rnuy especiales a juicio de la Autoridad Pre
 
supues tar ia.
 

Congruente con 
lo anterior, el Gobierno se corrprorneti6 con el

Banco Pixndial, en el pr~stano de Ajuste Estructural I, a reducir el errple
 
o del 
Sector =bl ico en marzo de 1989 a los niveles existentes en rrarzo
 
de 1984.
 

Por lo tanto, por este redio el Gobierno de Costa Rica ratifi
ca su decisi6n de curnplir con las disposiciones de dichas leyes y su corn
prorniso con el 
Banco Mxdial, dentro del plazo establecido.
 

Ader-s, el Gobierno de Costa Rica acuerda solicitar a las ins
tituciones del Sector Pblico y proporcionar a la A.L.D. infonnes trirnes
trales, a partir de setirbre de 1987 y continuar hacindolo hasta marzo
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10 de setisbre de 1987 

Sr. John Todd Stewart 

de 1989, en relaci6n con el nivel de wpleo del 
sector pbl ico costarri cense, el nCrero de etpleados contratados, el nzero de plazas vacantes y

los salarios pagados, que deruestren un progreso satisfactorio en el cumr
pl imiento de dichos corpromisos.
 

Atentamente,
 

Fernando Naanjo V.
 
Ministro de Hacienda
 

DE AOJE.: 

John Todd Stert Richarj'K. ArchiEncargado de ecios 
 Director a.i.

=najada e los Estados unidos Agencia para el Desarrollo
 

de A~rica 
 Internac iona I
 

dlv 


